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WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN w tys. EUR*

01.01.2019- 01.01.2018- 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2018

Przychody ze sprzeda 7646547 5838529 1777523 1368330
Zysk z dziatalnéci operacyjnej 561909 429 002 130 622 100 542
Zysk brutto 502 460 383978 116 802 89 990
Zysk netto 410 907 307 554 95 520 72079
Liczba akcji (w szt.) 98 040 000 98 040 000 98 040 000 98 040 000
Podstawowy / rozwodniony zysk na akav PLN, EUR 4,19 3,14 0,97 0,74
Przeptywysrodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 799 044 643 297 185 746 150 764
Przeptywysrodkéw pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej (827 807) (634 018) (192 433) (148 590)
Przeptywysrodkéw pieng¢znych z dziatalnéci finansowej 154 563 82 298 35930 19 288
Zmiana netto stanférodkéw piengznych i ich ekwiwalentow 125 800 91 577 29 244 21 462

*W przypadku danych w EUR wykorzystatedni w okresie kursu EUR/PLN publikowamprzez Narodowy
Bank Polski:
- $rednia kurséw NBP za 2019 roku: 4,3018 PLN/EUR

- srednia kurséw NBP za 2018 roku: 4,2669 PLN/EUR

w tys. PLN w tys. EUR*

stan na stan na stan na stan na

31.12.2019 31.12.2018* 31.12.2019 31.12.2018*

Aktywa razem 4350750 3287690 1021663 764 579
Aktywa trwate razem 3215763 2458378 755140 571716
Aktywa obrotowe razem 1134987 829312 266 523 192 863
Kapitat wkasny 1622353 1211873 380968 281 831
Kapitat podstawowy 9 804 9 804 2 302 2280
Zobowigzania dtugoterminowe 860217 693176 202000 161 204
Zobowigzania krotkoterminowe 1868180 1382641 438694 321544

W przypadku danych w EUR wykorzystaérednie kursy EUR/PLN publikowane przez Narodowy BRoIski:
- kurss$redni NBP na dzie31 grudnia 2019 roku:  4,2585 PLN/EUR
- kurss$redni NBP na dzie31 grudnia 2018 roku:  4,3000 PLN/EUR

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 67 stangego integralg czgs¢
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Nota 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Dziatalno$é kontynuowana
Przychody ze sprzeday 11 7 646 547 5838 529
Koszt wiasny sprzedst 13 (5785 119) (4 426 060)
Zysk brutto ze sprzeday 1861 428 1412 469
Pozostate przychody operacyjne 13.4 7 531 5 366
Koszty sprzeday i marketingu 13 (1 228 136) (933 663)
Koszty ogélnego zagelu 13 (74 498) (52 635)
Pozostate koszty operacyjne 135 (4 416) (2 535)
Zysk z dziatalnasci operacyjnej 561 909 429 002
Przychody finansowe 13.6 938 347
Koszty finansowe 13.7 (60 387) (45 371)
Zysk brutto 502 460 383978
Podatek dochodowy 14 (91 553) (76 424)
Zysk netto z dziataIndgci kontynuowanej 410 907 307 554
Zysk netto za rok obrotowy 410 907 307 554
Zysk przypadaicy:
Akcjonariuszom jednostki domiragej 410 907 307 554
Zysk na jedn akcg:
— podstawowy z zysku za rok przypagsj akcjonariuszom jednostki

o 4,19 3,14
dominupcej
— podstawowy z zysku z dziataku kontynuowanej za rok przypadeay

- . . h S 4,19 3,14

akcjonariuszom jednostki domirggj
—rozwodniony z zysku za rok przypagtaj akcjonariuszom jednostki

A 4,19 3,14
dominupcej
—rozwodniony z zysku z dziatalém kontynuowanej za rok przypaday 419 314

akcjonariuszom jednostki dominggj

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 67 stangego integralg czgs¢

6



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Zysk netto za rok obrotowy

Pozycje nie podlegage przeklasyfikowaniu do zysku
w kolejnych okresach sprawozdawczych:
Zyski/(straty) aktuarialne dotygee programoéw okgtonych swiadcze

Podatek dochodowy dotygzy innych catkowitych dochodéw
Inne catkowite dochody netto nie podlegajce przeklasyfikowaniu do
zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody netto
Catkowity dochéd za rok
Calkowity dochod przypadagy:

Akcjonariuszom jednostki domiragej
Akcjonariuszom niekontrolggym

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

410 907 307 554

(527) (215)

100 41

(427) (174)

(427) (174)

410 480 307 380

410 480 307 380

410 480 307 380

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 67 stangego integralg czgs¢
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
na dzien 31 grudnia 2019 roku

Nota 31.12.2019 31.12.2018*

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 18 2 846 818 2 347 025
Aktywa z tytutu prawa do zytkowania 11981 251744 -
Aktywa niematerialne 20 99 048 95 024
Pozostate aktywa niefinansowe (dtugoterminowe) 21 4 1 22

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 14.3 18 139 16 307
Aktywa trwale razem 3215763 2 458 378
Zapasy 22 623 995 445 357
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate patBci 23 78 123 38 552
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 123 -
Pozostate aktywa niefinansowe 21 37 729 76 483
Pozostate aktywa finansowe 297 -
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 24 394 720 268 920
Aktywa obrotowe razem 1134987 829 312
SUMA AKTYWOW 4 350 750 3287 690
PASYWA

Kapitat wkasny (przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominugcej) 1622 353 1211873
Kapitat podstawowy 25.1 9 804 9 804
Kapitat zapasowy 26 1652 132 1307 273
Zyski zatrzymane (47 083) (112 704)
Pozostate kapitaty wtasne 7 500 7 500
Udziaty niekontroluj ace - -
Kapitat wtasny ogétem 1622 353 1211873
Oprocentowane kredyty i pgczki 27 578 755 518 240
Zobowigzania z tytutu leasingu i; 99 922 67 088
Zobowigzania z tytulu wyemitowanych papieréw wadmwych 27 169 926 99 829
Pozostate zobowzania 210 240

Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 28 1830 1550
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 14. 9 509 5923
Rozliczenia mjdzyokresowe 29.3 65 306

Zobowigzania diugoterminowe razem 860 217 693 176

. . . . 29.1

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 29.2 1474503 1141934
Biezaca czs$¢ oprocentowanych kredytow i pyczek 27 137 705 103 837
Zobowigzania z tytutu leasingu g 56 316 44 839
Zobowigzania z tytutu wyemitowanych papieréw wadmwych 27 100 724 654
Zobowizania z tytutu podatku dochodowego 29.2 68 606 67 004
Rozliczenia mjdzyokresowe 29.3 29 306 23832
Rezerwy n&wiadczenia pracownicze 28 1020 541
Zobowigzania krétkoterminowe razem 1868 180 1382 641
Zobowigzania razem 2 728 397 2 075 817
SUMA PASYWOW 4 350 750 3287 690

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nock 7 i

Zasady (polityki) rachunkowoi oraz dodatkowe noty olfjaiajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 67 stangego integralg czgs¢
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE ~ SPRAWOZDANIE  Z  PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Nota 01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018*

Przeptywy srodkéw pieni¢znych z dziatalndci operacyjnej
Zysk brutto 502 460 383978
Korekty o pozycje: 296 584 259 319
Amortyzacja 13.1 163 517 112 058
(Zysk)/strata na dziatalsoi inwestycyjnej 2522 1375
Zmiana stanu nat@osci 30 (419) (16 884)
Zmiana stanu zapaséw (178 638) (77 095)
Zmiana stanu zobowzan z wyjatkiem kredytow i payczek 30 332 330 218 964
Przychody z tytutu odsetek (762) (347)
Koszty z tytutu odsetek 60 344 45 386
Zmiana stanu rozliczemiedzyokresowych 5678 1918
Zmiana stanu rezerw 30 759 510
Podatek dochodowy zaptacony (88 220) (26 351)
Pozostate (527) (215)
Srodki pieni ezne netto z dziatalndci operacyjnej 799 044 643 297
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci inwestycyjnej
S_przeda_rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw 1496 1566
niematerialnych
N'abyC|e .rzeczowych aktywow trwatych i aktywéw (829 768) (635 931)
niematerialnych
Odsetki otrzymane 762 347
Udzielenie payczek (297) -
Srodki pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej (827 807) (634 018)
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndci finansowej
Ptatndgci zobowizaa z tytutu leasingu (58 485) (46 436)
Wplywy z tytutu zacigniecia pazyczek/ kredytow 217 927 373927
Sptata payczek/ kredytow (114 535) (199 807)
Emisja dhznych papieréw wartxiowych 170 000 -
Odsetki zaptacone (60 344) (45 386)
Srodki pieniezne netto z dziatalndci finansowe; 154 563 82 298
ZW|§kszen|§ netto stanwodkéw pieng¢znych iich 125 800 91577
ekwiwalentow
Srodki pieniezne na pocatek okresu 268 920 177 343
Srodki pieniezne na koniec okresu 24 394 720 268 920

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nock 7 i

Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zakczone na stronach od 11 do 67 stangego integraln czesc.



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
(w tysigcach PLN)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLA  SNYM

za rok zakanczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Na dziea 1 stycznia 2019 roku

Zysk netto za rok 2019

Inne catkowite dochody netto za rok 2019
Catkowity dochéd za rok

Podziat wyniku finansowego za rok 2018

Na dziea 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2018 roku

Zysk netto za rok 2018

Inne calkowite dochody netto za rok 2018
Calkowity dochod za rok

Podziat wyniku finansowego za rok 2017

Na dzien 31 grudnia 2018 roku

Przypadajcy akcjonariuszom jednostki domincej

Nota Kapitat podstawowy Kapitat zapasowy Zyskizamhane Pozostate kapitaty wlasne Razem
9 804 1307 273 (112 704) 7500 1211873
- - 410 907 - 410907
- - (427) - (427)
- - 410 480 - 410480
- 344 859 (344 859) - -
25 9 804 1652132 (47 083) 7500 1622353
9804 1111 860 (224 671) 7 500 904 493
- - 307 554 - 307554
- - (174) - (174)
- - 307 380 - 307 380
- 195413 (195 413) - -
25 9804 1307 273 (112 704) 7500 1211873

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajagce do skonsolidowanego sprawozdania finansowegozzaie na stronach od 11 do 67 stangego integralp czesc.
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWO SCI ORAZ DODATKOWE
NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa DINO Polska S.A. (,Grupa”) sktadig z DINO Polska S.A. (,jednostka dominaop”,
.Spotka”) i jej spotek zalenych (patrz Nota 2). Skonsolidowane sprawozdamanfsowe Grupy obejmuje rok
zakaczony dnia 31 grudnia 2019 roku wraz z danymi paraEwczymi.

Spotka zostata utworzona Aktem Notarialnym z dniistbpada 2007 roku pod nagWiDINO Polska spétka
Z ograniczon odpowiedzialnécig. Dnia 21 grudnia 2011 roku Zgromadzenie Wspélnil&métki DINO Polska
spétka z ograniczanodpowiedzialnécia podgto uchwat o przeksztatceniu Spotki w SpétoINO Polska S.A.

Jednostka domingga jest wpisana do rejestru przetisircow Krajowego RejestrugBowego prowadzonego
przez 3d Rejonowy PoznaNowe Miasto i Wilda, IX Wydziat Gospodarczy Krajego Rejestru glowego, pod
numerem KRS 0000408273.

Jednostce dominggej nadano numer statystyczny REGON 300820828.
Siedziba Spéiki migi si¢ pod adresem: ul. Ostrowska 122, 63-700 Krotoszyn.
Czas trwania jednostki domimgjej oraz jednostek wchoglzych w sktad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest smmzedktaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach
Z przewag zywnosci, napojow i wyrobow tytoniowych. Ponadto w rama8hupy prowadzona jest produkcja
wyrobow z m¢sa, a powstate produkty przeznaczogevspostaci misa kulinarnego odbiorcom zegirznym
poprzez posiadarsiet detalicz.
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowégi oraz dodatkowe noty oljjaiajace
(w tysigcach PLN)

2. Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi DINO Polska S.A. oraz ppsjace spo6iki zalene:

Nazwa jednostki Siedziba Przedmiot dziatadoo Procentqu udziat Grupy w Kapltale
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018
DINO Polska S.A. (jednostka domingp) Krotoszyn tSy;t)c;f]iegvé\:ycéﬁtahczna w niewyspecjalizowanych sklepach z\pazrg zywnosci, napojow i wyrobéw ) )
Agro-Rydzyna sp. z 0.0. Kloda Produkcja wyrobéwizsa 100% 100%
Vitrena Holdings Ltd.* Limassol, Cypr:jn(\)/\\:\cla;tny;:é%vrvoryze;;honm, udzialy, akcje, skrypty diue, obligacjeswiadczenie ustug finansowygh 100% 100%
Centrum Wynajmu Nieruchorioi 9. z 0.0. Krotoszyn Wynajem i zagzlzanie nieruchomgiami wiasnymi lub dzierawionymi 100% 100%
Centrum Wynajmu Nieruchonéci 1 S.A. Krotoszyn Kupno |_sprzeda nler_uchoméu na wiasny rachunek_, Wypajem i Z@Iza}nle nieruchoniaiami 100% 100%
wiasnymi, pozostata finansowa dziatald@stugowa, dziatalni@ holdingéw finansowych
Centrum Wynajmu Nieruchoréai 2 S.A. Krotoszyn Kupno i _sprzedz‘a nler_uchomém na wihasny rachunek, wynajem i z@dzqnle nieruchoniaiami 100% 100%
wiasnymi, pozostata finansowa dziatalimstugowa, dziatalni@ holdingéw finansowych
. ) . Kupno i sprzeda nieruchoméci na wlasny rachunek, wynajem i zgizanie nieruchonigiami o o
Centrum Wynajmu Nieruchorsal 3 S.A. Krotoszyn wiasnymi, pozostata finansowa dziatald@stugowa, dziatalnié holdingéw finansowych 100% 100%
. ) . Kupno i sprzeda nieruchoméci na wlasny rachunek, wynajem i zgizanie nieruchonigiami o o
Centrum Wynajmu Nieruchorsal 4 S.A. Krotoszyn wilasnymi, pozostata finansowa dziatalé@stugowa, dziatalnig holdingéw finansowych 100% 100%
Centrum Wynaimu Nieruchonsa 5 S.A Krotoszyn Kupno i sprzeda nieruchoméci na wiasny rachunek, wynajem i zgizanie nieruchonigiami 100% 100%
ynaj T Y wiasnymi, pozostala finansowa dziatald@stugowa, dziatalni@g holdingéw finansowych
. . . Kupno i sprzeda nieruchoméci na wiasny rachunek, wynajem i zgizanie nieruchonigiami o o
Centrum Wynajmu Nieruchonid 6 S.A. Krotoszyn witasnymi, pozostata finansowa dziatald@stugowa, dziatalnié holdingéw finansowych 100% 100%
. Kupno i sprzeda nieruchoméci na wiasny rachunek, wynajem i zgizanie nieruchonigiami o o
PIK Finanse sp. z 0.0. Krotoszyn wlasnymi, pozostata finansowa dziatald@stugowa, dziatalni@ holdingéw finansowych 100% 100%
Dino Oil sp. 2 0.0 Krotoszvn Wytwarzanie i przetwarzanie produktoéw rafinerii yopaftowej, sprzeda detaliczna paliw d 100% 100%
p.20.0. Y pojazdéw silnikowych na stacjach paliw 0 0
Dino Krotoszyn sp. z 0.0. Krotoszyn Ol\lﬂrigijzynowame i przechowywanie towaréw, przetwazarkonserwowanie msa z wyt. m¢sa z 100% 100%
Dino Péinoc sp. z 0.0.* Krotoszyn ts),i)éﬁ(iegﬁyiﬁtahczna w niewyspecjalizowanych sklepach z\parg zywnosci, napojow i wyrobow 100% 100%
Dino Potudnie sp. z 0.0. Krotoszyn Magazynowarpezechowywanie towaréw 100% 100%

*Na dat sporgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowegidampie prowadzita dziatalngi operacyjnej.

Na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 rokuiaidz ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grup podmiotach zaleych jest réwny udziatowi Grupy
w kapitatach tych jednostek. Wagiu okresu sprawozdawczego skfad Grupy nie zmignit s
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GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

3. Skiad Zarzadu jednostki dominujace;j

W skiad Zaradu jednostki dominugcej na dzié 31 grudnia 2019 roku wchodzili:
Szymon Piduch — Prezes Zadu

Michat Krauze — Czlonek Zagdu

Michat Muskata — Cztonek Zagdu (od 30 sierpnia 2019 roku)

W okresie od 12 kwietnia 2019 roku do 1kqmernika 2019 roku funkejCztonka Zarzdu petnit Jakub Macuga.
Do dnia zatwierdzenia niniejszego skonsolidowansgoawozdania finansowego skiad Zmhz jednostki
dominupcej nie zmienit si.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowdafmsatwierdzone do publikacji przez Zaoizw dniu
12 marca 2020 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

5.1. Profesjonalny oxd

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegpyGivymaga od Zagdu jednostki dominuagej
osydéw, szacunkéw oraz zaden, ktére mag wpltyw na prezentowane przychody, koszty, aktywalhiownzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyce zobowazan warunkowych. Niepewnié co do tych zalgen
i szacunk6w mee spowodowaistotne korekty wartei bilansowych aktywow i zobowzan w przyszigci.

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkimiv&arzd dokonat nasgpujacych oadéw, ktére maj
najwickszy wptyw na przedstawiane waitobilansowe aktywoéw i zobowkan.

Leasing — Grupa jako leasingobiorca

Ogxydy dotyczce leasingu, gdzie Grupa jest leasingokjprme obszarach takich jak stwierdzenie, czy umowa
zawiera leasing, umowy na czas nieglory, wykorzystanie opcji przedienia lub skrocenia okresu leasingu
zostaty przedstawione w nocie 8.1.

Klasyfikacja uméw faktoringu odwrotnego

W ramach zargdzania kapitatem obrotowym Spétka wykorzystuje umdaktoringu odwrotnego w odniesieniu
do swoich zobowizan, w ramach ktérych oddaje do faktoringu faktury yaaice zakupéw od wybranych
dostawcow. Biagc pod uwag potencjalny wptyw tego typu umoéw na sprawozdanpFzeptywdw piergznych
oraz sprawozdanie z sytuacji finansowej, ddrdokonuje ogdu czy w zwizku z wykorzystaniem faktoringu
zmienia st istotnie charakter zobow#ania i czy konieczna jest zmiana jego prezent&jupa klasyfikuje
zobowgzania z tytutu dostaw i ustug faktoringu odwrotnggko zobowizania z tytutu dostaw i ustug, gdy
wedtug ogdu Zarzdu w zwizku z oddaniem danych zobawan do faktoringu nie doszto do istotnych zmian
charakteru tych zobowzan, w tym midzy innymi termin splaty zobowzan w faktoringu odwrotnym nie
przekracza termindw sptaty zobewan ustalonych z poszczegélnymi dostawcami. Politygehunkowdci
Grupy w odniesieniu do umoéw faktoringu odwrotnegawniona zostata w nocie 10.17, natomiast saldo
zobowizan zwigzane z tego typu rozliczeniami ujawniono w noci€l28iniejszego sprawozdania.

Rozliczenia przychoddéw z tytutu uméw z dostawcami

Grupa zawiera umowy z dostawcami, na podstawig/&hdprzyznawanegsGrupie rabaty, upusty oraz dodatkowe
wynagrodzenia i optaty, rilzy innymi uzalénione od wolumenu zakupdéw oraz promocyjne i manigtwe.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Grupa ujmuje wart& swiadcze otrzymywanych z tytutu powszych uméw jako pomniejszenie ceny zakupu
towarow od dostawcéw i w zwzku z tym pomniejszenie wakm sprzedanych towaréw prezentowanych w
rachunku zyskéw i strat jako koszt wlasny sprzgdev momencie sprzedw towaréw. Uzasadniona ¢&
wartaici otrzymywanychswiadczeé jest alokowana do towardw niesprzedanych nandbiansowy jako
pomniejszenie ich warfoi.

5.2. Niepewnds¢ szacunkéw i zataen

Ponizej oméwiono podstawowe zadenia dotyczce przysziéci i inne kluczowerrédta niepewnéci wystkpujgce
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci bilansowych aktywow
i zobowhgzah w nas¢pnym roku finansowym. Grupa przjg zatazenia i szacunki na temat przysado na
podstawie wiedzy posiadanej podczas sgirania skonsolidowanego sprawozdania finansowegsiyljace
zalazenia i szacunki magulec zmianie na skutek wydarze przyszigci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub
zmian nie bdacych pod kontrg) Grupy. Takie zmianygsodzwierciedlane w szacunkach lub zaloiach w chwili
wystgpienia.

Utrata wartasci znakéw firmowych i wartai firmy

Grupa przeprowadzita testy na ugratartasci znakow firmowych i wartéci firmy. Wymagato to oszacowania
wartasci uzytkowej agsrodka wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktérego jest alokowana wartidirmy oraz
znaki firmowe. Oszacowanie waftd uzytkowej polega na ustaleniu przysziych przepltywéigngznych
generowanych przezsmdek wypracowujcy srodki pienkzne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia hjeej wartgci tych przeptywow. Przyte w tym celu zalzenia zostaty
przedstawione w nocie 20.

Wycena zapasow

Grupa wycenia zapasy wedlugzsuej z dwoch wartwi: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i sizvej do
uzyskania ceny sprzetlanetto. Cena sprzegha netto maliwa do uzyskania zostala oszacowana jako cena
sprzeday dokonywanej w toku zwyktej dziataléa gospodarczej, pomniejszona o szacowane koseuine

do doprowadzenia sprzededo skutku. W ramach oldlenia ceny nabycia zapaséw znajghyich s¢ w obiektach
handlowych Grupy, Grupa alokuje odpowiedrizes¢ kosztéw dostarczenia towaréw do punkéw sprzeda
Ponadto, w celu urealnienia stanu zapaséw na kakegsu sprawozdawczego Grupa tworzy rezexviytutu
oczekiwanych a nieidentyfikowanych strat inwentaggnych w oparciu o historyczne statystykizmi
inwentaryzacyjnych zidentyfikowanych w obiektacti@wych.

Wycena rezerw z tytuliwiadcze pracowniczych

Rezerwy z tytutéwiadcze pracowniczych zostaty oszacowane za papoetod aktuarialnych. Praje w tym
celu zatgenia wraz z analigwrazliwo$ci zostaty przedstawione w nocie 28.

Szacunek rezerw na sprawydswe

Grupa jest stranspraw gdowych. Na bazie przeprowadzonych szacunkéwathuznat,ze ryzyko przegranej
w prowadzonych sporach jest niskie, w gzliu z tym nie zostaty utworzone rezerwy na prowadzeprawy
sadowe.

Niepewn®¢ zwigzana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotycrce podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowedooséb prawnych oraz obegen
zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegagstym zmianom. Te €ste zmiany powodyj brak
odpowiednich punktéw odniesienia, niespéjne intetgcje oraz nieliczne ustanowione precedensy, ktére
mogtyby mi€ zastosowanie. Obowdujgce przepisy zawiergjrowniez niejasndci, ktére powoduyj réznice

w opiniach, co do interpretacji prawnej przepis@datkowych, zaréwno pogdzy organami pastwowymi jak

i organami pastwowymi i przedsibiorstwami.
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Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziakdn¢na przykiad kwestie celne czy dewizowe) mdgc
przedmiotem kontroli organéw, ktére uprawniong do nakftadania wysokich kar i grzywien, a wszelkie
dodatkowe zobowrzania podatkowe, wynikage z kontroli, muszzost& zaptacone wraz z wysokimi odsetkami.
Te warunki powoduj, ze ryzyko podatkowe w Polsce jestekéze nk w krajach o bardziej dojrzatym systemie
podatkowym.

W konsekwencji, kwoty prezentowane i ujawniane wagmzdaniach finansowych mpgsic zmient
w przyszigci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli pticbwej.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowegtaty wprowadzone zmiany w celu uwghitienia
postanowié@ Ogolnej Klauzuli Zapobiegagej Naduyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegapowstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych ta@mych w celu unikgicia zaptaty podatku w Polsce. GAAR
definiuje unikanie opodatkowania jako czydficdokonal przede wszystkim w celu aginigcia korzci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicgriach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy paslagf. Zgodnie

z GAAR taka czynn& nie skutkuje oggnigciem korzyci podatkowej, jeeli sposéb dziatania byt sztuczny.
Wszelkie wysgpowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operad)i,atigaowania podmiotow pa@edniczcych
mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospadge; (iii) elementdw wzajemniegsznoszacych lub
kompensujcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziatawio wczéniej wspomnianych, mag by¢
potraktowane jako przestanka istnienia sztucznygimiegici podlegagcych przepisom GAAR. Nowe regulacje
b¢da wymaga znacznie wikszego osdu przy ocenie skutkow podatkowych poszczegdingahsakcii.

Klauzuk GAAR nalery stosowé w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej $eiej w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaly przeprowadzone przedeign wzycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie ¥&p
klauzuli w zycie korzyci byty lub @ nadal osjgane. Wdraenie powyszych przepiséw uniiwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realiaoyich przez podatnikdw prawnych ustalgorozumid,
takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Grupa ujmuje i wycenia aktywa lub zobawénia z tytutu bigacego i odroczonego podatku dochodowego przy
zastosowaniu wymogow MSR 1Podatek dochodowyw oparciu o zysk (strat podatkovs), podstaw
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, wlewzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe,
uwzgkdniajgc ocer niepewndci zwigzanych z rozliczeniami podatkowymi.

Gdy istnieje niepewnid co do tego, czy i w jakim zakresie organ podatkdegzie akceptowat poszczegoine
rozliczenia podatkowe transakcji, Grupa ujmujeadiczenia uwzgidniajgc ocer niepewndci.

Stawki amortyzacyjne

Wysokas¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstamizewidywanego okresu ekonomicznej
uzyteczndaci sktadnikdéw rzeczowego mgku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Grupeocanie dokonuje
weryfikacji przygtych okreséw ekonomicznegyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie z fatdaig ustalt stopy procentowej dla umoéw leasingowych, dlategry pvycenie
zobowgzania z tytulu leasingu Grupa zastosowala stpmcentowy dla 30 — letnich obligacji skarbowych
powickszory o 0,8 p.p. mary dla prawa wieczystegozytkowania gruntu oraz stepopart o srednie
oprocentowanie kredytéw Grupy dla pozostahichdkéw. § to stopy procentowe, jakie Grupa musiataby
zaptacé, aby na podobny okres, w tej samej walucie i popglobnych zabezpieczeniachzpozy¢ srodki
niezkedne do zakupu sktadnika aktywdw o podobnej waitco sktadnik aktywow z tytutu prawa daytkowania

w podobnymsrodowisku gospodarczym.

6. Podstawa sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansow&dmsporzdzone zgodnie z zasp#losztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowepedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wadi,
o ile nie wskazano inaczej, podanesstysigcach PLN.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetaimssporazdzone przy zakeniu kontynuowania
dziatalngci gospodarczej przez spoétki Grupy watagj sk przewidzi€ przyszidgci tj. w okresie nie krotszym i
12 mies¢cy od daty bilansowej, z waytkiem spétki Viterna Holdings Ltd.¢dolgcej w trakcie likwidacji.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku wygtita nadwyka zobowizan biezagcych nad aktywami obrotowymi, co jest
typowe dla brazy detalicznej i jej sezonowoi, w ktérej przewaajaca czs¢ sprzeday dokonywana jest na
warunkach gotéwkowych, minimalizowany jest stanamspv, a dostawcy udziedapdroczonych terminéw
ptatndici. Jednocz@ie Grupa Kapitatowa prowadzi intensywny rozwégsengaujac wolnesrodki orazsrodki

z kredytdéw bankowych w zwkszenie liczby funkcjonggych sklepéw. W ocenie Grupy nie wystija
zobowgzania kredytowe zapadage w krotkim terminie, ktére generowataby podezone ryzyko ptynnii

a nadwyka zobowjzan krétkoterminowych nad aktywami obrotowymi wynil@strategii zamdzania kapitatem
obrotowym przez Grup Ponadto Grupa posiada na dzilansowy otwarte niewykorzystane linie kredytowe
w kwocie 283 000 tys. PLN, ktére mpgost@ wykorzystane w ramach zadzania ptynnécig Grupy. Struktura
zapadalnéci zobowihzan przedstawiona zostata réwiier nocie 35.3 Ryzyko zwkane z ptynngcia. Warunki
zawieszajce zwihzane z umowami kredytowymi s1a biggco monitorowane. Na dziebilansowy 31 grudnia
2019 roku warunki uméw kredytowych nie zostaty zéam®, ponadto w ocenie Zadu nie ma ryzyka
wypowiedzenia przez banki tych uméw wau 12 miesicy od dnia bilansowego 31 grudnia 2019 roku. Nardzi
zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego spraaizdfinansowego nie stwierdzg s$tnienia okolicznéci
wskazujcych na zagrienie kontynuowania dziataléo przez spétki Grupy.

6.1. Oswiadczenie o zgodnsxi

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowetafmssporadzone zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawézd Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE (,/85 UE"). Na dzié
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikbirac pod uwag toczcy sk w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzaqumzez Grup dziatalnégé¢, MSSF majce zastosowanie do tego sprawozdania
finansowego nie mnig sic od MSSF UE. MSSF UE obejmujstandardy i interpretacje zaakceptowane
i opublikowane przez RadMiedzynarodowych Standardéw Rachunkdéeid,RMSR”).

Niektore jednostki Grupy prowaglz swoje ks¢gi rachunkowe zgodnie z polityk(zasadami) rachunkowoi
okreslong przez Ustaw z dnia 29 wrzénia 1994 roku o rachunkowai (,Ustawa”) z p&niejszymi zmianami

i wydanymi na jej podstawie przepisami (,Polskiesgdy Rachunkowi”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawiera korekty nie zawarte welgsich rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone wi cel
doprowadzenia sprawoziléinansowych tych jednostek do zgodoioz MSSF.

6.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zospaiedstawione w PLN, ktdreg sowniez walutg
funkcjonalry jednostki dominujcej oraz jednostek zaleych.

7. Korekta btedu

Korekta prezentacyjna w skonsolidowanym sprawozdaniprzeptywéw pieginych w zwjzku z korekt

w zakresie definicgrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw

W poprzednich okresach sprawozdawczych Grupa defata nalenosci z tytutu kart ptatniczych jako element
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdbw na potrzeby skonsolidowamegprawozdania z przeptywow
pienieznych. W biggcym okresie sprawozdawczym dokonano korekggbiw tym zakresie i nat@osci z tytutu
kart ptatniczych niegsjuz traktowane jako eleme&todkéw pienéznych i ich ekwiwalentéw w zwizku z czym
dokonano retrospektywnej zmiany przeptywéw pienych w danych poréwnawczych podisyajc przeptywy

z dziatalndci operacyjnej za rok 2018 o kwo8B 842 tys. PLN w poréwnaniu do kwot opublikowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok&0

Dokonano réwnig zmiany polityki rachunkow&zi w zakresie prezentacji nateosci z tytutu kart ptatniczych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangagednie z opisem w nocie 8.
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8. Zmiany stosowanych zasad rachunkow4ei

Zasady (polityki) rachunkowigi zastosowane do sp@dzenia niniejszego sprawozdania finansowegsps®jne
z tymi, ktoére zastosowano przy spstzaniu sprawozdania finansowego Grupy za rok #egany 31 grudnia
2018 roku, z wyjtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standardiaz interpretaciji obowzujacych dla
okresOw rocznych rozpoczynaych st od 1 stycznia 2019 roku i piiej.

Grupa dokonata zmiany polityki rachunkoded w zakresie prezentacji natesci z tytutu kart ptatniczych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finangopelegajcej na ugciu tych nalenosci w pozyciji
,Naleznoici z tytutu dostawa i ustug oraz pozostate mabéci’, zamiast w pozycji Srodki piengzne i ich
ekwiwalenty”. W zwizku z tym dokonano odpowiedniej reklasyfikacji wdaie 25 283 tys. PLN na dfie

1 stycznia 2018 roku. Kwota podleged reklasyfikacji na dzie31 grudnia 2018 roku wyniosta 16 441 tys. PLN,
ana dzié 31 grudnia 2019 roku wyniosta 22 533 tys. PLNwitsza zmiana zapewni spofégpomicdzy saldem
srodkéw piengznych i ich ekwiwalentdbw w skonsolidowanym sprawazdaz sytuacji finansowej oraz
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeplywéw pignych zapewniac wieksz przejrzysté¢ sprawozdania
oraz spojnéc z praktylg rynkows.

Grupa zastosowata po raz pierwszy MSSH désing(,MSSF 16").

Pozostate nowe lub zmienione standardy oraz irgéapje, ktére majzastosowanie po raz pierwszy w 2019 roku,
nie maj istotnego wpltywu na skonsolidowane sprawozdani@fsowe Grupy.

8.1. MSSF 16 Leasing

MSSF 16 zagpuje MSR 17Leasing(,MSR 17”) oraz zwizane z nimi interpretacje. Standard dlaezasady
ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasimgvymaga, aby leasingobiorcy rozliczaligksza¢ uméw
leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego.

Rachunkow&¢ leasingodawcy zgodnie z MSSF 16 pozostaje zasammiezmieniona w stosunku do MSR 17.
Leasingodawcy ¢dla nadal klasyfikowé leasing jako operacyjny lub finansowy, stasupodobne zasady
jak w MSR 17. Dlatego te MSSF 16 nie miat wplywu na te umowy leasingowe,ki@rych Grupa jest
leasingodawg.

Grupa posiada umowy leasingu nieruchéeonosrodki transportu, prawo wieczystegaytkowania gruntow.
Przed przyciem MSSF 16, Grupa klasyfikowataxly z leasingdéw (jako leasingobiorca) na dziezpoczcia
okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjLeasing byt klasyfikowany jako finansowy,
jezeli zasadniczo cate ryzyko i korkny wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu zostaly przenie
na Grug. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jakperacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany
w wartasci godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na fiz@zpoczcia okresu leasingu lub w kwotach réwnych
wartasci  biezgcej minimalnych optat leasingowych, zgi byta ona nisza od wartéci godziwej.
Optaty leasingowe byly rozdzielane peoey odsetki (ujte jako koszty finansowe) i zmniejszenie zolyaania

Z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmintowy nie byt aktywowany, a optaty leasingowe byty
ujmowane jako koszty operacyjne w rachunku zyskétwat metog liniowg przez okres leasingu.

Po przygciu MSSF 16 Grupa zastosowata jedno p&erdejdo ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw legsi,
ktérych jest leasingobiogic z wyjagtkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu aktywéwniskiej wartéci.
Grupa ugta zobowizania z tytutu leasingu oraz aktywa z tytutu pralearzytkowania aktywow bazowych.

Grupa wdrayta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metatyospektywnej, tj. zatznym efektem
pierwszego zastosowania standardiym w dniu pierwszego zastosowania. Grupa zdecylosiaskorzysta

z praktycznego rozwzania pozwalajcego na stosowaniu standardu tylko w odniesieniurdéw, ktére zostaty
wczesniej zidentyfikowane jako umowy leasingu zgodniM3R 17 w dniu pierwszego zastosowania. Grupa
zdecydowala si réwniez skorzystéa ze zwolnié z tytutu ugcia uméw leasingowych, ktérych okres leasingu
w dniu rozpocecia wynosi 12 miesty lub krécej i ktore nie zawiergppcji zakupu (,leasing krétkoterminowy”)
oraz uméw leasingowych, dla ktérych bazowy skfadrkitywdw ma nisk wartas¢ (,aktywa o niskiej wartéci”).
Ponadto Grupa skorzystata z rasijacych dopuszczalnych praktycznych rogxan w odniesieniu do leasingéw
uprzednio sklasyfikowanych jako leasingi operacyjgednie z MSR 17:
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e Grupa zastosowala jegistop; dyskonta dla portfela leasingdéw o podobnych cechac

e Grupa zastosowata uproszczone péaejw odniesieniu do umoéw leasingu, ktérych okrescky sk po
uptywie 12 miesjcy od dnia pierwszego zastosowania, polegmjna uciu tych leasingéw zgodnie
z wymogami dotyczcymi krétkoterminowych umow leasingu oraz przedstéaiu kosztéw z nimi
zwigzanych w ujawnieniu obejmagym poniesione koszty krétkoterminowych umoéw legsimych.

« Grupa wyhczyta pocztkowe koszty bezpwmednie z wyceny skiadnika aktywéw z tytutu prawa
do wytkowania w dniu pierwszego zastosowania.

W wyniku wdrazenia MSSF 16 Grupa rozpoznata aktywa z tytutu prdearytkowania w wartéci réwnej
zobowgzaniom z tytutu leasingu.

Sredniowaona stopa dyskontowa prztgq na moment pierwszego zastosowania standardwsgnd,1% dla
obiektéw sklepowych drodkéw transportu oraz 4,8% dla prawa wieczystegokowania gruntow.

Przy wdraeniu MSSF 16 Grupa zastosowata ppsjace oady i szacunki:

Okres leasingu dla umoéw z opcjami przedhia

Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okeasingu, 4cznie z okresami obymi opcp przedhienia
leasingu, jeeli mazna z wystarczafa pewndcig zatazy¢, ze opcja zostanie zrealizowana, oraz okresangiyainj
opcja wypowiedzenia leasingu,jeli mazna z wystarczagg pewndcia zatazy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

Okres leasingu dla umoéw na czas nieckney

Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas m@oky oraz umowy, ktére przeksztalcibhesv umowy na
czas nieokréony w sytuacjach przewidzianych w Kodeksie Cywitnyw ktdrych obie strony dysponruppci
wypowiedzenia. Ustalag okres leasingu, Grupa okla okres egzekwowaldoi umowy. Leasing przestaje by
egzekwowalny, gdy zaréwno leasingobiorca, jak isiiegodawca magj prawo wypowiedzenia umowy bez
konieczndci uzyskania zezwolenia drugiej strony bez ponaoszkar wikszych nk nieznacgce. Grupa ocenia
istotnaé¢ szeroko rozumianych kar, tzn. poza kwestiami trigmownymi hdz finansowymi, uwzgidnia
wszelkie inne istotne czynniki ekonomiczne znigajce do wypowiedzenia umowy (np. istotne inwestycje
w przedmiocie leasingu, dephas¢ rozwigzan alternatywnych, koszty relokacji). die ani Grupa jako
leasingobiorca, ani leasingodawca nie poniesidnisjdkary za wypowiedzenie (rozumianej szerokodsieg
przestaje b§ egzekwowalny i jego okres stanowi okres wypowieizeNatomiast w sytuacji, gdy ktérakolwiek
ze stron — zgodnie z profesjonalnymaesm — poniesie istofrkare za wypowiedzenie (rozumiaszeroko), Grupa
okresla okres leasingu jako wystarcge pewny (czyli okres, co do ktérego ma z wystarczafa pewnacia
zalazy¢, ze umowa bdzie trwa).

Do wyceny zobowizan leasingowych wedtug MSSF 16 okres leasingu na eiesskrelony zostat wyznaczony
jako sredni okres uméw na czas oznaczony tj. 70 ragsdd dnia 1 stycznia 2019 roku, gdzgodnie z agdem
Grupy wystpuja istotne kary ekonomiczne znieckajace strony obie strony do wypowiedzenia umow a okfes
mieskcy odzwierciedla wysoce prawdopodokingdni czas trwania umowy.

Kraricowa stopa procentowa leasingobiorcy

Grupa nie jest w stanie z tatémq ustalt stopy procentowej dla umoéw leasingowych, dlategry pvycenie
zobowgzania z tytulu leasingu Grupa zastosowala stpmcentow dla 30 — letnich obligacji skarbowych
powiekszory 0 0,8 p.p. maty dla prawa wieczystegozytkowania gruntu tj. 4,8% oraz stpppart o srednie
oprocentowanie kredytow Grupy dla pozostahirhdkéw tj. 3,12%. % to stopy procentowe, jakie Grupa
musiataby zaptaéj aby na podobny okres, w tej samej walucie i gragobnych zabezpieczeniachzpozy¢
srodki niezlzdne do zakupu sktadnika aktywow o podobnej wéaitao skiadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania w podobnyndrodowisku gospodarczym.

18



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfzany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

Wplyw MSSF 16 na skonsolidowane sprawozdanie agyfinansowej (zwikszenie /(zmniejszenie)) na dzie
pierwszego zastosowania, tj. 1 stycznia 2019 roku:

Na dziel 31 grudnia Korekta Na dzié 1 stycznia
2018 roku* MSSF 16 2019 roku

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 2 347 025 (196 384) 2 150 641
Aktywa z tytutu prawa do zytkowania - 259 050 259 050
Aktywa trwate 2458 378 62 666 2521 044
SUMA AKTYWOW 3287690 62666 3 350 356
PASYWA

Kapitat wiasny 1211873 - 1211873

Oprocentowane kredyty i pgczki oraz zobowjzania z tytutu

leasi : 585328 (67 088) 518 240
easingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu - 120312 120 312
Zobowiazania dtugoterminowe 693176 53224 746 400
Biezqcz_i caé_c’ oprocentoquych_kredyt(’)w i pgczek oraz 148 676 (44 839) 103 837
zobowhzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu leasingu - 54 281 54 281
Zobowiazania krotkoterminowe 1382 641 9442 1392083
Zobowigzania razem 2075817 62666 2138 483
SUMA PASYWOW 3287690 62666 3 350 356

* wedtug zatwierdzonego skonsolidowanego sprawozdardasowego Grupy za rok zalazony dnia 31 grudnia 2018 roku

Ponadto, w wyniku zastosowania MSSF 16, dokonansnpeh zmian w prezentacji w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym, ktdre miaty wptyw na dgomeéwnawcze. W celu dostosowania do prezentacji na
dzien 31 grudnia 2019 roku, dtugoterminowe i krétkotatowe zobowjzania z tytutu leasingu finansowego na
dzien 31 grudnia 2018 roku w kwocie odpowiednio 67 088. tPLN i 44 839 tys. PLN zostaly wydzielone
z pozycji ,Oprocentowane kredyty i pgczki oraz zobowjzania finansowe” (dilugo- i krétkoterminowe)

i zaprezentowane w pozycji ,Zobayziania z tytutu leasingu” (dtugo- i krotkoterminowe)

Nowe zasady rachunkow@ Grupy po przyciu MSSF 16 zostaly opisane w nocie 10.6.2.
Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie przysztych apigttutu leasingu operacyjnego zaprezentowanych

w sprawozdaniu finansowym na rok obrotowy zadaony 31 grudnia 2018 roku do waitozobowhzan z tytutu
leasingu ujtych na dzié 1 stycznia 2019 roku:

Przyszie optaty z tytutu leasingu operacyjnego nazien 31 grudnia 2018 roku (ujawnienie zgodnie z

MSR 17) 64 589
Zwolnie_nie z tytu{_u leasingéw krétkoterminowych ktadnikéw aktywow o niskiej wartei bedacych (4 528)
przedmiotem leasingu

Réznica wynikajca z szacowanych okreséw leasingéw wg MSSF 16 4341
Klasyfikacja nowych umoéw leasingu wg MSSF 16 15592
Przyszie ptatndci leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnegaardzien 1 stycznia 2019 roku 79 994
Dyskonto (17 328)
Dodatkowe zobowijzania z tytutu leasingu rozpoznane na dziel stycznia 2019 roku 62 666
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wedtug MSSHRa dzigé 31 grudnia 2018 roku 111 927
Zobowiazania z tytutu leasingu na dzié 1 stycznia 2019 roku 174 593
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8.2. Pozostate zmiany

Pozostale zmiany, ktére nie maistotnego wplywu na skonsolidowane sprawozdameanowe Grupy,as
nastpujace:

a) Interpretacja KIMSF 28liepewndé zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Interpretacja wyjénia sposoby ujmowania i wyceny podatku dochodowegmdnie z MSR 12, jeli istnieje
niepewnd¢ zwigzana z jego ggiem. Nie dotyczy ona podatkdéw ani optat nietyath zakresem MSR 12, anizte
nie obejmuje wymogow dotygeych odsetek i kar zezanych z niepewnym ujmowaniem podatku dochodowego.
Interpretacja dotyczy w szczegoéca

e odrebnego uwzgidniania przez jednostkprzypadkéw niepewnego traktowania podatkowego;

e zalazen czynionych przez jednostlco do kontroli ujcia podatku przez organy podatkowe;

e sposobu, w jaki jednostka ustala dochdd podigyajopodatkowaniu (strat podatkowd), podstaw
opodatkowania, nierozliczone straty podatkowe, glewzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe;

* sposobu, w jaki jednostka uwzdhia zmiany faktéw i okoliczrigi.

Jednostka musi ustdliczy rozpatruje kale niepewne gpie podatkowe osobno, czyztecznie z jednym lub
wieksz liczbg innych niepewnych gf. Nalezy postpowa zgodnie z podégiem, ktore lepiej przewiduje
rozwigzanie niepewrei.

b) Zmiany do MSSF 9Wczeéniejsze splaty z ujemmekompensat

c) Zmiany do MSR 19Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

d) Zmiany do MSR 28Udzialy diugoterminowe w jednostkach stowarzysZonyespoélnych przedaivzieciach
e) Zmiany wynikajce z przegjdu MSSF 2015-2017:

«  MSSF 3Polgczenia jednostek w zakresie nakywieloetapowych

«  MSSF 11Wspdlne ustalenia umownew-zakresieuzyskania wspélnej kontroli nad wspdoinym dziataniem
«  MSR 12Podatek dochodowyw zakresie skutkdw podatkowych dywidend
+  MSR 23Koszty finansowania zewtnznego

Zmiany precyzyj, ze jednostka traktuje wszelkie pazki pierwotnie zagignicte w celu wytworzenia
dostosowywanego skladnika aktywow jakog&z pozyczek ogélnych, gdy zasadniczo wszystkie dziatania
niezlezdne do przygotowania tego sktadnika aktywow do eanoinego gytkowania lub sprzeds s zakaiczone.

Grupa nie zdecydowatagsha wczéniejsze zastosowanisadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczagaie wswietle przepiséw Unii Europejskiej.

9. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaty opulbbkowane, a nie
weszty wzycie

Nastpujace standardy i interpretacje zostaly opublikowanmeep Rad Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci, jednak nie weszly jeszczeaycie:

+  MSSF 14Regulacyjne rozliczenia adzyokresowgopublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzj Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardwersji wsgpnej nie zostanie zainicjowany
przed ukazaniem gistandardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwiemdz niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE — guogjzastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczgyah sé
dnia 1 stycznia 2016 roku lub fdej;

« Zmiany do MSSF 10 i MSR 28ransakcje sprzeds lub wniesienia aktywow pogdizy inwestorem a jego
jednostly stowarzyszanlub wspolinym przedsizieciem(opublikowano dnia 11 wr#aia 2014 roku) — prace
prowadzce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty pt2Bzodtazone bezterminowo - termin weja w
zycie zostat odroczony przez RMSR na czas niebimng;

+ MSSF 17Umowy ubezpieczeniow@publikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnidwisrdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwiergzprzez UE - majcy zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynagych se¢ dnia 1 stycznia 2021 roku lub jdej;
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. Zmiany do Odniesi@ do Zaldei Koncepcyjnych zawartych w #dizynarodowych Standardach
Sprawozdawczgi Finansowejopublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — guajzastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych st dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdej;

+ Zmiany do MSSF 3Polyczenia jednosteopublikowano dnia 22 gdziernika 2018 roku}» do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowggpatwierdzone przez UE — meg¢ zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub jpoej;

« Zmiany do MSR 1 i MSR 8Definicja istotngci (opublikowano dnia 31 gdziernika 2018 roku) — mage
zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczgyah s¢ dnia 1 stycznia 2020 roku lub frdej;

« Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF Reforma wskikéw referencyjnych stop procentowych
(opublikowano dnia 26 wrZaia 2019 roku) — mage zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczggeh
sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub jdej;

« Zmiany do MSR 1Prezentacja sprawozdafinansowych: Podziat zoboydai na krétkoterminowe
i diugoterminowe (opublikowano dnia 23 stycznia 2020 roku) — do dm@wierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez Umagce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajcych sgé dnia 1 stycznia 2022 roku lub jde;.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowlgpublikacji Zarzd nie zakaczyt jeszcze prac
nad ocea wplywu wprowadzenia pozostatych standardéw oréerjmetacji na stosowane przez Gyuasady
(polityke) rachunkowséci w odniesieniu do dziataldoi Grupy lub jej wynikéw finansowych.

10. Istotne zasady rachunkowéci

10.1. Zasady konsolidacji

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowgnalje sprawozdanie finansowe DINO Polska S.A. oraz
sprawozdania finansowe jednostek przeg kibntrolowanych (zalaych) sporzdzone za rok zakwmzony

31 grudnia 2019 roku. Rokiem obrotowym spétki dompnej oraz spétek wchodeych w sktad grupy jest rok
kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe jednostek zajeh po uwzgjdnieniu korekt doprowadzgjych do zgodnéi z MSSF
sporadzane § za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanimgdd dominujcej, przy wykorzystaniu
spojnych zasad rachunkogeod, w oparciu o jednolite zasady rachunkdeizastosowane dla transakcji i zddrze
gospodarczych o podobnym charakterze. W celu edigjijakichkolwiek rozbienosci w stosowanych zasadach
rachunkowséci wprowadza si korekty.

Wszystkie znacgce salda i transakcje pogdizy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zysignikajagce
z transakcji w ramach Grupy, zostaty w calovyeliminowane. Niezrealizowane straty eliminowane, chyba
ze dowodz wystpienia utraty wartéci.

Jednostki zalene podlegaj konsolidacji w okresie od dnia @lsja nad nimi kontroli przez Grgpa przestaj by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowdamietroli przez jednostkdominugca ma miejsce, wtedy
gdy:

* posiada wtadznad danym podmiotem,

» podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posigalawa do zmiennych zwrotéw z tytulu swojego
zaangaowania w danej jednostce,

* ma maliwo$¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziogamerowanych zwrotéw.

Spotka weryfikuje fakt sprawowania kontroli nad ynm jednostkami, jeeli wysfgpita sytuacja wskazgga na
zmiarg jednego lub kilku z wiej wymienionych warunkoéw sprawowania kontroli.

W sytuacji, gdy Spotka posiada mnieg miickszai¢ praw gloséw w danej jednostce, ale posiadane pgosl
s3 wystarczajce do jednostronnego kierowania istotnymi dziatamitej jednostki, oznacza tae sprawuje nad

nig wladz. W momencie oceny czy prawa gtosu w danej jedeostevystarczajce dla zapewnienia wiadzy,
Spotka analizuje wszystkie istotne okoliczoip w tym:

« wielkos$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu dmi@z udziatdéw i stopnia rozproszenia praw gtosu
posiadanych przez innych udziatowcow;
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* potencjalne prawa gtosu posiadane przez $péikych udziatowcow lub inne strony;
 prawa wynikajce z innych ustateumownych; a take

 dodatkowe okoliczniwi, ktére mog dowodzé, ze Spotka posiada lub nie posiadaziweosci kierowania
istotnymi dziataniami w momentach podejmowania dgcyv tym schematy glosowania zaobserwowane na
poprzednich zgromadzeniach udziatowcéw.

Zmiany w udziale wlasrsgiowym jednostki dominuagej, ktore nie skutkgjutrat kontroli nad jednostkzalezng
s3 ujmowane jako transakcje kapitatowe. W takich pagkach w celu odzwierciedlenia zmian we wdglych
udziatach w jednostce zalee] Grupa dokonuje korekty waktm bilansowej udziatéw kontrolggych oraz
udziatéw niekontrolujcych. Wszelkie rénice pomgdzy kwoty korekty udzialéw niekontrolggych a wartécia
godziwg kwoty zaptaconej lub otrzymanej odnoszognea kapitat wtasny i przypisywane do wdicieli jednostki
dominupcej.

10.2. Wycena do wartaci godziwej

Wartdsci godziwe instrumentdw finansowych wycenianych lwgdzamortyzowanego kosztu zostaty ujawnione
w nocie 36.

Wartas¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bylabyyotrana ze sprzedpa sktadnika aktywow, 4z
zaptacona w celu przeniesienia zobgmainia w transakcji przeprowadzonej na zwykltych waach zbycia
sktadnika aktywow ngidzy uczestnikami rynku na dzievyceny w aktualnych warunkach rynkowych. Wycena
wartasci godziwej opiera i na zaldeniu, ze transakcja sprzegla sktadnika aktywéw lub przeniesienia
zobowgzania odbywa sgialbo:

- na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktyw&slbzobowizania,

- w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzysszgin rynku dla danego sktadnika aktywéw lub
zobowgzania.

Zar6wno gtéwny jak i najbardziej korzystny rynek seuby¢ dostpne dla Grupy.

Wartas¢ godziwa sktadnika aktywéw lub zobaania jest mierzona przy zakmiu, ze uczestnicy rynku przy
ustalaniu ceny sktadnika aktywow lub zobgzénia dziataj w swoim najlepszym interesie gospodarczym.

Wycena wartéci godziwej sktadnika aktywow niefinansowych uwgadlia zdolné¢ uczestnika rynku do
wytworzenia korzyci ekonomicznych poprzez jak napkisze i najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywok lu
jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktory zapamnjak najwicksze i jak najlepsze wykorzystanie tego
sktadnika aktywow.

Grupa stosuje techniki wyceny, ktérg edpowiednie do okoliczrioi i w przypadku ktérych g dostpne
dostateczne dane do wyceny wécto godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu odpaiviech
obserwowalnych danych wéejowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalhydanych wejciowych.

Wszystkie aktywa oraz zobomania, ktore $ wyceniane do wartgi godziwej lub ich wart& godziwa jest
ujawniana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowsinklasyfikowane w hierarchii warfoi godziwej
w sposG6b opisany pargj na podstawie najigzego poziomu danych wejowych ktory jest istotny dla wyceny
do wartdgci godziwej traktowanej jako caiér

- Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowektywnym rynku dla identycznych aktywow lub
zobowhzan,

- Poziom 2 — Techniki wyceny dla ktorych nagey poziom danych w&giowych, ktory jest istotny dla wyceny
do wartdgci godziwej jako caféci jest bezpérednio ladz posrednio obserwowalny,

- Poziom 3 - Techniki wyceny dla ktdrych najszy poziom danych wégiowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartgci godziwej jako caléci jest nieobserwowalny.

Na kazdg dat bilansova, w przypadku aktywéw i zobowzah wystpujacych na poszczegdlne daty bilansowe

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupani@ceczy miaty miejsce transfery gdizy poziomami

hierarchii poprzez ponownocere klasyfikacji do poszczegodlnych poziomow, kiewjsk istotndcia danych

wejsciowych z najniszego poziomu, ktory jest istotny dla wyceny dotefmi godziwej traktowanej jako caié.
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Na potrzeby ujawnienia wynikéw wyceny do wdrbgodziwej Grupa ustalita klasy aktywow i zobamnén na
podstawie rodzaju, cech i ryzyka a@anego z poszczegolinymi sktadnikami aktywow i zolgeah oraz poziom
w hierarchii wartéci godziwej, jak opisano powigj.

10.3. Przeliczanie pozycji wyraonych w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych aiPLN g przeliczane na ziote polskie przy zastosowaniwsikur
obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dziex bilansowy aktywa i zobowFrania piengzne wyraone w walutach innych #iPLN g przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio ohlawjgcego na koniec okresu sprawozdawczégainiego
kursu ustalonego dla danej waluty przez NarodowykBRolski. Powstate z przeliczeniaznice kursowe
ujmowane s odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finamgeh lub, w przypadkach okslenych
zasadami (polity®) rachunkowéci, kapitalizowane w wartei aktywow. Aktywa i zobowizania niepienizne
ujmowane wedlug kosztu historycznego wymaego w walucie obcepsavykazywane po kursie historycznym
z dnia transakcji. Aktywa i zobog#ania niepierizne ujmowane wedtug wac godziwej wyraonej w walucie
obcej g przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny dot@ci godziwej. Zyski lub straty wynikage
z przeliczenia aktywow i zobogdan niepiengznych ujmowanych w wartgi godziwej § uymowane zgodnie
z ujgciem zysku lub straty z tytutu zmiany waitogodziwej (czyli odpowiednio w innych catkowitydochodach
lub w zysku lub stracie w zalrosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana waritgodziwej).

Nastpujace kursy zostaty przyfe dla potrzeb wyceny bilansowej:
31 grudnia 2019 31 grudnia 2018

EUR 4,2585 4,3000

Waluty funkcjonalry zagranicznych jednostek zamgch jest PLN.

Wartas¢ firmy powstata na nabyciu podmiotu zagraniczneggz avszelkie korekty z tytutu wyceny do waito
godziwej aktywbw i zobowgzan na takim nabyciugstraktowane jako aktywa lub zobaania takiego podmiotu
zagranicznego i przeliczane poednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Mawy Bank Polski
obowigzujagcym na dzié bilansowy.

Srednie waone kursy wymiany za poszczegélne okresy obrotaszéakowaty si nastpujaco:

Rok zakaczony 31 grudnia 2019  Rok zakaony 31 grudnia 2018
EUR 4,2980 4,2623

10.4. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywargvgediug ceny nabycia/ kosztu wytworzenia pomnigjyeh 0 umorzenie
oraz odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei. Wartag¢ pocatkowa srodkéw trwatych obejmuje ich cen
nabycia powgkszory o wszystkie koszty bezprednio zwizane z zakupem i przystosowaniem skiadnikatkaj

do stanu zdatnego daywania. W sktad kosztu wchodzi rowni&oszt wymiany cgsci skladowych maszyn

i urzadzeh w momencie poniesienia,sjespetnione g kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dadidamia
srodka trwatego do zywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, abaja zysk lub strat w momencie ich
poniesienia. Rzeczowe aktywa trwate obegnupwniez zaliczki przekazana z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostajodzielone na g#ci skladowe bdace pozycjami o istotnej
wartasci, dla ktérych mana przyporzdkowa odrebny okres ekonomicznepyteczndci. Czscig sktadow s3
réwniez koszty generalnych remontow.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez szacowany okresyikowania danego sktadnika aktywdw,

wynoszcy:
Typ Okres
Prawo wieczystegoaytkowania gruntu nieamortyzowane do 31.12.2018 r.
Budynki i budowle 10-40 lat
Maszyny i uradzenia techniczne 3-12 lat
Srodki transportu 5-7 lat
Innesrodki trwate 2-12 lat
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Prawo wieczystegozytkowania gruntu do dnia 31 grudnia 2018 roku byjmowane w ramach rzeczowych
aktywow trwatych. W zwgzku z wdraeniem MSSF 16 od dnia 1 stycznia 2019 roku Grupktije prawo
wieczystego gytkowania jako leasing i ujmuje jako skladnik aktywz tytutu prawa odaytkowania, ktore jest
amortyzowany przez okres na jaki prawo to zostdirialone.

Wartas¢ koncows, okres aytkowania oraz metadamortyzacji sktadnikow aktywow weryfikujeescorocznie
i ewentualnej ich zmiany dokonuje sia dzié bilansowy.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych z@ozostd usuneta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lutpreypadku, gdy nieasspodziewanezadne ekonomiczne
korzysci wynikajace z dalszegoaytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zykl straty wynikajce

z usungcia danego sktadnika aktywow ze skonsolidowanegavegzdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pom¢dzy ewentualnymi wpltywami ze sprzegfanetto a wartécia bilansove danej pozycji) $ ujmowane

w zysku lub stracie okresu, w ktérym dokonano tg&iasungcia.

Inwestycje rozpocge dotyca srodkow trwatych bdacych w toku budowy lub monta i 53 wykazywane wedtug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonyewentualne odpisy z tytutu utraty watd Srodki trwate

w budowie nie podlegajamortyzacji do czasu zakezenia budowy i przekazanieodka trwatego doaywania.

10.4.1. Aktywa trwale przeznaczone do sprzéyla

Aktywa trwate i ich grupy do sprzeglauznaje sj za przeznaczone do sprzeglaw sytuacji gdy ich warkd
bilansowa zostanie odzyskana raczej w wyniku tieejsaprzeday niz w wyniku ich dalszegoaytkowania. Ten
warunek meae by spetiony tylko, kiedy wygpienie transakcji sprzeép jest wysoce prawdopodobne,
a skladnik aktywow jest daginy do natychmiastowej sprzegav swoim obecnym stanie. Klasyfikacja sktadnika
aktywow jako przeznaczonego do sprzsdaaktada zamiar kierownictwa spotki do dokonamansakciji
sprzeday w ciggu roku od momentu dokonania klasyfikacji. Aktywadte sklasyfikowane jako przeznaczone
do sprzeday wycenia s} po nizszej spérod dwoch wartéci: wartcsci bilansowej lub wartei godziwej,
pomniejszonej o koszty zg#ane ze sprzeda

Jeili Grupa chce dokoratransakcji zbycia, w wyniku ktorej utracitaby kooit nad swaj jednostly zalezng,
wszystkie aktywa i zobowkzania tej jednostki zateej g klasyfikowane jako przeznaczone do sprzgda
niezalenie od tego, czy Grupa zachowa udziaty nigcjkontroli po tej transakcji.

10.5. Aktywa niematerialne

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakdj wytworzone (jeeli spetniaj kryteria rozpoznania dla
kosztow prac rozwojowych) wyceniaggprzy pocatkowym ugciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia aktywow niematerialnyahyiych w transakcji pgtzenia jednostek jest réwna ich
wartcsci godziwej na dzig polgczenia. Po gciu pocatkowym, aktywa niematerialne svykazywane w cenie
nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o renie i odpisy aktualizage z tytutu utraty warkei.
Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytwoezave wlasnym zakresie, z wtkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, ni@lstywowane i § ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okreszytkowania aktywéw niematerialnych jest omy czy nieokrélony. Aktywa
niematerialne o oké&éonym okresie gytkowania § amortyzowane przez okregytkowania oraz poddawane
testom na utrat wartasici kazdorazowo, gdy istnigj przestanki wskazgge na utrat ich wartdgci. Okresy
uzytkowania g§ poddawane corocznej weryfikacji. Zmiany w oczekiya okresie #ytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania kéckyekonomicznych pochodeych z danego skladnika aktywoéw s
ujmowane poprzez zmianodpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i tmakéne jak zmiany warfgi
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw aktywidiematerialnych o okéonym okresie aytkowania
ujmuje sé w zysku lub stracie w etar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danegdadkika aktywow
niematerialnych.

Aktywa niematerialne o nieokilenym okresie aiytkowania (wartéc¢ firmy oraz znaki firmowe) oraz te, ktére nie
s3 wzytkowane, g corocznie poddawane testowi na utra@rtcici, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow
lub na poziomie &rodka wypracowujcegosrodki piengzne.
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Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu dgwékt niematerialnych Grupy przedstawiag si
nastpujaco:

Wartas¢ firmy oraz znaki firmowe

Okresy uytkowania Nieokréony
Test na utrgtwartgci Coroczny
Inne aktywa niematerialne
Okresy uytkowania 2-10 lat
Wykorzystana metoda amortyzacji Metoda liniowa
Test na utrat wartaici Coroczna ocena czy wygity przestankiswiadczice o wysipieniu utraty
wartcici

Zyski lub straty wynikajce z usunicia aktywOw niematerialnych ze skonsolidowanegawspzdania z sytuacji
finansowej g kalkulowane jako rinica pom¢dzy wptywami ze sprzeds netto a wartéciag bilansovy danego
sktadnika aktywéw i $ ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich ustiai ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej.

10.5.1. Wartosé firmy

Wartas¢ firmy z tytutu przegcia jednostki jest poatkowo ujmowana wedtug ceny nabycia stargpsj kwot

nadwyzki sumy:

e przekazanej zaptaty,

«  kwoty wszelkich niekontrolacych udziatéw w jednostce przejmowanej oraz

« w przypadku pcjczenia jednostek realizowanego etapami wartgodziwej na dzig przegcia udziatu
w kapitalejednostki przejmowanej, nagcego poprzednio do jednostki przejauej

nad wartdcig godziwg netto ustalop na dzié przegcia wartgci mozliwych do zidentyfikowania nabytych

aktywoOw i przegtych zobowgzan.

Po pocatkowym ugciu, wartéé firmy jest wykazywana wedtug ceny nabycia pomizejsj o wszelkie

skumulowane odpisy aktualizige z tytutu utraty warkei. Test na utrgtwartcci przeprowadza giraz na rok

lub czsciej, jesli wystapia ku temu przestanki. Wardé firmy nie podlega amortyzacji.

Na dzieh przegcia nabyta wart@ firmy jest alokowana do kdego z érodkéw wypracowujcych srodki

pienizne, ktére mog skorzysta z synergii paczenia. Kady csrodek, lub zespotawodkow, do ktérego zostata

przypisana wart firmy:

- odpowiada najiszemu poziomowi w Grupie, na ktrym waddirmy jest monitorowana na wewinzne
potrzeby zargdcze oraz
+ jest nie wikszy niz jeden segment operacyjny ofleny zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne.

Odpis z tytutu utraty wartei ustalany jest poprzez oszacowanie odzyskiwalmgjrtasci osrodka
wypracowujcego srodki pientzne, do ktérego zostata alokowana dana warformy. W przypadku, gdy
odzyskiwalna wart& osrodka wypracowujcegosrodki pienezne jest nisza nk wartas¢ bilansowa, ujty zostaje
odpis z tytutu utraty wartei. W przypadku, gdy wartd firmy stanowi czs¢ osrodka wypracowujcegosrodki
pienizne i dokonana zostanie sprzedacsci dziatalndgci w ramach tegoswodka, przy ustalaniu zyskow lub strat
ze sprzeday takiej dziatalnéci wartas¢ firmy zwigzana ze sprzedardzialalndcia zostaje wjczona do jej
wartasci bilansowej. W takich okoliczrigiach sprzedana wagib firmy jest ustalana na podstawie wadjiej
wartaici sprzedanej dziataldoi i wartasci zachowanej g#ci osrodka wypracowujcegosrodki pienkzne.

10.6. Leasing

10.6.1. Grupa jako leasingobiorca — polityka rachunkov@ stosowana do dnia 31 grudnia 2018
roku

Umowy leasingu finansowego, ktére przenpsm Grug zasadniczo cate ryzyko i kormi wynikajace
Z posiadania przedmiotu leasingaugmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytdagnsowej na dzie
rozpoczcia leasingu wedtug #6zej z nagpujacych dwoch wartéri: wartdgsci godziwej srodka trwatego
stanowacego przedmiot leasingu lub waitd biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasiwgos
rozdzielane porgidzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohemmia z tytulu leasingu, w sposob
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umazliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostategspdaty zobowjzania. Koszty finansoweas
ujmowane w zysku lub stracie, chybaspetnionegswymogi kapitalizaciji.

Srodki trwate tytkowane na mocy umow leasingu finansowegaraortyzowane przez krotszy z dwoch okresow:
szacowany okreszyitkowaniasrodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawaahowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkieyta
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczandosuméw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego orazpi@jsze raty leasingowe ujmowangjako koszty operacyjne w zysku lub
stracie metoglliniowa przez okres trwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe gjmowane jako koszt w okresie, w ktérym stsig nalezne.

10.6.2. Grupa jako leasingobiorca — polityka rachunkow@ stosowana od dnia 1 stycznia 2019
roku

Grupa ocenia w momencie zawarcia umowy, czy umaasa leasingiem lub zawiera leasing. Umowa jest
leasingiem lub zawiera leasinggljeprzekazuje prawo do kontrolizytkowania zidentyfikowanego sktadnika
aktywOw na dany okres w zamian za wynagrodzenie.

Grupa stosuje jednolite podeje do ujmowania i wyceny wszystkich leasingéw, gjgtkiem leasingéw
krétkoterminowych oraz leasingéw aktywow o niskigjrtasci. W dacie rozpocezia leasingu Grupa rozpoznaje
sktadnik aktywow z tytutu prawa daytkowania oraz zobowkanie z tytutu leasingu.

Aktywa z tytutu prawa datytkowania

Grupa rozpoznaje aktywa z tytutu prawa dytkowania w dacie rozpoeeia leasingu (tj. dzig kiedy bazowy
sktadnik aktywow jest dogpny do uytkowania). Aktywa z tytutu prawa daytkowania wycenianegswedtug
kosztu, pomniejszone @dzne odpisy amortyzacyjne i odpisy z tytutu utretgrtasci, skorygowanego z tytutu
jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowdan z tytutu leasingu. Koszt aktywéw z tytutu prawa whytkowania
obejmuje kwo¢ ujetych zobowizan z tytutu leasingu, poniesionych patiowych kosztéw bezpoednich
oraz wszelkich optat leasingowych zaptaconych weleazpoczcia lub przedd dat, pomniejszonych o wszelkie
otrzymane zachy leasingowe. O ile Grupa nie ma wystargezaj pewndci, ze na koniec okresu leasingu uzyska
tytut wkasndci przedmiotu leasingu, ¢te aktywa z tytutlu prawa dozuytkowania § amortyzowane metad
liniowg przez krétszy z dwdch okreséw: szacowany ok#gtkowania lub okres leasingu. Aktywa z tytutu prawa
do wytkowania podlegajtestom na utratwartasci.

Zobowizania z tytutu leasingu

W dacie rozpoogia leasingu Grupa wycenia zoba@wania z tytutu leasingu w wyso$a wartasci biezagcej optat
leasingowych pozostgych do zaptaty w tej dacie. Optaty leasingowe ohgj optaty state (w tym zasadniczo
stale optaty leasingowe) pomniejszone o wszelkiezna zachty leasingowe, zmienne opfaty, ktére zale
od indeksu lub stawki oraz kwoty, ktérych zaptatzekuje s w ramach gwarantowanej wastd koncowej.
Optaty leasingowe obejmujréwniez cere wykonania opcji kupna, jeli mazna z wystarczaga pewndacia
zalazy¢ jej wykonanie przez Gryporaz ptatnéci kar piengznych za wypowiedzenie leasinguzédi w warunkach
leasingu przewidziano mbwos$¢ wypowiedzenia leasingu przez GeupZmienne optaty leasingowe,
ktore nie zalgg od indeksu lub stawki,agsujmowane jako koszty w okresie, w ktérym rasfe zdarzenie
lub warunek powodyggy ptatnaé.

Przy obliczaniu wartei biezacej optat leasingowych Grupa stosujerka@awa stog procentow leasingobiorcy
w dniu rozpoczcia leasingu, jeeli stopy procentowej leasingu nie ana z fatwdcig ustalé. Po dacie rozpoezia
kwota zobowdzan z tytutu leasingu zostaje zykiszona w celu odzwierciedlenia odsetek i zmniejazmdokonane
ptatnaci leasingowe. Ponadto wagtobilansowa zobowgizan z tytutu leasingu podlega ponownej wycenie
w przypadku zmiany okresu leasingu, zmiany zasadrstatych optat leasingowych lub zmianyas odngnie
zakupu aktywow bazowych.

Leasing krotkoterminowy i leasing aktywdw o niskiajtasci oraz zmienne optaty leasingowe

Grupa stosuje zwolnienie z ujmowania leasingu lot&kminowego do swoich krétkoterminowych umow
leasingu (tj. uméw, ktérych okres leasingu wyndaindiesgcy lub krécej od daty rozpoeezia i nie zawiera opcji
kupna). Grupa stosuje réwaiezwolnienie w zakresie ujmowania leasingu aktywowiskiej wartéci w
odniesieniu do leasingu o niskiej waod Optaty leasingowe z tytutu leasingu krétkotemowego i leasingu
aktywow o niskiej wartéci ujmowane g jako koszty metaglliniowg przez okres trwania leasingu. W przypadku
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umow leasingu, ktérych wysokémieskcznego czynszu uzaleiona jest od wartei obrotu, kwoty miesicznych
rat ujmowane sjako koszty okresu.

10.7. Utrata warto sci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istrjgakiekolwiek przestanki wskazage na toze mogta nagpic¢
utrata wartéci ktéregd ze sktadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. \azie stwierdzeniaze przestanki
takie zachodyg, lub w razie konieczrigi przeprowadzenia corocznego testu spravgdegjo, czy nagpita utrata
wartasci, Grupa dokonuje oszacowania wado odzyskiwalnej danego skiladnika aktywéw lulramka
wypracowujcegosrodki pienkzne, do ktdrego dany skladnik aktywow rigle

Wartas¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow luldrodka wypracowujcegosrodki piengzne odpowiada warfei
godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia daesfery tego sktadnika aktywow lub odpowiednigérodka
wypracowugcego srodki pienezne, lub jego wart@i uzytkowej, zaleénie od tego, ktéra z nich jest wsza.
Wartas¢ odzyskiwaln ustala si dla poszczegoinych aktywéw, chyba dany skfadnik aktywéw nie generuje
samodzielnie wplywoéw pieaknych, ktére s w wigkszaci niezalene od generowanych przez inne aktywa lub
grupy aktywow. Jgi wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw jest wsza ni jego warté¢ odzyskiwalna, ma
miejsce utrata warfei i dokonuje sj wowczas odpisu do ustalonej wadbodzyskiwalnej. Przy szacowaniu
wartcsci uzytkowej prognozowane przeplywy pieane § dyskontowane do ich wadd biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwdgleniem skutkéw opodatkowania odzwierciegitaj biezace
rynkowe oszacowanie was@ piengdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadaktywow. Odpisy
aktualizupce z tytutu utraty wartei sktadnikdw majtkowych wywanych w dziatalnéci kontynuowanej ujmuje
si¢ w tych kategoriach kosztow, ktore odpowiadajnkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktérego smdzono
utrat wartcci.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa ocenia, czy wyptija przestanki wskazgge na to,ze odpis aktualizacy

Z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach poprzednich w odniesieniu do dan&tamaika aktywow jest
zbedny, lub czy powinien zostazmniejszony. leli takie przestanki wyspuja, Grupa szacuje waréd
odzyskiwalr tego sktadnika aktywéw. Poprzednioetyj odpis aktualizujcy z tytutu utraty wartéci ulega
odwrdceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentgaia ostatniego odpisu aktualizgaggo nagipita zmiana
wartasci szacunkowych stosowanych do ustalenia wsartodzyskiwalnej danego skfadnika aktywow. W takim
przypadku, podwisza st wartas¢ bilansow sktadnika aktywdéw do wysokoi jego wartdci odzyskiwalnej.
Podwyzszona kwota nie mie przekrocz§ wartasci bilansowej sktadnika aktywoéw, jaka zostatabyalma (po
uwzgkdnieniu umorzenia), gdyby w ubieglych latach nietajodpisu aktualizacego z tytutu utraty warkgi

w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Odwrdcardpisu aktualizujcego z tytutu utraty warssi sktadnika
aktywOw ujmuje si niezwtocznie jako przychdéd. Po odwréceniu odpiktalizujgcego, w kolejnych okresach
odpis amortyzacyjny dotygey danego skladnika jest korygowany w sposob, kp@zwala w cigu pozostatego
okresu uytkowania tego skladnika aktywow dokonyivaystematycznego odpisania jego zweryfikowanej
wartasci bilansowej pomniejszonej o wastokoncows.

10.8. Koszty finansowania zew®gtrznego

Koszty finansowania zewitrznego, ktére mma bezpérednio przyporgdkowa® do nabycia, budowy lub
wytworzenia dostosowanego skfadnika aktywow, tiietgo, ktéry wymaga znacznego czasu néemego do
przygotowania go do zamierzonegayikowania, § kapitalizowane jako @&¢ ceny nabycia lub kosztu
wytworzeniasrodkow trwatych. Grupa nie posiada aktywow wymagggh znacznego czasu niednego do
przygotowania do zytkowania, w zwizku z tym koszty finansowania zegtrenego nie s kapitalizowane.

10.9. Aktywa finansowe

Klasyfikacja aktywow finansowych

Aktywa finansowe klasyfikowaneyslo nas¢pujacych kategorii wyceny:
« wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

e wyceniane w wartiei godziwej przez wynik finansowy,

* wyceniane w wart@&i godziwej przez inne catkowite dochody.
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Grupa nie posiada aktywow finansowych wycenianyoliastcici godziwej.

Naleznosci handlowe s utrzymywane dla uzyskania przepltywéw pigmmiych wynikajcych z umowy, a gdy
Grupa nie sprzedaje nafesci handlowych w ramach faktoringu g wyceniane w zamortyzowanym koszcie
przez wynik finansowy. Grupa korzysta z praktycamemwolnienia i dla nalsosci handlowych poriiej
12 mies¢cy nie identyfikuje istotnych elementow finansovaani

Zaprzestanie ujmowania

Aktywa finansowe wydcza st z ksihg rachunkowych, w sytuacji gdy:

e prawa do uzyskania przeptywow piemych z aktywow finansowych wygasty, lub

e prawa do uzyskania przeptywéw piemiych z aktywow finansowych zostaty przeniesionerap@ dokonata

przeniesienia zasadniczo catego ryzyka i wszystpaytkdw z tytutu ich wkasngxi.

Instrumenty ditne — aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowangatico
Skladnik aktywéw finansowych wycenia s zamortyzowanym koszcie §jespetnione g oba ponisze warunki:

a) skfadnik aktywoéw finansowych jest utrzymywany zgmdz modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywow finansowych dla uzyskiwaniagptywow piengznych wynikagcych z umowy, oraz

b) warunki umowy dotyczcej sktadnika aktywow finansowych powodpjowstawanie w oké&onych terminach
przeptywow pienjznych, ktére s jedynie sptat kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtéwnej pozostale
splaty.

Do kategorii aktywéw finansowych wycenianych zargpowanym kosztem Grupa klasyfikuje:

* naleznosci handlowe,

e udzielone payczki, ktére zgodnie z modelem biznesowym wykazysvan jako utrzymywane w celu
uzyskania przeptywow pieginych,

» $rodki pientzne i ekwiwalenty.

Przychody z tytutu odsetek oblicza girzy zastosowaniu metody efektywnej stopy proogajd wykazuje s

w rachunku zyskoéw i strat w pozycji ,,Przychody firsawe”.

10.10.Kompensowanie aktywéw finansowych i zobowizan finansowych
W sytuacji, gdy Grupa:
e posiada wany tytut prawny do dokonania kompensatytygh kwot oraz

e zamierza rozlicz§ sic w kwocie netto albo jednocsgie zrealizowé skfadnik aktywow i wykona
zobowgzanie

sktadnik aktywow finansowych i zobogzanie finansowe kompensuje siwykazuje w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w kwocie netto.

10.11.Utrata warto §ci aktywow finansowych

Grupa dokonuje oceny oczekiwanych strat kredytow{ahg. expected credit losses, ,EC)."zwigzanych
Z instrumentami dienymi wycenianymi wedtug zamortyzowanego kosztu rteéei godziwej przez pozostate
catkowite dochody, niezataie od tego, czy wyspity przestanki utraty wartei.

W przypadku natenosci z tytutu dostaw i ustug, Grupa stosuje uprosmezpodejcie i wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczeliym stratom kredytowym w catym okresigia. Grupa

wykorzystuje swoje dane historyczne dotyaz strat kredytowych, skorygowane w stosownych paikach

o wptyw informacji dotycacych przysziéci.

W przypadku pozostatych aktywow finansowych, Gruaenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kevoc
réwnej 12-miesicznym oczekiwanym stratom kredytowym.zde ryzyko kredytowe zwizane z danym
instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momemdoztkowego ugcia, Grupa wycenia odpis na
oczekiwane straty kredytowe z tytutlu instrumentnafisowego w kwocie réwnej oczekiwanym stratom
kredytowym w catym okresigycia.
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10.12.Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwoch wartwi: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i atisvej do uzyskania
ceny sprzedg netto.
Cena nabycia lub koszt wytworzeniazlago sktadnika zapasow uwgghia wszystkie koszty zakupu, koszty

przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trallcigrowadzania zapas6w do ich aktualnego miejstani —
zaréwno w odniesieniu do kigcego, jak i poprzedniego roku —gi sstalane w nagbujacy sposob:

Materiaty - w cenie nabycia ustalonej metpghierwsze weszlo-pierwsze wyszio”
Produkty gotowe - koszt bezpérednich materiatow i robocizny oraz odpowiedni mérpdsrednich
i produkty w toku kosztéw produkcji ustalony przy zakniu normalnego wykorzystania mocy

produkcyjnych, z wydczeniem kosztéw finansowania zextmanego
Towary - w cenie nabycia ustalonej metpghierwsze weszlo-pierwsze wyszio”

Cemy sprzeday netto maliwg do uzyskania jest szacowana cena sptzedikonywanej w toku zwykiej
dziatalngci gospodarczej, pomniejszona o koszty widaenia i szacowane koszty niedbe do doprowadzenia
sprzeday do skutku. Koszty transportu z magazynu do sklegg elementem wyceny zapasOw oraz kosztu
wlasnego sprzedg w momencie ich sprzedy Ponadto, w celu urealnienia stanu zapaséw n&&akresu
sprawozdawczego Grupa tworzy rezemtytutu oczekiwanych a nieidentyfikowanych siratentaryzacyjnych

w oparciu o historyczne statystykizic inwentaryzacyjnych zidentyfikowanych w obiekidtandlowych.

10.13.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafawanych,
z uwzgkdnieniem odpisu na oczekiwane straty kredytowe Wncakresiezycia.

W przypadku, gdy wplyw wartei piengdza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigiej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie. Jeli zastosowana
zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkszenie nakenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

10.14.Pozostate nalenosci

Pozostale nalmosci obejmuj w szczeg6lnéci nalenosci z tytutu bondéw sklepowych, platéa kartami
ptatniczymi, wadia wniesione na zakup rzeczowyclywéw trwalych oraz nalaosci od pracownikéw.
Naleznosci budzetowe prezentowan@ s ramach pozostatych aktywow niefinansowych, zatkyem nalenosci

Z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych,ekgianowd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej odgbng pozycg.

10.15.Srodki pieniezne i ekwiwalentysrodkéw pienieznych

Srodki pienkzne i lokaty krotkoterminowe wykazane w skonsolidawa sprawozdaniu z sytuacji finansowej
obejmup srodki pientzne w banku i w kasie, lokaty krotkoterminowe o pietnym okresie zapadaléei
nieprzekraczagym trzech miescy.

Saldosrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywow
pieniznych sklada siz okrelonych powyeej srodkéw piengznych i ich ekwiwalentow.

Grupa nie nalicza i nie wykazujeodkow na ZBS zgodnie z Regulaminem Wynagradzania.

10.16.0procentowane kredyty bankowe, payczki i papiery dtuzne
W momencie pocgkowego ugcia, wszystkie kredyty bankowe, pzki i papiery diine g ujmowane wediug
wartasci godziwej, pomniejszonej o koszty zwane z uzyskaniem kredytu lubzyozki.

Po pocatkowym ugciu oprocentowane kredyty, pgczki i papiery dhlane % wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metogktyfnej stopy procentowej.
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Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwdgia s¢ koszty zwjzane z uzyskaniem kredytu lubzyozki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwku ze zobowjzaniem.

Przychody i koszty ssujmowane w zysku lub stracie z chaviisungcia zobowizania ze skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej, azghkv wyniku rozliczenia metadefektywnej stopy procentowe;.

10.17.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Wartas¢ zobowizan z tytutu dostaw i ustug jest ustalana poprzez koytowanie prognozowanych przysztych
przeptywow piengznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwiellelecej aktualne
oceny rynkowe warkei piengdza w czasie. Zeli zastosowana zostatla metoda polgemjna dyskontowaniu,
zwigkszenie zobowgzania w zwizku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty fauave.

Grupa przyjmuje stap dyskontovg na poziomiesredniego oprocentowania zobewi finansowych Grupy
w danym okresieSrednia stopa dyskontowayta do dyskontowania zoboygian handlowych wynosita 2,95% w
roku 2018 oraz 2,94% w 2019 roku.

Zobowigzania handlowe oddane do faktoringu odwrotnego gmexvane $ w ramach pozycji bilansu
»Z0obowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpania” w zobowizaniach krétkoterminowych, el
w zwigzku z oddaniem zobowzania do faktoringu nie doszto do zasadniczej zyniarunkéw ptatnéci. Ocena
czy doszto do zasadniczej zmiany warunkow plstinstanowi ogd Zarzdu opisany w sekcji profesjonalnyaols
sprawozdania finansowego.

10.18.Zobowigzania finansowe

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowy obejmujzobowizania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobopaviia finansowe pierwotnie zakwalifikowane do katég
wycenianych do wartei godziwej przez wynik finansowy. Zoboziania finansowe gsklasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu,zgdi zostalty nabyte dla celéw sprzeglaw niedalekiej przyszkei. Instrumenty
pochodne, wdczapc wydzielone instrumenty wbudowane, wniez klasyfikowane jako przeznaczone do
obrotu, chybae g uznane za efektywne instrumenty zabezpigceaj

Na dziewn 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 raladne zobowizania finansowe nie zostaly
zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wastbgodziwej przez wynik finansowy.

Zobowizania finansowe wyceniane w waito godziwej przez wynik finansowygswyceniane w wartei
godziwej, uwzgidniajgc ich warté¢ rynkowg na dzié bilansowy bez uwzgtinienia kosztow transakciji
sprzeday. Zmiany w wartéci godziwej tych instrumentéwgsujmowane w zysku lub stracie jako koszty lub
przychody finansowe, za wgtkiem zmian z tytutu wiasnego ryzyka kredytowega dbbowjzan finansowych
pierwotnie zakwalifikowanych do kategorii wyceniahyw wartéci godziwej przez wynik finansowy, ktére
ujmuje s¢ w pozostatych catkowitych dochodach.

Inne zobowidzania finansowe, nieldace instrumentami finansowymi wycenianymi w wacdiogodziwej przez
wynik finansowy, § wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przyciu metody efektywnej stopy
procentowej.

Grupa wyhcza ze swojego bilansu zobagwanie finansowe, gdy zoboygianie wygasto — to znaczy, kiedy
obowigzek okrélony w umowie zostat wypetniony, umorzony lub wyhas

10.19.Pozostate zobowgzania niefinansowe

Pozostate zobowzania niefinansowe obejmv szczegoingi zobowizania wobec ukdu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug i podatkow lokalnychzormbowgzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktéredlp
rozliczone poprzez dostgwtowaréw lub ustug. Pozostale zobgmania niefinansowe ujmowaneg s
w kwocie wymagajcej zaptaty.
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10.20. Modyfikacja zobowigzan finansowych i zmiana oczekiwanych przeptywow
pienieznych

Przeplywy piengzne dotyczce zobowazania finansowego magulec zmianie na skutek zmiany warunkow
umownych lub oczekiwaw zakresie szacowanych przeptywow pégniych na potrzeby wyceny zoba@ania
finansowego zamortyzowanym kosztem.

a) Zmiana warunkéw umownych

W przypadku zmiany warunkéw umownych zobgeeinia finansowego Grupa analizuje, czy modyfikacja
przeptywéw piergznych miata charakter istotny, czyztaeie. Grupa stosuje zaréwno kryteriumsdmwe jak
i jakosciowe w celu zidentyfikowania istotnej modyfikagjiowadacej do zaprzestania ujmowania istaeggo
zobowgzania finansowego.

Za istoty modyfikacg Grupa uznaje zmignzdyskontowanej warfoi biezacej przeptywow pieriznych
wynikajacych z nowych warunkéw, w tym wszelkich ptatob dokonanych, pomniejszonych o ptatoo
otrzymane i zdyskontowanych przy zastosowaniu piemej efektywnej stopy procentowej, o nie mniegj 0%
od zdyskontowanej wardoi biezacej pozostatych przeptywéw pietnych z tytulu pierwotnego zoboaviania
finansowego.

Niezaleznie od kryterium iléciowego, modyfikacja zostaje uznana za istetmastpujacych przypadkach:

a) przewalutowanie zobogdania finansowego, o ile nie zostato to z gory élkree w warunkach umowy,

b) zamiana kredytodawcy,

C) istotne wydtaenie okresu finansowania w stosunku do pierwotragesu finansowania,

d) zmiana stopy procentowej ze zmiennej na $tah odwrot,

e) zmiana formy prawnej/rodzaju instrumentu finamsgo.

Istotry modyfikacg zobowgzania finansowego Grupa ujmuje jako w¥giacie pierwotnego zobowdania
finansowego i ujcie nowego zobowkania finansowego.

W przypadku modyfikacji warunkéw umownych zobgrania finansowego, ktora nie powoduje zaprzestania
ujmowania istnigjcego zobowjzania, zysk lub stratujmuje s¢ niezwtocznie w wyniku finansowym. Zysk lub
strat oblicza s¢ jako r&nice pomicdzy wartdcig biezaca zmodyfikowanych i oryginalnych przeplywéw
pienieznych, zdyskontowanych z zastosowaniem oryginalfedjtgwnej stopy procentowej zobaygania.

b) Zmiana oczekiwanych przeptywéw pgnych

W przypadku zobowzan finansowych o zmiennej stopie okresowe przeszao@mmarzeptywOw pieriznych
majgce odzwierciedlazmiany rynkowych stép procentowych skutkuje zriafektywnej stopy procentowej.

W przypadku gdy Grupa zmienia oszacowania co dogei z tytutu zobowdzania finansowego (z wy¢zeniem
zmian dotycacych modyfikacji umownych przeplywow pieanych), dokonywana jest korekta waitd
bilansowej zobowjzania finansowego tak, aby waitaa odzwierciedlata rzeczywiste i zmienione oszaawav
przeptywy piengzne wynikajce z umowy. Grupa ustala wastdbilansovs zobowhzania finansowego wedtug
zamortyzowanego kosztu jako waidiezaca szacowanych przysztych przeptywow pigmych wynikapcych

z umowy, ktére g dyskontowane wedtug pierwotnej efektywnej stopggentowej instrumentu finansowego.
Réznica w wycenie jest ujmowana jako przychody lubZtgsv wyniku finansowym.

10.21.Rezerwy

Rezerwy tworzonegswéwczas, gdy na Grupiegel istniegcy obowizek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarze przeszitych, i gdy prawdopodobne jesg wypetnienie tego obowiku spowoduje
konieczné¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mina dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowgzania. Jeeli Grupa spodziewa ize koszty objte rezervwy zostag zwrécone, na przyktad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmgwako odebny sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzecz praktycznie pews ze zwrot ten rzeczyvtie nasipi. Koszty dotyczce danej rezerwygswykazane
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat po pofsaiEniu o wszelkie zwroty.
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W przypadku, gdy wptyw wartgi piengdza w czasie jest istotny, wiellorezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptyvpdeniznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedigjej aktualne oceny rynkowe wastd piengdza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwihzanego z danym zoboyganiem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggmjna dyskontowaniu,
zwigkszenie rezerwy w zwrzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty faoave.

10.22.Swiadczenia pracownicze

Zgodnie z zaktadowymi systemami wynagradzania pvagry Grupy mag prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalnegswyptacane jednorazowo, w momencie péeigj na emerytyr Wysokdé odpraw
emerytalnych zalgy od stau pracy orazredniego wynagrodzenia pracownika. Grupa tworzgmeg na przyszie
zobowgzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przypdkowania kosztéw do okreséw, ktorych dotycz
Wedlug MSR 19 odprawy emerytalng grogramami okrdonych §wiadczer po okresie zatrudnienia. Wasgto
biezgca tych zobowjzan na kady dziex bilansowy jest obliczona przez niezalego aktuariusza. Naliczone
zobowgzania g rowne zdyskontowanym platémom, ktére w przyszkei zostan dokonane, z uwzgtinieniem
rotacji zatrudnienia i dotygzokresu do dnia bilansowego. Informacje demograficaraz informacje o rotac;ji
zatrudnienia opartea® dane historyczne.

Ponowna wycena zobogwian z tytutuswiadcze pracowniczych dotyezych programéw ok&onychswiadczeh
obejmupca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w irmgatkowitych dochodach i nie podlegazpiejszej
reklasyfikacji do zysku lub straty.

Grupa rozpoznaje nagtujgce zmiany w zobowgzaniach netto z tytutu okflenych swiadczéh w ramach
odpowiednio kosztu wtasnego sprzeglakosztéw ogdlnego zardu oraz kosztow sprzezig na ktére skladaj
sie:

+ koszty zatrudnienia (w tym rulzy innymi koszty biggcego zatrudnienia, kosztéw przesztego zatrudnienia)
+ odsetki netto od zobowzZania netto z tytutu okénychswiadczé.

Grupa ponosi koszty zwzane z funkcjonowaniem Pracowniczych Planéw Kapitgth (,PPK”) poprzez
dokonywanie wptat do funduszu inwestycyjnego. Stanmne swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie
programu okréonych skladek. Grupa rozpoznaje koszty wptat n& RPtej samej pozycji kosztéw, w ktorej
ujmuje koszty wynagrodze od ktérych g naliczane. Zobowgania z tytutu PPK gsprezentowane w ramach
zobowgzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zolbah.

10.23.Przychody

10.23.1. Przychody z uméw z klientami

Grupa stosuje MSSF 1Brzychody z uméw z klientamd wszystkich uméw z klientami, z vagkiem umow
leasingowych olgtych zakresem MSSF 1i6easing,instrumentéw finansowych i innych praw lub zobgzen
umownych ohgtych zakresem MSSF ®nstrumenty finansoweMSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania
finansowe,MSSF 11WspdIne ustalenia umownBISR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowel$R 28
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wsplblpyzedsiwzieciach.

Podstawow zasad MSSF 15 jest ujmowanie przychodéw w momencie feansdébr i ustug do klienta,
w wartasci odzwierciedlajcej cer oczekiwar przez Grup, w zamian za przekazanie tych dobr i ustug. Zasady
te g stosowane przy wykorzystaniu modelggi krokow:

« zidentyfikowano umow z klientem,

« zidentyfikowano zobowzania do wykonaniéwiadczenia w ramach umowy z klientem,

» okreslono cer transakcji,

« dokonano alokacji ceny transakcji do poszczegdlmatiowhzan do wykonaniagwiadczenia,
e ujeto przychody w momencie realizacji zobgaania wynikajcego z umowy.

Identyfikacja umowy z klientem

Grupa ujmuje umowz klientem tylko woéwczas, gdy spetniongveszystkie nagpujace kryteria:
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e strony umowy zawarly umogm(w formie pisemnej, ustnej lub zgodnie z innymiyz@ajowymi praktykami
handlowymi) i § zobowizane do wykonania swoich obaakow;

* Grupa jest w stanie zidentyfikowgrawa kadej ze stron dotyeze ddbr lub ustug, ktére mgagostd
przekazane;

e Grupa jest w stanie zidentyfikowavarunki ptatnéci za dobra lub ustugi, ktére magost& przekazane;

e umowa ma tr& ekonomiczg (tzn. mana oczekiwag, ze w wyniku umowy ulegnie zmianie ryzyko, rozktad
w czasie lub kwota przysztych przeptywéw pigmiych Grupy); oraz

« jest prawdopodobnee Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktorglbie jej przystugiwato w zamian za dobra lub
ustugi, ktore zostanprzekazane klientowi.

Oceniajic, czy otrzymanie kwoty wynagrodzenia jest prawdbygme, Grupa uwzginia jedynie zdoln& i

zamiar zaptaty kwoty wynagrodzenia przez klientadpowiednim terminie. Kwota wynagrodzenia, kto¢eldie

przystugiwato Grupie, mie by¢ nizsza nk cena okrdona w umowie, j&i wynagrodzenie jest zmienne, poniewa

Grupa mae zaoferowa klientowi ulge cenowa.

Identyfikacja zobowizai do wykonanigwiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny didibrustug przyrzeczonych w umowie z klientem

i identyfikuje jako zobowizanie do wykonanidwiadczenia kade przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta
dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktdnazna wyodegbni¢ lub grupy odgbnych débr lub ustug, ktére

s3 zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przaki na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Dobro lub ustuga przyrzeczone klientowiadrebne, jeeli spetnione $ obydwa nasipujace warunki:

e klient maze odnosi korzyéci z dobra lub ustugi albo bezgrednio, albo poprzez powdanie z innymi
zasobami, ktéregsdla niego tatwo dogpne, oraz

e zobowgzanie Grupy do przekazania dobra lub ustugi nazrkéienta mana zidentyfikowa jako odebne
w stosunku do innych zoboyzan okreslonych w umowie.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwdgila warunki umowy oraz stosowane przez awyczajowe
praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota wyadgenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupydzie
jej przystugiw@& w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr ltlgusa rzecz klienta, z watzeniem kwot
pobranych w imieniu oséb trzecich (na przyktad téejch podatkéw od sprzedg.

Przypisanie ceny transakcyjnej do zohgmai? do wykonaniawiadczenia

Grupa przypisuje certransakcyjg do kadego zobowjzania do wykonanigwiadczenia (lub do ogbnego dobra
lub odrbnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwetynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem @rup
— przystuguje jej w zamian za przekazanie przyraegeh débr lub ustug klientowi.

Spetnianie zobowkai: do wykonanigwiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lubtrakcie spetniania) zobow#ania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobrastugi klientowi.

W odniesieniu do uméw dotygzych ustug ciglych, na podstawie ktérych Grupa ma prawo do otieyia od
klienta wynagrodzenia w kwocie, ktéra odpowiadapméednio wartéci, jaka dla klienta maswiadczenie
dotychczas wykonane, Grupa ujmuje przychdd w kwddiera ma prawo zafakturowa

Grupa w przewzajacej czsci osiga przychody ze sprzedazywnosci i nie jest zobligowana do przyjmowania
zwrotéw sprzedanych towaréw i produktéwywnosciowych. W momencie przekazania sktadnika aktywow
klientowi (uzyskania przez niego kontroli nad tyktesinikiem aktywéw) Grupa nie oczekuje zwrotu splaagych
towaréw i produktéw w przyszégi. Grupa nie zawiera umoéw z klientami zawigegch kwoty zmienne
wynagrodzenia (przychodu) wynikag z udzielonych upustow, rabatéw czy premii zagysete wyniki oraz nie
udziela klientom opcji uzyskania dodatkowych daohio ustug nieodptatnie lub po olinnej cenie w formie
dodatkdéw czy punktéw lojaldciowych.
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Wynagrodzenie zleceniodawcy a wynagrodzenieepgaika

W przypadku, gdy w dostarczanie débr lub ustugritbevi zaangzowany jest inny podmiot, Grupa okle czy
charakter przyrzeczenia Grupy stanowi zok@aanie do wykonanidwiadczenia polegagego na dostarczeniu
okreslonych dobr lub ustug (w tym przypadku Grupa jésteniodawsg) czy tez na zleceniu innemu podmiotowi
dostarczenia tych débr lub ustug (w tym przypadkupga jest pérednikiem).

Grupa jest zleceniodawcjesli sprawuje kontrad nad przyrzeczonym dobrem lub usiygzed ich przekazaniem
klientowi. Grupa nie musi jednak dziatjako zleceniodawca, §& uzyskuje tytut prawny do produktu tylko
chwilowo, zanim zostanie on przeniesiony na klie@aupa wysipujaca w umowie jako zleceniodawca heo
sama wypetrd zobowhzanie do wykonaniéwiadczenia lub mee powierzy wypetnienie tego zobowzania lub
jego cz:sci innemu podmiotowi (np. podwykonawcy) w jej imienW takiej sytuacji Grupa ujmuje przychody w
kwocie wynagrodzenia brutto, do ktérego — zgodnigjzoczekiwaniem — dizie uprawniona w zamian za
przekazane dobra lub ustugi.

Grupa dziata jako poednik, jeli jej zobowigzanie do wykonanigwiadczenia polega na zapewnieniu dostarczenia
dobr lub ustug przez inny podmiot. W takim przypadkrupa ujmuje przychody w kwocie jakiejkolwiek apt

lub prowizji, do ktérej — zgodnie z jej oczekiwamie- kxdzie uprawniona w zamian za zapewnienie dostarazeni
dobr lub ustug przez inny podmiot. Grupa veystie jako pérednik w zakresie sprzedhaprasy i dotadowa
telefonicznych.

Naleznasci
W ramach nalimosci Grupa ujmuje prawa do wynagrodzenia w zamiamldara lub ustugi, ktére przekazata

klientowi, jezeli prawo to jest bezwarunkowe (jedynym warunkielymagalndci wynagrodzenia jest uptyw
okreslonego czasu

Zobowgzania z tytutu umowy

W ramach zobowgizan z tytutu umowy Grupa ujmuje otrzymane lub riale od klienta wynagrodzenie, z ktérym
wigze skt obowizek przekazania klientowi débr lub ustug.

Sprzeda ustug dostawcom towaréw oraz sprzegazostatych ustug

Przychody zwjzane z&wiadczeniami z tytutu sprzegha ustug dostawcom towaréw (np. ustugi marketingowe)
niezidentyfikowane jako odbne ustugi Grupa prezentuje jako pomniejszenie tiiosakupu towaréw od tych
dostawcow. Przychody ze sprzed@ozostatych ustug prezentowangako przychody ze sprzedaproduktdw.

10.23.2. Odsetki

Przychody z tytutlu odseteka sujmowane sukcesywnie w méaich naliczania (z uwzgtinieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stan@egj stog dyskontujca przyszie wplywy pierizne przez szacowany okres
zycia instrumentéw finansowych) w stosunku do waitobilansowej netto danego sktadnika aktywow
finansowych.

10.23.3. Dywidendy
Dywidendy g ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariushyidziatowcéw do ich otrzymania.

10.23.4. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchodm ujmowane g metod, liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych umow.

10.23.5. Dotacje rgdowe oraz pozostate dotacje (biate certyfikaty)

Jezeli istnieje uzasadniona pewdtoze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zpaisaystkie zwizane z nj
warunki, wéwczas dotacjegdowe g§ ujmowane wedtug ich wartoi godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowgpast ona ujmowana jako pozostaly przychdd opg@mgcy
w spos6b wspotmierny do kosztow, ktore dotacja savinzamierzeniu kompensoivalezeli dotacja dotyczy
skladnika aktywéw, wowczas jej waftogodziwa jest ujmowana na koncie przychodow praysriokresow,

34



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaaany dnia 31 grudnia 2019 roku
sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE
Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace
(w tysigcach PLN)

a nasgpnie stopniowo, dragréwnych odpiséw rocznych, ujmowana w zysku lula@# przez szacowany okres
uzytkowania zwjzanego z nj sktadnika aktywow.

10.24.Podatki

10.24.1. Podatek biggcy

Zobowigzania i nalenosci z tytulu bieacego podatku za okres bigy i okresy poprzednie wyceniagsi
w wysokdaci kwot przewidywanej zaptaty na rzecz organéw pkalaych (podlegajcych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowychaempsow podatkowych, ktére prawnie lub faktycznoie
obowigzywaty na dzié bilansowy.

10.24.2. Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawcad finansowej, podatek odroczony jest obliczany adgizobowgzan bilansowych
w stosunku do rinic przegciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wartdciag podatkovg aktywow
i zobowihzan a ich wartécia bilansove wykazan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w omieisdo wszystkich dodatnichzdic przegciowych:

+ Z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczonygtaje w wyniku pocgkowego ugcia wartgci
firmy lub pocatkowego ugcia sktadnika aktywow duz zobowizania przy transakcji nie stanaoe)
pofaczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie gt wptywu ani na zysk lub stkgbrutto, ani na dochéd
do opodatkowania czy stegpodatkovy oraz

« w przypadku dodatnich #@ic przegciowych wynikagcych z inwestycji w jednostkach zaigch lub
stowarzyszonych i udziatow we wspolnych przedgicciach — z wygtkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ roznic przegciowych podlegaj kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jestwi dapcej sk przewidzié
przyszigci roznice przejciowe nie ulegg odwrdceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowanevsodniesieniu do wszystkich ujemnyclznéc przegciowych,

jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystelm strat podatkowych przeniesionych na

nastpne lata, w takiej wysokai, w jakiej jest prawdopodobnge zostanie oggniety dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta ww. réznice, aktywa i straty:

« z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego gid dotyczce ujemnych rénic przegciowych
powstaj w wyniku pocatkowego ugcia skladnika aktywéw d4ulz zobowgpzania przy transakcji nie
stanowicej pohczenia jednostek i w chwili jej zawierania nie majptywu ani na zysk lub strabrutto, ani
na dochod do opodatkowania czy stiabdatkovy oraz

+ w przypadku ujemnych gdic przegciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zahych Iub
stowarzyszonych oraz udziatow we wspolnych przsdsiciach, sktadnik aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w skonsolidowanym sprawoadarsytuacji finansowej jedynie w takiej wys@éki
w jakiej jest prawdopodobnez w dapcej st przewidzi€ przyszigci ww. réznice przejciowe ulega
odwrdceniu i osignigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwalipotacenie ujemnych rdnic
przegciowych.

Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonegdatku jest weryfikowana nax@y dziei bilansowy

i ulega stosownemu ob#@niu o tyle, o ile przestato byprawdopodobne aginiecie dochodu do opodatkowania

wystarczagcego do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnikayalkiw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Niegfy sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatkeldedowego podlega ponownej ocenie
na kady dzier bilansowy i jest uymowany do wysaod@ odzwierciedlajcej prawdopodobiestwo osjgniecia

w przyszigci dochodéw do opodatkowania, ktére pozywoh odzyskanie tego sktadnika aktywow.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegozorezerwy na podatek odroczony wyceniane S

z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtzgwpidywa beda obowkzywa® w okresie, gdy sktadnik

aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa regana, przyjmujc za podstag stawki podatkowe (i przepisy

podatkowe) obowizujace na dzié bilansowy lub takie, ktérych obogaywanie w przyszitri jest pewne na dzie
bilansowy.
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Podatek dochodowy dotygzy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub sir@st ujmowany poza zyskiem lub
straty: w innych catkowitych dochodach dotycy pozycji ugtych w innych catkowitych dochodach lub
bezpdrednio w kapitale wiasnym dotygzy pozycji ugtych bezpérednio w kapitale wtasnym.

Grupa kompensuje ze sphktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiadazliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
przeprowadzenia kompensat raesci ze zobowizaniami z tytutu biggcego podatku i odroczony podatek
dochodowy ma zwgzek z tym samym podatnikiem i tym samym organenmaganvym.

10.24.3. Podatek od towarow i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobaaania § ujmowane po pomniejszeniu o waki@odatku od towardw i ustug,
Z wyjatkiem:
gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakagtywow lub ustug nie jest mlbwy do odzyskania
od organ6w podatkowych; wtedy jest on ujmowany adpdnio jako czs¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw
lub jako cz$¢ pozycji kosztowej oraz
naleznosci i zobowizan, ktére @ wykazywane z uwzgtinieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.
Kwota netto podatku od towardw i ustug #iwa do odzyskania lub natea do zaptaty na rzecz organéw
podatkowych jest gja w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fimavey jako cz$¢ pozostatych aktywow
lub zobowigzan niefinansowych.

10.24.4. Niepewnd¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego

Jezeli w ocenie Grupy jest prawdopodobne podejcie Grupy do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bdzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Grupeslekdochdd do opodatkowania (strat
podatkovd), podstaw opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowewykorzystane ulgi podatkowe
i stawki podatkowe z uwzegtinieniem poddgia do opodatkowania planowanego lub zastosowamegwoim
zeznaniu podatkowym. Ocemniajto prawdopodobiestwo, Grupa przyjmujeze organy podatkowe uprawnione
do skontrolowania i zakwestionowania sposobu traiitta podatkowego przeprowadiaky kontrok i beda
miaty dostp do wszelkich informaciji.

Jezeli Grupa stwierdzize nie jest prawdopodobnee organ podatkowy zaakceptuje pddiej Grupy do kwestii

podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, woOwczasuga odzwierciedla skutki niepewsod w ujeciu

ksieggowym podatku w okresie, w ktdrym to ustalita. Gaugmuje zobowzanie z tytutu podatku dochodowego

z wykorzystaniem jednej z dwdchzej wymienionych metod, w zaleosci od tego, ktéra z nich lepiej

odzwierciedla spos6b, w jaki niepewidanaze sk zmaterializowa:

e Grupa okréla najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest dedyncza kwota sgodd maliwych
wynikoéw lub

e Grupa ujmuje wart& oczekiwang - jest to suma kwot wanych prawdopodobistwem spéréd mazliwych
wynikéw.

10.25.Zysk netto na akcg

Zysk netto na akejdla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysitto za dany okres przé@edni
wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

11. Przychody z uméw z klientami

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest s@zéddtaliczna towaréw o piym asortymencie (gtéwnie
zywnosci, napojow i wyrobéw tytoniowych) oraz produktéwyrobow w postaci igisa kulinarnego). Sprzeda
débr we wtasnych i wynajmowanych sklepach bémdnio do odbiorcy indywidualnego (detalicznegoniegta
okoto 98% przychodow uzyskanych przez Grly¥ zwigzku z tym klienci Spéiki gsjednorodni i nie wyspuje
podziat na kategorie odzwierciedjeg¢ sposob w jaki czynniki ekonomiczne wptyywaa charakter, kwet termin
ptatndici oraz niepewn& przychodéw i przeptywow pieginych. Szczegotowpolityke dotyczca przychodow
z uméw z klientami zostaty opisane w nocie 10.23.
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01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Przychody ze sprzeéaproduktéw i ustug 950 103 726 848
Przychody ze sprzedptowaréw i materiatow 6 696 444 5111681
Razem 7 646 547 5838 529

Jako przychody ze sprzegeproduktdéw prezentowang przychody uzyskane ze sprzedgroduktéw mgsnych
wytworzonych w ramach Grupy, natomiast jako przybhae sprzeds towaréw — przychody ze sprzega
detalicznej towaréw zakupionych w celu dalszej odsgay. W przychodach ze sprzegaustug Grupa ujmuje
przychody uzyskane z najmu. W 2019 roku przychotbgp tytuty wyniosty 5 056 tys. PLN (w 2018: 2 893.
PLN). Grupa nie ma klientéw, do ktérych sprzedgniostaby powyej 10% wartéci sprzeday ogétem. Catéc
przychodow ze sprzeégha Grupa uzyskata w obrocie krajowym.

12. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitalowa DINO Polska S.A. funkcjonuje w ngth sektorze biznesowym, posiada jeden segment
operacyjny i sprawozdawczy w postaci sprzgda sieci detalicznej.

Przychody dziel sie ze wzgédu na typ produktu lub towaru, gruproduktows. Zarzd natomiast nie dokonuje
szczeg6tlowych pomiardw wynikow operacyjnych na pedge zadnej z powyszych kategorii, gt
problematycznym jest ustalenie jednoznacznego wplglokacji zasobdw na poszczegoéline kategorie. thkéa
informacja na temat przychodéw gganych w podziale na poszczeg6lne kategorie, manamrora wartasé
decyzyjry. Poniewa najmniejszym obszarem dziatafeodla ktorego Zara analizuje wskaniki dochodowdci

jest poziom Grupy Kapitatowej DINO Polska S.A. jatatas¢, wyodrbniono tylko jeden segment operacyjny.

13. Przychody i koszty

13.1. Koszty wedtug rodzajéw

Nota 01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Amortyzacja 13.2 163 517 112 058
Zuzycie materiatéw i energii 704 142 512 155
Ustugi obce 305 862 238 042
Podatki i optaty 38 096 30 207
Kosztyswiadcze pracowniczych 13.3 854 033 649 399
Pozostate koszty rodzajowe 34 543 26 601
Wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow 4989 994 3843414
Koszty wedtug rodzajéw ogotem, w tym: 7 090 187 5411 876
Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzeda 5785119 4 426 060
Pozycje ugte w kosztach sprzegyai marketingu 1228 136 933 663
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zadu 74 498 52 635
Zmiana stanu produktéw 2434 (482)

37



GRUPA KAPITALOWA DINO POLSKA S.A.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rokfaaany dnia 31 grudnia 2019 roku

sporzdzone wedtug Midzynarodowych Standardéw Sprawozdavicz&inansowej zatwierdzonych do stosowania w UE

Zasady (polityki) rachunkowai oraz dodatkowe noty olfjaiajace

(w tysigcach PLN)

13.2. Koszty amortyzacji ujete w zysku lub stracie

Pozycje ujte w koszcie wlkasnym sprzega
Amortyzacjasrodkow trwatych
Amortyzacja aktywéw z tytutu prawa dayikowania (w 2019 pod MSSF 16)

Pozycje ute w kosztach sprzetiai marketingu:

Amortyzacjasrodkéw trwatych

Amortyzacja aktywow z tytutu prawa dayikowania (w 2019 pod MSSF 16)
Amortyzacja aktywdéw niematerialnych

Pozycje uyjte w kosztach ogolnego zadu:

Amortyzacjasrodkow trwatych
Amortyzacja aktywdw niematerialnych

13.3. Koszty swiadczen pracowniczych

Wynagrodzenia

Rezerwy na&wiadczenia pracownicze w tym:
- ha niewykorzystane urlopy

- naswiadczenia emerytalne i rentowe
Koszty ubezpieczespotecznych

Koszty wptat na PPK

Koszty $wiadczen pracowniczych ogdtem, w tym:
Pozycje ugte w koszcie wtasnym sprzeda

Pozycje ugte w kosztach sprzegai marketingu
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zadu

13.4. Pozostate przychody operacyjne

Odpisy aktualizujce nalénaosci

Dotacje

Odszkodowania

Przychody od terminowych wptat PIT-4
Sprzeda certyfikatow PMEF

Inne (w tym noty obgizeniowe/uznaniowe)

Pozostate przychody operacyjne ogétem

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
20 233 13 469
8 762 13 469
11471
138 709 96 096
103 529 95 293
34 239
941 803
4575 2493
467 712
4108 1781
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
695 191 526 441
6181 6 492
5421 5936
760 556
152 351 116 466
310 -
854 033 649 399
39 877 31442
769 812 584 057
44 344 33900
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
1 35
664 589
1250 1169
149 119
- 684
5 467 2770
7531 5 366
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13.5. Pozostate koszty operacyjne

Odpisy aktualizujce nalenaosci

Straty wynikajce z niedoborow inwentaryzacyjnych
Sprzedai likwidacje rzeczowych aktywéw trwatych

Koszty postpowania spornego
Darowizny

Inne (w tym VAT 90 dni)

Pozostate koszty operacyjne ogétem

13.6. Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych
Przychody z tytutu odsetek od natesci
Dodatnie rénice kursowe

Przychody finansowe ogotem

13.7.Koszty finansowe

Odsetki od kredytéw bankowych
Odsetki od zobowizan handlowych
Odsetki od innych zobowzan
Odsetki od obligaciji

Odsetki od leasingu

Ujemne rénice kursowe

Prowizje

Inne

Koszty finansowe ogdtem

01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
127 86
454 492
2522 1273
59 -
400 371
854 313
4416 2535
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
718 320
44 27
176 -
938 347
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
23 352 18 473
24 833 19 502
56 35
6173 3011
5 445 3873
- 14
524 450
4 13
60 387 45 371

Odsetki od zobowizan handlowych obejmygjkwoty z tytutu dyskontowania tych zobawen oraz odsetki z tytutu

faktoringu.

14. Podatek dochodowy

14.1. Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obgizenia podatkowego za rok zaiazony dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia8201

roku przedstawiajsie nastpujaco:
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01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

Ujete w zysku lub stracie
Biezgcy podatek dochodowy

Biezace obcjzenie z tytutu podatku dochodowego (89 799) (72 743)
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem i odwrdcenieng sdznic przefciowych (1 754) (3681)
Obcizenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym zyskusttdrie (91 553) (76 424)

Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Odroczony podatek dochodowy
Podatek od zyskéw/strat aktuarialnych 100 41

Korzys¢ podatkowa/(obaizenie podatkowe) gje w innych catkowitych dochodach 100 41

14.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowe]

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku (stratyjtd przed opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym weditektywnej stawki podatkowej Grupy za rok zagpony
dnia 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 mizedstawia sinastpujaco:

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatgkridkontynuowanej 502 460 383978
Zysk brutto przed opodatkowaniem 502 460 383978
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej olaujacej w Polsce,
wynoszcej 19% (w okresie poréwnawczym: 19%) (95 467) (72 956)
Ulga inwestycyjna z tytutu dziataldo w specjalnej strefie ekonomicznej 2 037 9900
Koszty i przychody trwale niegblace elementem podstawy opodatkowania (45) (13 368)
Rozliczenie pozycji, na ktére w poprzednich okresaiehutworzono aktywa

1922 -

z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej (91 553) (76 424)
Podatek dochodowy (ohgienie) wykazany w skonsolidowanym zysku lub stracie (91 553) (76 424)
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14.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z gpsfacych pozycji:

Skonsolidowane Skonsolidowany rachunek
sprawozdanie zyskow i strat za rok
z sytuacji finansowej zakaiczony

31.12.2019 31.12.2018 31.12.20181.12.2018

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Przegciowa r&nica w wartdci srodkéw trwatych 28 084 19 644 8 440 6 002
Naliczone odsetki na dziehilansowy 6 523 5 685 838 1411
Rezerwa na przyszte przychody 10 052 7510 2542 2776
Pozostate 22 37 (15) 15
Korekta prezentacyjna* (35172) (26 953) (8 219) (7 776)
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 509 5923

Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Ré&znica w wycenie zapasow 16 161 11 893 4268 3290
Rezerwy z tytutu odpraw emerytalnych 494 368 126 101
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 5132 4 209 923 640
Rezerwa na.pozostale zobawénia (np. energj premie, badanie 1907 2107 (200) (281)
sprawozda finansowych)

Umowy zlecenia wyptacone w ngghym roku 672 160 512 (39)
Sktadki ZUS 4704 3737 967 896
Naliczone odsetki na dzieilansowy 6 707 3935 2772 1623
Inne (w tym ujemne rinice kursowe) 151 17 134 (355)
Straty m(zllwe. do odliczenia od przysztych dochodéw do 246 246 ) (2 298)
opodatkowania

Przegciowa r&nica w wartdci srodkéw trwatych 4413 3 864 549 397
Ulga od Y\{Ie|kC§CI k\./vallfllkowar.lych wydat.kow mwestycymych za 12 724 12 724 i 8 724
dziatalng¢ w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Przedptacone czynsze - - - (6 175)
Korekta prezentacyjna* (35172) (26 953) (8 219) (7 776)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 18 139 16 307

Obcigzenie z tytutu odroczonego podatku dochodowego (1 754) (3681)

*Korekta prezentacyjna zyzana jest z kompensowaniem aktywa i rezerwy zutytdioczonego podatku dochodowego na poziomie
poszczeg6inych spétek wehedzch w sktad grupy kapitatowej.

Grupa w kalkulacji odroczonego podatku dochodowegtrakcie roku 2013 rozpoznata sktadnik aktywow
z tytutu podatku odroczonego od kwoty przedptatnszgw z tytulu wynajmu nieruchorm inwestycyjnych
dokonanych w ramach Grupy. Zgodnie z analizami ghrzprzedptacone czynsze, na gruncie przepisow
podatkowych, stanowity przychéd podatkowy w dacke atrzymania, natomiast koszt podatkowy rozliczgsy
przez okres trwania umowy najmu. Bilansowo trangakgta eliminowana w drodze wagdzer konsolidacyjnych,

w zwigzku z tym wysipita ujemna rénica pom¢dzy wartdcia bilansows i podatkovs przedptat na poziomie
Grupy. Grupa nie wykazuje sktadnika aktywa z tytadiroczonego podatku dochodowego w odniesienitepo t
kwestii na dzié 31 grudnia 2019 oraz na dzi81 grudnia 2018 roku.

W trakcie roku 2015 Zaszl podpt decyzg o skupieniu dziataln@i marketingowej i w zakresie zadzania
znakami towarowymi w spéice Pol-Food Polska sp.oz, &t6ra ju wczeniej funkcjonowata w ramach Grupy
zajmupc sk zarzdzaniem markami wkasnymi. W zygku z tym do Pol-Food Polska sp. z 0.0. przeniesion
aktywa niematerialne w postaci znakéw towarowychingd oraz ,Agro — Rydzyna’. Do spoiki tej
przetransferowano réwrniepracownikow odpowiedzialnych za te funkcje, ktonmgzeiniej zatrudnieni byli

w innych spétkach Grupy. Decyzja o reorganizacjijpta zostata neidzy innymi ze wzgldu na cké budowy

w ramach Grupy podmiotu wyspecjalizowanego w praeadl dziata marketingowych oraz zagdzaniu
znakami towarowymi. Wykorzystanie dotychczasowyomketencji pracownikéw Pol-Food Polska sp. z o.0.,
wzmochionych przez pracownikéw innych spétek, mavpai¢ na stworzenie w ramach Grupy profesjonalnego
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centrum kompetencji, usprawrdaeggo dziatalng Grupy, zmniejszapego jej koszty operacyjne oraz
zapewniajcego lepsz ochrore prawrg znakéw towarowych. Transakcje zwane z przeniesieniem znakéw do
Pol-Food Polska sp. z 0.0. dokonane zostaly w aparewartgci godziwe znakéw towarowych na dizigansakcji

i na bazie tych wartei s3 one amortyzowane podatkowo przez podmiot, w ktérymalazlty si

w efekcie reorganizacji. Wskutek poigzego wysipita ujemna rénica przejciowa pom¢dzy wartdcia
bilansowg i podatkovg znakéw. Zargd dokonat szacunkéw w zakresie przysztych wyniké@slgtkowych Pol-
Food Polska sp. z 0.0. oraz Grupy oraz dokonald@s w zakresie mdiwosci zaliczenia odpisow
amortyzacyjnych znakoéw towarowych do kosztow uzpskarzychodow. W 2018 roku doszto do gmaenia Pol

— Food Polska sp. z 0.0. z Dino Polska S.A.

W 2016 roku Spoétka otrzymata dywidendd spoétki zalenej, w ktérej Spétka posiadata 100% udziatéw.
Dywidenda korzystata ze zwolnienia z opodatkowa@iavzgédu na faktze Spétka posiadata 100% udziatow
w spotce zalenej przez okres diszy niz 2 lata (zgodnie z art. 22 ustawy o podatku dochedm od oséb
prawnych).

Zarzad dokonat analizy w zakresie aiwvosci rozliczania podatkowego powszych transakcji w przgfy sposob

i na bazie posiadanej dokumentacjigigicych interpretacji podatkowych oraz profesjonalneggdu i ujat

w ksiecgach oraz w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowyamsakcje zgodnie z opisem posjy
Jednoczénie Zarad monitoruje na bimco interpretacje ueddow i zmiany prawne wyspujace w Polsce,
w zwigzku z czym nie jest wykluczonee szacunki i agly w zakresie poprawioi powyzszego podégia

w przyszigci mog ulec zmianie.

Na podstawie zezwalenr 204 z dnia 29 gaziernika 2010 roku oraz zezwolenia nr 289 z ddi&wietnia 2014
roku wydanego przez WalbrzyskSpecjalg Strek Ekonomiczg “INVEST-PARK” sp. z ograniczon
odpowiedzialnécig, zarzdzapcego Walbrzysk Specjalg StrekE Ekonomiczh, spétka Dino Krotoszyn
sp. z 0.0. korzysta ze zwolnienia z podatku dochedm od oséb prawnych w zakresie dziatétmgospodarczej
objetej zezwoleniem.

Na podstawie zezwolenia nr 157/LSSE z dnia 5 lip06&a7 roku wydanego przez Legnicpecjalg Stret
Ekonomiczi S.A. spétka Dino Potudnie sp. z 0.0. korzysta w®lrienia z podatku dochodowego od 0s6b
prawnych w zakresie dzialalém gospodarczej objej zezwoleniem.

Zwolnienia te maj charakter warunkowy. Korzystanie ze zwolnieniaszane z dziatalnizia w Specjalnej
Strefie Ekonomicznej mie by przedmiotem kontroli organéw do tego uprawnionydh.przypadku, gdyby
okazalo s, ze Spotka nie spetnia lubzaie kpdzie spetnia wszystkich wymogow, mdiwa jest utrata zwolnie
wraz z koniecznéxia zaptaty zaleglych zobowian podatkowych wraz z odsetkami. Przepisy ustawy
0 Specjalnych Strefach Ekonomicznych przewjdupzliwos¢ utraty praw zwolnienia, j@li nasgpi chatby jedna

z okoliczndci:

- spotka zaprzestanie dziatalicogospodarczej na obszarze strefy, nagpisiadata zezwolenie,
- razaco uchybi warunkom okénym w zezwoleniu,

- nie usunie uchybiestwierdzonych w toku kontroli w terminie do ichumgcia wyznaczonym w wezwaniu
ministra wi&ciwego do spraw gospodarki,

- przeniesie w jakiejkolwiek formie whasfiosktadnikow majtkowych, z ktérymi bylo zwizane zwolnienie od
podatku w okresie krétszynb lat od dnia wprowadzenia do ewidencji,

- maszyny i urgdzenia zostanoddane do prowadzenia dziatadoopoza terenem strefy,

- spotka otrzyma zwrot wydatkéw inwestycyjnych wigjkolwiek formie,

- zostanie postawiona w stan likwidacji lub ogtazz@ostanie jej upadi6

Wystpienie wyej wymienionych okoliczni moze spowodowd ze kwoty wykazane w sprawozdaniu
finansowym mog ulec zmianie w p#niejszym terminie po ostatecznym ustaleniu ich Wwgsol przez organa
skarbowe.

Grupa Kapitalowa rozpoznata sktadnik aktywow z liytmiewykorzystanych ulg podatkowych wcknej kwocie
12 724 tysice PLN (w 2018 roku w kwocie 12 724 tys¢ PLN). Skladnik aktywow zostat rozpoznany w oparc
o dochody prognozowane na okres 5 lat, ktéry jelwderciedleniem przewidywanej przys@ta Podstaw
ustalenia maksymalnej intensywigopomocy jest 40% kosztow kwalifikowanych.

Dochody podatkowe zostaly oklene na podstawie diugoterminowych planéw Grupy ikpwej, ktdrych
podstavy jest zwekszanie sprzeds oraz zwgkszenie mocy produkcyjnych poprzez prowadzone ityegs
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15. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone dsprzedazy

Na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 rokuwysfpity aktywa trwate zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzega

16. Zysk przypadajacy na jedm akcje

Zysk podstawowy przypadgjy na jedn akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie skonsolidowanego zysku netto z

okres przypadagego na zwyktych akcjonariuszy jednostki domigcej przez sredng wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujagcych w ciagu okresu. Grupie nie wygtujg instrumenty rozwadnigge.

01.01.2019- 01.01.2018-

31.12.2019 31.12.2018
Zysk netto przypadagy na zwyktych akcjonariuszy 410 907 307 554
Liczba akcji przygta do kalkulaciji (tysice szt.) 98 040 98 040
4,19 3,14

Zysk przypadajcy na jedn akci

17. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

W okresie od 1 stycznia 2019 roku do 31 grudnia92f@ku zaréwno jednostka domigog jak i spotki zalene
nie wyptacaly dywidend. Skonsolidowane sprawozdfinansowe zostato spajdzone przed poggiem uchwaty

0 podziale zysku za rok hbigcy. Zarzd Spétki zaproponuje przekazanie zysku za rok owwgtna kapitat
zapasowy Spoiki.

W okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 grudniaB2@ku spoétka zalma Pol — Food Polska sp. z 0.0. wyptacita
dywidend na rzecz swoich udziatowcow ycknej kwocie 56 223 tysty PLN.
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18. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Wartci¢ brutto na dzig 1 stycznia 2019 roku

Transfer do pozycji - Aktywa z tytutu prawa dgytkowania (MSSF 16)

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2019 roku

Nabycia

Sprzeda

Likwidacje

Transfer dgrodkow trwatych w zwizku z wykupensrodkéw trwatych w leasingu
Transfer z&rodkdw trwatych w budowie

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2019 roku

Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia 2019 roku

Transfer do pozycji - Aktywa z tytutu prawa dgytkowania (MSSF 16)
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzig 1 stycznia 2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres

Sprzeda

Likwidacja

Transfer darodkow trwatych w zwizku z wykuperngrodkdw trwatych w leasingu
Umorzenie odpisy aktualizage na dzié 31 grudnia 2019 roku

Warto$¢ netto na dziah 1 stycznia 2019 roku
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2019 roku

Grunty i

Maszyny

Srodki

Pozostate

Srodki trwate

budynki i urzgdzenia transportu srodki trwate w budowie Ogotem

1951573 390 449 62 102 235461 93937 2733522
(28 240) (144 549) (52 597) (57 094) - (282 480)
1923 333 245 900 9 505 178 367 93 937 2451 042
- - - - 806 824 806 824

(158) (2 860) (398) (1 707) 2 (5 125)

(2 273) (2 975) (780) (609) (1 540) (8177)

- 8776 3149 8 009 - 19934

591 477 102 601 5312 65 546 (764 936) -
2512 379 351 442 16 788 249 606 134 283 3264 498
121 558 134 322 18 868 111 749 - 386 497

- (50699) (13 089) (22 308) - (86 096)

121558 83623 5779 89 441 - 300 401
45 041 32433 968 35 369 - 113811

- (2 328) (363) (1313) - (4 004)

(1 548) (2 476) (702) (455) - (5 181)

- 5 286 2 680 4 687 - 12 653
165 051 116 538 8 362 127 729 - 417 680
1830015 256 127 43234 123712 93 937 2 347 025
2 347 328 234 904 8 426 121 877 134 283 2 846 818
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 (Slrjlér;g/k: Maszyny i urzdzenia trgr::glc(nlrtu Pozostatgrodki trwate Sw%ﬁémﬁf Ogodtem
Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2018 roku 1420013 264 983 42 622 185 734 71509 1984 861
Nabycia - - - - 761 709 761 709
Sprzeda - (718) (354) (23) 1) (1 086)
Likwidacje (531) (3 239) (1 047) (6 100) (1 045) (11 962)
Transfer z&rodkow trwatych w budowie 532 091 129 423 20 881 55 840 (738 235) -
Wartags¢ brutto na dzig 31 grudnia 2018 roku 1951573 390 449 62 102 235 461 93 937 2733522
Umorzenie i odpisy aktualizage na dzié 1 stycznia 2018 roku 88 735 101 811 11 373 85 342 - 287 261
Odpis amortyzacyjny za okres 32876 35 468 8 413 32610 - 109 367
Sprzeda - (440) (321) 9 - (770)
Likwidacja (53) (2 517) (597) (6 194) - (9 361)
Umorzenie odpisy aktualizage na dzié 31 grudnia 2018 roku 121 558 134 322 18 868 111 749 - 386 497
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2018 roku 1331278 163172 31249 100 392 71509 1697 600
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2018 roku 1830015 256 127 43234 123712 93937 2 347 025

Wartas¢ bilansowasrodkéw trwatych aytkowanych na dzie31 grudnia 2018 roku na mocy umow leasingu finaregmp wedtug MSR 17 wynosi 196 384 i PLN. Na
dzien 1 stycznia 2019 roku w zgidku z wdraeniem MSSF 16 wargé ta zostata przeniesiona do aktywow z tytutu prawarytkowania (nota 8.1).
Przedmiotem zawartych umow leasingowych jest w\pazajgcej mierze prawo wieczystegawikowania gruntu, najem sklepoéw, wypasaie marketdéw i magazynéw oraz
zakup samochodéw osobowych, naczep chtodniczychwedakéw widtowych.

W zawizku z zacignietymi przez Grup kredytami bankowymi na mgku zostaly ustanowione zabezpieczenia (nota 27).
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19. Leasing

19.1. Grupa jako leasingobiorca (okres od 1 stycznia 201@ku — po wdrozeniu MSSF 16)

Ponizej przedstawiono warfoi bilansowe aktywéw z tytutu prawa dawikowania oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

. . Budynki Maszyny i Pozostg{e

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku PWUG** . Samochody srodki Razem
i lokale urzgdzenia trwate

Na dzien 1 stycznia 2019 roku 32350 57618 93 850 40446 34786 259 050
Zwigkszenia (nowe leasingi) 6228 679 9 009 30313 - 46 229
Zmiany umoéw leasingu (456) - - - - (456)
Transfer dosrodkéw trwatych w zwizku z i i (3 490) (469) (3322) (7 281)
wykupemsrodkow trwatych w leasingu
iAktqahzzqa wyceny zobowkan z tytutu i (88) i i i (88)
easingu
Amortyzacja (56) (9 443) (18 109) (10 845) (7 257) (45710)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 38066 48 766 81 260 59445 24207 251744

*Aktualizacja wyceny zobowdania w zwjzku ze zmiapstawki.

*Prawo wieczystegoaytkowania gruntow.

Ponizej przedstawiono warfoi bilansowe zobowzan z tytutu leasingu oraz ich zmiany w okresie
sprawozdawczym:

2019
Na dziea 1 stycznia 174 593
Zwigkszenia (nowe leasingi) 40 322
Zmiany umow leasingu (104)
Aktualizacja wyceny* (88)
Odsetki 5 445
Ptatngci (63 930)
Na dzien 31 grudnia 156 238
Krotkoterminowe 56 316
Dlugoterminowe 99 922

*Aktualizacja wyceny zobowdania w zwjzku ze zmiapstawki.

Analiza wymagalnéci zobowizan z tytutu leasingu zostata przedstawiona w Nocie3 3yzyko zwiyzane
z ptynndcia.

Poniej przedstawiono kwoty przychodéw, kosztow, zyskdwstrat wynikajcych z leasingu gje
w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat:

2019
Koszt amortyzacji aktywow z tytutu prawa dgytkowania 45710
Koszty odsetek od zoboygdaa z tytutu leasingu 5445

Zmienne optaty leasingowe nietg w wycenie zobowrzayr z tytutu leasingu (uwzgtnione w kosztach 14 321
sprzeday)
Zyski lub straty ze sprzedyi leasingu zwrotnego 325

t aczna kwota ujeta w skonsolidowanym rachunku zyskdw i strat/ sprawzdaniu z catkowitych dochodéw 65 801

Catkowity wyptywsrodkéw pienéznych z tytutu leasingdw wyniést w roku 2019: 78 2¢6. PLN.
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19.2. Zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego — Grupa jakodasingobiorca (okres do
31 grudnia 2018 roku — przed wdrageniem MSSF 16)

Na dziex 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optatytwit leasingu operacyjnego (umoéw dzeswvy)
przedstawiaj si¢ nastpujaco:
01.01.2018-31.12.2018

W ciggu roku 24515
Od roku do pjciu lat 31436
Powyzej pieciu lat 8 638

64 589

Grupa wynajmuje w ramach leasingu operacyjnego 1d€6 catkowitej iléci sklepdw oraz powierzchnie
magazynowe. Umowy dzigsiwy dla marketéw zawarteg zar6wno na czas oldleny z maliwoscig ich
przedhzenia jak i na czas nieoznaczony. Umowa najmu paesferi magazynowych w Piotrkowie Trybunalskim
zostata zawarta na czas oftomy do 2019 roku z midiwoscia jej przediienia. W 2019 roku Spotka nie
skorzystata z opcji przedtania umowy. Nieznaczna ¢ sklepéw posiada optaty warunkowe uzaiene od
poziomu przychodow.

19.3. Zobowigzania z tytutu umow leasingu finansowego — Grupa @ leasingobiorca
(okres do 31 grudnia 2018 roku — przed wdrikeniem MSSF 16)

Na dzier 31 grudnia 2018 roku przyszte minimalne optatysiegowe z tytutu tych uméw oraz wastobiezagca
minimalnych opfat leasingowych netto przedstagvédg nastpujaco:

31.12.2018
Optaty minimalne Wartai¢ biegca
opfat

W okresie 1 roku 47 918 44 839
W okresie od 1 do 5 lat 69 941 67 088
Powyzej 5 lat -

Minimalne optaty leasingowe ogoétem 117 859

Minus koszty finansowe (5932)

Wartas¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 111 927

Krotkoterminowe 44 839

Dlugoterminowe 67 088

Zawarte umowy leasingowe zawierajpci wykupu przedmiotu leasingu po zakaeniu umowy.
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20. Aktywa niematerialne

Inne aktywa  Razem aktywa

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku Wartasé firmy — Znaki firmowe niematerialne  niematerialne

Wartas¢ brutto na dzig 1 stycznia 2019 roku 64 989 17 025 25729 107 743
Nabycia - - 8 020 8 020
Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2019 roku 64 989 17 025 33749 115763

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié
1 stycznia 2019 roku

Odpis amortyzacyjny za okres - - 3996 3996
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig

- - 12719 12719

31 grudnia 2019 roku ) ) 16715 16715
Warto$¢ netto na dziei 1 stycznia 2019 roku 64 989 17 025 13 010 95 024
Warto$¢ netto na dziei 31 grudnia 2019 roku 64 989 17 025 17 034 99 048

Inne aktywa  Razem aktywa

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku Wartasé firmy  Znaki firmowe niematerialne  niematerialne

Wartacs¢ brutto na dzig 1 stycznia 2018 roku 64 989 17 025 20788 102 802
Nabycia - - 4941 4941
Likwidacje - - - -

Wartas¢ brutto na dzig 31 grudnia 2018 roku 64 989 17 025 25729 107 743
Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzig

1 stycznia 2018 roku ) ) 10028 10028
Odpis amortyzacyjny za okres - - 2691 2691
Likwidacje - - - -

Amortyzacja i odpisy aktualizgge na dzié

31 grudnia 2018 roku ) ) 12719 12719
Warto$¢ netto na dziai 1 stycznia 2018 roku 64 989 17 025 10 760 92774
Warto$¢ netto na dzier 31 grudnia 2018 roku 64 989 17 025 13010 95 024

Na inne aktywa niematerialne sktaglajc zakupione licencje i oprogramowania, ktére amarntyane g zgodnie
Z przytymi przez Grup zasadami.

Grupa prezentuje w aktywach niematerialnych wértiirmy oraz znaki firmowe o nieokélonym okresie
uzytkowania. Grupa uznajee znaki firmowe ,DINO” i ,Agro — Rydzyna” grozpoznawalne na rynku i planuje
wykorzystywa je w swojej dziatalnéci przez czas nieokény. W zwihzku z tym Grupa przyjmujeze okres
uzytkowania znakéw firmowych jest nieokteny i nie podlegaj one amortyzaciji.

Wedtug oceny Zagdu wartg¢ firmy z nabycia spétki Agro — Rydzyna sp. z o.modwartgci znakow firmowych
nalezy rozpatrywa z punktu widzenia Grupy jako cat i w zwiazku z tym alokowé do grodka generowania
srodkow piengznych jakim jest cata Grupa. Przy takim zagoiu przeprowadzono test na ugraartasci aktywow
niematerialnych oraz waroi firmy zgodnie z wymogami wynikagymi z MSR 36. Odzyskiwalna wako
osrodka zostata ustalona na podstawie waitazytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywibedkow
pieniznych opartych na zatwierdzonych przezzes kadr kierownicz budzetach finansowych obejmygych
piccioletni okres. Przy przeprowadzeniu testow nateitwaartasci, wartg¢ odzyskiwalna jednostki genegop)
przeptywy piengzne zostata poréwnana z wait@ bilansowy tego drodka. W zwizku z wdraeniem MSSF 16
podczas przeprowadzania testu przeanalizowano wgbgo standardu na dane $epwe i zaldenia
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wykorzystywane do przeprowadzenia testu na ¢itnairtaici, a take na warté¢ ksiggowa osrodka generujcego
przeptywy piengzne obejmujcy sktadnik aktywow z tytutu prawa daytkowania.

Test wykazal, 4 na dzié 31 grudnia 2019 roku nie wyglita utrata wartéci w odniesieniu do wartai firmy
i znakdéw firmowych.

Kluczowe zataenia zastosowane do obliczenia wartoi odzyskiwalnej

e odzyskiwalna wart@& osrodka zostata ustalona na podstawie wartozytkowej skalkulowanej na bazie
prognozy przeptywéwsrodkdw pien¢znych opartej na zatwierdzonych przezzezm kader kierownicz
budzetach finansowych obejmagych ptcioletni okres,

e mara na poziomie zysku operacyjnego bazujérednich wartéciach osignietych w ostatnim okresie oraz
Strategii Grupy przytej na lata 2020-2024, przya srednia mata na poziomie zysku operacyjnego w
okresie prognozy wynosi 7% (w 2018 roku: 7%);

e stop wzrostu w okresie rezydualnym pretg na poziomie 2% (w 2018 roku: 2%),

e do prognoz przeptywddrodkéw piengznych zastosowano stogyskontowy przed efektem podatkowym na
poziomie 7,70% (w 2018 roku: 6,94%).

Wrazliwo$é¢ na zmiany zalcen
Kierownictwo jest przekonanez izadna racjonalnie nitiwa zmiana jakiegokolwiek kluczowego zakmia

okreslonego powyej nie spowodujeze wartdé bilansowa tego @wodka zréwna si z jego wartécia
odzyskiwalm.

21. Pozostate aktywa niefinansowe

31.12.2019 31.12.2018

Naleznoici budzetowe (w tym z tytutu VAT, bez uwzgdnienia CIT) 35544 73 858
Czynsze - 36
Ubezpieczenia 1260 2 009
Pozostate rozliczenia guzyokresowe 939 602
Razem 37 743 76 505
- krotkoterminowe 37729 76 483
- diugoterminowe 14 22
22. Zapasy
31.12.2019 31.12.2018
Materiaty 20333 15 457
Produkty gotowe 6 933 4 499
Towary 596 729 425 401

Zapasy og6tem, wedtug riiszej z dwdch wartdci:

ceny nabycia (kosztu wytworzenia) oraz wartéci netto mazliwej do uzyskania 623 995 445357

W ramach okrélenia ceny nabycia zapasow znajgyich s¢ w obiektach handlowych Grupy, Grupa alokuje
odpowiedna cze$¢ kosztow dostarczenia towaréw do punkéw sprzgd@potka przeprowadza okrespw
inwentaryzagj zapasow. W celu ich urealnienia na koniec okreaaige sj rezerw inwentaryzacyjg. Na dzié

31 grudnia 2019 roku ware tej rezerwy wyniosta 15 767 tys. PLN (na diz&l grudnia 2018 roku: 12 623 tys.
PLN). Na dzié 31 grudnia 2019 roku Grupa utworzyta odpis do cgprgeday netto w kwocie 600 tys. PLN (na
dzien 31 grudnia 2018 roku odpis nie zostat utworzony).
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23. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

31.12.2019 31.12.2018*

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od 0s6b trzecich 48 375 16 715
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od podmiotéw pazanych 488 238
Pozostate nafmosci od oséb trzecich 29 242 21 566
Pozostate nafmosci od podmiotow powizanych 18 33
Naleznosci ogotem (netto) 78 123 38 552
Odpis na oczekiwane straty kredytowe (256) (292)
Naleznosci brutto 78 379 38 844

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nock 7 i

Warunki transakcji z podmiotami poyzianymi przedstawione sv nocie 33.

Pozostale nalmosci obejmuj gtéwnie nalénosci z tytutu kart ptatniczych. Nakmosci z tytutu dostaw i ustug
majg zazwyczaj 14 - dniowy termin ptatém i obejmup gtéwnie nalénosci od dostawcow zvgzane z akcjami
marketingowymi.

Grupa posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania transakcji z kontrahent&mieki temu, zdaniem
kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredy® ponad poziom okémny odpisem aktualizagym
niesciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.

Na dzieh 31 grudnia 2019 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aat®ci w kwocie 256 tysicy
PLN (na dzié 31 grudnia 2018 roku: 292 tgsly PLN) zostaly uznane za &@&ggalne i w zwizku z tym obgte
odpisem. Zmiany odpisu na oczekiwane straty kreglgtbyty nas¢pujace:

31.12.2019 31.12.2018
Odpis na oczekiwane straty kredytowe na dziel stycznia 292 451
Zwickszenie 127 86
Wykorzystanie (162) (210)
Rozwigzanie (1) (35)
Odpis na oczekiwane straty kredytowe na dzie31 grudnia 256 292

24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienkzne w banku goprocentowane wedtug zmiennych stop procentowktéinych wysokéé zalezy od

stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowykcbkaty krétkoterminowe g dokonywane na tde

okresy, od jednego dnia do jednego mijesj w zalenosci od aktualnego zapotrzebowania Grupysnadki

pienizne i & oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stop emmwych. Warté¢ godziwa srodkow
pienigznych i ich ekwiwalentéw na dzie31 grudnia 2019 roku wynosi 394 720 &si PLN (na dzia 31 grudnia
2018 roku: 268 920 tysiy PLN).

Saldo srodkéw piengéznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowangprawozdaniu z przeptywéw
pieniznych sktadato §iz nas¢pujacych pozycji:
31.12.2019 31.12.2018*

Srodki pienizne w banku i w kasie 93 658 82 331
Lokaty krotkoterminowe 301 062 186 589
Razem 394720 268 920

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nocke 7 i
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Srodki pienkzne na rachunkach VAT na d#i&1 grudnia 2019 wynos81 tys. PLN (na dzie31 grudnia 2018
roku: 62 tys. PLN). Zgodnie z gdem Zarzdu ograniczenia w dysponowaniu tyriodkami wynikajce
z przepis6w podatkowych dotygz/ch mechanizmu podzielonej ptafobnie wptywap na ich klasyfikagj jako
srodki pienezne i ich ekwiwalenty, poniewaGrupa wykorzystuje je na kigco do regulowania zobowdan
krétkoterminowych.

25. Kapitat podstawowy

25.1. Kapitat podstawowy
31.12.2019 31.12.2018
Akcje zwykite serii A (szt.) 98 040 00C 98 040 000

25.1.1. Wartosé nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje na dzigl grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 rokuictpsv petni optacone.

25.1.2. Akcjonariusze o znaggeym udziale

31 grudnia 2019 roku

Udziat w kapitale Udziat w glosach na

Akcjonariusz Liczba akcji walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Tomasz Biernacki z podmiotem zahym 50 103 000 51,1% 51,1%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,9% 48,9%
Razem 98 040 000 100,0% 100,0%

31 grudnia 2018 roku
Udziat w glosach na

Udziat w kapitale
walnym

Akcjonariusz Liczba akcji

zaktadowym .
zgromadzeniu
Tomasz Biernacki z podmiotem zahgym 50 103 000 51,1% 51,1%
Pozostali akcjonariusze 47 937 000 48,9% 48,9%
Razem 98 040 000 100,0% 100,0%

26. Kapitat zapasowy i zyski zatrzymane

Kapitatl zapasowy powstat z zyskow generowanych pzeszczegolne spotki Grupy w poprzednich latach
obrotowych. W roku zakazony dnia 31 grudnia 2019 roku kapitat zapasowgiawickszeniu o kwag 344 859
tysiecy PLN stanowjcag podziat wynikow spotek naklgcych do Grupy. W roku zakezonym dnia 31 grudnia
2018 roku kapitat zapasowy ulegt 2kszeniu o kwag 195 413 tysicy PLN stanowjca podziat wynikow spotek
nalezacych do Grupy.

26.1. Zysk zatrzymany oraz ograniczenia w wyptacie dywidndy

Zysk zatrzymany Grupy obejmuje kwoty zyskéw spoleidre nie zostaty podzielone. Grupa ujmuje w pgizyc
zyski zatrzymane tade efekty kapitatowe korekt konsolidacyjnych. W raimdej pozycji kapitatow wyspuja
réwniez kwoty, ktére nie podlegajpodziatowi, to znaczy nie megost& wyptacone w formie dywidendy.
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Statutowe sprawozdanie finansowe DINO Polska SeAt przygotowywane zgodnie z polskimi standardami
rachunkowéci. Dywidenda meée by wyptacona w oparciu o zysk ustalony w jednostkowyatznym
sprawozdaniu finansowym przygotowanym dla celéwustavych.

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spoétek Handlowych, jestiked dominujca jest obowgzana utworzg kapitat
zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii kalpifprzelewa gico najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu spétki dogaej, dopoki kapitat ten nie agjnie co najmniej
jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki dwjacej. O wyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego
rozstrzyga Walne Zgromadzenie; jedmakczsci kapitalu zapasowego w wysakb jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mma wy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w jednostkowgprawozdaniu finansowym
jednostki dominujcej i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Niektore ze Spoétek z Grupyg sstronami umow kredytowych, z ktérych wynikapewne ograniczenia pod
wzgledem wyptaty dywidendy tj. dywidenda nie #go zostd wyptacona jéli spowoduje to naruszenie
wskaznikow finansowych.

27. Oprocentowane kredyty bankowe, payczki, obligacje i zobowszania z
tytutu leasingu

31.12.2019 31.12.2018

Krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu (2018: nota 19.1, 2018ari&.3) 56 316 44 839
Kredyty inwestycyjne 117 251 93 952
Kredyty na finansowanie higcej dziatalndci 19 998 9 455
Pazyczka 456 430
Emisja dhznych papieréw wartaiowych 100 724 654

294 745 149 330
Dilugoterminowe
Zobowizania z tytutu leasingu (2019: nota 19.1, 2018ari®.3) 99 922 67 088
Kredyty inwestycyjne 518 528 495 050
Kredyty na finansowanie higcej dziatalndci 60 071 22 569
Pazyczka 156 621
Emisja dhznych papieréw wartiowych 169 926 99 829

848 603 685 157

W dniu 13 padziernika 2017 roku Spétka wyemitowata 100 000 zgkexzonych obligacji na okaziciela serii
1/2017 o wartéci nominalnej 1.000 PLN Kkala i hcznej wartéci nominalnej 100 min PLN. Obligacjes s
zabezpieczone perzeniami wybranych spétek z Grupy Kapitatowej DiPolska. Cena emisyjna obligacji byta
réwna ich wartéci nominalnej. Obligacjeasoprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowejosgcej
WIBOR 3M powkikszony o stat marze w wysokdci 1,30 punktu procentowego w skali roku. Gzieykupu
obligacji zostat wyznaczony na 137piernika 2020 roku.

W dniu 26 czerwca 2019 roku Dino Polska wyemitowht@00 zabezpieczonych obligacji na okazicielai seri
1/2019 o wartéci nominalnej 100.000 PLN kda i Bcznej wartéci nominalnej 170 min PLN. Obligacjey s
zabezpieczone perzeniami wybranych spétek z Grupy Kapitatowej DiPolska S.A. Cena emisyjna obligaciji
byta réwna ich wart@&i nominalnej. Obligacjessoprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowejosgcej
WIBOR 3M powkkszony o stat marze w wysokaci 1,30 punktu procentowego w skali roku. Dzigykupu
obligacji zostat wyznaczony na 26 czerwca 2022 roku

Umowy leasingowe oraz umowy kredytowsge gprocentowane wedtug zmiennej stawki WIBOR pdwszonej

0 mavg.

Ponizsze tabele zawiergjstotne warunki umoéw kredytowych i pgczki, w tym zabezpieczenia ustanowione na
majgtku Grupy.
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Data podpisania

Saldo zobowjzania na

Rodzaj zobowgizania 31 grudnia 2019* Oprocentowanie Data sptaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-p2 1404| WIBOR + mara 2023-10-31 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-p8 3026 WIBOR + mava 2021-12-31 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 -WIBOR + mara 2019-10-28 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 1463 WIBOR + mara 2021-04-12 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 21 667 WIBOR + mara 2021-12-31 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 39 030| WIBOR + mara 2024-10-24 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 58 803| WIBOR + mara 2023-02-18 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 12 141| WIBOR + mata 2023-11-30 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 20 838| WIBOR + mara 2022-04-14 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 4 319| WIBOR + mava 2020-06-17 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17| 13 461| WIBOR + mata 2025-03-31 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 - | WIBOR + mara 2020-04-14 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 - | WIBOR + mata 2021-08-08 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3 237| WIBOR + mava 2021-07-30 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa mBank 2016-11-04 - | WIBOR + mara 2019-10-08 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 18 250| WIBOR + mata 2021-05-11 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Payczka Siemens 2016-02-24 611| WIBOR + mava 2021-02-28 weksel
18. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 112 941 WIBOR + mava 2025-04-24 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 14 062| WIBOR + mata 2024-04-14 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGBNP Paribas 2017-03-20 -WIBOR + mata 2019-03-19 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BGBNP Paribas 2017-03-20 69 524| WIBOR + mara 2025-12-31 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa BGBNP Paribas 2018-11-13 - | WIBOR + mara 2020-11-13 oswiadczenie o poddaniu egzekucji art.. 777
23. Umowa kredytowa PKO BP 2018-01-15 11 493| WIBOR + mata 2024-10-24 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 1866 WIBOR + mara 2021-08-31 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24) 22 309| WIBOR + mara 2021-04-30 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 19 370| WIBOR + mata 2021-07-30 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 20 072| WIBOR + mara 2024-04-14 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000| WIBOR + mara 2026-07-02 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa Bank Handlowy CITI 2018-10403 - | WIBOR + mata 2021-10-01 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
30. Umowa kredytowa PKO BP 2019-0211 75 294| WIBOR + mara 2026-08-11 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
31. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 37 500{ WIBOR + mara 2023-08-08 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
32. Umowa kredytowa Millennium 2019-08-08 20 000| WIBOR + mara 2024-07-21 hipoteka umownaatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
33. Umowa kredytowa PKO BP 2019-0211 64 672| WIBOR + mara 2026-08-11 hipoteka umownagtzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 717 353
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Data podpisania

Saldo zobowjzania na

Rodzaj zobowgizania 31 grudnia 2018* Oprocentowanie | Data splaty Rodzaj zabezpieczenia
umowy (tys. PLN)

1. Umowa kredytowa mBank 2013-11-p2 1770| WIBOR + mata 2023-10-31 hipoteka umownakzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
2. Umowa kredytowa mBank 2012-03-p8 4 539| WIBOR + mara 2021-12-31 hipoteka umownakzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
3. Umowa kredytowa PKO BP 2012-01-26 -WIBOR + mava 2019-10-28 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
4. Umowa kredytowa PKO BP 2011-04-13 2 579 WIBOR + mara 2021-04-12 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
5. Umowa kredytowa PKO BP 2013-05-23 32 500{ WIBOR + mara 2021-12-31 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
6. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 47 248| WIBOR + marga 2024-10-24 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
7. Umowa kredytowa BZ WBK 2018-02-19 66 310/ WIBOR + mata 2023-02-18 hipoteka umownaskzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
8. Umowa kredytowa mBank 2014-01-09 15 327| WIBOR + mata 2023-11-30 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
9. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 29 170 WIBOR + mava 2022-04-14 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
10. Umowa kredytowa Bank Millennium 2014-12-18 7 167| WIBOR + mara 2020-06-17 hipoteka umownaskzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
11. Umowa kredytowa mBank 2015-04-17| 16 025/ WIBOR + mata 2025-03-31 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
12. Umowa kredytowa ING 2014-04-15 F WIBOR + mara 2020-04-14 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
13. Umowa kredytowa Millennium 2018-08-09 28 | WIBOR + mara 2021-08-08 hipoteka umownakzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
14. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 3 753| WIBOR + mara 2021-07-30 hipoteka umownakzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
15. Umowa kredytowa mBank 2016-04-11 -WIBOR + mava 2019-10-08 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
16. Umowa kredytowa Millennium 2016-05-12 24 858/ WIBOR + mara 2021-05-11 hipoteka umownaskzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
17. Payczka Siemens 2016-02-24 1 051| WIBOR + mata 2021-02-28 weksel
18. Umowa kredytowa PKO BP 2016-10-25 134 118 WIBOR + mava 2025-04-24 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
19. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 17 186/ WIBOR + mata 2024-04-14 hipoteka umownaskzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
20. Umowa kredytowa BGBNP Paribas 2017-03-20 -WIBOR + mata 2019-03-19 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
21. Umowa kredytowa BGBNP Paribas 2017-03-20 80 000| WIBOR + mara 2025-12-31 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
22. Umowa kredytowa BGBNP Paribas 2018-11-13 - | WIBOR + mara 2020-11-13 oswiadczenie o poddaniu egzekucji art. 777
23. Umowa kredytowa PKO BP 2018-01-15 13 883| WIBOR + mata 2024-10-24 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
24. Umowa kredytowa mBank 2011-12-14 2 986| WIBOR + mara 2021-08-31 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
25. Umowa kredytowa BZ WBK 2016-05-24 25104/ WIBOR + mata 2021-04-30 hipoteka umownakzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
26. Umowa kredytowa mBank 2016-08-16 22 970/ WIBOR + mata 2021-07-30 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
27. Umowa kredytowa ING 2016-04-15 24 527| WIBOR + mava 2024-04-14 hipoteka umownatzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
28. Umowa kredytowa ING 2018-07-03 50 000| WIBOR + mara 2026-07-02 hipoteka umownaskzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
29. Umowa kredytowa Bank Handlowy CITI 2018-10103 - | WIBOR + mara 2021-10-01 hipoteka umownaktzna, cesja praw z polisy ubezpieczeniowej
RAZEM 623 099

*Saldo zobowizai bez uwzgidnienia prowizji.

Ponadto na zobowzaniach z tytutu kredytow i leasingdw wystija zabezpieczenia w postaci weksli in blanco.
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28. Rezerwy naswiadczenia pracownicze

Jednostki Grupy wyptac@pracownikom przechogeym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysaoko
okreslonej przez Kodeks pracy. W zyzku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej pmefesjonalg
firme aktuarial tworzy rezerw na warté¢ biezgca zobowizania z tytutu odpraw emerytalnych.

Koszty wptat na PPK zostaly zaprezentowane w nb8i8.Kosztyswiadcze pracowniczych.

Podsumowanigiwiadcze, kwote rezerwy oraz uzgodnienie przedstawdég zmiany stanu w gju okresu
obrotowego przedstawiono w paszej tabeli:

Swiadczenia
emerytalne i rentowe Razem
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2019 roku 2091 2091
Koszty biegcego zatrudnienia 443 443
Zyski i straty aktuarialne 527 527
Wyptaconeiwiadczenia (265) (265)
Koszty odsetek 54 54
Bilans zamknigcia na 31 grudnia 2019 roku 2850 2850
Rezerwy krotkoterminowe 1020 1020
Rezerwy diugoterminowe 1830 1830
emesr\ytl;?]zziernelﬁtowe Razem
Bilans otwarcia na 1 stycznia 2018 roku 1581 1581
Koszty biegcego zatrudnienia 271 271
Zyski i straty aktuarialne 215 215
Wyptaconedwiadczenia 27) 27)
Koszty odsetek 51 51
Bilans zamkniecia na 31 grudnia 2018 roku 2091 2091
Rezerwy krotkoterminowe 541 541
Rezerwy diugoterminowe 1550 1550
Gloéwne zatagenia przygte do wycenywiadczeé pracowniczych na dzlesprawozdawczyasnastpujace:
31.12.2019 31.12.2018
Stopa dyskontowa (%) 2,10% 2,60%
Przewidywany wskanik inflacji 2,50% 2,50%
Wskaznik rotacji pracownikéw 21,00% 20,00%
Przewidywana stopa wzrostu wynagroilze 3,50% 3,50%
Sredni waony czas trwania zobowiai z tytutu odpraw emerytalno-rentowych 5,74 6,40
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Analiza wraliwosci

Zmiana przygtej stopy dyskontowej o 0,5 punkt procentowy:

Wzrost Spadek

(tys. PLN) (tys. PLN)
31 grudnia 2019 roku

Whplyw na zobowdzanie z tytutu okrédonych swiadcze (79) 85
31 grudnia 2018 roku
Wplyw na zobowizanie z tytutu okrdonychswiadczeé (65) 68

Zmiana stopy wzrostu wynagrodee 0,5 punkt procentowy :

Wzrost Spadek

(tys. PLN)  (tys. PLN)
31 grudnia 2019 roku

Wplyw na zobowizanie z tytutu okrdonychswiadczeé 86 (80)
31 grudnia 2018 roku
Whplyw na zobowdzanie z tytutu okrédonych swiadcze 70 (68)

29. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug, pozostate zobowzania
I rozliczenia miedzyokresowe

29.1.Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowdania finansowe
(krétkoterminowe)

31.12.2019 31.12.2018
Zobowigzania wobec jednostek paanych 6 193 4 950
Zobowigzania wobec jednostek pozostatych 920 267 685 749
B e oo horoneiy 0%4ane o egor
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 1198 473 867 342
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrofize 58 598 43519
Zobowigzania inwestycyjne wobec podmiotéw pgmanych 98 237 90 897
Zobowigzani inwestycyjne wobec jednostek pozostatych @5 5 90 672
Inne zobowizania 1541 1899
Pozostale zobowgzania 213878 226 987
Razem 1412 351 1094 329

Zasady i warunki pfatrici powyzszych zobowjzan finansowych:
Warunki transakcji z podmiotami poygianymi przedstawione sv nocie 33 dodatkowych informacji i okjaen.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenianens dzi@é bilansowy wedtug skorygowanej ceny nabycia (nota
10.17) i rozliczane wedtug zrbicowanych terminéw wynogzych od 14 do 60 dni w zaleosci od przedmiotu
transakcji. Grupa klasyfikuje zobaygiania z tytutu faktoringu odwrotnego jako zobgménia z tytutu dostaw

i ustug, gdy wedtug ogdu Zaradu w zwhzku z oddaniem danych zoba®man do faktoringu nie doszto do
istotnych zmian charakteru tych zobgman.

Pozostate zobowkania § zazwyczaj rozliczane Zeednim 30 dniowym terminem pfatém.
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29.2. Pozostate zobowgzania niefinansowe

31.12.2019 31.12.2018

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cel, ubezpiecaespotecznych i innych

Podatek dochodowy od oséb prawnych 68 606 67 004
Podatek VAT 4727 820
Podatek dochodowy od os6b fizycznych 7 282 7614
Zobowizania z tytutu ubezpiec#espotecznych 46 027 35772
Zobowizania z tytutu PPK 740 -
Pozostate 3 586 3639
Razem 130 968 114 849

- krotkoterminowe 130 968 114 849

- diugoterminowe - -
29.3. Rozliczenia medzyokresowe

31.12.2019 31.12.2018

Rozliczenia midzyokresowe kosztéw z tytutu:

Niewykorzystanych urlopow 27971 23 002
Badania sprawozddinansowych 632 135
Inne 462 390
Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow z tytutu:

Dotacji rzzdowych 306 611
Razem 29 371 24138

- krétkoterminowe 29 306 23832

- dlugoterminowe 65 306

30. Noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych

Przyczyny wystpowania rénic pomkedzy zmianami wynikajcymi ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz zmianami wyni@ymi ze skonsolidowanego sprawozdania przeptywd@miginych

przedstawiaj ponizsze tabele:
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018*

Zmiana stanu nakmosci wynikajaca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacjifioaej (39 571) 24722
Zmiana stanu nakeosci z tytutu sprzeday srodkéw trwatych 838 (390)
Zmiana stanu nakaosci budzetowych 38314 (41 216)
Zmiana stanu naleznosci w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow

pienieznych (419) (16 884)

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nocke 7 i
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01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018

643 002 523 277

Zmiana stanu zobowzan wynikajagca ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji

finansowej
Zmiana stanu kredytow i pgczek (94 383) (162 136)
Zmiana stanu zobowza z tytutu leasingéw (44 311) 15 796
Zmiana stanu rozrachunkéw inwestycyjnych (376) (111 698)
Zmiana stanu rozrachunkow z tytutu emisjizftych papieréw wartziowych (170 000) -
Zmiana stanu zobowzan z tytutu podatku dochodowego (1 602) (46 275)
Zmiana stanu zobowizaih w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywéw piegknych 332 330 218 964
01.01.2019- 01.01.2018-
31.12.2019 31.12.2018
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdasituacji finansowej 4 345 2938
Zmiana stanu rezerwy z tytutu podatku odroczonego (3 586) (2 428)
Zmiana stanu rezerw w skonsolidowanym sprawozdania przeplywow piengznych 759 510

31. Zobowiazania inwestycyjne

W prezentowanym okresie sprawozdawczym na zodEamia z tytutu zakupu rzeczowych aktywéw trwatych
sktadaly st zakupy zwazane z dalszym rozwojem sieci sklepéw Grupy Dinazorozbudow powierzchni
magazynowych. Na dzie 31 grudnia 2019 roku Grupa Kapitalowa posiadatbhorgazania wynikajce

z zawartych umoéw przedwgginych w kwocie 456 950 tys. PLN (na dzi@l grudnia 2018 roku: 335 411 tys.
PLN).

32. Zobowiazania warunkowe

32.1. Sprawy ssdowe

Na dzier 31 grudnia 2019 roku oraz 31 grudnia 2018 rokup@ndapitatowa byta strankilku spraw gdowych,
ktore w ocenie Zargglu nie powodowaly istotnych roszdze

32.2.Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatdnpodlegajce regulacjom (na przyktad sprawy celne czy
dewizowe) mog by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnychorkt uprawnione ssdo naktadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwajoh regulacji prawnych w Polsce powoduje wpstvanie

w obowizujgcych przepisach niejasém i niespdjndci. Czsto wysepujace rénice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwmewrgtrz organdw pastwowych, jak i pomidzy
organami pastwowymi i przedsibiorstwami, powodu powstawanie obszaréw niepewsndi konfliktow.
Zjawiska te powoduj ze ryzyko podatkowe w Polsce jest zngmy wyzsze ni istniegce zwykle w krajach

0 bardziej rozwinjtym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe magby¢ przedmiotem kontroli przez okresepiu lat, pocawszy od kaca roku,

w ktérym nasjpita zaptata podatku. W wyniku przeprowadzanychtiaindotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy mog zost& powickszone o dodatkowe zobawania podatkowe. Zdaniem Zadu na dzié 31 grudnia
2019 roku oraz 31 grudnia 2018 roku nie ma podstawutworzenia dodatkowych rezerw na rozpoznane
i policzalne ryzyko podatkowe.
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33. Informacje o podmiotach powizanych

Nastpujace tabele przedstawipjaczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami pganymi za okresy
sprawozdawcze oftie niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniem finanso:

Sprzedana rzecz Zakupy od Naleznasci od Zobowgzania
Podmiot powjzany podmiotéw podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanych powizanych powizanych powizanych
Gtéwna kadra kierownicza
(cztonkowie Zargdow) Grupy
2019 1 80 - 11
2018 1 - - -
Rada Nadzorcza
2019 - - - -
2018 - - - -
Sprzedana Zakupy od Naleenasci  Zobowgzania ‘ _ Koszty
rzecz 7 od wobec Pazyczki L
podmiotéw poo!mlotow podmiotéw  podmiotéow udzielone Obligacje flnansow_e
powigzanych powigzanych powigzanych powigzanych - odsetki
Podmioty powjzane przez wigiciela wickszaciowego
Zaktady Miesne ,Biernacki” Tomasz Biernacki
2019 4 379 2 74 - - -
2018 22 493 5 97 - - -
BT Development BT Kapitat sp. z 0.0. sp.k.
2019 13 4963 1 973 - - -
2018 34 4529 5 486 i i i
BT Nieruchomgci sp. z 0.0.
2019 - 496 - 95 - - -
2018 1 406 1 57 - - -
BT Kapitat sp. z 0.0.
2019 142 1 19 - - 2012 -
2018 30 - - - - 2010 -
Inwestycje BT Kapitat sp. z 0.0. SKA
2019 - - - - - - -
2018 - - - - - - -
Krot Invest KR lgynieria sp. z 0.0. SKA
2019 733 341 870 480 97 547 - - -
- 2018 882 273730 201 89 836 - - -
Krot Invest 2 KR lgynieria sp. z 0.0. sp.k.
2019 3 18 633 - 4075 - - -
2018 7 17 674 6 3733 - - -
KR Irgynieria sp. z 0.0.
2019 1 - - - - - -
ZR 1sp.zo.0.
2019 4 953 - 262 - - -
2018 24 760 12 64 - - -
ZR 2 sp. zo.0.
2019 13 1480 1 320 - - -
2018 15 562 4 124 - - -
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ZR 3 sp. zo.0.
2019 8 2273 1 490 - - -
2018 9 1707 1 178 - - -
ZR 4 sp. zo.0.
2019 3 1732 - 395 - - -
2018 24 1629 2 214 - - -
Zielony Rynek 6 BT Kapitat sp. z 0.0. sp.k.
2019 - 686 - 48 - - -
2018 4 1085 33 988 - - -

Podmioty powjzane przez kluczowy personel
Agrofirma Spétdzielcza

2019 30 463 1 - - - -

2018 24 183 - 4 - - -
TBE sp. z 0.0.

2019 5 882 1 140 - - -

2018 5 862 1 66 - - -

33.1. Warunki transakcji z podmiotami powi gzanymi

Warunki transakcji zawieranych przez Ggup innymi stronami powizanymi w roku zakféczonym dnia
31 grudnia 2019 roku oraz na dzigl grudnia 2018 roku nie odbiegaty od warunkéwkomych.

33.2. Pozyczki dla cztonkoéw Zarzadu
Na dzier 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku Grojgaudzielita payczek cztonkom Zagdu.

33.3.Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zaradu

Na dzieén 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku niestwpity inne niz wymienione w niniejszym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym transakejdziatem cztonkoéw Zagzlu.

33.4.Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

01.01.2019-31.12.2019 01.01.2018-31.12.2018

Zarzgd jednostki dominugcej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 2630 1812
Rada Nadzorcza jednostki domimgej

Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia) 346 405

Razem 2976 2 217
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34. Informacje o wynagrodzeniu firmy audytorskiej

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu upoeego do badania sprawoad@inansowych
wyptacone lub nalse za rok zakiczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 268&iw podziale na rodzaje
ustug:

Rodzaj ustugi 01.01.2019-31.12.2019* 01.01.2018-31.12.2018*
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 432 332
Przegid srédrocznego sprawozdania finansowego 71 71

Pozostate ustugi - -
Ustugi doradztwa podatkowego - -
Razem 503 403

* Odnosi s do Ernst & Young Audyt Polska spoétka z ogranigzoapowiedzialnécig sp. k.

35. Cele i zasady zargdzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych Zgsta Grupa, nalg kredyty bankowe, pgczka, emisja
obligacji, umowy leasingusrodki pienezne i lokaty krotkoterminoweGtéwnym celem tych instrumentéw
finansowych jest pozyskanigodkow finansowych na dziataléd Grupy. Grupa posiadazéenne instrumenty
finansowe, takie jak nateosci i zobownzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstéjezpdrednio w toku
prowadzonej przez gidziatalngci.

Zasad stosowan przez Grup obecnie i przez caly okres ebj skonsolidowanym sprawozdaniem jest
nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikggego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuyjzyko stopy procentowej,
ryzyko zwigzane z ptynnécia oraz ryzyko kredytowe. Zagd jednostki dominujcej weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzdzania kadym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaly mésie omdwione poue;.

35.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép prowemth dotyczy przede wszystkim
diugoterminowych zobowkan finansowych. Spétka nie zabezpiecza swoich invegisigni zobowgzan za
pomog pochodnych instrumentéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej — wliaos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia wvliavo$¢ zysku(straty) brutto na racjonalnie #ive zmiany stép procentowych
przy zat@eniu niezmiennéci innych czynnikdéw (w zwizku z zobowizaniami 0 zmiennej stopie procentowej).
Nie przedstawiono wptywu na kapitat wiasny ani catite dochody ogétem Grupy.

Zwigkszenie/zmniejszenie

0 punkty procentowe Wplyw na zysk lub strabrutto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019
PLN +1 (12 280)
PLN -1 12 280

Zwigkszenie/zmniejszenie

o punkty procentowe Wplyw na zysk lub strabrutto

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018
PLN +1 (8 453)
PLN -1 8 453
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W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wéftbilansowa instrumentéw finansowych Grupy rargych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegéhtegorie wiekowe.

31 grudnia 2019 roku <lrok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogodtem
Zobowigzania z tytutu leasingu 56 316 72471 17 946 9 505 156 238
Kredyty bankowe i payczka 137955 272218 238434 68746 717 353
Wyemitowane papiery wargoiowe 7516 280636 - - 288 152
31 grudnia 2018 roku <lrok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogodtem
Zobowigzania z tytutu leasingu (leasing finansowy) 44 839 59 165 7 923 - 111 927
Kredyty bankowe i ppyczka 104127 238932 193837 86203 623099
Wyemitowane papiery wartoiowe 3020 102378 - - 105398

Zobowigzania z tytutu leasingu oraz kredytéw bankowychogpntowanegwedtug zmiennej stopy procentowe;.
Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmienimarocentowaniu jest aktualizowane w okresach zggni
jednego roku. Pozostate instrumenty finansowe Griupdre nie zostaly gfe w powyszych tabelach, niegs
oprocentowane i w zwkku z tym nie podlegajryzyku stopy procentowe;.

35.2. Ryzyko kredytowe

Transakcje prowadzone przez Ggumzliczane s gtownie w gotéwce. Ryzyko kredytowe dotyczy jedmeg
franczyzobiorcy, z ktérym prowadzona jest diugaketnspotpraca oraz transakcji wsparcia marketingmaaia
dostawcow. Z uwagiiustugi wsparcia marketingowego dotyapstawcow, ktdrzyssjednoczénie odbiorcami
Grupy, ryzyko kredytowe jest nieznaczne.

35.3. Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomoeyzdzia okresowego planowania ptyréod Narzdzie

to uwzgkdnia terminy wymagalnwi/ zapadalnéci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (rionta
naleznosci, pozostatych aktywow finansowych) oraz prognoaoes przepltywy piesine z dziatalnéci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi peday ciagtoscia a elastycznixia finansowania, poprzez korzystanie
z rozmaitychzrodet finansowania, takich jak kredyty w rachunkezlpcym, kredyty bankowe, pgczka, emisja
obligacji, umowy leasingu.

Wynik EBITDA Grupy Dino wyniést: 725 426 tys. PLN 2019 roku i 541 060 tys. PLN w 2018 roku. Grupa
Dino definiuje EBITDA jako zysk z dziataldoi operacyjnej (w 2019 roku: 561 909 tys. PLN, wi2Qoku:
429 002 tys. PLN) powkszony o amortyzaej(w 2019 roku: 163 517 tys. PLN, w 2018 roku: 153 @ys. PLN).
EBITDA nie jest miag zdefiniowanm w MSSF i mae by réznie definiowana przez #6e podmioty rynkowe.

Tabele poniej przedstawiaj zobowizania finansowe Grupy na d#i€81 grudnia 2019 roku oraz na drzie
31 grudnia 2018 roku wedtug daty zapadathoa podstawie umownych niezdyskontowanych pkatino

31 grudnia 2019 roku Nazgdanie Dolroku Od1lrokudob5lat Paey5lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 157 443 545 868 70142 773 453
Wyemitowane papiery wartoiowe - 100 724 169 926 - 270 650
Zobowigzania z tytutu leasingu - 60 569 95 936 9668 166173
Zobowigzania z tytulL_J dostaw i ustug oraz . 1414074 ) . 1414074
pozostate zobowrania

- 1732810 811 730 79810 2624 350
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31 grudnia 2018 roku Nazgdanie Do 1roku Od1rokudob5laPowyej5 lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 121 890 469 442 88 592 679 924
Wyemitowane papiery wartoiowe - 654 99 829 - 100 483
Zobowigzania z tytutu leasingu - 47 918 69 941 - 117 859
Zobowigzania z tytulL_J dostaw i ustug oraz - 1095039 ) - 1095039
pozostate zobowrania

- 1265501 639 212 88592 1993305

36. Instrumenty finansowe

36.1. Wartosci godziwe poszczegodlnych klas instrumentéw finangagych

Wedtug oceny Grupy war§é godziwasrodkow piengznych, krétkoterminowych lokat, naleosci handlowych,
zobowizan handlowych, kredytow bankowych, p@zki, obligacji oraz zobowzan z tytutu leasingu
finansowego nie odbiega od wastobilansowych.

Wartasé bilansowa

31.12.2019 31.12.2018*
Instrumenty diene wyceniane w zamortyzowanym koszcie
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 78 123 38 552
Razem 78 123 38 552
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 394 720 268 920

Wartasé bilansowa

31.12.2019 31.12.2018*
Dlugoterminowe zobowtania finansowe — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu
Oprocentowane kredyty i pgczki 578 755 518 240
Emisja dhznych papierow warteiowych 169 926 99 829
Zobowigzania z tytutu leasingu 99 922 67 088
Razem 848 603 685 157

Krotkoterminowe zobowzania finansowe — wyceniane wg zamortyzowanego kosztu

Oprocentowane kredyty i pgczki 137 705 103 837
Emisja dhznych papierow warteiowych 100 724 654
Zobowigzania z tytutu leasingu 56 316 44 839
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 1198 473 867 342
Razem 1493 218 1016 672

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nock 7 i
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36.2. Pozycje przychodow, kosztow, zyskow i strat gfe w rachunku zyskow i strat w podziale na kategog instrumentow finansowych

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Razem

Zobowgzania finansowe

Oprocentowane kredyty i pgczki

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wagmowych
Pozostate zobowrania finansowe

Razem

Rozwiizanie/

Zyski/ (straty) ze

Przychody/ Zyski/ (straty) . . .
(koszty) z tytutu z tytutu ré@nic (utwprgenle) Zyski/ (straty) . sprzeday' Pozostale Razem
odsetek kursowych odpis6w na z tytutu wyceny instrumentéw
oczekiwane straty finansowych
44 176 - - - 220
718 - - - - 718
762 176 - - - 938
. Rozwizanie/ Zyskil (straty)
Przychody/ Zyski (st'r.at.y) (utworzenie) Zyski/ (straty) ze sprzedgy
(koszty) z tytutu z tytutu r@nic doisé ! . 4 Pozostate Razem
odsetek kursowych odpisow Z tytutu wyceny instrumentéw
aktualizucych finansowych
(23 352) - - - - (23 352)
(5 445) - - - - (5 445)
(24 833) - (126) - - (24 959)
(6 173) - - - - (6 173)
(584) - - - - (584)
(60 387) - (126) - - (60 513)
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Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2018

Aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty
Razem

Zobowgzania finansowe
Oprocentowane kredyty i pgczki

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i uméw

dzierzawy z opcy zakupu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania z tytutu emisji papieréw wagmowych

Pozostate zobowrania finansowe
Razem

Rozwizanie/

Zyski/ (straty) ze

Przychody/ Zyski/ (straty) . . .
(koszty) z tytutu  z tytutu rénic (utWO(zenle) Zyskil (straty) ;przeday . Pozostate Razem
odsetek kursowych odplsqw . Z tytutu wyceny mstrumentow
aktualizujcych finansowych
27 - 51 - 78
320 - - - 320
347 - 51 - 398
. Rozwiizanie/ Zyskil (straty)
Przychody/ Zyskil (st,r.at'y) (utworzenie) Zyski/ (straty) ze sprzedzy
(koszty) z tytutu  z tytutu rénic doisé ' . ; Pozostate Razem
odsetek Kursowych odpisow z tytutu wyceny  instrumentow
aktualizupcych finansowych
(18 473) - - - (18 473)
(3873) - - - (3873)
(19 502) (14) - - (19 516)
(3011) - - - (3011)
(498) - - - (498)
(45 357) 14) - - (45 371)
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37. Zarzadzanie kapitalem

Glownym celem zagglzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobregongatikredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dzialakdooperacyja Grupy i zwekszaly warté¢ dla jej
akcjonariuszy. Grupa zaydza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowaniaiktary kapitatlowej, Grupa nie zmiené wyptat dywidendy
dla akcjonariuszy, zwré€ikapitat akcjonariuszom lub wyemitowamowe akcje. W latach zakezonych dnia
31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie awmdzonozadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowizujacych w tym obszarze. Grupa monitoruje stan kapiatosugc wskanik dzwigni, ktéry jest liczony
jako stosunek zobowzan finansowych i handlowych netto do sumy kapitatéewgkszonych o zoboweania
finansowe i handlowe netto. Do zobagwui finansowych i handlowych netto Grupa wlicza opraogane
kredyty i pazyczki, obligacje, zobowzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobarania, pomniejszone wodki
pienigzne i ekwiwalentysrodkow pien¢znych.

31.12.2019 31.12.2018*

Qprocentowane kredyty i p;aczkl oraz wyemitowane papiery waftiowe 1143 348 792 560
i zobowizania z tytutu leasingu

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobpaviia 1474713 1142174
Minusérodki piengzne i ich ekwiwalenty (394 720) (268 920)
Zobowiazania finansowe i handlowe netto 2223 341 1595814
Kapitat wiasny razem 1622 353 1211873
Kapitat i zobowiazania finansowe i handlowe netto 3 845 694 2 807 687
Wskaznik dzwigni 58% 57%

* Dane przeksztalcone zgodnie z opisem w nock 7 i

38. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Grupie na rok zatczony dnia 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 20dlurksztattowato si
nastpujaco:

Rok zakeczony Rok zakkazony

31.12.2019 31.12.2018
Zarzd Jednostki Dominggej 3 2
Pracownicy umystowi 1588 1248
Pracownicy fizyczni 19 039 15 280
Razem 20630 16 530

39. Zdarzenia nasgpujace po dniu bilansowym

W dniu 7 lutego 2020 roku zostata zawarta umowar@dy inwestycyjny porngdzy Spoétk, a bankiem
Powszechna Kasa Oszdnadsci Bank Polski Spotka Akcyjna z siedzilv Warszawie, ul. Putawska 15, na keot
150 min zt. Umowa zostata podpisana w celu finarsoa dalszego rozwoju sieci sklepéw prowadzonyaepr
Spotke pod marlg Dino. Kredyt zostat udzielony w walucie polskigj akres od 7 lutego 2020 roku do 6 listopada
2023 roku. Oprocentowanie kredytu ustalagdze wedtug zmiennej stopy procentowej rownej wysokstawki
referencyjnej WIBOR 3M, powkszonej o mate PKO BP SA.

Na dziatalné¢ Dino Polska S.A. i Grupy nme mie€ wpltyw sytuacja epidemiologiczna. Spotka nazho®
monitoruje i stosuje sido zalecé Gidwnego Inspektora Sanitarnego i innychzblw Polsce. Spétka podejmuje
i zaleca pracownikom szczegOldeodki prewencyjne, zmniejszgje ryzyko zarzenia. Na dat niniejszego
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sprawozdania finansowego wszystkie obszary dziadelroperacyjnej Spoétki funkcjonajsprawnie i nie ma
istotnych przestanek do rewizji planow i celow, le@arzad Spoiki ustalit na 2020 rok.

W ocenie Zargdu nie wysipity po dniu bilansowym istotne zdarzenia wymagaj ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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