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1. Struktura Grupy Kapitatowej XSYSTEM

XSYSTEM S.A. w upadiosci

XSYSTEM Dystrybucgja Sp. z 0.0.
(100% udzialéwvs)

XSYSTEM S.A. w upadiosci — posiada 100% udziatéw w spéfce zaleinej XSystem Dystrybucja Sp. z o.0.,
ktéra byta dedykowana do swiadczenia ustug skanowania i archiwizacji dokumentéw. Spétka dziatata w
segmentach odbiorcéw instytucjonalnych i indywidualnych. Na chwile obecng Spoétka nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej i nie zatrudnia zadnych pracownikéw.

2. Podstawowe dane spotki

XSYSTEM S.A. w‘upadioéci

Spotka Akcyjna

todz

ul. Julianowska 54b , 91-473 to6dz

+48 (42) 230 20 30

729-238-42-40

472192293

0000166968

Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescie w todzi, XX Wydziat
Krajowego Rejestru Sadowego, w dniu 22 czerwca 2011 roku

pod numerem 0000389966.

1.021.000 PLN

ajankowski@xsystem.pl

www.xsystem.pl
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Zarzad XSYSTEM S.A. w upadiosci

Prezes Zarzadu Adrian Weremiuk

Syndyk masy upadtosci Artur Jankowski

W dniu 30 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki odwotata Pana Adriana Weremiuka z funkgcji
Prezesa Zarzadu i jednocze$nie powotata nowy Zarzad na okres 5- leniej kadencji w skfadzie:

- Adrian Weremiuk- Prezes Zarzadu

- Bartosz Choinski- Cztonek Zarzadu

W dniu 15 grudnia 2017 roku wptyneta do Spotki rezygnacja Pana Bartosza Choiniskiego z funkg;ji
cztonka Zarzadu, ktora zostata ztozona z dniem 15 grudnia 2017 roku. Przyczyng rezygnacji byty
wzgledy osobiste.

Po dniu bilansowym, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie z dnia 02.02.2018 roku,
zgodnie z ktérym zostato dokonane zabezpieczenie majatku dtuznika XSYSTEM S.A. w todzi przez
ustanowienie Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego. Nastepnie, w dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad
Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat o godzinie 12:30 Postanowienie o ogloszeniu
upadtosci likwidacyjnej spotki Emitenta oraz ustanowit Pana Artura Jankowskiego (nr licenc;ji
doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039) syndykiem masy upadtosci w powyzszym postepowaniu
upadtosciowym, ktore jest prowadzone pod sygnatura XIV GUp 66/18. W zwigzku z powyiszym, z
dniem ogtoszenia upadtosci, upadty utracit prawo zarzadu oraz mozliwos¢ rozporzadzania mieniem

wchodzgcym w sktad masy upadfosci.

3. Rada Nadzorcza XSYSTEM S.A. w upadtosci

- Aleksandra Weremiuk- Przewodniczaca Rady Nadzorczej

- Michat Damek- Cztonek Rady Nadzorczej

- Renata Ktédkowska- Cztonek Rady Nadzorczej

- Jan Weremiuk- Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23 kwietnia 2018 r.)
- Adam Szyszka- Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23 kwietnia 2018 r.)
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W dniu 31 marca 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
zfozona przez Pana Krzysztofa Przybyszewskiego. Przyczyng rezygnacji sa wzgledy osobiste.

W dniu 30 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjefo uchwate w sprawie
powofania Pani Renaty Ktédkowskiej na Cztonka Rady Nadzorczej na kadencjg, ktorej termin
uptynie w dniu 30 czerwca 2022 roku.

W dniu 14 grudnia 2017 roku wptyneta do Spétki rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
ztozona przez Pana Barttomieja Kréla. Przyczyna rezygnacji byly wzgledy osobiste.

W dniu 15 grudnia 2017 roku wptyneta do Spotki rezygnacja z funkcji cztonka Rady Nadzorczej
ztozona przez Pana Antoniego Wiestawa Twardowskiego. Przyczyng rezygnacji byty wzgledy

osobiste.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 23 kwietnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki dziatajac na
podstawie §18 pkt. 5 Statutu Spoétki podjeta uchwaly w sprawie powotania Pana Jana Weremiuk
oraz Pana Adama Szyszka na Cztonkéw Rady Nadzorczej Emitenta. W dniu 23 kwietnia 2018 roku
Rada Nadzorcza podjeta réwniez uchwaty w sprawie ukonstytuowania sie Rady Nadzorczej.
Zgodnie z uchwatg nr 3/2018 Przewodniczacg Rady Nadzorczej zostata Pani Aleksandra Weremiuk.

4. Kapitat zaktadowy XSYSTEM S.A. w upadiosci na dzier 31.12.2017

I'.icz'ba akgcji Nominalna Udziat w kapitale liczbarstos sw Udziat w ogdlnej

(szt.) wartos$¢ akcji | zaktadowym (%) E liczbie gltosow (%)

SeriaA 5000 000 500 000 48,97% 10 000 000 65,75%
Seria B 1 500 000 150 000 14,69% 1 500 000 9,86%
SeriaC 400 000 40 000 3,92% 400 000 2,63%
SeriaD 300 000 30000 2,94% 300 000 1,97%
Seria E 80 000 8 000 0,78% 80 000 0,53%
Seria F 878 400 87 840 8,60% 878 400 5,78%
Seria G 2 051 600 205 160 20,09% 2 051 600 13,49%
Suma 10 210 000 1021 000 100,00% 15210 000 100,00%

W dniu 8 lutego 2018 roku Emitent opublikowat raport biezgcy dotyczacy powzigcia informacji o
zarejestrowaniu w dniu 28 grudnia 2017 r., przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, XX
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego
Emitenta, w drodze emisji akcji na okaziciela serii F oraz G. W zwigzku z powyiszym, kapitat
zaktadowy Emitenta zostat podwyzszony o tgczng kwote 293.000,00 zt tj. z kwoty 728.000,00 zt do
kwoty 1.021.000,00 zt.
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W dniu 6 czerwca 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ie otrzymat
powiadomienie od Adriana Weremiuka o transakcji nabycia w dniu 1 czerwca 2017 roku poza
systemem obrotu 800 sztuk obligacji serii C zamiennych na akcje Emitenta.

W dniu 16 czerwca 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ie otrzymat
zawiadomienie od ABS Investment S.A. z siedzibg w Bielsko- Biatej, ztozone na podstawie art. 69
ust. 1 pkt. 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu (..), o zmianie dotychczas
posiadanego udziatu w ogodlnej liczbie gloséw Spotki XSYSTEM S.A. poprzez przekroczenie progu
5% w ogdlnej liczbie gtosdw. Zmiana dotychczas posiadanego udziatu spowodowana zostata
nabyciem, w dniu 13 czerwca 2017 roku, w drodze kilku umoéw cywilnoprawnych, 230.000 akcji na
okaziciela. Po ww. nabyciu akcji Spétki, ABS Investment S.A. posiada 681.690 akcji, co na moment
zfozenia zawiadomienia stanowito 9,36% kapitatu zaktadowego Spodtki oraz 5,55% ogélnej liczby

gtosow.

W dniu 5 lipca 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat powiadomienie od
Pana Adriana Weremiuka o transakcji nabycia w dniu 30 czerwca 2017 roku poza systemem
obrotu 878.400 sztuk akcji zwyktych na okaziciela serii F.

W dniu 19 wrzesnia 2017 roku Emitent otrzymat powiadomienie od Spétki Beskidzkie Biuro
Consultingowe S.A. - podmiotu blisko zwigzanego z Cztonkiem Rady Nadzorczej Panem Michatem
Damkiem, ktdre zostato ztozone w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR, o transakcjach na
akcjach Emitenta. Zgodnie z zawiadomieniem Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. z siedzibg w
Bielsku- Biatej:

- w dniu 5 lipca 2017 roku nabyto tacznie 100 sztuk akcji,

- w dniu 10 lipca 2017 roku nabylo tacznie 105 sztuk akgji,

- w dniu 24 lipca 2017 roku nabyto tagcznie 105 sztuk akcji,

- w dniu 28 lipca 2017 roku nabylo tacznie 2.870 sztuk akcji,

- w dniu 31 sierpnia 2017 roku nabyto tacznie 2.256 sztuk akcji,

- w dniu 1 wrzesnia 2017 roku nabyto tacznie 2.754 sztuk akcji,

- w dniu 4 wrzesénia 2017 roku nabyto tgcznie 4.990 sztuk akcji,

- w dniu 5 wrzesnia 2017 roku nabyto facznie 2.500 sztuk ak;ji,

- w dniu 14 wrzesnia 2017 roku nabylo tacznie 262.640 sztuk akcji,

- w dniu 15 wrzesnia 2017 roku nabyto tgcznie 900 sztuk akgji.

tacznie Beskidzkie Biuro Consultingowe S.A. nabyto 279.220 sztuk akcji Emitenta.

W dniu 29 listopada 2017 roku, Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze otrzymat
powiadomienie od Pana Adriana Weremiuka o transakcji sprzedazy w dniu 24 listopada 2017 roku
poza systemem obrotu 300.000 szt. akcji uprzywilejowanych serii A.
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5. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej

Wybrane dane z bilansu:

Stan na dzien Stannadzien Stannadzien  Stan na dzien

Wyszczegolnienie

Wybrane dane z rachunku zyskow i strat:

31-12-2016 31-12-2016 31-12-2017 31-12-2017
PLN EUR PLN

Kapitat (fundusz) wiasny 3 853 667,32 871082,12 -4352684,36 -1043 583,97
Naleznosci diugoterminowe 0 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 2513175,12 568 077,56 277 657,64 66 570,20
Srodki pieniezne i inne aktywa 20812, 14 4704,37 49 768,66 11 932,36
Zobowiazania dtugoterminowe 2 089 046, 55 472 207,63 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 4 443 243,06 1004 349,70 4916637,35 1178 795,31

Sredni kurs Euro w NBP z dnia 31-12-2016 4,4240

$redni kurs Euro w NBP z dnia 31-12-2017 4,1709

2016 2016 2017 20176
Narastajgco Narastajgco Narastajgco Narastajgco
" Sinieni Od 01 01 2016 Od 01 01 2016 Od 01 01 2017 Od 01 01 2017
dlnien
Lha 3 iy Do 31 12 2016 Do 31 12 2016 Do 31 12 2017 Do 31 12 2017
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto 8 156 334,17 1864 006,71 237233195 558 892,73
Zysk (strata) na sprzedazy - 497 245 ,35 -113 637,90 - 2095 667,85 -493 714,01
Zysk (strata) na . - 364 578,62 -83318,92 -2311342,16 - 544 524,27
dziatalnos$ci gospodarczej
Zysk (strata)brutto - 615 340,71 - 140 626,80 -2 643 396,02 -622752,14
Zysk (strata) netto -600714,71 -137 284,25 -2719079,02 -640582,14
Amortyzacja 343 154,14 78 422,68 300 683,09 70 837,30
Srednioroczny kurs Euro w NBP w 2016 r. 4,3757
Srednioroczny kurs Euro w NBP w 2017 r. 4,2447
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6. Zwiezta charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzenn majgcych wptyw na
dziatalno$¢ Grupy kapitatowej w okresie ktorego dotyczy sprawozdanie.

W 2017 roku miat miejsce znaczny spadek przychodéw Grupy Kapitatowej w poréwnaniu do roku
poprzedniego. Przychody netto ze sprzedazy w 2016 roku wyniosty 8.156 tys. ztotych, a w 2017 roku
wyniosty 2.372 tys. ztotych. Spadek przychodéw wynika w gtéwnej mierze ze spadku przychodéw
jednostki dominujacej oraz z tego, ze wygaszana byta dziatalnos¢ spéfki zaleznej, ktéra w czwartym
kwartale 2017 roku zaprzestata prowadzenia dziatalnosci operacyjne;.

W 2017 roku Zarzad koncentrowat sie na dziataniach restrukturyzacyjnych prowadzonych zaréwno w
jednostce dominujacej, jak rowniez w podmiocie zaleznym. W pierwszych dwoch kwartatach 2017
roku, Zarzad Spoétki podejmowat aktywne dziatania majace na celu zwigkszenie poziomu
przychoddéw. Spétka dominujaca prowadzita prace nad rozwojem funkcjonalnosci systemu ACCELO.
W styczniu 2017 r. Spétka wzieta udziat w konferencji GigaCon (Elektroniczny Obieg Informacji w
Firmie) w Krakowie, gdzie zaprezentowano zastosowania systemu ACCELO, ktadac szczegdlny nacisk
na zarzadzanie fakturami kosztowymi. W pierwszym kwartale 2017 roku w ramach Regionalnego
Programu Operacyjnego Wojewddztwa tddzkiego na lata 2014-2020- Badania, Rozwdj i
Komercjalizacja Wiedzy, spétka ztozyta projekt ,Opracowanie przez XSYSTEM S.A. innowacyjnej
technologii klasyfikowania dokumentéw oraz kategoryzowania zawartych w nich informac;ji.”
Szacowana przez Zarzad warto$¢ projektu wynosita 1,2 min PLN, a wnioskowana kwota
dofinansowania to 0,90 min PLN (76,35 % catkowitej wartosci projektu). Przedmiotem projektu
miato byé przeprowadzenie badan przemystowych oraz eksperymentalnych prac rozwojowych,
majacych na celu opracowanie innowacyjnej technologii na potrzeby systemu informatycznego
pozwalajacego na automatyczng klasyfikacje dokumentéw oraz przypisanie zawartych w nich
informacji do wiasciwych kategorii. Podejmowane byty rdwniez rozmowy z partnerami biznesowymi
w zakresie integratoréw do systeméw ERP, ktére sg wykorzystywane np. do przyspieszenia obiegu
faktur, opiniowania uméw oraz procesowania pozostatej dokumentacji firmowej. W pierwszym
kwartale 2017 Spétka dominujaca kontynuowata realizacje wcze$niejszych kontraktéw serwisowych
oraz zawierata kolejne umowy na wsparcie techniczne. Pomimo wskazanych powyiej dziatah, w
pierwszym kwartale nie zostaty jednak osiggniete zabudzetowane plany przychodowe w segmencie
sprzedazy urzadzen biurowych oraz ustug zwigzanych z digitalizacjg i obiegiem dokumentéw. W
zwigzku ze znacznym spadkiem przychodéw Zarzad podjat dziatania restrukturyzacyjne. W drugim
kwartale 2017 roku zostaly ograniczone koszty wynagrodzen (poprzez zmniejszenie liczby
pracownikow Spétki), jak réwniez inne koszty rodzajowe zwigzane z biezacym funkcjonowaniem
Spétki. Z drugiej natomiast strony, Zarzad nadal podejmowat dziatania majgce na celu zwigkszenie
przychodédw. Rozpoczeto rozmowy z firmami wdrazajacymi systemy ERP w celu przygotowania
wspolnej oferty dla Klientéow koricowych i wypracowania modelu dystrybucji oprogramowania ze
szczeg6lnym uwzglednieniem jego dtugoterminowego najmu. W trzecim kwartale 2017 roku, Zarzad
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podjat decyzje o zmianie strategii prowadzonej dziatalnosci, co zostato podane do publicznej
wiadomosci w formie raportu biezgcego nr 18/2017 z dnia 21 wrzesnia 2017 roku. W zwigzku ze
stalym spadkiem przychodéw, jak réwniez spadkiem marzy w obszarze ustug zwiazanych z
dostawami i serwisem sprzetu biurowego i produkcyjnego na potrzeby poligrafii, Zarzad podjat
decyzje o sukcesywnym wycofywaniu sie z tej czesci dziatalnosci, jako mato rentownej i wymagajacej
znacznych srodkéw obrotowych.

Nowa strategia Zarzadu stanowita kontynuacje podjgtej w 2012 roku decyzji, kiedy to Zarzad Spotki
postanowit rozszerzy¢ dziatalno$¢ na rynek zwigzany z Elektronicznym Obiegiem Dokumentéw,
poprzez stworzenie wtasnego, innowacyjnego systemu klasy ECM (Enterprise Content Management
— korporacyjny system do zarzadzania treécig) — o nazwie ACCELO. Decyzja ta byta wynikiem
zaobserwowania sukcesywnego odchodzenia przedsiebiorstw od tradycyjnego, papierowego
wydruku na rzecz elektronicznego obiegu dokumentéw. Podjeta decyzja, wynikata rowniez z faktu, iz
na przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, zaobserwowano istotne zainteresowanie produktem Spotki,
ktére zwiazane jest z realnym zapotrzebowaniem przedsigbiorstw na rozwiazania informatyczne tej
klasy. Dziatalnoé¢ zwiazana z systemem ACCELO, byta w ocenie Zarzgdu znacznie bardziej rentowna,
anizeli dziatalno$¢ w obszarze dostaw i serwisu sprzetu biurowego i produkcyjnego na potrzeby
poligrafii. Nowa strategia miata umozliwi¢ skupienie dziatalnosci na dalszym rozwoju
oprogramowania, negocjacjach warunkéw wdrozenia, a takze pozyskiwaniu kontraktéw na
wdrozenie systemu ACCELO. Nalezy réwniez wskazad, iz pierwsza wersja systemu ACCELO powstata
na przetomie 2014 i 2015 roku. Od tego momentu byt on sukcesywnie modyfikowany i rozwijany. W
miedzyczasie zostat z sukcesem wdrozony zaréwno w sektorze rzadowym, okotobudzetowym, jak i
prywatnym. W ocenie Zarzadu, powyzsza decyzja krétkoterminowo mogta mie¢ wptyw na spadek
przychodéw ze sprzedazy. W $rednioterminowej perspektywie powinna przetoizy¢ sig jednak na
znaczacy wzrost marz i przychodéw generowanych z dziatalnosci skupionej wokot sprzedazy i obstugi
klientéw, u ktérych wdrozony zostat system ACCELO. Majac na celu zrealizowanie nowej strategii,
Spotka przystapita w trzecim kwartale 2017 roku do wyprzedazy posiadanych stanéw magazynowych
i sprzetu biurowego. Zmiana strategii miata znaczacy wptyw na spadek przychodéw w trzecim
kwartale 2017 roku, jak réwniez na spadek kosztéow takich jak zuizycie materiatéw i energii,
wynagrodzenia i ustugi obce. W tym okresie dziatania byly skoncentrowane na poszukiwaniu
odbiorcéw posiadanych rozwigzarn ACCELO oraz odbiorcéw na inne ustugi informatyczne.

W czwartym kwartale 2017 roku Zarzad widzac brak mozliwosci zrealizowania zaktadanej strategii,
podjat decyzje o podjeciu dziatarh majacych na celu pozyskanie inwestora zewngtrznego. W zwigzku z
tym, ze proces ten jest procesem mocno rozciagnigtym w czasie, to Zarzad podjat decyzjg o ztozeniu
w dniu 20 grudnia 2017 roku wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki oraz jednoczesnie kontynuowat

rozmowy z potencjalnym inwestorem.
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Nastepnie, w dniu 27 grudnia 2017 roku zawarty zostat list intencyjny z potencjalnym inwestorem,
ktéorego konsekwencjg miato bylo rozpoczecie prac dotyczacych wspétpracy gospodarczej i
kapitatowej miedzy stronami z udziatem Akcjonariusza Pana Adriana Weremiuka. Spétka, Inwestor
oraz Akcjonariusz zaakceptowali plan dziatai, na podstawie ktérych miato nastapi¢ przejecie
operacyjnej oraz faktycznej kontroli nad Spétka przez inwestora. Plan dziatan pomiedzy
sygnatariuszami podpisanego Listu Intencyjnego sktadat sie z pieciu etapéw, ktére miaty byc
realizowane tgcznie lub czesciowo, zaleznie od sytuacji. W pierwszym etapie, zamiarem Inwestora i
Spétki byto niezwtoczne zakoriczenie procesu due diligencje Spofki i przejecie kontroli operacyjnej nad
Emitentem przez powotanie prokurenta Spétki, nowych cztonkéw Rady Nadzorczej oraz Zarzadu
Spotki. Konsekwencjg powyiszych dziatan miato by¢ réwniez wycofanie wniosku o ogloszenie
upadtosci Spétki, o ktérym Emitent poinformowat raportem biezgcym numer 5/2017 w dniu 20
grudnia 2017 roku. Rozmowy z inwestorem nie przyniosty jednak oczekiwanego efektu. Po dniu
bilansowym, w dniu 26 stycznia 2018 Inwestor przekazat Spétce swoje negatywne stanowisko co do
dalszej wspotpracy kapitatowej i gospodarczej. Inwestor oswiadczyl, iz 25 stycznia 2018 roku
zakonczyt ,due diligence” przedsiebiorstwa XSYSTEM S.A. i z uwagi na brak mozliwosci
zaangazowania odpowiednich srodkéw na przeprowadzenie skutecznej sanacji Spotki XSYSTEM S.A.
odstepuje od dalszych prac nad analizg Spétki oraz od kontynuacji negocjacji w zakresie zakupu
znaczgcego pakietu akcji od Pana Adriana Weremiuka tj. akcjonariusza posiadajacego znaczny pakiet

akcji.

W wyniku podjetych dziatarh zwigzanych z wyprzedaza aktywdw spétki dominujacej prowadzong w
ramach dziatai restrukturyzacyjnych prowadzonych przez Zarzad Spétki, jak réwniez w zwigzku z
dokonanymi odpisami aktualizujgcymi, w 2017 roku znacznie zmniejszyta sie wartos¢ oraz struktura
aktywow Grupy Kapitatowej. W 2016 roku wartos$¢ aktywéw wynosita 13.062 tys. ztotych, a w 2017
roku wyniosta 3.155 tys. ztotych. Znaczacy wptyw na wartos¢ aktywoéw Grupy Kapitatowej miaty
nastepujace odpisy:

- Wartosci niematerialne i prawne — 1.400 tys. ztotych

- Srodki trwate — 165 tys. ztotych

- Zapasy — 1.688 tys. ztotych

- Naleznodci — 167 tys. ztotych

- Rozliczenia miedzyokresowe — 1.018 tys. ztotych

7. Kontynuacja dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Grupe Kapitatowa. Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy ds.
Spraw Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych wydat postanowienie z dnia 02.02.2018 roku, zgodnie z
ktérym zostato dokonane zabezpieczenie majatku dfuznika XSYSTEM S.A. w todzi przez ustanowienie
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Tymczasowego Nadzorcy Sgdowego. Nastepnie, w dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat o godzinie 12:30 Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spotki
Emitenta oraz ustanowit Pana Artura Jankowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039)
syndykiem masy upadiosci w powyzszym postepowaniu upadtosciowym, ktére jest prowadzone pod
sygnaturg XIV GUp 66/18. W zwigzku z ogloszeniem upadtosci podmiotu dominujacego, jak réwniez z
uwagi na fakt ze jednostka zalezna nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej oraz nie zatrudnia
pracownikdw, w ocenie Emitenta uzasadnione jest sporzadzenie niniejszego sprawozdania przy
zatozeniu braku kontynuowania dziatalnosci przez Grupe Kapitatowa.

8. Zatrudnienie

Na koniec 2017 r. Grupa Kapitatowa zatrudniata 3 osoby na umowe o prace. Sredniomiesieczne
zatrudnienie wynosito 18 osdb. Wynagrodzenia w roku 2017 ksztattowaly sie na poziomie 1.333
tys. ztotych, co stanowito znaczny spadek w stosunku do roku 2016.

9. Wynagrodzenie Autoryzowanego doradcy
taczne wynagrodzenie Autoryzowanego doradcy w 2017 r. wyniosto 9.000 ztotych.

10.Przyjete zasady rachunkowosci
Aktywa i pasywa wyceniane s3 wedtug zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci.
W zwigzku z ogtoszeniem w dniu 05.04.2018r. upadiosci likwidacyjnej dokonano wyceny
aktywow i pasywow na dzien bilansowy zgodnie z art. 29 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci tzn. po
cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia albo kosztow
wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartosci niematerialne i prawne (WNiP). Sktadnik wartosci niematerialnych wycenia sie wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) oraz odpisy aktualizujace z
tytutu utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci jednostkowej
ponizej 1.000 zt dokonywane s3 jednorazowo w koszty biezacej dziatalnosci operacyjnej w chwili
wydania tytutlu do uzytkowania. Odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe) WNiP o wartosci
jednostkowej przekraczajacej 1.000 zt dokonywane sg w czasie, metodg liniowa, przy czym nie

moze by¢ on krotszy niz:

» od licencji (sublicencji) na programy komputerowe oraz od praw autorskich 24 miesiace,

¢ od pozostatych wartosci niematerialnych i prawnych — 60 miesiecy.

Na dzien bilansowy WNIiP zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Srodki trwale Rzeczowe aktywa trwafte wykazuje sie wediug ceny nabycia lub kosztu

wytworzenia, powigkszonej o ewentualne koszty ulepszen, a pomniejszonej o zakumulowang
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amortyzacje oraz zakumulowane odpisy aktualizujagce z tytutu utraty wartosci. Do srodkéw
trwatych zalicza sie $rodki stanowigce wtasnos¢ lub wspdtwiasnosd¢ jednostki, a przeznaczone na
wilasne potrzeby (lub do oddania w najem, dzierzawe itp.) o przewidywanym okresie
uzytkowania dtuzszym niz 1 rok. Srodki trwate umarza sie i amortyzuje wg stawek okreslonych
przez MF dla celéw ustalenia kosztow stanowigcych koszt uzyskania przychodu. Jednorazowo
amortyzuje sie i umarza srodki trwate, ktérych warto$¢ nie przekracza 200 zt

Na dzierr bilansowy $rodki trwate zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Inwestycje

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczane do aktywdw trwatych wycenia sie wedtug
ceny nabycia przeszacowanej do wartosci rynkowej, a roznice z przeszacowania rozlicza si¢ na
kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zgodnie z art. 35 ust. 4 Ustawy.

Do wyceny diugoterminowych aktywow finansowych zaliczanych do instrumentéw finansowych
stosuje sie¢ postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finansdow z dnia 12.12.2001 r. w sprawie
szczegétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentéw finansowych.

Pozostate inwestycje dtugoterminowe wycenia si¢ wedtug wartosci godziwej.

Pozostate inwestycje krotkoterminowe wycenia sie zgodnie z art. 28. Ustawy o rachunkowosci
wedtug ceny (wartosci) rynkowej.

Na dzien bilansowy inwestycje zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Zapasy

Warto$¢ nabytych materiatéw w celu zuzycia na wtasne potrzeby odnosi sie w miesigcu nabycia
bezposrednio w koszty biezgcej dziatalnosci operacyjnej. Na dzieni bilansowy zapasy materiatéw i
towardw wycenia sie na poziomie cen zakupu.

Wytwarzane przez spétke programy komputerowe przeznaczone do wielokrotnej sprzedazy
stanowia wyroby gotowe. Wycena nastepuje w oparciu o postanowienia art. 34 ust. 3 Ustawy, tj.
w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie diuzszym niz 5 lat, w wysokosci
nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze
sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu.

Na dzied bilansowy zapasy zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o
rachunkowosci.

Naleinosci i zobowigzania

Naleznoéci i zobowigzania wycenia sie w kwocie wymaganej zapfaty, z zachowaniem zasady
ostroznosci. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci tworzy sie gdy istniejg obiektywne dowody
na to, ie jednostka nie otrzyma wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych

warunkéw naleinosci.
Na dzienn bilansowy zapasy zostaly wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o

rachunkowosci.
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Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i przychoddéw

Odpisy czynnych i biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztdw nastepuja stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczeri. Czas rozliczenia tych kosztéw ustalany jest kazdorazowo
indywidualnie w stosunku do poszczegdlnego rodzaju kosztu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroinosci,
obejmuja $rodki pieniezne otrzymane w ramach projektow finansowanych z funduszy Unii
Europejskiej na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, ktére
nastepnie zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych (umorzeniowych) srodkéw trwatych sfinansowanych z tych zrédet.

Na dzien bilansowy rozliczenia miedzyokresowe zostaty wycenione zgodnie z art. 29 ust. 1i 2a
Ustawy o rachunkowosci.

Rezerwy

Rezerwy tworzy sie w szczegélnosci na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposob wiarygodny oszacowac.

Na dzien bilansowy utworzono rezerwe zgodnie z art. 29 ust. 1 i 2a Ustawy o rachunkowosci.
Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwiazku z przejéciowymi réznicami miedzy wykazywana w ksiegach rachunkowych wartoscia
aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwag do odliczenia w
przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, ktérego jest podatnikiem. W zwigzku z ogloszeniem upadiosci likwidacyjnej
jednostka odstapita od ustalenia aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

11.0pis podstawowych ryzyk

Inwestorzy zamierzajacy naby¢ lub posiadajacy akcje XSYSTEM S.A. w upadfosci powinni mie¢ na
uwadze, ze po dniu bilansowym tj. w dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-
Srédmieécia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wpydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wydat Postanowienie o ogloszeniu upadtosci likwidacyjnej Emitenta oraz
ustanowit Pana Artura Jankowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039) syndykiem
masy upadtosci w powyzszym postepowaniu upaditosciowym, ktére jest prowadzone pod
sygnaturg XIV GUp 66/18. Ponadto, niniejsze postanowienie stalo sie prawomocne od dnia 8 maja

2018 roku.
Stad tez nalezy mie¢ na uwadze czynniki ryzyka zwigzane ze specyfikg obrotu akcjami Emitenta, a

mianowicie:
- Decyzja o wycofaniu z publicznego obrotu akcji Spotki
W ciggu 6 miesiecy od uprawomocnienia sie postanowienia Sadu Rejonowego dla todzi-
Srodmiescia w todzi, Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i
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Restrukturyzacyjnych, o ogfoszeniu upadtosci Emitenta, Gietda Papieréw Wartosciowych
dokonuje wycofania akcji z publicznego obrotu.

- Ryzyko zwigzane z dokonaniem inwestycji w akcje Spotki

W przypadku nabywania akcji Spétki nalezy zdawac sobie sprawe z wyiej opisanej sytuacji
Emitenta oraz z tego, ze ryzyko bezposredniego inwestowania w akcje Emitenta jest obecnie
duze ze wzgledu na niemozliwg do przewidzenia zmiennos¢ kurséw akcji w krétkim okresie
czasu oraz w zwigzku z brakiem mozliwosci podejmowania dalszych decyzji inwestycyjnych w
akcje Spotki na rynku kapitatowym w dtugim terminie ze wzgledu na uprawomocnienie

postanowienia o ogtoszeniu upadtosci Spotki.

- Ryzyko ptynnosci obrotu akcjami oraz zawieszenia obrotu akcjami Spétki

W zwigzku z ogloszeniem upadiosci Emitenta nie jest mozliwe zapewnienie, ze inwestor
posiadajgcy lub nabywajacy akcje Spdtki bedacej w upadiosci bedzie mogt je zbyé w
dowolnym terminie. Po dniu bilansowym, tj. w dniu 4 czerwca 2018 roku i zostat zawieszony
obrét akcjami Emitenta. Emitent podejmie wszystkie mozliwe dziatania majace na celu
zminimalizowanie ryzyka powtdrzenia sie tej sytuacji w przysztosci, jednak nie moie
wykluczy¢ ze sankcja w postaci zawieszenia obrotu akcjami zostanie ponownie natozona na
Spotke. Obecni i potencjalni inwestorzy musza sie wiec liczy¢ z ryzykiem braku mozliwosci
zbycia akcji Spotki w zaktadanym przez nich terminie.

- Ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig operacyjng Emitenta, ktére byly opisywane w
raportach okresowych za poprzednie okresy sprawozdawcze tj. ryzyko zwigzane z
dynamizmem zmian technologicznych na rynku IT, ryzyko zwigzane z konkurencja, ryzyko
zwigzane z Kurasami walut itp. nie sg opisywane w niniejszym sprawozdaniu, z uwagi na to
ze ryzyka te po ogtoszeniu upadtosci nie wystepuja.

- Ryzyka wynikajgce z tego, Zze Emitent nie zatrudnia aktualnie zadnego z pracownikéw,
ktorzy wczesniej prowadzili kluczowe procesy w Spétce

W celu przedstawiania nie tylko rzetelnych danych finansowych ale réwniez innych danych,
ktdre sa niezbedne do zapoznania sie z faktyczng sytuacjq Spotki, Emitent informuje ze przed
sporzadzeniem niniejszego sprawozdania Zarzad Spoétki nie przeprowadzit inwentaryzacji
$rodkéw pienieznych oraz zapaséw na koniec 2017 roku oraz nie wystat potwierdzen sald do
kontrahentéw. W zwigzku z tym, ze w czwartym kwartale 2017 roku w Spétce zaszty bardzo
istotne zmiany personalne, zwigzane z odejsciem ze Spotki kluczowej kadry managerskiej,
Emitent borykat sie ze znacznymi trudnosciami zwigzanymi z prowadzeniem podstawowych i
jednoczesnie kluczowych proceséw w Spétce. W zwigzku z tym, Ze na koniec 2017 roku stan
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osobowy Spotki byt nastepujacy: trzech pracownikéw zatrudnionych na podstawie umowy o
prace (w tym Prezes Zarzadu oraz jedna osoba przebywajgca na urlopie wychowawczym),
nie byto mozliwe przeprowadzenie inwentaryzacji na dziern 31 grudnia 2017 roku oraz nie
zostaty wystane potwierdzenia salda do kontrahentow Emitenta.

Wszystkie sktadniki majatku Emitenta zostaly jednakie zinwentaryzowane przez Syndyka
masy upadtosci zgodnie z Art. 306 Ustawy — Prawo upadiosciowe wedtug stanu na dzien
poprzedzajacy ogtoszenie przez Sad upadtosci Emitenta, tj. wedtug stanu na dzien 4 kwietnia
2018 roku. Rdznice pomiedzy stanami ksiegowymi, a faktycznymi zostaly wtasciwie ujete w
ksiegach rachunkowych Emitenta.

Inwentaryzacja majatku Spétki, wykonana przez Syndyka masy upadtosci nie wykazata
istotnych rozbieznosci z wykazem majatku przedstawionym przez Emitenta. W ocenie
Emitenta brak przeprowadzenia inwentaryzacji, zgodnie z wymogami ustawowymi nie ma w
zwigzku z powyiszym istotnego wplywu na dane finansowe prezentowane w niniejszym
sprawozdaniu. Brak zachowania procedury potwierdzania sald z kontrahentami jednostki, w
ocenie Emitenta réwniez nie bedzie miato istotnego wptywu na dane finansowe
prezentowane w niniejszym sprawozdaniu. Utworzony zostat bowiem odpis aktualizujacy na
naleznosci w kwocie 166.917,88 ziotych. W ocenie Emitenta kwota naleznosci
zaprezentowana w niniejszym sprawozdaniu, odzwierciedla poziom naleznosci mozliwych do
uzyskania od kontrahentdw Spétki.

Syndyk masy upadtosci po zapoznaniu sie ze strukturg naleznosci podjat dziatania
windykacyjne, wysytajgc kontrahentom wezwania do zaptaty. W zwiazku z tym, ze Syndyk
bedzie w dalszym ciggu kontynuowat dziatania w tym zakresie, poziom naleznosci
zaprezentowany w niniejszym sprawozdaniu zostanie wkrétce zweryfikowany ponownie po
uzyskaniu informacji zwrotnej od kontrahentdw zalegajacych do spétki z ptatnosciami.

W zwigzku z otrzymanymi przez Emitenta w poprzednich latach dotacjami na realizacje
projektéw informatycznych istnieje ryzyko koniecznosci ewentualnego zwrotu czesci lub
catosci otrzymanych srodkéw ze wzgledu na brak mozliwosci dokoriczenia przez Spétke
zobowigzan wynikajacych z podpisanych uméw.

12.0bligacje notowane na Catalyst

Whyptata odsetek za piaty okres odsetkowy od Obligacji serii F, FA i FB przypadajacy na dzien 31
grudnia 2017 roku nie nastapita terminie wskazanym w Warunkach Emisji Obligaciji serii F, FA i
FB zarejestrowanych w KDPW pod wspdéinym kodem PLXSTEMO0O066. Zarzad podat do
publicznej wiadomosci, ze opdinienie w wyptacie odsetek miato zwigzek ze ztozonym przez
Spotke w dniu 20 grudnia 2017 roku wnioskiem o ogtoszenie upadtosci XSYSTEM S.A., o ktérym
Emitent informowat raportem biezagcym ESPI 05/2017 w dniu 20 grudnia 2017 roku.
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Nie nastapita réwniez wyptata odsetek za szdsty okres odsetkowy, ktérych termin ptatnosci
uptynat w dniu 31 marca 2018. Emitent podat do publicznej wiadomosci, ze Obligatariusze
zostang zaspokojeni na zasadach ogdlnych w ramach postgpowania upadiosciowego, ktore
zostato ogloszone przez Sad Gospodarczy XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadfosciowych i
Restrukturyzacyjnych w dniu 5 kwietnia 2018 roku.

W dniu 21 maja 2018 roku, w zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia Sadu o
ogloszeniu upadtosci Emitenta, Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 491/2018 w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst obligacji na okaziciela serii F, FA oraz FB Spotki.

13.Istotne zdarzenia po dniu bilansowym:

W zwigzku ze ztozonym przez Emitenta w dniu 20 grudnia 2017 roku wnioskiem o ogtoszenie
upadtosci Spotki, Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych w dniu 2 lutego 2018 roku wydat postanowienie
w sprawie zabezpieczenie majatku dtuznika XSYSTEM S.A. przez ustanowienie tymczasowego

nadzorcy sadowego.

W dniu 5 kwietnia 2018 roku, Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi, Sad Gospodarczy
XIV Wydziat Gospodarczy ds. Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych wydat o godzinie 12:30
Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci likwidacyjnej spétki Emitenta oraz ustanowit Pana Artura
Jankowskiego (nr licencji doradcy restrukturyzacyjnego nr 1039) syndykiem masy upadtosci w
powyzszym postepowaniu upadtosciowym, ktdre jest prowadzone pod sygnaturg XIV GUp
66/18.

W dniu 18 maja 2018 roku Emitent powzigt informacje o nadaniu przez Sad Rejonowy dla todzi
Srédmiedcia w todzi, XIV Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadiosciowych i
Restrukturyzacyjnych klauzuli prawomocnosci postanowieniu w sprawie ogfoszenia upadtosci
Emitenta. Niniejsze postanowienie stato sie prawomocne od dnia 8 maja 2018 roku.

W dniu 21 maja 2018 roku, w zwigzku z uprawomocnieniem sie postanowienia Sadu o
ogloszeniu upadtosci Emitenta, Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
podjat uchwate nr 491/2018 w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na
Catalyst obligacji na okaziciela serii F, FA oraz FB Spotki.

W dniu 4 czerwca 2018 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. podjat
Uchwate Nr 563/2018 w sprawie zawieszenia obrotu akcjami Emitenta na rynku NewConnect,
oznaczonymi kodem ,,PLXSTEMO00017” w zwigzku z nieprzekazaniem przez Emitenta, w trybie i
na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu, raportu rocznego za 2017
rok. Niniejsza uchwata weszta w zycie z dniem 5 czerwca 2018 roku.
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Zawieszenie obrotu akcjami Emitenta trwa¢ bedzie do konca drugiego dnia obrotu
nastepujacego po dniu, w ktérym Emitent przekaze do publicznej wiadomosci raport roczny za
rok 2017, w trybie i na warunkach obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu.
W przypadku ziszczenia sie przestanek umozliwiajacych wznowienie obrotu akcjami Emitenta
oraz pod warunkiem, ze Zarzad Gietdy nie stwierdzi do tego czasu innych uchybien w zakresie
przestrzegania przez Emitenta przepiséw obowigzujacych w alternatywnym systemie obrotu
lub w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych, uzasadniajacych dalsze zawieszenie obrotu
akcjami Emitenta, informacja o dniu wznowienia obrotu akcjami zostanie podana przez Gietde
do publicznej wiadomosci w drodze komunikatu zamieszczonego na stronie internetowej
rynku Gietdy najpdiniej w dniu poprzedzajacym dzieh wznowienia obrotu.

14.Informacje na temat stosowania przez Grupe Kapitatowg zasad tadu

korporacyjnego

Lp. ZASADA TAK/NIEJUWAGI

1 Spdtka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywnga Spotka stosuje wszystkie zapisyj
polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem tego punktu poza zapisem |
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych transmisja WZ. W ocenie
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji TAK [Zarzadu  koszty zwigzane 72
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz szeroki techniczng
i interaktywny dostep do informacji. Spétka korzystajag obstuga transmisji oraz
w jak najszerszym stopniu z tych metod, powinna rejestracji posiedzen walnego
zapewni¢ odpowiednig komunikacje z inwestorami i zgromadzenia przyl
analitykami, wykorzystujac w tym celu roéwnieZ wykorzystaniu sieci Internet, w|
nowoczesne metody komunikacji internetowej, obecnej sytuacji Spdtki nie
umozliwiac transmitowanie obrad walnego znajdujg uzasadnienia.

zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go na stronie
internetowe;j.

2 Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do
informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw] TAK
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowa i
Zamieszcza na niej: TAK
3.1. podstawowe informacje o spodfce i jej dziatalnosci
(strona startowa),

3.2. opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju
dziatalnosci, z ktérej emitent uzyskuje najwiecej TAK
3 przychoddéw,
3.3. opis rynku, na ktérym dziala emitent, wraz z 7  wylaczeniem  okreslenia
okresleniem pozycji emitenta na tym rynku, TAK pozycji Emitenta na rynku -
Spotka nie prowadzi, ani nie|
zamawia na zewnatrz analiz
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rynku, na podstawie ktérych
mozna by jednoznacznie ustalid
pozycje, jaka Emitent zajmuje
na rynku.

3.4. zyciorysy zawodowe cztonkéw organdw spotki,
TAK

3.5. powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach| TAK
cztonka rady nadzorczej z  akcjonariuszem
dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niZ
5% ogdlnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.6. dokumenty korporacyjne spéfki,

TAK

3.7. zarys plandw strategicznych spofki,
TAK
3.8. opublikowane prognozy wynikow finansowych na Spotka publikowata
biezacy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych| NIE |prognozy narok 2016
prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku)
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9. strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
3 gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w| TAK
wolnym obrocie,

3.10. dane oraz kontakt do osoby, ktdéra jest
odpowiedzialna w spodlfce za relacje inwestorskie orazj TAK
kontakty z mediami,

3.11. (skreslony)

3.12. opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13. kalendarz zaplanowanych dat publikacji
finansowych raportow okresowych, dat walnych| TAK
zgromadzen, a takie spotkan z inwestorami i
analitykami oraz konferencji prasowych,

3.14. informacje na temat zdarzen korporacyjnych,
takich jak wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub ograniczeniem praw po TAK
stronie akcjonariusza, z uwzglednieniem termindwj
oraz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje
te powinny by¢é zamieszczane w  terminie
umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréw decyzji
inwestycyjnych,

3.15. (skreslony)

3.16. pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych
porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie] TAK
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walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na
zadawane pytania,

3.17. informacje na temat powoddéw odwotania
walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku| TAK
obrad wraz z uzasadnieniem,

3.18. informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy, TAK
3.19. informacje na temat podmiotu, z ktérym spoétka
podpisata umowe o Swiadczenie ustug TAK
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numeréw telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20. informacje na temat podmiotu, ktéry petni
funkcje animatora akcji emitenta, TAK
3.21. dokument informacyjny (prospekt emisyjny)
spotki, opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy, TAK
3.22. (skreslony) -
Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
byé zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien| TAK
dokonywac aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sig)
nowych, istotnych informacji

lub  wystgpienia  istotne] zmiany informacji
umieszczanych na stronie internetowej, aktualizacja
powinna zosta¢ przeprowadzona niezwlocznie.

Spotka prowadzi korporacyjng strone internetows,
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
4 angielskim. Raporty bieigce i okresowe powinny byd TAK
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami

obowigzujacymi emitenta.

Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze Aktualnie Spotka nie

5 szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestorow] NIE wykorzystuje jeszcze swojej
indywidualnych. W tym celu Spétka, poza swoja strong sekcji relacji inwestorskich na
korporacyjng powinna wykorzystywaé indywidualng] GPWInfoStrefa.pl. Syndyk.nie
dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca) wyklucza przyjecia tej zasady w
na stronie www.GPWInfoStrefa.pl. przysztosci.
Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z

6 przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem TAK

umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakty 72

IHITSNOWS KA a4
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Autoryzowanym Doradca.

W przypadku, gdy w spdétce nastgpi zdarzenie, ktdre w
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadamia o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.

NIE

Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
niezbednych do wykonywania obowigzkéw|
Autoryzowanego Doradcy.

TAK

Emitent przekazuje w raporcie rocznym:

9.1. informacje na temat tacznej wysokosci
wynagrodzen wszystkich cztonkéw zarzadu i rady
nadzorczej,

TAK

9.2. informacje na temat wynagrodzenia
Autoryzowanego  Doradcy  otrzymywanego od
emitenta z tytutu swiadczenia wobec emitenta ustug wj
kazdym zakresie.

TAK

10

Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umoiliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.

TAK

11

Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracyj
Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowaé
publicznie dostepne spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

NIE

W chwili obecnej z uwagi na
dotychczasowe doswiadczenia
Emitenta, praktyka ta nig
bedzie stosowana przez
Emitenta w sposdb ciagly.

12

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akgji
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjng
albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzaé organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajagcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

TAK

13

Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewniad
zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego
pomiedzy decyzjami  powodujgcymi  okreslone
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktorych ustalane
sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

TAK

13a

W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od

akcjonariusza posiadajgcego, co najmniej pofowe)
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogodtu

gtoséw w spotce, informacji o zwotaniu przez niego

TAK
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nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spétek
handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje
czynnosci, do ktérych jest zobowigzany w zwigzku z
organizacja i przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma

zastosowanie réwniez w przypadku upowaznienia
przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.

14

Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzierh wypfaty
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuiszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegdétowego uzasadnienia.

TAK

15

Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty]
dywidendy warunkowej moze zawiera tylko takie
warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed
dniem ustalenia prawa do dywidendy.

TAK

16

Spétka publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien
zawieraé co najmnie;j:

— informacje na temat wystapienia tendencji i
zdarzen w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére
w ocenie emitenta mogg mie¢ w przysztosci
istotne skutki dla kondycji finansowej oraz
wynikéw finansowych emitenta,

— zestawienie wszystkich informac;ji
opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu  biezacego w  okresie objetym
raportem,

— informacje na temat realizacji celéw emisji,
jezeli taka realizacja, chocby w czesci, miata
miejsce w okresie objetym raportem,

— kalendarz inwestora, obejmujgcy wydarzenia
majagce mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesigcu, ktére dotyczg emitenta i s3 istotne Z

punktu widzenia interesow inwestoréw, w
szczegolnosci  daty  publikacji  raportéw
okresowych, planowanych walnych

zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z
inwestorami lub analitykami, oraz oczekiwany

termin publikacji raportu analitycznego.

NIE

Emitent nie planuje publikacji
raportéw  miesiecznych  ze
wzgledu na fakt, ze istotne
zdarzenia sg publikowane w
raportach biezgcych EBI a
raport miesieczny stanowi tylko
ich powielenie i
podsumowanie.

MUY S Kdl
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przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku| TAK
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
16a Regulaminu  Alternatywnego Systemu  Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku
NewConnect”) emitent powinien niezwlocznie
opublikowac, w trybie wiasciwym dla przekazywania
raportow biezacych na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgca zaistnialg sytuacje.
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