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Gdansk, dnia 5 maja 2026 roku

Walne Zgromadzenie
ENERGA Spoétka Akcyjna

WNIOSEK ZARZADU ENERGA S.A.
DO WALNEGO ZGROMADZENIA ENERGA S.A.
DOTYCZACY PODZIALU ZYSKU NETTO SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2025

Majac na wzgledzie art. 395 § 2 pkt 2 oraz art. 396 § 1 Kodeksu spétek handlowych oraz § 32 ust. 1
Statutu ENERGA S.A., Zarzad ENERGA S.A. (dalej: Spétka) wnioskuje do Walnego Zgromadzenia
Spotki o przeznaczenie zysku netto Spotki za rok obrotowy obejmujacy okres od dnia
1 stycznia 2025 roku do dnia 31 grudnia 2025 roku, w wysokosci 289 261 752,55 zt (stownie ztotych:
dwiescie osiemdziesiat dziewig¢ miliondw dwiescie sze$tdziesiat jeden tysiecy siedemset piecdziesiat
dwa 55/100), na podwyzszenie kapitatu zapasowego.

UZASADNIENIE

W 2023 roku zatwierdzony zostat ,Strategiczny Planu Rozwoju Grupy ENERGA na lata 2024-2030"
(dalej: SPR). SPR wyznacza ramy dziatania i rozwoju oraz cele strategiczne Grupy ENERGA
w horyzoncie do 2030 roku.

Dokumentem prognostycznym SPR, ktéry odzwierciedla zatozenia w zakresie inwestycji w Grupie
ENERGA jest ,Wieloletni Plan Inwestycji Strategicznych Grupy ENERGA na lata 2024-2030"
(dalej: WPIS). Zgodnie z obowigzujacq wersjq WPIS Spotka planuje wydatkowanie znaczacych
$rodkéw, m.in. na budowe elektrowni CCGT w Ostrotece i Grudziadzu, budowe nowych zrodet OZE
oraz modernizacje i rozbudowe sieci dystrybucyjnej, a takze modernizacje dotychczasowych zrodet
wytworczych. taczne naktady inwestycyjne przewidziane na lata 2024-2030 wyniosg 47,9 mid zk.
WPIS jest obecnie w trakcie aktualizacji, jednakze analizowane obecnie wydatki inwestycyjne
w horyzoncie 2035 roku pozostajg na poziomie zblizonym do obowigzujacego WPIS.

Naktady inwestycyjne zawarte we WPIS sg konieczne do adaptacji Grupy ENERGA do zachodzacych
i przewidywanych zmian w otoczeniu rynkowym i regulacyjnym oraz wzmocnienia jej pozycji rynkowe;j.
Do skutecznej realizacji ww. ambitnego planu inwestycyjnego potrzebne sg znaczne $rodki finansowe.
W celu ich pozyskania Spétka, m.in. zawarta porozumienia z ORLEN S.A., jej akcjonariuszem
wiekszosciowym, dotyczace finansowania projektéw objetych WPIS, a mianowicie budowy elektrowni
gazowo-parowych w Ostrolece i Grudziadzu, jak réwniez budowy lub nabycia projektéw OZE.
W roku 2025 podjeta zostata rowniez decyzja o budowie kolejnych dwéch blokéw gazowych,
tj. w Grudzigdz bloku #2 oraz w Gdansku, ktére to projekty pozyskaly kontrakty w Rynku Mocy
od 2029 roku.



W celu finansowania realizowanych i przyszlych inwestycji, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
w dniu 2 kwietnia 2026 roku, podjelo uchwale o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki
ENERGA S.A. o kwote 3 014 408 582,64 zt w drodze emisji 276 044 742 akcji po cenie emisyjnej
18,50 zt za jedna akcje. W dniu 27 kwietnia 2026 roku, Sad Okregowy w Gdansku udzielit
uprawnionym (wybranym akcjonariuszom Spétki) zabezpieczenia roszczenia w przedmiocie uchylenia
uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia podjetych w dniu 2 kwietnia 2026 roku, odpowiednio
nr4,5i6, a mianowicie uchwat w sprawach:

— podwyzszenia kapitatu Spotki w drodze emisji akcji serii CC w trybie subskrypcji zamknietej
(tj. z zachowaniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy), ustalenia dnia 4 maja
2026 roku jako dnia prawa poboru akciji serii CC oraz zmiany Statutu Spotki;

—  przyjecia tekstu jednolitego Statutu Spotki;

— rejestracji w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych akcji serii CC i praw poboru akcii
serii CC oraz w sprawie ubiegania sie o wprowadzenie akcji serii CC i praw poboru akc;ji
seri CC do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gielde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.,

poprzez wstrzymanie wykonania powyzszych uchwat oraz zakazanie Spoice podejmowania czynnosci
(faktycznych i prawnych) zmierzajgcych do realizacji ww. uchwat, do czasu prawomocnego
zakoniczenia postepowania w przedmiocie ich uchylenia.

W zwigzku z zaistniatg sytuacjq i brakiem zapewnienia dokapitalizowania w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki, celem m.in. zabezpieczenia $rodkéw na finansowanie inwestycji
zawartych we WPIS niezbedne jest zatrzymanie w Spdice zysku netto za 2025 rok.

Realizowane juz i planowane inwestycje przyniosa konkretne efekty, m.in. w postaci zwigkszenia
wyniku EBITDA - zaktada sig, Ze osiggniecie celéw okre$lonych we WPIS spowoduije istotny przyrost
skonsolidowanego wyniku EBITDA w 2030 roku w porownaniu do 2025 roku. W konsekwencji powinno
to sie przelozy¢ na wymierne korzysci dla akcjonariuszy Spotki w zwigzku ze wzrostem jej wartosci.

Zatrzymanie zysku w Spoice pozwoli na utrzymanie efektywnosci kosztu obstugiwanego diugu
oraz zachowanie bezpiecznego poziomu wskaznikow zadluzenia, tak w kontekscie sytuacii biezacej
oraz przysztego zapotrzebowania na $rodki finansowe.

Dzieki przeznaczeniu zysku netto na podwyzszenie kapitatu zapasowego Spdtki, zapotrzebowanie
na finansowanie zewnetrzne bedzie nizsze.

Przeznaczenie zysku netto na kapitat zapasowy jest zgodne z postanowieniami pkt 3.25. Polityki
rachunkowoséci Grupy ENERGA, wydanie XIV, zgodnie z ktorymi kapitat zapasowy jest tworzony
z odpisow z zysku. Za przeznaczeniem zysku netto na kapitat zapasowy przemawia réwniez
ograniczenie mozZliwosci wykorzystania kapitatu rezerwowego Spotki. Zgodnie z § 5 Uchwaly
Nr 23 z dnia 3 wrzes$nia 2013 roku Walnego Zgromadzenia ENERGA S.A., kapitat rezerwowy moze
zostac wykorzystany jedynie na pokrycie przyszlych strat Spétki lub na podwyzszenie kapitatu
zakfadowego ze $rodkow Spotki.

W zwigzku z powyzszym Zarzad ENERGA S.A. wnosi jak na wstepie.

Za Zarzad ENERGA S.A.
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