NOTA - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Podstawowe zasady rachunkowosci

Rachunkowos$¢ Funduszu prowadzona jest zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. 2013 poz. 330 z pdzniejszymi zmianami) (,Ustawa o
rachunkowosci”) oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. 2007 Nr 249
poz. 1859) — ,Rozporzgdzenie”. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z powyzszymi przepisami.

Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu
Operacje ujmowane sg zgodnie z Rozporzadzeniem.

Wycena aktywow oraz ustalenie zobowiazan i wyniku z operacji

Wycena Aktywéw Funduszu dokonywana jest w kazdym Dniu Wyceny oraz na dzien
sporzgdzenia sprawozdania finansowego zgodnie z Rozporzgdzeniem.

Wyliczenie Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny jest dokonywana z
doktadnoscig do 1 gr. Informacje o Wartosci Aktywdéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny
publikowane sg po kazdej wycenie w dziennikach ogolnopolskich, mozna je rowniez uzyskac
w siedzibie Towarzystwa oraz na stronie internetowej Towarzystwa: www.kbctfi.pl.

I. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe notowane na Aktywnym Rynku

1. Warto$¢ godziwg lokat notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sie wedtug kurséw
dostepnych o godzinie 23.30 czasu polskiego w Dniu Wyceny, przy czym:

— jezeli Dzien Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na
Aktywnym Rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania
wyceny kursu ustalonego na Aktywnym Rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze
gdy wycena Aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu
zamkniecia (w przypadku kontraktéw futures — kursu rozliczeniowego, w przypadku
rynku gtéwnego bond Spot kurs ostatni ), a w przypadku braku kursu zamkniecia —
innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni
dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo wartos¢ z Dnia Wyceny;

— jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyktym dniem dokonywania transakcji na Aktywnym
Rynku, lub jezeli do momentu dokonywania wyceny na danym sktadniku lokat nie
zawarto zadnej transakcji, wowczas wyceny danego sktadnika lokat dokonuje sie w
oparciu o nastepujgcy model wyceny:

a) Wartos¢ godziwa akcji wyznacza sie wedtug kursow ustalonych w poprzednim Dniu
Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane
jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych,
ktory podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

W sytuaciji, kiedy ma miejsce wezwanie do zapisywania sie na sprzedaz akcji spotki notowane;j
na rynku polskim lub/i na rynkach innych niz polski wartos¢ godziwa bedzie wyznaczana
zgodnie z zapisami pkt Il ppkt 1.a. W sytuacji, gdy notowania akcji, ktéra zostata objeta
wezwaniem do sprzedazy zostang zawieszone wartos$¢ godziwa dla tego instrumentu zostanie
wyznaczona w oparciu o cene, po ktérej podmiot wzywajgcy do sprzedazy zobowigzuje sie
naby¢ akcje objete wezwaniem.



b) w przypadku instrumentéw finansowych typu ETF (Exchange-Traded Funds) oraz GDR
(Global Depository Receipt) notowanych na rynkach innych niz polski warto$¢ godziwa
wyznacza sie wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane
jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych,
ktory podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

¢) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych — na podstawie wartosci instrumentu bazowego
skorygowanej o ewentualne réznice w przystugujgcych prawach majgtkowych,

d) w przypadku praw poboru notowanych na rynkach w Polsce i za granica:
- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na
aktywnym rynku, wg wartosci wyznaczonej poprzez zastosowanie modelu wyceny
wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z
Aktywnego Rynku
Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0
Pe - cena akcji nowej emisji
Vc - wartosc¢ biezgca praw poboru
Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku
K - liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji
W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢
teoretyczna praw poboru wynosi 0.
- jezeli prawo poboru byto wczesniej notowane — to wartos¢ godziwg wyznacza sie
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.
W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

e) w przypadku praw do akgcji:
- jezeli od momentu dopuszczenia do obrotu nie zostata zawarta zadna transakcja na
aktywnym rynku:
- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w
cenie instrumentu bazowego
- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;
- jezeli prawo do akcji byto wczesniej notowane — to warto$¢ godziwg wyznacza sie
wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany,
zwotywane jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych, ktéry podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww.
instrumentu.

f) w przypadku dtuznych papieréow warto$ciowych innych niz polskie obligacje skarbowe, listy
zastawne wedtug kursoéw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku gdy sytuacja
braku kursu trwa do najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastgpi koniecznos¢
przejscia na wycene wg efektywnej stopy procentowej, wdéwczas za kurs wyjsciowy
przyjmujemy kurs przyjety w poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzien wyceny
papieru wg efektywnej stopy procentowej przyjmuje sie pierwszy dzien nowego miesigca.

g) w przypadku polskich obligacji skarbowych dla ktérych w danym dniu rynek nie wyznaczyt
kursu ostatniego / zamknigcia — ustalenie wartosci godziwej danego sktadnika lokat w oparciu
o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu skarbowych papieréw
wartosciowych) z Bond Spot S.A., a w przypadku braku mozliwosci dokonania wyceny w ten
sposob wedtug kurséw ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny. W przypadku, kiedy rynkiem
gtéwnym zostat wybrany FIXING, a miata miejsce transakcja na rynku Bond Spot, wéwczas
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do wyceny przyjmuje sie cene z Bond Spot. W przypadku gdy sytuacja braku kursu trwa do
najblizszego badania rynku i zgodnie z zasadami nastgpi koniecznos¢ przejscia na wycene
wg efektywnej stopy procentowej, wowczas za kurs wyjsciowy przyjmujemy kurs przyjety w
poprzednim Dniu Wyceny, przy czym za pierwszy dzieh wyceny papieru wg efektywnej stopy
procentowej przyjmuje sie pierwszy dzieh nowego miesigca.

2. W przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutéw
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica
notowanych na Aktywnym Rynku za warto$¢ godziwg uznaje sie:

- w przypadku, kiedy Dzien Wyceny jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywdw netto
na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany przez
instytucje wspolnego inwestowania z siedzibg za granica, za warto$¢ godziwg przyjmuje sie
wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez
wyspecjalizowana, niezalezng jednostke swiadczaca ustugi wyceny.

- w przypadku kiedy Dzien Wyceny nie jest jednoczesnie dniem ustalenia wartosci aktywéw
netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut uczestnictwa emitowany
przez instytucje wspdlnego inwestowania z siedzibg za granica, to wartos¢ godziwg wyznacza
sie wedtug kursow ustalonych w poprzednim Dniu Wyceny.

W przypadku braku zmiany kursu wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane
jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych,
ktory podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg lub z danym
funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w wartosci aktywdw netto na tytut uczestnictwa w
celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okoliczno$ciach braku takiej informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesiac, okres
obserwaciji trwa do kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie
z ww. prosbg niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej wycenie funduszu
docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktéry
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informacji, ktére moga stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za warto$¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong
w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego,
fundusz réwniez jej nie opublikuje, wéwczas niezwitocznie zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktéry podejmuje
decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

3. W przypadku, gdy dany sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym
Aktywnym Rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wyboru rynku
gtéwnego dokonuje sie na koniec kazdego, kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu 0
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat oraz mozliwo$¢ dokonania przez fundusz transakcji
na danym rynku w analizowanym okresie.

Za aktywny rynek dla dtuznych papieréw wartosciowych i listéw zastawnych przyjmuje sie
taki, w ktérym obrét na danym sktadniku miat miejsce w wigcej niz 1/4 dni sesyjnych w zesztym
miesigcu.

W przypadku, kiedy zaden z rynkow nie spetnia ww. warunku, kolejnym krokiem jest
sprawdzenie dostepnosci ceny w serwisie Bloomberg Generic w zesztym miesigcu. Jezeli
instrument byt tam kwotowany, to rynkiem gtéwnym staje sie BGN i instrumenty wyceniane sg
z wykorzystaniem wartosci oszacowanej przez serwis Bloomberg — wedtug ceny zamkniecia
okreslonej przez Bloomberg Generic dla danego instrumentu na godz. 23.30 w Dniu Wyceny.



W przypadku polskich obligacji skarbowych, za aktywny rynek uznajemy taki, ktéry spetniat
warunek miesiecznego obrotu wiekszy niz 100.000 sztuk obligacji, bez koniecznosci badania
warunku % dni obrotu, jak ma miejsce w przypadku powyzej.W odrdznieniu od opisanego
powyzej, krokiem poprzedzajagcym sprawdzenie serwisu Bloomberg jest sprawdzenie
dostepnosci ceny w oparciu o drugi kurs fixingowy SPW (w rozumieniu Regulaminu fixingu
skarbowych papierow wartosciowych).

W przypadku wyboru rynku gtéwnego ,FIXING” — wycena w oparciu o kurs fixingowy.

W przypadku wyznaczania rynku aktywnego, bierze sie pod uwage mozliwos¢ prawng i
techniczng zawierania transakcji przez Fundusze na danym rynku.

W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu
obrotu, lub w przypadku identycznego wolumenu obrotu na kilku rynkach, fundusz stosuje
kolejno nastepujgce mozliwe do zastosowania kryteria:

a) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

b) kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu — jako rynek gtéwny wybiera sie ten, na ktérym dany
sktadnik lokat byt notowany najwczesniej

W przypadku gdy dany sktadnik lokat jest po raz pierwszy notowany na Aktywnym Rynku (
jezeli jest notowany jednoczesnie na wiecej niz jednym Aktywnym Rynku), analizy wyboru
rynku gtdwnego dokonuje sie w pierwszym dniu notowania.

W przypadku nabycia nowego sktadnika lokat, analizy wyboru rynku dokonuje sie w dniu
nabycia, w oparciu o0 dane z poprzedniego miesigca. Jezeli dla danego sktadnika lokat, nie ma
ceny na biezacy dzien wyceny na rynku gtdbwnym, do wyceny przyjmuje sie jego cene nabycia.
Kazdorazowo, wybor rynku potwierdzany jest z Depozytariuszem.

Il. Papiery wartosciowe i prawa majatkowe nie notowane na Aktywnym Rynku
Aktywa funduszu nie notowane na Aktywnym Rynku wycenia sie w oparciu o:

1) w przypadku akcji — w przypadku akcji na okaziciela, gdy notowane sg prawa do akcji tego
samego emitenta — w cenie praw do akcji, w pozostatych przypadkach w oparciu o cene
emisyjng akcji;
2) w przypadku warrantéw subskrypcyjnych - na podstawie wartosci instrumentu bazowego
skorygowanej o ewentualne réznice w przystugujgcych prawach majatkowych (np.
dywidendy);
3) w przypadku praw poboru, — warto$¢ wyznaczong poprzez zastosowanie modelu wyceny
wartosci teoretycznej prawa poboru dla ktérego dane wejsciowe pochodzg z Aktywnego Rynku
— Prawo poboru wedtug wartosci teoretycznej,

= Przed rozpoczeciem notowah prawa poboru wycenione sg po
nastepujacej cenie:
Vc=(Pc-Pe)/K i Vc>0
Pe - cena akcji nowej emisji
Vc - wartosc¢ biezgca praw poboru
Pc - cena biezaca akcji na Aktywnym Rynku

= K- liczba praw poboru potrzebna do zakupu 1 akcji nowej emisji

W przypadku braku ceny akcji nowej emisji, az do jej ogtoszenia wartos¢ teoretyczna
praw poboru wynosi 0.

a w przypadku, gdy dane prawo poboru byto wczesniej notowane

-w przypadku kiedy trwa jeszcze okres kiedy mozna ztozy¢ zapis na PDA lub PNE -
wyceniamy modelem praw poboru wedtug wartosci teoretycznej

-w przypadku kiedy zostat ztozony zapis, do momentu przydziatu PDA lub PNE - wyceniamy
modelem praw poboru wedtug wartosci teoretycznej

-w przypadku kiedy nie zostat ztozony zapis na PDA lub PNE, to dniu nastepujacym po
ostatnim dniu kiedy mozna byto to uczyni¢, prawo poboru zostaje zbyte po wartosci zero.



4) praw do akcji —

- w przypadku gdy instrument bazowy jest notowany na Aktywnym Rynku — w cenie
instrumentu bazowego

- w pozostatych przypadkach — cene emisyjng lub cene zakupu;

5) praw do akcji nowej emisji — cene subskrypcji

6) w przypadku kwitdbw depozytowych - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu
do ksiag;

7) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listéw zastawnych - skorygowang cene
nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty
wprowadzenia instrumentu do ksigg;

8) instrumenty finansowe wymienione w pkt7 nabyte w ramach oferty pierwotnej wprowadzane
sg do ksigg w dniu emisiji.

9) w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych, listbw zastawnych, ktore przestaty by¢
formalnie notowane na aktywnym rynku - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej poczagwszy od daty ostatniego notowania i przy
przyjeciu jako ,ceny zakupu” ceny przyjetej do wyceny aktywéw funduszu z dnia ostatniego
notowania. Wycena w/w metodg nastepuje az do momentu wykupu instrumentu przez
emitenta.

Na podstawie procedury wyznaczania propozycji limitbw inwestycyjnych dla papieréw
dtuznych emitowanych przez przedsiebiorstwa oraz Banki , dla poszczegdinych spétek, za
pomoca systemu scoringowego ustalany jest rating wewnetrzny (w szesciostopniowej skali
A, B, C, D, E, F). Dla spofek, ktérym przyznano rating od A do E co do zasady nie ma
potrzeby dokonywania zmiany wartosci. W przypadkach budzgcych uzasadnione
watpliwosci Biuro Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego (BAIDI) wyda dodatkowg opinie w
ktorej okresli czy zagrozony jest wykup papieru posiadanego przez fundusz. Jezeli opinia ta
wskazywacé bedzie na takie zagrozenie dalsza procedura bedzie analogiczna jak dla spotek
z ratingiem F. Dla spétek, ktérym przyznano rating wewnetrzny F, co jednoczesnie oznacza
propozycje nie przyznania spotce limitu inwestycyjnego, BAIDI wyda dodatkowa opinie, czy
istnieje zagrozenie, ze spétka nie wykupi wyemitowanego dtugu. Na tej podstawie oraz
innych dostepnych informacji Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
Wartosciowych ustala zasadno$¢ wyznaczenia nowej wartosci godziwej instrumentu
zakwalifikowanego jako zagrozonego trwatg utratg wartosci. W przypadku pozytywnej opinii,
Komitet opracowuje nowg metodologie wyceny i wuzgadnia jg niezwtocznie z
depozytariuszem. Nastepnie w formie wniosku Komitet przedstawia Zarzadowi Towarzystwa
nowy model wyceny. Zarzad okresla czy wartos¢ danej spétki wykazywana w ksiegach
funduszu wg skorygowanej ceny nabycia powinna lub nie zosta¢ przeszacowana w dét.
10) w przypadku wierzytelnosci - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;
11) w przypadku weksli - skorygowang cene nabycia, oszacowang przy zastosowaniu
Efektywnej stopy procentowej poczgwszy od daty wprowadzenia instrumentu do ksiag;
12) w przypadku depozytéw - warto$¢é nominalng z uwzglednieniem odsetek obliczanych przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowej poczawszy od daty wprowadzenia instrumentu
do ksigg. Nalezne odsetki od depozytu ujmowane sg poczawszy od dnia nastepnego, do dnia
zwrotu depozytu wigcznie;
13) w przypadku jednostek uczestnictwa, certyfikatdw inwestycyjnych oraz tytutow
uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granica
notowanych na za warto$¢ godziwg uznaje sie wartos¢ ogtoszong do godz. 23.30 przez dany
fundusz (w pierwszej kolejnosci) badz przez wyspecjalizowang, niezalezng jednostke
Swiadczgca ustugi wyceny.

W przypadku braku nowej wyceny po uptywie miesigca od ostatniej zmiany, zwotywane
jest posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych,
ktory podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.



Towarzystwo kontaktuje sie z wyspecjalizowang, niezalezng jednostkg lub z danym
funduszem ogtaszajgcymi informacje o w/w wartosci aktywoéw netto na tytut uczestnictwa w
celu nabycia wiedzy o przyczynach oraz innych okolicznosciach braku takiej informaciji.

W przypadku kiedy wycena funduszu docelowego ma miejsce rzadziej niz co miesiac, okres
obserwaciji trwa do kolejnej wyceny funduszu docelowego. Jednakze Towarzystwo zwraca sie
z ww. prosbag niezwtocznie po stwierdzeniu braku informacji o biezgcej wycenie funduszu
docelowego. W przypadku otrzymania wystarczajgcych informacji, zwotywane jest
posiedzenie Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow Wartosciowych, ktéry
podejmuje decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu. W przypadku braku
informaciji, ktére moga stanowi¢ podstawe do korekty wartosci, za wartos¢ godziwg przyjmuje
sie wycene jednostki uczestnictwa / certyfikatu inwestycyjnego / tytutu uczestnictwa ustalong
w poprzednim Dniu Wyceny.

Jezeli podczas nastepnego dnia, w ktérym powinna przypada¢ wycena funduszu docelowego,
fundusz réwniez jej nie opublikuje, wowczas niezwitocznie zwotywane jest posiedzenie
Komitetu Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw Wartosciowych, ktéry podejmuje
decyzje co do dalszego sposobu wyceny ww. instrumentu.

14) w przypadku instrumentéw pochodnych:

- kontrakty terminowe typu forward oraz kontrakty terminowej wymiany przysztych

ptatnosci typu swap wyceniane sg zgodnie z modelem zdyskontowanych przeptywow
pienieznych;

- opcje wyceniane sg zgodnie z modelem Blacka-Scholesa;
W przypadku, gdy z uwagi na charakter instrumentu pochodnego nie bedzie mozliwe
zastosowanie zadnego z powyzszych modeli, instrument pochodny bedzie wyceniany przy
zastosowaniu innego uznanego przez rynek modelu wyceny ustalonego uprzednio z
depozytariuszem.

lll. Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu

1. Transakcje sell/buy back

Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartosciowych przez fundusz, przy jednoczesnym
zobowigzaniu sie funduszu do ich odkupienia, wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia
umowy sprzedazy metodg korekty réznicy pomiedzy ceng odkupu a ceng sprzedazy, przy
zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;j.

2. Transakcje typu buy/sell back

Papiery wartosciowe nabyte przez fundusz przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu
wycenia sie poczgwszy od dnia zawarcia umowy kupna metodg skorygowanej ceny nabycia,
oszacowanej przy zastosowaniu Efektywnej stopy procentowe;.

3. Przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu lub odsprzedazy
mogg by¢ dtuzne papiery wartosciowe zaréwno dopuszczone, jak i niedopuszczone do
publicznego obrotu oraz udziatowe papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu.

IV. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych

1. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w
walucie, w ktérej sg notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktérej sg denominowane.

2. Aktywa oraz zobowigzania, o ktérych mowa w ust. 1 powyzej, wykazuje sie w ztotych
polskich, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski.



3. Wartos¢ aktywdédw notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktérych Narodowy
Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego (USD), a jezeli
nie jest to mozliwe — w relacji do EURO.

V. Pozostate zasady dokonywania wyceny

1. Obligacje podporzadkowane — w zwigzku z charakterem emisji obligacji, za termin wykupu
obligacji przyjmuje sie date opcyjnego wykupu przypadajaca na 5 lat przed datg zapadalnosci
obligaciji.

2. Za znaczgco niski wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat przyjmuje sie wolumen réwny
0.

3. Modele i metody wyceny sktadnikéw lokat funduszu podlegajg uzgodnieniu z
depozytariuszem.

4. Kazda zmiana stosowanych metod wyceny bedzie publikowana w dwéch kolejnych
sprawozdaniach finansowych funduszu.

5. Roczne i potroczne sprawozdania finansowe fundusz publikuje na stronach internetowych
Towarzystwa.

6. W przypadku pojawienia sie¢ w portfelu funduszu instrumentu finansowego nie
uwzglednionego w Szczegodtowych zasadach wyceny aktywodw i zobowigzan funduszu, jego
wycena bedzie dokonywana w oparciu o model wyceny uzgodniony z depozytariuszem.
Niniejsza procedura zostanie niezwtocznie rozszerzona o stosowane zasady wyceny danego
instrumentu.

7. W przypadku wystgpienia istotnych informacji lub zdarzen majgcych wptyw na wartos¢
instrumentu finansowego zostaje zwotany Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny
Papieréw Wartosciowych w celu weryfikacji biezgcej metody wyceny i wprowadzenia
ewentualnych zmian. Ww. zmiany przed wprowadzeniem muszg zosta¢ uzgodnione z
depozytariuszem.

8. W przypadku stwierdzenia znacznego odchylenia ceny skiadnika lokat od wartosci
wynikajgcych z sytuacji rynkowej, Komitet Ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papierow
Wartosciowych, moze podjg¢ decyzje o przyjeciu innej ceny instrumentu finansowego, ktéra
wg Komitetu stanowi wartos¢ godziwg. Zmiana ceny musi zosta¢ uzgodniona z
depozytariuszem.

9. W Towarzystwie funkcjonuje Komitet ds. Uzgadniania Metodologii Wyceny Papieréw
wartosciowych, w sktadzie:

— Dyrektor Zarzadzajgcy Pionem Operacyjnym - Przewodniczgacy Komitetu,
— Zastepca Dyrektora Zarzgdzajgcego Pionem Operacyjnym — Sekretarz Komitetu

— Prezes Zarzadu lub inny Cztonek Zarzadu zastepujacy Prezesa kazdorazowo
wyznaczony przez Prezesa,

— Pracownik Biura Analiz i Doradztwa Inwestycyjnego,
— Pracownik Biura Ryzyka Rynkowego.
Do kompetencji Komitetu nalezy:

a) Uzgodnienie i zaakceptowanie Szczegotowych Zasad Wyceny Aktywéw i
Zobowigzan Funduszy/Portfeli zarzadzanych przez KBC TFI oraz ich okresowy
przeglad;

b) Okreslanie na podstawie obowigzujgcych przepisow prawa modeli wyceny dla
specyficznych instrumentéw finansowych nie uwzglednionych w Szczegdtowych
Zasadach Wyceny Aktywéw i Zobowigzan Funduszy/Portfeli zarzadzanych przez
KBC TFl;

c) Weryfikacja i opiniowanie modeli wyceny dla specyficznych instrumentow
finansowych dostarczonych przez podmioty zewnetrzne tj. ocena zatozenh i baz
danych przyjetych w modelu, opiniowanie przyczyn wybrania danego modelu,
uzasadnienie zastosowania modelu.



g)

h)

Powotywanie Grupy Roboczej, ktérej celem jest nadzér i koordynacja czynnosci
zwigzanych z procesem negocjacji z emitentami instrumentéow finansowych
zagrozonych trwatg utrata wartosci, rozmowami z innymi wierzycielami oraz statg
obserwacjg zdarzen mogacych by¢ przyczyng do podjecia decyzji, o ktérej mowa w
ppkt. e ponizej.

Decydowanie o =zasadnosci dokonania zmiany zasad wyceny instrumentu
zagrozonego trwatg utrate wartosci oraz koordynacja procesu stworzenia
odpowiedniej metodologii wyceny tegoz instrumentu.

Zapewnienie zgodnosci akceptowanych metodologii wyceny z obowigzujgcym
prawem poprzez konsultacje z przedstawicielem audytora zewnetrznego,
depozytariusza oraz klientami, ktérzy wskazali zasady wyceny aktywow portfeli
zarzadzanych na zlecenie;

Decydowanie o powierzeniu oszacowania wartosci godziwej sktadnika lokat
wyspecjalizowanej, niezaleznej jednostce swiadczacej tego rodzaju ustugi,

Inne kwestie dotyczace metodologii wyceny papieréw wartosciowych..

10. Comiesieczny wyboér rynku oraz codzienne ceny instrumentéw uzyte do wyceny aktywow
funduszy sg potwierdzane z depozytariuszem. Dodatkowo, podczas przeprowadzania badania
ksigg funduszy, sg weryfikowane za pomoca badania wybranej proby, przez audytora.
Proces codziennej weryfikacji danych stuzgcych do wyceny okresla procedura operacyjna.
11. Metodologia wyceny dla nowych instrumentéw finansowych, jest potwierdzana z
depozytariuszem oraz akceptowana przez audytora.



