Katowice, dnia 27 listopada 2017 roku

Opinia Zarzadu Spétki GRAPHIC S.A.

Uzasadniajgca przyczyny pozbawienia akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji nowej emisji serii D
oraz sposob ustalenia ceny emisyjnej akcji

Zarzad spotki Graphic S.A. z siedzibg w Katowicach (adres: ul. Bocheniskiego 94, 40-816 Katowice),
wpisanej do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod numerem KRS: 0000379636, NIP: 6342773530, REGON: 241852386 (zwanej dalej,Spotka”),

dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 zd. 4 k.s,h., w zwigzku z zamierzonym podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego Spétki poprzez emisje akcji imiennych serii D i pokryciem ich wktadami niepienieznymi,
przedstawia Nadzwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spétki, zwotanemu na dzied 22.12.2017r.,
niniejszg opinie uzasadniajgcg przyczyny pozbawienia akcjonariuszy prawa poboru akcji nowej emisji
serii D oraz sposéb ustalenia ceny emisyjnej akgcji.

Zgodnie z projektem Uchwaty numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia spétki GRAPHIC S.A.
z siedzibg w Katowicach, zwotanego na dzien 22.12.2017r., planowane jest podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Spotki z kwoty 358.852,70 zt (stownie: trzysta piecdziesigt osiem tysiecy osiemset
piecdziesigt dwa ztote 70/100) do kwoty 631.602,70 zt (stownie: szeséset trzydziesci jeden tysiecy
sze$éset dwa ztote i 70/100), tj. o kwote 272.750,00 zt (stownie: dwiescie siedemdziesigt dwa tysigce
siedemset piecdziesigt ztotych i 00/100) w drodze emisji 2.727.500 (stownie: dwa miliony siedemset
dwadziescia siedem piecset) akcji zwyktych imiennych serii D, o warto$ci nominalnej 0,10 zt (stownie:
zero ztotych 10/100) kazda i tacznej wartosci nominalnej wynoszacej 272.750,00 zt (stownie: dwiescie
siedemdziesigt dwa tysigce siedemset piecdziesiagt ztotych i 00/100) i cenie emisyjnej wynoszacej
2,00 zt (stownie: dwa ztote i 00/100) kazda akcja, tj. fgcznie 5.455.000,00 zt (stownie: pie¢ milionow
czterysta piecdziesigt piec tysiecy ztotych i 00/100) za wszystkie akcje serii D. Emisja akcji ma zostac
przeprowadzona w drodze subskrypcji prywatnej zgodnie z art. 431 § 2 pkt. 1) k.s.h., tj. poprzez
zaoferowanie ich wytgcznie indywidualnie oznaczonemu adresatowi, ktéorym ma by¢ spétka WOLFS
CORPORATION S.A. z siedzibg w Chorzowie (ul. Armii Krajowej 9A/223, 41-506 Chorzdéw), wpisanej do
rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS: 0000525828, NIP: 6342646659, REGON: 240559610. Tym samym, emisja i zaoferowanie
akcji nowej emisji serii D nie bedga stanowi¢ oferty publicznej w rozumieniu art. 3 ust. 1 ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Z uwagi na charakter i strukture akcjonariatu Spétki, biorgc pod uwage czas i stopien sformalizowania
oraz koszty przeprowadzenia poszczegdlnych rodzajow subskrypcji akcji, w opinii Zarzagdu najbardziej
korzystnym dla Spétki sposobem przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego
jest przeprowadzenie emisji akcji nowej serii D w drodze subskrypcji prywatnej, z wytagczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci.



Zamierzona emisja jest nastepstwem planowanej transakcji nabycia przez Spétke zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa spdtki WOLFS CORPORATION S.A. z siedzibg w Chorzowie, szczegdtowo
opisanej w sprawozdaniu Zarzadu z dnia 27 listopada 2017r., w drodze aportu. Planowana transakcja
wynika przede wszystkim z przyjetej przez Zarzad nowej strategii Spoétki, zaktadajgcej zmiane profilu
(przedmiotu) jej dziatalnosci na dziatalno$¢ zwigzang z inwestowaniem Srodkéw wtasnych i srodkow
inwestorow zewnetrznych na szeroko pojetym rynku nieruchomosci (co ma jej zapewnié stworzenie
alternatywnych wobec innych inwestycji mozliwosci lokowania srodkéw w sposdb bezpieczniejszy,
zapewniajacy przy tym ponadprzecietne zyski), a takze na dziatalno$¢ w zakresie innowacji i nowych
technologii (money transfer) i ma na celu bardziej efektywne wykorzystanie potencjatu finansowego
Spotki (w szczegdlnosci na gruncie rynku NewConnect, na ktérym jest notowana, oraz wspomnianego
wyzej rynku nowych technologii) i pozyskanie tym samym dostepu do nowych kregéw odbiorcow.
Ponadto wskazac trzeba, iz dalszy rozwdj Spoétki wymaga jej dokapitalizowania i pozyskania nowych
inwestorow, co umozliwi Spétce — w dalszej perspektywie — notowanie takze na rynku GPW S.A.

Przeprowadzona emisja akcji w drodze subskrypcji prywatnej w zwigzku z wniesieniem do Spotki w
drodze aportu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa jest zatem uzasadniona wprowadzang w zycie
nowgq strategig Spotki, ktéra pozwoli z jednej strony na kontynuowania dotychczasowej dziatalnosci
spotki WOFLS CORPORATION S.A. w oparciu o juz istniejace przedsiebiorstwo, z drugiej zas na dalszy
jego rozwdj — i to zardwno w obszarze pozyskiwania finansowania ze zrddet, jakim jest wspomniany
rynek NewConnect, jak i w obszarze wynikajagcym z poszerzonego, nowego profilu dziatalnosci Spofki
o rynek nowych technologii, a takze lepsze zarzadzanie Spdétka, co bedzie miato wptyw na osigganie
wiekszych zyskéw i ich lepsze zabezpieczenie przez wptyw na jej dziatalnos$¢ i udziat w podejmowaniu
strategicznych decyzji, do ktérych wymagana jest zgoda Zgromadzenia Wspdlnikdw Spofki.

Dodac tez nalezy, iz pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji i podwyzszenie
kapitatu zaktadowego przez emisje akcji w drodze subskrypcji prywatnej, polegajacej na skierowaniu
oferty do indywidualnie oznaczonego adresata, stanowi najbardziej ekonomiczng, a zarazem
najszybszg metode przeprowadzenia procedury podwyzszenia kapitatu zaktadowego, pozwalajgc na
sprawne pozyskanie Srodkéw na realizacje wskazanych celdw, przy minimalnych kosztach obstugi
tego procesu i jego istotnym przyspieszeniu i uproszczeniu, co pozostaje zarédwno w interesie Spotki,
jak i jej akcjonariuszy.

Cena emisyjna akgji serii D zostanie ustalona przez Zarzad Spétki w wyniku negocjacji z potencjalnymi
inwestorami, z uwzglednieniem wartosci akcji Spétki ustalonej na podstawie Sredniej arytmetycznej
kursu akcji z ostatnich 6 miesiecy poprzedzajgcych dzien zwotania Walnego Zgromadzenia Spofki.
Przyznanie uprawnienia do ustalenia ceny emisyjnej Zarzadowi jest uzasadnione tym, ze skuteczne
przeprowadzenie emisji akcji serii D wymaga dostosowania ceny emisyjnej do popytu na oferowane
akcje i sytuacji na rynkach finansowych w wybranej przez Zarzad Spétki mozliwie optymalnej dacie
emisji. Ze wzgledu na uzaleznienie popytu od wielu niezaleznych od Spétki czynnikdw, w interesie
Spotki lezy, by Spdtka posiadata swobode w ustaleniu ceny emisyjnej akcji serii D dla pozyskania
mozliwie wysokich srodkéw finansowych dla Spétki i zapewnienia powodzenia emisji tych akcji oraz
dostosowania wysokosci emisji do zamierzonego projektu inwestycyjnego.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad rekomenduje akcjonariuszom Spétki gtosowanie za pozbawieniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki w stosunku do nowych akcji serii D w catosci,
zgodnie z projektem uchwaty w tym przedmiocie.
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