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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

Nota 31.12.2017 31.12.2016

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 30 155,56 8 285,91
Pozostate przychody 6 557,71 83,36
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 30713,27 8 369,27
Amortyzacja -30,19 -9,08
Zuzycie surowcow i materiatow -14 792,09 -3260,18
Ustugi obce -9914,39 -3847,14
Koszty $wiadczen pracowniczych 5 -1 069,06 -991,88
Podatki i optaty -196,98 -75,99
Pozostate koszty rodzajowe -200,21 -117,00
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow -77191 -17,92
Pozostate koszty 7 -120,74 -20,65
Pozostate zysk/(straty) netto 0,00 0,00
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3617,70 29,42
Koszty finansowe 8 -868,04 -112,96
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2749,65 -83,54
Podatek dochodowy 9 569,67 -1,71
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2179,98 -81,83
Dziatalnos¢ zaniechana 0,00
ZYSK (STRATA) NETTO 2179,98 -81,83
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ JEDNOSTKI

Nota 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 136,41 25,76 0,00
Wartos¢ firmy 11 64 571,88 64 571,88 0,00
Pozostate aktywa niematerialne 11 86,90 71,91 0,00
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i powiazanych 12 3841,00 3841,00 0,00
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 20 0,00 62,66 1,60
Pozostate aktywa finansowe 13 500,00 500,00 0,00
Udzielone pozyczki 13 12 329,18 522,58 0,00
Aktywa trwate razem 81973,37 69 595,79 1,60
Aktywa obrotowe
Zapasy 14 685,82 298,35 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 15 11 823,57 4569,92 30,10
Pozostate aktywa finansowe 13 0,00 43,84 1 969,80
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 0,00 129,33 0,00
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 508,01 0,00 0,00
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 16 325,17 1 348,55 79,70
Aktywa obrotowe razem 12 834,56 6 389,99 2079,60
Aktywa razem 94 807,93 75 985,78 2081,20

\[e] ] 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 17 76 506,97 72 863,78 16 702,40
Kapitat rezerwowy 13 628,30 17 110,69 0,00
Zyski zatrzymane -14 010,56 -16 029,76 -14 673,20
Razem kapitat wtasny 76 124,71 73944,71 2029,20
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 128,99 0,00 0,00
Kredyty i pozyczki 18 2 000,00 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 19 10 663,60 0,00 0,00
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 21 3,02 0,12 0,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 66,55 0,00 0,00
Zobowiazania dtugoterminowe razem 12 862,15 0,12 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 22 606,81 381,21 5,50
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 18 3888,87 622,95 0,00
Biezacy podatek dochodowy 358,69 0,00 18,30
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Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 21 98,95 71,51 15,00
Zobowiazania z tytutu leasingu 17,00 0,00 0,00
Przychody przysztych okresow 22 629,64 598,80 0,00
Pozostate zobowiazania 22 221,16 366,51 13,20
Zobowiazania krétkoterminowe razem 5821,12 2 040,98 52,00
Zobowiazania razem 18 683,27 2041,10 52,00
Pasywa razem 94 807,93 75985,78 2081,20

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Zyski zatrzymane Razem
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 16 702,40 0,00 -14 673,16 2029,24
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 -81,86 -81,86
obnizona warto$¢ nominalna -12 192,75 12 192,75 0,00 0,00
emisja akgji - potaczenie 68 354,13 0,00 0,00 68 354,13
niezarejestrowana emisja akcji 0,00 3 643,19 0,00 3 643,19
podziat wyniku za 2015 rok 0,00 1274,75 -1274,75 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 72863,78 17 110,69 -16 029,76 73 944,71
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 72863,78 17 110,69 -16 029,76 73 944,71
zysk /(strata)netto 0,00 0,00 2 180,00 2 180,00
zar.(.ejestrowanie wyemitowanych 3643,19 -3643,19 0,00 0,00
;I:zlzia’r wyniku za 2016 rok 0,00 160,80 -160,80 0,00
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 76 506,97 13 628,30 -14 010,56 76 124,71

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy Za rok obrotowy

zakoriczony zakoriczony
31.12.2017 31.12.2016

PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 2749,65 -83,54
Amortyzacja 30,19 9,08
Odsetki i udziaty w zyskach 129,22 68,56
Zysk/strata z udziatéw z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych 30,34 56,63
Zmiana stanu zapaséw -387,45 -298,35
Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci -7 207,49 113177
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 104,28 834,54
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7 (Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozostate przeptywy 0,00 0,00
Wptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -4 551,26 1718,69
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 110,00 1,71
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 444126 172040
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNEJ

Nabycie warto$ci niematerialnych, oraz srodkéw trwatych -53,83 -106,75
Udzielone pozyczki -11 815,57 0,00
Inwestycje w jednostke zalezng i stowarzyszong 0,00 -3841,00
Wptywy ze sprzedazy udziatéw i akcji 0,00 0,00
Odsetki otrzymane 0,00 15,88
Wptywy z tytutu sptaty pozyczek 38,00 50,00
Pozostate wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Potaczenie jednostek gospodarczych 0,00 919,70
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALtALNOSCI INWESTYCYJNEJ -11831,40 296217
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)

Otrzymane kredyty i pozyczki 8498,16 750,00
Sptaty kredytow i pozyczek -3267,50 -1872,75
Wptywy z emisji dtuznych papieréw wartosciowych 11 075,00 3643,19
Ptatnosci zobowiagzan z tytutu uméw leasingu finansowego -18,45 0,00
Sptata odsetek -603,55 -9.82
Inne wydatki -434,38 0,00
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ 15 249,28 2510,62
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH EKWIWALENTOW -1023,38 1268,85
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1 348,55 79,70
Réznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 0,00 0,00
SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 32517 1348,55
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INFORMACJE OGOLNE, PODSTAWY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO I INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1  INFORMACJE O SPOLCE

Spétka Columbus Energy Spétka Akcyjna (dawniej Columbus Capital Spotka Akcyjna) zostata wpisana do
Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze Sagdowym przez Sad Rejonowy w Czestochowie, XVII
Woydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dnia 20.12.2010 roku pod numerem KRS: 0000373608
na podstawie aktu notarialnego z dnia 10.11.2010 roku repertorium A nr 6628/2010 sporzadzonego przez

Notariusza Adama Sadowskiego.

Jednostka otrzymata numer Regon 241811803 dnia 22 grudnia 2010 roku oraz NIP 9492163154 nadany
przez Naczelnika Drugiego Urzedu Skarbowego w Czestochowie dnia 28 grudnia 2010 roku.

W dniu 18 marca 2016 roku Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego dokonat wpisu potaczenia Columbus Capital Spotka Akcyjna z siedzibg w
Krakowie (KRS 0000373608) z Columbus Energy Spétka Akcyjna (KRS 0000425536) oraz zmiany firmy
Spotki z Columbus Capital S.A. na Columbus Energy S.A. - sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048.
W zwigzku z przedmiotowym potgczeniem dokonano podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki do
wysokosci 72.863.778,42 zt (siedemdziesiat dwa miliony osiemset sze$¢dziesiat trzy tysigce siedemset
siedemdziesiat osiem ztotych czterdziesci dwa grosze) poprzez rejestracje akcji serii E zwyktych na okaziciela
w liczbie 253.163.446 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,27 zt (dwadziescia siedem groszy) kazda akcja,
przeznaczonych dla akcjonariuszy Columbus Energy S.A. KRS 0000425536 jako spotki przejmowanej.
Potaczenia dokonano w trybie art. 492 § 1 pkt 1) k.s.h. tj. poprzez przeniesienie catego majatku spotki
przejmowanej w zamian za nowo emitowane akcje, ktére spétka przejmujgca wydata akcjonariuszom spotki
przejmowanej - na zasadach okreslonych w Planie Potaczenia Columbus Capital Spétka Akcyjna z siedziba
w Krakowie (KRS 0000373608) oraz Columbus Energy Spotka Akcyjna z siedzibg w Krakowie (KRS
0000425536) uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku, zatwierdzonym w dniu 4 stycznia 2016 roku
przez Walne Zgromadzenie Columbus Capital Spétka Akcyjna oraz 04 stycznia 2016 roku przez Walne
Zgromadzenie Columbus Energy Spotka Akcyjna (Nota 31).

Podstawowa dziatalno$¢ Spotki:

Spétka zajmuje sie sprzedaza oraz montazem instalacji fotowoltaicznych. Kluczowym produktem Spoétki jest
fotowoltaika potaczona z dtugoterminowym finansowaniem pod nazwg ,Abonament na Stonce” oferowana
klientom indywidualnym za posrednictwem spétki zaleznej Columbus Energy Finanse Spétka z 0.0. Columbus
Energy S.A. rozwija réwniez sprzedaz w sektorze B2B oraz nowy produkt - termomodernizacja. Celem Spotki

na najblizszy czas jest ugruntowanie pozycji lidera w branzy instalacji fotowoltaicznych w Polsce.

Noty sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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1.2 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe obejmuje lata od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia 2017 roku
oraz od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku i zostato sporzadzone przy zatozeniu, ze
Spotka bedzie kontynuowac dziatalno$¢ gospodarcza w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, oraz ze nie

zamierza, ani nie jest zmuszona zaniechac dziatalnosci lub istotnie zmniejszy¢ jej zakres. Zgodnie z wiedza

Zarzadu Spotki nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

1.3  SKLAD GRUPY KAPITALOWEJ

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spétka posiada gtosy i udziaty w nastepujacych jednostkach:

Jednostka

Jednostka zalezna

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.

udziatéw (szt.)

llosé Wartosc

posiadanych nominalna

2000 200 000,00

Udziat
w kapitale

udziatéw (zt) podstawowym (%)

100,00%

llosé
posiadanych
glosow (szt.)

2 000,00

Udziat
w gtosach
(%)

100,00%

Spoétka posiada jedng spotke zalezng, co zostato przedstawione ponizej - Columbus Energy Finanse Sp. z o.0.

Firma spétki:

COLUMBUS ENERGY FINANSE SP. Z O.0.

Kraj siedziby:

Siedziba i adres:

KRS:

Organ prowadzacy rejestr:
REGON:

NIP:

Kapitat zaktadowy

Czas trwania

Przedmiot przewazajacej dziatalnosci

Procent posiadanego kapitatu zaktadowego

Procentowy udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na

zgromadzeniu wspolnikow

Charakter dominacji
Metoda konsolidacji
Zarzad

Iwona Smigiel

Polska
Krakéw 31-234, ul. Kuznicy Kottatajowskiej 13,

0000625712

Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

364899205

9452196124

200 000 PLN

czas nieokreslony

64.91.Z. Leasing finansowy
100%

100%

Zalezna

Konsolidacja petna

Funkcja

Prezes Zarzadu

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowa z dnia 30 maja 2016 roku.
Jednostka objeta w spétce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100% udziatéow w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastapita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Noty sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Przedmiotem dziatalnos$ci Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. jest docelowe finansowanie sprzedazy uméw
»+Abonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajacymi. Spétka zalezna zostata utworzona

na czas nieokreslony.

2 ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przyjete zasady rachunkowosci stosowano przy zachowaniu zasady ciggtos$ci we wszystkich prezentowanych
latach obrotowych. Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania

finansowego zostaty przedstawione w Nocie 3.

2.1 PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Columbus Energy S.A. zostato sporzadzone w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Spoétka sporzadza réwniez skonsolidowane sprawozdanie

finansowe Grupy Kapitatowej Columbus Energy S.A.

Jednoczesnie informujemy, Ze niniejsze sprawozdanie finansowe stanowi pierwsze sprawozdanie finansowe
Spétki Columbus Energy S.A. sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska.
Dzien przejscia na MSSF to 1 stycznia 2016 roku.

Woyijasnienia dotyczace przejécia na MSSF, w tym uzgodnienia kapitatu wtasnego na dzien przejscia na MSSF
na dzien 01 stycznia 2016, na dzierh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez
uzgodnienie z catkowitymi dochodami ogétem za okres od 01 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku

oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zamieszczono w dodatkowej nocie objasniajacej nr 34.

Prezentowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa i majatkowa Spoétki Columbus
Energy S.A. na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku, wyniki jej dziatalnosci oraz przeptywy

pieniezne za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz 31 grudnia 2016 roku.

2.2 NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE | ICH ZMIANY

a) Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2016

Dla potrzeb przygotowania pierwszego jednostkowego sprawozdania finansowego Spétka zastosowata
wszystkie obowigzujgce MSSF wraz z dotyczacymi ich Interpretacjami KIMSF obowigzujace na dzien
31 grudnia 2017 r. i zastosowata je jednolicie dla lat obrotowych zakonczonych odpowiednio 31 grudnia
2016 roku oraz 31 grudnia 2017 roku.

Noty sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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b) Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zZycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie
standardéw, zmian standardéw i interpretacji, ktére zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania
w UE, ale ktére nie weszty jeszcze w zycie. Spoétka zastosuje standardy, zmiany do istniejgcych standardow

i interpretacje majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich wejscia w zycie.

Standard otki opi i Data wejscia w zycie

Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw z klientami
(gtéwne wyijatki dotycza umoéw leasingowych, instrumentow
finansowych oraz uméw ubezpieczeniowych). MSSF 15 ujednolica
wymogi dotyczace ujmowania przychodéw, majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2018 roku lub
pdzniej
MSSF 9 okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty
wartosci , zaprzestania ujmowania oraz rachunkowosci zabezpieczen.
MSSF 9 - zastgpienie aktualnie obowiazujacych kategorii
instrumentéw finansowych dwoma kategoriami: wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu i w wartosci wykazanych w MSR 39
LJnstrumenty finansowe - ujmowanie i wycena”

Standard znosi rozréznienie na leasing operacyjny i leasing finansowy. 1 stycznia 2019
MSSF 16 ,Leasing” Wszystkie umowy spetniajace definicje leasingu beda ujmowane co

do zasady jak obecny leasing finansowy.

MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”

1 stycznia 2018

MSSF 9, Instrumenty finansowe” 1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

Zmiany MSSF 4 dotycza doprecyzowania zapiséw w sytuacji wejscia w zycie MSSF 9 -

majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2018 roku
Wyijasnienia te nie zmieniaja podstawowych zasad MSSF 15, ale
raczej wyjasniaja, w jaki sposob zasady powinny by¢ stosowane.
Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw Zmiany obejmuja takze dodatkowe przepisy przejsciowe majace na .
Klientami” celu zmniejszenie kosztéw i ztozonosci dla podmiotéw, kiedy po raz 1 stycznia 2018
pierwszy zastosuja nowy standard.

Zmiany do MSSF 15 ,Przychody z umow z Doprecyzowanie zapisow standardu majace zastosowanie do okresow

klientami” rocznych 1 stycznia 2018

*

Okresy roczne rozpoczynajqce sie dnia lub po tej dacie.

c) Wptyw nowych regulacji na przyszfe sprawozdanie finansowe Spoftki

Nowy standard MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” dokonuje fundamentalnych zmian w klasyfikacji,
prezentacji i wycenie instrumentow finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostanie miedzy
innymi nowy model oceny utraty wartosci, ktéry bedzie wymagat bardziej terminowego ujmowania
oczekiwanych strat kredytowych oraz zaktualizowane zasady stosowania rachunkowos$ci zabezpieczen.
Zmiany te majg na celu przede wszystkim dostosowanie wymagan z zakresu zarzadzania ryzykiem,
umozliwiajac sporzadzajagcym sprawozdania lepsze odzwierciedlenie podejmowanych dziatan. Zmiany te
potencjalnie bedg miaty istotny wptyw na przyszte sprawozdania finansowe Spétki, w szczegdlnosci

w zakresie wyceny naleznosci $wiadczonych ustug oraz udzielanych pozyczek.

W momencie poczatkowego zastosowania nowego standardu MSSF 9 Spotka dokona przyporzadkowania
odpowiednich aktywéw finansowych do nowych kategorii instrumentéw finansowych. Ocena wptywu MSSF
9 na przyszte sprawozdania finansowe Spotki z uwagi na duzy zakres zmian jest przedmiotem dalszej analizy.
Nie mniej nowy standard wprowadza nowy model dokonywania odpiséw aktualizujacych aktywow

finansowych wycenianych metoda zamortyzowanego kosztu, tzw. model oczekiwanych strat podatkowych.

Noty sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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W zwigzku z faktem, ze Spétka posiada istotne aktywa w tej kategorii, nalezy spodziewac sie dokonania

dodatkowych odpiséw aktualizujacych.

Nowy standard MSSF15 ,Przychody z uméw z klientami” ma za zadanie ujednolici¢ zasady ustalania
przychodow (za wyjatkiem specyficznych przychodéw regulowanych w innych MSSF) oraz wskaza¢ zakres
wymaganych ujawnien. Zastosowanie standardu moze spowodowad zmiany w ujmowaniu przychodéw.
Analiza wptywu standardu nie zostata jeszcze zakonczona, tym niemniej wstepna ocena wskazuje, iz nie

powinien on miec istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spoétki.
Zmiany MSSF 4 dotycza doprecyzowania zapisdw w sytuacji wejscia w zycie MSSF 9 - majace zastosowanie

dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2018 roku Bez wptywu na sprawozdania
finansowe Spoftki.

Nowy standard MSSF 16 ,Leasing” zmienia zasady ujmowania umow, spetniajacych definicje leasingu.
Gtéwng zmiang jest odejscie od podziatu na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy spetniajgce
definicje leasingu beda ujmowane co do zasady jak obecny leasing finansowy. Wdrozenie standardu bedzie

miato nastepujacy efekt:

¥ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej - wzrost wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych oraz
zobowiazan finansowych,

¥ w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw - zmniejszenie kosztow
operacyjnych (innych niz amortyzacja),

W wzrost kosztéw amortyzacji oraz kosztéw finansowych.

Zdaniem Zarzadu Spétki nowy standard nie powinien mie¢ istotnego wptywu na sprawozdanie w zwigzku
z posiadanymi przez Spotke umowami leasingowymi. Pozostate standardy oraz ich zmiany nie powinny mieé

istotnego wptywu na przyszte sprawozdania finansowe Spéftki.

d) Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposoéb od regulacji przyjetych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw,
zmian do standardéw i interpretacji, ktére wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania. Spotka zastosuje standardy, zmiany do istniejagcych
standardéw i interpretacje majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci od momentu ich

wejscia w zycie.

Noty sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.
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Standard

(Wszystkie kwoty w tabelach wyraZzone w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Krotki opis zmian

Data wejscia

MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej
dziatalnosci”

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach” - Sprzedaz lub wniesienie
aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka
stowarzyszona lub wspdlnym przedsiewzigciem

Zmiany do MSSF 2, Ptatnosci na bazie akgji” -
Klasyfikacja i wycena ptatnosci na bazie akgji

Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” -
stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tacznie
z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do
MSSF (cykl 2014-2016)"

Interpretacja KIMSF 22 ,Transakcje w
walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe”

Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomosci inwestycyjne”-
Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe”

Interpretacja KIMSF 23

Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe

Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach

Usprawnienia MSSF 2015-2017

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

Zasady rachunkowosci i ujawnien dla regulacyjnych pozycji odroczonych

Zawiera wytyczne dotyczace sprzedazy lub wniesienia aktywéw przez inwestora do spotki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewzigcia

Zmiany wprowadzaja wymogi w zakresie ujmowania: (a) skutkéw warunkéw nabycia
uprawnien i warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien na wycene ptatnosci na
bazie akgji rozliczanymi w srodkach pienieznych; (b) ptatnosci na bazie akcji majace
funkcje rozliczenia netto z zobowiazaniami podatkowymi; oraz (c) modyfikacji warunkéw
ptatnosci na bazie akgji, ktére powoduja zmiane klasyfikacje transakcji z rozliczanych w
srodkach pienieznych do rozliczanych w instrumentach kapitatowych

Zmiany zostaty wprowadzone w celu rozwigzania probleméw wynikajacych z wdrozenia
nowego standardu MSSF 9 przed wprowadzeniem nowego standardu zastepujacego
MSSF 4.

Dokonano zmian do réznych standardéw w ramach procedury wprowadzania dorocznych
poprawek do Standardéw (MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane gtéwnie na
rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa

Interpretacja okresla, iz w celu ustalenia kursu wymiany datg transakgji jest data
poczatkowego ujecia przedptaty jako sktadnika aktywdw niepienieznych lub zobowigzania
z tytutu odroczonych dochodoéw. Jesli istnieje wiele ptatnosci lub wptywow zaliczkowych,

ustala sie date transakcji w odniesieniu do kazdej ptatnosci lub wptywow.

Zmiany okreslaja, ze jednostka dokonuje przeniesienia poszczegolnych nieruchomosci do
lub z nieruchomosci inwestycyjnych tylko wowczas, gdy istnieja dowody na zmiane
sposobu ich uzytkowania, tzn. gdy poszczegdlna nieruchomos$é spetnia lub przestata
spetnia¢ definicje nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiana intencji kierownictwa co do
sposobu uzytkowania nieruchomosci sama w sobie nie stanowi przestanki na zmiane
sposobu uzytkowania.

Zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2021 roku

Interpretacja dotyczy ujecia ksiegowego w sytuacji niepewnosci co do sposobu
traktowania podatkowego niektérych zdarzen gospodarczych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lup pézniej

do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE. Brak
wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

obowiazuje od okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku. Dotyczy
dtugoterminowego zaangazowania w jednostki wyceniane metoda praw wtasnosci

dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF
(MSSF 3, MSSF 11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie
niezgodnosci i uscislenie stownictwa - obowigzujace od okreséw rocznych
rozpoczynajacych i 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie
Zmiany dotycza zmian, ograniczen lub rozliczen planéw dotyczacych $wiadczen
pracowniczych. Obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie

Noty sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czesc.

w Zycie
Komisja
Europejska
postanowita nie
rozpoczynac
procesu
zatwierdzania tego
standardu do
stosowania do
czasu wydania
ostatecznej wersji
MSSF14
Data wejscia
w zycie zostata
odroczona do
momentu
zakonczenia prac
badawczych nad
metoda praw
wiasnosci

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018/
1 stycznia 2017

1 stycznia 2018

1 stycznia 2018

1 stycznia 2021

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019

1 stycznia 2019
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POLITYKA RACHUNKOWOSCI

3  OPIS WAZNIEJSZYCH STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

3.1 INWESTYCJE W JEDNOSTKI PODPORZADKOWANE

Inwestycje w jednostki podporzadkowane (zalezne, stowarzyszone, joint venture) sg ujmowane wedtug
kosztu z uwzglednieniem ewentualnych odpiséw aktualizujagcych. Na koniec kazdego okresu
sprawozdawczego Spoétka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci inwestycji w jednostki
podporzadkowane. Jezeli takie przestanki istniejg, Spotka ustala kwoty odpiséw z tytutu utraty wartosci.
Strata z tytutu utraty wartosci jest ponoszona, gdy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci wynikajace z
jednego lub wiecej zdarzen majacych miejsce po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywow, a zdarzenie
powodujace strate ma wptyw na oczekiwane przyszte przeptywy pieniezne wynikajgce ze sktadnika aktywoéw

finansowych, ktérych wiarygodne oszacowanie jest mozliwe.

Do sytuacji, w ktérych mozna stwierdzi¢, iz nastapita utrata wartosci, zalicza sie w szczegélnosci:

-

I wystgpienie znaczacych trudnosci finansowych jednostki podporzadkowanej,

-

¥ niedotrzymanie postanowiern umownych przez jednostke podporzadkowana, np. niesptacanie
odsetek lub kapitatu kredytu, lub zaleganie z ich sptata,

¥ przyznanie jednostce podporzadkowanej, ze wzgledéw ekonomicznych Ilub prawnych,
zwigzanych z jej trudnosciami finansowymi, udogodnienia, ktére w innym przypadku nie zostatoby
udzielone,

W zaistnienie wysokiego prawdopodobienstwa restrukturyzacji jednostki podporzadkowanej,

¥ oczekiwana cena sprzedazy akcji mozliwa do uzyskania bedzie nizsza niz wartos¢ ksiegowa

inwestycji. Zidentyfikowana utrata wartosci jest odnoszona do wyniku finansowego.

3.2  WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje wyrazone w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego s$rodowiska
gospodarczego, w ktérym jednostka prowadzi dziatalnosc¢ (,waluta funkcjonalna”). Walutg funkcjonalng jest
polski ztoty. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w polskich ztotych (,PLN"), stanowigcych walute

prezentacji Spotki.

Transakcje i salda
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Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute
funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji, kursu z dnia poprzedzajacego dzien transakgji,
kursu sredniowazonego lub kursu faktycznie zastosowanego przez bank, w zaleznosci od charakteru zawartej

transakcji.
Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego:

W pozycje pieniezne wyrazone w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu obowigzujacego w
tym dniu kursu zamkniecia tj. $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez NBP,
¥ pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy

zastosowaniu kursu wymiany obowigzujgcego na dzien transakgiji.

Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz wyceny ksiegowej aktywow i zobowigzan
pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w wyniku finansowym, o ile nie odracza sie ich

w innych catkowitych dochodach, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych.

3.3 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych ujmuje sie jako aktywa, jezeli jest prawdopodobne, ze jednostka
bedzie uzyskiwac korzysci ekonomiczne w zwiazku z danym skfadnikiem aktywéw, a koszt tego sktadnika

mozna wiarygodnie wycenic.

Poczatkowe ujecie - wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, obejmujacego wszystkie koszty niezbedne
do doprowadzenia danego sktadnika aktywow do zamierzonego uzytkowania. Jezeli ptatnos¢ jest wydtuzona
w poréwnaniu do normalnych warunkéw kredytowych, ujmuje sie koszty odsetkowe, jezeli odsetki te mogag

zostac skapitalizowane zgodnie z MSR 23.

Jednostka wybiera model ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Sktadnik rzeczowych aktywow trwatych
ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w cenie nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonego o
taczng amortyzacje (umorzenie) i zakumulowang utrate wartosci. Utrate wartosci sktadnikow majatku

trwatego ustala sie zgodnie z MSR 36.

W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci sktadowych rzeczowych aktywéw trwatych oraz
koszty finansowania zewnetrznego dtugoterminowych projektéw budowlanych, jesli spetnione sg kryteria
ujmowania. Jezeli wymiana czesci sktadowych rzeczowych aktywoéw trwatych ma nastepowac w odstepach
czasu, czesci te sg ujmowane jako poszczegélne sktadniki aktywéw z wiasciwym dla nich okresem

uzytkowania i stawka amortyzacji.

Podobnie w momencie przeprowadzenia generalnego przegladu $srodka trwatego, jesli kryteria ujmowania sg

spetnione, jego koszty zostajg ujete w wartosci bilansowej tego $rodka jako koszt wymiany. Wszystkie
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pozostate koszty napraw i konserwacji ujmowane sg w zysku lub stracie w momencie poniesienia. Warto$¢
biezagca oczekiwanych kosztow likwidacji aktywdéw po okresie ich uzytkowania wchodzi w sktad kosztu
danego sktadnika aktywodw, jezeli kryteria ujmowania rezerwy sg spetnione (MSR 16.73(a), MSR 16.30, MSR
16.15, MSR 16.16).

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika aktywow

wynoszacy:

¥ maszyny i urzadzenia od 5 do 15 lat,

W pozostate $rodki trwate od 5 do 15 lat.

Wartosc¢ bilansowa pozycji rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacji
finansowej po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie s3 spodziewane zadne ekonomiczne korzysci
wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty
wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywow ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako
réznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej pozycji) s3 ujmowane
w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego wyksiegowania (MSR 16.67; MSR 16.68;
MSR 16.71).

Wartos¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikéw rzeczowych aktywéw trwatych

weryfikuje sie, i w razie koniecznosci - koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego (MSR 16.51).

3.4  AKTYWA NIEMATERIALNE

Aktywa niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie

wytworzenia.

Cena nabycia aktywow niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia przedsiewzie¢ jest rowna ich
wartosci godziwej na dzien potaczenia. Po poczatkowym ujeciu aktywa niematerialne s3 wykazywane
w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci. Naktady poniesione na aktywa niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i ujmuje sie je w zysku lub
stracie w okresie, w ktérym zostaty poniesione (MSR 38.24, MSR 38.74, MSR 38.83, MSR 38.57).

Jednostka ustala, czy okres uzytkowania aktywdéw niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony
(MSR 38.88).

Aktywa niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania s3 amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich

wartosci. Okres i metoda amortyzacji aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania s3
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weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania przysztych korzysci ekonomicznych pochodzacych z
danego sktadnika aktywow s analizowane pod katem wptywu na zmiane odpowiednio okresu lub metody

amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych.

Odpis amortyzacyjny sktadnikoéw aktywéw niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje sie
w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii kosztow, ktora odpowiada funkcji danego sktadnika aktywoéw
niematerialnych (MSR 38.97, MSR 36.9, MSR 38.104, MSR 38.104).

Aktywa niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie s3 amortyzowane, ale sg corocznie
testowane pod katem utraty wartosci. Okres uzytkowania sktadnikéw aktywdéw niematerialnych zaliczanych
do aktywow niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania jest corocznie weryfikowany w celu
sprawdzenia, czy przyjete zatozenie dotyczace braku mozliwosci jego okreslenia jest nadal prawidtowe. Jezeli
weryfikacja nie potwierdzi prawidtowosci okresu uzytkowania, jest on prospektywnie zmieniany (MSR
38.107, MSR 38.108, MSR 38.109).

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia aktywéw niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sa
wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego sktadnika

aktywow i s3 ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usuniecia (MSR 38.113).

3.5 AKTYWA FINANSOWE
KLASYFIKACJA — INSTRUMENTY FINANSOWE

Spotka okresla klasyfikacje swoich aktywéw finansowych przy ich poczatkowym ujeciu. Klasyfikacja opiera
sie na kryterium celu nabycia aktywéw finansowych. Klasyfikacja instrumentéw pochodnych zalezy od ich
przeznaczenia oraz spetnienia wymogow stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen okreslonych w MSR
39. Instrumenty pochodne dzielg sie na pochodne instrumenty zabezpieczajace oraz instrumenty wyceniane

wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Przyjeto nastepujace zasady klasyfikacji instrumentéw finansowych do poszczegdlnych kategorii aktywow

finansowych:
(@) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe zaklasyfikowane przy poczatkowym ujeciu do aktywow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe klasyfikuje sie do
kategorii aktywéw przeznaczonych do obrotu, jezeli zostaty nabyte z zamiarem odsprzedazy lub wykupu w

krétkim terminie. Pochodne instrumenty finansowe, w tym wydzielone wbudowane instrumenty pochodne,
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sg rowniez klasyfikowane do grupy aktywow przeznaczonych do obrotu, o ile nie zostaty zaklasyfikowane
jako efektywne instrumenty zabezpieczajgce zgodnie z MSR 39. Jednostka nie zaklasyfikowata zadnych
aktywéw finansowych na moment ich poczatkowego ujecia do aktywow finansowych ujmowanych w

wartosci godziwej przez wynik finansowy.
(b) Pozyczkii naleznosci

Jest to podstawowa kategoria aktywow finansowych Spétki. Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi
niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnos$ciami, ktére nie

sg przedmiotem obrotu na aktywnym rynku.
(c) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg instrumenty kapitatowe i dtuzne papiery warto$ciowe.
Inwestycje kapitatowe zaklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy to te, ktére nie sg zaklasyfikowane ani
jako przeznaczone do obrotu, ani wyznaczone jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Dtuzne papiery warto$ciowe nalezace do tej kategorii to takie instrumenty, co do ktérych istnieje zamiar ich
utrzymywania przez czas nieokreslony i ktére moga zosta¢ sprzedane w zwiazku z potrzeba zwiekszenia
ptynnosci lub w odpowiedzi na zmiany warunkéw rynkowych (MSR 39.9, MSR 39.46, MSR 39.55(b),
MSR 39.67).

UJMOWANIE | WYCENA

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg ujmowane w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, natomiast zmiany netto wartosci godziwej ujmuje sie w pozycji
kosztow finansowych (zmniejszenie wartosci godziwej) badz przychodéw finansowych (zwiekszenie wartosci
godziwej), (MSR 39.9, MSR 39.46, MSR 39.0S514, MSR 39.55(a)).

Instrumenty pochodne wbudowane w umowy zasadnicze ujmuje sie jako oddzielne instrumenty pochodne
i wycenia w wartosci godziwej, jezeli ich charakterystyka ekonomiczna i ryzyka nie sg $cisle powigzane z tymi
witasciwymi dla umowy zasadniczej oraz umowy zasadnicze nie sg zaklasyfikowane jako instrumenty
finansowe przeznaczone do obrotu lub wyznaczone jako instrumenty wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy. Takie wbudowane instrumenty pochodne wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiany ich

wartosci godziwej ujmuje w zysku lub stracie.

Ponowna ocena koniecznosci wydzielenia instrumentéw pochodnych ma miejsce tylko wtedy, gdy nastepuje
taka zmiana w warunkach umowy, ktéra w sposéb istotny modyfikuje przeptywy pieniezne zwigzane z tymi
instrumentami lub nastepuje przeklasyfikowanie aktywa finansowego z kategorii aktywéw finansowych

wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
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Po pierwotnym ujeciu pozyczki i naleznosci sg wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu
metody efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Zamortyzowany
koszt oblicza sie z uwzglednieniem ewentualnych dyskont lub premii otrzymanych w momencie nabycia oraz
optat lub kosztéw stanowigcych integralng czes¢ efektywnej stopy procentowej. Efekt rozliczenia efektywng
stopg procentowa ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w przychodach finansowych. Odpisy z tytutu z utraty
wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji kosztéw finansowych w przypadku pozyczek i w

pozycji koszt wtasny sprzedazy lub pozostate koszty operacyjne w przypadku naleznosci.

Kategoria ta ma zastosowanie przede wszystkim do naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci
(MSR 39.9, MSR 39.46(a), MSR 39.56).

Po pierwotnym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci godziwej,
a niezrealizowane zyski i straty sg odnoszone w inne catkowite dochody i prezentowane w ramach kapitatu
zwyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, do momentu wytgczenia inwestycji
ze sprawozdania z sytuacji finansowej, kiedy to skumulowane zyski lub straty ujmuje sie w pozostatych
przychodach operacyjnych, lub do momentu stwierdzenia utraty wartosci, kiedy to skumulowana strata
zostaje usunieta z kapitatu z wyceny instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy i odniesiona do
rachunku zyskéw i strat w koszty finansowe. Odsetki naliczone w trakcie utrzymywania inwestycji dostepnej
do sprzedazy s3 ujmowane, jako przychody finansowe z wykorzystaniem metody efektywnej stopy

procentowe;j.

Spétka dokonuje ponownej oceny aktywéw dostepnych do sprzedazy pod katem mozliwosci i zamiaru ich
zbycia w bliskim terminie, jesli jest to stosowne. Jezeli - w bardzo rzadkich okolicznosciach - rynek dla tych
aktywoéw stat sie nieaktywny i nie istnieje mozliwos¢ ich sprzedazy w bliskim terminie, Jednostka moze
dokona¢ ich przeklasyfikowania, o ile kierownictwo ma zamiar i zdolnos$¢ utrzymania tych aktywoéw
w mozliwej do przewidzenia przysztosci lub do terminu wymagalnosci (MSR 39.46, MSR 39.55(b),
MSR 39.67, MSR 39.50E, MSR 39.50F).

W przypadku sktadnika aktywéw przeklasyfikowanego z kategorii instrumentéw dostepnych do sprzedazy,
wszelkie wczesniejsze zyski lub straty na tym sktadniku aktywow, ktére zostaty ujete w kapitale wtasnym, sg
ujmowane w zysku lub stracie przez pozostaty okres inwestycji, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowej. Réznice pomiedzy nowa wartoscig zamortyzowanego kosztu a oczekiwanymi przeptywami
pienieznymi spisuje sie réwniez przez pozostajacy okres zycia instrumentéw, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Jezeli pdzniej stwierdzona zostanie utrata wartosci sktadnika aktywoéw,
woéweczas kwota ujeta w kapitale wtasnym ulega przeklasyfikowaniu do rachunku zyskow i strat (MSR 39.50F,
MSR 39.54).

UTRATA WARTOSCI
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Na kazdy dzien sprawozdawczy Jednostka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci

sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Utrate wartosci stwierdza sie woéwczas, jezeli istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci w wyniku
jednego lub wiekszej liczby zdarzen, ktore nastgpity po poczatkowym ujeciu sktadnika aktywéw (,zdarzenie
powodujace strate”) oraz zdarzenia te majg wptyw na spodziewane przyszte przeptywy pieniezne ze

sktadnika aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac.

Do przestanek $wiadczacych o utracie wartosci naleze¢ moga czynniki wskazujace, ze dtuznicy lub grupy
dtuznikdow maja znaczace trudnosci finansowe, nie sptacaja lub sptacajg z opdznieniem odsetki lub nominat,
istnieje duze prawdopodobienstwo ogtoszenia przez nich upadtosci lub rozpoczecia innego rodzaju
reorganizacji lub wystepujg inne okolicznosci i fakty wskazujace na wymierne zmniejszenie szacowanych
przysztych przeptywow pienieznych, np. zmiany w poziomie opdznionych ptatnosci lub sytuacja gospodarcza
korelujaca z zalegto$ciami w ptatnosciach (MSR 39.58, MSR 39.59, MSSF 7.B5(f)).

Aktywa wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w tym nalezno$ci handlowe oraz

pozostate naleznosci o charakterze finansowym

W przypadku aktywéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, Jednostka w pierwszej
kolejnosci ocenia, czy wystgpita utrata wartosci poszczegdélnych sktadnikéw aktywéw finansowych
indywidualnie znaczacych, lub zbiorczo aktywoéw finansowych nieistotnych samodzielnie. Jezeli Jednostka
ustali, ze nie istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci dla sktadnika aktywéw finansowego ocenianego
indywidualnie, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy czy tez nie, sktadnik ten wtacza do grupy aktywow
finansowych o podobnych cechach w zakresie ryzyka kredytowego i dokonuje grupowej oceny pod katem

utraty wartosci tej grupy aktywow.

Sktadniki aktywéw indywidualnie oceniane pod katem utraty wartosci, dla ktérych odpis z tytutu utraty
wartosci zostaje ujety lub kontynuowane jest jego ujmowanie, nie s3 uwzgledniane w grupowej ocenie pod
katem utraty wartosci aktywow (MSR 39.63, MSR 39.64).

Kwote odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy wartoscia bilansowg
sktadnika aktywéw finansowych a wartoscig biezacag oszacowanych przysztych przeptywéw pienieznych

(z wytaczeniem przysztych strat z tytutu niesciggniecia naleznosci, ktore nie zostaty jeszcze poniesione).

Wartos¢ biezacg szacowanych przysztych przeptywéw pienieznych dyskontuje sie pierwotng efektywna
stopa procentowq tych aktywodw finansowych (MSR 39.0S84, MSSF 7.16, MSSF 7.B5(d)(i), MSSF 7.B5(d)(ii),
MSR 39.65).

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywéw obniza sie o saldo odpiséw aktualizujgcych ujetych na osobnym

koncie. Odpisy ujmuje sie jako koszt w rachunku zyskow i strat.
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Przychody z tytutu odsetek (ujmowane w wyniku finansowym jako przychody finansowe) naliczane sg na
podstawie nowej zmniejszonej wartosci bilansowej w oparciu o stope procentowg uzywang do

dyskontowania przysztych przeptywéw pienieznych na potrzeby okreslenia wysokosci utraty wartosci.

Pozyczki wraz z odpowiadajgcymi im odpisami aktualizujgcymi zostajg spisane, jesli nie ma realnych szans na
sptate i wszystkie zabezpieczenia zostaty zrealizowane lub przetransferowane na Spétke. Jezeli w nastepnym
okresie utrata wartosci jest nizsza lub wyzsza, a fakt ten mozna w obiektywny sposéb powigzaé ze
zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca sie lub zwieksza korygujac

saldo konta z tytutu odpiséw aktualizujgcych.

Poézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat
(MSR 39.0593, MSR 39.65).

Aktywa klasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W przypadku aktywéw finansowych z kategorii dostepnych do sprzedazy, na kazdy dzien sprawozdawczy
Jednostka ocenia, czy wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika aktywéw finansowych lub

grupy aktywoéw finansowych.

W przypadku instrumentu kapitatowego zaklasyfikowanego do kategorii dostepnych do sprzedazy,
do obiektywnych przestanek nalezy istotne lub dtugotrwate zmniejszenie wartos$ci godziwej instrumentu
ponizej jego kosztu. ,Istotnos$¢” zmniejszenia wartosci godziwej nalezy ocenia¢ w odniesieniu do pierwotne;j
ceny nabycia danej inwestycji, natomiast ,dtugotrwatos¢” tego stanu - w odniesieniu do okresu, w ktorym
wartos¢ godziwa utrzymuje sie ponizej poziomu pierwotnego kosztu. Jezeli wystepujg oznaki utraty wartosci,
skumulowana strata - bedaca réznicg pomiedzy ceng nabycia a biezacg wartoscig godziwa, po pomniejszeniu
o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartosci tego sktadnika uprzednio ujete w rachunku zyskéw i strat - zostaje
usunieta z innych catkowitych dochoddw i odniesiona do rachunku zyskow i strat. Straty z tytutu utraty
wartosci inwestycji kapitatowych nie s3 odwracane przez zysk lub strate; wzrost wartosci godziwej po dacie

ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci jest ujmowany jako inne catkowite dochody.

W przypadku instrumentéw dtuznych zaklasyfikowanych do kategorii dostepnych do sprzedazy, oceny czy
nastgpita utrata wartosci dokonuje sie na bazie tych samych kryteriéw, jak w przypadku aktywow
finansowych wykazywanych wedtug zamortyzowanego kosztu. Natomiast kwota ujeta z tytutu utraty
wartosci to skumulowana strata bedaca réznica pomiedzy wyceng wedtug zamortyzowanego kosztu,
a obecng wartoscig godziwg pomniejszong o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci tej inwestycji,
wczesniej ujete w rachunku zyskéw i strat (MSSF 7.16, MSR 39.0593).

Przychody odsetkowe w kolejnych okresach sg naliczane od obnizonej wartosci bilansowej sktadnika
aktywoéw, przy zastosowaniu stopy procentowej uzytej do zdyskontowania przysztych przeptywow

pienieznych dla celdw oszacowania straty z tytutu utraty wartosci. Przychody odsetkowe ujmuje sie jako
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czes$¢ przychoddéw finansowych. Jesli w kolejnym roku wartoéé godziwa instrumentu dtuznego wzroénie,
a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu straty z tytutu utraty
wartosci w rachunku zyskéw i strat, to odpis ten ulega odwrdceniu poprzez rachunek zyskéw i strat
(MSR 39.70).

3.6 ZAPASY

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i ceny sprzedazy

netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu sg
ujmowane w nastepujacy sposéb (MSR 2.36, (a)MSR 2.9MSR 2.10):

¥ materiaty: w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”.

Cena sprzedazy netto jest to szacowana cena sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku (MSR 2.6).

3.7 NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci handlowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, przy czym wartoscig godziwa na moment
poczatkowego rozpoznania naleznosci jest wartos¢ nominalna wynikajgca z wystawionych faktur sprzedazy.
Po poczatkowym ujeciu naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci o charakterze finansowym wycenia
sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z
uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci (w przypadku naleznosci handlowych odpowiada to kwocie
wymagajacej zaptaty). Pozostate naleznosci nie stanowigce aktywéw finansowych wycenia sie na dzien

konczacy okres sprawozdawczy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka
nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartoscig biezagcg szacowanych przysztych przeptywéw
pienieznych, zdyskontowanych efektywna stopa procentowa. Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci
naleznosci gtéwnej ujmowany jest jako koszty operacyjne, natomiast odpis aktualizujgcy naleznosci

odsetkowe jako pozostate koszty/pozostate przychody.

Odpisu aktualizujacego wartos¢ naleznosci dokonuje sie gtéwnie w odniesieniu do:
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¥ naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub w stan upadtosci do wysokosci
nieobjetej gwarancjg lub innym zabezpieczeniem naleznosci, zgtoszonej likwidatorowi lub
sedziemu komisarzowi,

¥ naleznosci od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli majatek
dtuznika nie wystarcza na zaspokojenie kosztéw postepowania sgdowego w petnej wysokosci,

¥ naleznosci stanowigcych réwnowartos¢ kwot podwyzszajacych naleznosci, w stosunku do ktérych
uprzednio dokonano odpisu aktualizujgcego - w wysokosci tych kwot, do czasu ich otrzymania lub

odpisania.
Odpisem aktualizujgcym obejmuje sie naleznosci w oparciu o indywidualng analize:

¥ w przypadku klientéw w ramach programoéw dotacyjnych termin ptatnosci uzalezniony jest od
otrzymania finansowania
¥ w pozostatych przypadkach naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni do wysokosci nie

objetej zabezpieczeniem oraz naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni.
Odpis aktualizujgcy ujmowany jest w miesigcu, w ktérym uptynety dni zwtoki.

3.8 SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuija $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do
trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezagcym sg prezentowane w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych

jako sktadnik przeptywoéw z dziatalnosci finansowej.

3.9 KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte Spotki zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokosci

okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.

Koszty poniesione bezposrednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym

jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywow z emisji.

3.10 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowiazania stanowia obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spoétki, ktérego wypetnienie,

wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki Srodkdw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowiazania krotkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, ktére staja

sie wymagalne w ciggu 12 m-cy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym
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ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie wymaganej zaptaty lub
wielko$ci zobowigzania, za$ w okresie pdzniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, stosujagc metode efektywnej stopy procentowej (w przypadku zobowigzan
handlowych odpowiada to kwocie wymagajacej zaptaty), natomiast pozostate zobowigzania o charakterze

niefinansowym - w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowiazania dtugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej
o poniesione koszty transakcyjne, zas w okresie pézniejszym wykazuje sie je wedtug zamortyzowanego

kosztu, stosujgc metode efektywnej stopy procentowe;j.

Zwiekszenie (zmniejszenie) zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty/(przychody)

finansowe.

3.11 KREDYTY | POZYCZKI ORAZ DLUZNE PAPIERY WARTOSCIOWE

Kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe ujmuje sie poczatkowo w wartosci godziwej, pomniejszonej

o poniesione koszty transakcyjne.

Po poczatkowym ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartosciowe s3 wykazywane wedtug

zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Wszelkie réznice pomiedzy otrzymang kwota (pomniejszong o koszty transakcyjne) a wartoscig wykupu
ujmuje sie metoda efektywnej stopy procentowej w wyniku finansowym przez okres obowigzywania

odnosnych umow.

3.12 PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie
w wyniku finansowym, z wytgczeniem zakresu, w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych
w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. W tym przypadku podatek réwniez ujmowany jest
odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wtasnym. Biezgce obcigzenie z tytutu podatku
dochodowego jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych. Zarzad dokonuje
okresowego przegladu kalkulacji zobowigzan podatkowych w odniesieniu do sytuacji, w ktérych odnosne
przepisy podatkowe podlegaja interpretacji, tworzac ewentualne rezerwy kwot, naleznych organom

podatkowym.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejSciowych pomiedzy
wartoscig podatkowa aktywow i zobowigzan a ich wartosciag ksiegowa w sprawozdaniu finansowym -

ujmowane jest w petnej wysokosci, metoda bilansowa. Jezeli jednak odroczony podatek dochodowy powstat
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z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie
jednostek gospodarczych, ktéra nie wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd podatkowy (strate
podatkows), nie wykazuje sie go. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu
obowiazujacych prawnie lub faktycznie na dzien konczacy okres sprawozdawczy stawek (i przepisow)
podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowigzywaé w momencie realizacji odnosnych aktywow

z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci

osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Zobowigzanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajace z réznic przejsciowych, powstatych
z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych jest ujmowane, chyba ze roztozenie w czasie
odwracania sie réznic przejsciowych jest kontrolowane przez Spétke i prawdopodobne jest, ze w mozliwej

do przewidzenia przysztosci réznice te nie ulegng odwréceniu.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegajg kompensacie, jezeli
wystepuje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu
biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego oraz jezeli
aktywa i zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotycza podatkéw dochodowych
naliczonych przez te same wtadze podatkowe od jednostki podlegajgcej opodatkowaniu lub réznych
jednostek podlegajacych opodatkowaniu w przypadku, gdy istnieje zamiar i mozliwos¢ rozliczenia sald

w kwotach netto.

3.13 SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Zgodnie z przepisami prawa pracy, Spoétka realizuje wyptaty sSwiadczen pracowniczych z nastepujacych

gtéwnych tytutow:

W $wiadczenia po okresie zatrudnienia:
W odprawy emerytalne i rentowe,
W pozostate Swiadczenia dla pracownikéw,

¥ niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.

Spétka ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wyptaty powyzszych swiadczen
w wysokosci wartosci biezgcej zobowigzania na dzien konczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem

zyskoéw i strat aktuarialnych.

Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych obliczane sg metoda indywidualna, dla kazdego pracownika
osobno. Podstawa do obliczenia zobowigzania dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia,
jaka Spotka zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie wewnetrznych regulacji oraz odpowiednich przepiséw

prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien konczacy okres sprawozdawczy, a
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nastepnie pomniejszana o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzier kwoty rocznych odpiséw na rezerwe,
jakich Spotka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne oznacza iloczyn
dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danego pracownika jako pracownika Spoétki do

momentu otrzymania swiadczenia.
Sktadniki kosztéw z tytutu okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia ujmuje sie:

W koszty biezacego zatrudnienia - jako koszty operacyjne,
¥ odsetkinetto od zobowigzania netto wynikajgce ze zmiany wartosci rezerwy z tytutu uptywu czasu
- jako koszty finansowe, zyski/straty aktuarialne wynikajace ze zmian zatozen aktuarialnych - jako

inne catkowite dochody.

Natomiast w odniesieniu do innych dtugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezacego
zatrudnienia oraz zyski/straty aktuarialne ujmuje sie jako koszty operacyjne, odsetki netto - jako koszty

finansowe.

Kalkulacje rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe wylicza sie na koniec kazdego kwartatu danego
roku obrotowego. Rezerwa wyliczana jest w nastepujacy sposéb: liczba dni niewykorzystanego urlopu na
koniec poprzedniego roku obrotowego i lat poprzednich, powiekszona o liczbe dni urlopu przystugujacego
pracownikom na dany dzien konczacy okres sprawozdawczy, pomniejszona o liczbe dni urlopu
wykorzystanego w okresie od 1 stycznia do dnia koriczacego dany okres sprawozdawczy, pomnozona przez

wartos¢ dnidwki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami.

3.14 POZYCJE WARUNKOWE

Aktywa warunkowe powstajg na skutek zdarzen przesztych oraz zdarzen, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci niepewnych
przysztych zdarzen, ktore nie w petni podlegaja kontroli jednostki. Ocenia sie je na biezaco, aby upewni¢ sie
czy s odpowiednio odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym. Jezeli zaistnienie wptywu korzysci
ekonomicznych stanie sie pewne, dany sktadnik aktywdéw odnosi sie w przychéd i ujmuje w sprawozdaniu
finansowym dotyczacym okresu, w ktérym ta zmiana nastgpita. Aktywdéw warunkowych nie ujmuje sie

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lecz ujawnia sie je w informacji dodatkowe;j.
Zobowiazanie warunkowe jest:

¥ mozliwym obowigzkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ktérych istnienie zostanie
potwierdzone dopiero w momencie wystapienia lub niewystgpienia jednego lub wiekszej ilosci
niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie w petni podlegaja kontroli Spotki, lub

¥ obecnym obowiazkiem, ktéry powstaje na skutek zdarzen przesztych, ale nie jest ujmowany

W sprawozdaniu, poniewaz:
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¥ nie jest prawdopodobne, aby konieczne byto wydatkowanie srodkéw zawierajacych w sobie
korzysci ekonomiczne w celu wypetnienia obowigzku lub

¥ kwoty obowigzku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco wiarygodnie.

Zobowigzania warunkowe nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jednak ujawnia sie je
w informacji dodatkowej, chyba Zze prawdopodobienstwo wyptywu $rodkéw uosabiajgcych korzysci

ekonomiczne jest znikome.

3.15 PRZYCHODY

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
produktow, towardw, materiatow i ustug w zwyktym toku dziatalnosci Spotki, z uwzglednieniem udzielonych

rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.

Spétka ujmuje przychody, gdy kwote przychoddéw mozna ustali¢ w wiarygodny sposdb, koszty poniesione w
celu uzyskania przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob, gdy Spétka przekazata nabywcy znaczace
ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci oraz gdy prawdopodobne jest, ze Spotka uzyska w przysztosci
korzysci ekonomiczne. Uznaje sie, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie

zostang wyjasnione wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza.

(@) Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw

Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i materiatéw, ujmuje sie w momencie dostawy przez Spétke
produktéw do odbiorcy. Dostawa nastepuje w momencie przeniesienia na nabywce znaczacego ryzyka
i korzysci wynikajgcych z praw wtasnosci do produktéw, towaréw i materiatéw zgodnie z warunkami dostaw
zawartymi w umowach sprzedazy. Przychody ze sprzedazy wykazuje sie na podstawie cen okre$lonych w

umowach sprzedazy, po pomniejszeniu o szacowane rabaty i inne zmniejszenia sprzedazy.
(b) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug obejmuja ustugi montazowe instalacji fotowoltaicznych przy wykorzystaniu
zakupionych materiatéw i urzadzen i ujmuje sie w momencie zrealizowania danej ustugi na dzien konczacy
okres sprawozdawczy, przy czym dla klientéw instytucjonalnych umowy obejmujg etap projektowy.

Przychdd z tego tytutu jest wykazywany w momencie przekazania projektu klientowi.

(c) Przychody z tytutu odsetek
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek, ujmuje sie wedtug pierwotnej efektywnej

stopy procentowej w pozostatych przychodach.
(d) Przychody z tytutu dywidend

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania

i prezentuje w pozostatych przychodach.

3.16 KOSZTY

Za koszty uznaje sie uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych,
o wiarygodnie okres$lonej wartosci, w formie zmniejszenia wartosci aktywoéw albo zwiekszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitatu wtasnego lub zwiekszenia jego niedoboru

w inny sposéb niz wycofania srodkéw przez udziatowcéw lub wtascicieli.

Koszty ujmuje sie w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw na podstawie
bezposredniego zwigzku pomiedzy poniesionymi kosztami, a osiggnieciem konkretnych przychodéw
tzn. stosujagc zasade wspodtmiernosci, poprzez rachunek rozliczen miedzyokresowych kosztéw czynnych

i biernych.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéow tylko w uktadzie rodzajowym.

3.17 LEASING

Leasing, przy ktérym znaczna czesc ryzyka i pozytkéw z tytutu wtasnosci pozostaje udziatem leasingodawcy
(finansujacego), stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe uiszczane w ramach leasingu operacyjnego,
po pomniejszeniu o ewentualne specjalne oferty promocyjne uzyskane od leasingodawcy (finansujacego),

obcigzajg koszty metodg liniowa przez okres leasingu.

Leasing, w ktérym nastepuje przeniesienie catego ryzyka i korzysci wynikajacych z posiadania przedmiotu
leasingu (sktadnika aktywow), chociaz tytut prawny do sktadnika aktywow w tego rodzaju umowach moze,

ale nie musi by¢ ostatecznie przekazany - klasyfikuje sie jako leasing finansowy.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwoch
kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Wartos¢
biezagca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, z
podziatem na czes¢ krotkoterminowa (ptatng do jednego roku) i dtugoterminowg (ptatng w okresie dtuzszym
niz jeden rok). Przy obliczaniu wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, stopg dyskontowg jest

stopa procentowa leasingu, jezeli jest mozliwe jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sie krancowa stope
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procentowsy leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwiekszajg kwote

wykazywang jako sktadnik aktywow.

Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzania z tytutu
leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg
okresowa stope procentowg w stosunku do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty

leasingowe ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sg przez okres
uzytkowania aktywow, jezeli umowa przewiduje przeniesienie na leasingobiorce tytutu wtasnosci przedmiotu
leasingu. Jezeli umowa nie przewiduje ostatecznego przekazania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, to

dany sktadnik aktywow amortyzujemy przez okres leasingu.

3.18 WYPLATA DYWIDENDY

Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Jednostki ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu

finansowym w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy.
3.19 SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych sporzadzane jest metoda posrednia.

Zaptacone odsetki z tytutu wyemitowanych dtuznych papieréw wartosciowych wykazuje sie w przeptywach

z dziatalnosci finansowej.

Zaptacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate

zaptacone odsetki wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j.

3.20 WAZNE OSZACOWANIA | OSADY KSIEGOWE

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz
dokonania szacunkéw i osadéw, ktére wptywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkos$ci wykazane
w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia i szacunki wynikajg z dotychczasowych doswiadczen oraz innych
czynnikéw, w tym przewidywan odnosnie do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja sie zasadne.

Oszacowania i osady ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Ponizej przedstawiono pozycje sprawozdania finansowego, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko

koniecznosci wprowadzenia znaczacej korekty wartosci ksiegowych aktywéw i zobowigzan:

Lp. Opis 31.12.2017 31.12.2016
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KWOTA KWOTA
1. Wartos¢ firmy 64 571,87 64 571,87
2. Odzyskiwalno$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 10 170,88 4501,51
3. Odzyskiwalnos¢ naleznosci z tytutu pozyczek 12 837,19 522,58

A) TESTY NA UTRATE WARTOSCI AKTYWOW TRWALYCH

Zgodnie z postanowieniami MSR 36 "Utrata wartosci aktywow” dla kazdego sktadnika aktywow Spdtka ustala
czy na dzien konczacy okres sprawozdawczy wystepujg okolicznosci (przestanki) wskazujace na wystgpienie
utraty wartosci ktéregokolwiek ze sktadnikéw aktywow. W okresie sprawozdawczym takie przestanki nie
wystapity. Niemniej Spétka przeprowadzita obowigzkowy test na utrate wartosci firmy (Nota Nr 13 Wartosci

niematerialne i prawne).

B) ODZYSKIWALNOSC NALEZNOSCI

Odpiséw z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka
nie bedzie w stanie otrzymaé naleznych kwot. Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy
wartoscig ksiegowa danego sktadnika aktywow, a wartoscia biezaca szacowanych przysztych przeptywéw

pienieznych, zdyskontowanych efektywna stopa procentows (Nota nr 18).

C) ODZYSKIWALNOSC POZYCZEK UDZIELANYCH KLIENTOM PRZEZ COLUMBUS ENERGY FINANSE

Odpiséw z tytutu utraty wartosci udzielonych pozyczek przez Columbus Energy do Columbus Energy Finanse
dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie otrzymac naleznych kwot,
co wigze sie z ryzykiem niesciggalnosci czesci wierzytelnosci przez Columbus Energy Finanse od jej klientow.
Kwote odpisu aktualizujgcego stanowi réznica miedzy wartoscia ksiegowg danego sktadnika aktywoéw, a
wartoscig biezagcg szacowanych przysztych przeptywow pienieznych, zdyskontowanych efektywng stopg

procentowg (Nota nr 18).
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW

4 PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

2017 2016
Klient indywidualny - sprzedaz ustug 27 930,78 6731,41
Klient biznesowy - sprzedaz ustug 1331,59 1 533,60
Sprzedaz towarow 893,20 20,90
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 30 155,56 828591

Przychody ze sprzedazy ustug dotycza montazy instalacji fotowoltaicznych dla klientéw, w ktérych sktad

wchodzi takze warto$¢ zamontowanych urzadzen i instalacji fotowoltaicznych.

5 SWIADCZENIA NA RZECZ PRACOWNIKOW

Wynagrodzenia brutto 962,18 892,40
Narzuty ZUS na wynagrodzenia 81,31 85,00
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 17,52 13,50
Rezerwa na odprawy 2,90 0,10
Pozostate $wiadczenia 514 0,88
RAZEM SWIADCZENIA PRACOWNICZE 1 069,06 991,88

6 POZOSTALE PRZYCHODY

Spisane przedawnione zobowigzania 15,36 51,00
Odsetki od udzielonych pozyczek 537,05 26,52
Pozostate przychody 5,30 5,84
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 557,71 83,36

7 POZOSTALE KOSZTY

Rezerwa na sprawy sadowe 54,82 0,00
Gratyfikacje za rekomendacje 31,90 0,00
Kary umowne 6,90 0,00
Odsetki budzetowe 0,00 0,00
Pozostate inne koszty operacyjne 27,12 20,65
RAZEM INNE KOSZTY OPERACYJNE 120,74 20,65
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8 KOSZTY FINANSOWE

2017 2016
Odsetki 712,06 83,00
Réznice kursowe 106,22 14,96
Odsetki od leasingu finansowego 1,84 0,00
Prowizje od przyznanej linii kredytowej 31,48 0,00
Inne 16,44 15,00
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 868,04 112,96
9 PODATEK DOCHODOWY
Podatek dochodowy ujety w zysku/(stracie) netto:
2017 2016
Podatek biezacy:
biezace zobowigzania podatkowe 378,02 59,37
korekty wykazane w biezacym okresie w odniesieniu do podatku z lat ubiegtych 0,00 0,00
Podatek odroczony 191,65 -61,08
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU/(STRACIE) NETTO 569,67 -1,71

Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajagcego z zysku/(straty) przed opodatkowaniem i ustawowej

stawki podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku dochodowego wykazanego w zysku/(stracie) netto

przedstawia sie nastepujaco:

pLk ) 2016

Zysk/(strata)przed opodatkowaniem 2749,65 -83,55
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 522,40 -15,90
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodow 15,50 6,80
Efekt podatkowy z pozostatych tytutow 31,77 7,39
Efekt podatkowy od strat podatkowych, od ktérych nie byto ujetego aktywa z tytutu odroczonego 0,00 0,00
podatku dochodowego

OBCIAZENIE Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 569,67 -1,71
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

10 RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Budynki i Urzadzenia techniczne  Srodki transportowe  Inne rzeczowe

Grunty

budowle i maszyny przyjete w leasing  aktywa trwate
STAN NA 1 STYCZNIA 2017

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,31
Umorzenie 0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,55
Zwiekszenia 0,00 0,00 5,02 102,00 20,52 127,53
Amortyzacja 0,00 0,00 2,34 10,20 4,34 16,88
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41

STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Warto$¢ brutto 0,00 0,00 36,63 102,00 49,21 187,84
Umorzenie 0,00 0,00 16,69 10,20 24,54 51,43
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 19,94 91,80 24,67 136,41

Budynki
i budowle

Srodki transportowe  Inne rzeczowe

G 2 2
runty przyjete w leasing aktywa trwate

Urzadzenia techniczne

STAN NA 1 STYCZNIA 2016

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 1,90 0,00 0,00 1,90
Umorzenie 0,00 0,00 1,90 0,00 0,00 1,90
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwigkszenia 0,00 0,00 29,72 0,00 28,70 58,42
- efekt potaczenia 0,00 0,00 6,30 0,00 18,70 25,00
;)égfzfrﬁ“ia dokonane po 0,00 0,00 23,50 0,00 10,00 33,50
Amortyzacja 0,00 0,00 6,16 0,00 1,50 7,66
Umorzenie - efekt potaczenia 0,00 0,00 6,30 0,00 18,70 25,00
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 17,30 0,00 8,50 25,80

STAN NA 31 GRUDNIA 2016

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 31,62 0,00 28,70 60,32
Umorzenie *** 0,00 0,00 14,36 0,00 20,20 34,56
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 0,00 0,00 17,26 0,00 8,50 25,76

11 WARTOSCI NIEMATERIALNE

WNIP w trakcie
realizacji

Wartos¢ firmy Program CDN  Pozostate WNiP

STAN NA 1 STYCZNIA 2017

Warto$¢ brutto 64 571,88 3,80 87,29 69,51 64732,48
Umorzenie 0,00 1,40 87,29 0,00 88,69
Zwigkszenia 0,00 3,76 97,85 28,30 129,91
Zmniejszenia 0,00 3,80 0,00 97,81 101,61
Amortyzacja 0,00 1,89 11,42 0,00 13,31
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WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 047 86,43 0,00 64 658,78

STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Warto$¢ brutto 64 571,88 7,56 185,14 0,00 64 862,39
Umorzenie 0,00 7,09 98,71 0,00 203,61
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 0,47 86,43 0,00 64 658,78

WNiP w trakcie
realizacji

Wartos¢ firmy Program CDN  Pozostate WNiP

STAN NA 1 STYCZNIA 2016

Wartos¢ brutto 0,00 0,00 87,29 0,00 87,29
Umorzenie 0,00 0,00 87,29 0,00 87,29
Efekt potaczenia 64 571,88 3,80 0,00 69,51 64 645,19
Zmniejszenia 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Amortyzacja 0,00 1,40 0,00 0,00 1,40
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 2,40 0,00 69,51 64 643,79
STAN NA 31 GRUDNIA 2016

Warto$¢ brutto 64 571,88 3,80 87,29 69,51 6473248
Umorzenie 0,00 1,40 87,29 0,00 88,69
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 64 571,88 2,40 0,00 69,51 64 643,79

Spoétka przeprowadzita test na utrate wartosci na koniec biezacego roku obrotowego. W wyniku potaczenia
Columbus Capital Spétka Akcyjna z Columbus Energy Spoétka akcyjna zostata ustalona wartosé firmy.
Wartos¢ firmy stanowi wartos¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Spoétke w postaci przysztych
korzysci ekonomicznych, ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Spoétki. Wartos¢ firmy zostata
alokowana do o$rodka wypracowujacego Srodki pieniezne, ktérym jest Spotka. Testowana wartos¢ ksiegowa
wartosci firmy to 64 519,60 tys. zt. Na dzierh 31.12.2017 r. warto$¢ odzyskiwalna zostata oszacowana w
oparciu o wartos¢ uzytkowg Spoétki. Wartosé
przeptywow pienieznych (DCF). Test nie wykazat koniecznosci dokonania odpisu aktualizujacego z tytutu

utraty wartosci. Aby doszto do utraty wartosci to stopa dyskonta musiataby wzrosngé powyzej 15% przy nie

zmienionych pozostatych zatozeniach.

Kluczowe zatozenia przyjete do oszacowania wartosci uzytkowe;j:

A4

A4

W

4

przyjeto prognoze wewnetrzng Spoétki na rok 2018,

na kolejne 4 lata przyjeto dynamike wzrostu EBITDA zgodng z dynamika EBITDA z prognozy
finansowych przekazanych do publicznej wiadomosci w dniu 31 grudnia 2016 roku na okres 5 lat,
nie wzieto pod uwage wartosci rezydualnej,

dla potrzeb testu zostata zastosowana stopa dyskontowa 8,5%.

Wynik przeprowadzonego testu, jak i analizy wrazliwosci, wskazuja, iz nie zachodzi przestanka do utworzenia

odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnika aktywoéw w postaci wartosci firmy.
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12 INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE | STOWARZYSZONE

NAZWA 31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
New Energy Investments Sp. z 0.0. 3 641,00 3641,00 0,00
Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 200,00 200,00 0,00

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
BO 3841,00 0,00 0,00
Nabycie udziatéw 0,00 201,00 0,00
Niezarejestrowane podwyzszenie kapitatu 0,00 3 640,00 0,00
BZ 3841,00 3841,00 0,00

Spotka celowa Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. zostata zawigzana umowag z dnia 30 maja 2016 roku.
Emitent objat w spotce wszystkie udziaty tj. 2.000 udziatéw o wartosci 100 zt kazdy udziat. Udziaty zostaty
pokryte w catosci wktadem pienieznym, co daje 100 % udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na
walnym zgromadzeniu. Rejestracja spotki celowej nastapita w dniu 1 lipca 2016 r. przez Sad Rejonowy dla

Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000625712.

Przedmiotem dziatalnosci Columbus Energy Finanse Sp. z o0.0. jest finansowanie sprzedazy umow
,LAbonament na Stonce” i zarzadzanie naleznosciami z nich wynikajgcymi oraz ustuga posrednictwa
finansowego na rzecz bankéw bezposrednio finansujgcych klientow Jednostki dominujacej. Spotka zalezna

zostata utworzona na czas nieokreslony.

Dnia 2 listopada 2016 Spétka nabyta 10 udziatéw NEI za kwote 1.000 zt. Dnia 18 listopada 2016 zanim
rozpoczeto dziatalnos¢ operacyjng Spétka nabyta dodatkowo wyemitowane udziaty NEI za kwote 3 640 000
zt, ktére do dnia 31 grudnia 2016 roku nie zostaty zarejestrowane w KRS. Podwyzszenie kapitatu
ostatecznego NEI zarejestrowano dnia 10 lutego 2017 roku. W wyniku tej transakcji Spotka posiada tacznie

18 udziatéw, tj. 31% w kapitale zaktadowym.

13 POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Pozostate aktywa finansowe, w tym:
- Udziaty i akcje dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 12 837,19 522,58 610,00
- Gwarancja bankowa 500,00 500,00 0,00
- Naleznosci z tytutu zbytych udziatéw i akcji 0,00 0,00 1359,80
-Inne 0,00 43,84 0,00
RAZEM POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE 13 337,19 1066,42 1969,80
W tym krétkoterminowe 508,01 0,00 0,00

Gwarancja bankowa - Wartos$¢ srodkoéw pienieznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania w wysokosci
500 tys. ztotych i obejmuje zabezpieczenie wierzytelnosci do 21.04.2020 roku.
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Udzielone pozyczki - s3g to przede wszystkim pozyczki udzielone Spétce zaleznej Columbus Energy Finanse
Sp. z 0.0. przeznaczone na finansowanie sprzedazy umow ,Abonament na Storce”. Oprocentowanie tych
pozyczek zostato ustalone w nastepujacy sposob: ,pozyczka oprocentowana jest wg zmiennej stopy
procentowej WIBOR 12M i marzy pozyczkodawcy w wysokosci 8% w skali rocznej ale nie wiecej i nie mniej
niz kwota faktycznych odsetek otrzymanych przez pozyczkobiorce z tytutu uméw Abonament na Storice

o wartosci okreslonej w zataczniku do umowy”.

Wartos$¢ godziwa udzielonych pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

14 ZAPASY
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Materiaty 267,72 298,35 0,00
Produkcja w toku 0,00 0,00 0,00
Wyroby gotowe 0,00 0,00 0,00
Towary 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na materiaty 418,10 0,00 0,00
RAZEM 685,82 298,35 0,00

15 NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
1.Naleznosci handlowe brutto 10 203,98 4 474,52 28,30
Odpis aktualizujacy -33,10 -33,10 28,30
Naleznosci handlowe netto 10170,88 4441,42 0,00
2. Czynne rozliczenia miedzyokresowe 25,90 23,59 0,00
3. Naleznosci z tytutu podatku VAT 725,13 13,25 30,10
4. Kaucje , wadia 105,18 43,80 0,00
5. Naleznosci z tytutu PCC 52,49 0,00 0,00
6.Zaliczki na dostawy i ustugi 712,60 27,61 0,00
7. Pozostate naleznosci 31,38 20,25 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 11 823,57 4 569,92 30,10

Odpisem aktualizujagcym obejmuje sie naleznosci w oparciu o indywidualng analize, przy czym:

¥ w przypadku klientéw w ramach programéw dotacyjnych termin ptatnosci uzalezniony jest od
otrzymania finansowania.
¥ w pozostatych przypadkach naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni do wysokosci nie

objetej zabezpieczeniem oraz naleznosci odsetkowe przeterminowane powyzej 90 dni.

Wartosc godziwa naleznosci nie rozni sie istotnie od ich wartosci ksiegowe;.
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Struktura walutowa naleznosci handlowych Spoétki po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Naleznosci handlowe [PLN] 10 170,88 4 455,72 0,00
Naleznosci handlowe [EUR] 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe [USD] 0,00 0,00 0,00
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 10 170,88 445572 0,00
Nieprzeterminowane Przeterminowane
do1 od1do3 od3do 6 powyzej 6 miesiecy Razem
miesiaca miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe brutto 509,32 9 479,17 0,00 2,05 213,45 10 203,98
Odpis aktualizujacy -33,10 -33,10
o 509,32 9479,17 0,00 2,05 180,35 10170,88

PowyzZsza tabela przedstawia przeterminowanie ptatnosci w oparciu o daty wynikajgce z wystawionych
faktur, jednak terminy ptfatnosci przesuwane sg o czas potrzebny do podtaczenia instalacji do sieci
energetycznej lub uzyskanie finansowania zewnetrznego przez klientéw Spoétki. Nie s3 to naleznosci

zagrozone.

16 SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Srodki pienigzne w banku i w kasie 325,17 1 348,55 79,70
RAZEM 32517 1348,55 79,70

Struktura walutowa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Spétki po przeliczeniu na PLN przedstawia sie

nastepujaco:
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

PLN

Srodki pieniezne w banku i w kasie 324,39 1346,31 79,70
Krotkoterminowe depozyty bankowe

RAZEM PLN 324,39 1346,31 79,70
EUR

Srodki pieniezne w banku i w kasie 0,71 2,24 0,00
Krotkoterminowe depozyty bankowe

RAZEM EUR 0,71 2,24 0,00
usb

Srodki pieniezne w banku i w kasie 0,07 0,00 0,00
Krotkoterminowe depozyty bankowe

RAZEM USD 0,07 0,00 0,00
RAZEM 325,17 1348,55 79,70
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17 KAPITAL WLASNY

17.1 KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykte wartos¢

Liczba akcji (w tys. sztuk) : Razem

nominalna
Stan na 31 grudnia 2015 roku 16 702 16 702,40 16 702,40
Stan na 31 grudnia 2016 roku 269 866 72 863,80 72 863,80
Stan na 31 grudnia 2017 roku 283 359 139 76 507,00 76 507,00

W dniu 4.01.2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5/2016 dotyczaca
potaczenia Spoétek.

Na skutek potaczenia Spoétek, kapitat zaktadowy Columbus Capital S.A. zostat obnizony do kwoty
4 509 648,00, poprzez obnizenie wartosci nominalnej jednej akcji z 1,00 zt do 0,27 zt, a nastepnie
podwyzszony maksymalnie do kwoty 72 863 781,39 z1, tj. o kwote maksymalnie 68 354 133,39 zt w drodze
emisji maksymalnie 253 163 457 akcji zwyktych na okaziciela serii E Columbus Capital S.A. o wartosci

nominalnej 0,27 zt kazda.

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku kapitat zaktadowy CE wynosit 72 863 778,42 zt i dzielit sie na 269 865 846

akcji zwyktych nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o wartosci nominalnej 0,27 zt kazda.

Na dzieh 31 grudnia 2017 roku kapitat zaktadowy CE wynosit 76 506 967,53 zt i dzielit sie na 283 359 139

akcji zwyktych nieuprzywilejowanych co do gtosu, w petni optaconych, o warto$ci nominalnej 0,27 zt kazda.

Wszystkie akcje wykazane w kapitale podstawowym byty wyemitowane i zarejestrowane na dzien koriczacy
okres sprawozdawczy. Ogodlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez CE akcji

odpowiada 283 359 139 gtosom na Walnym Zgromadzeniu CE
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku struktura akcjonariatu CE przedstawia sie nastepujaco:

Procentowy udziat w ogélnej

: : o o Liczba gtoséw na Procentowy udziat D >
Akcjonariusz llo$¢ akciji : : liczbie gtoséw na Walnym
Walnym Zgromadzeniu  w kapitale zaktadowym :
Zgromadzeniu

Dawid Zielinski* 93859 432 93 859 432 33,12% 33,12%
January Ciszewski** 89 311254 89 311 254 31,52% 31,52%
Pawet Szymuta*™* 21864030 21864 030 7,72% 7,72%
Marek Sobieski 17 899 477 17 899 477 6,32% 6,32%

Iven Group Sp. z 0.0. **** 13493293 13493 293 476% 476%
Pawet Urbariski **** 725 000 725 000 0,26% 0,26%
Janusz Sterna **** 725 000 725 000 0,26% 0,26%
Pozostali akcjonariusze 45 481 653 45 481 653 16,05% 16,05%
RAZEM 283359 139 283359 139 100,00% 100,00%

* posrednio przez Prime2 S.A., w ktérej 100 % akcji posiada Dawid Zielinski

** bezposrednio i posrednio poprzez JR HOLDING S.A. i KPM INVEST Sp. z o.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0, a takze 50% udziatébw w Ganador Sp. z o.o.
posiadanych przez JR HOLDING S.A.

*** bezposrednio i posrednio poprzez GK Invet Forbau Sp. z 0.0. Sp. Kom. | Forbau Sp. z 0.0., a takze 50% udziatéw posiadanych w Ganador Sp. z 0.0.przez GK Invest Forbau Sp. z o.0.

Sp. kom
**** podmiot, w ktérym po 50 % udziatéw posiadajg Pawet Urbanski i Janusz Sterna

17.2 DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza sie jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spoétki oraz
liczby akcji zwyktych na dzien dywidendy: za lata 2015, 2016 i 2017 Spétka nie wyptacata dywidendy.

Podziatu zysku za rok 2016

Osiagniety przez Spotke w 2016 roku zysk netto zostat przekazany na kapitat zapasowy.

Propozycja podziatu zysku za rok 2017

Zgodnie z propozycja Zarzadu CE osiaggniety przez Spotke w 2017 roku zysk netto zostanie przekazany na

kapitat zapasowy.

18 KREDYTY | POZYCZKI

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
DEUGOTERMINOWE: 2 000,00 0,00 0,00
Kredyty bankowe 0,00 0,00 0,00
Pozyczki 2 000,00 0,00 0,00
KROTKOTERMINOWE: 3888,87 622,95 0,00
Kredyty bankowe 3 780,66 0,00 0,00
Pozyczki 108,21 622,95 0,00
RAZEM 5888,87 622,95 0,00
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Wartos¢ godziwa kredytéw i pozyczek nie rézni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej.

Zmiane stanu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2017 roku, 31 grudnia 2016 roku oraz 1 stycznia

2016 roku przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

STAN NA POCZATEK OKRESU 0,00 0,00 0,00
Zmiana stanu kredytéw i pozyczek:

- zaciagniecie 8 606,37 1830,46 0,00
- sptata 2717,50 1207,51 0,00
- zmiana wyceny 0,00 0,00 0,00
STAN NA KONIEC OKRESU 5888,87 622,95 0,00

19 OBLIGACJE
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016

OBLIGACJE: 11097,98 0,00 0,00
Seria A 112343 0,00 0,00
Seria B 433717 0,00 0,00
Seria C 1106,56 0,00 0,00
Seria D 4530,83 0,00 0,00
KOSZTY OBStUGI OBLIGACJI: 434,38 0,00 0,00
Seria A 53,34 0,00 0,00
Seria B 137,04 0,00 0,00
Seria C 22,72 0,00 0,00
Seria D 221,28 0,00 0,00
RAZEM 10 663,60 0,00 0,00
w tym czes¢ dtugoterminowa 10 663,60 0,00 0,00

Dnia 2 marca 2017 roku Zarzad Spoétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji obligacji serii A.
Dokonano przydziatu 1115 (jeden tysigc sto pietnascie) sztuk obligacji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tgcznej wartosci 1.115.000 zt (jeden milion sto

pietnascie tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez dwudziestu inwestordw.

Oprocentowanie Obligacji serii A w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20
% (dziewie¢ procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spoétka
wykupi Obligacje serii A w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii A s3 zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi,

okreslony zostat na dziert 1 marca 2019 r.
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W dniu 30 marca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii
B Dokonano przydziatu 4.335 (stownie: cztery tysigce trzysta trzydziesci pie¢) sztuk obligacji na okaziciela
serii B o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 4.335.000 zt (cztery

miliony trzysta trzydziesci piec tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 172 inwestorow.

Oprocentowanie Obligaciji serii B w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 9,20
% (dziewiec procent 20/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spoétka
wykupi Obligacje serii B w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej. Obligacje serii B sg zabezpieczone. Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi,

okreslony zostat na dziert 30 marca 2019 r.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zarzad Spétki podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii C
Dokonano przydziatu 1.090 (stownie: jeden tysigc dziewiecdziesiat) sztuk obligacji na okaziciela serii C
o wartosci nominalnej 1.000 zt (jeden tysigc ztotych) kazda, o tacznej wartosci 1.090.000 zt (jeden milion

dziewieddziesiat tysiecy ztotych). Wszystkie obligacje zostaty objete przez 5 inwestoréw.

Oprocentowanie Obligaciji serii C w stosunku do ich wartosci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 8,40
% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii C w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii C sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ beda wykupowi, okreslony zostat na dzien 26 lipca 2019 r.

W dniu 5 pazdziernika 2017 roku Zarzad podjat uchwate w sprawie dojscia do skutku emisji Obligacji serii D

Dokonano przydziatu 4.535 (stownie: cztery tysiace piecset trzydziesci piec) sztuk Obligacji na okaziciela serii D.

Oprocentowanie Obligaciji serii D w stosunku do ich warto$ci nominalnej bedzie state i bedzie wynosito 8,40
% (osiem procent 40/100) w skali roku. Oprocentowanie wyptacane bedzie co 3 (trzy) miesigce. Spotka
wykupi Obligacje serii D w terminie 24 (dwudziestu czterech) miesiecy od dnia ich przydziatu po ich wartosci
nominalnej, powiekszonej o naliczone odsetki za ostatni okres odsetkowy. Obligacje serii D sg zabezpieczone.

Dzien, w ktérym Obligacje podlega¢ bedg wykupowi, okreslony zostat na dzien 4 pazdziernika 2019 r.

20 ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego w sprawozdaniu finansowym wykazuja

nastepujace kwoty:

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 0,00 62,66 1,60
RAZEM 0,00 62,66 1,60
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31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesiecy 128,99 0,00 0,00
RAZEM 128,99 0,00 0,00

Zmiana stanu aktywa i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego:

AKTYWA Z TYTULU
(e]p]{e]ev{e]\\| Xe{o) Niewyptacone Leasing Odpis Koszty obstugi Naliczone
: 2 S Rezerwy S :
PODATKU wynagrodzenia finansowy aktualizujacy obligacji odsetki
DOCHODOWEGO
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 3,50 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3,50
Obeiazenie/{uznanie) zysku/straty -3,50 0,00 630 50,86 0,00 13,30 66,96
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 0,00 0,00 6,30 50,86 0,00 13,30 70,46
Obciazenie/(uznanie) zysku/straty 993 0.00 630 1426 0.00 1165 102
netto ! ’ ’ ’ ’ ’ ’
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 9,93 0,00 0,00 36,60 0,00 24,95 71,48
ZOBOWIAZANIA
ZTYTURU : : :
Koszty obstugi Leasing Optaty Naliczone
OILLIDTE] ) obligacji finansowy instalacyjne odsetki
PODATKU gac) )
DOCHODOWEGO
STAN NA 1 STYCZNIA 2016 0,00 0,00 0,00 1,90 1,90
Obciazenie/(uznanie) zysku/straty 0.00 0.00 0.00 590 590
netto ! ’ ’ ’ ’
STAN NA 31 GRUDNIA 2016 0,00 0,00 0,00 7,80 7,80
Obciazenie/(uznanie) zysku/straty 8254 161 618 102.34 19267
netto ’ ’ ’ ! ’
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 82,54 1,61 6,18 110,14 200,47

Spoétka wycenia aktywa z tytutu podatku odroczonego przy zastosowaniu stawek podatkowych, ktére beda
stosowane na moment przewidywanego zrealizowania sktadnika aktywow, przyjmujac za podstawe przepisy

podatkowe, ktére obowigzywaty na dzien konczacy okres sprawozdawczy.

21 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W
JEDNOSTKOWYM SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI FINANSOWEJ Z TYTULU:
- odprawy emerytalne 3,02 0,12 0,00
- wynagrodzenia biezace 67,91 57,98 15,00
- rezerwy na urlopy 31,05 13,53 0,00
RAZEM 101,97 71,63 15,00
w tym:
- czes¢ dtugoterminowa 3,02 0,12 0,00
- czesc krotkoterminowa 98,95 71,51 15,00
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Wartos¢ biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych
metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Wszelkie zmiany zatozen wptywaja na

wartos$¢ ksiegowg zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych.

22 ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Zobowiazania handlowe 606,81 381,21 5,50
Przychody przysztych okreséw 629,64 598,80 0,00
Pozostate zobowiazania niefinansowe, w tym: 200,93 210,80 13,20
- zus i podatki 43,58 186,10 13,20
- zobowiazania z tytutu leasingu 83,55 0,00 0,00
- pozostate zobowiazania 18,98 24,70 0,00
- sprawy sadowe 54,82 0,00 0,00
Pozostate zobowiazania finansowe, w tym: 103,78 155,74 0,00
- niezafakturowane wykonane $wiadczenia na rzecz Spotki 103,78 155,74 0,00
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 1541,17 1346,55 18,70
w tym:
dtugoterminowe 66,55
krotkoterminowe 1474,62 1346,55 18,70

W pozycji przychody przysztych okreséw prezentowane sg otrzymane od klientéw zaliczki lub zadatki na

poczet wykonania montazy instalacji fotowoltaicznych.
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NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

23 INSTRUMENTY FINANSOWE

23.1 KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

AKTYWA FINANSOWE:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wycenianie w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
dostepne do Pozyczki i naleznosci
sprzedazy

Klasy instrumentéw finansowych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 10 170,88 10 170,88
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 325,17 325,17
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 12 837,19 12 837,19
RAZEM 0,00 0,00 23 833,24 23 833,24

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
wycenianie w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Aktywa finansowe
dostepne do Pozyczki i naleznosci
sprzedazy

Klasy instrumentéw finansowych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

Zabezpieczenie gwarancji 0,00 0,00 500,00 500,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 4 45572 4 45572
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 1348,55 1348,55
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 522,58 522,58
RAZEM 0,00 0,00 6826,85 6826,85

Kategorie instrumentéw finansowych
Aktywa finansowe

S o Aktywa finansowe
: S wycenianie w wartosci : o S
Klasy instrumentow finansowych S 8 dostepne do Pozyczki i naleznosci
godziwej przez wynik :
s sprzedazy

finansowy
NA DZIEN 01 STYCZNIA 2016
Udziaty i akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci handlowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu zbycia akcji 0,00 0,00 1 359,80 1 359,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,00 0,00 79,70 79,70
Udzielone pozyczki 0,00 0,00 610,00 610,00
RAZEM 0,00 0,00 2049,50 2049,50
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:

Zobowiazania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Klasy instrumentow finansowych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017

Kredyty i pozyczki 5888,87 5888,87
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 710,59 710,59
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 10 663,60 10 663,60
Zobowiazania z tytutu leasingu 83,55 83,55
RAZEM 17 346,61 17 346,61

Zobowiazania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Klasy instrumentow finansowych

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2016

Kredyty i pozyczki 622,95 622,95
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 536,95 536,95
RAZEM 1159,90 1159,90

Zobowiazania finansowe wyceniane wg
zamortyzowanego kosztu

Klasy instrumentéw finansowych

NA DZIEN 1 STYCZNIA 2016

Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowiazania o charakterze finansowym 5,50 5,50

RAZEM 5,50 5,50

HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg

analizowane pod wzgledem procedur wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

Poziom 1 - Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywow badz

zobowiagzan

Poziom 2 - Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub
zaobserwowania dla sktadnika aktywoéw badz zobowigzan, bezposrednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio

(tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach)

Poziom 3 - Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywéw badZz zobowigzan, ktére nie sg oparte na

mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych (tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania)

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku
okresla sie przy zastosowaniu odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg
wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie sg one dostepne i polegajg w jak

najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki.
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Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu zostaty wycenione wedtug wartosci godziwej w oparciu o ceny
rynkowe (poziom 1). Spotka posiadata aktywa finansowe wyceniane do wartosci godziwej jedynie na
1 stycznia 2015 roku.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy ze wzgledu na brak mozliwosci rzetelnego okreslenia wartosci

godziwej wyceniany byty wedtug kosztu.

POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zobowiazania

Aktywa/zobowiazania

Aktywa

finansowe
dostepne do
sprzedazy

finansowe wycenianie w

wartosci godziwej przez
wynik finansowy

Pozyczki i
naleznosci

finansowe
wyceniane wg
zamortyzowan

ego kosztu

Razem

ZA OKRES ZAKONCZONY 31
GRUDNIA 2017

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 -175,01 -1,84 -176,85
pozostatych przychodach 0,00 0,00 537,05 0,00 537,05
kosztach finansowych 0,00 0,00 -712,06 -1,84 -713,90
Przychody z tytutu spisanych

przedawnionych zobowiazan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 15,36 15,36
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 15,36 15,36
Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 0,00 -106,22 -106,22
przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kosztach finansowych 0,00 0,00 0,00 -106,22 -106,22
RAZEM 0,00 0,00 -175,01 -92,70 -267,71

Zobowiazania
finansowe
wyceniane wg
zamortyzowaneg
o kosztu

Aktywa/zobowiagzania
finansowe wycenianie w

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozyczki i
naleznosci

wartosci godziwej przez
wynik finansowy

ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2016

Przychody/(koszty) z tytutu

odsetek ujete w: 0,00 0,00 -56,48 0,00 -56,48
pozostatych przychodach 0,00 0,00 26,52 0,00 26,52
kosztach finansowych 0,00 0,00 -83,00 0,00 -83,00
Przychody z tytutu spisanych

przedawnionych zobowiazan

ujete w: 0,00 0,00 0,00 51,00 51,00
Pozostatych przychodach 0,00 0,00 0,00 51,00 51,00
Zyski/(straty) z tytutu réznic

kursowych ujete w: 0,00 0,00 0,00 -14,96 -14,96
przychodach finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
kosztach finansowych 0,00 0,00 0,00 -14,96 -14,96
RAZEM 0,00 0,00 -56,48 36,04 -20,44
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24 ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM
24.1 CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalnos$¢ prowadzona przez Spoétke naraza jg na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko ptynnosci (ryzyko
pozyskania finansowania i finansowania klientoéw, ryzyko sptaty zobowigzan) ryzyko kredytowe, ryzyko

zmian stopy procentowej i ryzyko walutowe.

(@) ryzyko plynnosci

Ryzyko pozyskania finansowania i finansowania klientéw

W ramach produktu ,Abonament na Stonce” zakup instalacji fotowoltaicznej przez klienta jest finansowany
ze $rodkéw Spotki (klient zacigga pozyczke w spotce cérce Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0.) lub zaciaga
kredyt w jednym z bankéw finansujacych, z ktérymi Spétka wspétpracuje. W pierwszym przypadku potrzeby
finansowe Spotki rosng proporcjonalnie do wielkosci przychodéw i sg bardzo znaczace. Pomimo, ze klienci
bezposrednio zaciggajg pozyczki w Columbus Energy Finanse, to dziatalnos¢ tego podmiotu jest z kolei
finansowana ze $rodkow, ktére pozyskuje Spétka matka. Dlatego ryzyko braku pozyskania $rodkéw przez
Spoétke matke, przektada sie na ryzyko finansowania dziatalnosci catej grupy. Brak mozliwosci pozyskania
finansowania powodowatby istotne ograniczenie dalszego rozwoju. Biorac to pod uwage Spétka wdrozyta
wariant finansowy Abonamentu, gdzie klient zacigga kredyt bezposrednio w jednym 2z bankéw
wspotpracujacych. Zarzadzanie ryzykiem polega na statym monitorowaniu udziatu klientéw finansowanych
bezposrednio z bankéw i bilansowaniu tego udziatu z mozliwosciami udzielania pozyczek we witasnym
zakresie. Zarzad Spotki na biezgco okresla cele i warunki brzegowe dziatalnosci montazowej, tak aby
utrzymac bezpieczng strukture finansowania klientéw i nie doprowadzi¢ do zbytniej koncentracji klientéw

finansowanych ze srodkéw wtasnych.

Ryzyko sptaty zobowiazan

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spétka korzysta z kapitatu obcego, gtéwnie obligacji i kredytow
bankowych. Dodatkowo Spétka positkuje sie krotkimi pozyczkami, najczesciej od pomiotéw powigzanych, co
zwigzane jest gtéwnie z potrzebg zapewnienia ptynnosci lub nagtym wzrostem zapotrzebowania na kapitat
obrotowy w sytuacji np. mozliwosci zakupu duzej partii materiatdbw w okazyjnych cenach. Zarzadzenie
ryzykiem obejmuje gtéwnie zacigganie tego typu pozyczek w charakterze wytacznie pozyczek celowych, dla
ktorych zapewnione Zrédto sptaty, ale niedopasowane w czasie (np. zawarta juz, ale jeszcze niezrealizowana

umowa).
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Zobowiazanie finansowe 31.12.2017 31.12.2016
W terminie zaptaty do:

3 m-cy 899,37 555,10

6 m-cy 673,50 0,00

12 m-cy 4008,52 622,90
2lat 11900,17 0,00
Powyzej 2 lat 2067,21 0,00

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynnosci w Spoétce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie
i raportowanie pozycji ptynnosciowej. Podejmowane s3 wyprzedzajgco réznego rodzaju dziatania
prewencyjne (zacigganie pozyczek, przesuwanie wydatkow kosztowych, ograniczanie inwestycji ze
sprzedazy Abonamentowej) w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci lub w celu utrzymywania odpowiedniego

poziomu gotowki.

(b) ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe obejmuije:

W udzielone pozyczki
¥ naleznosci handlowe,

¥ $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

Ryzyko niewywiazywania sie klientébw z zaciagnietych pozyczek wobec Columbus Energy Finanse

i w konsekwencji ryzyko braku petnej sptaty pozyczek udzielonych przez Columbus Energy do Columbus

Energy Finanse

Columbus Energy Finanse zaciggneta pozyczki w spoétce matce Columbus Energy, a by moc z kolei udzielaé
pozyczek klientom korzystajgcym w produktu Abonament na Storice. Istnieje ryzyko, ze klienci, ktérzy
skorzystali z udzielanego przez Columbus Energy Finanse finansowania nabycia instalacji mogg nienalezycie
wywigzywac sie ze zobowigzan. Zdarzenie takie w przysztosci miatoby negatywny wptyw na ptynnosc Spoétki,
poniewaz sptata zobowigzan przez Columbus Energy Finanse wobec Spétki matka jest Scisle powigzana i
zalezna od sptaty zobowigzan klientéw z tytutu Abonamentu na Stonce wobec Columbus Energy Finanse.
Zarzadzanie ryzykiem obejmuje: szczegétowy scoring zdolnosci kredytowej klienta przed udzieleniem

finansowania oraz zabezpieczenie w formie umowy przewtaszczenia na instalacji.

Ryzyko sptaty naleznosci handlowych

W segmencie klientéw indywidualnych naleznosci obejmuja naleznosci wymagane bezposrednio od klientow
i naleznosci, ktore sptacane sa za posrednictwem spétki Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. (w sprzedazy

abonamentowej). W obu przypadkach ryzyko braku sptaty jest bardzo niskie. Naleznosci od klientéw maja
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charakter sporadyczny, dlatego ze Spoétka wymaga przedptaty przed montazem od klientéw w sprzedazy

bezposredniej, gotéwkowe;.

W przypadku klientéw duzych, z segmentu klienci instytucjonalni, Spétka wymaga przedptaty catosci za

okreslone etapy prac lub zaptaty zaliczki.

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Osoby fizyczne* 8 980,30 893,10 0,0
Firmy 1 140,80 250,20 0,00
Instytucje 49,78 262,10 0,0
Razem 10 170,88 1405,40 0,00

* Z tego za posrednictwem CEF w 2017 r. 8 007,14 tys. zt

Ryzyko lokowania $rodkéw pienieznych

Ryzyko kredytowe dotyczace srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Spoétka lokuje

swoje $rodki pieniezne w bankach wytacznie o ugruntowanej pozycji rynkowej. W 2017 roku byto to PKO BP.

Bank Rating Agencja ratingujaca

PKO BP Short-term deposits rating P-1 Moody’s

(c) ryzyko zmian stopy procentowej

W 2016 roku Spétka nie posiadata zobowigzan, ktérych koszt finansowania powigzany bytby ze zmienng
stopg procentowa. W 2017 roku Spétka posiadata dwa kredyt odnawialne oprocentowane wg zmienne stopy
procentowej: ING 1 200 tys. zt, i BOS 3 000 tys. zt. Ryzyko zmian stopy procentowej w zakresie zobowiazan
finansowych z uwagi na niska kwote zobowiazan jest niewielkie - wzrost stop procentowych o 100 pp

spowodowatby wzrost rocznych kosztéw finansowych o 42 tys. zt.

(d) ryzyko walutowe
Ryzyko walutowe zwigzane jest w Spoétce jedynie z zakupami instalacji fotowoltaicznych.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata istotnych zobowigzan w walucie obce;j.

242 ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spoétki jest zapewnienie rozwoju, przede wszystkich
w najbardziej kapitatochtonnym segmencie - Abonament na Storice, przy zachowaniu optymalnej struktury

kapitatow.
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Spétka na biezagco monitoruje prognozy poprzez pordwnanie kluczowych parametréw finansowo-
operacyjnych z aktualnego wykonania do zatozen prognostycznych przyjetych w modelu controllingowym

Spotki. Przyjete sg nastepujace limity poziomu dtugu:

¥ Dtug/(Dtug + kapitat wtasny) <50%
POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

25 POZYCJE WARUNKOWE

25.1 SPRAWY SADOWE

Przeciwko Spétce tocza sie sprawy na taczna kwote 109 tys. zt z powddztwa Parafii Swietej Rodziny oraz
Zgromadzenia Sidstr Misjonarek Apostolstwa Katolickiego. W ocenie Zarzadu, bioragc pod uwage argumenty
prawne i faktyczne, mato prawdopodobne jest, ze Spdtka bedzie zobowigzana do zaptaty na rzecz wyzej

wymienionych Podmiotéw.

25.2 ROSZCZENIA BYLEGO AKCJONARIUSZA — DOROTY DENIS-BREWCZYNSKIEJ

W dniu 7 czerwca 2017 roku Spoétka otrzymata z Sadu Rejonowego dla Krakowa - Krowodrzy w Krakowie
Wydziat | Cywilny zawezwanie do préby ugodowej od Pani Doroty Denis-Brewczynskiej, w sprawie o zaptate
odszkodowania w wysokosci okreslonej na kwote 9.471.283,00 zt wraz z kosztami zawarcia ugody,
wskazanymi na kwote 25.300,00 zt w zwigzku z rzekomym, nienalezytym wykonaniem umowy inwestycyjnej,
ktérej elementem wykonawczym wedtug Whnioskodawcy miata by¢ umowa sprzedazy akcji Spétki, zawarta
przez Spotke z Panig Denis-Brewczyriskg w dniu 24 marca 2014 r., w wyniku ktérej Spétka nabyta 1.853.480
sztuk akcji wtasnych za cene 0,03 zt (trzy grosze) celem ich dalszej odsprzedazy, przy czym nienalezyte
wykonanie sprowadza sie, wedtug oswiadczenia Whnioskodawcy, do braku realizacji zamierzenia
inwestycyjnego, polegajgcego na uzyskaniu pozycji dominujacej w spétce Columbus Energy Spétka Akcyjna
(KRS 0000425536), co ostatecznie nastapito w styczniu 2016 roku poprzez potaczenie obu Spoétek. Zarzad
Jednostki dominujacej o$wiadczyt, iz nie zawrze ugody z Wnioskodawca, gdyz zgtoszone roszczenie uwaza

za bezzasadne, zaréwno co do powodu, jak i jego wysokosci, z nastepujacych powodéw:

¥ Spétka nie miata zawartej zadnej umowy inwestycyjnej z Panig Denis-Brewczynska do umowy
sprzedazy akcji z dnia 24 marca 2014 r, ktéra miataby by¢ rzekomo ztamana i jest podstawg
wnoszonego przez bytego akcjonariusza przeciwko Spétce roszczenia. Porozumienie inwestycyjne
zawarte byto wytacznie pomiedzy akcjonariuszami Spétki, a Jednostka Dominujaca, nie byt jego
strong. W zwiazku z czym jakiekolwiek roszczenia w stosunku do Spoétki z tytutu tego

Porozumienia nie majg podstaw prawnych;
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¥ w Ugodzie z dnia 11 marca 2015 r. (EBI nr 14/2015 z dnia 12 marca 2015 r.) Pani Dorota Denis-
Brewczynska zrzekta sie wszelkich roszczen pienieznych wobec Spétki (§ 9 ust. 1 Ugody). Ponadto
w § 9 ust. 6 zobowiazata sie, ze ani osobiscie ani przez podmioty powiazane, ani przez osoby
powiazane (okreslone w § 9 ust. 10 Ugody), wszczynad, inicjowaé, inspirowaé, ani prowadzié
jakichkolwiek proceséw lub postepowan sadowych (cywilnych lub karnych), administracyjnych,
kontrolnych lub podatkowych, ktérych celem lub skutkiem bytoby dochodzenie jakichkolwiek

roszczen albo wyciggniecie sankcji w zwigzku z dziataniami zwigzanymi ze Spotka.

26 PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU

26.1 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO - SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA
(KORZYSTAJACY)

Spétka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku

nieodwotywalne umowy leasingu operacyjnego.

Spétka uzytkuje aktywa trwate, w tym: lokale biurowe i magazynowe, samochody osobowe, urzadzenia

biurowe na podstawie uméw leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa).

taczne kwoty przysztych minimalnych optat leasingowych z tytutu nieodwotywalnego leasingu operacyjnego

Wynosza:
31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Do 1 roku 245,80 198,70 6,00
Od 1 roku do 5 lat 46,55 0,00 0,00
powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00

26.2 ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO - SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA
(KORZYSTAJACY)

Spoétka uzytkuje cze$¢ samochodéw w ramach leasingu finansowego. Okres obowigzywania umow
leasingowych wynosi 5 lat (5 lat w roku 2017). Spétka ma mozliwos$é zakupu wynajmowanych samochodéw
za 1% wartosci poczatkowej przedmiotu leasingu. Oprocentowanie umoéw wynosi 1,65% . Zobowigzania

Spétki wynikajgce z uméw leasingu zabezpieczone sg wekslem wtasnym in blanco.

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
Minimalne opfaty leasingowe 90,81 0,00 0,00
Kwota zdyskontowanych przeptywéw 83,55 0,00 0,00
Przyszte odsetki 7,26 0,00 0,00
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27 POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, NABYCIA (OBJECIA) ORAZ SPRZEDAZ AKCJI

27.1 POLACZENIA | NABYCIA SPOLEK W 2016 ROKU

Pot3aczenie Columbus Capital S.A. z Columbus Energy S.A.

W dniu 04 stycznia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spétki Columbus Energy
S.A. uchwata nr04/01/2016 wyrazito zgode na potaczenie Columbus Capital S.A. ze spétka Columbus Energy
S.A. na zasadach okreslonych w planie potaczenia uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku oraz na
zmiany statutu Columbus Capital S.A. zwigzane z potagczeniem. Ponadto Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Columbus Capital S.A. z siedzibg w Krakowie uchwatg nr 5/2016 wyrazito zgode na potaczenie
Columbus Capital S.A. ze spétkg Columbus Energy S.A. na zasadach okreslonych w planie potaczenia

uzgodnionym w dniu 26 pazdziernika 2015 roku i wyrazito zgode na okreslone w nim zmiany statutu.

W dniu 18 marca 2016 roku przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego sygn. akt: sprawy KR.XI NS-KRS/5932/16/048 dokonat wpisu
potaczenia Columbus Energy Spdétka Akcyjna z Columbus Capital Spétka Akcyjna.

Po potaczeniu kapitat zaktadowy Columbus Energy Spétka Akcyjna wynosit 72.863.778,42 zt i dzielit sie na
269.865.846 akcji wszystkich emis;ji, tj.

e

r - 10.000.000 akgji serii A zwyktych na okaziciela,

e

¥ - 5.002.400 akgcji serii B zwyktych na okaziciela,

2

r - 1.000.000 akgji serii C zwyktych na okaziciela,

5

y - 700.000 akcji serii D zwyktych na okaziciela,
- 253.163.446 akg;ji serii E zwyktych na okaziciela.

5

Podstawa podjetej decyzji o przygotowaniu procesu potgczenia byto przekonanie Zarzadéw obu Spétek, ze
po potaczeniu powstanie podmiot o mocnej pozycji konkurencyjnej w branzy odnawialnych zrédet energii.
Nowy podmiot wykorzysta efekty synergii wynikajgce miedzy innymi z wykorzystania i wzajemnego
uzupetnienia potencjatu obu firm, optymalizacji i zwiekszenia skali dziatania oraz redukcji kosztéw
dziatalnoéci. Dodatkowo zamiarem obu Zarzaddéw jest ubieganie sie przez nowy podmiot o dopuszczenie

akcji na Rynek Gtéwny GPW i pozyskanie kapitatu.

Akcje wydane w procesie potaczenia Capital z Energy akcjonariuszom Spoétki przejmowanej, na zasadzie art. 494 § 4

k.s.h.
nie wymagaty ani objecia ani optacenia.

Warto$¢ godziwa wyemitowanych akgiji: 68 354,10
Przejete aktywa netto: 3782,30
Wartos¢ firmy : 64 571,8 zt
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Wartos¢ firmy stanowi warto$s¢ modelu biznesowego prowadzonego przez Spoétke w postaci przysztych

korzysci ekonomicznych, ktére zostang zrealizowane w miare rozwoju Spoétki. Wartos¢ firmy zostata

alokowana do osrodka wypracowujacego srodki pieniezne, ktorym jest Spotka. Testowana wartosc¢ ksiegowa

wartosci firmy to 64 519,58 tys. zt.

Aktywa netto spétki Przejmowanej na dzien przejecia byty nastepujace wedtug ich wartosci godziwe;j:

Naleznosci handlowe 4136,80
Naleznosci budzetowe 1103,40
Srodki pieniezne 1434,80
Pozostate aktywa 518,50
Suma aktywow 7193,50
Zobowiazania handlowe 575,40
Kredyty i pozyczki 2 227,00
Pozostate zobowiazania 608,80
Suma zobowigzan 3411,20
AKTYWA NETTO 3782,30

Koszty potaczenia oraz koszt wyceny w wysokosci 22 134 zt zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w 2016

roku.

Wartos$¢ brutto przejetych naleznos$ci wynosita 4 189,0 tys. zt na dzien przejecia.

28 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Spétka posiada dwéch znaczacych inwestoréw, ktérymi sa:

A4

A4

Dawid Zielinski posiadajacy 33,12% akcji w kapitale zaktadowym dziatajacy poprzez Spoétke
Prime2 S.A., w ktorej posiada 100% akcji w kapitale zaktadowym

January Ciszewski posiadajacy 31,52% akcji w kapitale zaktadowym dziatajacy poprzez spotki JR
Holding S.A., i KPM INVEST Sp. z 0.0. oraz Kuznica Centrum Sp. z 0.0., a takze 50 % udziatéw w
Ganador Sp. z 0.0. posiadanych przez JR HOLDING S.A.

Transakcje z pomiotami powigzanymi dotycza:

A4
A4
A4

A4

transakcji z znaczacym inwestorem,

transakcji z jednostka stowarzyszong,

transakcji z jednostka zalezna,

transakcji z pozostatymi jednostkami powigzanymi, ktérymi sa podmioty kontrolowane przez

znaczacych inwestoréw lub Zarzad Spotki.
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Sprzedaz ustug Zakup ustug

(0] (¢=1 (0] '(T=1 (0] (713 (0] (713
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2016 31/12/2015

Okres zakonczony Okres zakonczony
31/12/2015 31/12/2017

Znaczacy inwestor

JR Holding S.A. 0 1,00 0,00 12,40 0,00
KuZnica Centrum Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 395,46 220,60 0,00
Prime2 S.A. 0 0,00 0,00 87,64 46,90 0,00

Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 52,73 0,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 43,76 11,80 0,00
Polsyntes Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 70,85 0,00 0,00
Art.-Tech tukasz Kaleta 0 0,00 0,00 3,08 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0 0,00 0,00 157,80 0,00 0,00
Lunacosta Ltd 0 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00

Naleznosci od stron
powiazanych

Zobowiazania na rzecz os6b powigzanych

Okres Okres > . Okres Okres
zakoriczony  zakonczony SUEL G oin7 el Sl zakoniczony  zakoriczony
31/12/2017 31/12/2016 A b2/ 31/12/2016 31/12/2015

Znaczacy inwestor

JR Holding S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 39,80 0,00
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 330,00 0,00
Prime2 S.A. 0,00 0,00 0,00 0,00 253,20 0,00

Pozostate jednostki powigzane

Inven Group Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 6,15 0,00 0,00
Columbus Tax Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Polsyntes Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 7,87 0,00 0,00
Art.-Tech tukasz Kaleta 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
MS Services Sp. z 0.0. 0,00 0,00 0,00 19,53 0,00 0,00
Lunacosta Ltd 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Jednostki zalezne
Columbus Energy Finanse Sp. z o.0. 8 008,33 2988,58 0,00 5,02 0,00 0,00

Zestawienie pozyczek otrzymanych:

Okres zakorczony Okres zakonczony Okres zakornczony
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015
Kuznica Centrum Sp. z 0.0. 0,00 300,00 0,00
Sobieski Marek 2108,21

Zestawienie pozyczek udzielonych:

Okres zakorczony Okres zakonczony Okres zakonczony

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2015

Columbus Energy Finanse Sp. z 0.0. 12 329,17 0,00 0,00
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Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu Jednostki Dominujacej

31.12.2017 31.12.2016 01.01.2016
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze brutto: 0,00 0,00 0,00
- wynagrodzenia, ustugi zarzadzania 141,88 134,6 120,50
- premia roczna ** 0,00 0,00 0,00
- $wiadczenia, dochody z innych tytutéw *** 113,61 55,40 0,00
RAZEM 255,49 190,00 120,50

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spoétki:

2017 2016 2015
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Krétkoterminowe $wiadczenia brutto 26,14 3,90 0,00
RAZEM 26,14 390 0,00

W 2017 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej.

29 WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA

Podmiotem badajgcym sprawozdanie finansowe wg MSSF dla potrzeb prospektu jest PRO AUDIT Kancelaria
Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Umowa na badanie sprawozdania finansowego wg
MSSF zawarta zostata 29.08.2017 roku.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego CE za rok 2016 i 2015 byt PREMIUM
AUDYT Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu. Umowa na badanie sprawozdania finansowego jednostkowego CE
rok 2016 pomiedzy CE a PREMIUM AUDYT Sp. z o.0. zostata zawarta 15 lutego 2017 roku. Umowa na
badanie sprawozdania finansowego jednostkowego CC za rok 2015 pomiedzy CE (dawniej Columbus Capital)

a Premium Audyt Sp. z o0.0. zostata zawarta 23 grudnia 2015 roku.

Wysokos$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi $wiadczone na rzecz CE przedstawia ponizsza tabela:

2017 2016 2015
(tys. zt) (tys. zt) (tys. zt)
Obowigzkowe badanie 15,50 7,50 5,00
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe 3,50 3,00 0,00
Skonsolidowa_ne_sprawozdanie poswiadczajace zwigzane z elementami 60,00 0,00 0,00
prospektu emisyjnego
RAZEM 79,00 10,50 5,00
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30 PRZEJSCIE NA MSSF — UZGODNIENIA WYMAGANE PRZEZ MSSF 1

30.1 ZALOZENIA ZASTOSOWANIA MSSF PO RAZ PIERWSZY

Pierwszym sprawozdaniem finansowym Spétki zgodnym z MSSF jest niniejsze sprawozdanie finansowe
sporzadzone za lata obrotowe zakoriczone 31 grudnia 2017 oraz 2016 roku. Datg przyjecia tych standardow
byt dzien 1 stycznia 2016 r.

Zmiany kapitatow wtasnych na dzien 1 stycznia 2016 r. oraz 31 grudnia 2016 r, oraz wyniku finansowego za

2016 rok, w zwigzku z zastosowaniem MSSF, wykazane zostaty ponizej w Nocie.

W sprawozdaniu finansowym za 2017 rok uwzgledniono wszystkie obowigzkowe zwolnienia oraz nie

zastosowano zadnych zwolnien przewidzianych w MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”.

Na 1 stycznia 2016 r. nie byto zadnych korekt do MSSF. Wszystkie wartosci sg rowne.

30.2 UZGODNIENIE KAPITALU NA DZIEN 31.12.2016 ORAZ CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES
01.01.2016 —31.12.2016

PSR 31.12.2016 Korekta MSSF 31.12.2016
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 72 863,80 72 863,80
Kapitat rezerwowy 17 713,20 17 713,20
Zyski zatrzymane - 16 389,60 -242,70 - 16 632,30
Nr korekty (0],]13 Pozycje korygowane WN MA
Przychody -133,30
K1 Odmienny moment rozpoznania przychodu w MSSF .
. w stosunku do poprzednich zasad rachunkowosci Zyski zatrzymane 116,50
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 16,80
Ustugi obce 155,70
K2 Brak rezerwy na koszty dotyczace wykonania
- ustug montazowych w 2016 roku
Zyski zatrzymane 126,10
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 29,60
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30.3 UZGODNIENIE WYNIKU FINANSOWEGO ZA OKRES 01.01.2016 - 31.12.2016

Rachunek Zyskow i Strat PSR 31.12.2016 Korekta MSSF 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 8 502,60 -133,30 8 369,30
Koszty dziatalnosci operacyjnej 8 163,60 155,60 8319,20
w tym ustugi obce 3554,51 155,60 3510,11
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 318,30 -288,90 29,40
Koszty finansowe 113,00 113,00
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0,00 0,00
Zysk/strata przed opodatkowaniem 205,40 -288,90 -83,50
Podatek dochodowy 44,70 -46,40 -1,70
Zysk/strata netto 160,70 -242,50 -81,80
Nr korekty Opis Pozycje korygowane WN MA
Przychody -133,30
Naleznosci handlowe -55,30
Podatek VAT -10,30
Odmienny moment rozpoznania przychodu
K.1 w MSSF w stosunku do poprzednich zasad
rachunkowosci Przychody przysztych okreséw 88,30

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 16,80
Zyski zatrzymane 16,80
Pozostate zobowiazania 155,70

. Ustugi obce 155,70

K2 Brak rezerwy na koszty dotyczace wykonania
- ustug montazowych w 2016 roku

Aktywo z tytutu podatku odroczonego 29,60
Zyski zatrzymane 29,60

31 ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Najwazniejszym zdarzeniem po dacie bilansu mogacym mie¢ wptyw na sytuacje finansowa Spétki byto
zaciagniecie pozyczki od spétki jawnej na kwote 1 min zt i zawarcie umowy kredytu obrotowego z BOS

Bankiem na kwote 1,3 min zt.

Sporzadzono: Krakéw, dnia 20.03.2018 r.
Prezes Zarzadu Dawid Zielinski
Wiceprezes Zarzadu tukasz Gorski

Wiceprezes Zarzadu Janusz Sterna
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