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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Prime Car Management
S.A.

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoniczony dnia 31
grudnia 2010 roku Prime Car Managenient S.A. (,,Spdlki”) z siedziba w Gdarsku, ul. Polanki 4,
obejmujacego sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dziefi 31 grudnia
2010 roku, sprawozdanie z przeptyw6w pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do
dnia 31 grudnia 2010 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia
1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku, zasady (polityki) rachunkowosc1 oraz
dodatkowe noty objasniajace (,,zalaczone sprawozdanie ﬁnansowe”)

2. Za rzetelnosé i jasno$é =zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za jego
sporzadzenie zgodnie z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz
za prawidlowos$é ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spélki. Ponadto, Zarzad Spoiki oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do zapewnienia, aby zalaczone sprawozdanie
finansowe oraz ‘sprawozdanie z dzialalnodci Spélki spelnialy wymagania przewidziane
w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. nr 152 z 2009 roku poz. 1223,
z pézn. zm. — ,ustawa o rachunkowosci”). Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego
spfawozdania finansowego oraz wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy jest ono we
wszystkich istomych aspektach zgodne z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowsa i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki oraz czy ksiggi rachunkowe
stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich istotnych aspektach,
W sposob prawidtowy. ‘

3. Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowad21l1smy stosownie do postanowien:
« rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, '

« krajowych ‘standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce, '

w taki sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowosci. W szczeg6Inosci, badanie obejmowato sprawdzenie - w duzej mierze metoda
wyrywkowsa — dokumentacji, z ktérej wynikajg kwoty i informacje zawarte w zalgczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych —
i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogélnej prezentacji zaiqczonegb sprawozdania finansowego. ‘Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanic dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
- opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.
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4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2009 roku
_byto przedmiotem badania przez innego kluczowego bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu
innego podmiotu uprawnionego, ktéry w dniu 15 kwietnia 2010 roku wydal opinig bez
zastrzezen. :

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2010 roku do dnia 31 grudnia 2010
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spo¥ki na dzien 31 grudnia 2010 roku;

» sporzadzone zostalo zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej, kidre zostaly- zatwierdzone przez Unie FEuropejska oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

« jest zgodne z wplywajacymi na forme i tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych oraz postanowieniami statutu Spéiki.

6. ZapoznaliSémy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoséci Spéiki w okresie od dnia 1 stycznia
2010 roku do dnia 31 grudnia 2010 roku (,sprawozdanic z dziatalnoéci”) i uznalismy, Ze
informacje pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje
zawarte w sprawozdaniu z dzialalno§ci uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy
o rachunkowodci.

w imieniu ERNST & YOUNG
Cmst & Young Audit sp. z 0.0. AUDIT sg.z 0.0
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa Rondo ONZ 1, 00124 Warszawa
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rok zakolczony

Nota Rok zakonczony
37 grudnia 2010 31 grudnia 2008

Dzialalnos$é kontynuowana
Przychody 447 725 934,58 394 849 360,95
Przychody z tytulu leasingu oraz oplat dodatkowych 15.1 174 854 063,30 151 828 400,45
Przychody z tytulu prowizji i oplat 15.2 127 005 203,65 - 127 108 802,35
Przychody odsetkowe 15.3 51072 608,73 58513 435,64
Pozostale przychody finansowe 154 0,00 0,00
Pozostale przychody operacyjne 15.5 94 695 058,90 57 398 722,51

443 426 785,46 432 5465 166,92
Koszty
Koszty napraw i serwisdw przedmiotéw leasingn 156 148 388 899,14 143 269 461,04
Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego 157 105 101 367,14 g1 138 896,73
Koszty ogbinego zarzadu 15.8 29 747 989,82 50 427 429,91
Koszty odsetkowe 15.9 57 324 792,54 81 845 537,63
Pozostale koszty finansowe 15,10 3752 951,97 4222 408,01
Pozostale koszty operacyjne 15.11 99 110 775,85 8164243530
Wrynik bratto 4300 148,12 {37 696 805,96)
Obcizzenia z tytuhu podatku dochodowego 16.1 (8 602 430,98) (4 676 134,47)
ZLysk/(sirata) netio z dzialainosci kontynuowanej {4 302 282,86} (42 372 940,43}
Dzialalnos¢ zaniechana 0,00 0,00
Zysl/ (strata} z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00
Zysi/(strata) nefto za rok obrotowy (4 302 282,86} {42 372 940,43)
Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do 0.00
sprzedazy 0,00 '
Inne catkowite dochody netto 0,00 0,00
Podatek dochodowy od pozostatyeh catkowitych dochodow 0,00 0,00
Pazostale calkowite dochody netto 0,00 0,00
CALKOWITY DOCHOD NETTO ZA OKRES {4 302 282,36) (42 372 940,43)

Koara arpowicz
CZEOQNEE ZARZADU
Maciejdetniowski
GLOWNYKSIEGOWY
/
4




PRIME CAR MANAGEMENT 5. 4.
Sprawozdanic finansowe za rok zakoficezony dnia 31 grudnia 2070 roku

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 grudnia 2010 rokn

AKTYWA

Srodki pieniezne 1 ich ekwiwalenty
Pochodne instrumenty finansowe
Naleznosci z tytithu leasingu finansowego
Pozostate naleznosci, w tym:

- naleznoscei z tytuhu biezacego pedatku
dochodowego

Zapasy

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Inwestycje w udzialy i akcje

Aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

Pozostale aktywa

Rozliczenia miedzyokresowe czynne
AKTYWA RAZEM

ZOBOWIAZANIA I KAPITALY RAZEM

Zobowiazania

Obligacje, pozyczki i kredvty
Pochodne instrumenty finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug
Pozostale zobowigzania, w tym:

- zobowigzania z tytutu biezacego podatku

dochodowego

Rezerwy

Rozliczenia miedzyokresowe bierne i
przychody przysziych okreséw
Zobowiazania razem

Kapitaly

Kapital podstawowy
Kapital zapasowy
Pozostale kapitaty
Zakumulowany zysk/strata
Kapitaly razem

ZOBOWIAZANIA 1 KAPITALY RAZ}EM

CTLOMEK ZARZABT

:
Kz/m;?;,ea,-uz

;J
\

; 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 I styeznia 2009
Nota
roka roku roku
ie 4157 750,47 10916 811,22 9314 082,21
155 275,57 209 846,14 285 268,32
20.2 858 2684 719,42 451 788 200,50 490 646 509,49
21 51442 514,89 45081 732,49 41083 707,17
1388 089,82 0.00 9,00
22 18 750 984,86 8 841 548,06 7 360 452,60
23 86 928,83 82 016,73 100 371,45
24 470 048 891,46 403 392 413,62 377060 210,83
25 5 000,00 €,00 - 0,00
16.3 13 587 625,66 13 559 066,64 12 977 520,12
26 56 483 844,30 26 397 820,38 36 354 353,88
27 1563 614,54 G,00 48 931,02
966 167 150,00 971 269 556,78 975 241 807,19
29,35 521 273 886,38 684 006 678,21 877 804 832,39
0,00 6,00 .00
30 36 202 011,76 26 089 873,45 32 510 251,13
32 3749 656,42 284869572 2 008 061,97
0,00 §74771,00 9,00
3 35 485 299,46 34 455 005,91 3245 579,27
33 13 516 035,22 13 636 758,87 - 2 995 458,88
610 226 889,24 761037 013,16 928 564 183,14
34.1 15995 500,00 9 999 500,00 1476 000,00
34.2 338 786 969,79 222 503 000,39 47 180 430,09
3,00 0,60 0,00
1143 750,97 (22 269 856,77) (1988 706,04)
356 930 260,76 210 232 543,62 48 677 724,05

966 157 150,00

971 269 556,78

975 241 807,19
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PRIME CAR MANAGEMENT 5.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku

Rok zakonczony Rok zakeriezony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Przeplywy Srodkdw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej

Zyskd{(strata) brutto 4 300 148,12 (37 696 805,96)
Korekty o pozycje: 107 101 902,63 106 942 495,83
Amortyzacja 107 061 171,39 §2 762 885,54
Zwigkszenie/{zmnicjszenie) wyceny zobowiazan finansowych 12 167 463,25 (9 348 358,77)
(Zwigkszenie)zmnigjszenie stanu nateznaget leasingowych 108 523 481,08 28 858 108,99
{ZwickszenicYzmnigjszenie stanu rzeczowych akywdw trwalyeh {175 4989 362,78) {120 511 785,38}
{Zwickszenie)zmnicjszenie stane naleznodei 3939 217,60 {4 988 025,32)
(Zwickszenicyzmmnicjszenie stanu zapasow (7 949 435,80 (1481 096,46)
Zwigkszenie/(zmnigiszenie) stanu zohowiazan z wyjatkiem kredytéw i pozvezek 11 043 098,01 (5 579 743,93)
Przychody z tytulu odsetek (752 356,48) {335 ©58,38)
Koszty z tytulu odseiek 45 157 328,29 90 800 636,70
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych {30 360 383,12) 10 846 766,01
Zmiana stanu rezerw 34 792 480,90 31208 426,85
Podatek dochodowy zaplacony (B 530 990,00) {5 257 681,00}
Wydatki zwigzane z przekszisteeniami wiasnosciowymi (edniesione w wynik

{inansowy}) 7 585 487,67 0.00
Pozostale 54 670,57 75 322,18

Srodki pienipzne netto z dzialalnodci operacyjnej

Przeplywy érodkéw pieniginych z dzialalnodci inwestycyinej

111 402 050,75

62 245 688,87

Sprzedaz réeczowych aktywoéw trwalych  wartodel nletaterialnych 2 515 186,13 1622 806,95
Nabveie rzeczowych akiywéw trwalyeh | wartosel niematerialnych (819 384,67) (187 055,08)
Sprzedaz inwestyeji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspolnych

przedsigwzigeiach 0,00 0,00
Nabvceie inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspdlaych

przedsiewzigciach {5 000,6Q) 0.00
Zaliczki wplacone na poczet podwyzszenia kapitatu w jednostkach zaleimych,

stowarzyszonych i wspdinych przedsigwzieciach (S 300 000,00} 0,00
Pozostale 0,00 0,00
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci inwestyeyjnej {7 508 198,54} 1435 751,87
Przeplywy srodikéw pienigznych z dzialalnosci finansowej

Wplywy z tytulu emisji akeii 150 000 000,00 205 927 760,00
Wydatki zwigzane z przekszialeeniami wlasnodciowymni {41 347 685,02} 0.00
Splata zobhowigzan z tytutu leasingu finansowego 0,00 0,00
Wplywy z tytutu emisji obligacji 534 009 106,00 0,00
Wplywy z tytutu zaciagnigeia pozyezek! kredytdw (114213 879,61y 1207 872 066,81

Spiata pozyczels kredyléw

(565 589 637,71}

(1392 423 862,22)

Spiata obligacji {21 000 000,00) 2,00
Diywidendy wyplacone Q 0,00
Odsetli otrzymane 752 356,43 335 950,38
Odsetki zaplacone {45 157 329,29} (90 890 636,70)
Wydatki zwinzane z pazyskaniem finansowania zewnelrznego (8 105 837,78) 0,00
Pozostate 0,90 0,00
Srodki pienieine netto z dzialalnosei finansowej {110 652 912,96) {69078 712,73)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkdw pienigznych i ich ekwiwalentow {6 758 060,75) 160272901
Roéznice kursowe netto

Srodki picnigZne na poczgtek okresn 10 916 811,22 9314 082,21

Srodki pieniezne na Koniec okresiL.- _PREZ

CEE G nW

4 157 750,47 10 916 814,22
K onrd/ Far?wwzcz ‘4
Maci Lﬁtnqukg
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PRIME CAR MANAGEMENT S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2010 roka

Na dzient 1 stycznia 2010 roku
Zyskf(strata) netto za okres
Inne calkowite dochody netto za
okres

Catkowity dochéd za okres
Pokryeie straty za 2009 rok z
kapitalu zapasowego

Emisja akeji

Na dzien 31 grudnia 2010 roku

Na dzieft I stycznia 2069 roku
Zysk/(srata) netlo za okres

[nne catkowite dochody netto za
okres

Calkowity dochdd za okres
Pokrycie straty za 2008 rok z
kapitalu zapasowego

Emisja akeh

Na dziert 31 grudnaia 2009 rokn

Kapital Kapital Porostafe Zakunuilowany Kapital wigsny
podstawowy ZUPUSOW) kupitaty zvsk/strata _ opolem

9998 500,00 222 503 000,38 0,80 {22 269 956,77} 210 232 543,62
0,00 0,00 0,00 (4302 282,86) (4 302 282,86)
0,00 0,00 0,60 0,00 0,00
0,00 0,60 0,00 (4 302 282,886) {4 302 282,86)
0,00 (27716 030,60) 0,60 27 716 030,60 0,04
600000000 144 000 000,00 0,00 0,00 150 000 000,00
15999 500,00 338 786 969,79 0,00 1143 780,87 355 930 260,76
1476 060,00 47 190 430,08 0,00 {1 988 706,04) 46 677 724,05
0,00 0,00 0,00 (42 372 940,43) {42 372 940,43)
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 {42 372 940,43} {42 372 940,43}
0,60 (22 091 689,70) 0,00 22 091 689,70 0,00
8523 500,00 197 404 250,00 0,00 0,00 205927 780,00
9999 500,00 222 503 000,39 0,00 {22 269 956,77) 210 232 543,62

Maciej J-etnfowski
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY
OBJASNIAJACE '

1. Imformacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe Prime Car Management S.A. obejmuje rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 rokn oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakoficzony 31.12.2009 roku.

Prime Car Management S.A. (,,Spélka”, ,jednostka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 24 wrzeénia 1999
roku. Siedziba Spétki miesci si¢ w Gdarisku, (80-308 Gdarisk, ul. Polanki 4).

Spolka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w
Gdasisku, VII Wydzial Gospodarezy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000013870,

Spétee nadano numer statystyezny REGON 191888626,
Czas trwania Sp6lki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

» wynajem samochodéw osobowych,

> leasing finansowy,

> sprzedaz pojazdéw mechanicznych,

> obshiga i naprawa pojazdéw mechanicznych,

»> pozostale posrednictwo finansowe.

Podmiotem bezposrednio dominujacym Spélki jest Fleet Holdings S.A.

W dniu 4 marca 2011 nastapila zmiana formy prawnej Fleet Holdings S.a.r.l. na Fleet Holdings S.A. W dalszej czedei .
sprawozdania uzywana bedzie nazwa Fleet Holdings S.A.

2.  Identyfikacja skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest jednostkowym sprawozdaniem finansowym. SpGtka mie sporzadza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego; korzystajac ze zwolnienia. Spétka jest jednostks zalezna spolki Fleet
Holdings S.A., zarcjesttowane] w Luksemburgu, kitra posiada 100% akeji Spéiki i sporzadza skensolidowane
sprawozdanie finansowe zgodnie z -Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ei Finansowej, kidre jest
publikowane zgodnic z obowiazujacymi przepisami, Na dzied 31 grudnia 2010 roku Spélka posiada-100% udzialow w
spétce Masterlease Sp. z 0.0., zarejestrowanej w Polsce. Udzialy w Masterlease Sp. z 0.0. zostaly ujete w ninigjszym
Jjednostkowym sprawozdaniu finansowym wedhig ceny nabycia.

Skonsolidowane sprawozdanie finansows bedzie dostepne w siedzibie firmy Fleet Holdings S.A. z siedzibg 5 Rue
Guillaume Kroll, L-1882 Luksemburg, Wielkie Ksigstwo Luksemburga.

3. Sklad Zarzadu Spoékki

W skdad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2010 roku wehodzili:
s Jerzy Kobylinski — Prezes Zarzadu
»  Jakub Kizielewicz — czlonek Zarzadu
+ Konrad Karpowicz — czionek Zarzadu

W ciagu okresu sprawozdawezego i do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu Spéiki
nie'zmienit sig,




PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zekoficzony dnia 31 grudaia 2010 roku
Zagady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgee

4.  Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 14 czerwea 2011 roku.
S.  Inwestycje Spolki
Spéika posiada inwestycje w nastgpujacych jednostkach zaleznych, wspdizaleimych i stowarzyszonych:

Podstawowy przedmiot Procentowy udziad Spotki w kapitale
Jednostha Siedziba deiatalnosci 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 I siycznia 2009

wynajem samochoddw
osobowych, leasing finansowy,
80-308 Gdarisk, ul. sprzedaz pojazdow
Polanki 4, mechanicznych, obshuega i
naprawa pojazddw
mechanicznych

Masterlease Sp. z 0.0 100% 0% 0%

Na dzies 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia 2009 roku Spélka nie posiadata inwestycji w jednostkach zaleznych,
wspoizaleznych i stowarzyszonych.

6.  Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

6.1. Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci wobec zagadnien podanych ponizej, najwigksze znaczenie, oprécz
szacunkow ksiegowych, mial profesjonalny osad kierownictwa. Szacunki i zatozenia dokonywane sa w oparciu o
dostepne dane historyczne oraz szereg innych czynnikéw, kidre uwazane sa za wiasciwe w danych warunkach. Wartoéei
rzeczywiste moga sig réznic od wartosei szacunkowych. Wyniki tworza podstawe do dokonywania szacunkéw odnognie
wartosci bilansowych aktywow i pasywow, ktdrych nie da sig okreslic w jednozmaczny sposéb na podstawie- innych
zrjdel. Szacunki i zalozenia podiegaja biezaoym przegladom. Korekty w szacunkach se rozpozewane w okresie, w
ktérym dokonano zmiany szacunku pod warunkiem, ze korekta dotyczy tylko tego okresu lub w okresie, w ktérym
dokonano zmiany i okresach przysztych, jesli korekia wpltywa zaréwno na okresy biezace jak i przyszle.

Klasyfikacia umow leasingowych

Spétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim zakresie ryzyko i
pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta
opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakeji.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktorymi leasingodawea zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane. sa.do uméw leasingu operacyjnego.

Umowy leasingowe, zgodnie £ kibrymi leasingodawea przenosi zasadniczo cate ryayko i wszysthie pozytki wynikajace 2
posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zaliczane s do uméw leasingu finansowego.

6.2. Niepewno$¢ szacunkow

Ponize] oméwiono podstawowe zatoZenia dofyczace przysziosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istote ryzyko znaczacej korekty wartodci bilansowych aktywow i zobowigzan
w nast¢pnym roku finansowym.

Utrata wartosei naleinosed z tyfulu leasingu finansowego

Spéika ocenia czy na date bilansowa istnieja obiektywne dowody na to, Ze zostata poniesiona strata z tytulu utraty
wartoéci pojedynczych sktadnikéw aktywow finansowych lub grupy aktywéw finansowych.




PRIME CAR MANAGEMENT 5.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakofiezony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowodéci araz dodatkowe noty objasniajace

W sytuacji gdy istnieje obiektywny dowdd, ze strata z tytuhe utraty wartosci nalezmosci wykazywanych wedhig
zamortyzowanego kosztu zostala poniesiona, wielkosé straty ustalana jest jako roimica migdzy wartoscia ksiegowa
aktywéw a biezaca wartosciy oszacowanych przysziych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych wedlug efektywnej
stopy zwrotu a aktywow finansowych w poczatkowym ujgciu,

Szeczegdlowa metodologie odpiséw aktualizujaeych nalezmosci z tytulu leasingowego przedstawiono w nocie 13.4.5.

Wycena swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu $wiadczeii pracowniczych zostaly oszacowans za pomoca metod aktuarialnych i wykazane w bilansie w
pozycji Rezerwy. Przyjete w tym celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 28. Zmiana parametréw finansowych
bedacych podstaws szacunku spowodowalaby nastepujaca zmiane rezerwy:

. Zmiana wartoscl rezerwy Zmiana warto$ci rezerwy
Zmiana paramefru .. . . .
na dzien 31 grudnia 2010 na dziefi 31 grudnia 2009
Wzrost stopy dyskonta o 1% (5 072,46) (4 755,25
Spadek stopy dyskonta o 1% 6 432,45 .6073,63
Wzrost wskaznika wynagrodzefi o0 1% : 6 430,69 6 072,42
Spadek wskainika wynagrodzen o 1% (5 157.48) {4 834,93)

Rozliczenia miedzyolaesowe z tytufu niewykorzystanych wrlopow zostaly oszacowane jako iloczyn ilodci dni
niewykorzystanego urlopu przez pracownikéw wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 oraz ich wynagrodzenia wraz z
narzutami wg stanu na dzien 31 grudnia 2010 roku i wykazane w bilansie w pozycji rozficzenia miedzyokresowe bierne i
“przychody przyszlych okreséw. -

Wartosé zostata przedstawiona wnocie 33.

Shladnik aktywéw = pytulu podatku odroczonego

Spétka rozpoznaje skiadnik aktywéw z tytwhn podatku odroczonego bazujac na zalozeniv, ze w przyszioSei zostanie -
osiggnigty zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
preysziosci mogloby spowodowaé, ze zatozenie to staloby sie nieuzasadnione.

Wartosé godziwa instrumentéw finansowych

Spotka wylicza wartodé godziwg instrumentéw finansowych, kidre mie sg notowane na aktywnym rynku, przy
zastosowaniu modeli wyceny, kidre pedlegaja niezaleznemu sprawdzeniu przed ich zastosowaniem.

Gdzie jest to mozliwe, do modeli wprowadzane sg wylacznie dane mozliwe do obserwacji, jednakze w pewnych
okolicznosciach Zarzad musi stosowaé wlasny osad do oszacowania niepewnosci (takich jak ryzyko kredytowe,
zmiennosci i korelacje rynkowe). Zmiana zalozef dotyczacych tych czynnikéw moze wplynaé na wyceng godziwa
niektérych instrumentéw finansowych,

Spdtka przyjmuje zasade, ze przy poczatkowym ujeciu wartodcia godziwa instrumentn pochodnego jest cena transakeyjna
{tj. wartos¢ godziwa uiszczonej lub otrzymansj zaplaty) chyba, ze warto$¢ godziwa tego instrumentu jest udowodniona
poprzez pordwnanie z mnymi mezliwymi do obserwacji biezacymi transakcjami rynkowymi dla tego samego
instrumentu. Po ich poczatkowym ujeciv instrumenty pochodne sa nastepnie wyceniane w wartosci godziwej bez
uwzgiedniania kosztéw transakeji, ktére beda ponoszone przy ich sprzedazy. Wycena bilansowa instrumentu pochodnego
dokonywana jest na podstawie aktualnych projekcji, apaliz rynkowych dotyczacych przewidywanego poziomu stopy
procentowe].

Gléwnym e¢lementem instrumentéw finansowych sa maleimosci = tyt leasingu finansowege wyceniane wedhg
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, Na potrzeby ujawnienia zgodnie z MSSF 7
wartosé godziwa tego instrumentu zostala skalkulowana poprzez zdyskontowanie przyszlych przeplywdéw finansowych
zwigzanych z aktywnymi na dziefi bilansowy umowami leasingu finansowego. Zastosowana stopa dyskonta jest réwna
stopie procentowej umdéw leasingu finansowego zawieranych w okresie 1 miesiaca poprzedzajacego date bilansowa.
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PRIME CAR MANAGEMENT 5. 4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowos$ci oraz dodatkowe noty objasniajace

Stawki amortyzacyjne

Wysoko$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznodei
skladnik6w rzeczowego majatku frwalego oraz wartosei niematerialnych oraz wartosci koficowej. Spoélka coroczmie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznodci na podstawie biezacych szacunkéw.

Wartosé kovicowa

Szacowanz warto$¢ kofcowa stanowi zazwyczaj uzgodniong przyszla ceng wykupu érodka trwatego przez klienta po
zakoficzeniu okresu leasingu. Wartosé ta jest wyliczana w momencie rozpoczgcia leasingu na podstawie wartosci
poczatkowej Srodka trwalego. Wartosci koficowe sg zazwyczaj ustalane na podstawie pewnegj kwoty umownsj i
ujmowane s3 w pozycji inwestycji leasingowej netto. Odzyskanie wartoéei konicowej srodka trwalego w leasingu jest
uzaleznione od wypeiienia warunkéw umowy leasingowej i jej zakoficzenia. Spétka dokonuje corocznej weryfikacji
wyceny wartosc koficowej, a skutki zmian wyceny wplywaja na wysokosé odpiséw amortyzacyjnych w kolgjnych latach
frwania umowy leasingowej.

Tworzenie rezerw na zobowiqzania

Spétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa zobowiazania, ktérych kwote mozna w
sposdb wiarygodny oszacowad, a w szezegdInosci na straty z transakeji gospodarczych w toku, w tym z tytofu wydanych
gwarancji, porgezen operacii kredytowych oraz skutkdéw postepowania sadowego.

Rezerwy zalicza sig odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych Iub zalezmie od okolicznosei, z ktdrymi te
zobowiazania sie wiaza,

Gléwnym elementem rezerw na zoboquama jest rezerwa na potencjahle zobowiazanie z tytulu podatku VAT,
zwigzana z rozpoczeciem negowania przez organa skarbowe prawndiowoscl refakturowania ustug ubezpieczeniowych ze
stawkg VAT zwolniony. Rezerwa ta zostala oszacowana, jako roznica pomiedzy potencjalnym zobowmzamem Spotkiz
w/w tytutu wraz z odsetkami a uprawdopodobniong kwota do odzyskania od leasingobiorc6w i innych Zrédet.
Szczeg6lowe informacje na temat rezerw na zobowiazania zostaly zawarte w nocie 33 do sprawozdania finansowego.

7. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrument6w finansowych, ki6re sg wyceniane wedhg wartodei godziwej.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN"}), a wszystkie wartodci, o ile nie wskazano
inaczej, podane s w zl.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosei gospodarczej przez
Spotke w dajqcej sig przewidzied przyszlodci przez okres nie krétszy niz 12 miesiecy od daty bilansowej. Na dzied
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sig istnienia okolicznosci wskazujacych na
zagrozenie kontynuowania dziatalnodei przez Spétke.

Aktywa Sp6iki zostaly zaprezentowane w bilansie wg stopnia plynmosci, natomiast zobowigzania wedhig terrninu
wymagainogei.

7.1. Oswiadczenie 0 zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosei
Finansowej (,,MSSF”) zatwierdzonymi przez UE. Na dzieri zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorc
pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Spétke dziatalnosé, w
zakresie stosowanych przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réimicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w
Zzycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE, za wyjatkiem kwestil sporzadzenia niniejszego jednostkowego
sprawozdania finansowego przed sporzadzeniem skonsolidowanego sprawozdania ﬁnausowego Grupy Kapitalowej Fleet
Holdings 8.A. zgodnie ze standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowodci
(RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,, KIMSF”).
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Zasady {polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace

7.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Walutg funkcjonalna Spétki i waluta sprawozdawceza niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski.

8.  Zmiany stosowanych zasad rachunkowosei

Na podstawie art, 55 ust. 6a Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowodci (Dz. U. z 2002 1. Nr 76 poz. 694
wraz z péiniefszymi zmianami) (,Ustawa™) i na mocy Uchwaly Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki Prime Car Management S.A. z dnia 24.03.2011 roku, poczawszy od dnia 1 styczmia 2010 rokun
sprawozdania finansowe Spéld sa przygotowywane zgodnie z Mig¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczodcei
Finansowsj (,MSSF”), ktére zostaly zatwierdzone przez Komisje Europejska. MSSF obejmuja standardy i interpretacje
zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej.

‘Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoéci wydata Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci

Finansowej nr | Zastosowanic Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawcezoécei Finansowej po raz pierwszy (,,MSSF
1), ktéry obowiazuje przy sporzadzaniu sprawozdai finansowych za okresy rozpoczynajace si¢ w dniu 1 stycznia 2009
roku lub pézniej. Standard MSSF 1 wymaga, aby pierwsze sprawozdanie finansowe wedlug MSSF bylo pierwszym
rocznym sprawozdaniem finansowym, w ktérym Spétka zastosuje wszystkie standardy MSSF.
Niniejsze sprawozdanie finansowe Spéiki jest pierwszym pelnym rocznym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym
zgodnie ze standardami MSSF. Na potrzeby ninigjszege sprawozdania finansowego, data przejécia nma stosowanie
standardéw MSSF jest dziesi 1 stycznia 2009 roku. Ostatnim sprawozdaniem fimansowym Spélki sporzadzonym zgodnie
z Polskimi Standardami Rachunkowosci (,PSR™), zdefiniowanymi w Ustawie o rachunkowosci bylo sprawozdanie
finansowe sporzadzone za rok zakoficzony 31 grudnia 2009 roku. W zwigzku z zastosowaniem przez Spélke MSSF po
raz pierwszy, wszystkie dane w sprawozdaniu finansowym na dzie 31 grudnia 2009 roku i za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2009 zostaty przeksztatcone do poréwnywalnosci. Efekt zastosowania MSSF I zostal przedstawiony w nocie 11.

9.  Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly
jeszeze w zycie

Nastgpujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub
Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczodci Finansowe}, a nie weszly jeszcze w zycie:

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Klasyfikacja emisji praw poboru — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lutego 2010 roku lub péznisj,

MSR 24 Ujawnianie informacji na temat podmiotéw powiazanych (znowelizowany w lipcu 2011 Toku) — majacy
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pozniej,

MSSF 9 Instrumenty finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku
lub podniej, do driia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

Zmiany do KIMSF 14 MSR 19 - Limit" wyceny aktywdw z tytulu okreslonych $wiadczeh, minimalne wymogi
finansowania oraz ich wzajemne zaleimosci: przedplaty minimalnych wymogéw finansowania — majace zastosowanie dla
okreséw roczmych rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2011 roku lub pézniej,

KIMSF 19 Regulowanie zobowigzad finansowych przy pomocy instrumentéw kapitalowych — majaca zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1 lipca 2010 roku lub pézniej,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
ograniczone zwolnienie z obowiazku prezentowania danych poréwnawczych wymaganych przez MSSF 7 dla stosujacych
MSSF po raz pierwszy — majace zastosowanie dla okres6w rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipea 2010 roku lub péZniej,
- Zmiany wynikajace z przegladu MSSF : _ .
Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych - majace zastosowanie.
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig 1lipca 2011 roku lub poimiej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,
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Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sig 1 stycznia 2012 roku lub pdsniej - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy:
mmaczaca hiperinflacja i usuni@cie statych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy - majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sfe 1lipca 2011 roku Iub péimicj - do dnia zatwierdzenia nmle_]szego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zarzed nie przewiduje, aby wprowadeenie powyesrych standardéw omaz intenpnetacii miato istotny wplyw na stosowane
przez Spolke zasady (polityke) rachunkowosei,

10. Dzialalnosé zaniechana

Dziafalnosé zanicchana nie wystepuje.

11. Zastosowanie MSSF po raz pierwszy oraz korekta-bledu ..

Sprawozdania finansowe Spotki za wszystkie okresy sprawozdawcze do dnia 31 grudnia 2009 roku i za rok zakonczony
ta datg byly sporzadzane zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowosci (PSR). Sprawozdanie finansowe za rok
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku jest pierwszym sprawozdaniem finansowym Spélki sporzadzonym zgodnie z
Mi¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej.

W zwigzku z tym Spéika sporzadzita sprawozdanie finansowe, ktére jest zgodne z MSSF majacymi zastosowanie dla
okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2010 roku i pézniej, jak opisanc fo w czeei podwiecone]

zasadom {polityce) rachunkowosci Spolki. Przy sporzadzaniu tego sprawozdania finansowego, bilans otwarcia Spétki
zostal przygotowany na dzied 1 stycznia 2009 roku tj. na date przejécia Spéiki na MSSF. Niniejsza Nota prezentuje
uzgodnienie wyniku netto Spélki za rok zakoticzony dnia 31 grudnia 2009 roku, kapitatéw whasnych na dzied 1 stycznia
2009 roku oraz 31 goudnia 2009 roku, a takze wplyw zmian zasad rachunkowosei na sprawozdanie z symacji finansowej
na dzien 1 stycznia 2009 roku i 31 grudnia 2009 roku orez sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2009 roku.

Zastosowane zwolnienia

MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosei Finansowsj po raz pierwszy pozwala na
skorzystanie z pewnych zwolniei 2z pelnego retrospekiywnego zastosowania MSSFE obowiazujacych w roku
zakoriczonym 31 grudnia 2010 roku. Spétka nie skorzystala ze zwolnien.

W poniZszej tabeli zaprezentowano efekty zastosowania MSSF po raz pierwszy oraz korekty bledéw:

Wphnw na
. , sprawozdanie z
ettty ety calloviveh dochd

za rok zako¥iczony dnia

31 grudnia 2009 roku
g;g;{gtﬁi;;‘;ﬁ;ggﬁ?:;ugﬁnmm 26 574 740,39 204 786 469,79 (27 716 030,60)
Efekt zastosowania MSSF: 15 871 792,67 2 569 748,40 (13 302 D44,27)
Zmiana metodologii wyliczania odpisow
aktualizujacych warto$é naleznosci z tytufu 9717 128,88 7 560 782,95 (2 156 345,88)
leasingu finansowego
Wplyw zmiany metodologii wyliczania odpiséw :
aktualizujacych warto$é naleznogei z tytutu (1 846 254,49) (1 436 548,77) 409 705,72

leasingu finansowego na podatek odroczony




PRIME CAR MANAGEMENT S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajgce

Przeszacowanie wartosci rezydualnej g 898 787,29 (4 363 682,81) {14 283 470,10}
Wplyw przeszacowania wartosei rezydualnej na :

podatek odroczony {1880 952 59) 820 089,73 2710 059,32
Oszacowanie rezerwy na odprawy emetytalne (22 110,40) (24 571,29} (2 450,89)
Wplyw oszacowania rezerwy na odprawy

emerytalne na podatek odroczony 420098 4 668,55 as7st
Korekty bleddw:; 4 231150,99 2876 32543 {1 354 865,56)
Ujecie przychodéw i kosztéw w odpowiednim

okresie sprawozdawczym G 686 385,77 6650 482.22 {35 803,55)
Wplyw ujecia przychodow i kosztéw w

odpowiednim okresie sprawozdawezym na (1270 413,30} (1263 591,62} 6 821,68
podatek odroczony

Wycena nalezno$ei z tytutu leasingu finansowego

wedhig zamortyzowanego kosziu przy (1482 693,19) (3099 483,17} (1 636 769,98)
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej

Wplyw wyceny naleznosci z tytuiu leasingu

finansowego wedhig zamortyzowanego kosztu

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe] Zrren.r 588:698,00 310 985,29~
na podatek odroczony

Dane wykazane w niniejszym sprawozdaniu 48 677 724,06 210 232 543,62 (42 372 940,43)

finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF

Korekty bledn dotyczyly nastepnjacych zdarzen gospodarczych:

1) korekta ,,cut-off” — przychody (odsetki) i koszty (amortyzacja) dotyczace oplat leasingowych, ewidencjonowane sg w
ksiggach rachunkowych Spéfki ,,z doju” — korekta dotyczy oszacowania proporcii przynaleznosci przychodéw 1 kosztow
do poszezegdlnych okreséw sprawozdawezych;

2) korekta ESP (Efektywnej Stopy Procentowej) — kofekta dotyczy wyceny aktywow leasingowych oraz rozpoznawania
przychoddw z opfat leasingowych w poszezegdlnych okresach wedlug metody efektywnej stopy procentowej;

Efekt zastosowania MSSF po raz pierwszy dotyczyl nastepujacych zdarzen gospodarczych:

1) rekalkuvlacja odpiséw akinalizacyjnych — zmiana metodologii kallculaCJi odpisow aktuallzacy_]nych na naleznosei z
tytutu Jeasings,

2)rekalkulacja wartosci resztowe] — korekta.amortyzacji, wynikajaca z przeszacowania wartoéci rezydualnych pojazdéw
w umowach leasingu operacyjnego,

3)netowanie $rodkéw pieniginych oraz zobowigzan z tytuln ZFSS — korekta reklasyfikacyjna zmnicjszajaca sume
bilansowa na dziefi 1 stycznia 2009 roku o kwotg 68.374,67 zlotych oraz na dzief 31 grudnia 2009 roku o kwotg
64.117,01 otych,

4) netowanie aktywa i rezerwy z tytulu podatkn odroczonego - korekta reklasyfikacyjna zmniejszajaca sume bilansowa na
dzien 1 stycznia 2009 rolu o kwotg 5.929.287,42 =zlotych oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku o kwote 6.852.641,01
Zlotych,

5)rezerwa na odprawy emerytalne - Spétka ujeta rezerwe na odprawy emerytalne.

Uzgodnienia sprawozdania z sytuacji finansowej na dzied 31 grudnia 2009 roku, na dzier 1 stycznia 2009 roku oraz
sprawozdaniz z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeplywdw pieniemych za rok zakoficzony dnia 31 grudnia
2009 roku znajduja si¢ w tabelach na kolejnych stronach,
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PRIME CAR MANAGEMENT 5.A.
Sprawozdanic fnansowe za 1ok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowodci oraz dodatkowe noty objasniajace

Uzgodnienie sprawozdania z przeplywdw pienieznych za rok 2009

wg PSR zmiany wg MSSF/MSR
Przeplywy z dzialalnosci operacyjnej 66 321 037,55 2924 852,32 €9 245 689,87
Przeplywy z dzialelnodei inwestycyjnej {86 198 530,79} 87 634 282,66 1435 751,87
Przeplywy z dziatalnosci finansowej 21 458 429,14 {90 547 141,87) (69 078 712,73)
Razem 1 590 935,90 11793,11 1602 728,01

W sprawozdaniu z przeplywdw pienigznych za rok 2009 sporzadzonym wedlug MSSF w dzialalnosei operacyjnej zostata
wykazana zmjana stanu aktywéw finansowych oraz zmiana stanu rzeczowych aktywow trwatych. W sprawozdaniu z

przeplywéw pieniginych za rok 2009 sporzadzonym wediug RSR powyzsze przeplywy wykazywane byly w

dzialalnosci inwestycyjnej. Ponadto sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok 2009 wedhig PSR rozpoczynato sig

wynikiem netio, natomiast wg MSSF rozpoczyna sie wynikiem brutto.

Réznica pomigdzy wartodcia tacznych przeplywow wg PSR 2 MSSF wynika z:
I) netowania érodkdw pienigznych oraz zobowiazan z tytulu ZFSS,
2} korekty reklasyfikacyjnej sald debetowych rachunkéw bankowych ze zobowigzan krétkoterminowych z tytuhs
kredytéw do pozyeji Srodki pienigine i ich ekwiwalenty.

12. Zmiana szacunkow

. W okresie sprawozdawezym nie wystapila zmiana szacunkéw.

13. Istotne zasady rachunkowosci

13.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu lkursu
obowiazujgcego w dniu zawarcia transakcji. :

Na dzien bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski zloty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowania odpowiednio obowiazujacego na komiec okresu sprawozdawczego éredniego kursu
ustalonege dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réimice kursowe ujmowane sq
odpowiednio w pozycji przychodéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartodci akitywéw. Aktywa izobowiazania niepieniezne ujmowane wediug -kosziu
historycznego wyrazonego w walucie obeej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakeji. Aktywa i
zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug wartoscei godziwej wyrazonej w walucie obeej sq przeliczane po kursie z
dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilahsowej:

31 grudnia 2010 roku 31 grudnia 2009 roku 1 styczniag 2009 roku
EUR 3,9603 4,1082 4,1724

13.2, Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/ koszte wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz
odpisy akiualizujace z tytuhi utraty warto§ci. Wartos¢ poczatkowa érodkéw trwatych obejmuje ich ceng nabycia
powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stann
zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wechodzl réwniez koszt wymiany czeéci sktadowych maszyn i urzadzed w
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PRIME CAR MANAGEMENT S.4.
Sprawozdanie finansowe za rok zakericzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosei oraz dodatkowe noty objasniajace

momencie poniesieniz, jesli spelnione sg kryteria rozpozmania. Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do
uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzaja zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej wartodci, dla
ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzyteczno$ei. CzgScia sktadowa sa rdwniez koszty
generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw wynoszacy:

Typ Olres
Urzadzenia biurowe 5-8 lat
Srodki fransportu 35 lat
Komputery 23 lat
Inwestycje w obeych drodkach trwalych 10 lat

W przypadku srodkéw trwalych skierowanych do leasingu operacyjnego Spétka stosuje amortyzacje liniowa, w okresie
przewidywanym umowa przy uwzglednieniu wartodei koficowej.

Wartos¢ koricowa, okres uzytkowania oraz metodg amortyzacji skladnikéw aktywéw weryfikuje sie corocznie, i w razie
konieczno$ci — koryguje z efektem od poczatku nastepnego miesiaca.

Dana pozycja rzeczowych aktywGw trwalych moze zostaé usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku,
gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczme korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego skiadnika aktywow.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywow z bilansu (obliczone jako réznica pomigdzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedaZy netto a wartoscia bilansowa danej pozycji) sa ujmowane w zysku Iub stracie
okresu, w ktérym dakonano takiego usuniecia.

13.3. Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielngj transakcji lub wytworzone (jezeli spetiajg rozpozmania dla kesztéw prac
rozwojowych) wycenia sig przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Cena
nabycia wartoSci niematerialnych nabytych w transakeji polaczenia jednostek jest réwna ich wartosci godziwe] na dzien
polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym © umorzenie i odpisy aktualizijace ztytutu utraty wartodci. Naklady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, zwyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 uimowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spolka ustala, czy okres uzytkowania wartosel niematerialnych jest okreslony czy nieokreslony. Wartosci niematerialne o
okre$lonym okresie uzytkowsnia sa amortyzowane przez okres wzytkowsania oraz poddawane testom na utvate wartoéei
kazdorazowo, gdy ismieja preestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartodci
niemateriainych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przymajmniej ma koniec kazdege roku
obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzyéci
ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywédw sg ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub
metody amortyzacji, i trakiowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Cdpis amortyzacyjny skladnikéw wartosei
niematerialnych o okreslonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategordi, ktéra odpowiada
funkeji denego sktadnika wartosci niematerialnych.

W spélce nie wystepuja wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s3 uzytkowane.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosei niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedlig rézmicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansowa danego skladnika aktywdw i sz ujmowane w zyskn Tub stracie w
momencie ich usuniecia z bilansu.

Stawki amortyzacyjne ustalone zostaly z uwzglednieniem okresu ekonomicznej uzytecznosci wartoéci niematerialnych
i prawnych, Wartosci niematerialne i prawne amortyzuje sig metoda liniowa wg stawki rocznej 20%-50%. Rozpoczecic
amortyzacji nastgpuje w miesiacu nastgpujacym po miesiacu przyjeciu wartoéei niematerialnych i prawnych do
uzytkowania.
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PRIME CAR MANAGEMENT 8.A.
Sprawozdanie finansowe z4 rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2010 roku
- Zasady (polityki) rachunkowoéci oraz dodatkowe noty objasniajace

13.4. Leasing

Spétka jest strona uméw leasingowyceh, na podstaw1e ktérych oddaje do odplatnego wizywania i pobierania pozytkow

$radki trwale przez uzgodniony okres. Podstaws klasyfikacji uméw leasingowych przez Spoike jest zakres, w jakim

ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingn przypadaja w udziale leasmgodawcy, a w jakim leasingobiorcy.

Klasyfikacja leasingu na leasing finansowy lub operacyjny jest dokonywana m.in. w oparciu o nastgpujace k.ryterla

> umowa przenosi wiasnosé skiadmka aktywow na leasingobiorcg po zakoniczeniu okresu leasingu,

> umowa zawiera prawo leasingobiorcy do nabycia skiadnika aktywow po cenie, ktéra zoodme z przewidywaniami
bedzie na tyle niZsza od wartodci godziwej ustalonej na dzieft, w kiérym realizacja prawa zakupu staje sie mozliwa,
iz na dzieil rozpoczecia leasingu mozna byé wystarczajaco pewnym, Z¢ leasingobiorea z tego prawa skorzysta,

» okres leasingu odpowiada w przewazajacej czgdel okresowi ekonomicznego okresu uzytkowania skiadnika aktywiw,
nawet jeshi tytut prawny nie ulega przeniesieniu,

»  wartoéé biezaca minimalnych oplat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile
warto$é godziwa przedmiotu leasingu,

> aktywa bgdace przedmiotem leasingu maja na tyle specjalistyczny charakter, #e tylko leasingobiorca moe z nich
korzysta¢ bez dokonyweania wigkszych modyfikacji,

» leasingobiorca ma mozliwo$¢ przedhuzenia umowy (jub zawarcia nowej umowy) na dodatkowy okres za oplaty
znaozgoeo nizsza od oplat obowiazujacych na mynku,

> leasingobiorca moZe wypowiedzied umows, wszelkie zwiazane z tym straty leasingodawcy pokrywa
leasingobiorca,

»  zyski lub straty zwiazane z wahaniami wartosci koficowej skladnika aktywow przypadaja leasingobiorey.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki

wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego.

Umowa leasingu, niezaleznie od typu umowy leasingu, trwa przecietnie od 2 do 5 lat,

13.4.1 Metoda uznawania przychodéw z tytulu leasingu

Przychody z leasingu finansowego rozpoznawane sa przez caly okres trwania umowy leasingowe] w sposéb
odzwierciedlajacy stata stopg leasingu od nierozliczonej czesei inwestycji leasingowe] netto dokonanej przez
leasingodaweg w ramach umowy leasingu. Oplaty leasingowe zmmiejszaja inwestycje leasingows brutto, obnizajac
zaréwno naleznosé gidwna, jak i kwotg nie zrealizowanych przychodéw finansowych, przy zastosowanin efektywnej
stopy procentowej przyjetej dla danej umowy leasingowej,

Przychody z tytudu leasingu operacyjnego sq rozkdadane w czasie liniowo przez dlugo$é trwania kontraktu i wykazywane
w zysku 1 stracie w linii Przychody = tytulfu leasingu oraz oplat dodatkowych.

13.4.2. Inwestycja leasingowa netto

Spotka ujmuje naleinodei metto z tytulu leasingu finansowego w wartofci akiywdw oddanych do uzywania
korzystajacemu. Umowy te s3 ujmowane w ksiggach po postawieniu przedmiotu leasingu do dyspozyeji leasingobiorcy.
Spétka ksieguje calosé praysztych minimalnych optat leasingowych oraz poczatkowych kosztéw bezpodrednich jako
inwestycje leasingowg brutto. Rézmica pomigdzy inwestyciq leasingowa brutto a inwestycja leasingows nefto stanowi
niezrealizowane przychody finansowe, ktére sq uznawane przez okres trwania leasingu. Dla celéw prezentacji bilansowej
naleznodei leasingowe wykazuje sie w wartodof netto, tj. neleno$é leasingowa brutto pomniejsgona o niegrealizowane
przychody finansowe, Przychody z leasingu rozpoznawane sa przez caly okres trwania umowy wedlug stopy zwrotu
leasingu przyjetej dla danej umowy leasingowej,

Dla uméw leasingowych opartych na zmiennej stopie procentowej (gdzie wysokosé odsetek ustalana jest w oparciu o
zmienng stope rynkowa powigkszong o stalg marzg) ustala sie, uwzgledniajgc zmiane rynkowej stopy bazowej, nowg
stope zwrotu leasingu dla pozostalej czgfei umowy leasingowej, na podstawie ktdre] ustala sig 1 ujmuje przychody
odsetkowe.

Naleznosci leasingowe denominowane w walutach obcych (inwestycje netto) wycenia sig, zgodnie z zapisami zawartymi
w umowach leasingowych, po kursie sprzedazy NBP z tabeli NBP datowanej w ostatnim dniu roboczym bezposrednio
poprzedzajacym dzieft bilansowy.,

13.4.3. Bezpofrednie koszty poczatkowe

Paczatkowe koszty bezposrednie - kraficowe koszly zwiazane bezposrednio z procesem negocjowania uméw leasingu i
dzialaniami zmierzajacymi do zawarcia umowy leasingu, w tym prowizje platne od zawartych umoéw leasingowych sa
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PRIME CAR MANAGEMENT S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2010 roku
Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objaénizjace

odraczane w czasie jako czgé¢ inwestycji leasingowej netto i pomniejszaja kwote przychodéw ujmowanych w okresic
leasingu. Koszty te nie obejmuja koszidw ogélnozakladowych,

13.4.4 Wartosé koricowa

Szacowana wartos¢ konicowa stanowi zazwyczaj uzgodniona przyszla cene wykupu srodka trwalego przez klienta po
zakonczeniu okresu leasingu. Wartosé ta jest wyliczana w momencie rozpoczecia leasingn na podstawie wartosci
poczatkowej Srodka trwalego.

Wartosci koficowe sg zazwyczaj ustalane na podstawie pewnej kwoty umownej i ujmowane sa w pozycji inwestyqji
Ipasingowej netto, Qdzyskanie wartosci koricowe] $rodka trwalego w leasingu jest uzaleznione od wypelnienia warankow
umowy leasingowej i jej zakoniczenia.

13.4.5 Utrata wartoSci nalezno$ci leasingowych

Spétka miesigcznie ocenia czy istnigja obiektywne dowody utraty wartosci skladnika naleinosci leasingowych badz

grupy naleznosci leasingowych .

Identyfikacja przestanek utraty wartosci oraz wycena naleznosei leasingowych Spolki dokonywana jest miesiecznie w

terminach zapewniajacych ujgcie wynikéw wyceny w sprawozdaniu finansowym Spoiki, a takze w kazdym istotnym

przypadku zaistnienia zdarzen majacym wplyw na kiasyfikacje nalezmosci leasingowych badz ich wycene. Spétka na

koniec kazdego. miesiaca dokonuje oceny wystepowania przestanek utraty wartogci skladnikéw naleznosei leasin gowych.

Identyfikacja pojedynczego zdarzenia wskazujacego na utrate wartosci moze nie byé mozliwa. Utrate wartosci moze

spowodowac efekt kilku zdarzen. Dlatego tez identyfikacja przestanek utraty wartosci dokonywana jest w oparciu o

przestanki ijosciowe 1 jakosciowe z uwzglednieniem sytuacji finansowej klienta, jakodci wspdlpracy ze Spéika oraz jej

otoczenia biznesowo prawnego. Identyfikacja przeslanck utraty wartosci dokonywana jest w oparciu o wewnetrzne

zasady oceny ryzyka nie wywigzania sig kiienta z zobowiazan wobec spolki obejmujace miedzy inmymi nastepujace

zdarzenia:

»  znaczace trudnogci finansowe, Lo .

»  niedotrzymywanie warunkéw umowy, niesplacanie lub zaleganie ze sptacaniem odsetek lub naleimogci etdwnej,

> przyznanie przez Spolke klientowi udogodnienia, ktérego w normalnych warunkach by nie udzielita ze wzgledu na
trudna sytracje finansows klienta, .

> wysoce prawdopodobna upadiosé klienta,

W przypadku niedotrzymania warunkéw umowy lub poprzez zaleganie ze splacaniem odsetek [ub naleznosci ctdwne],

przestanka utraty wartofci w ocenie Spétki jest 90 dniowe opéznienie splaty istomej kwoty zobowiazafi. Warunek jest

stosowany przez Spétke wobec wszystkich leasingobiorcow,

13.4.6 Ustalanie odpiséw aktmalizujgcych

Jesli istniejq obiektywne przestanki utraty wartosci wéwcezas dokonywana jest ocena wystepowania straty gdzie kwota
odpisy aktwalizagyjnego réwma sig réinicy pomiedzy wartoicia bilansowa ekspozycji, a wartocig biezaca przyszlych
oszacowanych przeplywéw. Warto$é ekspozycji kredytowej obniza si¢ przez dokonanie odpisu. Kwotg straty ujmuje sie
w zysku lub stracie w pozycji pozostate koszty finansowe. Poziom odpiséw utrzymywanych przez Spolke skiada sie z
odpiséw wynikajacych z indywidnalnej oceny pojedynczych aktywéw, a takze odpiséw powstalych na skutek oceny
ckspozycji na stratg poniesiona a jeszcze nieujawniona. Spétka tworzy odpis na poniesione, lecz nie zidentyfikowane
straty (IBNR). Odpis ten odzwierciedla poziom straty portfela leasingowego, ki6ry wystapil na skutek zaistnienia zdarzed
wiraty wartosci, ktdre nie zostaly zidentyfikowane przez Spotke do dnia bilansowego, ustalong na podstawie histordi strat
dla aktywow o podobnych charakterystykach ryzyka da charakterystyki grupy aktywéw objetych procesem wyliczenia
odpisu IBNR. Odpis IBNR jest liczony w oparciu o model opierajacy si¢ na dwoch podstawowych wspélczynnikach, tj.,
PD (Probability of Default — prawdopodobieiistwo, iz w horyzoncie czasowym 4 miesiecy firma stanie sig niewyptacalna)
oraz L.GD (Loss Given Default — wyrazona procentowo strata w przypadku zrealizowania sie zdarzenia opisanego przez
PD). Wskazniki te sq szacowane na podstawie danych historycznych poniesionych strat. W szacunkach odpiséw spéika
nie ujmuje strat naliczonych wskutek zdarzen przysziych, bez wzgledu na stopiefi prawdopodobienstwa ich wystapienia.
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13.4.7 Rozpoznawanie przychodéw z tytulu sprzedazy poleasingowych §rodkéw trwalych

Poleasingowe $rodki trwate, po ich przejeciu od leasingobiorcdw, sq rozpoznawane przez Spélke jako zapasy. Przychody
z tytulu sprzedazy zapaséw rozpoznawane sa w momencie sprzedazy jako pozostate przychody operacyjne.
Cdpowiadajace im koszty sa ujmowane w tym samym momencie jako pozostale koszty operacyjne.

13.5. Utrata wartosci niefinansowych aktywéw trwalych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy istnicjg jakiekalwiek przestanki wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata
wartosci ktdrego$ ze skdadnikéw niefinansowych aktywéw trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza,
lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastgpila utrata wartoéci, Spotka
dokonuje oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub ofrodka wypracowujacego drodki
pieniezne, do ktérego dany sktadnik akiywdw nalezy.

Wartoéé odzyskiwalna skladnika aktywdw lub osredka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego skiadnika aktywdw lub odpowiednio osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne,
Jub jego wartoici uzytkowej, zaleinie od tego, kidra z nich jest wyzsza. Wartodé t¢ ustala si¢ dla poszezegdinych
aktywdw, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie wplywow pienieinych, kidre w wiekszosci sg
niezalezne od tych, ktére sa generowane przez inne aktywa lub grnupy aktywdéw. Je§li wartoéé bilansowa sldadnika
aktywdw jest wyzsza niz jego warto§é odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje sie wiwezas odpisu do
ustalonej wartoéci odzyskiwalnej, Przy szacowanin wartoSci uzytkowej prognozowane przeplywy pieniezne sa
dyskontowane do ich wartosci biezace przy zastosowanin stopy dyskontowej przed uwzglednicniem skutkéw
opodatkowania, kiéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartoéci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla
danego skladnika aktywéw. Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartodei skladnikéw majatkowych uzywanych w
dziatalnosei kontynuowanej ujmuje sig w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkeji skladnika aktywéw, w
przypadku ktérego stwierdzono uirate wartosei.

Na kazdy dzied bilansowy Spdélka ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, Ze odpis aktualizujacy z tytutn
utraty wartoci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywéw jest zbedny, lub czy
powinien zostad zmnigjszony. Jezell takie przestanki wystepuja, Spotka szacuje warto$é odzyskiwalng tege skladnika
aktywow, Poprzednio ujety odpis akializujacy z tytolu utraty wartosei ulega odwrdcenin wiedy i tylko. wiedy, gdy od
czasu ujecia ostatniego odpisu aktalizujacego nastapila zmiana wartoiel szacunkowych stosowanych do ustalenia
wartodcei odzyskiwainej danego skladnika aktywow. W takim przypadku, podwyzsza si¢ wartosé bilansowa skladnika
aktywow do wysoko$ci jego wartodci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartosci bilansowe
skiadnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogdle nie ujeto odpisu
aktalizujacego z tytulu utraty-wartosei-w odniesieniu do tego skdadnika aktywéw. Odwrécenis odpisu-aktualizujacego z
tytulu utraty warto$ci skiadnika aktywéw ujmuje sig niezwlocznie jako przychéd. Po odwrdeeniu odpisu aktualizujacego,
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korysowany w sposéb, ktéry pozwala
wciagu pozostatego okresu uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego
zweryfikowanej wartoéei bilansowej pomniejszonej o0 warto$é koficowa.

13.6. Inwestycje w udzialy i akeje
Inwestycje w udzialy i akcje wykazywane sq wedlug koszt historycznego, po pomniejszeniu o potencjalne odpisy z
tytuhu utraty wartosci.

13.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sa na nastgpujace kategorie:
»  Aktywa finansowe wyceniane w wartodci godziwe]j przez wynik finansowy,
» Pozyczki i naleznosei,

Skiadnikiem aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy jest skiadnik spelniajacy
jeden z ponizszych warankéw:
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a) jest klasyfikowany jako przemnaczony do obrotu. Skladniki aktywow finansowych kwalifikuje sie jako przeznaczone
do obrotu, jesli sa;

» nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

> czefeig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych Iacznie i co do ktdrych istnieje
prawdopodobiefistwe uzyskania zysku w krétkim terminie,

> instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem rachunkewosci
zabezpieczeil oraz uméw gwarancji finansowych,

b) =zostat zgodnie z MSR. 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w- wartodci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartofcl godziwej
uwzgledniajac ich wartoéé rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia koszidw transakeji sprzedazy. Zmiany
wartoscl tych instrumentéw finansowych ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw jako przychody lub
koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych instrumentéw pochodnych, caly kontrakt moze
zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw finansowych wycenianych w wartodci godziwej przez wynik finansowy.
Nie dotyczy to przypadkéw, gdy whudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pieniezne z
kontraktu lub jest rzecza oczywista bez przeprowadzania lub po pobiesznej analizie, Ze gdyby podobny hybrydowy
instrument bytby najpierw rozwazany, to oddzielenie wbudowanego instrumentu-pochodnego byloby-zabronione.

Pozyezki i naleznodci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do
ustalenia platnosciach, nienotowane na aktywnym rynku.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dziefi dokonania transakcji. W momencie poczatkowego
ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosel godziwej, powickszonej, w przypadku skiadnika aktywoéw
niekwalifikowanego jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o kosziy transakeji, ktére moga byé
bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywéw ﬁnansbwych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spoéika traci kontrole nad prawami umownymi
skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w preypadku sprzedazy instrumentu lub gdy
wszystkie przeplywy Srodkéw pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezng strone trzecig

13.8. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumnenty pochodne sg oddzielane od uméw i waktowane jak instrumenty pochodne, jezeli wsaysthie »
nastepujacych warunkéw sa spelnione:
> charakter ekonomiczmy i.ryzyko wbudowanego instrumentu nie s Scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w kiéra dany instrument jest wbhudowany,
¥ - samodziclny instrumentz-identycznymi-warunkami-realizacji jak instrument wbudowany speiniatby-definicje:
instrumentu pochodnego,
% instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosei godziwej
nie s3 wmowane w zysku lub stracie.

Wbudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne, ktére nie
sa uznane za insfrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktorym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wiasciwe dla wbudowanego instrumentu pochodnego
w walucie obcgj sg éciSle powiazane z cechami ekonomicznymi iryzykiem wlasciwym dla umowy zasadniczej
{gtéwnego kontraktu) obejmufe réwniez sytuacje gdy waluta umowy zasadniczej jest walutg zwyczajows dla kontraktow
zakupu lub sprzedazy pozyci niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

Oceny, czy dany wbudowany instrument pochodny podlega wydzieleniu Spétka dokonuje na moment jego poczatkowego
ujecia.

13.9. Zapasy

Zapasy obejmujg samochody poleasingowe i przedleasingowe, odzyskane przez Spotke w wyniku procesu windykacii lub
wskutek zakonczenia umowy. Zapasy ujmowane sa wedhig nizszej z dwoch wartoéci: ceny nabycia lub mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto.
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Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywane] w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomnigjszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do
skutku.

13.10. Nalezmosci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale naleinosei

Naleimodel z tytulu dostaw i ushug sa ujmowane i wykazywane wedhug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe nalezno$ci. Odpis na naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy sciagnigcie pelnej
kwoty naleznosci przestalo byé prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosel pieniadza w czasie jest istotny, warto$é naleinosdei jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysziych przeplywéw pienieznych do wartodci biezace], przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pieniadza w czasie, Jezeli zastosowana zostala
metoda polegajaca na dyskontowanin, zwigkszenie naleimo$ci w zwigzku z uplywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe,

Pozostate nalemosei obejmuja w szezegdlnosei zaliczki przekazane z tytulu przysziych zakupdw rzeczowych aktywow
trwatych, wartosci niematerialnych oraz zapaséw. Zaliczki sa prezentowane zgodnie z charakterem aktywow, do jakich
sic odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale [ub obrotowe. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegaja
dyskontowaniu.

Naleznosci budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych, z wyjatkiem nalesmosci z tytufu
podatkudochodowego od eséb prawnych, ktére stanowia w bilansie odrebna pozycje.

13.11. Srodki pieni¢zne i ekwiwalenty srodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmujg §rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosei nieprzekraczajacym irzech miesigcy.

Saldo érodkéw pienieznych 1 ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywdw pienigznych sklada sig z c;kreﬁlonych
powyzej srodkéw pienieznych 1 ich ckwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych .

13.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dlizne

W momencie poczatkowego ujgcia, wsz&stkie kredyty bankowe, pogyozki 1 papiery dhume sa ujmowane wedhg wartosci
godziwej, pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuine sg wyceniane wedhig zamortyzowanego
kosztu, przy zastosowaniu metody efekiywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosziu uwzglednia sig koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku z zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowiazania z bilansu, a takie w wymku
rozliczenia metody efektywnej stopy procentowej.

13.13. Zobowigzania z tytulu destaw i ustug oraz pozostale zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowigzania finansowe niebgdace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartocei godziwe] przez wynik
finansowy, sa wyceniane wedhig zamortyzowanego kosztu przy uZyciu metody efeltywnej stopy proceniowej.

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowiazanie wygasto — to znaczy, kiedy obowiazek
okreSlony w umowie zostal wypemiony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego instrumentu dhrznego
przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy fymi samymi podmiotami Spéika ujmuje jako
wygatniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowigzenia finansowego. Podobnie zmaczace
modyfikacje warunkow umowy dotyczacej istniejacege zobowiazania finansowego Spolka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego, Powstajaca z tytuiu zamiany réznice odnosnych wartosci
bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczeg6lnodci zobowigzania wobec urzedu skarbowego =z tytulu

podatku od towardw i ustug oraz zobowiazania z tytulu kaucii od undw leasingu operacyjnego. Pozostale zobowiazania
niefinansowe ujmowane sa w kwocie wymagzajacej zaptaty.
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13.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowezas, gdy na Spélce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przeszlych, 1 gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje koniecznodé
wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodneso oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli
Spotka spodziewa sig, e koszty objete rezerwa zostang zwrdcone, na przykiad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas
zwrot ten jest ujmowany jako odrebny skladnik aktywéw, ale tylko wiedy, gdy jest rzecza prakiycznie pewna, ze zwrot
ten rzeczywisoie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w sprawozdaniu z catkowitych dechodéw po
pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeptywow pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasic oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowiazaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowanin, zwigkszenie
rezerwy w zwiazku z uplywem czasu jest njmowane jako koszty finansowe.

13.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z ptzepisami prawa pracownicy Spélki maja prawe do odpraw emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane
Jjednorazowo, w momencie przej§cia na emeryture. Wysokoéé odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika, Spotka tworzy rezerwg na przyszle zobowiazania z tytutn odpraw emerytalnych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerylalne sa programami
okreslonych $wiadczed po okresie zatrudnienia. Wariosé biezaca tych zobowiazaf na kazdy dzief bilansowy jest
obliczona przez Spélke. Naliczone zobowiazania sg réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przyszioSci zostana
dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia 1 dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz
informacje o rotacji zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczed aktuarialnych sa rozpoznawane w
zysku lub siracie.

13.16. Platnoéci w formie akeji
W spéice nie wystepuja platnosel w formie akeji.

13.17. Podzial zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Zysk nie jesf dzielony na cele pracownicze I fandusze specjalne.
13.18. Podatki

13.18.1 Podatek biczacy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wyecenia sig w wysokosci
kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organdw podatkowych) 2
zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie Tub faktycznie juz obowiazywaly na dzieft
bilansowy.

13.18.2 Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metods zobowiazan bilansowych w
stosunku do réznic przejéciowych wystepujacych na dzied bilansowy miedzy warfoscia podatkows aktywow
i zobowiazan a ich wartoscia bilansows wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réimic przejéciowych

> zwyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosei firmy lub
poczatkowego ujecia skladnika aktywdw badZ zobowigzania przy transakeji nie stanowiacej polaczenia jednostek i w
chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate
podatkows oraz,

» w przypadku dodatmich réinic przejSciowych: wynikajacych z inwestycjii w jednostkach —zalezmych Inb
stowarzyszonych i udzialéw we wspolnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania sig
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rozmic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora | gdy prawdopodcbne jest, iz w dajace] si¢ przewidzieé przysziose
réznice przej$ciowe nie ulegna odwréceniu.

Aktywa z tytule podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak

réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych I niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastepne lata, w

takiej wysokosel, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli

wykorzystaé ww. rdznice, aktywa i straty : '

»  zwyjatkiem sytuacii, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyezgee ujemnych réznic przejsciowych powstaja
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowiazania przy transakeji nie stanowigce] polaczenia
jednostek i w chwili- jej zawierania nie majg wplywu ani na wynik finansowy bratio, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkows oraz,

> w przypadku vjemnych réznic przejsciowych z tytufu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udzialéw we wspolnych przedsigwzigciach, skladnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysokoéci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzieé przysziodci ww.
réimice przejsciowe ulegna odwrdceniu i osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na potrgcenie
ujemnych réznic przejiciowych,
Warto$6é bilansowa skladnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na-kezdy.dzien bilansowy
iulega swosownemu obnizenin o tyle, o ile przestalo byé prawdopodobne osiagnigeie dochodu do opedatkewania
wystarczajacege do czesciowego Jub calkowitege zrealizowania skiadnika aktywéw z tytulu odroczomego podatku -
dochodowego. Nieujety skladnik akiywow z fytulu odroczonego podatku dochodoweso podlega ponownej ocenie na
kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokodci odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggniecia w przysziosei
dochodéw do opodatkowania, kidre pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywdw.,
Aktywa z tytuhu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odreczony wyceniane sa z zastosowaniem
stawek podatkowych, kiére wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy skiadnik aktywow zostanie
zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowiazujace
na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszlodci jest pewne na dzier bilansowy.

Podatek dochedowy dotyczacy pozycii njmowanych poza zyskiem lub stratg jest yymowany poza zyskiem lub strata: w
innych catkowitych dochodach dotyczasy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale
wiasnym dotyczacy pozycjl ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spolka kompensuje ze soba aktywa z tytult odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytuhi odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, sdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do przeprowadzenia
kompensat naleinosci ze zobowigzaniami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwiazek z tym
samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

13.18.3 Podatek od towardw i uslug

Przychody, koszty, aktywa j zobowiazania sq ujmowane po pomniejszeniu o wartoéé podatku od towaréw iustug, z

wyjatkiem:

»  gdy podatek od towaréw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$é ceny nabyeia skladnika aktywdw lub jako
czesé pozyeji kosztowej oraz,

> naleznogei i zobowiazan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ushig mozliwa do odzyskania lub nalezma do zaplaty na rzecz organéw podatkowych
Jjest ujeta w bilansie jake czesé naleznosci lub zobowiaza,

14. Segmenty operacyjne

Zgodnie z MSSF §, Spolka nie ma obowigzku ujawniania informacii na temat segmentéw operacyjnych w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.
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15. Przychody i keszty

15.1. Przychody z tytuhi leasingu oraz oplat dodatkowych

Rok zakoviczony Rok zakoficzony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przychody z rat uméw leasingu operacyjnego 174 954 063,30 151 828 400,46
Razem przychody z tytulu leasingu oraz oplat
dodatkewych . 174 954 063,30 151 828 400,46
15.2. Przychody z tytuln oplat i prowizji
Rok zakoviczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Ustugi serwisowe i 72 751 939,82 74 001 451,79
Ubezpicczenia 44 609 001,19 46080 187,16
Windykacja i monitoring 3151 031,90 2880 820,96
Prowizje od warsztatéw 2835722,78 1719 603,16
Pozostale przychody 3 647 507,96 2426 739,28
Razem przychody z tytulu oplat i prowizji : 127 005 203,65 127 108 802,35
15.3. Przychody odsetkowe
Rok zakoviczony Rok zakoriczony
) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Odsetki z leasingu finansowego . 48589 208,36 57 796 497,07
Odsetki od srodkéw na rachunkach bankowych ’ 752 356,43 335 959,38
Pozostale 731 043,94 380 979,19
Razem przychody odsetkowe 51072 608,73 58 513°435,64

15.4. Pozostale przychody finansowe

Spotka nie uzyskata pozostatych przychodéw finansowych w roku obrotowym i w roku poprzednim.

15.5. Pozostale przychody operacyjne

Rok zakorczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Przychody z remarketingu (sprzedaz samochodéw
poleasingowych) 94 323 784.83 57 397 035,12
Rozwiazanie rezerwy na badanie sprawozdan 0,00 1 687,39
Inne 371 274,07 0,00
Razem pozostale przychody operacyjne 94 695 058,90 57 398 722,51
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15.6. Koszty napraw i serwiséw przedmiotéw leasingn

Rok zakoriczony Rok zakonczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Koszty serwisowe 68 952 646,53 67 828 266,83
Koszty ubezpieczen 66 695 857,02 67233 038,03
Koszty opon 8 094 087,05 6191 520,62
Koszty samochoddw zastepczych 2732 050,84 548 602,86
Koszty rejestracji samochoddw oddanych w najem 1 337 441,78 1184 021,38
Pozostate koszty 576 815,92 284 011,32
Razem koszty napraw i serwiséw przedmiotow 148 388 399,14 143 269 451,06

ITeasingu

15.7. Amortyzacja przedmiotéw leasingu operacyjnego

Amortyzacja przedmiotdw leasingu operacyjnego

Razem amortyzacja przedmiotéw leasingu
operacyjnego

15.8. Koszty ogblnego zarzadu

Rok zakoiiczony
31 grudnia 2010

Rok zakoficzony
31 grudnia 2009

105 101 367,14
105 101 367,14

91 138 896,73
91 138 896,73

Rok zakonczony Rok zakoviczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Ustugi obee © 12 829 172,84 41 375 580,01
Wynagrodzenia 6327 047,38 5 703 500,35
Amortyzacja §rodkéw trwalych wiasnych 1 959 804,25 1623 988,81
Ubezpieczenia spoteczne i inne {wiadczenia 980 798,01 858 967,78
Oplaty zwiazane ze zmianarmi whascicielskimi 7 585 487,67 146 876,00
Rezerwa nakoszty wewnatrzgrupowe GMAC 0,00 30 649.641,85
Pozostale koszty ‘6568867 69 075,31
Koszty ogélnego zarzadu, razem 29 747 995,82 50 427 429,91

15.9. Koszty odsetkowe

Rok zakonczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Odsetki od obligacji 45 032 689,14 0,00
Odsetki od kredytow 12 288 203,88 81 839 884,57
QOdsetki od pozostatych zobowiazan 3 899,52 5 653,36
Koszty odsetkowe, razem 57 324 792,54 81 845 537,93
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15.10. Pozostale koszty finansowe

Odpis aktualizujacy naleznosci z tytulu leasingu
finansowego
Rézmice kursowe

Pozostale koszty finansowe, razem

15.1%. Pozostale koszty operacyjne

Koszty remarketingu (sprzedaz samochodéw
poleasingowych)

Zawigzanie rezerwy na VAT od ubezpiecieﬁ _
Straty/umorzenia z tytuhu leasingu

Badanie sprawozdan
Zawiazanie rezerwy emerytalnej

Pozostale koszty operacyjne, razem

Rok zakoviczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
3485 843,64 3901 233,48
267 108,33 321 172,53
376295187 4 222 406,01
Rok zakoviczony Rok zakornczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
83 B30 684,04 61 316 143,91
4703 627,06 0,00
412 372,35 323 830,50
61 610,85 0,00
2 481,55 2 460,80

99 110 775,85

61 642 435,30

15.12. Wynik na instrumentach finansowych przeznaczonych do sprzedazy
Spélka nie posiadata instrumentéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy w roku obrotowym i w roku poprzednim.

15.13. Inne calkowite dochody netto

Spolka nie posiadala innych catkowitych dochaedéw netto w roku obrotowym i w roku poprzednim.

16. Podatek dochodowy

16.1. Obcigzenie podatkowe

Podatek biezacy
Podatek u Zrédha
Podatek odroczony

Obciazenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie

Rok zakoriczony Rok zakonczony
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
(8 298 949,00) (1 107 188,00)
(332 041,00) {4 150 493,00)
28 559,02 581 545,53
(& 602 430,98) {4 676 134,47)
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16.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedhug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedlug efektywnej stawki podatkowsj Spotki za rok zakoniczony dnia
31 grudnia 2010 roku oraz za rek zakoiiczony dnia 31 grudnia 2009 roku przedstawia sie nastepujaco:

Rok zakoriczany Rok zakonczony
- 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009
Wynik brutto 4300 148,12 (37 696 B0S,96)
Obciazenia z tytulu podatku dochodowego wg stawki 19% (817 028,14) 7 162 393,13
Obcigzenia z tytutu podatku dochodowego biezacego i odroczonego {8 270 389,98) (525 641,47)
wg sprawozdania
Odchylenie jako wynik réimic trwalych (7 453 361,84) {7 688 034,61)
Efektywna stawka podatkowa 200,0% ~12,4%

16.3. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozycii:

Nadwyika wartodci podatkowej
“Inwestycji leasingowych oraz

Sprawoezdanie z sytuacyi finansowej

Sprawozdanie z catkowitych
dochodbw za rok zakericzony

3] grudnia 2010 31 grudnia 2009 I styeznia 2009 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009

Srodikin trvalych nad wvtodeia 821767352  10350730,06 511300452  (2133056,54) 520772554
bilansowa netto Srodkéw trwalych .

Odpis aktualizacyjny na 2442 157,92 1 850 394,88 2 632 948,85 581 763,04 (782 553,98)
naleznosei

Rozliczenia migdzyokresowe . 1401879,43 2498 956,73 279262876 {1397 077,30) (293 672,03)
Odszkodowania _ 13757442 (1 956 898,14) (453 772,39) 2004 472,56 (1503 125,75)
Wycena zobowizzan finansowych 1 540 807,05 719 333,22 2 426 761 44 82147383 (1707 428,21)
Rezerwy 147 679,62 96 696,19 87 216,43 50983,43 9479,76
Pozostale {146,30) {146,30) 378 732,51 0,00 (378 878,81)
Podatek odroczony 13887.628,56 13 838066,64 12 977 520,12 28 559,02 381 546,82

17. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W roku 2010 i 2009 nie wyplacono dywidend. Zarzad nie planuje proponowaé do wyplaty dywidendy za 2010 rok.

18. Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 roku o zakladowym funduszu §wiadezed socjalnych z péZniejszymi zmianami stanowi, ze
Zakfadowy Fundusz Swiadezen Socjalnych tworza pracodawey zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na pelne etaty.
Spolka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokoéci odpisu podstawowego. Celem Funduszu jest
finansowanie dziatalno$ci socjalnej, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spétka skompensowata altywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig
oddzielnych aktywoéw Spotki.
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Tabele ponize]j przedstawiajq analityke aktywéw, zobowiazan oraz kosztow Funduszu.

31 grudwia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2008

Stan na koniec poprzedniego okresu 64 117,01 68 374,67 B8 044,25
Srodki trwale wniesione do Funduszu 0,00 0,00 0,00
Pozyczki udzielone pracownikom 4 208,46 0,00 2 000,00
Imprezy integracyjne 63 202,26 52 553,61 30 500,00
Pozostate wydatki 13 963,70 22 706,89 26 099,23
Qdpisy na Fundusz w okresie obrotowym 81731,52 71 002,84 58 929,65
Zobowiazania z tytulu Funduszu 64 474,11 64 117,01 68 374,67
Srodki na rachunku bankowym 66 163,92 39 117,01 91947,12
(Do zwrotu)/do przekazania na rachunek Funduszu (1 689,81} 25 000,00 (23 572,45)
Saldo po skompensowaniu ] 0,00 0,00 0,00

19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku s3 oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokos¢ zalezy od stopy
oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krotkoterminowe sa dokonywane na réime okresy, od jedneso
dnia do jednego miesigca, w zaleznodel od aktualnego zapotrzebowania Spélki na érodki pienigzne i sg oprocentowane
weding vstalonych dla nich stép procentowych. Warto$é godziwa rodkéw pieniginych i ich ckwiwalentéw na dzien 31
grudnia 2010 roku jest zblizona do ich wartosci bilansowej, ktora wynosi 4.157.750,47 zt (31 gradnia 2009 roku:
10.916.811,22 zl, 1 stycznia 2009 roku; 9.314.082,21 z1),

Na dzien 31 grudnia 2010 roku Spétka nie dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi
(31 grudrnia 2009 roku Spélka dysponowala niewykorzystanymi przyznanymi $rodkami kredytowymi w wysokosci
315.993.321,79 zt), w odniesieniu, do ktdrych wszystkie warunki zawieszajace zostaly spelnione.

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywdéw pienigznych skiadato sie z
nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2008 1 styczen 2009

Srodki pienieine w banku w PLN . 4142 913,93 10 891 005,73 4 312575,23
$rodki pieniezne w kasic w PLN 14 838,54 25 805,49 1 508,98
Razem ) 4157 750,47 10 916 811,22 9 314 082,21

20. Leasing

20.1. NaleinoSci z tytulu leasingu operacyjnego

Warunki zawieranych przez Spétke uméw leasingu operacyjnego sa nastepujace:

>  finansowanie obejmuje okres od 24 do 60 miesigcy, z facznym limitem przebiegu w czasie trwania umowy, do
200.000 km (pojazdy osobows), lub 300.000 km (pojazdy ciezarowe),

> przedmiotem leasingy moga byé wylacznie srodki transportu,

»  gwarantowana pelnaz obsluga serwisowa, obejmujaca min. przeglady techniczne, naprawy gwarancyjne i
pogwarancyjne, wymiany opon, samochod zastepezy,

> mozliwos¢ przediuzenia umowy po zakoiiczeniu pierwotnego okresu umowy,

> klient ma prawo pierwokupu przedmiotu leasingu po zakoficzeniu umowy po cenie rynkowej
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»  w przypadku zastosowania stopy zmiennej W umowie, oplaty moga ulec zmianie w wyniku podwyzki stép

procentowych.

Na dziefi 31 grudnia 2010 roku oraz na dzien 31 grudnia 2009 roku i I stycznia 2009 roku przyszle naleznosci z tytulu
minimalnych oplat leasingowych wynikajacych z uméw nicodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja sie

nastgpujaco:
31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009
do 1 roku 140482 614,16 114 486 942,24 103 220 702,70
- wokresicod 1 do 5 Iat 154 473 293,74 115 898 057,02 116 428 499,03
Powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
Razem 294 955 907,90 230 385 999,26 219 649 201,73

20.2. Naleznosci z tytuln uméw leasingu finansowego

Warunki zawieranych przez Spolke uméw leasingu finansowego sq nastepujace:

umowa jest zawarta na ¢zas ozmaczony,
przedmiotem leasingu moga by¢ wylacznie §rodki transportu,

zakorniczeniu umowy, nizszg od ceny rynkowej,

wartos¢ godziwa przedmiotu leasingu,
rynkowych

Ieasingobiorca,

V ¥V ¥ VYV V¥YVYY

leasingoblerca za dodatkows oplata moze skorzystaé z obstugt serwisowej przedmiotu leasingu,

korzystajacy ma prawo wykupu (przeniesienia wiasnoéci) przedmiotu leasingu za kwote okreslona w umowie po

okres leasingu odpowiada w przewazajace]j czesci okresowi ekonomicznej uzytecznodci przedmiotu leasingu,
wartosé biezaca minimalnych oplat leasingowych na dziefi rozpoczecia leasingu wynosi zasadniczo prawie tyle, ile

leasingobiorea ma mozliwo$é przediuzenia umowy na dodatkowy okres lub zawarcia nowej umowy na warunkach

leasingobiorca moze wypowiedzie¢ umoweg, a wszelkie zwiazane z tym staty leasingodawey pokrywa

Ponizsza tabela przedstawia uzgodnienie kwoty naleznosci (brutto) z tytuu leasingu ﬁnansoweﬂo z wartoscig biezacg

minimalnych opfat leasingowych naleznych na dany dzieri bilansowy.

31 grudnia 2009

31 grudnia 2010 1 stycznia 2009

Naleznosci (brutio) z tytuhu leasingu finansowego 427 627 355,53 563 128 523,59 608 073 742,01
Niezapadie odsetki 61 806 109,33 92 269 639,95 112 257 982,85
Wartodé biezaca minimalnych rat leasingowych 365 821 246,20 470 B58 863,64 495 815 759,15
Odpis aktualizujaoy (12 556 526,78) (9 070 683,14) (5169 449,66)
War_'toéé bilansowa (netto) naleznosci z ty{ulu 353 264 719,42 461 788 200,50 490 546 300,49
leasingu finansowego

Naleznoesci oceniane indywidualnie brutto w tym: 26 893 882,02 25133 421,07 15 543 186,39
Naleznosei przeterminowane 26 893 882,02 25133 421,07 15 543 186,39
QOdpis aktualizujacy (11 972 380,64) (8 273 974,76) (4 513 456,26)
Naleznosci oceniane grupowo brutio w tym: 338 027 364,18 445 725 462,57 480 272 572,76
Naleznosei przeterminowane 1017 525,26 1260677,63 725 680,75
Odpis aktualizujacy (584 146,14) (796 708,38) (655 503,40)
Razem naleznosei brutto 365.821-246,20 470.868.883,64 A95.815.759,15-
Razem odpis 12 566 526,78 9070 683,14 5 169 449,66
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Kwota naleznosci (brutto) z tytulu leasingu finansowego naleznych na dzieri bilansowy:

31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 1 stycznia 2009

W okresie do 1 roku 125 556 988,51 153 507 514,56 137 408 626,54
Niegwarantowana wartosé rezydualna do 1 roku 30 598 690,52 30 926 497,74 22 562 101,98
W okresie od 1 do 5 Tat 229 600 026,26 315936 520,52 373 949 604,87
Niegwarantowana wartosé rezyduvalna od 1 do 5 lat 41871 649,24 62 757 990,77 74 152 408,82
Powyzej 5 lat 0,00 0,00 0,00
Niegwarantowana warto§¢ rezydualna powyzej 5 lat . 0,00 0,00 0,00
Razem . 427 627 355,53 563 128 523,59 0B 073 742,01

Zmiany odpiséw aktualizujacych naleznodci z tytulu leasingu finansowego ksztaltowaty sie nastgpujaco:

Odpis
altualizujqey
Na dzieni 31 grudnia 2009 roku {9 070 683,14)
Zawiqzanie odpisu . (3 485 843,64)
Rozwigzanie odpisu 0,00
Na dzieni 31 gradnia 2410 rokn {12 556 526,78)
Na dziefi 1 stycznia 2009 roku {5 169 449,66)
Zuwiqzanie odpisu (3 901 233,48)
Rozwiqzanie odpisu 0,00
Na dzien 31 grudnia 2009 roku ' (8 070 683,14)

21. Pozostale naleznosci

7 _ ) 31 grudnia 2010 31 grudnia 2009 I stycznia 2009
Naleznoscei z tytulu leasingu operacyjnego 29 575 757,18 28 298 520,37 28 787 689,87

Naleznosci od jednostek powigzanych 13 075 012,65 62 688,97 8571345
Nalenosci z tytutu sprzedazy zapasdw 3881 791,04 3822 408,12 1736 254,08
Naleznosei od towarzystw ubezpieczeniowych 2 671 680,79 10 332 434,47 1 358 369,84
Naleinosei z tytutn podatku od towardw i usiug 0,00 2 917 685,14 B 452 261,89
Nalezmosei z tytuhu podatku biszacego 1398 099,92 0,00 0,00
Pozostale naleznosci 840 133,31 647 997,42 67341824
Odpisy aktualizujace 0,00 0,00 0,00
Razem pozostale naleznogei 51442 514,89 46 081 732,49 41 093 707,17

Nalezmosci z tytuhu leasingu operacyjnego obejmuja naleznosci od klientéw z tytutu zawartych ze Spétka uméw leasingu
operacyjnego.

Nalezno$ei od jednostek powiazanych s wynikiem transakcji spétki Prime Car Management S.A. z innym podmiotami
powigzanymi kapitalowo,

Naleznofei z tytulu spreedezy zapaséw dotycza sprzedazy pokontraktowych samochoddw leasingowych.
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