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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE’BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Za rok obrotowy
Nota zakoniczony
31 grudnia 2017
Przychody ze sprzedazy 31 11631,8
Koszt sprzedanych produktéw, materiatéw i towarow 3.2 (8478,7)
ZYSK BRUTTO ZE SPRZEDAZY 3153,1
Koszty sprzedazy 3.2 (302,1)
Koszty administracyjne 3.2 (409,5)
Pozostate przychody 33 15654
Pozostate koszty 34 (1080,7)
Pozostale zyskil(straty) - netto 3.6 433
ZYSK OPERACYJNY 2969,5
Przychody finansowe 3.7 133,2
Koszty finansowe 37 (116,4)
ZYSK PRZED OPODATKOWANIEM 2986,3
Podatek dochodowy 41,42 (564,2)
ZYSKNETTO 2422/
Inne catkowite dochody, ktére beda podlegaly przeklasyfikowaniu 161
do wyniku netto: ’
Zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych 6.10.2 19,9
Podatek dochodowy 41 (3,8)
Inne catkowite dochody, ktére nie beda podlegaly przeklasyfikowaniu (3.7)
do wyniku netto: ’
Zyskil(straty) aktuarialne 6.11 (4,6)
Podatek dochodowy 41 0,9
INNE CALKOWITE DOCHODY RAZEM 12,4
CALKOWITE DOCHODY RAZEM 24345
Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje 38 20,63

(wyrazony w PLN na jedng akcje)

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE’BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 31.12.2017
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 6.1 4869,5
Warto$ci niematerialne 6.2 753
Nieruchomosci inwestycyjne 6.4 21,7
Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspéizaleznych i stowarzyszonych 6.5 18371
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 42 600,2
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 6.6 328,8
RAZEM AKTYWA TRWALE 7732,6
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 6.7 317,0
Naleznoci handlowe oraz pozostate naleznosci 6.8 26185
Nadptacony podatek dochodowy 313
Pochodne instrumenty finansowe 8.4 138
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.9 1209,8
RAZEM AKTYWA OBROTOWE 4190,4
RAZEM AKTYWA 11923,0

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ (CD.)

Nota 31.12.2018 31.12.2017
KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy 6.10.1 12519 12519
Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominaing 905,0 905,0
Kapitat z tytutu wyceny instrumentéw finansowych 6.10.2 (52,1) (66,7)
Zyski zatrzymane 6.10.3 5682,0 43183
RAZEM KAPITAL WLASNY 77868 6 408,5
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 5.1 50 7,0
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5.2 - 792,6
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6.11 568,0 413,6
Rezerwy 6.12 7845 13588
Zobowiazania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6.13 84,7 99,9
RAZEM ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 1442,2 26719
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Kredyty i pozyczki 5.1 2,0 2,0
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartociowych 5.2 121,0 634
Pochodne instrumenty finansowe 8.4 6,0 -
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 194,7 -
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6.11 126,7 94,7
Rezerwy 6.12 204,5 101,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania 6.13 37205 2580,8
RAZEM ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 43754 28426
RAZEM ZOBOWIAZANIA 5817,6 55145
RAZEM KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA 13 604,4 11923,0

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢




SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZE’BSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Nadwyzka oot ytutu
Kapitat wartosci emisyjnej wyceny Zyski Razem
akcji nad ich . . b
podstawowy wartoscia instrumentow zatrzymane kapitat wlasny
nominalng finansowych

STAN NA 1 STYCZNIA 2017 12519 905,0 (82,8) 1899,9 3974,
Catkowite dochody razem: - - 16,1 24184 24345
- zysk/(strata) netto - - - 24221 24221
- inne catkowite dochody - - 16,1 (3,7) 124
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 1251,9 905,0 (66,7) 4318,3 6 408,5

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za rok obrotowy Za rok obrotowy
Nota zakoniczony zakoniczony

31 grudnia 2018 31 grudnia 2017
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
Whptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 7.1 2404,7 3262,6
Odsetki zaptacone (11,7) 9,2)
Zmiana stanu pochodnych instrumentow finansowych 8.4 12,6 (15,3)
Podatek dochodowy (zaptacony)/otrzymane zwroty 313 (255,0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 2436,9 2983,1
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1018,7) (642,2)
Nabycie wartosci niematerialnych (0,8) (1,0)
Nabycie aktywow finansowych (173,4) (19,6)
Whptata na nabycie certyfikatow inwestycyjnych 6.8,6.6 (350,0) (1450,0)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 24 7,7
Dywidendy otrzymane 1,1 46
Odsetki otrzymane 30,5 38,1
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ (1508,9) (2 062,4)
PRZEPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
Otrzymane kredyty i pozyczki 54 - 10,0
Sptaty kredytow i pozyczek 54 (2,0) (1,0)
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 5.4 (737,3) (653,8)
Platnosci zwigzane z leasingiem finansowym 5.4 (26,5) (29,6)
Odsetki zaptacone z dziatalnosci finansowe;j (37,5) (45,5)
Pozostate przeptywy netto z dziatalno$ci finansowej (4,0) (1,0)
PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ (807,3) (720,9)
ZMIANA NETTO STANU SRODKOW PIENIEZNYCH 1207 199.8
1 ICH EKWIWALENTOW ’ ’
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1026,6 828,2
Roéznice kursowe z przeliczenia $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 0,5 (1,4)
ﬁgpgsFygaktuali;ujqce $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty wynikajace z wdrozenia 02) )

na dzien 01.01.2018

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC OKRESU 6.9 1147,6 1026,6

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng czes$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. _
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. NAZWA, SIEDZIBA, PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. (,Spétka”, ,JSW”) zostata utworzona w dniu 1 kwietnia 1993 roku. Spotka jest Jednostkg dominujaca w Grupie
Kapitatowej JSW (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”), ktéra sktada sie z JSW i jej spotek zaleznych zlokalizowanych na terenie Polski. Grupa ta sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2018 roku.

Podstawowe informacje o Spéice

NAZWA Jastrzebska Spétka Weglowa S.A.

SIEDZIBA Aleja Jana Pawta Il 4, 44-330 Jastrzebie-Zdroj

KRS 0000072093

REGON 271747631

NIP 633 00051 10

PODSTAWOWY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI Wydobywanie, wzbogacanie i sprzedaz wegla kamiennego oraz sprzedaz koksu i weglopochodnych

Zgodnie ze Statutem, Spdtka moze dziala¢ na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej i poza jej granicami. Czas trwania dziatalnosci Spotki jest
nieoznaczony. Akcje Spétki znajduja sie w publicznym obrocie od 6 lipca 2011 roku.

Jastrzebska Spétka Weglowa S.A. jest najwigkszym producentem wegla koksowego typu hard. Od lat zajmuje kluczowa pozycje na polskim
i europejskim rynku wegla koksowego, za sprawg produkcji wysokiej jakosci wegla koksowego oraz dzigki usytuowaniu dziatalnosci w sasiedztwie
jej gtéwnych odbiorcow. Spdtka wydobywa réwniez wegiel do celéw energetycznych. JSW stanowi rowniez centrum sprzedazy wszystkich
produktow powstatych z wegla, tj. koksu i weglopochodnych, wyprodukowanych przez koksownie nalezace do Grupy Kapitatowe;.

1.2. ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez okres co najmniej
12 miesiecy od dnia konczacego okres sprawozdawczy. Zarzad Spétki na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego
nie stwierdza faktow i okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spétki w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

2. ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,UE”).

W celu petnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikdw dziatalinosci Spétki jako Jednostki dominujacej w Grupie Kapitatowej niniejsze
sprawozdanie finansowe powinno by¢ czytane tacznie z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej JSW S.A.
za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku. Sprawozdania te sg dostepne na stronie internetowej Spotki pod adresem www.jsw.pl
w terminie zgodnym z raportem biezacym dotyczacym terminu przekazania raportu rocznego Spétki i skonsolidowanego raportu rocznego Grupy
Kapitatowej za rok 2018.

Niniejsze sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentow
finansowych, certyfikatow inwestycyjnych oraz udziatéw w innych jednostkach wycenianych wedtug wartosci godziwe;.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga przyjecia pewnych zatozen oraz dokonania szacunkow i osadéw, ktore
wplywaja na przyjete zasady rachunkowosci oraz wielkoSci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Zatozenia iszacunki wynikajg
z dotychczasowych do$wiadczen oraz innych czynnikdw, w tym przewidywar odno$nie do przysztych zdarzen, ktre w danej sytuacji wydaja sie
zasadne. Uzyskane w ten sposob oszacowania ksiegowe z definicji rzadko pokrywac sie beda z faktycznymi rezultatami. Oszacowania i osady
ksiegowe podlegaja regularnej ocenie.

Istotne zasady rachunkowosci oraz istotne warto$ci oparte na osadach i szacunkach zostaty przedstawione jako element poszczegdlnych not
objasniajacych do sprawozdania finansowego. Przyjete przez Spétke zasady rachunkowosci sg spojne z zasadami stosowanymi w poprzednim
roku obrotowym, za wyjatkiem przyjecia nowych i zmienionych standardéw opisanych w Nocie 2.3.

2.2. NOWE STANDARDY, INTERPRETACJE I ICH ZMIANY

a)  Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w roku 2018

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka zastosowata po raz pierwszy nastepujace standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw
opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz zatwierdzone przez Unie Europejska, ktore weszty
w zycie w 2018 roku, ktore maja wptyw na sprawozdanie finansowe Spétki:

Standard Krotki opis zmian Wplyw na sprawozdanie

MSSF 9 zastepuie MSR39. Standard wprowadza jeden model
przewidujacy tylko dwie kategorie klasyfikacji aktywow finansowych:
wyceniane w warto$ci godziwej i wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu. Klasyfikacja jest dokonywana na moment poczatkowego ujecia
i uzalezniona jest od przyjetego przez jednostke modelu zarzadzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw
pienieznych z tych instrumentow.

MSSF 9 wprowadza nowy model w zakresie ustalania odpisow Zastosowanie MSSF 9 spowodowato zmiang

aktualizujgcych — model oczekiwanych strat kredytowych. podejscia do szacowania utraty wartosci
. . . . . aktywow finansowych wycenianych wedtug
Wiekszo$¢ wymogow MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny zobowigzan zamortyzowanego  kosztu oraz zmiane

, finansowych zostata przeniesiona do MSSF 9 w niezmienionym ksztatcie. Klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych
Kluczowg zmiang, jest natozony na jednostki wymog prezentowania Spolki.
winnych catkowitych dochodach skutkéw zmian wiasnego ryzyka
kredytowego z tytutu zobowigzan finansowych wyznaczonych do wyceny Wplyw  standardu na  sprawozdanie

w wartosci godziwej przez wynik finansowy. finansowe szczegdtowo zostat opisany
w Nocie 2.3.2.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe

W zakresie rachunkowosci zabezpieczen zmiany miaty na celu Scilej
dopasowa¢ rachunkowo$¢ zabezpieczen do zarzadzania ryzykiem.

Standard ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest wymagane
przeksztatcenie danych za okresy poprzedzajace okres pierwszego
zastosowania. Przeksztatcenie danych jest dozwolone tylko w przypadku,
gdy jest to mozliwe bez wykorzystania wiedzy aktualnej, a przeksztatcone
sprawozdanie finansowe odzwierciedla wszystkie wymogi MSSF 9.

MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” zastepuje MSR 18 i MSR 11

oraz odpowiednie interpretacje. Zasady przewidziane w MSSF 15 dotycza

wszystkich umoéw skutkujacych przychodami. Fundamentalng zasadg

nowego standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie transferu

kontroli nad towarami lub ustug na rzecz klienta, w wysokosci ceny < :

transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach, ktére Spotka  stosuje  zasady — MSSF 15

da sig wyodrebni¢ w ramach pakietu, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto
MSSF 15 ,Przychody z uméw wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady
z klientami” alokowa¢ do poszczegolnych elementéw pakietu. W przypadku,

gdy wysoko$¢ przychodu jest zmienna, zgodnie z nowym standardem Wplyw  standardu na  sprawozdanie

kwoty zmienne sg zaliczane do przychodéw, o ile istnieje duze finansowe szczeglowo zostat opisany

prawdopodobiefistwo, ze w przysztoéci nie nastapi odwrocenie ujecia W Nocie 2.3.1.

przychodu w wyniku przeszacowania wartosci. Ponadto, zgodnie z MSSF

15 koszty poniesione w celu pozyskania i zabezpieczenia kontraktu

zklientem nalezy aktywowa¢ i rozliczat w czasie przez okres

konsumowania korzysci z tego kontraktu.

zuwzglednieniem modelu 5  krokow
wodniesieniu  do analizy dotyczacej
ujmowania przychodéw z umow z klientami.
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Standard Krotki opis zmian Wplyw na sprawozdanie

Objasnienia do MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” dostarczaja,
dodatkowych informacji i wyjasnien dotyczacych gtéwnych zatozen
przyjetych w MSSF 15, m.in. na temat identyfikacji osobnych obowigzkdw,

Wyjasnienia do MSSF 15 ustalenia czy jednostka peini role posrednika (agenta), czy tez jest gtéwnym

,Przychody z uméw z klientami” dostawcg débr i ustug (principal) oraz sposobu ewidencji przychodéw
ztytulu licencji. Oprécz dodatkowych objasnien, wprowadzono takze
zwolnienia i uproszczenia dla jednostek stosujacych nowy standard po raz
pierwszy.

Zastosowanie standardu nie miato istotnego
wplywu na  wartosci  prezentowane
w sprawozdaniu finansowym.

Ponizej wymienione zmiany obowigzujace od 1 stycznia 2018 roku nie dotycza dziatalnosci Spdtki, lub nie majg istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe Spotki:
= Zmiany do MSSF 2 ,Ptatno$ci oparte na akcjach” — klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach.
= Zmiany do MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” — stosowanie MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” tacznie z MSSF 4 ,Umowy
ubezpieczeniowe”.
= Zmiany do réznych standardow ,Poprawki do MSSF (cykl 2014-2016)".
= KIMSF 22 ,Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe” wyjasnia zasady rachunkowosci dotyczace transakcji, w ramach
ktorych jednostka otrzymuje lub przekazuje zaliczki w walucie obce;.
= Zmiany do MSR 40 ,Nieruchomo$ci inwestycyjne” precyzuja wymogi zwigzane z przeklasyfikowaniem do nieruchomosci inwestycyjnych
oraz z nieruchomosci inwestycyjnych.

b)  Standardy i interpretacje, jakie zostafy juz opublikowane i zatwierdzone przez UE, ale jeszcze nie weszly w zycie

Zatwierdzajac niniejsze sprawozdanie finansowe Spotka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie wymienionych ponizej standardow,
zmian standardéw i interpretacii, ktore zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE, ale ktdre nie weszly jeszcze w zycie. Wskazane
ponizej nowe standardy bedg mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe. Wplyw tych standardéw na sprawozdanie finansowe Spétki zostat
przedstawiony w Nocie 2.4.

Standard Krotki opis zmian Data wejscia w zycie*

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych
leasingu. Wszystkie transakcje leasingu skutkujg uzyskaniem przez leasingobiorce
prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania z tytutu obowigzku zapfaty. Tym
samym, MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego
zgodnie z MSR 17 i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez
leasingobiorce. Leasingobiorca bedzie zobowigzany ujag: (a) aktywa i zobowigzania dla
MSSF 16 ,Leasing” wszystkich transakcji leasingu zawartych na okres powyzej 12 miesiecy, za wyjatkiem 1 stycznia 2019
sytuacji, gdy dane aktywo jest niskiej wartosci; oraz (b) amortyzacje leasingowanego
aktywa odrebnie od odsetek od zobowigzania leasingowego w sprawozdaniu z wynikéw.
MSSF 16 w znaczacej czesci powtarza regulacje z MSR 17 dotyczace ujecia
ksiggowego leasingu przez leasingodawce. W konsekwenciji, leasingodawca kontynuuje
klasyfikacje w podziale na leasing operacyjny i leasing finansowy oraz odpowiednio
réznicuje ujecie ksiegowe.

*

Okresy roczne rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie, z mozliwoscig weze$niejszego zastosowania

Ponizsze zatwierdzone zmiany standardéw, ktére jeszcze nie weszty w zycie, nie majg zastosowania do dziatalnosci Spétki lub nie bedg mie¢
wplywu na sprawozdanie finansowe:

= Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” — Prawo wczesniejszej sptaty z negatywnym wynagrodzeniem.

= KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”,
= Zmiany do MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzigciach”.

¢)  Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sig obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw i interpretacii, ktdre wedtug stanu na dzien sporzadzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
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Ponizej wymienione (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotycza dziatalnosci Spétki lub nie bedg mie¢ istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe:

Standard Data_we_jsgla
w Zycie
Decyzjg UE MSSF
MSSF 14 ,0droczone salda z regulowanej dziatalnosci” 14 nie zostanie
zatwierdzony
Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych Zatwierdzenie
przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspdinym zmiany jest
przedsigwzigciem odroczone przez UE
MSSF 3 ,Potaczenia przedsigwziet” 1 stycznia 2020

MSR 1 ,Prezentacja sprawozdar finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych 1 stycznia 2020

i korygowanie biedow”

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie planu 1 stycznia 2019
Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF 1 stycznia 2020
Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)" 1 stycznia 2019
MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” 1 stycznia 2021

*

Okresy roczne rozpoczynajace sie dnia lub po tej dacie, okre$lone przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktére po zatwierdzeniu przez UE moga ulec zmianie.

Spotka zamierza zastosowaé ww. zmiany, majace zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci, od momentu ich wejscia w zycie.

2.3. WPLYW NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE PIERWSZEGO ZASTOSOWANIA STANDARDOW

Od dnia 1 stycznia 2018 roku Spdtka wprowadzita zmiany do stosowanych zasad rachunkowo$ci w zwiazku z wejsciem w zycie nowych
standardéw rachunkowosci: MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami”.

2.3.1. WPLYW MSSF 15 NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z uzyciem metody retrospektywnej w odniesieniu do wszystkich uméw, ktérych realizacja nie jest
zakoriczona na dzien 1 stycznia 2018 roku bez przeksztatcania danych poréwnawczych. Zastosowanie standardu po raz pierwszy nie
doprowadzito do korekty salda zyskdw zatrzymanych na 1 stycznia 2018 roku (brak korekt, ktdre skutkowatyby korektg zyskéw zatrzymanych
bilansu otwarcia). Biorac bowiem pod uwage rodzaje transakcji dokonywanych przez Spétke, zastosowanie powyzszego standardu nie ma
istotnego wptywu na stosowane dotychczas zasady rachunkowosci.

JSW realizuje gtéwnie kontrakty dotyczace dostaw wegla, koksu i weglopochodnych, co stanowi ok. 99% tacznych przychodéw ze sprzedazy.
W kontraktach tych do okreslenia warunkéw dostawy wykorzystuje sie miedzynarodowe reguty handlu tzw. INCOTERMS (FCA, DAP, FOB).
Moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami na klienta wskazany jest $cisle w kazdej regule dostawy. Opierajac sie
na warunkach dostawy obowigzujacych dla wiekszo$ci kontraktéw, Spétka stwierdzita, ze moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje
po dostarczeniu dobr i zakorczeniu ustugi transportu. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra
i ustugi (ustugi transportu) nalezy traktowa¢ jako jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia i ujmowac przychdd jednorazowo w okreslonym
momencie. Takie samo podejscie stosowano uprzednio zgodnie z MSR 18. JSW stosuje zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokow
w odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania przychoddw z uméw z klientami, co zostato szerzej opisane w Nocie 3.

23.2. WPLYW MSSF 9 NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Spotka podjeta decyzje o wdrozeniu standardu z dniem 1 stycznia 2018 roku bez korygowania danych poréwnawczych, co oznacza, ze dane
zarok 2017 oraz 2018 nie sg ze sobg pordwnywalne, natomiast korekty zwigzane z dostosowaniem do MSSF zostaty wprowadzone 1 stycznia
2018 roku z odniesieniem wptywu na kapitat wasny.

Spoétka ujawnita szczeg6towe informacje dotyczace wptywu zastosowanie MSSF 9 po raz pierwszy w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2017 roku. Nie wystepujq istotne réznice w zakresie prezentowanego wptywu pomiedzy ostatnim rocznym
sprawozdaniem finansowym a sprawozdaniem za biezacy rok, w ktérym po raz pierwszy zastosowano MSSF 9. Zgodnie z postanowieniami
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MSSF 9, Spdtka podjeta decyzje stanowigcy element polityki rachunkowosci o kontynuowaniu stosowania wymogow rachunkowosci
zabezpieczen zgodnie z MSR 39, nie implementujac tym samym wymogdw rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z MSSF 9, do czasu
zakoriczenia prac RMSR nad projektem zabezpieczen w zakresie makro hedgingu.

W kolejnych czg$ciach Noty 2.3.2. zostato przedstawione poréwnanie aktywow i zobowigzan wg MSR 39 oraz MSSF 9, podsumowanie wptywu
wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny Spotki, a takze zawarto wyjasnienia poszczegélnych korekt oraz dodatkowe informacje uzupetniajace.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw wdrozenia MSSF 9 na zmiang klasyfikacji i wyceny aktywéw finansowych JSW na dzien 1 stycznia 2018 roku:

Klasy instrumentéw finansowych

Klasyfikacja wg MSR 39

Klasyfikacja wg MSSF 9

Udziaty w innych jednostkach

Naleznosci handlowe

Naleznoéci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych
Certyfikaty inwestycyjne

Pochodne instrumenty finansowe
Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Lokaty bankowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace

Pozyczki i nalezno$ci

Pozyczki i nalezno$ci

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

Instrumenty zabezpieczajace

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Aktywa finansowe wyceniane
w zamortyzowanym koszcie

Poréwnanie aktywow i zobowiazan finansowych wg MSR 39 i MSSF 9

AKTYWA FINANSOWE:

Na dzieri 01.01.2018

MSR 39

Aktywa
finansowe  Aktywa

wyceniane finansowe Instrumenty

MSSF 9 Wplyw zmiany

Wartos¢ godziwa
rozliczana przez:

ZamoI:tyzowany wwartoéci dostepne zabezpiecza- Zamortyzowany . inne Zwie.k.szeni('el
oszt godziwe] do jace koszt . wynik calkowite (zmniejszenie)
przez wynik sprzedazy finansowy dochody
finansowy
Udziaty w innych jednostkach - - - - - - -
Naleznosci handlowe 10733 - - - 10718 - - (1,5)
wartos¢ brutto 1083,1 - - 1083,1 - - -
odpisy aktualizujgce 9,8) - - - (11,3) - - (1,%)
e e e LI -
Lokaty bankowe 10,3 - - - 10,3 - - -
warto$¢ brutto 10,3 - - 10,3 - - -
odpisy aktualizujgce - - - - -
Sﬁa?ﬁ'aﬁ’éﬂff"e Hich 15207 . - . 15204 : : 03)
wartos¢ brutto 1520,7 - - 1520,7 - - -
odpisy aktualizujace - - - 0,3 - - (0,3)
E’r?acggg\zg instrumenty ) 55 B 8.3 55 83 )
AKTYWA FINANSOWE 2604,3 14555 - 8,3 2602,5 14555 8,3 (1,8)

* Pozycja obejmuje réwniez srodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zakfadu gérniczego (Nota 6.6).
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE:
Na dzien 01.01.2018 MSR 39 MSSF 9 Wplyw zmiany
Zobowigzania Zwigkszenie/
Zamortyzowany koszt  finansowe wylaczone Zamortyzowany koszt (zmniejszenie)
2 zakresu MSR 39 g
Kredyty i pozyczki 9,0 - 9,0 -
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych 8560 ) 856.0 )
papieréw wartosciowych ' J
Zobowigzania z tytutu leasingu ) 557 557 )
finansowego * ' !
Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania o charakterze 1935,0 - 1935,0 -
finansowym
ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 2800,0 55,7 2 855,7

*Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego sg wytaczone z zakresu MSSF 9. W powyzszej tabeli zaprezentowane dla celéw poréwnywalnosci.

Wplyw wdrozenia MSSF 9 na kapitat wtasny

Na dzieri 01.01.2018 Skumul_owane inne Zyski zatrzymane Kapitat wiasny
catkowite dochody razem
Przeklasyfikowanie pozycji z wycenianych w zamortyzowanym koszcie lub )
koszcie do wycenianych w warto$ci godziwej dla:
- udziaty w innych jednostkach - -
Korekta odpiséw aktualizujacych dla aktywéw wycenianych (18)
w zamortyzowanym koszcie dla: '
- nalezno$ci handlowe - (1,5)
- lokaty bankowe - R
- $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty - (0,3)
Korekty podatku dochodowego 0,3 0,3
RAZEM - (1,5) (1,5)

Szczegotowy opis korekt oraz dane uzupelniajace

a) Korekty zwigzane z klasyfikacja aktywow finansowych i wyceng do warto$ci godziwej

W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wptaty w kwocie 1450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW
Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego (,Fundusz’). Na dzien 31 grudnia 2017 roku dokonana wptata na certyfikaty
inwestycyjne zostata zaprezentowana jako pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacii finansowej JSW. Pozostata cze$¢ wplaty zostata
dokonana w styczniu 2018 roku. Rozpoczecie dziatalno$ci inwestycyjnej Funduszu nastapito w dniu 6 lutego 2018 roku. Naleznosci z tytutu
nabycia certyfikatow inwestycyjnych (analogicznie jak przyznane certyfikaty inwestycyjne w 2018 roku) zostaly zaliczone do aktywdéw
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy poniewaz ich rozliczenie nastapi poprzez nabycie certyfikatow.

b) Wycena do wartosci godziwej — zaklasyfikowanie wg hierarchii wyceny

Tabela ponizej zawiera informacje 0 pozycjach wycenianych w warto$ci godziwej wedtug hierarchii przewidzianej przez MSSF:

Wycena do wartosci godziwej (hierarchia)

Poziom 2 Poziom 3 Razem

Udziaty w innych jednostkach - - -
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych 1450,0 - 1450,0
Pochodne instrumenty finansowe 13,8 - 13,8
1463,8 - 1463,8
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Wycena naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych zostata ustalona na poziomie wptaty dokonanej tytutem zapisu na certyfikaty
inwestycyjne JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego.

¢) Ustalenie odpisow aktualizujacych metodq oczekiwanych strat i korekta z tego tytufu

Dotychczasowe zasady tworzenia odpiséw aktualizujacych wymagaty od jednostki oceny czy wystapity obiektywne przestanki utraty wartosci

i (w przypadku ich stwierdzenia) oszacowania odpisu aktualizujacego w oparciu o planowane przeptywy gotowkowe. MSSF 9 wymaga

oszacowania oczekiwanej straty, niezaleznie od tego czy wystapity, czy tez nie, przestanki do stworzenia takiego odpisu. Standard przewiduje 3

stopniowg klasyfikacje aktywéw finansowych pod katem ich utraty wartosci:

- Stopien 1 - salda, dla ktérych nie nastapito znaczace zwigkszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych
ustala sie oczekiwana strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetienia zobowigzania w ciggu 12 miesiecy;

- Stopien 2 - salda, dla ktérych nastapito znaczace zwiekszenie ryzyka kredytowego od momentu poczatkowego ujecia i dla ktérych ustala
sie oczekiwanag strate w oparciu o prawdopodobienstwo niewypetnienia zobowigzania w ciggu catego okresu kredytowania;

- Stopien 3 — salda ze stwierdzong utratg wartosci.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajg istotnego elementu finansowania, standard wymaga zastosowania uproszczonego
podejscia i wyceny odpisu na bazie oczekiwanych strat kredytowych za caly okres zycia instrumentu. Spétka zaklasyfikowata naleznosci
handlowe do Stopnia 2, za wyjatkiem naleznosci, dla ktérych stwierdzono utrate wartosci — te naleznosci zaliczono do Stopnia 3. Srodki pieniezne
i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe Spétka zaklasyfikowata do Stopnia 1.

Klasyfikacja do poszczegoinych Stopni oraz ustalenie odpiséw i poréwnanie ich do odpiséw zgodnych z MSR 39 zawarto w tabeli ponizej:

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Na dzier 01.01.2018 (klasyfikacja pod wzgledem utraty wartosci)

Stopien 1 Stopien 2 Stopien 3 Razem
Wartos¢ brutto 1531,0 1073,3 9,8 26141
Nalezno$ci handlowe - 10733 9,8 10831
Lokaty bankowe 10,3 - - 10,3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1520,7 - - 1520,7
Odpisy aktualizujace (MSSF 9) (0,3) (1,5) 9,8) (11,6)
Naleznosci handlowe - (1,5) (9.8) (11,3)
Lokaty bankowe -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (0,3) - - (0,3)
Wartos¢ bilansowa (MSSF 9) 1530,7 1071,8 - 26025
Poréwnanie wielkosci odpisow wg MSSF 9 i MSR 39
Zgodnie z MSR 39 (tylko nalezno$ci handlowe) - - 9,8 9,8
Zwigkszenie/(zmniejszenie) — dla naleznosci handlowych - 1,5 - 1,5
Zwigkszenie/(zmniejszenie) - dla lokat bankowych
Zwigkszenig/(zmniejszenie) - dla $rodkéw pienieznych i ich 03 i i 03
ekwiwalentow ' ’
RAZEM zgodnie z MSSF 9 0,3 1,5 9,8 11,6

= Odpis aktualizujacy na naleznosci handlowe

Analize naleznosci handlowych dokonano dla wyodrebnionych trzech grup naleznoéci tj. dla nalezno$ci handlowych weglowo-koksowych
od kontrahentow, ktdrzy majg udziat w przychodach za 2017 rok powyzej 2,5%, dla naleznosci weglowo-koksowych od kontrahentow z udziatem
w przychodach ponizej 2,5% oraz dla nalezno$ci pozostatych.

Dla nalezno$ci pozostatych (za wyjatkiem tych, ktdre sg analizowane indywidualnie jako nieobstugiwane), przeprowadzono analize portfelowa,
i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym
okresie zycia nalezno$ci w oparciu o wskaznik niewypetnienia zobowigzania ustalony na podstawie danych historycznych za lata 2015-2016.

Analize nalezno$ci handlowych weglowo-koksowych od kontrahentdw z udziatem w przychodach powyzej 2,5% przeprowadzono indywidualnie
dla kazdego kontrahenta w oparciu o prawdopodobiefistwo niewyptacalno$ci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw oraz o publicznie
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dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobiefistwa niewyptacalnosci i obliczono oczekiwang strate w oparciu o te
prawdopodobieristwa, $redni termin wymagalnosci dla portfela naleznosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od kontrahentéw z udziatem w przychodach ponizej 2,5% przeprowadzono na podstawie
wyliczonego $redniowazonego prawdopodobienstwa niewyptacalno$ci dla portfela i obliczono oczekiwang strate dla tego portfela w oparciu o te
prawdopodobienstwo, $redni termin wymagalnosci oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku.

Naleznosci handlowe podlegajg zabezpieczeniu - wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku ubezpieczeniu podlegato 5,4% nalezno$ci handlowych
JSW, ponadto zabezpieczonych w postaci weksla in blanco byto 7,8% oraz w formie akredytywy byto 5,6% naleznosci handlowych JSW.

taczny odpis aktualizujgcy na naleznosci handlowe zostat ustalony na poziomie 1,5 min zt. W stosunku do naleznoéci nieobstugiwanych,
analizowanych indywidualnie pozostawiono odpis w wysoko$ci 100% warto$ci na niezmienionym poziomie 9,8 min zt.

= Odpis aktualizujacy na srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe

Spotka przeprowadzita szacunek odpisow na $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz lokaty bankowe, w oparciu o prawdopodobienstwo
niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankéw, w ktérych utrzymywane sa $rodki pienigzne oraz publicznie dostepne
informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobiefstwa niewyptacalno$ci i obliczono oczekiwang strate w oparciu o te
prawdopodobienistwa, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz w oparciu o oczekiwang stope odzysku. Odpis z tytutu utraty warto$ci zostat
ustalony indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej instytucji finansowej. Laczny odpis aktualizujacy na $rodki pienigzne i ich
ekwiwalenty oraz lokaty bankowe zostat ustalony na poziomie 0,3 min zt.

d) Wplyw korekt opisanych w punktach (a) - (c) na podatek odroczony

Podatek odroczony od korekt opisanych powyzej zostat ujety w zyskach zatrzymanych.

2.4, WPLYW NOWYCH REGULACJI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka zakonczyta prace nad analizg wptywu MSSF 16 na dzien pierwszego zastosowania,
tj. na 1 stycznia 2019 roku.

2.4.1. INFORMACJE DOTYCZACE PIERWSZEGO ZASTOSOWANIA

MSSF 16 ,Leasing” zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci w dniu 13 stycznia 2016 roku,
a zatwierdzony w Unii Europejskiej 31 pazdziernika 2017 roku. Obowigzuje w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie standardu.

Spotka zdecydowata o wdrozeniu standardu MSSF 16 z dniem 1 stycznia 2019 roku, retrospektywnie (tzw. zmodyfikowane podejscie
retrospektywne, Zatacznik C par. C5 MSSF 16). W efekcie dane poréwnawcze za rok 2018 nie zostang przeksztatcone.

Nowy standard ustanawia zasady ujecia, wyceny, prezentacji oraz ujawnien dotyczacych leasingu. Zgodnie z MSSF 16 umowa jest leasingiem
lub zawiera leasing, jesli przekazuje prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres w zamian
za wynagrodzenie. Wszystkie transakcje leasingu skutkuja uzyskaniem przez leasingobiorce prawa do uzytkowania aktywa oraz zobowigzania
z tytulu obowigzku zaptaty. Tym samym MSSF 16 znosi klasyfikacje leasingu operacyjnego i leasingu finansowego zgodnie z MSR 17
i wprowadza jeden model dla ujecia ksiggowego leasingu przez leasingobiorce.

W 2018 roku Spétka prowadzita prace zwigzane z wdrozeniem nowego standardu MSSF 16 ,Leasing”. Prace obejmowaly nastepujace kroki:

1. Analiza realizowanych uméw, bez wzgledu na obecng kwalifikacje, celem wskazania tych, na podstawie ktérych Spotka uzytkuje
sktadniki aktywdw nalezace do dostawcdw, a nastepnie wstepne poddanie kazdej takiej umowy ocenie pod katem spetnienia kryteriow
uznania za leasing zgodnie z MSSF 16. Analiza obejmowata réwniez prawo wieczystego uzytkowania gruntow.

2. Umowy wskazane w pierwszym kroku, nastepnie oceniane byty pod katem spetniania warunkow uznania czy umowa jest leasingiem,
czy zawiera leasing (par. 9 MSSF 16) oraz analizowane pod katem mozliwych zwolnien.

3. W kolejnym kroku wypracowana zostata koncepcja wdrozenia MSSF 16 i z poczatkiem 2019 roku wdrozone zostato narzedzie
informatyczne do biezacej obstugi transakcji wynikajacych z zawartych uméw leasingowych oraz zidentyfikowanych nowych uméw
leasingu.
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Przedmiotem przeprowadzonych analiz byly umowy leasingu finansowego, operacyjnego, najmu, dzierzawy, a takze prawa wieczystego
uzytkowania gruntu. Przeanalizowane zostaly réwniez umowy dotyczace nabywanych ustug, pod katem mozliwosci wystapienia sytuaci
korzystania ze zidentyfikowanych sktadnikow aktywow.

W wyniku analizy przeprowadzonej w pierwszym etapie stwierdzono wystepowanie prawa do uzytkowania nastepujgcych grup sktadnikow
aktywdw nalezacych do dostawcow: urzadzenia techniczne - gtdwnie kombajny Scianowe i chodnikowe oraz maszyny gérnicze, $rodki transportu,
sprzet komputerowy i multimedialny oraz nieruchomosci i prawo wieczystego uzytkowania gruntow. W zwigzku z tym Spotka ocenia, ze zgodnie
z MSSF 16 zakres uméw spetniajacych kryteria uznania za zawierajace leasing bedzie szerszy niz dotychczas.

W efekcie przeprowadzonych prac, opracowana i wdrozona zostata stosowna procedura oraz narzadzie (oprogramowanie) do biezacej obstugi
sktadnikow leasingowych oraz dokonano stosowanej aktualizacji zapiséw Zasad (polityki) rachunkowosci.

Pozostate etapy prac, to dalsze aktualizacje w instrukcjach ksiegowych i dostosowywanie systeméw ksiegowych do nowych wymogéw oraz
opracowywanie ujawnien w sprawozdaniu finansowym.

24.2. SZCZEGOLOWY OPIS KOREKT WYNIKAJACYCH Z ZASOSOWANIA MSSF 16 ORAZ DANE UZUPELNIAJACE

(@) Ujecie aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

W dniu pierwszego zastosowania Spotka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu uzytkowania, w przypadku leasingdw wczesniej sklasyfikowanych
jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, wyceniajac sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie réwnej zobowigzaniu z tytutu
leasingu, skorygowanej o kwoty wszelkich przedptat lub naliczonych opfat leasingowych odnoszacych sie do tego leasingu, ujetych
w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej bezposrednio sprzed dnia pierwszego zastosowania.

Zgodnie z nowym standardem, aktywa z tytutu prawa do uzytkowania po dacie przejécia, tj. po 1 stycznia 2019 roku wycenia si¢ wedtug kosztu.
Koszt sktadnika aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania obejmuje:
= kwote poczatkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,
= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg, pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,
= poczatkowe koszty bezpo$rednie poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z zawarciem umowy leasingu,
= szacunek kosztdw, ktére majg zostaC poniesione przez leasingobiorce w zwigzku z obowigzkiem demontazu i usuniecia bazowego
sktadnika aktywdw lub przeprowadzenia renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, lub przeprowadzeniem renowacji bazowego sktadnika
aktywdw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasow.

Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i odpowiednio amortyzowane.

Spotka planuje prezentowaé prawa do uzytkowania aktywéw w odrebnej linii sprawozdania z sytuacji finansowej. W pozycji tej prezentowane
beda réwniez sktadniki aktywow uzytkowane na podstawie aktualnie obowigzujacych uméw leasingu finansowego zgodnie z MSR 17.

(b)  Ujecie zobowigzan z tytutu leasingu

Po przyjeciu MSSF 16 Spotka bedzie ujmowata w dniu pierwszego zastosowania zobowigzanie z tytutu leasingu w przypadku leasingéw
wezesniej sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17, wycenione w warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych
do zaptaty. Dla potrzeb ujawniefi dotyczacych wptywu implementacji MSSF 16 zastosowano dyskontowanie przy uzyciu krancowej stopy
procentowej JSW na dzien 31 grudnia 2018 roku. Na date poczatkowego ujecia opfaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu obejmujg nastepujace rodzaje optat za prawo do uzytkowania bazowego sktadnika aktywow przez okres trwania leasingu:

= state optaty leasingowe pomniejszone o wszelkie nalezne zachety leasingowe,

= zmienne optlaty leasingowe uzaleznione od indeksow rynkowych,

= kwoty ktérych zaptaty oczekuje sie w ramach gwarantowanej warto$ci koncowej przedmiotu leasingu,

= ceng wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajacq pewnoscig zatozy¢, ze zostanie ona zrealizowana,

= platnosci kar umownych za wypowiedzenie leasingu jezeli okres leasingu odzwierciedla wykorzystanie przez leasingobiorce opcji

wypowiedzenia umowy.

(c)  Srednia wazona kraricowa stopa procentowa

W celu obliczenia stop dyskonta na potrzeby MSSF 16 Spotka przyjefa, ze stopa dyskonta powinna odzwierciedla¢ koszt finansowania, jakie
bytoby zaciggniete na zakup przedmiotu podlegajacego leasingowi. W celu oszacowania wysokosci stopy dyskonta Spétka wziefa pod uwage
nastepujace parametry umowy: rodzaj, dtugo$¢ trwania, walute oraz potencjalng marze, jaka musiataby zaptacié na rzecz instytucji finansowych
w celu uzyskania finansowania. Na dzien 31 grudnia 2018 roku obliczone przez Spétke stopy dyskonta miesScity sie w przedziale (w zalezno$ci
od okresu trwania umowy): dla uméw w PLN: od 1,64% do 5,86%.
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(d) Zastosowanie szacunkow

Wdrozenie MSSF 16 wymaga dokonania pewnych szacunkéw i wyliczen, ktére maja wplyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
oraz aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Obejmujg one m. in.:

= ustalenie umdw objetych MSSF 16,

= ustalenie okresu obowigzywania umow (w tym dla uméw z nieokre$lonym terminem lub z mozliwoscig przedtuzenia),

= ustalenie stopy procentowej stosowanej do dyskontowania przysztych przeptywdw pienigznych,

= ustalenie warto$ci wykupu,

= ustalenie stawki amortyzacyjne;.

(e) Zastosowanie praktycznych rozwigzan

Stosujac po raz pierwszy MSSF 16 Spotka planuje zastosowanie nastepujacych praktycznych rozwigzan/uproszczen dopuszczonych przez
standard:
= zastosowanie pojedynczej stopy dyskontowej dla portfela leasingéw o w miare podobnych cechach,
= umowy z tytulu leasingu operacyjnego z pozostatym okresem leasingu krotszym niz 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania,
tj. 1 stycznia 2019 roku potraktowane zostang jako leasing krétkoterminowy,
= nie ujimowanie prawa do uzytkowania aktywow i zobowigzan z tytutu leasingu dla uméw dotyczacych sktadnikéw aktywdw o niskiej
jednostkowej wartosci poczatkowej nowego sktadnika (ponizej 20 tys. zt),
= niewydzielanie elementéw leasingowych i nieleasingowych dla uméw leasingu dotyczacych wszystkich klas bazowego sktadnika aktywow
i uymowanie jako pojedynczy element leasingowy,
= wykluczenie poczatkowych kosztéw bezposrednich w zakresie pomiaru aktywéw zwigzanych z prawem do uzytkowania w dniu
poczatkowego zastosowania, oraz
= wykorzystanie perspektywy czasu (wykorzystanie wiedzy zdobytej po fakcie) w okre$laniu okresu leasingu, jezeli umowa zawiera opcje
przedtuzenia lub rozwigzania umowy leasingu.

()  Wplyw na sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wptyw wdrozenia MSSF 16 na ujecie dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania zostat
oszacowany na podstawie obowigzujacych uméw na dzien 1 stycznia 2019 roku. Na bazie przeprowadzonej analizy, w wyniku implementacii
MSSF 16 na dzief 1 stycznia 2019 roku nastapi wzrost wartosci aktywéw w kwocie 533,5 min zt oraz wzrost warto$ci zobowigzan w kwocie
533,5 min zt. Nastapita réwniez reklasyfikacja sktadnikéw leasingu finansowego z rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
(prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) do pozycji Prawo do uzytkowania skiadnika aktywéw (kwota ujeta jako sktadnik wartoSci
niematerialnych skorygowata warto$¢ prawa do uzytkowania gruntéw objetych wieczystym uzytkowaniem).

Szacowany wplyw ujecia dodatkowych zobowigzan finansowych i odno$nych aktywow z tytutu prawa do uzytkowania:

Wplyw na s';f:‘f’;fﬁ;'e Z sytuaci 31.12.2018 'f":kéisg: ";3:‘; Wplyw MSSF 16 01.01.2019
AKTYWA
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 5259,8 (36,2) - 52236
Warto$ci niemateriaine 80,8 (53,2) - 27,6
Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow - 89,4 533,5 622,9
ZOBOWIAZANIA
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Zobowigzania z tytutu leasingu 10,9 - 4484 459,3
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Zobowiazania z tytutu leasingu 15,8 - 85,1 100,9
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(99 Wplyw na sprawozdanie z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw

Zastosowanie MSSF 16 wptynie na strukture kosztéw prezentowanych w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.
Cze$¢ kosztow dotychczas prezentowana w kosztach wytworzenia sprzedanych produktdéw, materiatow i towaréw bedzie prezentowana
w kosztach finansowych (cze$¢ odsetkowa), wptynie to na wzrost zysku operacyjnego i EBITDA, a takze wystapig roznice dotyczace
prezentowanych warto$ci, gtéwnie w wyniku innego rozktadu w czasie okresu amortyzacji w poréwnaniu z faktycznymi ptatnosciami czynszéw
leasingowych. W diuzszej perspektywie czasowej wahania w strukturze i wysoko$ci kosztow amortyzacji i odsetek zostang zniwelowane.

(h)  Wyjasnienie réznicy pomiedzy kwota przyszlych optat wg MSR 17, a zobowigzaniami z tytutu leasingu ujetymi w wyniku
zastosowania MSSF 16

Na gtéwna roznice pomiedzy przysztymi optatami wedtug MSR 17 ujawnionymi na dzief 31 grudnia 2018 roku w Nocie 9.2, a zobowigzaniem
ztytulu leasingu rozpoznanym na dzien pierwszego zastosowania MSSF 16 wplyneto zastosowanie dyskonta oraz wytaczenie uméw
krotkoterminowych z wyceny zobowigzan z tytutu leasingu wg MSSF 16.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



3.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PRZYCHODY

Spotka stosuje od 1 stycznia 2018 roku zasady MSSF 15 z uwzglednieniem modelu 5 krokéw w odniesieniu do analizy dotyczacej ujmowania przychodéw
Z umow z klientami.

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje, gdy zostang spefnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe i sq zobowigzane do wykonania
swoich obowigzkdw; Spétka jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazdej ze stron dotyczace débr lub ustug, ktore majq zostac przekazane; Spétka jest w stanie
zidentyfikowa¢ warunki pfatno$ci za dobra lub ustugi, ktére majg zostac przekazane; umowa ma treS¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, ze Spotka
ofrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowiazan do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Spétka dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako zobowigzanie do wykonania
Swiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu débr lub ustug), ktére sq odrebne lub grupy odrebnych débr
lub ustug, ktére sq zasadniczo takie same i w przypadku ktérych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter i nastepuje w okresie czasu.

Ustalenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spétka uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez niq zwyczajowe praktyki handlowe. Cena transakcyjna to kwota
wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spotki — bedzie jej przystugiwac w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta,
z wylgczeniem kwot pobranych w imieniu 0sob trzecich (na przykfad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okreslone w umowie z klientem moze
obejmowac kwoty state, kwoty zmienne lub oba te rodzaje kwot.

Niektore umowy z kontrahentami Spotki zawierajg zapisy o korektach jakoSciowych stanowigcych podstawe do wyliczenia ostatecznej ceny sprzedazy, czy
pewnych formach premiowania klienta. Jezeli jest wysoce prawdopodobne, ze nie nastapi odwrdcenie znaczacej czesci skumulowanych przychodow
w przysztosci, w takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, uwzglednia sig kwoty wynagrodzenia zmiennego w cenie transakcyjnej. Ponowna ocena
wynagrodzenia zmiennego powinna by¢ dokonywana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdlnych zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Spétka przypisuje ceng transakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra
odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Ujecie przychodéw w momencie spefniania zobowiazan do wykonania $wiadczenia

Spétka ujimuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub ustugi (4. sktadnika aktywéw) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywdw). Przychody ujmowane sg jako kwoty réwne cenie
transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania do wykonania $wiadczenia.

Poza powyzszymi zasadami rachunkowodci, ktére dotyczq ujmowania przychodéw, do gtéwnych kontraktéw dotyczacych sprzedazy wegla i koksu Spétka
wykorzystuje migdzynarodowe reguty handlu tzw. INCOTERMS (FCA, DAP, FOB). Moment przeniesienia kontroli nad przyrzeczonymi dobrami i ustugami
na klienta wskazany jest $ci$le w kazdej requle dostawy.

Opierajac sie na warunkach dostawy obowigzujgcych dla wigkszo$ci kontraktow, Spétka stwierdzita, ze moment przeniesienia kontroli na klienta nastepuje
po dostarczeniu dobr do klienta lub przekazaniu ich przewoznikowi i jednoczesnym zakoriczeniu ustugi transportu, jesli wystapita. Wowczas z reguty nastepuje
fizyczne przekazanie lub przeniesienie tytutu prawnego do danego sktadnika aktywow odbiorcy lub przekazanie odbiorcy istotnych ryzyk i korzysci zwigzanych
ze sprzedanym skfadnikiem aktywéw. W takich przypadkach, zgodnie z MSSF 15, wszystkie przyrzeczone w umowie dobra i ustugi (ustugi transportu) nalezy
traktowac jako jedno zobowigzanie do wykonania $wiadczenia i ujimowac przychdd jednorazowo w okre$lonym momencie.

W okresie poréwnawczym JSW wykazywata przychody ze sprzedazy w wartodci godziwej otrzymanej lub naleznej zapfaty z tytutu sprzedazy produktow,
towaréw, materiatéw i ustug w zwyktym toku dziatalno$ci Spotki, z uwzglednieniem udzielonych rabatéw i innych zmniejszen ceny sprzedazy.
KOSZTY

Koszty ujmuje sig w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw na podstawie bezposredniego zwigzku pomigdzy poniesionymi
kosztami, a osiggnigciem konkretnych przychodow tzn. stosujac zasade wspotmiernodci, poprzez rachunek rozliczeri migdzyokresowych kosztow czynnych
i biernych. JSW prowadzi petng ewidencje kosztéw, czyli ujmowanie kosztow zaréwno w ukfadzie rodzajowym, jak i w uktadzie wedtug typéw dziafalnosci.
Spotka prezentuje podziaf kosztéw ujetych w wyniku finansowym w uktadzie kalkulacyjnym.

Spotka skorzystata ze zwolnienia okreslonego w MSSF 8 par. 4 i nie prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym informacji o segmentach.
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3.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2018 2017
Sprzedaz wegla 8 296,6 7906,8
Sprzedaz koksu 4029,8 33619
Sprzedaz weglopochodnych 349,8 2645
Pozostata dziatalno$¢ 974 98,6
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12773,6 11631,8

Wystepuja wieloletnie kontrakty ramowe zawierajace bazowe uzgodnienia iloSciowe w ujeciu rocznym wraz z opcjami. Kazdorazowo sg one
uscislane i dzielone na kwartaty przed rozpoczeciem danego roku oraz okreslane warunki uruchomienia opcji. Operatywnie na kwartaty
uzgodnienia sg prowadzone w negocjacjach kwartalnych, stad Spétka korzysta z wytaczenia wskazanego w MSSF 15 nie ujawniajgc ceny
transakcyjnej przypisanej do obowiazkdw Swiadczen nie wypetnionych w ramach tych uméw.

Spotka koncentruje swojg dziatalno$¢ gtdwnie na terenie Polski. Przychody ze sprzedazy poza granice Polski w okresie od 1 stycznia 2018 roku
do 31 grudnia 2018 roku wyniosty 5177,1 min zt, co stanowi 40,5% cato$ci przychodow ze sprzedazy (w okresie od 1 stycznia 2017 roku
do 31 grudnia 2017 roku: 4 333,7 min zt - 37,3%).

INFORMACJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH

Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy zostat zaprezentowany wedtug siedziby kraju kontrahenta, ktéry dokonuje zakupu:

2018 2017

Sprzedaz na terenie Polski, w tym:
Wegiel 69243 6653,6
Koks 576,4 546,8
Pozostate segmenty 95,8 97,7
RAZEM SPRZEDAZ NA TERENIE POLSKI 7 596,5 7298,1

Sprzedaz poza Polske, w tym:

Kraje Unii Europejskiej, w tym: 4.809,5 41842
Wegiel 13723 12532
Koks 3436,0 2930,2
Pozostate segmenty 1,2 0,8
Kraje europejskie poza Unig Europejska, w tym: 367,6 104,1
Koks 367,2 104,1
Pozostate segmenty 04 -
Pozostate kraje, w tym: - 454
Koks - 453
Pozostate segmenty - 0,1
RAZEM SPRZEDAZ POZA POLSKE, w tym: 51771 43337
Wegiel 13723 12532
Koks 3803,2 30796
Pozostate segmenty 1,6 0,9
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12773,6 11631,8
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Przychody ze sprzedazy — podziat geograficzny wedtug kraju kontrahenta, ktory dokonuje zakupu:

2018 2017
Polska 7596,5 72981
Niemcy 1997,0 1665,0
Austria 1098,3 1166,6
Czechy 940,1 929,8
Stowacja 283,5 303,2
Szwaijcaria 216,6 -
Hiszpania 152,0 70,1
Belgia 145,9 374
Norwegia 126,8 104,1
Brazylia - 453
Luksemburg 120,8 -
Szwecja 49,1 -
Pozostate kraje 47,0 12,2
RAZEM PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 12773,6 11631,8

INFORMACJE DOTYCZACE GLOWNYCH KLIENTOW

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku przychody z tytutu sprzedazy do dwéch klientdw przekroczyty dla kazdego z nich pojedynczo
poziom 10% przychoddw ze sprzedazy Spétki. Przychody ze sprzedazy do jednego z nich wyniosty 3 029,9 min z, do drugiego 2 589,4 min zt.

Klientami tymi byli: kontrahent zewnetrzny oraz spétka zalezna od JSW.

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku przychody z tytutu sprzedazy do dwach klientéw przekroczyty dla kazdego z nich pojedynczo
poziom 10% przychoddw ze sprzedazy Spétki. Przychody ze sprzedazy do jednego z nich wyniosty 2 554,5 min z4, do drugiego 2 923,7 min zt.

Klientami tymi byli: kontrahent zewnetrzny oraz spétka zalezna od JSW.

3.2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

2018 2017
Amortyzacja 612,1 680,9
Zuzycie materiatéw i energii, w tym: 1170,8 983,8
- zuzycie materiatow 760,1 623,6
- zuzycie energii 410,7 360,2
Ustugi obce 20324 1663,0
Swiadczenia na rzecz pracownikow 3536,9 27324
Podatki i opfaty 123,8 105,2
Pozostate koszty rodzajowe 56,5 210
Warto$¢ sprzedanych materiatéw i towaréw 43781 3683,6
- w tym: warto$¢ sprzedanego koksu i weglopochodnych 41436 3467,0
RAZEM KOSZTY RODZAJOWE 11910,6 9869,9
Koszty sprzedazy (343,8) (302,1)
Koszty administracyjne (535,6) (409,5)
Warto$¢ Swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne oraz wyrobisk (606,9) (573.1)
ruchowych
Zmiana stanu produktow 41,9 (1086,5)
KOSZT SPRZEDANYCH PRODUKTOW, MATERIALOW | TOWAROW 10 382,4 84787
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.3. POZOSTALE PRZYCHODY

Nota 2018 2017
Rozwliqzlanie rezerwy na potencjalne spory sadowe dotyczace deputatu weglowego dla emerytéw 6.12 6535 12492
i rencistow ! ’
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate i wartoci niemateriaine 6.3 7191 -
Przychody zwigzane z przekazaniem Zaktadéw do SRK dotyczace: 35 15,5 225,8
- rozwigzania rezerw na $wiadczenia pracownicze - 50,1
- rozwigzania pozostatych rezerw - 116,2
- rozvyiqzania odpisu' aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate KWK Krupinski przekazane 155 512
z Rejonu Suszec na inne zakfady ’ ’
- rozliczenia nieodpfatnie otrzymanych rzeczowych aktywdw trwatych - 59
- rozliczenia dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni - 2,4
Dywidendy 11 4,6
Odsetki 205 221
Otrzymane odszkodowania, kary 66,7 46
Dotacje (odpisane w wysoko$ci amortyzacii) 1,1 1,6
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci 43 46
Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych 6.4 1,7 1.2
Przedawnione zobowigzania 58 141
Rozwigzanie rezerwy na koszty utrzymania terenu i prace likwidacyjne 18,7 -
Rozwigzanie rezerwy i odpisu aktualizujgcego z tytutu niezrealizowanej umowy 22,0 6,5
Ujawnienie $rodkéw trwatych 379 114
Ujawnienie towaréw 10,6 -
Pozostate 211 19,7
RAZEM POZOSTALE PRZYCHODY 1 599,6 1 565,4
3.4. POZOSTALE KOSZTY
Nota 2018 2017
Odpis aktualizujacy rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 6.3 1214,0 759,1
Odpis aktualizujacy akcje /udziaty w jednostkach zaleznych 6.5 - 113,4
Odsetki 31,2 30,2
- w tym odsetki hipotetyczne od zobowigzan naliczone zgodnie z art.5 ustawy
o terminach zapfaty w transakcjach handlowych e a7
Koszty zwigzane z przekazaniem Zaktadéw do SRK dotyczace: 3.5 8,2 125,7
- wartosci netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych Zaktadow 21 577
przekazanych do SRK
- pozostafych kosztow zwigzanych z utrzymaniem Rejonu Suszec 6,1 68,0
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Nota 2018 2017
Utworzenie rezerwy na koszty utrzymania terenu i prace likwidacyjne 5,2 -
Odpis aktualizujacy naleznosci z tytutu spornego podatku od nieruchomosci - 30,8
Darowizny 33 0,7
Optaty egzekucyjne i kary 1,9 3.2
Koszty dotyczace nieruchomosci inwestycyjnych 6.4 1,0 1,0
Optata prolongacyjna ZUS - 34
Utworzenie rezerwy na postepowanie sadowe Ergo Hestia - 49
Pozostate 5,6 8,3
RAZEM POZOSTALE KOSZTY 12704 1080,7

3.5. PRZYCHODY/(KOSZTY) ZWIAZANE Z PRZEKAZANIEM ZAKLADOW DO SRK

Przekazanie KWK Krupinski do SRK w 2017 roku

W dniu 31 marca 2017 roku zostata podpisana umowa pomiedzy JSW a SRK dotyczaca nieodptatnego zbycia zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa w postaci KWK Krupinski na rzecz SRK (podmiotu pod kontrolg Skarbu Panstwa). W wyniku podpisanej umowy 1,1 tys.
pracownikéw JSW przeszto w trybie art. 23" Kodeksu pracy do SRK. Przekazanie KWK Krupinski do SRK to jeden z warunkéw podpisanego
29 sierpnia 2016 roku Porozumienia pomiedzy JSW a Obligatariuszami. Alokacja pracownikéw KWK Krupifiski byta przeprowadzana na zasadzie
porozumienia stron, przy czym wszystkich pracownikéw KWK Krupinski, ktérzy zostali przeniesieni do innych kopalh Spétki, obowigzuja
gwarancje zatrudnienia wynikajace z porozumienia zawartego ze strong spoteczng przed debiutem gietdowym JSW w 2011 roku. W sumie nowe
miejsca pracy w kopalniach JSW znalazto 1,8 tys. pracownikéw KWK Krupinski.

Ponizsza tabela przedstawia osiggniete przychody i poniesione koszty zwigzane z nieodptatnym przekazaniem KWK Krupifiski:

2018 2017

PRZYCHODY 155 2258

Rozwigzanie rezerwy na straty z tytutu niezrealizowanych uméw dotyczacych KWK Krupinski - 14,2

Rozwigzanie rezerwy na Likwidacje Zaktadu Gérniczego - 971

Rozwigzanie rezerwy na $wiadczenia pracownicze pracownikdw przeniesionych do SRK: - 50,1

- renty wyrbwnawcze - 21,8

- nagrody jubileuszowe - 9,7

- odprawy emerytalno-rentowe - 12,7

- urlopy wypoczynkowe - 4,9

- odprawy po$miertne - 1,0

Ro_zwiqzanie odpisu aktualizujgcego rzeczowe aktywa trwate KWK Krupinski przekazane z Rejonu Suszec 155 512
na inne zaktady ! ’

Rozliczenie nieodptatnie otrzymanych rzeczowych aktywéw trwatych - 59

Rozwigzanie rezerwy na szkody goricze - 49

Rozliczenie dotacji w zwigzku z przekazaniem kopalni do SRK - 24

KOSZTY (8,2) (125,7)

Warto$¢ netto zlikwidowanego majatku i wyrobisk ruchowych przekazanych do SRK 2,1 (57,7)

Inne koszty zwigzane z utrzymaniem Rejonu Suszec (6,1) (68,0)

RAZEM PRZEKAZANIE KWK KRUPINSKI 3] 100,1
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3.6. POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO

Nota 2018 2017
Zyskil(straty) z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych (26,1) (10,3)
Réznice kursowe 15,8 (20,4)
Zyskil(straty) na pochodnych instrumentach finansowych (30,9) 739
Wycena certyfikatow inwestycyjnych 6.6 26,1 -
Pozostate (0,1) 0,1
RAZEM POZOSTALE ZYSKI/(STRATY) NETTO (15,2) 433
3.7. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
2018 2017
Przychody odsetkowe od $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentéw 26,5 32,3
Aktualizacja odsetek od zobowigzan z tytutu spornego podatku od nieruchomosci - 5,6
Réznice kursowe z wyceny obligacji - 95,3
Rdznice kursowe od srodkow pienigznych i transakcji Fx Forward 9,9 -
Réznice kursowe - inne 1,3 -
RAZEM PRZYCHODY FINANSOWE 37,7 133,2
Koszty odsetek: 61,2 88,3
— kredyty i pozyczki 0,5 0,4
- rozliczenie dyskonta z tytutu dtugoterminowych rezerw 29,3 33,7
— odsetki i prowizje od obligacji 28,2 54,2
— odsetki z tytutu rozliczer Cash poolingu 32 -
Réznice kursowe z wyceny obligacii 11,6 -
Réznice kursowe od obligacji z tytutu realizacji pozycji zabezpieczanej 213 114
Réznice kursowe od $rodkéw pienieznych i transakcji Fx Forward - 145
Odsetki od leasingu finansowego 2,1 21
Inne 0,3 0,1
RAZEM KOSZTY FINANSOWE 96,5 116,4
PRZYCHODY/(KOSZTY) FINANSOWE NETTO (58,8) 16,8

3.8. ZYSKI/(STRATA) NA AKCJE

Podstawowy zysk/(strata) na akcje

Podstawowy zysk/(strata) na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku/(straty) przypadajacego/ej na akcjonariuszy Spétki oraz Sredniej wazonej liczby
akcji zwyktych w ciggu roku.

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje

Rozwodniony zysk/(strata) na akcje wylicza sig, korygujac $rednig wazong liczbe akcji zwyktych w taki sposob, jak gdyby nastapita zamiana
na potencjalne akcje zwykte powodujace rozwodnienie. JSW nie posiada instrumentéw powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji
zwyktych. W zwigzku z powyzszym rozwodniony zysk/(strata) na akcje réwny jest podstawowemu zyskowi/(stracie) na akcje JSW.
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2018 2017
Zysk netto 1418,6 24221
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (szt.) 117 411 596 117 411 596
PODSTAWOWY | ROZWODNIONY ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE) 12,08 20,63

4. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE OPODATKOWANIA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

PODATEK DOCHODOWY BIEZACY | ODROCZONY

Podatek dochodowy za okres sprawozdawczy obejmuje podatek biezacy i odroczony. Podatek ujmuje sie w wyniku finansowym, z wytaczeniem zakresu,
w ktérym odnosi sie on bezposrednio do pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub kapitale wkasnym. W tym przypadku podatek rowniez ujmowany
Jjest odpowiednio w innych catkowitych dochodach lub kapitale wlasnym. Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie
obowigzujgcych przepiséw podatkowych.

Zobowigzanie i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z réznic przejsciowych pomiedzy warto$cig podatkowg aktywow i zobowigzan,
a ich warto$cig ksiegowq w sprawozdaniu finansowym — ujmowane jest w pefnej wysokosci, metodg bilansowa; ponadto aktywa z tytutu podatku odroczonego
ujmowane sg od nierozliczonych strat podatkowych. Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu obowigzujacych prawnie lub faktycznie
na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy stawek (i przepiséw) podatkowych, ktére zgodnie z oczekiwaniami bedq obowigzywa¢ w momencie realizacji
odnosnych aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tego tytutu.

Aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci osiggnigty zostanie dochdd do opodatkowania,
ktéry umozliwi wykorzystanie réznic przejsciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego podlegaja kompensacie, jezeli wystepuje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do dokonania kompensaty aktywéw z tytutu biezacego podatku dochodowego z zobowigzaniami z tytutu biezgcego podatku dochodowego.

4.1. PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy ujety w zysku netto:

2018 2017
Podatek biezacy: 194,7 223,7
- biezgce obcigzenie podatkowe 1947 2237
Podatek odroczony 153,7 340,5
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W ZYSKU NETTO 348,4 564,2
Podatek dochodowy ujety w innych catkowitych dochodach:

2018 2017
Podatek odroczony:
— zyskil(straty) aktuarialne (12,5) (0,9)
— zmiana warto$ci instrumentéw zabezpieczajacych 34 38
RAZEM PODATEK DOCHODOWY UJETY W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH (9,1) 29
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Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku przed opodatkowaniem i ustawowej stawki podatkowej do obcigzenia z tytutu podatku
dochodowego wykazanego w zysku netto przedstawia sie nastepujgco:

2018 2017
Zysk przed opodatkowaniem 1767,0 2986,3
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 335,7 567,4
Efekt podatkowy przychodéw niebedacych przychodami wg przepiséw podatkowych 2,8 (3,8)
Efekt podatkowy kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw wg przepiséw podatkowych 9,9 0,6
OBCIAiENIE ZYSKU NETTO Z TYTULU PODATKU DOCHODOWEGO 348,4 564,2

Efektywna stopa R . .
podatkowa Gtéwne czynniki wptywajace na efektywng stope podatkowa
2018
= odniesienie w przychody otrzymanej dywidendy w kwocie 1,1 min zt oraz réwnowarto$¢ odpiséw amortyzacyjnych
sfinansowanych z dotacji i subwencji w wysokosci 1,1 min zt, ktére nie sg przychodem podatkowym,
= wykazanie przychodu podatkowego nabytych udziatow w kwocie 17,1 min zt, ktére nie zostaly zaliczone do przychodéw
ksiegowych,

19,7% = odniesienie w koszty odpisu na PFRON w wysokosci 25,5 min z}, przekazanie darowizn w kwocie 3,3 min z}, poniesienie
wydatkdéw na koszty reprezentacji w kwocie 3,9 min zt, koszty nie zwigzane z przychodami 3,2 min zt, kary, grzywny i odsetki
od zobowigzan budzetowych 1,1min zt, rezerwy 1,6min z4, ktére nie sg kosztem podatkowym.

Powyzsze réznice pomigdzy zyskiem brutto, a podstawa opodatkowania stanowig tzw. trwate roznice, ktére wplywajg
na wielko$¢ efektywnej stopy podatkowej.

2017

= rozwigzane rezerwy i odpisy na naleznosci odsetkowe z tytutu podatku od nieruchomosci w kwocie 4,7 min zt, zarachowane
odsetki od naleznosci z tytutu podatku od nieruchomos$ci w kwocie 6,5 min zt, otrzymane dywidendy w kwocie 4,6 min zi,
18,9% ktére nie sg przychodem podatkowym oraz odniesienie w koszty odpisu na PFRON w kwocie 23,8 min zt oraz utworzenie
odpisu i rezerwy na odsetki i koszty egzekucyjne w kwocie 9,8 min, ktére nie sg kosztem podatkowym, a stanowig
tzw. réznice trwate, ktére wptywaja na wysoko$¢ podstawy opodatkowania i wielko$¢ efektywnej stopy podatkowe;.

4.2. ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowos$ci Spotka dokonata kompensaty aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Po dokonaniu kompensaty w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie nastepujace kwoty:

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 501,2 600,2
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 153,1 190,9
RAZEM 654,3 791,1
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesiecy 192,7 186,8
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 57 41
RAZEM 198,4 190,9
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO (NETTO) 455,9 600,2
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Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie nastepujaco:

2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA 600,2 943,6
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 0,3
STAN NA 1 STYCZNIA (przeksztatcone) 600,5 943,6
Uznanie/(obcigzenie) zysku netto (153,7) (340,5)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) innych catkowitych dochodéw 91 (2,9)
STAN NA 31 GRUDNIA 455,9 600,2

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego (przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej)

przedstawiajg sie w sposdb nastepujacy:

S}I;]I;EngZ\OZNTI-EYgg %’%DATKU ZObowziat;?Sliz Rezerw w';i::vygr’::::r:: Strata rzecvzvx;;g; Pozostate Razem
DOCHODOWEGO Swiadczen y iinne podatkowa aktywow

pracowniczych Swiadczenia trwatych
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 139,2 4874 33,7 133,7 321,9 51,7 1167,6
(Obcigzenie)/uznanie zysku netto (34,6) (260,8) (16,2) (86,5) (3,3 27,8 (373,6)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) innych B ) )
catkowitych dochodow 09 (38) 29)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 105,5 226,6 17,5 47,2 318,6 75,7 791,1
Korekta z tytutu zastosowania MSSF 9 - - - - - 0,3 0,3
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 10,5 226,6 175 412 318,6 760 7914
(przeksztatcone)
(Obciazenie)/uznanie zysku netto 191 (90,2) 2,3 (47,2) (25,4) 4,8) (146,2)
Zwigkszenie/(zmniejszenie) innych ) _ _ _
catkowitych dochodow 148 (el il
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 1371 136,4 19,8 - 293,2 67,8 654,3
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU Wartos¢ wyrobisk Pozostale Razem
DOCHODOWEGO ruchowych
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 146,5 775 2240
Obcigzenie/(uznanie) zysku netto 19,6 (52,7) (33,1)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 166,1 248 190,9
Obciazenie/(uznanie) zysku netto (1,2) 8,7 7,5
STAN NA 31 GRUDNIA 2018 164,9 33,5 198,4

Realizowalnos¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

JSW na dzien 31 grudnia 2018 roku osiagneta zysk podatkowy pozwalajac na rozliczenie straty w cato$ci w wysokosci 47,2 min z.
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5. NOTY OBJASNIAJACE DOTYCZACE ZADLUZENIA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zobowiazania z tytutu zadtuzenia obejmuja: kredyty bankowe, pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dfuznych papieréw wartosciowych oraz zobowigzania
z tytutu leasingu finansowego.

Kredyty, pozyczki i dfuzne papiery warto$ciowe ujmuje sie poczatkowo w warto$ci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu kredyty, pozyczki i dtuzne papiery wartoSciowe sq wykazywane wedfug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy
procentowey.

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spétke zasadniczo cafe ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sq ujmowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedfug nizszej z dwdch kwot: warto$ci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych opfat leasingowych.
Wartos¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, z podziatem na cze$¢ krotkoterminowq
(pfatng do jednego roku) i dfugoterminowg (pfatng w okresie dfuzszym niz jeden rok). Przy obliczaniu warto$ci biezgcej minimalnych opfat leasingowych, stopq
dyskontowg jest stopa procentowa leasingu, jezeli jest moZliwe jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje sig kraficowq stope procentowg leasingobiorcy.
Minimalne opfaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. Koszty finansowe rozlicza sie

na poszczegdine okresy objete okresem leasingu, aby uzyskac statg okresowa stope procentowg w stosunku do niespfaconego salda zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu zadtuzenia:

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Kredyty i pozyczki 5.1 7,0 9,0
Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 5.2 121,0 856,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5.3 26,7 55,7
RAZEM 154,7 920,7
w tym:
dtugoterminowe 15,9 826,2
krotkoterminowe 138,8 94,5
5.1. KREDYTY | POZYCZKI
31.12.2018 31.12.2017
Pozyczki 7,0 9,0
RAZEM 7,0 9,0
w tym:
dtugoterminowe 5,0 7,0
krétkoterminowe 2,0 2,0

W dniu 22 maja 2017 roku uruchomiona zostata na podstawie podpisanej 23 marca 2017 roku umowy, pozyczka z Wojewodzkiego Funduszu
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej w Katowicach w wysokosci 10,0 min zi. Splata pozyczki nastepuje kwartalnie w wysokosci 500 tys. zt
poczawszy od wrze$nia 2017 roku. Pozyczka jest wyrazona w ztotych polskich. Pozyczka oprocentowana jest wedtug zmiennej stopy
procentowej. W 2018 roku oprocentowanie pozyczki wynosito 5,85%.

Warto$¢ godziwa pozyczek nie rdzni sig istotnie od ich warto$ci ksiegowej.

Pozyczka na dzien 31 grudnia 2018 roku zostata zabezpieczona w postaci przelewu wierzytelnoSci z rachunku lokaty terminowej w wysokosci
10,1 min zt.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym ani po dniu sprawozdawczym nie wystapity przypadki niewywigzania sie ze sptaty
kapitatu badz odsetek lub naruszenia innych warunkéw uméw umowy pozyczki.
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Zaciagniete pozyczki wedtug terminu zapadalno$ci na dzieft 31 grudnia 2018 roku:

Z tego o terminie splaty przypadajacym w okresie:

Warto$¢ pozyczki .
Waluta pozyczki na koniec okresu diugoterminowe
sprawozdawczego krétkoterminowe od 1 roku od 2 lat od 3 lat powyzej
do 2 lat do 3 lat do 5 lat 5 lat
PLN 7,0 2,0 2,0 2,0 1,0 -
RAZEM 7,0 2,0 2,0 2,0 1,0 -

Spotka nie dysponuje niewykorzystanymi liniami kredytowymi.

5.2. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI DLUZNYCH PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;:

31.12.2018 31.12.2017

Zobowigzania z tytutu emisji obligacii 121,0 856,0

RAZEM 121,0 856,0
w tym:

dtugoterminowe - 792,6

krétkoterminowe 121,0 634

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w podziale na waluty (po przeliczeniu na PLN):

31.12.2018 31.12.2017
-PLN 75 5233
-USD 495 3327
RAZEM 121,0 856,0

Analiza wrazliwo$ci na ryzyko zwigzane ze zmianami kursow walut oraz stop procentowych zostata przedstawiona w Nocie 8.5.1.

Program Emisji Obligacji

W 2018 roku JSW dokonata wykupu dtuznych papieréw wartosciowych o tacznej wartosci 737,3 min zt (w tym 446,0 min zt oraz 80,5 min USD).
Odsetki i prowizje zaptacone w okresie sprawozdawczym z tytutu emisji obligacji w kwocie 37,5 min zt, zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu
z przeptywdw pienieznych w dziatalnosci finansowej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku zobowigzania z tytutu emisji obligacji stanowity 7 151 szt. obligacji o wartosci nominalnej
10 000,00 zt kazda oraz 1 317 szt. obligacji o warto$ci nominalnej 10 000,00 USD kazda. L acznie zobowigzanie z tytutu emisji dtuznych papierow
warto$ciowych wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi
121,0 min zt (na dzieh 31 grudnia 2017 roku: 856,0 min zt).

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku, ostateczny termin wykupu obligacji przypadat na 30 grudnia 2019 roku. Po dniu koriczacym okres
sprawozdawczy, tj. 16 stycznia 2019 roku Zarzad JSW podjat uchwate o catkowitym wykupie obligacji, o tacznej wartosci nominalnej 121,0 min zt
(wtym 71,5 min zt oraz 13,2 min USD). Wykup zostat zrealizowany w dniu 18 stycznia 2019 roku, co spowodowato zakonczenie Programu Emis;ji
Obligacji. Wykup obligacji byt zgodny z zapisami Warunkéw Emis;ji.
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Zgodnie z zawartym w dniu 23 kwietnia 2018 roku aneksem do Umowy Programu Emisji Obligaciji, Obligatariusze wyrazili zgode na zwolnienie
zabezpieczen, w tym na zwolnienie hipotek umownych i zastawow rejestrowych na aktywach ruchomych ZORG Borynia i ZORG Budryk.

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2018 roku zabezpieczenie obligacji stanowity:

1) Zastawy rejestrowe do najwyzszej sumy zabezpieczenia wynoszacej 1 500,0 min zt oraz 245,6 min USD ustanowione na rzecz PKO BP
jako administratora zastawu na:
. aktywach ruchomych ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofiowka,
= akcjach posiadanych przez JSW w spétkach JSW Innowacije (wczesniej Polski Koks) i JSW KOKS,
= rachunkach bankowych JSW,
. prawach z uméw.

2) Hipoteki umowne taczne ustanowione na rzecz PKO BP jako administratora hipoteki do kwoty 1 500,0 min zt oraz do kwoty 245,6 min USD
na nieruchomosciach bedacych przedmiotem wtasnosci lub wieczystego uzytkowania JSW, wchodzacych w sktad zorganizowanych czesci
przedsiebiorstwa JSW w postaci, ZORG Knuréw-Szczygtowice, ZORG Pniéwek, ZORG Zofidwka.

3) Poreczenia udzielone na rzecz Obligatariuszy przez JSW KOKS (do kwoty stanowiacej 100% kapitatéw wlasnych), warto$¢ udzielonego
poreczenia wynosi 2 218,5 min zt.

4) Przelew wierzytelnosci handlowych lub wierzytelnosci z tytutu uméw ubezpieczenia dokonany na podstawie nastepujacych umoéw przelewu
rzadzonych prawem polskim:
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 28 pazdziernika 2015 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem,
= umowy przelewu praw na zabezpieczenie z dnia 11 sierpnia 2016 roku (ze zm.) pomiedzy JSW jako cedentem a PKO BP jako
cesjonariuszem.

5.3. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku umowy leasingowe o charakterze finansowym.
Gtéwne pozycje leasingu finansowego stanowig zobowigzania z tytutu leasingu maszyn i urzadzen technicznych.

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej:

31.12.2018 31.12.2017
Minimalne w;?;ﬁa?:‘;ﬁca Minimalne W;?r:ﬁa?;ii‘:“ca
oPIaty opfat o;_)laty oplat
easlnaoue leasingowych leasingowe leasingowych
Do 1 roku 171 15,8 311 291
0d 1 roku do 5 lat 12,0 10,9 29,0 26,6
RAZEM 29,1 26,7 60,1 55,7
Przyszte koszty finansowe z tytutu leasingu finansowego (2,4) - (4,4) -
WARTOSC BIEZ/-\CA MINIMALNYCH OPLAT LEASINGOWYCH 26,7 26,7 55,7 55,7
w tym:
dtugoterminowe - 10,9 - 26,6
krotkoterminowe - 15,8 - 291

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego wyrazone sg w ztotych polskich.
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Wartos¢ ksiegowa netto dla kazdej grupy aktywow w leasingu finansowym:

31.12.2017
Rzeczowe aktywa trwate:
Urzadzenia techniczne i maszyny 48,0
Inne rzeczowe aktywa trwate 17
RAZEM 49,7
54. UZGODNIENIE ZADLUZENIA
Zmiane stanu zadtuzenia na dzief 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:
Zobowigzania Zobowigzania
. Kr'edyty_ 2 tytutu emisji z tytutu leasingu RAZEM
i pozyczki dtuznych papierow finansowedo
wartosciowych 9

Zmiang stanu zadluzenia na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Zobowigzania

L Zobowigzania
pobyeid duimanpaperon 2L ey RAZEN
warto$ciowych
STAN NA 1 STYCZNIA 2017 - 1596,4 59,2 1655,6
Wplywy z tytutu zaciagniecia zadtuzenia: 10,0 - 241 341
- otrzymane finansowanie 10,0 - 24,1 34,1
Naliczone odsetki 04 54,2 21 56,7
Ptatnosci z tytutu zadtuzenia: (1,4) (699,3) (31,4) (732,1)
- spfata zobowigzania (kapitatu) (1,0) - (29,6) (30,6)
- wykup obligacji - (653,8) - (653,8)
- odsetki zaptacone 0,4) (45,5) (1,8) (47,7)
Réznice kursowe - (95,3) - (95,3)
Inne zwigkszenia / (zmniejszenia) - - 1,7 1,7
STAN NA 31 GRUDNIA 2017 9,0 856,0 55,7 920,7
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

6.1. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na dzieri poczatkowego ujecia rzeczowe aktywa trwate wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate
wycenia sie w warto$ci poczatkowej pomnigjszonej o skumulowane umorzenie oraz skumulowane odpisy z tytutu utraty warto$ci.

W wartosci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie zdyskontowane koszty likwidacji rzeczowych aktywow trwatych wykorzystywanych
w dziatalnosci gémiczej podziemneyj, ktore zgodnie z obowigzujgcq ustawg Prawo geologiczne i gornicze podlegaj likwidacji po zakofczeniu dziatalnosci.

Prezentowane w warto$ci poczatkowej rzeczowych aktywow trwatych koszty likwidacji kopalh podlegajg amortyzacji takq metodg, jakg amortyzowane sq
rzeczowe aktywa trwate, ktorych dotycza, poczawszy od momentu rozpoczecia uzytkowania danego sktadnika rzeczowych aktywdw trwatych, przez okres
ustalony w planie likwidacji grup obiektéw w ramach przewidywanego harmonogramu likwidacji kopalni.

Poznigjsze naktady uwzglednia sie w wartosci ksiegowej danego skfadnika rzeczowych aktywéw trwafych lub ujmuje jako odrebny skfadnik rzeczowych
aktywow trwatych (tam, gdzie jest to wtasciwe) tylko wowczas, gdy jest prawdopodobne, ze z tytutu tej pozycji nastapi wptyw korzy$ci ekonomicznych do Spétki,
za$ koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do wyniku finansowego w okresie
obrotowym, w ktérym je poniesiono.

Przedmiot leasingu finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedfug nizszej z dwéch kwot: wartosci godziwej przedmiotu leasingu
lub wartodci biezacej minimalnych opfat leasingowych. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie leasingobiorcy zwigkszajg kwote wykazywang jako skfadnik
aktywow.

Amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych nalicza sie metodg liniowq w celu roztozenia ich warto$ci poczatkowych, pomniejszonych o warto$ci koricowe,
przez okresy ich uzytkowania, ktére dla poszczegoinych grup rzeczowych aktywéw trwatych wynosza:

e Budynki i budowle (w tym wyrobiska kapitalne) 1-64 lat,
o Urzgdzenia techniczne i maszyny 1-64 lat,
o Srodki transportu 1-35 [at,
o Inne rzeczowe aktywa trwate 1-22 lat,
e Grunty nie podlegajg amortyzacji.

Okresy zywotno$ci moga by¢ dfuzsze niz zywotno$¢ poszczegoinych kopaln, jezeli przewiduje sie ich wykorzystanie w innych zaktadach (ruchach) JSW.

Podlegajace amortyzacji aktywa nabyte w ramach leasingu finansowego amortyzowane sq przez okres uzytkowania aktywow, jezeli umowa przewiduje
przeniesienie na leasingobiorce tytutu wiasnoSci przedmiotu leasingu. Jezeli umowa nie przewiduje ostatecznego przekazania przedmiotu leasingu
na leasingobiorce, to dany sktadnik aktywow amortyzujemy przez okres leasingu.

Zyski i straty z tytutu zbycia rzeczowych aktywow trwatych ustala sie drogg poréwnania wplywow ze sprzedazy z ich wartoScig ksiegowgq i ujmuje w wyniku
finansowym jako pozostate zyski/straty netto.

Rzeczowe aktywa trwafe bedace w toku budowy lub montazu sq wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne
odpisy z tytutu utraty warto$ci i nie podlegajg amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy.

WYROBISKA RUCHOWE

Wyrobiska gémicze zwigzane z udostepnieniem wyrobisk eksploatacyjnych, tzw. wyrobiska ruchowe, na moment poczatkowego ujecia wyceniane sq
w wysoko$ci skumulowanych kosztéw poniesionych na ich wytworzenie, pomnigjszonych o warto$¢ wegla wydobytego w trakcie ich budowy, wycenionego
wedfug normatywnego kosztu wytworzenia wydobytego wegla. Aktywowane koszty wyrobisk ruchowych (bedace rozliczeniami miedzyokresowymi kosztow)
sq prezentowane w sprawozdaniu finansowym w oddzielnej pozycji rzeczowych aktywdw trwafych. Rozliczenie naktadéw na wyrobiska ruchowe
proporcjonalnie do wydobycia wegla z poszczegdlnych rejonéw Scianowych jest prezentowane w wyniku finansowym jako amortyzacja.

Spotka corocznie, w Il pétroczu, analizuje wysoko$¢ aktywowanych kosztéw na wyrobiska ruchowe pod katem ich zwigzku z przychodami, ktére bedg
realizowane w nastgpnych okresach obrotowych.

ISTOTNE SZACUNKI

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywow trwatych

Spotka okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegéinych rzeczowych aktywdw trwafych. Szacunek ten opiera sig
na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzyteczno$ci tych aktywow. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych oraz warto$¢ koricowa
rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg corocznej weryfikacji raz w roku w IV kwartale, w celu dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych
poczawszy od nastepnego roku obrotowego. Przeprowadzona weryfikacja stawek amortyzacyjnych rzeczowych aktywdéw trwatych spowodowata spadek
amortyzacji w 2018 roku wzgledem roku poprzedniego o 6,6 min zt.

Sposob rozliczania wyrobisk ruchowych
Wyrobiska ruchowe sg rozliczane proporcjonalnie do wielkosci wydobycia wegla z poszczegélnych rejondw $cianowych. Diugos¢ okresu rozliczania danego

wyrobiska ruchowego jest uzalezniona od szacunku ilosci wegla znajdujacego sie w danym poktadzie udostepnionym w ramach wyrobiska ruchowego.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

RZECZOWE AKTYWA TRWALE
. . Urzadzenia Rzeczowe

oGy S O e o TS syt R
STAN NA 1 STYCZNIA 2018
Wartos¢ brutto 34,3 54172 688,2 4 698,6 3443 810,5 11993,1
Umorzenie *** - (2962,2) - (3718,5) (291,9) (151,0) (7123,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 343 24550 688,2 980,1 52,4 659,5 4 869,5
Zwigkszenia - 50,2 5414 1,9 0,2 858,9 1452,6
bt AR R - - .
Przekazanie KWK Krupinski do SRK 3.5 - - - (2,1) - - (2,1)
Przesunigcia z rzgczowych aktywow 18 1036 _ 346.2 395 (491,1) _
trwatych w budowie
Zmniejszenia 0,2) (24,0) (26,9) (8,8) (0,6) (0,6) (61,1)
Amortyzacja - (110,3) (264,9) (206,8) (26,5) - (608,5)
Odpis aktualizujgcy - utworzenie 6.3 - (595,8) (166,9) (246,9) (14,2) (189,3) (1213,1)
Odpis aktualizujacy - odwrécenie 6.3 - 480,5 97,1 120,0 24 34,6 734,6
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 35,9 24471 868,0 983,6 53,2 872,0 5259,8
STAN NA 31 GRUDNIA 2018
Warto$¢ brutto 359 55844 868,0 4893,2 364,2 1119,8 128655
Umorzenie *** - (3137,3) - (3909,6) (311,0) (247,8) (7 605,7)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 359 24471 868,0 983,6 53,2 872,0 5259,8

*

Aktywowane koszty wyrobisk ruchowych sq rozliczane zgodnie z wielkosciq wydobycia wegla z danego rejonu $cianowego. W momencie rozliczenia nastepuje, co do zasady,
faktyczna likwidacja wyrobiska ruchowego, stad brak jest w tabeli warto$ci skumulowanego umorzenia

Poniesione przez Spétke nakfady na inwestycje (za wyjatkiem nakfadéw na wyrobiska ruchowe) gromadzone sq w ,Rzeczowych aktywach trwatych w budowie’, a w miesigcu
oddania do uzytkowania przenoszone sq do odpowiedniej grupy rodzajowej rzeczowych aktywow trwatych

Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

**

N Budynki Wyrobiska Urzqd_zenia Inne rzeczowe Rzeczowe
ota Grunty ibudowle  ruchowe * tt_achnlczne aktywa trwae aktywa trv_lalg Razem
i maszyny w budowie

STAN NA 1 STYCZNIA 2017
Warto$¢ brutto 50,0 5786,7 746,6 48774 350,4 852,3 12663,4
Umorzenie *** 9,1) (2911,6) - (3709,2) (294,9) (195,7) (7120,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 40,9 2 875/1 746,6 1168,2 55,5 656,6 5542,9
Zwigkszenia 0,1 17,2 4591 0,2 - 392,5 869,1
Hidad sakads gomicsego. 02 79) : : : N GE)
fnf:;‘c’ﬂifvcfué;ﬁgmwy‘:h aktywow 07 1543 : 1196 203 (294,9)
Przekazanie KWK Krupiriski do SRK 35 (7,3) (14,1) (16,8) (6,9) (0,4) 9,3) (54,8)
Zmniejszenia 0,1) (7,1 (3,1 (13,9) - (8,0) (32,2)
Amortyzacja - (122,2) (311,8) (225,3) (17,9) - (677,2)
Odpis aktualizujacy - utworzenie 6.3 - (376,7) (185,8) (112,8) (6,0) (77,4) (758,7)
Odpis aktualizujacy - odwrécenie 6.3 - - - 51,0 0,9 - 51,9
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 34,3 24550 688,2 980,1 52,4 659,5 4869,5
STAN NA 31 GRUDNIA 2017
Warto$¢ brutto 34,3 54172 688,2 4698,6 3443 810,5 11993,1
Umorzenie *** - (2962,2) - (3718,5) (291,9) (151,0) (7123,6)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 34,3 24550 688,2 980,1 52,4 659,5 4869,5
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*  Aktywowane koszty wyrobisk ruchowych sg rozliczane zgodnie z wielko$cig wydobycia wegla z danego rejonu Scianowego. W momencie rozliczenia nastepuje, co do zasady,
faktyczna likwidacja wyrobiska ruchowego, stad brak jest w tabeli wartoéci skumulowanego umorzenia

** Poniesione przez Spétke nakfady na inwestycje (za wyjatkiem nakfadéw na wyrobiska ruchowe) gromadzone sq w ,Rzeczowych aktywach trwatych w budowie”, a w miesigcu

oddania do uzytkowania przenoszone sg do odpowiedniej grupy rodzajowej rzeczowych aktywéw trwafych

Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate

AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Ponizej przedstawiono pozycje, w ktérych ujeto amortyzacje rzeczowych aktywow trwatych i rozliczenie wyrobisk ruchowych:

2018 2017
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towarow 598,1 666,3
Koszty sprzedazy 0,4 04
Koszty administracyjne 9,3 9,8
Warto$¢ Swiadczen i rzeczowych aktywow trwatych wytworzonych na potrzeby wiasne 0,6 0,5
Pozostate koszty 0,1 0,2
RAZEM AMORTYZACJA RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 608,5 677,2

I ROZLICZENIE WYROBISK RUCHOWYCH

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ netto rzeczowych aktywdw trwatych stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynosi
1943,1 min zt (na dzieh 31 grudnia 2017 roku: 3 708,5 min zt) i dotyczy zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Umowy Programu
emis;ji obligacii z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Zabezpieczenia obligacji zostaty opisane w Nocie 5.2.

W 2018 roku i w 2017 roku nie wystapity w Spdtce skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego rzeczowych aktywow trwatych.

6.2. WARTOSCI NIEMATERIALNE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

WARTOSCI NIEMATERIALNE

(a) Informacja geologiczna

Prawo do korzystania z informacji geologicznej aktywuje sie w wysoko$ci kosztéw poniesionych na jej zakup. Aktywowane koszty odpisuje sig przez szacowany
okres uzytkowania informacji. Szacowany okres uzytkowania informacji geologicznej wynosi od 2 do 61 lat.

(b) Prawo uzytkowania wieczystego

Spotka ujmuje nabyte odpfatnie prawa uzytkowania wieczystego jako warto$ci niematerialne i amortyzuje zgodnie z okresem, na jaki to prawo zostafo
udzielone. Prawa uzytkowania wieczystego nabyte nieodpfatnie ujmowane sq w ewidencji pozabilansowej w wartosci okre$lonej w decyzji administracyjnej
dotyczacej opfaty za wieczyste uzytkowanie.

(c) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysoko$ci kosztéw poniesionych na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego
oprogramowania komputerowego. Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania, ktéry wynosi od 2 do 10 lat.

(d) Swiadectwa pochodzenia energii

Prawo energetyczne naktada na JSW jako odbiorce przemystowego, obowigzek zakup i przedstawienia do umorzenia praw majatkowych wynikajacych
ze $wiadectw pochodzenia energii lub uiszczenia opfaty zastgpczej. Prawa majatkowe wynikajace ze $wiadectwa pochodzenia powstajg z chwilg zapisania
w rejestrze $wiadectw pochodzenia, a wygasajq z chwilg ich umorzenia. Termin wykonania obowigzku umorzenia $wiadectw pochodzenia lub poniesienia opfat
zastepczych za dany rok uptywa z dniem 31 marca roku nastgpnego.

Swiadectwa pochodzenia wyceniane sg poczatkowo wedfug ceny nabycia, natomiast $wiadectwa pochodzenia wytworzone we wlasnym zakresie wyceniane
sg wedfug cen rynkowych (z ostatniego dnia miesigca, w ktorym wytworzono energie, ktérej Swiadectwa dotyczg) w korespondencji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi. Jezeli warto$¢ godziwa nie jest mozliwa do okreslenia, to w takim przypadku $wiadectwa pochodzenia wyceniane sq wedfug jednostkowej opfaty
zastepczej na dany rok ogtaszanej przez Prezesa URE.
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ISTOTNE SZACUNKI

Okresy uzytkowania wartos$ci niematerialnych

Spotka okresla szacowane okresy uzytkowania, a poprzez to stawki amortyzacji dla poszczegdlnych wartosci niematerialnych. Szacunek ten opiera sie
na oczekiwanym okresie ekonomicznej uzytecznosci tych aktywdw. Poprawno$¢ stosowanych okreséw i stawek amortyzacyjnych oraz warto$¢ korcowa
wartosci niematerialnych podlegaja corocznej weryfikacji raz w roku w IV kwartale, w celu dokonania odpowiednich korekt odpiséw amortyzacyjnych poczawszy
od nastepnego roku obrotowego. Przeprowadzona weryfikacja stawek amortyzacyjnych wartosci niematerialnych nie spowodowata istotnych roznic amortyzacii
w 2018 roku wzgledem roku poprzedniego

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Prawo wieczystego
uzytkowania
gruntéw

Pozostate wartosci
niematerialne

Informacja

Nota geologiczna

Razem

.. Prawo wieczystego -
googana  Uinthovamis "X ELE Razem

STAN NA 1 STYCZNIA 2017

Warto$¢ brutto 29,0 60,3 276 116,9
Umorzenie (16,8) (2,5) (19,4) (38,7)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 12,2 57,8 8,2 78,2
Zwigkszenia 12 34 6,9 15
Przekazanie KWK Krupiriski do SRK 35 0,1) (2,8) - (2,9)
Zmniejszenia - - (8,1 (8,1)
Amortyzacja (1,6) (1,1 0,3) (3,0)
Odpis aktualizujacy - utworzenie 6.3 (0,4) - - (0,4)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 11,3 57,3 6,7 753
STAN NA 31 GRUDNIA 2017

Warto$¢ brutto 26,9 60,8 251 112,8
Umorzenie (15,6) (3,5) (18,4) (37,5)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 1,3 57,3 6,7 75,3
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AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Ponizej przedstawiono pozycje, w ktdrych ujeto amortyzacje wartoci niematerialnych:

2018 2017
Koszt sprzedanych produktéw, materiatow i towardw 2,2 2,2
Koszty administracyjne 0,8 0,8
RAZEM AMORTYZACJA WARTOSCI NIEMATERIALNYCH 3,0 3,0
PRAWO UZYTKOWANIA WIECZYSTEGO GRUNTU
JSW posiada nastepujace prawa uzytkowania wieczystego gruntu nie ujete w sprawozdaniu finansowym:
31.12.2018 31.12.2017
Powierzchnia (tys. m2) 8 467 8568
Warto$¢ (min zt) 54,5 54,7

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw zostaty przedstawione w Nocie 9.2.

POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ netto wartoSci niematerialnych stanowigcych zabezpieczenie sptaty zobowigzan wynosi 59,6 min zt
(na dzien 31 grudnia 2017 roku: 69,3 min zt) i dotyczy zabezpieczenia sptaty wierzytelnosci wynikajacych z Umowy programu emisji obligacii

z dnia 30 lipca 2014 roku wraz z pdzniejszymi zmianami. Zabezpieczenia obligacji zostaty opisane w Nocie 5.2.

W 2018 roku i w 2017 roku nie wystapity w Spétce skapitalizowane koszty finansowania zewnetrznego wartosci niematerialnych.

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII

W warto$ciach niematerialnych Spotka prezentuje $wiadectwa pochodzenia energii nabyte w celu spetnienia obowigzku ich umorzenia
wynikajacego z przepiséw Prawa energetycznego. Ze wzgledu na ich specyficzny charakter, wydatki na nabycie $wiadectw pochodzenia energii

zostaly ujete w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych w przeptywach pienigznych z dziatalno$ci operacyjnej.

Ponizej zostata zaprezentowana zmiana stanu wartosci $wiadectw pochodzenia energi:

SWIADECTWA POCHODZENIA ENERGII 2018

2017
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA POCZATEK OKRESU 45 6,5
Zwiekszenia 141 6,1
Zmniejszenia/umorzenie $wiadectw pochodzenia energii (6,8) (8,1)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO NA KONIEC OKRESU 11,8 45
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6.3. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

ISTOTNE SZACUNKI

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekrocC jakie$ zdarzenia lub zmiany okoliczno$ci wskazujg na mozliwos¢
niezrealizowania ich wartosci ksiegowej. W przypadku, gdy warto$¢ ksiegowa danego skfadnika rzeczowych aktywéw trwatych przewyzsza jego oszacowang
warto$¢ odzyskiwalna, jego warto$¢ ksiegowa podlega odpisowi z tytutu utraty warto$ci do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Warto$¢ odzyskiwalng
stanowi wyzsza z dwdch kwot: warto$ci godziwej aktywow pomniejszonej o koszty sprzedazy lub warto$ci uzytkowej.

Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartodci, aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepujg dajace sie zidentyfikowac
odrebne przeptywy pienigzne (osrodki wypracowujace Srodki pieniezne). Testy na utrate wartoSci rzeczowych sktadnikéw aktywdw trwatych wykonywane sq
zZ przyjeciem zasady, iz najmniejszg grupe aktywdw stanowi kopalnia lub inna spotka zalezna.

Jezeli przeprowadzony test na utrate wartosci wykaze, ze warto$¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow jest nizsza od wartosci ksiegowej, dokonuje sie
odpisu aktualizujgcego w wysoko$ci réznicy miedzy wartoscig odzyskiwalng a warto$cig ksiegowg sktadnika aktywow. Po ujeciu odpisu aktualizujgcego z tytutu
utraty wartosci, koryguje si¢ odpisy amortyzacyjne dotyczace danego sktadnika aktywdw. Niefinansowe aktywa, w odniesieniu do ktérych uprzednio
stwierdzono utrate warto$ci, oceniane sg na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy pod katem wystepowania przestanek wskazujacych na mozliwo$c¢
odwrocenia dokonanego odpisu.

Utworzenie i odwrdcenie odpisow aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych ujmowane jest w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych
catkowitych dochodéw w pozycji ,pozostate koszty/przychody’.

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

Z uwagi na zmienne otoczenie makroekonomiczne Spdtka okresowo weryfikuje przestanki mogace $wiadczy¢ o utracie wartosci odzyskiwalnej
majatku poszczegdlnych zaktadéw JSW. Analiza utraty wartosci aktywéw trwatych dokonywana jest poprzez oszacowanie wartosci
odzyskiwalnej osrodkéw wypracowujacych przeptywy pieniezne (,CGU”). Analiza taka opiera sie na szeregu istotnych zatozen, ktérych czes¢
jest poza kontrolg Spétki. Istotne zmiany tych zatozen majg wplyw na wyniki testéw na utrate wartosci i w konsekwencji mogg doprowadzi¢
do istotnych zmian sytuacji finansowej oraz wynikéw finansowych Spotki.

W biezacym okresie sprawozdawczym Spotka dokonata analizy przestanek w celu weryfikacji, czy mogta nastapi¢ dalsza utrata warto$ci aktywow
lub odwrdcenie wczesniej ujetych odpisow.

Zmiany stanu odpisdw aktualizujgcych aktywa trwate przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017

aktva:: ‘t;rzv(:‘a’:: niem:::ﬁgm s aktyR\’;: tt::vmz niem‘:n\f;'tiglsrﬁeI RAZEM
STAN NA 1 STYCZNIA 28904 1,6 2892,0 2620,2 2,0 2622,2
Utworzenie odpisu 12131 09 1214,0 758,7 04 759,1
Wykorzystanie odpisu (101,1) (0,1) (101,2) (436,6) (0,8) (437,4)
Przeklasyfikowanie odpisu z tytutu
utraty waﬁoéci aktywow na poczet (105,7) (0,6) (106,3) - - -
umorzenia
Rozwigzanie odpisu (734,6) 0,1) (734,7) (51,9 - (51,9)
STAN NA 31 GRUDNIA 31621 1,7 3163,8 2890,4 1,6 2892,0

Przestanki powodujace utrate wartosci

Rzeczowe aktywa trwate stanowig najbardziej istotng pozycje aktywdéw JSW. Zidentyfikowano kilka gtownych czynnikéw, ktdre w istotny sposdb
mogty przyczyni¢ sie do zmiany warto$ci posiadanych aktywow:

Ograniczenie dostepu do ustug gérniczo-wiertnicznych charakteryzujace sie gwattownym wzrostem cen — w okresie kryzysu na rynku
weglowym wszystkie firmy w celu zachowania ptynnosci finansowej ograniczyty naktady inwestycyjne w zakresie rob6t gorniczo-
wiertniczych do niezbednego minimum. Spowodowato to, ze wiele firm specjalizujacych sie w ustugach gérniczo-wiertniczych zostato
zlikwidowanych, a pozostate drastycznie ograniczyly zatrudnienie. Poprawa cen wegla spowodowata, ze dla utrzymania mocy
produkcyjnych spotki weglowe wznowity projekty inwestycyjne dotyczace udostepniania nowych poktadéw, jednak rynek ustug gérniczych
nie byt przygotowany na taki wzrost zapotrzebowania ze strony sektora. Niedobdr mocy produkcyjnych firm ustugowych przy zwiekszonym
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popycie na ustugi wiertniczo-gérnicze w szybkim stopniu przetozyt sie na skokowy wzrost cen, co miato odzwierciedlenie w postepowaniach
przetargowych przeprowadzonych w roku 2017.

W roku 2018 obserwowali$my znaczng przewage podazy robét gérniczych w tym inwestycyjnych nad mozliwosciami firm zewnetrznych.
Prawie kazdy istotny przetarg przekraczat zaplanowang warto$¢. Firmy pozostate na rynku zaczety wykorzystywac sytuacje dyktujac bardzo
wysokie ceny, co spowodowato skokowy wzrost naktadéw w zakresie ustug wiertniczo-gérniczych i inwestycji. Niektére dziatania Spotki,
takie jak skrocenie okresu ptatnosci dla firm zewnetrznych wytonionych w drodze przetargu czy tez zwigkszenie konkurencji poprzez branie
udziatu w konsorcjach JZR, wzrost iloSci metrow wykonywanych sitami wtasnymi kopal powinno sie przyczyni¢ do wzrostu
konkurencyjnosci i ograniczenia wzrostu cen w przysztosci. Rynek firm zewnetrznych cechuje sie dos¢ duza bezwtadnoscig wiec aktualnie
jeszcze nie obserwujemy obnizek cen za wykonywane ustugi, mozemy jedynie méwi¢ o zatrzymaniu tak gwattownych wzrostow.
Przeanalizowano $redni koszt drazenia 1 metra wyrobisk zleconych w ramach UWG. Z analizy tej wynika, iz nastapit znaczacy wzrost ceny
jednostkowej w poréwnaniu do roku 2017 (wykonano mniejszy zakres rzeczowy po wyzszej cenie jednostkowej).

Obserwowany w roku 2018 dalszy wzrost cen wyrobéw stalowych wykorzystywanych w gérnictwie gtebinowym, co przetozy sie
na zwigkszone koszty prowadzonej dziatalnosci i wydatki inwestycyjne. Poziom wzrostu rok do roku ok. 8% na grupie 370 wyrobéw
stalowych.

Konieczno$¢ zwiekszenia naktadow inwestycyjnych w celu utrzymania zdolno$ci produkcyjnych w dlugim okresie czasu - realizowany
w okresie niskich cen wegla Program Restrukturyzacji nastawiony byt na utrzymanie ptynnosci finansowej pozwalajacej zrealizowaé
zobowigzania wynikajace z emisji obligacji. Utrzymanie ptynno$ci planowano osiagnaC poprzez wstrzymanie wszystkich inwestycji
kluczowych. Efektem ubocznym programu oszczednosciowego byto ograniczenie mocy produkcyjnych JSW w diugim okresie czasu,
co przektadato sie na spadek wydobycia po roku 2022 o ok. 1,5 min ton. W celu utrzymania zdolnosci produkcyjnych konieczne jest
wznowienie oraz przy$pieszenie w latach 2018-2022 inwestycji kluczowych w zakresie udostepnienia nowych poktadéw z uwzglednieniem
wzrostu cen ustug opisanych powyzej. Analizujgc wzrosty naktadéw inwestycyjnych w roku 2018 w stosunku do roku 2017 wystapit
znaczacy wzrost, ktory urealnit zasadno$¢ dokonania odpisu w roku 2017. Byt on spowodowany wigkszym zakresem rzeczowym
(odbudowa infrastruktury, IT, bhp, ochrony $rodowiska oraz odbudowy parku maszynowego po okresie kryzysu na rynku wegla i stali,
wznowienie realizacji wiekszosci inwestycji strategicznych), ale réwniez wyzszymi cenami zaréwno maszyn i urzadzen oraz wyrobisk
kapitalnych (wyzsze ceny, wyzsze marze firm zewnetrznych). Przestanka nie ustapita, a nawet w zakresie niektérych CGU, spowodowata
koniecznos$¢ dokonania dodatkowych odpiséw.

Konieczno$¢ zwiekszenia zatrudnienia w stosunku do wcze$niej zaktadanych ilosci w zwigzku z zaobserwowaniem zmniejszajacego sie

potencjalu wydobywczego poszczegolnych kopalh. Ograniczenie kosztéw zatrudnienia poprzez redukcje etatéw pocigga za soba

zmniejszenie wielkosci produkcji w diugim okresie czasu, dlatego tez w Strategii na lata 2018-2030 w odniesieniu do wczesniejszych plandw

uwzgledniono potrzebe wzrostu zatrudnienia (z uwzglednieniem przesunie¢ pracownikow w ramach Grupy Kapitatowej) dla KWK Budryk

ook. 430 oséb do roku 2021 i dla KWK Knuréw-Szczygtowice o ok. 570 oséb do roku 2021. W modelu finansowym na potrzeby

przeprowadzenia testu na utrate wartoci aktywéw zatozono wyzsze zatrudnienie w stosunku do zatrudnienia zatozonego w strategii

z grudnia 2017 roku w zwigzku z:

—  odbudowa bazy zatrudnieniowej po okresie kryzysu w stopniu zapewniajacym prawidtowe funkcjonowanie Zaktadu Goérniczego,

—  wyzszym zakresem robot drazeniowych planowanym do realizacji, w tym znacznie wyzszym zakresem planowanym do wykonania
sitami wtasnymi,

—  zmniejszeniem zakresu ustug zlecanych na zewnatrz.

Wygasniecie porozumienia ptacowego z dnia 23 lutego 2015 roku oraz wczesniejsze odstapienie od niektorych zapiséw wynikajacych
z porozumienia, co skutkowato zwigkszeniem kosztéw wynagrodzen w roku 2017 i 2018 oraz podpisanie porozumienia ptacowego z dnia
11 czerwca 2018 roku, ktdry spowoduje wzrost kosztéw wynagrodzen w latach nastepnych.

Biorac powyzsze pod uwage, stwierdzono konieczno$¢ przeprowadzenia testu na utrate wartosci dla nastepujacych CGU:

— KWK Borynia-Zofiowka-Jastrzebie Ruch Borynia,
— KWK Borynia-Zofiowka-Jastrzgbie Ruch Zofiowka,
— KWK Budryk,

— KWK Pnidwek,

— KWK Knuréw-Szczygtowice.

Testy na utrate warto$ci zostaty przeprowadzone w odniesieniu do osrodkow wypracowujacych $rodki pienigzne poprzez ustalenie ich wartosci
odzyskiwalnej. Okreslenie wartosci godziwej dla bardzo duzych grup aktywdw, dla ktorych nie ma aktywnego rynku i mato jest poréwnywalnych
transakcji, jest obarczone ryzykiem btedu szacunku. W przypadku catych kopaln, dla ktérych nalezy okresli¢ warto$¢ na lokalnym rynku, nie
istniejg obserwowalne wartosci godziwe. W zwigzku z powyzszym warto$¢ odzyskiwalna analizowanych aktywow zostata ustalona w oparciu
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0 oszacowanie ich wartosci uzytkowej metodg zdyskontowanych przeptywoéw pienieznych netto na podstawie projekcji finansowych
przygotowanych na lata 2019-2023 na potrzeby przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow.

Zaktadany okres ekonomicznej uzyteczno$ci dla tych kopalr wykracza poza rok 2023, zatem okre$lono warto$¢ rezydualng na pozostaty czas
eksploatacji. Przyjecie pigcioletnich projekcji finansowych jest zasadne ze wzgledu na fakt, iz brak jest, w obecnej sytuacji gospodarczej,
wiarygodnych danych na kolejne okresy sprawozdawcze z powodu wystepowania duzej zmienno$ci réznego rodzaju czynnikdw takich jak: ceny,
stopy inflacji, kursy walutowe, stopy procentowe.

Przyjete zatozenia

Ponizej przedstawiono zatoZenia przy jakich dokonano wyliczenia dla testu z tytutu utraty warto$ci na 31 grudnia 2018 roku:

wyodrebniono nastepujace CGU bedace przedmiotem testu:

—  Zaktad Gérniczy KWK ,Budryk’,

—  Zakfad Gdmiczy KWK Knurow-Szczygtowice™ Ruch Knuréw”, Ruch ,Szczygtowice” - z uwagi na powigzanie technologiczne
i ekonomiczne pomiedzy tymi ruchami,

—  Zaktad Gérniczy KWK Pnidwek,

—  Zakfad Gériczy KWK Borynia-Zofiowka-Jastrzebie Ruch Zofidwka,

—  Zakfad Gérniczy KWK Borynia-Zofiwka-Jastrzebie Ruch Borynia,

zywotnosci dla poszczegolnych zaktadow JSW:

—  Zakfad Gérniczy KWK ,Budryk” —do 31.12.2077 roku,
—  Zakfad Gémiczy KWK ,Knuréw-Szczygtowice” - do 31.12.2078 roku,
—  Zakfad Gorniczy KWK Pniowek —do 31.12.2051 roku,
—  Zakfad Gdriczy KWK Borynia-Zofiwka-Jastrzebie Ruch Zofidwka - do 31.12.2051 roku,

Zaktad Gorniczy KWK Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie Ruch Borynia —do 31.12.2042 roku,

prognozy cen wegla na lata 2019-2023 w oparciu o raport CRU,

w zakresie dziatalno$ci inwestycyjnej w latach 2019-2023 uwzgledniono przedsigwziecia, ktérych realizacja przewidywana jest z udziatem
finansowania zewnetrznego,

analize utraty warto$ci ustalono w oparciu 0 najnowsze dane ekonomiczne opracowane w warto$ciach realnych i przy zastosowaniu
$redniego wazonego kosztu kapitatu po opodatkowaniu (stopa dyskonta) w okresie projekcji na poziomie 8,09% (przed opodatkowaniem
9,99%),

finansowania wydatkéw na likwidacje zaktadéw z funduszu likwidacji zaktadéw gérniczych (FLZG),

uwzglednienia istniejacych rezerw na $wiadczenia pracownicze oraz innych rezerw przypisanych do danej kopalni celem ustalenia wartosci
testowanego majatku,

uwzgledniono dokonane do dnia 31 grudnia 2017 roku odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych i wartoSci
niematerialnych dla KWK Budryk w wysokosci 1 266,8 min zt oraz dla KWK Knuréw-Szczygtowice w wysokosci 1 584,8 min zt,
uwzgledniono dokonane w roku 2017 i 2018 analizy naukowo-badawcze AGH w Krakowie w zakresie jako$ci probek wegla pozyskanych
z robét udostepniajacych nowe ztoza na KWK Budryk ujete w raporcie pt. ,Opracowanie modelu efektywnej struktury produkcji, w tym
udziatu wegla koksowego JSW S.A. KWK Budryk w latach 2021-2030”,

uwzgledniono w ,Modelu finansowym na lata 2019-2023 sporzadzonym na potrzeby przeprowadzenia testu na utrate wartosci aktywow”
decyzje Zarzadu o wytaczeniu z eksploataciji w dtugim terminie partii H na KWK Zofiéwka, ktdre byto nastepstwem zdarzenia jednorazowego
(wstrzasu wysokoenergetycznego). Decyzja Zarzadu byta poprzedzona opinig Wyzszego Urzedu Gorniczego w zakresie mozliwosci
wznowienia eksploatacji oraz ryzyka jej prowadzenia w rejonie wystapienia wstrzasu,

uwzgledniono powstanie nowego zaktadu ,KWK Bzie-Debina w budowie” jako inwestycji rozwojowej nie wchodzacej w sktad CGU Ruch
Zofiowka, ktdry petne zdolnosci produkcyjne osiagnie po okresie projekgji tj. po roku 2023 i dla ktérego nie przeprowadzono testu na utrate
warto$ci aktywow.

Ustalenie warto$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych zaktadéw gérniczych

W wyniku dokonanych obliczer na dziei 31 grudnia 2018 roku ustalono warto$¢ odzyskiwalng bedaca wartoscig uzytkowa osrodkéw
wypracowujacych $rodki pieniezne dla poszczegolnych Zaktadoéw na poziomie:

CGU (Zakfady Gornicze) Wartos¢ odzyskiwalna Kwota ujetego/odwréconego odpisu
KWK ,Budryk” 976,0 7191
KWK ,Knuréw-Szczygtowice” 258,8 (303,1)
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CGU (Zakfady Gérnicze) Warto$¢ odzyskiwalna Kwota ujetego/odwréconego odpisu
KWK Pnidwek 1229,1
KWK ,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie” Ruch Zofidwka (2442,4) (910,9)
KWK ,Borynia-Zofidwka-Jastrzebie” Ruch Borynia 397,9
RAZEM (494,9)

Przeprowadzone testy wskazaly na zasadno$¢ ujecia na dzien 31 grudnia 2018 roku odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywéw
trwatych i warto$ci niematerialnych KWK Knurow-Szczygtowice w wysokosci 303,1 min zt oraz KWK Borynia-Zofidéwka-Jastrzgbie Ruch Zofiowka
w wysokosci 910,9 min zi.

Uwzgledniajac wykonane w roku 2017 i 2018 analizy naukowo-badawcze AGH w Krakowie w zakresie jakoSci probek wegla pozyskanych z robot
udostepniajacych nowe ztoza na KWK Budryk ujete w raporcie pt. ,Opracowanie modelu efektywnej struktury produkcji, w tym udziatu wegla
koksowego JSW S.A. KWK Budryk w latach 2021-2030”, dokonano odwrdcenia odpisu aktualizujgcego warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych
i warto$ci niematerialnych KWK Budryk w wysokosci 719,1 min zt.

Dokonany, w wyniku przeprowadzonych w 2018 roku testéw na utrate wartosci, taczny odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych zaktadéw JSW, ujety w 2018 roku wynosi 1 214,0 min zt (z czego kwota 1 213,1 min zt dotyczy rzeczowych aktywéw trwatych, a kwota
0,9 min zt - warto$ci niematerialnych). Odpis ten zostat ujety w pozostatych kosztach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych
dochodow.

Odwrdcony, w wyniku przeprowadzonych w 2018 roku testéw na utrate warto$ci, odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci aktywéw trwatych
KWK Budryk w wysokosci 719,1 min zt (z czego kwota 719,0 min zt dotyczy rzeczowych aktywow trwatych, a kwota 0,1 min zt — warto$ci
niematerialnych) zostat ujety w pozostatych przychodach w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw.

Analiza wrazliwosci

Wyniki analizy wrazliwo$ci dla poszczeg6inych jednostek generujacych Srodki pieniezne wykazaty, ze najistotniejszy wptyw na warto$¢ uzytkowa
testowanych aktywow majg przede wszystkim zmiany w zakresie cen wegla, zmiany Sredniego wazonego kosztu kapitatu oraz zmiany wielkosci
produkciji. Ponizej zaprezentowano szacowane zmiany odpisu aktualizujgcego warto$¢ aktywdéw trwatych na dzien 31 grudnia 2018 roku
w efekcie najistotniejszych zmian dla jednostek generujacych dodatnie przeptywy pieniezne w okresie prognozy.

KWK Budryk

Wplyw na odpis aktualizujacy (w min zf)

Parametr Zmiana

Zwigkszenie Zmniejszenie
odwrdcenia odpisu odwrdcenia odpisu
- | i okres 1% 119,9 -
miana ceny wegla w catym okresie prognoz
y Weg y! prognozy 1% i 1203
) 0,5 p.p. - 81,1
Zmiana stopy dyskonta
-0,5p.p. 90,6 -
Zmi ielkosci produkcji w catym okresi 1% 87 )
miana wielko$ci produkcji w catym okresie prognoz
p | y! prognozy 19 i 863
KWK Knuréw-Szczygtowce
Whplyw na odpis aktualizujacy (w min zf)
Parametr Zmiana - - — :
Zwigkszenie Zmniejszenie
odwrécenia odpisu odwrécenia odpisu
- | i okresi 1% - 168,2
miana ceny wegla w catym okresie prognoz
y Weg y! prognozy 1% 168.2 i
i 05p.p. 64,2 .
Zmiana stopy dyskonta
-05p.p. - 72,1
Zmi ielkosci produkcji w catym okresi % ) 1120
miana wielko$ci produkcji w catym okresie prognoz
p ) y! prognozy 19 12,0 i
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6.4. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg nieruchomosci, kiére utrzymywane sq w celu uzyskiwania korzysci z tytutu czynszu lub zwigkszenia przez nie
wartosci, albo w obu tych celach jednocze$nie oraz nieruchomosci w trakcie budowy lub dostosowania do przysztego uzytkowania jako nieruchomosci
inwestycyjne.

Nieruchomo$¢ inwestycyjng poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, z uwzglednieniem kosztow transakcji i kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Po poczatkowym ujeciu, Spotka wycenia wszystkie nieruchomosci inwestycyjne wg modelu kosztowego (tj. ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszone
0 skumulowane umorzenie i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartoSci).

Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane sq metodg liniowg przez okres ich uzytkowania. Szacowany okres uzytecznoSci nieruchomosci inwestycyjnych
wynosi 42 lata.

Nieruchomosci inwestycyjne usuwa sig z ksigg w momencie ich zbycia lub w przypadku trwafego wycofania z uzytkowania, jezeli nie oczekuje sig uzyskania
w przysztosci zadnych korzy$ci wynikajacych z jej zbycia.

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA
Warto$¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 21,7 224
Amortyzacja (0,6) 0,7)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 21,1 21,7
STAN NA 31 GRUDNIA
Warto$¢ brutto 31,0 31,0
Umorzenie * (9.9) (9.3)
WARTOSC KSIEGOWA NETTO 21,1 2,7
*  Pozycja obejmuje umorzenie oraz odpis aktualizujgcy nieruchomosci inwestycyjne
Przychody i koszty zwigzane z nieruchomosciami inwestycyjnymi:
Nota 2018 2017
Przychody z czynszéw dotyczacych nieruchomosci inwestycyjnych 3.3 1,7 1.2
Bezposrednie koszty operacyjne generujace w danym okresie przychody z czynszéw 34 (1,0) (1,0)

6.5. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH | JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, wspdinych przedsigwzieciach i jednostkach stowarzyszonych, nie zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy (badz nie wehodzace w skfad grupy zaklasyfikowanej jako przeznaczona do sprzedazy) wykazuje sie wedfug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty wartoSci.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej Jastrzebskiej Spétki Weglowej S.A. konsolidacjg objeto JSW Stabilizacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety, ktory jest odrebng kategorig inwestycji. Inwestycja JSSW w certyfikaty inwestycyjne podlega w sprawozdaniu finansowym JSW
zasadom wyceny wg MSSF 9 (tj. wg wartosci godziwej przez wynik finansowy) i zostata zaprezentowana w Nocie 6.6.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Udziaty, akcje w jednostkach zaleznych przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017
STAN NA POCZATEK OKRESU 1837,1 1950,1
Nabycie, objecie udziatow / akcji 1724
Utworzenie odpisu aktualizujgcego - (113,4)
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego - 04
STAN NA KONIEC OKRESU 2009,5 18371
w tym:
dtugoterminowe 20095 18371

krétkoterminowe - -

JSW posiada udziaty i akcje w nastepujacych kluczowych jednostkach zaleznych:

Wartosé ksiegowa netto Procentowa wielko$¢ posiadanych

Nazwa jednostki Siedziba udziatow

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
JSW KOKS S.A. 0 0
IS KOKSY Zabrze 13530 13452 96,28% 95,72%
fafztggbs"ie Zakiady Remontowe Sp. 2 0.0. Jastrzgbie-Zdroj 3707 242,0 58,61% 62,55%
Pozostate - 285,8 2499 -
RAZEM 20095 18371

ZMIANY W INWESTYCJACH W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W 2018 ROKU
= Podwyzszenie kapitatu w JZR

W ramach wzmocnienia kapitatowego spétki JZR, w dniu 30 wrze$nia 2016 roku zostata zawarta pomiedzy Skarbem Panstwa a JZR umowa
0 udzielenie wsparcia niebedacego pomoca publiczng (,Umowa wsparcia”). Catkowita wysoko$¢ wsparcia (do 290,0 min zt) miata zosta¢
whiesiona w formie wktadu gotéwkowego w zamian za udzialy w podwyzszonym kapitale zaktadowym JZR objete przez Skarb Parstwa. Srodki
z uzyskanego wsparcia zostaty przeznaczone na modernizacje zaktadow przerobczych KWK Budryk i KWK Knurdw-Szczygtowice. Umowa jest
realizowana w trzech transzach. Realizujac zapisy przedmiotowej Umowy, w dniu 30 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw JZR podjeto uchwate dotyczacq podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty 400,5 min zt poprzez wniesienie gotowki
w kwocie 150,0 min zt (I transza) w drodze emisji 300 000 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej i emisyjnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony
kapitat zostat w catosci pokryty wktadem pienigznym przez Skarb Panstwa w dniu 4 listopada 2016 roku. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w dniu 16 marca 2017 roku. Po podwyzszeniu udziat JSW zmalat do 62,55%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosit 37,45%.
Wskutek przesunigcia terminéw realizacji projektu JZR wniosty do ARP o zmiane terminu wniesienia Il transzy wktadu gotdwkowego przez Skarb
Panstwa. W dniu 27 wrzesnia 2017 roku zawarto aneks do Umowy Wsparcia. W tresci aneksu nie wskazano konkretnych terminéw przekazania
kolejnych transz $rodkéw wsparcia (Il i Il transza) ze wzgledu na nieotrzymanie przez ARP dotacji celowej przeznaczonej na realizacjg
zobowigzania Skarbu Panstwa wynikajacego z umowy.

W dniu 13 lutego 2018 roku Zgromadzenie Wspélnikéw JZR podjefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty
645,0 min zt tj. o kwote 244,5 min zt w drodze objecia przez JSW i Skarb Parstwa 489 000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej i emisyjnej
po 500,00 zt kazdy. JSW objeta 249 000 nowych udziatéw JZR, ktére pokryte zostaty wktadem pienieznym w wysoko$ci 124,5 min zt, natomiast
Skarb Panstwa objat 240 000 nowych udziatéw pokrytych wktadem pienieznym w wysokosci 120,0 min zt (Il transza). O$wiadczenie o objeciu
nowych udziatéw ze strony JSW zostato podpisane 13 lutego 2018 roku, natomiast umowa o objeciu udziatow przez Skarb Parstwa zostata
podpisana 26 lutego 2018 roku. Po podwyzszeniu udziat JSW zmalat do 58,14%, natomiast udziat Skarbu Parstwa wynosit 41,86%.
Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 13 kwietnia 2018 roku.

W dniu 28 maja 2018 roku Zgromadzenie WspoInikéw JZR podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego JZR do kwoty
652,3 min zt w drodze objecia przez JSW 14 561 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej wynoszacej po 500,00 zt kazdy, z wytgczeniem prawa
pierwszenstwa objecia udziatéw przez Skarb Panstwa. Podwyzszony kapitat zaktadowy zostat pokryty wktadem niepienieznym z majatku JSW
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(Zaktadu Wsparcia Produkcji) o wartosci rynkowej rownej 7,3 min zt. Transakcja objecia udziatéw w JZR nie niesie za soba tresci ekonomicznej
i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatbw JSW przyjeta warto$¢ ksiegowa netto przekazanego majatku w wysokosci 4,2 min zt.
Po podwyzszeniu udziat JSW wzrést do 58,61%, natomiast udziat Skarbu Panstwa wynosi 41,39%. Podwyzszenie kapitatu zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 22 sierpnia 2018 roku.

Na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania prowadzone sg prace zwigzane z ustaleniem dopuszczalno$ci zwrotu $rodkdw wsparcia
otrzymanych przez JZR od Skarbu Panstwa oraz ewentualnych zasad na jakich miatoby zostaé to zrealizowane. Na chwile obecng warunki,
sposdb oraz doktadny czas rozliczenia umowy nie sg znane.

= Nabycie udziatow sp6tki JSW SHIPPING

W dniu 10 stycznia 2018 roku JSW zawarta ze spotkg JSW Innowacje umowe nabycia 26 udziatow w spétce POLSKI KOKS FORWARDING &
SHIPPING AGENCY Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, stanowigcych 100% kapitatu tej spotki za taczng cene 1,9 min zt. Aktualnie JSW posiada
100% udziatéw tej spotki. W dniu 16 stycznia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski spotki, co spowodowato m.in. zmiane
firmy spétki na JSW SHIPPING Sp. z 0.0.

= Nabycie udziatow w spéice CLP-B

W dniu 20 lutego 2018 roku JSW zawarta ze spétka JSW Innowacje umowe nabycia 1 510 udziatéw w spotce Centralne Laboratorium Pomiarowo-
Badawcze Sp. z 0.0. (,CLP-B”) stanowiacych 21,33% kapitatu CLP-B za tacznq cene 6,8 min zi.

W dniu 7 czerwca 2018 roku Zwyczajne Zgromadzenie Wspdinikow CLP-B podjeto uchwate w sprawie nabycia przez CLP-B od 25 wspdinikow
mniejszosciowych, 681 udziatow stanowigcych 9,62% wszystkich udziatow spotki za kwote 3,1 min zt, w celu umorzenia. Przeniesienie wtasnosci
tych udziatéw na rzecz CLP-B, a nastepnie ich umorzenie, nastapito z dniem zawarcia uméw ze wspolnikami mniejszosciowymi, tj. w dniu
7 czerwca 2018 roku. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rddrocznego skroconego sprawozdania finansowego JSW posiada 5 070 udziatow
CLP-B stanowigcych 79,23% kapitatu tej spotki.

= Objecie udziatéw w JSK w zamian za aport

W dniu 29 grudnia 2017 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Jastrzebskiej Spétki Kolejowej Sp. z 0.0. (,JSK”) podjeto uchwate
dotyczaca podwyzszenia kapitatu zaktadowego JSK o kwote 20,4 min zt w drodze emisji 40 710 nowych udziatéw o warto$ci nominalnej 500,00
zt kazdy, poprzez wniesienie aportem sktadnikéw majatkowych JSW o catkowitej wartosci rynkowej rownej 20,4 min zt. O$wiadczenie o objeciu
udziatéw zostato ztozone w dniu 29 grudnia 2017 roku. Wszystkie nowe udzialy objeta JSW. W tym samym dniu podpisano umowe
0 przeniesieniu praw co do majatku stanowigcego przedmiot aportu, jednak przeniesienie praw nastapito z dniem 1 stycznia 2018 roku.
Transakcja objecia udziatow w JSK nie niesie za soba tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatow JSW przyjeta wartos¢
ksiegowg netto przekazanego majatku w wysokosci 7,1 min zt. PodwyZzszenie kapitatu zakladowego zostato zarejestrowane w KRS w dniu
6 kwietnia 2018 roku.

= Objecie udziatow w SPEDKOKS w zamian za aport oraz zmiana nazwy spotki

W dniu 26 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw Zaktadu Przewozéw i Spedycji ,SPEDKOKS” Sp. z 0.0. podjefo uchwate
w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki o kwote 760 000,00 zt w drodze objecia przez JSW 1 520 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej po 500,00 zt kazdy. Podwyzszony kapitat zakladowy zostat pokryty wktadem niepienieznym z majatku JSW (KWK Budryk
oraz Zaktadu Wsparcia Produkcji). O$wiadczenie o objeciu udziatow zostato ztozone w dniu 26 lutego 2018 roku. Transakcja objecia udziatow
w SPEDKOKS nie niesie za sobg tresci ekonomicznej i w zwigzku z tym za cene nabycia udziatow, JSW przyjeta warto$¢ ksiegowa netto
przekazanego majatku w wysokosci 20,9 tys. zt. Podwyzszenie kapitatu zostato zarejestrowane w KRS w dniu 29 marca 2018 roku.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku zarejestrowano w KRS zmieniony Akt Zatozycielski spétki, co spowodowato m.in. zmiane firmy spétki na JSSW
Logistics Sp. z 0.0. oraz zmiane siedziby spétki z Dabrowy Gorniczej na Katowice, ul. Paderewskiego 41.

= Nabycie udziatow w spdfce JSW KOKS

JSW zawarta w dniu 19 czerwca 2018 roku ze spotkg JSSW KOKS umowe nabycia 548 461 akcji JSW KOKS (akcje wiasne), stanowigcych
0,5517% kapitatu tej spotki, za faczna kwote 7 837 507,69 zt, tj. 14,29 zt za 1 akcje. Zgodnie z postanowieniami umowy prawo wiasnosci
do nabytych od JSW KOKS akcji przeszio na rzecz JSW z datg uznania $rodkéw pienigznych, stanowigcych cene sprzedazy, na rachunku
bankowym JSW KOKS., tj. w dniu 19 lipca 2018 roku. Od dnia finalizacji powyzszej transakcji udziat JSW w kapitale JSW KOKS wynosi 96,28%.

= Podwyzszenie kapitatu w spofce Advicom

Firma Advicom zawarta z firmg COIG S.A umowe nabycia 5 105 udziatéw Advicom, bedacych w posiadaniu COIG S.A. stanowigcych 24,94%
wszystkich udziatdbw w celu umorzenia. Przeniesienie wtasno$ci i umorzenie tych udziatow nastapito z chwilg zaksiegowania $rodkéw

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

pienieznych na rachunku bankowym COIG S.A., tj. z dniem 2 lipca 2018 roku. Od dnia sfinalizowania powyzszej transakcji JSW posiada 100%
udziatéw spotki Advicom.

W dniu 3 sierpnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspoinikéw Advicom podijefo uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
spotki do kwoty 15 235 000,00 zt, tj. o kwote 5 000 000,00 zt, poprzez utworzenie 10 000 nowych udziatéw o wartoéci nominalnej 500,00 zt kazdy.
Udzialy zostang pokryte wktadem pienieznym i objete w catosci przez JSW za kwote 20,0 min zt. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
zarejestrowane w KRS w dniu 23 pazdziernika 2018 roku.

Dnia 31 pazdziernika 2018 roku Zgromadzenie Wspolnikow Advicom podjeto uchwate o zmianie nazwy firmy na JSW IT Systems Sp. z 0.0. oraz
uchwate dotyczaca zmiany warto$ci nominalnej udziatéw z kwoty 500,00 zt na 1 000,00 zt za jeden udziat. Dnia 2 stycznia 2019 roku powyzsze
zmiany zostaly zarejestrowane w KRS.

ODPISY AKTUALIZUJACE Z TYTULU TRWALEJ UTRATY WARTOSCI INWESTYCJI W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH W 2017 ROKU

Zgodnie z zapisami MSR 36 ,Utrata wartosci aktywow” Spotka ocenia na kazdy okres sprawozdawczy, czy istniejq jakiekolwiek przestanki
(wewnetrzne i zewnetrzne) wskazujace na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci ktoregokolwiek ze sktadnikéw aktywdw oraz wskazujace,
Ze strata z tytutu utraty wartosci, ktéra byta ujeta w poprzednich okresach dla danego sktadnika aktywow, przestata istnie¢ lub ulegta
zmniejszeniu. Jezeli wystapi chociaz jedna z przestanek, nalezy dokona¢ formalnego szacunku wartosci odzyskiwalne;.

= Utworzenie odpisu aktualizujgcego z tytutu trwatej utraty wartosci akcji w JSSW KOKS

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spotka dokonata analizy przestanek wskazujacych na to, ze mogta nastapi¢ utrata wartosci w odniesieniu
do posiadanych przez JSW akcji JSW KOKS. W okresie 2017 roku zauwazalne byty wahania cen wegla, jak réwniez utrzymujaca sig¢ w dalszym
ciagu niekorzystna sytuacja na rynku koksu i stali majaca wptyw na wyniki finansowe JSSW KOKS. W | kwartale 2017 roku na rynkach $wiatowych
zauwazalne byto odbicie cen koksu. Réwnolegle caty czas zwyzkowaly ceny wegla, w tym wegla koksujacego, bedacego gtéwnym surowcem
w procesie produkcyjnym koksu, jednoczesnie zasadniczym elementem kosztéw zmiennych. Obserwowane trendy wzrostowe cen wegla
charakteryzowata bardzo duza dynamika, za ktérg nie nadazata dynamika wzrostu cen koksu. JSW oszacowata warto$¢ odzyskiwalng
posiadanych akcji JSW KOKS biorac pod uwage kapitaly wiasne (aktywa netto) spdtki JSW KOKS za 2017 rok. Przeprowadzona analiza
wskazata zasadno$¢ ujecia odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci akcji JSW KOKS w facznej kwocie 113,4 min zt.

= Rozwigzanie odpisu aktualizujacego z tytutu trwatej utraty warto$ci udziatéw w spéfce Spedkoks

Na dzien 31 grudnia 2017 roku Spdtka przeanalizowata wczesniej ujete odpisy z tytutu utraty wartosci akcjiludziatow spotek zaleznych.
W odniesieniu do wartosci udziatéw spétki Spedkoks wykazano konieczno$¢ odwrocenia wezesniej ujetego odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
ksiegowej wartosci udziatow w kwocie 0,4 min zt

6.6. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z postanowieniami ustawy Prawo geologiczne i gornicze oraz Rozporzadzenia Ministra Gospodarki w sprawie zasad tworzenia i funkcjonowania
funduszu likwidacji zaktadu gériczego, Spotka jest zobligowana do gromadzenia srodkéw pienieznych na wyodrebnionym rachunku bankowym Funduszu
Likwidacji Zaktadéw Gémiczych (FLZG), ktore mogq by¢ wydatkowane wytacznie na sfinansowanie catkowitej lub cze$ciowej likwidacji zaktadu gémiczego.
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gémiczych ze wzgledu na ograniczone mozliwosci dysponowania, niezaleznie od terminu
zapadalno$ci, s prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako dfugoterminowe aktywa finansowe. Spotka do wyceny tych aktywow stosuje
metode efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartoci. Od 1 stycznia 2018 roku model utraty wartoci bazuje na kalkulacji
strat oczekiwanych, podczas gdy do dnia 31 grudnia 2017 roku bazowat na kalkulacji strat poniesionych.

Certyfikaty inwestycyjne sq udziatowymi papierami warto$ciowymi emitowanymi przez Fundusze Inwestycyjne Zamkniete (,FIZ”) i stanowig dowdd udziatu
w aktywach funduszu. W okresie koniunktury na rynku Spétka odkfada cze$é generowanych nadwyzek pienieznych poprzez lokowanie ich w FIZ. Srodki
zgromadzone w okresie koniunktury bedg stanowity bufor bezpieczeristwa w okresie zatamania na rynkach i/lub w czasie generowanie ujemnych przeptywéw
pienieznych. Certyfikaty inwestycyjne z negatywnym wynikiem testu SPPI zalicza sie do aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy (warto$¢ certyfikatow inwestycyjnych jest zalezna od wartosci portfela aktywéw Funduszu). Certyfikaty inwestycyjne wyceniane sq na koniec kazdego
kwartatu z odniesieniem skutkéw zmian ich warto$ci godziwej w pozostate zyski/(straty) netto.

JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (bedacy innq kategorig inwestycji niz spotki zalezne) zostat objety konsolidacja w sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Nota 31.12.2018 01.01.2018 31.12.2017

(MSSF 9) (MSSF 9) (MSR 39)

D s S e sk
wartos¢ brutto 329,3 310,9 310,9
odpis aktualizujgcy 8.1 0,2) 0,2) -
Certyfikaty inwestycyjne * 1826,1 - -
Lokaty bankowe 10,6 10,3 10,3
warto$¢ brutto 10,6 10,3 10,3
Pozostate naleznosci niefinansowe 9,2 7,6 7,6
RAZEM 21750 328,6 328,8

* W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonata wpfaty w kwocie 1 450,0 min zf tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (,JSW Stabilizacyjny FIZ"). Na dzien 31 grudnia 2017 roku dokonana wpfata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej JSW. W dniu 18 stycznia 2018 roku, po dokonaniu pozostatej cze$ci wpfaty na certyfikaty inwestycyjne, ti. 50 min zt, doszfa do skutku emisja certyfikatéw inwestycyjnych
serii A w kwocie 1 500,0 min zt. Certyfikaty inwestycyjne sq wyceniane w wartosci godziwej.

Wszystkie dtugoterminowe aktywa finansowe wyrazone sg w ztotych polskich. Warto$¢ godziwa diugoterminowych aktywéw finansowych nie
rdzni sig istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.
Informacje na temat stopni oceny ryzyka kredytowego $rodkéw pienieznych wg ratingéw zewnetrznych agencji przedstawiono w Nocie 8.5.1.

6.7. ZAPASY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zapasy wykazywane sq w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie wyzszym jednak od ich cen sprzedazy netto. Cena sprzedazy netto to oszacowana cena
sprzedazy w normalnym toku dziatalno$ci, pomniejszona o odnosne zmienne koszty sprzedazy. Koszt wyrobow gotowych i produkcji w toku obejmuje robocizne
bezposrednia, materiaty pomocnicze, inne koszty bezposrednie i odnosne ogdlne koszty produkcji (oparte na normalnych zdolnosciach produkcyjnych).

Warto$¢ rozchodu materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem metody ,pierwsze przyszto — pierwsze wyszto” (FIFO). Warto$¢ rozchodu wyrobow
gotowych ustala sie z zastosowaniem metody Sredniej wazonej.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw

Spétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych warto$¢ zapaséw wyrobéw gotowych na skutek ich wyceny wedfug ceny sprzedazy netto nizszej od kosztu
wytworzenia. Przy czym za koszt wytworzenia na koniec kazdego okresu sprawozdawczego przyjmuje sie¢ Sredni koszt wytworzenia od poczatku roku
do danego miesigca sprawozdawczego. Za cene sprzedazy netto przyjmuje sie warto$¢ wyliczong wg cen rynkowych mozliwych do osiggnigcia.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow wyrobow gotowych, zaréwno utworzenie jak i odwrécenie odpisu, ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis miat
migjsce. W przypadku zaistnienia zdarzer powodujacych utrate warto$ci uzytkowej zapaséw materiatéw, Spétka dokonuje stosownego odpisu aktualizujgcego,
w taki sposéb, aby warto$¢ ksiegowa zapasow nie przekraczata ich wartosci odzyskiwalnej. Ocdpisow aktualizujacych warto$¢ zapaséw materiatéw dokonuje
sie nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu i uimuje sie jako koszt okresu w pozycji ,koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow”.

ZAPASY
31.12.2018 31.12.2017
Materiaty 264 246
Wyroby gotowe 215,2 173,3
Towary 2157 1191
w tym koks wyprodukowany w Grupie przeznaczony do dalszej odsprzedazy 96,1 1133
RAZEM 457,3 317,0
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ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zapas wyrobdw gotowych na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 657,6 tys. ton wegla o wartosci 215,2 min zt (na dzieft 31 grudnia 2017 roku
zapas wyrobow gotowych wynosit 483,3 tys. ton wegla o wartosci 173,3 min zt).

ODPISY AKTUALIZUJACE ZAPASY

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA 18,3 9,1
Utworzenie odpisu 26,2 29,3
Wykorzystanie odpisu (14,1) (15,4)
Odwrécenie odpisu (16,1) @7
STAN NA 31 GRUDNIA 14,3 18,3

Utworzenie odpisu z tytutu utraty wartoci zapaséw zostato ujete jako koszty biezacego okresu sprawozdawczego. W 2018 roku Spétka
nie dokonata odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty warto$ci zapaséw materiatow.

6.8. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Naleznosci finansowe poczatkowo ujmuje sie w wartosci godziwej, przy czym wartoscig godziwg naleznosci handlowych na moment poczatkowego
rozpoznania jest warto$¢ nominalna wynikajgca z wystawionych faktur sprzedazy. Po poczatkowym ujeciu naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
o charakterze finansowym wycenia si¢ wedfug zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej (wszystkie naleznodci handlowe
spetniajg test SPPI oraz sq utrzymywane w celu Sciggniecia umownych przeptywow), z uwzglednieniem odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.
Naleznosci handlowe z datg zapadalnosci ponizej 12 miesiecy od dnia powstania (ij. niezawierajgce elementu finansowania), nie podlegajq dyskontowaniu i sq
wyceniane w wartosci nominalnej. Pozostate naleznosci nie stanowigce aktywow finansowych na dzien koriczacy okres sprawozdawczy wycenia sie w kwocie
wymaganej zapfaty.

Naleznosci handlowe w okresie poréwnawczym klasyfikowane byty jako pozyczki i naleznodci i wyceniane w wysokoSci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci, szacowanej na bazie poniesionych strat.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci

Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku Spétka, na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy, dokonuje oszacowania oczekiwanej straty kredytowe z tytutu sktadnikéw
aktywéw finansowych wycenianych wedfug zamortyzowanego kosztu. Model utraty warto$ci bazuje na kalkulacji strat oczekiwanych.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, ktére nie zawierajq istotnego elementu finansowania, zastosowano uproszczone podejscie i wycene odpisu na
bazie oczekiwanych strat kredytowych za cafy okres zycia instrumentu. Spétka zaklasyfikowata naleznosci handlowe do Stopnia 2 klasyfikacji aktywow
finansowych pod katem ich utraty wartosci przewidzianej przez MSSF 9, za wyjatkiem naleznosci, dla ktorych stwierdzono utrate warto$ci — te nalezno$ci
zaliczono do Stopnia 3 ww. klasyfikacji. Spétka za moment utraty warto$ci uznaje moment przekazania naleznosci do windykacji, jednak nie p6zniej niz w 90
dniu przeterminowania.

Najistotniejszg pozycjg aktywdw finansowych w sprawozdaniu finansowym Spotki, ktéra podlega nowym zasadom kalkulacji oczekiwanych strat kredytowych
sq naleznosci handlowe. Dla ustalenia odpisow z tytutu utraty wartosci, Spétka wyodrebnita nastepujace grupy nalezno$ci handlowych ustalone na bazie
prawdopodobiefistwa charakterystyki ryzyka kredytowego:

- naleznodci handlowe weglowo-koksowe od gféwnych kontrahentow, tj. kontrahentow o udziale w przychodach ze sprzedazy powyzej 2,5% za dany
okres sprawozdawczy oraz naleznosci wewnatrzgrupowe,

- naleznodci handlowe weglowo-koksowe od pozostatych kontrahentéw o udziale w przychodach ze sprzedazy ponizej 2,5% za dany okres
sprawozdawczy,

- naleznosci handlowe pozostafe.

Analize naleznosci handlowych weglowo-koksowych od gtéwnych kontrahentow przeprowadzono indywidualnie dla kazdego kontrahenta w oparciu
o prawdopodobieristwo niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw oraz o publicznie dostepne informacje agencji ratingowych dotyczace
prawdopodobieristwa niewyptacalno$ci i obliczono oczekiwang strate w oparciu o te prawdopodobieristwa, Sredni termin wymagalno$ci dla portfela naleznosci
oraz w oparciu 0 oczekiwang stope odzysku.

Analize nalezno$ci handlowych weglowo-koksowych od pozostatych kontrahentdw przeprowadzono na podstawie wyliczonego Sredniowazonego
prawdopodobieristwa niewyptacalnosci dla portfela i obliczono oczekiwang strate dla tego portfela w oparciu o te prawdopodobieristwo, $redni termin
wymagalno$ci oraz w oparciu 0 oczekiwang stope odzysku.
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ISTOTNE SZACUNKI

Dla naleznosci handlowych pozostatych (za wyjatkiem tych, ktére sq analizowane indywidualnie jako nieobsfugiwane), przeprowadzono analize portfelowg
i zastosowano uproszczong matryce odpiséw w poszczegdlnych przedziatach wiekowych na podstawie oczekiwanych strat kredytowych w catym okresie zycia
naleznosci w oparciu o wskaznik niewypetnienia zobowigzania ustalony na podstawie danych historycznych (za okres poprzednich 3 lat). Wspéfczynnik
niewypfacalnosci nie zostat skorygowany o wptyw czynnikéw przysztych.

Oczekiwana strata kredytowa jest szacowana i aktualizowana na kazdy kolejny dzien koriczacy okres sprawozdawczy.

NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

31.12.2018 01.01.2018 31.12.2017

(MSSF 9) MSSF 9 (MSR 39)
Naleznosci handlowe brutto 1.356,2 1083,1 10831
Odpis aktualizujacy (10,4) (11,3) 9,8)
Naleznosci handlowe netto 13458 1071,8 1073,3
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 6,2 54 54
Przedptaty 51 - -
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 121,2 72,7 72,7
Naleznoéci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych * - 1450,0 1450,0
Pozostate naleznosci 22,9 171 171
NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI RAZEM 1501,2 2617,0 26185

* W dniu 29 grudnia 2017 roku JSW dokonafa wpfaty w kwocie 1 450,0 min zt tytutem zapisu na certyfikaty inwestycyjne serii A JSW Stabilizacyjnego Funduszu Inwestycyjnego
Zamknietego (,JSW Stabilizacyjny FIZ"). Na dzieri 31 grudnia 2017 roku dokonana wpfata na certyfikaty inwestycyjne zostata ujeta jako pozostate naleznosci w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej JSW. W dniu 18 stycznia 2018 roku, po dokonaniu pozostatej czesci wptaty na certyfikaty inwestycyjne, tj. 50 min z1, doszta do skutku emisja certyfikatow inwestycyjnych
serii A w kwocie 1 500,0 min zt. Na dzieri 30 wrze$nia 2018 roku certyfikaty inwestycyjne zostaty zaprezentowane jako dfugoterminowe aktywa finansowe.

Warto$¢ godziwa naleznosci handlowych oraz pozostatych naleznosci nie rézni sig istotnie od ich wartosci ksiggowe;.

Struktura walutowa naleznosci handlowych Spotki po przeliczeniu na PLN przedstawia sig nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe [PLN] 889,4 766,0
Naleznosci handlowe [EUR] 326,3 2483
Naleznosci handlowe [USD] 130,1 59,0
NALEZNOSCI HANDLOWE RAZEM 13458 1073,3
ODPISY AKTUALIZUJACE NALEZNOSCI
Zmiany stanu odpisu aktualizujgcego naleznosci handlowe przedstawia ponizsza tabela:
2018 2017
STAN NA 1 STYCZNIA wg MSR 39 9,8 13,1
Odpis aktualizujacy naleznosci handlowe wynikajacy z wdrozenia MSSF 9 na dzien 01.01.2018 16 -
STAN NA 1 STYCZNIA wg MSSF 9 11,3 -
Utworzenie odpisu 8,6 2,5
Wykorzystanie odpisu na naleznosci niesciggalne (0,5) (5,1
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych 9,0) (1,1)
Przesuniecie odpisu - 0,4
STAN NA 31 GRUDNIA 10,4 9,8
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Zmiany wartosci brutto nie wptynety w istotny sposdb na warto$¢ odpisow.

Strukture wiekowa nalezno$ci handlowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku przedstawia ponizsza tabela:

Przeterminowane

Nieprzetermi- . R
nowane do1 od1do3 od3do6 od 6 do 12 powyzej 12 azem
miesiagca miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
Naleznosci handlowe brutto 1315,6 279 48 0,2 0,1 *7,6 1 356,2
Odpis aktualizujgcy (2,6) - - (0,1) (0,1) (7,6) (10,4)
NALEZNOSCI HANDLOWE
NETTO 1313,0 279 438 0,1 - - 13458

*

Pozycje te dotyczg nalezno$ci handlowych objetych w wigkszo$ci postepowaniami upadfo$ciowymi oraz naleznosci handlowych po wyrokach sadowych. Nalezno$ci te sq w cafosci
objete odpisem aktualizujgcym.

Na dzien 31 grudnia 2018 roku nalezno$ci handlowe w kwocie 40,6 min zt bylty przeterminowane, w tym 32,8 min zt dotyczy naleznosci,
dla ktérych nie stwierdzono utraty wartoci i ujeto odpis w 2018 roku w kwocie 1,1min zt, a 7,8 min zt dotyczy naleznosci ze stwierdzong utratg
warto$ci, dla ktérej to grupy nalezno$ci w 2018 roku odwrécono odpis w kwocie 2,0 min zt.

W kwocie nalezno$ci handlowych 1 356,2 min zt znajdujq sie naleznosci handlowe w wysokosci 1 160,9 min zt od kontrahentéw weglowo-

koksowych z udziatem w przychodach powyzej 2,5%, a w kwocie 173,9 min zt od kontrahentéw weglowo-koksowych z udziatem w przychodach
ponizej 2,5%.

Strukture wiekowa nalezno$ci handlowych wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawia ponizsza tabela:

Przeterminowane

Nieprzetermi- . R
nowane do1 od1do3 od 3 do 6 od 6 do 12 powyzej 12 azem
miesiagca miesigcy miesiecy miesigcy miesiecy
Naleznosci handlowe brutto 996,2 76,5 0,7 1,2 14 *71 1083,1
Odpis aktualizujacy (0,1) - (0,1) (1,1 (1,4) (7,1 (9,8)
NALEZNOSCI HANDLOWE
NETTO 996,1 76,5 0,6 0,1 - - 10733

*  Pozycje te dotyczg nalezno$ci handlowych objetych w wigkszosci postgpowaniami upadfosciowymi oraz naleznodci handlowych po wyrokach sadowych. Naleznoci te sq w cafo$ci
objete odpisem aktualizujgcym.

6.9. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty obejmujg Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty bankowe pfatne na zgdanie, inne krétkoterminowe
inwestycje o wysokim stopniu ptynnoci i o pierwotnym terminie wymagalnodci do trzech miesiecy. Kredyty w rachunku biezacym sgq prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krotkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowigzan krétkoterminowych.

Srodki pieniezne przekazane lub otrzymane w ramach Cash poolingu ujmowane sg odpowiednio jako naleznosci lub zobowiazania. W sprawozdaniu z sytuacji
finansowsj saldo rozrachunkéw z tytutu Cash poolingu prezentowane jest w pozygji ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty” w przypadku naleznosci, natomiast
w przypadku zobowigzan w pozycji ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania — o charakterze finansowym”.

Spétka klasyfikuje Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty jako aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie, z uwzglednieniem od dnia 1 stycznia
2018 roku odpiséw z tytutu utraty wartosci ustalonych zgodnie z modelem strat oczekiwanych.

ISTOTNE SZACUNKI

Odpis aktualizujacy wartosc srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Od 1 stycznia 2018 roku Spétka przeprowadza szacunek odpiséw na $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty indywidualnie dla kazdego salda dotyczacego danej
instytucji finansowej w oparciu o prawdopodobienstwo niewyptacalnosci ustalone na podstawie zewnetrznych ratingéw bankow oraz publicznie dostepne

informacje agencji ratingowych dotyczace prawdopodobieristwa niewyptacalnosci, horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe oraz w oparciu o oczekiwang stope
odzysku.

Dla $rodkow pienigznych i ich ekwiwalentow w zwigzku z niskim ryzykiem kredytowym przyjmuje sie 3 miesigczny horyzont ekspozycji na ryzyko kredytowe.

Analiza stopni ocena ryzyka kredytowego $rodkdw pienigznych poprzez odniesienie do ratingéw zewnetrznych agencji ratingowych przedstawiona jest w Nocie
8.5.1.
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31.12.2018 01.01.2018 31.12.2017

(MSSF 9) MSSF 9 (MSR 39)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 1093,2 807,7 807,8
warto$¢ brutto 10933 807,8 807,8

odpis aktualizujgcy 0,1) 0,1) -
Krétkoterminowe depozyty bankowe 540,5 343,6 343,6
warto$¢ brutto 540,6 3436 3436

odpis aktualizujgcy 0,1) - -

Srodki pieniezne przekazane z tytutu rozliczen Cash poolingu 29 58,4 58,4
RAZEM 1636,6 1209,7 1209,8
w tym: o ograniczonej mozliwosci dysponowania 32,6 1334 1334

Wartos¢ srodkow pienieznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania wynosi na dzief 31 grudnia 2018 roku 32,6 min zt (31 grudnia 2017 roku:
133,4 min z}) i obejmuje gtéwnie Srodki zgromadzone na rachunku VAT w ramach split payment, wadia oraz zabezpieczenia nalezytego
wykonania umowy (Spétka w toku prowadzonej dziatalno$ci na biezaco realizuje ptatnosci z powyzszych tytutow).

Uzgodnienie Srodkdw pienigznych i ich ekwiwalentéw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 31.12.2018 31.12.2017
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 1636,6 1209,8
Srodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczer Cash poolingu 6.13 (489,0) (183,2)
SRODK] PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW 11476 10266
PIENIEZNYCH ' ’

Salda z tytutu rozliczen Cash poolingu (Nota 6.13), ze wzgledu na fakt, iz stuzg gtéwnie zarzadzaniu biezaca ptynnoscia finansowag w Grupie,
sq wykazywane w sprawozdaniu z przeplywdw pienieznych w wartosci netto, jako ,Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty”.
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6.10. KAPITAL WLASNY

6.10.1. KAPITAL PODSTAWOWY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu podstawowego. Kapitat podstawowy ujmuje sie w wysokoSci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym
Jednostki dominujacej z uwzglednieniem korekty z tytutu hiperinflacji tej cze$ci kapitatu podstawowego, ktéra pochodzi z okresu przed 31 grudnia 1996 roku.

Koszty poniesione bezporednio w zwigzku z emisjg nowych akcji lub opcji wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie, po opodatkowaniu, wptywdw
Z emisji.

Liczba akcji Akcje zwykle Korekta Razem
(w tys. sztuk) warto$¢ nominalna hiperinflacyjna
Stan na 31 grudnia 2018 roku 117 412 587,0 664,9 12519
Stan na 31 grudnia 2017 roku 117 412 587,0 664,9 12519

Na dzien 31 grudnia 2018 roku kapitat zaktadowy JSW wynosit 587 057 980 zt i dzielit sie na 117 411 596 akcji zwyktych nieuprzywilejowanych
co do gtosu, w petni optaconych, o wartoci nominalnej 5,00 zt kazda. Wszystkie akcje byty wyemitowane i zarejestrowane na dzieh koriczacy
okres sprawozdawczy. Ogodlna liczba gloséw wynikajaca z wszystkich wyemitowanych przez JSW akcji odpowiada 117 411 596 gtosom
na Walnym Zgromadzeniu JSW.

Kapitat zaktadowy Spotki na dzien 31 grudnia 2018 roku sktada sie z nastepujacych serii akcji:

Seria Liczba akcji (szt.)
A 99 524 020
B 9325580
c 2157 886
D 6404 110
RAZEM 117 411 596

Na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego struktura akcjonariatu JSW przedstawia sie
nastepujaco:

Procentowy udziat

Akl . o Liczba glosow na Procentowy uqzial w ogélne] liczbie

cjonariusz llos¢ akcji . Walnym w kapitale gloséw na Walnym

gromadzeniu zakladowym Zgromadzeniu
Skarb Paristwa * 64775542 64 775542 55,16% 55,16%
Pozostali akcjonariusze 52 636 054 52 636 054 44,84% 44,84%
RAZEM 117 411 596 117 411 596 100,00% 100,00%

*Zgodnie z Raportem biezacym nr 38/2018 z dnia 7 grudnia 2018 roku akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 5% gtoséw na ostatnim Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu w dniu

7 grudnia 2018 roku byt Skarb Panstwa z liczbg glosow 64 388 780, co stanowito 54,84% udziatu w gtosach ogotem.
JSW nie posiada szczegotowego zestawienia struktury akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2018 roku ani na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania finansowego. W okresie sprawozdawczym JSW nie otrzymata informacji o przekroczeniu progéw procentowych ogdinej liczby
gtoséw okreslonych w art. 69 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych. Jedynym akcjonariuszem JSW posiadajacym zaréwno na dzien 31 grudnia 2018 roku, jak i na
dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego sprawozdania, liczbe akcji stanowigca co najmniej 5% kapitatu zaktadowego i jednoczesnie dajacq
prawo do takiej samej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu byt Skarb Panstwa.
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6.10.2.  KAPITAL Z TYTULU WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Zmiana stanu kapitatu z tytutu wyceny instrumentéw finansowych:

31.12.2018 31.12.2017
STAN NA POCZATEK OKRESU (66,7) (82,8)
Zmiana wyceny instrumentow zabezpieczajacych 9,1) 46,2
Zmigna vayceny“instrumgntéw ngezpieczajapych odniesiona do wyniku finansowego okresu wynikajaca z 274 (26.3)
realizacji pozycji zabezpieczanej
Podatek odroczony (3,4) (3,8)
STAN NA KONIEC OKRESU (52,1) (66,7)

Kapitat z tytulu wyceny instrumentéw finansowych obejmuje wyceng instrumentéw zabezpieczajgcych spetniajacych kryteria rachunkowosci
zabezpieczen.

W biezacym okresie sprawozdawczym w wyniku wyceny transakcji zabezpieczajacych przyszte przeptywy pieniezne ujeto w innych catkowitych
dochodach kwote 14,6 min zt, z czego:
= kwota 5,8 min zt stanowi dodatnig wycene wynikajaca ze zmiany warto$ci godziwej instrumentow zabezpieczajacych w czesci skuteczne,
= kwota (14,9) min z} stanowi ujemna wyceng wynikajaca ze zmiany wartoci godziwej instrumentdw zabezpieczajacych w czgsci skutecznej
= kwota 5,8 min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej (FX Forward),
= kwota 21,3 min zt stanowi warto$¢ odniesiong do wyniku finansowego okresu wynikajaca z realizacji pozycji zabezpieczanej (obligacje),
= kwota (3,4) min zt stanowi skutek podatkowy od powyzszych pozycji (podatek odroczony).

6.10.3.  ZYSKIZATRZYMANE

Zyski zatrzymane obejmujg nastepujace kwoty:

31.12.2018 31.12.2017
Kapitat rezerwowy na rozwoj Spotki 1265,0 1265,0
Kapitat zapasowy 30443 626,0
Pozostate zyski zatrzymane 1372,7 24273
RAZEM ZYSKI ZATRZYMANE 5682,0 4318,3

Kapitat zapasowy zostat utworzony z odpiséw z zysku wygenerowanego przez Spétke w poprzednich okresach sprawozdawczych. Ponadto,
zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, spdtki akcyjne sg obowigzane utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty. Do tej kategorii
kapitatu przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki, dopoki kapitat
ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu podstawowego jednostki. O uzyciu kapitatu zapasowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie,
jednakze cze$¢ kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi na inne cele.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6.10.4. DYWIDENDY WYPLACONE | ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Pfatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Spotki w okresie, w ktorym nastapito ich zatwierdzenie
przez akcjonariuszy.

Wskaznik dywidendy na akcje wylicza si¢ jako iloraz dywidendy przypadajacej na akcjonariuszy Spotki oraz liczby akcji zwyktych na dzien
dywidendy.

2018 2017

Dywidendy - -
Liczba akcji zwyktych na dzien dywidendy (szt.) 117 411 596 117 411 596
DYWIDENDA NA AKCJE (W ZLOTYCH NA JEDNA AKCJE)

Podziat zysku za rok 2017
W zwigzku z zapisami Programu Emisji Obligacji Zarzad JSW podjat decyzje o nierekomendowaniu wyptaty dywidendy za 2017 rok.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW uchwatg z dnia 28 czerwca 2018 roku postanowito, osiggniety przez Spétke w 2017 roku zysk netto
w wysokosci 2 422,1 min zt w catosci przeznaczy¢ na kapitat zapasowy (jako odbudowa kapitatu zapasowego).

Propozycja podziatu zysku za rok 2018

Zgodnie z politykg dywidendowg zdefiniowang w prospekcie emisyjnym JSW z 2011 roku (str. 59): intencjg Zarzadu JSW jest rekomendowanie
Walnemu Zgromadzeniu wyptat dywidend na poziomie co najmniej 30% skonsolidowanego zysku netto za dany rok obrotowy. Polityka w zakresie
dywidendy uzalezniona jest od aktualnych wynikdw dziatalnosci, przeptywéw pienigznych, sytuacji finansowej oraz potrzeb kapitatowych,
ogdlnych uwarunkowan gospodarczych, jak réwniez zwigzanych z wyptatg dywidendy ograniczehn prawnych, podatkowych, regulacyjnych
i umownych, a takze innych czynnikéw, ktére Zarzad uzna za istotne, i bedzie podlegata zmianom, majgcym na celu dostosowanie jej
do powyzszych czynnikow.

Majac na uwadze powyzsze, Zarzad Spotki w 2019 roku bedzie proponowat Walnemu Zgromadzeniu JSW wyptate dywidendy na poziomie
ok.200,8 min 2, {j. 1,71 zt na jednq akcjg. Pozostalg czes¢ wyniku finansowego za 2018 rok w wysokosci 1 162,9 min zt (po dokonaniu
obligatoryjnego pokrycia straty netto powstatej w Innych catkowitych dochodach z wyceny programéw okre$lonych $wiadczen pracowniczych
po okresie zatrudnienia w wysoko$ci 53,4 min zt oraz po dokonaniu pokrycia straty netto powstatej na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9
w kwocie 1,5 min zt), Zarzad JSW bedzie proponowat przeznaczy¢ na kapitat rezerwowy z przeznaczeniem na sfinansowanie programu
inwestycyjnego JSW.

6.11. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zgodnie z przepisami prawa pracy, Spétka realizuje wypfaty $wiadczen pracowniczych z nastgpujacych gtéwnych tytutow:
= $wiadczenia po okresie zatrudnienia: odprawy emerytalne i rentowe, renty wyrownawcze, odprawy po$miertne.
= inne dfugoterminowe $wiadczenia pracownicze: nagrody jubileuszowe,
= pozostafe $wiadczenia dla pracownikow: niewykorzystane urlopy wypoczynkowe.
Od 2015 roku JSW nie tworzy odpisu na ZFSS dla emerytow i rencistéw oraz odstapita od wypfaty deputatu weglowego dla emerytow i rencistow.

JSW ujmuje w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzanie z tytutu wypfaty powyzszych $wiadczer w wysokosci wartosci biezgcej zobowigzania na dzier
koriczacy okres sprawozdawczy, z uwzglednieniem zyskow i strat aktuarialnych.

Wysoko$¢ zobowigzania $wiadczen po okresie zatrudnienia w formie programéw okre$lonych $wiadczeri oraz innych dfugoterminowych $wiadczen
pracowniczych wyliczana jest przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego metodg prognozowanych $wiadczeri jednostkowych, do czasu ustania tego
zobowigzania.

Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych obliczane sq metodg indywidualna, dla kazdego pracownika osobno. Podstawg do obliczenia zobowigzania
dla pracownika jest przewidywana kwota danego $wiadczenia, jakg Spotka zobowigzuje sie wyptacic na podstawie wewnetrznych regulacji oraz odpowiednich
przepiséw prawa. Obliczona kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien koriczacy okres sprawozdawczy, a nastepnie pomnigjszana o zdyskontowane
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WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

aktuarialnie na ten sam dzier kwoty rocznych odpisow na rezerwe, jakich Spotka dokonuje na powiekszenie rezerwy danego pracownika. Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobieristwa dotrwania danego pracownika jako pracownika JSW do momentu otrzymania $wiadczenia.

Programy okreslonych $wiadczen narazajg Spétke na ryzyko aktuarialne obejmujgce:
—  ryzyko stopy procentowej — spadek oprocentowania obligacji spowoduje zwigkszenie zobowigzan programu,

—  ryzyko diugowieczno$ci — warto$¢ biezgcq zobowigzar programu okreslonych $wiadczen oblicza sig przez odniesienie do najlepszych szacunkéw
Smiertelnosci uczestnikow programu zaréwno w okresie zatrudnienia, jak i po okresie zatrudnienia. Zwigkszenie oczekiwanej dfugosci trwania zycia
uczestnikéw programu spowoduje wzrost warto$ci zobowigzan,

— ryzyko wynagrodzer — wartoS¢ biezgcq zobowigzan programu okre$lonych $wiadczen oblicza sie przez odniesienie do przysztego poziomu
wynagrodzeri uczestnikow programu. Wobec tego wzrost wynagrodzen uczestnikow programu spowoduje zwiekszenie warto$ci zobowigzar.

Sktadniki kosztow z tytutu okreslonych $wiadczeri po okresie zatrudnienia ujmuje sie:

—  koszty biezacego zatrudnienia — jako koszty operacyjne,

—  odsetki netto od zobowigzania netto wynikajace ze zmiany warto$ci rezerwy z tytutu upfywu czasu — jako koszty finansowe,

—  zyski/straty aktuarialne wynikajgce ze zmian zatozen aktuarialnych — jako inne catkowite dochody.

Natomiast w odniesieniu do innych dfugoterminowych $wiadczen pracowniczych koszty biezgcego zatrudnienia oraz zyski/straty aktuarialne ujmuje sie jako
koszty operacyjne, odsetki netto - jako koszty finansowe.

Rezerwa na odprawy posmiertne jest obliczana na podstawie danych historycznych - kwot wyptaconych odpraw po$miertnych w ostatnich 5 latach od dnia
bilansowego, przy zastosowaniu stopy dyskonta rekomendowanej przez aktuariusza i planowanej stopy inflacji oraz statystycznej ilosci lat pozostajgcych do
przepracowania przez pracownikéw JSW stanowigcg réznice pomiedzy Srednim wiekiem przechodzenia na emeryture pracownikoéw Spétki, a Srednim wiekiem
pracownikdw na dzien koriczacy okres sprawozdawczy.

Kalkulacje rezerw na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe wylicza sig na koniec kazdego kwartatu danego roku obrotowego. Rezerwa wyliczana jest
w nastepujacy sposéb: liczba dni niewykorzystanego urlopu na koniec poprzedniego roku obrotowego i lat poprzednich, powigkszona o liczbe dni urlopu
przystugujgcego pracownikom na dany dzief koriczacy okres sprawozdawczy, pomniejszona o liczbe dni urlopu wykorzystanego w okresie od 1 stycznia
do dnia koriczgcego dany okres sprawozdawczy, pomnozona przez wartos¢ dniowki urlopowej wraz z obowigzujgcymi narzutami. Wyliczona wartosc¢ rezerwy
na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe ujmowana jest, po dokonaniu analizy, w wysoko$ci zaakceptowanej przez Zarzad.

ISTOTNE SZACUNKI | ZALOZENIA

Zobowigzanie bilansowe z tytutu przysztych $wiadczen pracowniczych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytutu okre$lonych $wiadczen. Wartos¢
biezaca zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych zalezy od szeregu czynnikéw okre$lanych metodami aktuarialnymi przy wykorzystaniu pewnych
zatozen. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywajq na warto$¢ ksieggowg zobowigzari z tytutu $wiadczeri pracowniczych.

Jednym z podstawowych zafoZer dla ustalenia wysokosci zobowigzania jest stopa procentowa. Na dzieri koriczacy okres sprawozdawczy w oparciu o opinie
niezaleznego aktuariusza przyjmuje sie odpowiednig stope dyskonta, ktéra odpowiada stopie procentowej obligacji skarbowych wyrazonych w walucie przysztej
wypfaty $wiadczen, o terminach zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odno$nych zobowigzarn. Zatozenia dotyczace przysziej umieralnodci oraz
prawdopodobieristwo przejscia pracownika na rentg inwalidzka oszacowane zostato na podstawie danych statystycznych z polskich tabel trwania Zycia
dla mezczyzn i dla kobiet, publikowanych przez GUS, na dzieri dokonywania wyceny. Zatozenia przyjete do wyceny na dziert 31 grudnia 2018 roku oraz
wrazliwo$¢ zobowigzan z tytutu przysztych $wiadczeri pracowniczych na zmiany tych zatozeni zostaty ujawnione w ponizszej Nocie.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU Z SYTUACJI
FINANSOWEJ Z TYTULU:
— odpraw emerytalnych i rentowych 158,2 11,2
- nagrod jubileuszowych 343,5 2353
- rent wyrbwnawczych 117,5 100,7
— pozostatych $wiadczen dla pracownikow 75,5 61,1
RAZEM 694,7 508,3
w tym:
- cze$¢ dtugoterminowa 568,0 413,6
- czes¢ krotkoterminowa 126,7 94,7
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Kwoty zobowigzan z tytulu $wiadczen pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd jubileuszowych oraz rent
wyrownawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej wyliczonej przez niezalezng, firme doradztwa
aktuarialnego.

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych:

2018 2017
Nota Swiadczenia Inne Swiadczenia Inne
po okresie . " RAZEM po okresie . . RAZEM
zatrudnienia SR S zatrudnienia Swiadczenia
STAN NA 1 STYCZNIA 121,4 386,9 508,3 136,9 406,2 543,1
Koszty biezacego zatrudnienia 9,0 35,2 442 53 33,6 389
Pozostate przychody (przekazanie Zakladéw do SRK) 3.3, 3.5 - - - (13,8) (36,3) (50,1)
Koszty odsetek 38 10,7 14,5 4,0 10,7 14,7
Straty/(zyski) gktuarialne ujete w zysku/stracie przed _ 1169 116.9 i 158 158
opodatkowaniem
Straty/(zysk.i) aktuarialne ujete w innych catkowitych 444 218 659 50 (04) 46
dochodach:
- wynikajace ze zmian zafozer finansowych * 15,6 17,5 33,1 (31) (4,6) (7,7)
- wynikajgce ze zmian zatozen demograficznych * (1,1) 0,1) (1,2) (0,5) 1,0 0,5
- wynikajgce z pozostatych zmian zatozen oraz korekt
zatozen aktuarialnych ex post * 2800 e it 86 32 118
RAZEM UJETE W CALKOWITYCH DOCHODACH 56,9 184,6 2.5 0,5 234 23,9
Wyptacone $wiadczenia 9,5) (45,6) (55,1) (16,0) (42,7) (58,7)
STAN NA 31 GRUDNIA 168,8 525,9 694,7 1214 386,9 508,3

*

W skutkach zmian zatozen finansowych zaprezentowano zmiany dyskonta oraz prognozowanych wzrostéw podstaw $wiadczen. W skutkach zmian zatozeri demograficznych
zaprezentowano zmiany przyjetego poziomu rotacji pracowniczej, umieralno$ci oraz przechodzenia na rente. Natomiast w pozostatych zmianach zaprezentowano nie tylko zmiany
innych zatozer, ale takze wszelkie aktualizacje danych do wyceny.

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH CALKOWITYCH
DOCHODOW

2018 2017
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W ZYSKU PRZED OPODATKOWANIEM Z TYTULU:
- odpraw emerytalnych i rentowych 10,9 (1,8)
- nagrod jubileuszowych 145,3 36,7
- rent wyréwnawczych 34 (18,3)
— pozostatych $wiadczen dla pracownikéw 16,0 2,7
RAZEM 175,6 19,3
2018 2017
KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH UJETE W INNYCH CALKOWITYCH DOCHODACH
ZTYTULU:
- odpraw emerytalnych i rentowych 441 50
- rent wyréwnawczych 218 0,4)
RAZEM 65,9 4,6

Laczna kwota kosztow $wiadczen pracowniczych ujetych w sprawozdaniu z wyniku finansowego i innych catkowitych dochodéw:
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2018 2017
Koszt sprzedanych produktow, materiatéw i towarow 151,2 52,2
Koszty sprzedazy 0,7 04
Koszty administracyjne 9,2 21
Koszty finansowe 14,5 14,7
Pozostale przychody - (50,1)
RAZEM UJETE W ZYSKU PRZED OPODATKOWANIEM 175,6 19,3
Kwota ujeta w innych catkowitych dochodach 65,9 46
RAZEM UJETE W CALKOWITYCH DOCHODACH 241,5 23,9
GLOWNE ZALOZENIA AKTUARIALNE
Gtowne zatozenia aktuarialne przyjete na dni konczace okresy sprawozdawcze:
2018 2017
Stopa dyskonta 3,09% 3,30%
Sredni zaktadany roczny wzrost podstaw kalkulacji rezerwy na odprawy emerytaino-rentowe, nagrody 250% 0.15%
jubileuszowe oraz renty wyréwnawcze k) o7
Sredni wazony wspéiczynnik mobilnosci pracowniczej 2,65% 2,20%

ANALIZA WRAZLIWOSCI

Na dzieft 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku zostata przeprowadzona analiza wrazliwo$ci wynikdw wyceny aktuarialnej na zmiane
zatozen przyjetych do wyceny w zakresie stopy dyskonta oraz planowanych zmian podstaw wymiaru $wiadczen na wysoko$¢ zobowigzan z tytutu

Swiadczen pracowniczych w przedziale -/+0,5 p.p.

Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2018 roku:

. L. i . Wartos¢ Stopa dyskonta Planowane zmiany podstaw
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ksiegowa
z tytutu: rezerwy -0,5 p.p. 40,5 p.p. -0,5 p.p. 40,5 p.p.
— odpraw emerytalnych i rentowych 158,2 165,4 1514 151,9 164,9
- nagrod jubileuszowych 343,5 3544 333,1 3313 356,3
— rent wyréwnawczych 117,5 125,1 110,6 109,9 125,7
RAZEM 619,2 644,9 595,1 593,1 646,9
ZMIANA W STOSUNKU DO WARTOSCI
KSIEGOWEJ 25,7 (24,1) (26,1) 21,7
Analiza wrazliwosci na dzien 31 grudnia 2017 roku:
. . i . Warto$¢ Stopa dyskonta Planowane zmiany podstaw
Zohowiazania z tytulu $wiadczen pracowniczych ksiegowa
z tytutu: rezerwy -0,5 p.p. +0,5 p.p. -0,5 p.p. +0,5 p.p.
- odpraw emerytalnych i rentowych 11,2 116,4 106,4 108,8 115,8
- nagrod jubileuszowych 2353 242,7 2282 2316 2438
- rent wyréwnawczych 100,7 106,8 95,2 96,8 107,5
RAZEM 447,2 465,9 429,8 437,2 467,1
ZMIANA W STOSUNKU DO WARTOSCI
KSIEGOWE 18,7 (17,4) (10,0) 19,9
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W powyzszych analizach wrazliwosci warto$¢ biezaca zobowigzania z tytutu okreslonych $wiadczen zostata obliczona metodg prognozowanych
$wiadczen jednostkowych, czyli taka sama jak zastosowano przy obliczeniu zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych ujetego

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

OKRES ZAPADALNOSCI ZOBOWIAZAN Z TYTULU SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Sredni okres zapadalnosci zobowiazan z tytutu $wiadczen po okresie zatrudnienia na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 9,64 roku (na 31 grudnia

2017 roku: 9,77 roku).

Ponizej zaprezentowano wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzarn z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzier 31 grudnia 2018 roku w podziale

na okresy zapadalno$ci:

Okres wyplaty
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych z tytutu: 2019 2020 2021 2022 2023
— odpraw emerytalnych i rentowych * 144 54 9,2 9,5 9,0
- nagrod jubileuszowych 394 34,0 323 299 26,2
- rent wyréwnawczych 71 6,7 6,4 6,2 59
RAZEM 60,9 46,1 47,9 45,6 411

Ponizej zaprezentowano wyniki wyceny aktuarialnej zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych na dzieri 31 grudnia 2017 roku w podziale

na okresy zapadalno$ci:

Okres wyplaty
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych z tytutu: 2018 2019 2020 2021 2022
- odpraw emerytalnych i rentowych * 8,1 4,6 43 73 7,7
- nagrod jubileuszowych 28,1 247 224 20,6 18,6
- rent wyréwnawczych 6,9 6,4 6,0 57 54
RAZEM 431 35,7 32,7 33,6 31,7

* Z uwzglednieniem nowych przepiséw nabywania uprawnien emerytalnych: Ustawa z dnia 16 listopada 2016 roku o zmianie ustawy o emeryturach i rentach z Funduszu Ubezpieczeri

Spofecznych oraz niektorych innych ustaw (Dz.U. 2017 poz.38)

6.12. REZERWY

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

JSW tworzy rezerwy w szczegdbinosci z nastepujacych tytutow:
(@) likwidacji zakfadu gérniczego
Rezerwe na przyszie koszty zwigzane z likwidacjg zakfadu gorniczego tworzy si¢ m.in. w oparciu 0 obowigzki wynikajace z ustawy Prawo geologiczne i gornicze
nakfadajgce na przedsigbiorstwo gémicze obowigzek likwidacji zaktadow gdrniczych po zakonczeniu eksploatacji, w wysokosci przewidywanych kosztow
zwigzanych z:
. zabezpieczeniem lub likwidacjq wyrobisk gémiczych oraz obiektéw i urzadzen zaktadu gérniczego;
zabezpieczeniem niewykorzystanej czeci ztoza kopaliny;
zabezpieczeniem sgsiednich z16z kopalin;
zabezpieczeniem wyrobisk sgsiednich zaktadéw gorniczych;
przedsiewzigciem niezbednych $rodkéw w celu ochrony $rodowiska oraz rekultywacji gruntow i zagospodarowania terenéw po dziatalno$ci
gomiczej.

Kwoty rezerw wykazuje sie w biezgcej warto$ci nakfadéw, ktére — jak sie oczekuje — beda niezbedne do wypetnienia obowigzku. Stosuje sie wéwczas stope
procentowg przed opodatkowaniem, ktora odzwierciedla biezgcq ocene rynku odnosnie do wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie
z danym sktadnikiem zobowigzan. Poczatkowy szacunek rezerwy na likwidacje zakfadu gdrniczego powigksza warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych.
Zwigkszenie rezerw zwigzane z uptywem czasu jest rozpoznawane jako koszty odsetkowe. Zmiany wysoko$ci rezerw zwigzane z aktualizacjq szacunkéw ich
dotyczacych (stopa dyskontowa, stopa inflacji, spodziewana nominalna warto$¢ nakfadéw na likwidacje) ujimowane sq jako korekta warto$ci aktywéw trwatych
objetych obowigzkiem likwidacji.

(b)  szkéd gérniczych

Spotka tworzy rezerwy na likwidacje szkéd gémiczych, wylacznie dla ujawnionych szkdd gérniczych, bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej kopalh
nalezacych do Spétki, w wysoko$ci wynikajgcej ze zgtoszonych, uznanych lub bedacych przedmiotem rozpatrzenia przez sady udokumentowanych roszczen
z tego tytutu lub w wysoko$ci naktaddw przewidzianych na zabezpieczenie terenu przed skutkami dziatalnosci gdrniczej. W zwigzku z brakiem metody ustalenia
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WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

wiarygodnych szacunkdéw, w warto$ci rezerwy na szkody gérnicze nie ujmuje sie tych szkod gdmiczych, ktore powstang w przyszio$ci. Spotka ujawnia te
zobowigzania jako zobowigzania warunkowe.

Wartos¢ rezerwy na likwidacje szkdd gémiczych wylicza sig w oparciu o wiarygodny szacunek kosztow napraw obiektéw, budowli i odszkodowari bedgcych
nastgpstwem wptywdw dokonanej eksploatacji gorniczej lub tez dokonywanych przez Spétke zabezpieczen terenu przed skutkami dziatalnoSci gérniczej na
terenach objetych koncesjami. Momentem poczatkowym ujecia rezerwy sg Stwierdzone na powierzchni wptywy eksploatacji gorniczej wynikajace z realizacji
plandw ruchu kopalni. Rezerwa ta prezentowana jest w warto$ci biezgcej naktadéw niezbednych do wypetnienia zobowigzania.

(c)  pozostatych rezerw

Rezerwe na rekultywacje $rodowiska, podatek od nieruchomosci, na roszczenia prawne, naprawy gwarancyjne i inne ujmuje sie wowczas, gdy Spotka
ma prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajgcy ze zdarzeri przesztych i jest prawdopodobne, Zze bedzie wymagany wyptyw zasobow w celu wywigzania sie
Z tego obowigzku, za$ jego wielko$¢ wiarygodnie oszacowano. Nie tworzy sig rezerw na przyszie straty operacyjne.

ISTOTNE SZACUNKI

Stan rezerw weryfikuje sie na kazdy dzien koriczacy okres sprawozdawczy i koryguje sie w celu odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wiaciwego szacunku.
Szacunki i zatozenia przyjete do ustalenia rezerw zostaty ujawnione w dalszej czesci Noty.

REZERWY
Potencjalne
Oplata spory sadowe
Likwidacja . dotyczace
niuchomosci  gomicze K0 GOCRCEE doputata - FUEUS  Razem
gorniczego srodowiska weglowego dla
emerytow
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2018
Diugoterminowe - 223,0 4454 36,9 653,5 - 1358,8
Krotkoterminowe 10,6 54,7 - 2,0 - 344 101,7
RAZEM 10,6 271,7 4454 38,9 653,5 344 1460,5
Utworzenie dodatkowych rezerw 1,2 175,3 110,7 29,6 - 10,2 327,0
Utworzenie rezerwy- koszt _ _ 138 10 : : 148
odsetkowy ’ ' ’
Rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy (0,5) (15,0) 21,1 (18,7) (653,5) (10,8) (719,6)
Wykorzystanie rezerw 9,8) (75,8) (1,8) (2,2) - 4,1) (93,7)
STAN NA 31 GRUDNIA 2018
Diugoterminowe - 2175 547,0 20,0 - - 7845
Krotkoterminowe 1,5 144,7 - 28,6 - 29,7 204,5
RAZEM 1,5 362,2 547,0 48,6 - 29,7 989,0
Potencjalne
spory sadowe
S Optata
Podatek od Szkody Likwidacja ekologiczna dotyczace Pozostate
Nota . - L zaktadu . deputatu Razem
nieruchomosci  goérnicze . i ochrona rezerwy
gomiczego . . wiska weglowego dla
emerytow
i rencistow
STAN NA 1 STYCZNIA 2017
Diugoterminowe - 199,2 615,3 371 1902,7 - 27543
Krétkoterminowe 43,0 66,9 - 2,3 - 66,3 178,5
RAZEM 43,0 266,1 615,3 39,4 1902,7 66,3 29328
Utworzenie dodatkowych rezerw 12,8 771 - - - 211 11,0
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Potencjalne

Likwid Optata sp:ry sadowe
ikwidacja . otyczace
Podatek od Szkody ekologiczna Pozostate
Nota nieruchomosci  goérnicze ’zal(.ladu i ochrona deputatu rezerwy Razem
gorniczego . . icka weglowego dla
emerytow
i rencistow
Utworzenie rezerwy- koszt ) B 178 11 ) ) 189
odsetkowy ’ ' ’
Rozwigzanie niewykorzystanej
rezerwy (21,0) (5,9) (82,5) (1249,2) (32,2) (1390,8)
Rozwigzanie rezerwy z zwigzku
z przekazaniem KWK Krupiriski 3.5 - 4,9 97,1) - - (14,2) (116,2)
do SRK
Wykorzystanie rezerw (24,2) (54,7) (8,1) (1,6) - (6,6) (95,2)
STAN NA 31 GRUDNIA 2017
Diugoterminowe - 223,0 4454 36,9 653,5 - 1358,8
Krotkoterminowe 10,6 54,7 2,0 - 344 101,7
RAZEM 10,6 211,7 4454 38,9 653,5 344 1460,5

LIKWIDACJA ZAKLADU GORNICZEGO
Oszacowanie rezerwy na koszty likwidacji zakfadu gérniczego

Glowne zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow z tytutu likwidacji zaktadu gériczego zawierajg zatozenia odno$nie okresu zywotnosci
kopalni, przewidywanej inflacji, dtugoterminowych stop dyskontowych oraz przewidywanych nominalnych kosztéw likwidacji poszczegélnych
zaktaddw gorniczych, ktére sa okreslane przez stuzby wewnetrzne. Wszelkie zmiany tych zatozen wptywaja na wartos¢ ksiegowa rezerwy.

a)  Zafozenia odnosnie do okresu zywotnosci kopaln:

W oparciu o posiadane koncesje na wydobywanie wegla kamiennego i metanu jako kopaliny towarzyszacej, wielko$¢ udokumentowanej bazy
zasobowej kopalr zgodnie z operatem ewidencyjnym zasobdw oraz prognozy w zakresie ksztattowania si¢ zdolno$ci wydobywczych kopaln,
przewiduje si¢ nastepujace okresy prowadzenia dziatalno$ci produkcyjnej przez poszczegdlne zaktady gdrnicze wchodzace w sktad struktury
organizacyjnej JSW:

Wg stanu obowigzujacego
Kopalnie

na 31.12.2018 na 31.12.2017

Zaktad Gorniczy KWK ,,Borynia-Zofidwka-Jastrzebie”

- Ruch ,Borynia”
- Ruch ,Zofiowka”

- Ruch ,Jastrzebie” *

Zakfad Goérniczy KWK ,,Budryk”
Zaktad Gorniczy KWK ,,Pniéwek”

Zakfad Gorniczy KWK ,,Knuréw-Szczygtowice”

- Ruch ,Knuréw”

- Ruch ,Szczygtowice”

do 31.12.2042
do 31.12.2051
do 31.12.2025
do 31.12.2077
do 31.12.2051

do 31.12.2072
do 31.12.2078

do 31.12.2042
do 31.12.2051
do 31.12.2025
do 31.12.2077
do 31.12.2051

do 31.12.2072
do 31.12.2078

Powyzsze prognozy zywotno$ci kopali sporzadzone zostaty przy zatozeniu petnego sczerpania udokumentowanych zasobdw wegla w czynnych
kopalniach JSW, niezaleznie od efektow gospodarczych. Zatozenie to obejmuje realizacje przysztych inwestycji, zwigzanych z budowa nowych
pozioméw wydobywczych lub udostepnieniem i zagospodarowaniem nowych zt6z.

Jezeli z uwagi na uwarunkowania rynkowe nie bedzie mozliwosci finansowych realizacji inwestycji zwigzanych z petnym udostepnieniem
udokumentowanych zasobdw, okresy zywotnosci poszczegoinych kopalh moga ulec skréceniu lub tez eksploatacja niektérych zasobdw moze
okazac sie nierentowna.
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b)  Inne istotne zatoZenia odnosnie kalkulacji rezerwy na likwidacje zaktadoéw gérniczych:

2018 2017
Stopa inflacji 2,3% 2,3%
Nominalna stopa dyskonta 3,1% 3,3%

Gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byty nizsze od oszacowan Zarzadu o 0,5 pkt proc., to warto$¢ ksiegowa rezerwy na koszty likwidacji
zaktadu gérniczego bytaby wyzsza 0 113,3 min zt, za$ gdyby wykorzystywane stopy dyskontowe byly wyzsze 0 0,5 pkt proc., to warto$¢ ksiegowa
rezerwy bytaby nizsza 0 90,3 min zt.

Szacunki dotyczace zasobow wegla

Zasoby wegla sg szacunkowg iloscig wegla, ktdry moze zosta¢ zgodnie z prawem i w sposdb uzasadniony ekonomicznie wydobyty z obszaréw
gbrniczych, w ktérych dziata Spotka. JSW szacuje wielkos¢ zasobéw na podstawie informacji, przygotowanych przez odpowiednio
wykwalifikowane osoby, dotyczacych danych geologicznych o wielkosci, gtebokoci i ksztatcie zt6z. Interpretacja tych informacji wymaga
zastosowania skomplikowanych osadéw. Szacunek nadajacych sig do wydobycia zasobdw wegla opiera sig na czynnikach takich jak ceny wegla,
przyszte wymogi inwestycyjne, koszty produkcji oraz zatozenia i 0sady dotyczace parametréw geologicznych ztoza. Zmiany szacunkow zasobéw
wegla moga wplywac na przewidywany okres zywotnosci kopaln, a co za tym idzie, posrednio, takze na warto$¢ ksiegowa rzeczowych aktywow
trwatych, rezerwy na likwidacje zaktadéw gdrniczych, aktywa z tytutu podatku odroczonego i koszty amortyzacii.

Kopalnie JSW posiadajg facznie ok. 6,739 mid ton zasobow bilansowych wegla w tym ok. 1,056 mid ton zasobdw operatywnych wegla
(na podstawie operatow ewidencyjnych zasoboéw kopalr wg stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku).

Wielko$¢ zasobdw operatywnych w poszczegolnych zaktadach gorniczych:

Kopalnie 31.12.2018 31.12.2017
w min ton
Zakfad Goérniczy KWK ,,Borynia-Zofiéwka-Jastrzebie”: 301,2 218,8
- Ruch ,Borynia” 88,3 33,0
- Ruch ,Zofiowka” 199,6 172,0
- Ruch ,Jastrzebie” * 13,3 13,8
Zakfad Gorniczy KWK ,,Budryk” 251,6 2479
Zakfad Gérniczy KWK ,,Pniowek” 181,5 185,9
Zaktad Gorniczy KWK ,,Knuréw-Szczygtowice”: 321,6 324,2
- Ruch ,Knurow” 153,5 155,3
-Ruch ,Szczyglowice” 168,1 168,9

*  Wazwiazku z nieodptatnym przekazaniem Ruchu Jas-Mos do SRK zostata ograniczona powierzchnia ztoza, obszaru i terenu gérniczego Ruchu Jas-Mos. Cze$¢ Ruchu Jas-Mos nie
podlegajaca przekazaniu do SRK i pozostajaca w strukturach JSW zostata nazwana Ruchem Jastrzebie.

Na dzien kofczacy okres sprawozdawczy Spotka dokonata aktualizacji warto$ci rezerwy stosujac stope dyskonta, taka jak w modelu dla wyceny
zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (Nota 6.11), ktora jest zblizona do stopy rentownosci obligacji o dtugim horyzoncie czasowym,
a takze stosujac prognozowang stope inflacji oraz zaktualizowang warto$¢ przewidywanych kosztéw likwidacji poszczegoinych zaktadéw
gorniczych. Aktualizacja wartosci rezerwy na likwidacje zaktaddw gérniczych na dzieh 31 grudnia 2018 roku spowodowata zwiekszenie wartoci
rezerwy o kwote 87,9 min 4, ktéra zostata zgodnie z KIMSF 1 odniesiona na rzeczowe aktywa trwate (Nota 6.1).

SZKODY GORNICZE

Z uwagi na potrzebe usuniecia szkéd goriczych bedacych skutkiem dziatalnosci eksploatacyjnej zaktadéw gorniczych, Spétka tworzy rezerwe
na szkody gornicze. Warto$¢ prac niezbednych dla usuniecia szkod gérniczych na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 362,2 min zt i wynika
z oszacowanych kosztdw napraw obiektow, budowli i odszkodowan bedacych nastepstwem wptywéw dokonanej eksploatacji gornicze;j.

Momentem poczatkowym ujecia rezerwy sg stwierdzone na powierzchni wptywy eksploatacji gorniczej wynikajace z realizacji planéw ruchu

kopalni. Rezerwa ta prezentowana jest w wartosci biezacej naktadéw niezbednych do wypetnienia zobowigzania, oszacowana zgodnie z wiedzg,
stuzb technicznych kopalni.
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Spotka przewiduje wykorzystanie w 2019 roku rezerwy w wysokosci 144,7 min zt. Pozostata kwota rezerwy zostanie wykorzystana w latach 2020
—2026. Kopalnie JSW dokonujg klasyfikacji zadan, na podstawie wiedzy o terminach napraw poszczegoinych szkod (indywidualna ocena zadan)
lub uzgodnionych termindw wyptat odszkodowan. Systemowa reklasyfikacja zadan ujetych w rezerwie diugoterminowej do czesci
krétkoterminowej dokonywana jest w oparciu o przyjety plan techniczno-ekonomiczny w IV kwartale danego roku tj. w momencie, w ktérym
zaktady JSW pozyskujg wiedze o terminach (kolejnych kwartatach nastepnego roku) usunigcia szkod gérniczych, na ktdre zostata utworzona
rezerwa.

OPLATA EKOLOGICZNA | OCHRONA SRODOWISKA

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka posiada rezerwe na ochrone $rodowiska zwigzang z rekultywacjg biologiczng terenéw na taczng kwote
48,6 min zt. Na podstawie uzyskanych decyzji administracyjnych, aktualnych planéw zagospodarowania przestrzennego oraz obowigzujacej
ustawie o ochronie gruntow rolnych na Spoétce ciazy prawny obowigzek rekultywacji sktadowisk po zaprzestaniu dziatalnosci przemystowe;.

PODATEK OD NIERUCHOMOSCI

JSW po korzystnym orzeczeniu Trybunatu Konstytucyjnego i zapadtych wyrokach WSA oraz NSA, oceniajac ryzyko dalszego prowadzenia
postepowan sadowo-administracyjnych skutkujacych mozliwo$cig opodatkowania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych zlokalizowanych
w wyrobiskach gorniczych, aktualizuje ujete w ksiegach wartosci rezerw na potencjalne spory z gminami. Spotka poczawszy od grudnia
2014 roku rozpoczeta deklarowanie do opodatkowania infrastruktury dofowej, ztozyta za lata ubiegte korekty deklaracji JSW oraz przediozyta
korekty deklaracji w zakresie opodatkowania obudowy gérniczej, wykorzystujac utworzone na ten cel rezerwy. Na dzien 31 grudnia 2018 roku
ujeta w ksiegach rezerwa na podatek od nieruchomosci od elementow sktadowych wyrobisk gorniczych wynosi 1,5 min zt (na 31 grudnia 2017
roku: 10,6 min z4).

POTENCJALNE SPORY SADOWE DOTYCZACE DEPUTATU WEGLOWEGO DLA EMERYTOW | RENCISTOW

W IV kwartale 2018 roku Zarzad JSW podjat decyzje o rozwigzaniu rezerwy na potencjaine spory sadowe zwigzane z wyptatg deputatu
weglowego dla emerytéw i rencistéw w wysoko$ci 653,5 min zt.

Wartos$¢ rezerwy stanowita zabezpieczenie JSW przed ewentualnymi roszczeniami 0sob nieuprawnionych do rekompensaty wedtug ustawy oraz
0sdb uprawnionych, ktére Swiadomie nie ztozyty wnioskow o rekompensate (Ustawa o $wiadczeniu rekompensacyjnym z tytutu utraty prawa
do bezptatnego wegla z dnia 12 pazdziernika 2017 roku) podtrzymujac swoje dotychczasowe stanowisko, iz pozbawienie ich prawa do deputatu
(ustalanego wedtug pierwotnych zasad) jest catkowicie bezprawne, a takze przysztych emerytow (obecnych pracownikéw) z uwagi na brak
zapisow w ustawie regulujacych ich prawo do deputatu lub rekompensaty. Wielko$¢ rezerwy oszacowana byta przy wykorzystaniu metod
aktuarialnych przez niezalezng firme aktuarialna,

Decyzja o rozwigzaniu rezerwy w 2018 roku poprzedzona byta systematyczng analizg toczacych sie w powyzszym zakresie spraw sadowych
oraz zapadtych wyrokow, zgodnie z przyjeta do stosowania ,Procedurg weryfikacji roszczen z tytutu prawa do bezptatnego wegla lub odmowy
wyptaty $wiadczenia rekompensacyjnego” (,Procedura”). Analiza objete byty nastepujace grupy oséb zgtaszajacych roszczenia wobec JSW.:
= byli pracownicy, ktérzy odeszli na emeryture przed 31 grudnia 2014 roku, nie ztozyli wniosku o $wiadczenie rekompensacyjne
i pozywajg JSW o wyptate wegla deputatowego dla emerytow,
= byli pracownicy, ktorzy odeszli na emeryture przed 31 grudnia 2014 roku, ztozyli wniosek o $wiadczenie rekompensacyjne i nie
otrzymali wyptaty Swiadczenia rekompensacyjnego,
= byli pracownicy, ktérzy odeszli na emeryture po 31 grudnia 2014 roku, ztozyli wniosek o $wiadczenie rekompensacyjne i otrzymali
decyzje odmowna,
= byli pracownicy, ktorzy odeszli na emeryture po 31 grudnia 2014 roku i zlozyli pozwy do sadu o wyplate wegla deputatowego dla
emerytow,
= roszczenia 0s6b trzecich (wdéw, sierot), i inne.
Decyzja o rozwigzaniu catej kwoty rezerwy podjeta zostata w zwigzku z uzyskaniem prawomocnych, pozytywnych dla JSW rozstrzygnig¢ w ilosci
przekraczajacej zatozony w Procedurze prog stosunku tych pozytywnych rozstrzygnie¢ do wszystkich ztozonych pozwéw w zakresie roszczen
z tytutu prawa do bezptatnego wegla emerytdw i rencistow lub odmowy wyptaty $wiadczenia rekompensacyjnego, a takze po analizie uzasadnien
wyrokow sgdowych. Przekroczenie tego progu wskazuje na uksztattowanie sie pozytywnej dia JSW linii orzeczniczej uzasadniajacej rozwigzanie
rezerwy.

Rozwigzanie rezerwy skutkuje dodatnim wptywem na wynik operacyjny JSW w kwocie 653,5 min zt w IV kwartale 2018 roku (warto$¢ rezerwy
31 grudnia 2017 roku: 653,5 min z).
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POZOSTALE REZERWY
Pozostate rezerwy obejmuja gtéwnie:

= rezerwe na postepowanie sadowe wszczete z powddztwa Sopockiego Towarzystwa Ubezpieczen Ergo Hestia S.A. przeciwko JSW o zaptate
odszkodowania za szkode powstata w mieniu w wyniku pozaru endogenicznego, ktéry zaistniat pod ziemig w KWK Borynia-Zofidwka-

Jastrzebie Ruch Zofiéwka. Laczna kwota rezerwy wynosi 8,4 min zt.

6.13.ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania krétkoterminowe obejmujg zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, kiére stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia
koriczgcego okres sprawozdawczy. Zobowigzania w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w warto$ci godziwej, przy czym wycena ta odpowiada kwocie
wymaganej zaptaty lub wielko$ci zobowigzania, za$ w okresie pozniejszym zobowigzania finansowe wykazuje sie wedfug zamortyzowanego kosztu, stosujgc
metode efektywnej stopy procentowej (w przypadku zobowigzan handlowych odpowiada to kwocie wymagajacej zapfaty), natomiast pozostate zobowigzania
o charakterze niefinansowym - w kwocie wymagajacej zapfaty.

Zobowigzania dfugoterminowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, pomniejszonej o poniesione koszty transakcyjne, za$ w okresie
pbzniejszym wykazuje sie je wedfug zamortyzowanego kosztu, stosujac metode efektywnej stopy procentowey.

Zwigkszenie zobowigzania w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

DOTACJE

Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spotka spetni konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Dotacje, ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywdw trwalych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
w pozycji rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odnosi w wynik finansowy systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych
aktywow.

Pozostafe dotacje ujmowane sq systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania kosztéw, ktdre te dotacje miaty w zamierzeniu
kompensowac. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztow lub strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki bez
ponoszenia przyszfych kosztow, ujimowane sq w wyniku finansowym w okresie, w ktorym sq nalezne.

ISTOTNE SZACUNKI

Oszacowanie odsetek od zobowigzan

Zgodnie z art. 5 Ustawy o terminach zapfaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 roku, nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu, Spétka nalicza
odsetki hipotetyczne od zobowigzan, dla ktérych przewidziano w umowie termin zaptaty dtuzszy niz 30 dni. Wysoko$¢ naliczonych odsetek koryguje sie
nastepnie do wysokosci przewidywanego obciazenia Spétki przez kontrahentéw z tytutu przystugujgacego im prawa. Spétka obcigza wynik finansowy 50%
maksymalnej kwoty przystugujacych odsetek hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi ryzyka wystapienia kontrahentéw
zroszczeniem zapfaty odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie o terminach zaptaty w transakcjach handlowych. Odsetki
hipotetyczne od zobowigzan naliczone za 2018 rok wyniosty 27,5 min zt (2017 rok: 21,7 min zt).

Pozostata czg$¢ przewidywanego ryzyka obcigzenia Spétki z tytutu naliczonych odsetek hipotetycznych za wydtuzony termin pfatnosci ujawniana jest
jako zobowigzania warunkowe.

Nota 31.12.2018 31.12.2017

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Zobowiazania handlowe 1801,3 1464,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5.3 26,7 55,7
Rozliczenia migdzyokresowe biemne 98 6,0
Pozostate zobowigzania o charakterze finansowym, w tym: 11544 465,0

— zobowigzania inwestycyjne 654,6 269,0

- zobowigzania inne 10,8 12,8

— $rodki pieniezne otrzymane z tytutu rozliczern Cash poolingu 6.9 489,0 183,2
RAZEM 2992,2 1990,7
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Nota 31.12.2018 31.12.2017
ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE
Przychody przysztych okresow 65,5 66,6
Pozostate zobowigzania o charakterze niefinansowym, w tym: 7475 623,4
— zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i innych podatkéw 4189 358,3
— zaliczki z tytutu dostaw 2,5 5,7
- wynagrodzenia 266,0 220,9
- pozostate 60,1 38,5
RAZEM 813,0 690,0
RAZEM ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE ZOBOWIAZANIA 3805,2 2680,7
w tym:
dtugoterminowe 84,7 99,9
krétkoterminowe 37205 25808

Spotka posiada dotacje, w ramach ktérych zobowigzana jest do wykorzystania otrzymanych srodkdw wytgcznie na realizacje zadan wskazanych
w umowach tych dotacji oraz do spetnienia okreslonych w umowach warunkdw. W ciggu 2018 i 2017 roku warunki te byly spetnione. Kwota
dotacji ujeta w wyniku finansowym zostata wykazana w Nocie 3.3.

7. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednig. Zaptacone odsetki z tytutu wyemitowanych dtuznych papierow warto$ciowych
wykazuje sie w przeplywach z dziatalnosci finansowej. Zapfacone odsetki z tytutu zaciggnietych kredytéw, pozyczek, leasingu finansowego oraz pozostate
zapfacone odsetki wykazuje sie w przeptywach pienieznych z dziatalnosci operacyjnej.

7.1. WPLYWY PIENIEZNE NETTO Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

Nota 2018 2017
Zysk przed opodatkowaniem 1767,0 2986,3
Amortyzacja 32 612,1 680,9
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 3.6 26,1 10,3
Odsetki i udziaty w zyskach (24,9) 16,5
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych 120,5 10,7
Zmiana stanu rezerw (559,3) (1284,6)
Zmiana stanu zapasow (140,3) (60,3)
Zmiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznosci (334,2) 1911
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 463,2 90,5
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne 6.3 4949 759,1
Odpis aktualizujacy akcje/udziaty w jednostkach zaleznych 6.5 - 113,0
Przekazanie Zaktadow do SRK (13,4) (168,1)
Réznice kursowe z wyceny obligacji 3.7 11,6 (95,3)
Pozostate przeptywy (18,6) 12,5
WPLYWY PIENIEZNE Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 24047 3262,6
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Uzgodnienie zmiany stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych:

Nota 2018 2017
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych ze sprawozdania z sytuacji 6.11 186.4 (34.8)
finansowej ) ’ ’
Zyskil(straty) aktuarialne ujete w innych catkowitych dochodach 6.11 (65,9) (4,6)
Przekazanie Zaktadow do SRK 35 - 50,1
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z TYTULU S'W.IADCZEN PRACOWNICZYCH 1205 107
W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH : ’
Uzgodnienie zmiany stanu rezerw w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

Nota 2018 2017
Zmiana stanu rezerw ze sprawozdania z sytuacji finansowej 6.12 (471,5) (1472,3)
Zmiana wartosci rezerwy na likwidacje zaktadu gémiczego odniesiona na rzeczowe aktywa 6.12 87,8) 715
trwate ’ ’ ’
Przekazanie Zaktadow do SRK 35 - 116,2
ZMIANA STANU REZERW W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (559,3) (1284,6)

Uzgodnienie zmiany stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych:

Nota 2018 2017
meiana stanu nalezno$ci handlowych oraz pozostatych naleznoci ze sprawozdania z sytuacji 6.8 11173 (12589)
inansowej
Korekta o wplate na nabycie certyfikatow inwestycyjnych 6.6 (1450,0) 1450,0
Korekta o odpis naleznosci (MSSF 9) 232 (1,5) -
ZMIANA STANU NALEZNOSCI HANDLOWYCH ORAZ POZOSTALYCH NALEZNOSCI (334,2) 191.1

W SPRAWOZDANIU Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

8. NOTY OBJASNIAJACE DO INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

INSTRUMENTY FINANSOWE

Zarzad okredla klasyfikacje aktywdw finansowych Spotki. Klasyfikacja aktywow finansowych uzalezniona jest od modelu biznesowego zarzadzania aktywami
finansowymi oraz charakterystyki umownych przeptywéw pienieznych (test SPPI) sktadnika aktywdéw finansowych. Klasyfikacja aktywéw finansowych
dokonywana jest w momencie poczatkowego ujecia i moze by¢ zmieniona jedynie wéwczas, gdy zmieni sie biznesowy model zarzgdzania aktywami finansowymi.

Od 1 stycznia 2018 roku, zgodnie z nowym standardem, Spétka posiada nastepujace kategorie instrumentéw finansowych:

(a) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Sktadnik aktywéw zalicza sie do tej kategorii, jesli sq spetnione oba ponizsze warunki:
o celem Spétki jest utrzymywanie tych aktywdw finansowych dla uzyskania umownych przeptywdéw pienigznych, oraz
e dla ktorych postanowienia umowne powodujq w okre$lonych terminach przeptywy pienigzne, ktére sq wytacznie sptatami nierozliczonej kwoty gféwnej
i odsetek od tej kwoty.

Spotka jako aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje gtéwnie nalezno$ci handlowe, lokaty bankowe oraz $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty.

Aktywa finansowe z tej kategorii po poczatkowym ujeciu wycenia sie wg zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej stopy procentoweyj,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Przy czym naleznosci handlowe z datg zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy od dnia
powstania (tj. niezawierajace elementu finansowania), nie podlegajg dyskontowaniu i sq wyceniane w wartodci nominalnej.

Spotka jako zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze
finansowym, kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych, zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.
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(b) Aktywa i zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Spotka klasyfikuje do aktywow wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne niewyznaczone dla celow rachunkowosci
zabezpieczen, a takze nabyte certyfikaty inwestycyjne oraz udziaty i akcje w jednostkach pozostatych.

Zyski lub straty wynikajace z wyceny skfadnika aktywow finansowych, klasyfikowanego jako wyceniany wg wartosci godziwej przez wynik finansowy, ujmuje
sie w wyniku finansowym w okresie, w ktorym powstaty.

Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowo$ci zabezpieczen Grupa klasyfikuje jako wyceniane w wartodci
godziwej przez wynik finansowy.

(c) Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody

Zyski lub straty na sktadniku aktywdw finansowych stanowigcym instrument kapitatowy, dla ktérego zastosowano opcje wyceny do wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

(d) Instrumenty zabezpieczajace

Kategoria ta obejmuje aktywa i zobowigzania stanowigce zabezpieczenie okre$lonego rodzaju ryzyka w ramach rachunkowosci zabezpieczen. Spotka
klasyfikuje do tej pozycji instrumenty pochodne, w odniesieniu do ktérych stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen. Opis stosowanych zasad rachunkowoSci
zabezpieczer znajduje sie w Nocie 8.4.

Zgodnie z postanowieniami MSSF 9, Spétka podjefa decyzje, stanowigcg element polityki rachunkowo$ci, o kontynuowaniu stosowania wymogéw
rachunkowo$ci zabezpieczer zgodnie z MSR 39, nie implementujac tym samym wymogdw rachunkowosci zabezpieczen wynikajacych z MSSF 9, do czasu
zakonczenia prac RMSR nad projektem zabezpieczen w zakresie makro hedgingu.

Do dnia 31 grudnia 2017 roku klasyfikacja opierata sie na kryterium celu nabycia aktywow finansowych. Spotka posiadata nastepujace kategorie instrumentéw
finansowych: aktywa i zobowigzania finansowe wycenianie w wartodci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i naleznosci, zobowigzania finansowe
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, instrumenty zabezpieczajace.

8.1. KATEGORIE | KLASY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Poréwnanie aktywdw i zobowigzan finansowych na dzien pierwszego zastosowania MSSF 9, {j. na 1 stycznia 2018 roku przedstawione zostato

w Nocie 2.3.2. Ponizsze tabele przedstawiaja informacje dotyczace kategorii i klas instrumentéw finansowych.

AKTYWA FINANSOWE wg MSSF 9:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota  zamortyzowany rozw:zr;?\éaé godziwa " Instrumenty Razem
koszt ana przez wyni zabezpieczajace
finansowy

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018

Naleznosci handlowe 6.8 13458 - - 13458
wartos¢ brutto 1356,2 - - 1.356,2
odpisy aktualizujace (10,4) - - (10,4)

Certyfikaty inwestycyjne 6.6 - 1826,1 - 1826,1

Lokaty bankowe 6.6 10,6 - - 10,6
warto$¢ brutto 10,6 - - 10,6
odpisy aktualizujgce - - - -

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty * 6.6,6.9 1965,7 - - 1965,7
wartos¢ brutto 1.966,1 - - 1966,1
odpisy aktualizujace 0,4) - - (0,4)

Pochodne instrumenty finansowe 8.4 - 1,9 6,3 7,2

RAZEM 33221 1828,0 53 5155,4

*

Pozycja obejmuje réwniez $rodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego, ktdre zostaty opisane Nocie 6. 6.

Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikow aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciagu ostatniego roku.
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. m
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

AKTYWA FINANSOWE wg MSR 39:

Kategorie instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe
Klasy instrumentow finansowych Nota wyceniane Aktywa finansowe ki Instrumenty Razem
w wartosci dostepne i :;:gﬁzkélci zabezpiecza-
godziwej przez do sprzedazy jace

wynik finansowy
NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017
Naleznosci handlowe 6.8 - - 1073,3 - 10733
_Naleznost_:i z tytutu nabycia certyfikatow 6.6 14500 ) ) ) 1450,0
inwestycyjnych
Lokaty bankowe 6.6 - - 10,3 - 10,3
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty * 6.6,6.9 - - 1520,7 - 1520,7
Pochodne instrumenty finansowe 8.4 55 - - 8,3 13,8
RAZEM 14555 - 2604,3 8,3 4068,1

*

Pozycja obejmuje réwniez Srodki zgromadzone w celu finansowania likwidacji zaktadu gérniczego, ktdre zostaty opisane Nocie 6.6.

Zaden z istotnych nieprzeterminowanych sktadnikéw aktywéw finansowych nie byt renegocjowany w ciagu ostatniego roku.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE wg MSSF 9:

Kategorie instrumentéw finansowych

Klasy instrumentéw finansowych Nota Wartos¢ godziwa Zamortyzowany Instrumenty Razem

rozllc?na przez wynik koszt zabezpieczajace

inansowy

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2018
Pochodne instrumenty finansowe 8.4 5,6 - 04 6,0
Kredyty i pozyczki 51 - 7,0 - 7,0
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papierow _ _
wartosciowych 52 121,0 121,0
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 5%3 - 26,7 - 26,7
Zobowigzania handlowe oraz pozostale _ _
zobowigzania o charakterze finansowym SR e Al
RAZEM 5,6 3120,2 0,4 3126,2

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE wg MSR 39:

Kategorie instrumentéw finansowych

Zobowiazania

finansowe Zobowigzania Zobowigzania
Klasy instrumentow finansowych Nota wyceniane finansowe wyceniane  Instrumenty finansowe Razem
W wartosci wg zabezpiecza- wylaczone
L zamortyzowanego jace z zakresu
godziwej przez
wynik finansowy kosztu MSR 39

NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017
Pochodne instrumenty finansowe 8.4 - - - - -
Kredyty i pozyczki 5.1 - 9,0 - - 9,0
Zobovyia;ania z tytutu emisji dtuznych papieréw 52 ) 856,0 i ) 8560
wartosciowych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 53 - - - 55,7 55,7
Zobowllqzanlla handlowe oraz pozostate 6.13 ) 19350 i ) 19350
zobowigzania o charakterze finansowym
RAZEM - 2800,0 - 55,7 28557

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu nie odbiega istotnie od ich warto$ci ksiegowe;.

8.2. HIERARCHIA WARTOSCI GODZIWEJ

Instrumenty finansowe wyceniane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug wartosci godziwej sg analizowane pod wzgledem procedur
wyceny. Hierarchia procedur wyceny zostata ustalona nastepujaco:

¢ Ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw badz zobowigzan (poziom 1).

o Dane wejsciowe inne niz notowania objete zakresem ww. poziomu mozliwe do stwierdzenia lub zaobserwowania dla sktadnika aktywow
badz zobowiazan, bezpo$rednio (tzn. w postaci cen) lub posrednio (tzn. na podstawie wyliczen opartych na cenach) (poziom 2).

o Dane wejsciowe dla wyceny sktadnika aktywdw badZ zobowigzan, ktore nie sg oparte na mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych
(tzn. dane niemozliwe do zaobserwowania) (poziom 3).

Tabela ponizej przedstawia aktywa i zobowigzania finansowe, ktdre sa wyceniane w wartosci godziwej. Pozycje te obejmujg pochodne
instrumenty finansowe w postaci transakcji Fx Forward, ktérych data zapadalnosci przypada po dniu kornczacym okres sprawozdawczy oraz
naleznosci z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych. Pod wzgledem procedur wyceny kwalifikujq sie one do poziomu 2 w powyzszej
hierarchii.

Aktywa i zobowigzania finansowe Spotki wyceniane wedtug wartosci godziwej:

31.12.2018 31.12.2017
Poziom 2 Poziom 2
AKTYWA FINANSOWE

Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych - 1450,0
Certyfikaty inwestycyjne 1826,1 -
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 72 13,8
aktywa finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace 5% 8,3

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pochodne instrumenty finansowe, w tym: 6,0 -
w tym: zobowigzania finansowe — pochodne instrumenty zabezpieczajace 0,4 -

Warto$¢ godziwg instrumentéw finansowych niestanowigcych przedmiotu obrotu na aktywnym rynku okresla sie przy zastosowaniu
odpowiednich technik wyceny. Takie techniki wyceny optymalizujg wykorzystanie mozliwych do zaobserwowania danych rynkowych tam, gdzie
sg one dostepne i polegaja w jak najmniejszym stopniu na szacunkach poczynionych, specyficznych dla danej jednostki. W sytuacii, gdy
wszystkie istotne dane wykorzystywane przy wycenie wedtug wartosci godziwej sa mozliwe do zaobserwowania, instrument finansowy
prezentowany jest w ramach poziomu 2. Do tej grupy nalezg pochodne instrumenty finansowe.

8.3. POZYCJE PRZYCHODOW, KOSZTOW, ZYSKOW | STRAT UJETE W SPRAWOZDANIU Z WYNIKU FINANSOWEGO | INNYCH
CALKOWITYCH DOCHODOW W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Aktywa/
zobovﬁkz‘::iaaI zobowigzania Aktywa/
finaﬁsowe finansowe zobowigzania
. wyceniane finansowe Instrumenty
Nota wyceniane o . bezoi . Razem
w wartosci m!w§nosc| wyceniane wg  zabezpieczajace
odziwei przez godziwej przez zamortyzowanego
gnik finajn 20 inne catkowite kosztu
Wy Wy dochody
ZA OKRES ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018
rzychody/(koszty) z tytutu odsetek ujete w: - - i - !
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek ujet: 29,4 29,4
pozostatych przychodach - - 8,3 - 8,3
pozostatych kosztach - - (30,2) - (30,2)

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa/
zobovﬁ:tz);vr:?al zobowiazania Aktywa/
finansowe ﬁnans_owe zob?wiqzania
Nota wyceniane wyceniane finansowe Instrumenty Razem
W wartosci w wartosci wyceniane wg  zabezpieczajace
godziwej przez godziwej przez zamortyzowanego
nik finanso inne catkowite kosztu
Wy Wy dochody

Aktywa/
zobowigzania R N
Zobowigzania Zobowigzania
R;i:ﬁ;wnz ﬁ:akrtn};:\?ve Posyczki finansowe  Instrumenty  finansowe
Nota w wartosci  dostepne do i naleznosci g;i’;;ggv:\;g_ zabcz;;lfcm- z :;}’(:_ZZ?&%R Razem
godziwej przez  sprzedazy nego kosztu 39
wynik
finansowy
ZA OKRES ZAKONCZONY
31 GRUDNIA 2017
Przychody/(koszty) z tytutu odsetek
ujete w: - - 371 (65,7) - (2,1) (30,7)
pozostatych przychodach - - 48 14,5 - - 19,3
pozostatych kosztach - - - (25,6) - - (25,6)
przychodach finansowych 3.7 - - 32,3 - - - 32,3
kosztach finansowych 37 - - - (54,6) - 2,1 (56,7)
Zyskil(straty) z tytutu réznic
kursowych ujete w: - - (29,8) 90,2 - - 60,4
pozostate zyski/ (straty) netto 3.6 - - (20,5) 0,1 - - (20,4)
przychodach finansowych 37 - - - 95,3 - - 95,3
kosztach finansowych 37 - - 9,3) (5,2) - - (14,5)
Przychody/ (koszty) z tytutu wyceny
i realizacji instrumentéw pochodnych
ujete w: 36,0 - - (11,4) 46,5 - 711
pozostate zyski/ (straty) netto 3.6 36,0 - - - 379 - 739
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A. m
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa/
zobowiazania . . . .
. Zobowiazania Zobowigzania
3“22:%‘7,2 fi:akrté‘:)v:ve Pozyczki finansowe Instrumenty  finansowe
Nota y o _rozyezil wyceniane wg zabezpiecza-  wylaczone Razem
w wartosci  dostepne do i naleznosci zamortyzowa- jace 2 2akresu MSR
godziwej przez  sprzedazy nego kosztu 39
wynik
finansowy
kosztach finansowych 3.7 - - - (11,4) - - (11,4)
inne catkowite dochody - - - - 8,6 - 8,6
Odwrécenie/(utworzenie) odpisow
aktualizujacych naleznosci handlowe
ujete w: - - (1,5) - - - (1,5)
kosztach rodzajowych - - (1,1 - - - (1,1
pozostatych kosztach - - (0,4) - - - (0,4)
Dywidendy i udziaty w zyskach
ujete w: - 0,2 - - - - 0,2
pozostatych przychodach - 0,2 - - - - 0,2
RAZEM 36,0 0,2 58 13,1 46,5 (2,1) 99,5

8.4. POCHODNE INSTRUMENTY FINANSOWE

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

INSTRUMENTY POCHODNE

Instrumenty pochodne ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a nastgpnie przeszacowuje do warto$ci godziwej na kazdy dzien koriczacy
okres sprawozdawczy. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy ich warto$c jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich wartos¢ jest ujemna,
a zysk lub strate z wyceny instrumentoéw ujmuje sie niezwiocznie w wyniku finansowym.

Pochodny instrument finansowy jest zaliczany do krétkoterminowych instrumentéw finansowych jezeli termin rozliczenia tego instrumentu lub jego czesci
przypada w okresie do jednego roku liczac od dnia koriczacego okres sprawozdawczy. Jezeli termin rozliczenia instrumentu finansowego przypada w okresie
powyzej roku liczac od dnia koficzacego okres sprawozdawczy taki instrument lub jego cze$¢ zaliczamy do dfugoterminowych instrumentéw finansowych.

RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zabezpieczanie, dla celow rachunkowosci, polega na proporcjonalnym kompensowaniu miedzy sobg wynikow uzyskiwanych na skutek zmian wartosci
godziwej lub zmian przeptywow Srodkow pienieznych wynikajgcych z instrumentu zabezpieczajacego i pozycji zabezpieczanej.

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen dla zabezpieczenia przeptywow Srodkow pienigznych. Stosowanie rachunkowosci zabezpieczeri przeptywéw
pienigznych pozwala na odnoszenie skutecznej czesci zabezpieczenia w pozostate catkowite dochody, ktére w efekcie kumulowane sq w kapitatach,
co powoduje uwspétmiernienie wptywu na wynik finansowy wyceny instrumentéw zabezpieczajacych i realizacji pozycji zabezpieczanej.

Spotka stosuje rachunkowos¢ zabezpieczeri przeptywow pienieznych w zakresie ryzyka walutowego.

Zabezpieczenie przeptywow pienigznych to zabezpieczenie przed zagrozeniem zmienno$cig przepfywow pienigznych, ktére przypisa¢ mozna konkretnemu
rodzajowi ryzyka zwigzanemu z ujetym sktadnikiem aktywow lub zobowigzaniem lub z wysoce prawdopodobng planowang transakcjg i ktére mogtoby wpfywac
na wynik finansowy.

Zyski lub straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pienigzne ujmowane sq w innych catkowitych dochodach
w czedci stanowigcej efektywne zabezpieczenie, natomiast nieefektywna cze$¢ zabezpieczenia odnoszona jest do wyniku finansowego biezacego okresu.

Czesc efektywna ujeta w innych catkowitych dochodach jest odnoszona na wynik finansowy w takich samych okresach, w jakich pozycja zabezpieczana wptywa
na wynik finansowy.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowo$ci zabezpieczer przeptywow pienigznych, jezeli instrument zabezpieczajacy wygasnie, zostanie sprzedany,
rozwigzany lub zrealizowany, lub jezeli Spotka wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako zabezpieczenie albo, jeli zabezpieczenie przestaje spetniac
Kryteria rachunkowo$ci zabezpieczeri oraz zaprzestano oczekiwac realizacji planowanej transakcji.
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(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Aktywa finansowe po przeliczeniu na PLN:

31.12.2017
Instrumenty
Instrumenty “’:;:::ig::
pochodne P Razem
zabezpieczajace w we_:rtoscl
godziwej przez
wynik finansowy
Forwardy walutowe:
-EUR 7,0 37 10,7
-Usb 1,3 1,8 3,1
Opcje towarowe USD - - -
Swapy towarowe USD - - -
RAZEM, W TYM 8,3 5,5 138
cze$¢ krotkoterminowa 8,3 55 13,8
Zobowigzania finansowe po przeliczeniu na PLN:
31.12.2017
Instrumenty
Instrumenty v'v)::::i:::
pochodne o Razem
zabezpieczajace w w§rtosc|
godziwej przez
wynik finansowy
Forwardy walutowe:
-EUR - R -
-UsD - - -
Swapy towarowe USD - -
RAZEM, W TYM - -
czg$¢ diugoterminowa - - -
cze$¢ krotkoterminowa - - -
Warto$ci nominaine kontraktéw wyrazone w poszczegolnych walutach przedstawia ponizsza tabela:
31.12.2017
Instrumenty
Kontrakt Waluta Instrumenty pochodne wyceniane
pochodne  w wartosci godziwej
zabezpieczajace przez wynik
finansowy
FORWARD WALUTOWY EUR 55,0 48,0
jednostki pozostate sprzedaz 55,0 48,0
jednostki powigzane sprzedaz - R
FORWARD WALUTOWY usD 7,0 18,7
. . kupno - -
jednostki pozostate
sprzedaz 7,0 18,7
jednostki powigzane sprzedaz - R
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SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Warto$ci nominalne kontraktow towarowych zabezpieczajacych ryzyko cenowe wyrazone w tonach przedstawia ponizsza tabela:

31.12.2018 31.12.2017
Instrumenty Instrumenty
Kontrakt Instrumenty pochodne wyceniane Instrumenty pochodne wyceniane
pochodne  w wartosci godziwej pochodne  w wartosci godziwej
zabezpieczajace przez wynik zabezpieczajace przez wynik
finansowy finansowy
SWAP TOWAROWY - 0,1 - -
jednostki pozostate sprzedaz - 0,1 - -
OPCJA AZJATYCKA PUT - 0,1 - .
jednostki pozostate kupno - 0,1 - -

8.5. ZARZADZANIE RYZYKIEM FINANSOWYM

8.5.1. CZYNNIKI RYZYKA FINANSOWEGO

Dziatalno$¢ prowadzona przez Spotke naraza ja na nastepujace ryzyka finansowe: ryzyko rynkowe (w tym: ryzyko cenowe, ryzyko zmiany kurséw
walut oraz ryzyko zmiany przeptywow pienigznych w wyniku zmian stép procentowych), ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym jest wykonywane na szczeblu Zarzadu. Monitorowaniem ekspozycji na poszczegodine rodzaje ryzyk
finansowych zajmujg sie wyodrebnione jednostki organizacyjne.

(a) RYZYKO CENOWE
Ryzyko cen produktow

Sytuacja na rynku wegla koksowego i koksu jest powigzana z rynkiem stali i wyrobéw hutniczych; cykle koniunkturalne pokazujg wahania cen
w tych sektorach. Ceny wegla koksowego sg mocno uzaleznione od popytu na globalnym rynku hutniczo-stalowym, natomiast ceny wegla
do celdw energetycznych sg dodatkowo uzaleznione réwniez od innych producentéw krajowych. Pomimo posiadania przez JSW statych
odbiorcow, Spoétka musi konkurowa¢ z dostawcami lokalnymi, jak réwniez zamorskimi (gtdwnie koks i wegiel koksowy). Wzrost znaczenia
indekséw cenowych i zanik tradycyjnego benchmarku dla wegla koksowego uzgadnianego przed okresem dostaw otwierajg mozliwosci
stosowania rdznych okresow rozliczeniowych i cen referencyjnych. Moze to prowadzi¢ do wiekszych wahan i okresowych réznic cenowych,
niz miato to miejsce w przypadku oparcia negocjacji o jednolity kwartalny benchmark. Procesy zmian wiascicielskich w hutnictwie europejskim
wymuszajq wigkszg aktywnos¢ rynkowa, efektem kidrej jest zwiekszenie dywersyfikacji sprzedazy. W przypadku zmian cen na rynku oraz
dla zapewnienia stabilnej alokacji wolumenodw na rynku, JSW minimalizuje ich wptyw na sytuacje finansowa podejmujac takie dziatania jak:

= optymalizacja wolumenu produkgji,

= optymalizacja struktury produkcji, celem zwigkszenia efektywno$ci sprzedazy produktow (zwigkszenie produkcji produktow
o korzystniejszej cenie i znajdujgcych zbyt w danym okresie — optymalizacja struktury sprzedazy),

= optymalizacja kierunkéw sprzedazy produktow.

Aby zareagowac na zmiang cen w odpowiednim momencie JSW prowadzi staty monitoring rynkdw, ich analiz¢ oraz $ledzi na biezaco trendy
cenowe na rynku wegla, koksu, stali i energii elektrycznej oraz frachtéw kolejowych i morskich. Prowadzona jest rowniez analiza mozliwosci
i warunkéw alternatywnego pozyskania przez odbiorcow wegla lub koksu z rynku krajowego lub z rynkéw zagranicznych, w tym gtdwnie
zamorskich. Warunki kontraktow dtugoterminowych umozliwiajg okresowe negocjacje cen (corocznie dla wegla energetycznego; kwartalnie
dla wegla koksowego oraz w okresach kwartalnych, pofrocznych lub rocznych dla koksu). Realizujac cele zarzadzania ryzykiem Spotka dziata
w ramach zasad opisanych w Procedurze Handlowej Grupy Kapitatowej JSW oraz w ramach zasad Komitetu Ryzyka Walutowego Grupy
Kapitatowej JSW, ktory monitoruje wptyw walut z dostaw wegla, koksu i weglopochodnych.

Z dniem 18 lipca 2018 roku Zarzad JSW powotat Komitet Ryzyka Finansowego oraz zatwierdzit Polityke i procedure zarzadzania ryzykiem cen
wegla koksowego JSW S.A.

Nadrzednym celem przyjetych w JSW S.A. zasad zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego jest zmniejszenie wptywu fluktuacji cen wegla
koksowego na generowane przez Spotke przeptywy pieniezne do akceptowalnego poziomu. Spétka zaktada, ze wskutek stosowania zasad
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zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego opisanych w Polityce Zarzadzania Ryzykiem Cen Wegla Koksowego zwiekszane bedzie
prawdopodobienstwo realizacji zaplanowanych przeptywow pienieznych oraz stabilno$¢ jej planowanego wzrostu w dtuzszym okresie.

Proces zarzadzania ryzykiem cen wegla koksowego realizowany jest z zachowaniem rozdziatu rol i obowigzkéw dotyczacych funkcji
wykonawczych (powigzanych z zawieraniem transakcji pochodnych) od funkcji kontrolnych, nadzorczych czy zarzadczych.

W JSW funkcjonuje Komitet Ryzyka Finansowego, ktéry petni funkcje doradcze dla Zarzadu w zakresie zarzadzania ryzykiem cen wegla
koksowego. W ramach przyznanego przez Zarzad limitu Komitet Ryzyka Finansowego moze podejmowaé decyzje o wdrozZeniu strategii
zabezpieczer lub w przypadku, w ktérym taki limit jest lub zostatby przekroczony, rekomendowa¢ ich implementacje do Zarzadu.

W Il kwartale 2018 roku JSW wdrozyta transakcje zabezpieczajace ryzyko zmian cen wegla koksowego o tacznym nominale 135 tys. ton i okresie
zapadalnosci od pazdziernika 2018 roku do grudnia 2019 roku. W ramach zabezpieczenia zawarto transakcjg swapa towarowego oraz nabyto
opcje PUT. Wedtug stanu na 31 grudnia 2018 roku Spdtka posiadata transakcje zabezpieczajace ryzyko zmiany cen wegla o tacznym nominale
132 tys. ton. Na dzien 31 grudnia 2018 roku warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych wyniosta (1,2) min zt.

Ryzyko cen certyfikatow inwestycyjnych

Na podstawie Umowy o Wspdtpracy zawartej w dniu 21 grudnia 2017 roku (z pézn. zmianami), JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny Fundusz
Inwestycyjny Zamknigty. W | kwartale 2018 roku doszta do skutku emisja certyfikatéw inwestycyjnych serii A w kwocie 1,5 mid zt. W IV kwartale
2018 roku JSW dokupita certyfikaty inwestycyjne o wartosci 300,0 min zt. Nabyte przez Spétke certyfikaty inwestycyjne narazone sg na ryzyko
zmiany cen. Fundusz moze lokowa¢ aktywa w:

= diuzne papiery warto$ciowe,

= instrumenty rynku pienigznego,

= waluty,

= instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty pochodne, pod warunkiem, Ze sg zbywalne,

= depozyty w bankach.
Podstawowym kryterium doboru lokat jest uzyskiwanie mozliwie wysokiej stopy zwrotu przy jednoczesnym minimalizowaniu ryzyka zwigzanego
z niewyptacalno$cig emitenta, ryzyka zmienno$ci stop procentowych i ryzyka ograniczonej ptynno$ci.

Certyfikaty inwestycyjne na dzien bilansowy wyceniane sg w warto$ci godziwej, wynikajacej z wyceny przekazywanej przez TFI Energia. Warto$¢
certyfikatu jest rowna wartosci aktywow netto Funduszu w dniu wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich certyfikatow zapisanych w ewidencji.
Warto$¢ bilansowa na dzier 31 grudnia 2018 roku wynosi 1 826,1 min zt.

Ryzyko cenowe - pozostafe

Spotka nie posiada istotnych inwestycji w kapitatowe papiery warto$ciowe sklasyfikowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
krotkoterminowe aktywa finansowe i w zwigzku z tym nie jest narazona na ryzyko cenowe dotyczace zmian cen tego typu inwestycji.

(b)  RYZYKO ZMIANY KURSOW WALUT

Spotka jest narazona na znaczace ryzyko zmiany kursow walut wynikajace z ekspozycji walutowej, ktére moze wptynaé na wysokos$¢ przysztych
przeptywdw pienieznych oraz wynik finansowy. Gtéwnym zrédtem ryzyka walutowego w Spotce jest sprzedaz produktow:

- denominowana w EUR i USD,

- indeksowana do EUR i USD.

Spotka aktywnie zarzadza ryzykiem walutowym, na ktdre jest narazona. Celem nadrzednym polityki Spétki jest ograniczenie do minimum ryzyka
kursowego wynikajacego z ekspozycji walutowej. Spétka na biezaco mierzy ryzyko walutowe, a takze podejmuje dziatania majace na celu
minimalizacje jego wptywu na sytuacje finansowa. Zarzadzanie ryzykiem walutowym w Spétce odbywa sie¢ zgodnie z Polityka Zarzadzania
Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW.

Spoétka stosuje podziat funkcji petnionych przez poszczegdlne jednostki organizacyjne pomiedzy funkcje wykonawcze, decyzyjne, nadzorcze,
kontroli i analityczne (zasada ,podziatu zadan”).

W JSW funkcjonuje Komitet Ryzyka Finansowego, ktory jest odpowiedzialny za podejmowanie kluczowych decyzji w zakresie zarzadzania
ryzykiem walutowym, w szczeg6inosci za podejmowanie decyzji w zakresie zabezpieczania zakontraktowanych i planowanych przeptywéw
pienigznych.

Majac na celu eliminowanie ryzyka kursowego JSW w 2018 roku zawierata transakcje Fx Forward (zewnetrzne), zgodnie z przyjetymi przez
Zarzad Spotki i Komitet Ryzyka Walutowego Grupy Kapitatowej JSW wsp6tczynnikami zabezpieczen. Spotka zawierata rowniez transakcje
zabezpieczajace ze spdtkami zaleznymi (wewnetrzne). Okres zapadalno$ci zawartych transakcji nie przekraczat 12 miesiecy. Spotka dokonuje
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rowniez w niewielkim stopniu zakupdw materiatow, ustug lub dobr inwestycyjnych w walutach obcych. Sprzyja to w sposéb naturalny ograniczeniu
ryzyka zmiany kurséw walut wynikajacego z transakcji sprzedazy produktow.

Spotka stosuje rachunkowo$¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych. Co do zasady, do rachunkowosci zabezpieczen wyznaczane sa transakcje
pochodne zabezpieczajace ekspozycje denominowana, ktdrych termin zapadalno$ci jest diuzszy niz sze$¢ miesigcy. W momencie ustanowienia
zabezpieczenia Spotka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace. Skuteczno$¢ stosowanych przez Spotke
zabezpieczajacych instrumentéw finansowych jest na biezaco monitorowana i podlega ciagtej ocenie.

W 2018 roku Spétka wyznaczyta do rachunkowosci zabezpieczen transakcje Fx Forward o nominale 62,5 min USD oraz 187,5 min EUR. Wedtug
stanu na 31 grudnia 2018 roku Spétka posiadata czynne transakcje pochodne Fx Forward o tacznym nominale 179,4 min EUR i 66,7 min USD,
z czego 98,0 min EUR i 23,0 min USD stanowig transakcje zabezpieczajace w rozumieniu rachunkowosci zabezpieczen. Transakcje pochodne
stanowig zabezpieczenie wptywdw ze sprzedazy produktdw i towardw, ktore JSW spodziewa sie otrzymac w okresie do pazdziernika 2019 roku.
Cze$¢ skuteczna zmiany wartosci godziwej pochodnych transakcji zabezpieczajacych w kwocie (9,1) min zt zostata odniesiona w inne catkowite
dochody. Cze$¢ nieskuteczna oraz zmiana wartosci godziwej instrumentéw pochodnych nie wyznaczonych do rachunkowosci zabezpieczen
zostata odniesiona w wynik finansowy okresu. W wyniku realizacji pozycji zabezpieczanej zarowno w EUR, jak i w USD, w okresie od stycznia
do grudnia 2018 roku w wynik finansowy odniesiona zostata kwota (27,1) min zt.

Szczegotowe informacje na temat transakcji pochodnych przedstawiaja ponizsze tabele.

Transakcje walutowe otwarte na dzieri 31 grudnia 2018 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

Termin rozliczenia transakcji
Typ transakcji
do 1 m-ca od 2 do 3 m-cy od 4 do 6 m-cy od7do12m-cy pow.12m-cy Razem

TRANSAKCJE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

FX Forward 2,6) (0,3) 03 - - (2,6)
TRANSAKCJE ZABEZPIECZAJACE

FX Forward - 28 13 08 - 49
RAZEM 2,6) 2,5 16 0,8 . 23

Transakcje walutowe otwarte na dzien 31 grudnia 2017 roku przedstawiajq sig nastepujaco:

Termin rozliczenia transakcji

Typ transakc;ji
do 1 m-ca od 2 do 3 m-cy od 4 do 6 m-cy od 7 do 12 m-cy Razem

TRANSAKCJE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

FX Forward 43 1,2 - - 55
TRANSAKCJE ZABEZPIECZAJACE

FX Forward - 3,1 41 11 8,3
RAZEM 43 43 41 1,1 13,8

Warto$¢ ksiegowa wybranych pozycji denominowanych w walutach obcych po przeliczeniu na PLN przedstawia sie nastepujaco:

31.12.2018 31.12.2017
WYBRANE POZYCJE BILANSOWE EUR usb EUR usD

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23,0 139,7 71 64,6
Naleznosci handlowe 326,3 130,1 248,3 59,0
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik 03 17 37 18
finansowy (aktywa) ! ’ ' ’
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (aktywa) 4,7 0,6 7,0 1,3
Zobowigzania handlowe (3,5) - (4.,8) 0,1)
Zobovyigzania z tytutu emisji diuznych papierow _ (49,5) ) (332,7)
warto$ciowych
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31.12.2018 31.12.2017
WYBRANE POZYCJE BILANSOWE EUR usb EUR usD
Pochodne instrumenty finansowe wyceniane przez wynik
N (06) (5.0) -
finansowy (zobowigzania)
Pochodne instrumenty zabezpieczajace (zobowigzania) - (0,4) -
EKSPOZYCJA NETTO 350,2 217,2 261,3 (206,1)

Stopien wrazliwosci Spotki na wzrost i spadek kursu EUR/PLN i USD/PLN przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Analiza wrazliwo$ci obejmuje
wylacznie nierozliczone na koniec okresu sprawozdawczego pozycje denominowane w walutach obcych i prezentuje potencjalng zmiane
wartosci aktywdw i zobowigzan finansowych w wyniku zmiany kursu walutowego.

Analiza wrazliwo$ci skalkulowana jest w oparciu 0 zmienno$¢ implikowang publikowang przez serwis Reuters na dzien 31 grudnia 2018 roku.

Analiza wrazliwo$ci na zmiany kursow walutowych:

Kurs EUR/PLN Kurs USD/PLN
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
inne inne inne inne
zysknetto  catkowite = zysknetto  catkowite = zysknetto  catkowite = zysknetto  catkowite
dochody dochody dochody dochody

zmiana % 6,0% 6,3% 10,0% 10,3%
Zmiana warto$ci aktywow 210 ) 16.1 ) 272 _ 128
finansowych
Zmiana warto$ci zobowigzan
finansowych (21.2) (25.3) (129) (144) (21,7) 87) (40,5) (2,9
Wptyw na zysk przed
opodatkowaniem lub inne (0,2) (25,3) 3,2 (14,4) 55 (8,7) (27,7) (2,5)
catkowite dochody
Efekt podatkowy - 48 (0,6) 2,7 (1,0) 1,7 53 0,5
WPLYW NA ZYSK NETTO (0,2) 2,6 45 (22,4)
WPLYW NA INNE CALKOWITE
DOCHODY (20,5) (11,7) (7.0 (2,0)

Przy spadku kurséw walutowych (odchylenie o -%) analiza wrazliwo$ci przyjmuije identyczne warto$ci jak w powyzszej tabeli, tylko ze znakiem
przeciwnym.

(c) RYZYKO ZMIANY PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH W WYNIKU ZMIAN STOP PROCENTOWYCH

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim faktu, iz przeptywy pieniezne moga ulec zmianie
w wyniku zmian rynkowych stop procentowych. Spétka czesciowo finansuje swojq dziatalno$¢ operacyjng i inwestycyjng kapitatem obcym
oprocentowanym wedtug zmiennych stép procentowych i inwestuje wolne $rodki pieniezne w aktywa finansowe roéwniez w wigkszosci
oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych. Spotka jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stép procentowych w zakresie aktywow
z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych oraz lokat i Srodkéw pienieznych. W mniejszym stopniu Spétka jest narazona na zmiany stop
procentowych w zakresie zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego. Ryzyko
zmiany stop procentowych wynika ze zmienno$ci nastepujacych stawek referencyjnych: WIBOR O/N, WIBOR 1M, WIBOR 3M, LIBOR 1M dla
EUR, EURIBOR 1M, LIBOR 1M dla USD, LIBOR 3M dla USD.

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej narazone na zmiang stop procentowych prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2018 31.12.2017
Dtugoterminowe aktywa finansowe:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty Funduszu Likwidacji Zaktadéw Gomiczych 3291 310,9
Lokaty bankowe 10,6 10,3
Aktywa z tytutu nabycia certyfikatow inwestycyjnych 1826,1 -
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31.12.2018 31.12.2017
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci:
Naleznosci z tytutu nabycia certyfikatéw inwestycyjnych 1450,0
Krétkoterminowe aktywa finansowe:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1636,6 1209,8
Dtugoterminowe zobowigzania finansowe:
Kredyty i pozyczki 50 7,0
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 792,6
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 10,9 26,6
Krétkoterminowe zobowiazania finansowe:
Kredyty i pozyczki 2,0 2,0
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papierow wartosciowych 121,0 63,4
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 15,8 29,1
Srodki pienigzne otrzymane z tytulu rozliczer Cash poolingu 489,0 183,2

Spotka nie wykorzystuje instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczania sie przed ryzykiem zmiany stop procentowych.

W ponizszych tabelach zaprezentowano potencjalny wptyw na zysk netto zmiany stop procentowych. Analiza obejmuje wytacznie pozycje
instrumentéw finansowych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej wg stanu na dzien konczacy okres sprawozdawczy. Przyjety w 2018
roku poziom wahan stop procentowych odzwierciedla hipotetyczng zmiane poziomu stopy referencyjnej w PLN.

Analiza wrazliwosci na zmiany stop procentowych:

Stopa procentowa PLN Stopa procentowa USD
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Zmienno$¢ w punktach bazowych +50pb

Zmiana warto$ci aktywow finansowych 18,1 14,5 0,7 0,3
Zmiana warto$ci zobowigzan finansowych (3,0 (3,8) (0,2) (1,6)
Whptyw na zysk przed opodatkowaniem 15,1 10,7 0,5 (1,3)
Efekt podatkowy (2,9) (2,0) 0,1) 0,2
WPLYW NA ZYSK NETTO 12,2 8,7 0,4 (1,1)

Przy odchyleniu stdp procentowych o -50 punktéw bazowych analiza wrazliwosci przyjmuje identyczne wartosci jak w powyzszej tabeli tylko

ze znakiem przeciwnym.

JSW jest gtéwnie narazona na ryzyko zmiany stopy procentowej w PLN i USD. W przypadku stdp procentowych LIBOR EUR, ze wzgledu na ich
matg zmienno$¢ oraz niewielki udziat $rodkdw walutowych w ogole srodkéw pienieznych narazonych na ryzyko zmiany stopy procentowej, wptyw

na wynik finansowy Spotki jest nieistotny.

(d)

Ryzyko kredytowe w JSW koncentruje sie w nastepujacych obszarach:
= naleznosci handlowe,

RYZYKO KREDYTOWE

= $rodki pienigzne na rachunkach bankowych i lokaty bankowe,

= certyfikaty inwestycyjne,
= instrumenty pochodne.

Ryzyko kredytowe identyfikowane w zakresie naleznosci handlowych zwigzane jest z ich koncentracjq i terminowoscig obstugi. Sprzedaz
realizowana jest do ograniczonej liczby odbiorcéw, stad wystepuje koncentracja ryzyka zwigzanego z naleznosciami handlowymi. Wdrozona
w poprzednich latach polityka handlowa w Grupie Kapitatowej JSW w zakresie sprzedazy koksu, poprzez dywersyfikacje odbiorcow wptywa
na obnizenie ryzyka kredytowego zwigzanego z naleznosciami handlowymi.
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Dominujacym odbiorcg zewnetrznym pozostaje nadal Grupa ArcelorMittal oraz spétki, w ktorych Skarb Panstwa posiada udziaty. Nalezno$ci
od tych odbiorcéw stanowig odpowiednio 23,7% i 11,3% ogétu naleznosci handlowych na dzieri 31 grudnia 2018 roku (2017 rok odpowiednio:
21,8%i10,5%).

Struktura podmiotowa naleznosci handlowych w latach 2017-2018:

31.12.2018 31.12.2017
Grupa ArcelorMittal 23,7% 21,8%
Spotki, w ktorych Skarb Parstwa posiada udziaty 11,3% 10,5%
Jednostki powiazane 29,7% 38,2%
Pozostate jednostki 35,3% 29,5%

JSW funkcjonujac na zmiennym rynku narazone jest na ryzyko niesciagalnosci naleznosci. W wigkszosci klientami JSW sg duze koncerny
hutnicze o ugruntowanej pozycji rynkowej oraz krajowe zaktady energetyki zawodowej, co ogranicza ww. ryzyko. Od odbiorcéw o ugruntowane;
pozycji, ze wzgledu na strategiczny charakter wspétpracy oraz mozliwo$¢ oceny ich dokumentacji finansowej, Spotka nie wymaga zabezpieczen.
Wobec pozostatych odbiorcow wymagane sa zabezpieczenia: np. nieodwotalna akredytywa, weksel in blanco. Klienci, ktérzy nie mogg ztozy¢
zaakceptowanego przez JSW zabezpieczenia mogq dokonywa¢ zakupu na zasadach przedptaty, lub naleznosci od nich sg ubezpieczane
w firmach ubezpieczeniowych. Wg stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku ubezpieczeniu podlegato 8,3% naleznosci handlowych JSW, ponadto
zabezpieczonych w postaci weksla in blanco byto 4,7%, a zabezpieczonych w formie akredytywy byto 9,7% naleznosci handlowych JSW
(wg stanu na dzien 31 grudnia 2017 roku ubezpieczeniu podlegato 5,4% naleznosci handlowych JSW, ponadto zabezpieczonych w postaci
weksla in blanco byto 7,8%, a zabezpieczonych w formie akredytywy byto 5,6% naleznosci handlowych JSW).

Majac na uwadze powyzsze zabezpieczenia oraz dotychczasowa wspotprace z odbiorcami, ryzyko nieSciagalno$ci nalezno$ci oszacowano jako
niskie.

Ryzyko kredytowe dotyczace Srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow jest ograniczone, poniewaz Spétka lokuje swoje Srodki pienigzne
w bankach o ugruntowanej pozycji rynkowej i posiadajacych rating przyznawany przez miedzynarodowe agencje ratingowe. Dobér instytucii
finansowych, w ktérych lokowane sg $rodki pieniezne determinowany jest réwniez uwarunkowaniami wynikajacymi z podpisanego Programu
Emisji Obligacji.

Koncentracja srodkow finansowych w bankach:

Bank Rating Agencja ratingujaca 31.12.2018 31.12.2017
A A2 Moody’s 82,1% 79,1%

B BBB+ FITCH 10,1%

c A- FITCH 7,3%
Pozostate - - 0,5% 20,9%
100,0% 100,0%

Powyzsza informacja pokrywa $rodki pieniezne z Noty 6.6.i 6.9.
W zwigzku z ostroznym doborem bankéw, z ktérymi wspétpracuje Spotka obecny poziom ryzyka mozna oszacowac jako niski.

W celu ograniczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z utrzymywaniem depozytéw oraz dziatalnoScig lokacyjng Spotka wdrozyta polityke
lokowania wolnych $rodkéw finansowych, ktéra okresla maksymalne limity koncentracji depozytéw w jednym banku oraz sposéb ich
wyznaczania. Wdrozona polityka ogranicza ryzyko kredytowe poprzez ograniczenie koncentraciji $rodkow w jednej instytucji finansowe;.

W zwigzku ze stosowang w Spofce polityka, lokowania $rodkdw pienigznych poziom ryzyka zwigzanego z dziatalnoscig lokacyjng mozna
oszacowac jako niski.

Spotka dokonuje doboru bankéw wspdtpracujacych na ptaszczyznie transakeji terminowych na analogicznych zasadach, jak w przypadku
lokowania czasowo wolnych $rodkéw finansowych. Zgodnie z Politykg Zarzadzania Ryzykiem Walutowym Grupy Kapitatowej JSW, Spotka
zabezpiecza ryzyko walutowe m.in. poprzez wykorzystanie hedgingu naturalnego oraz zawieranie transakcji zabezpieczajacych z bankami oraz
spotkami zaleznymi. W celu minimalizacji ryzyka zwigzanego z zawieraniem transakcji zabezpieczajacych Spotka wspotpracuje wytacznie
z bankami o wysokiej wiarygodnosci. W celu dywersyfikaciji ryzyka zwigzanego z zawieraniem transakcji zabezpieczajacych, Komitet Ryzyka
Walutowego Grupy Kapitatowej JSW ustala maksymalny stopien koncentracji transakcji pochodnych (maksymalny nominat otwartych transakcji
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w jednym banku). Proces zabezpieczania ryzyka walutowego podlega ciagtemu monitoringowi. Najwyzszy stopien koncentracji w jednym banku
wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 25% dopuszczalnego limitu.

Spotka ocenia, ze maksymalna ekspozycja na ryzyko kredytowe na dzien konczacy okres sprawozdawczy siega petnej wartosci ksiegowej
nalezno$ci handlowych (bez uwzglednienia warto$ci godziwej przyjetych zabezpieczen), $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, certyfikatow
inwestycyjnych oraz aktywoéw finansowych w postaci terminowych lokat bankowych.

(€) RYZYKO UTRATY PLYNNOSCI

W zwigzku z ponoszeniem wysokich wydatkow o charakterze inwestycyjnym, silnym uzaleznieniem przeptywdw pienieznych od cen sprzedazy
wegla i koksu, w okresach dekoniunktury spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci. Obecnie w zwiazku ze znaczna poprawg sytuacji
finansowej JSW, w tym ptynnosci, a takze sptatg zobowigzan z tytutu obligacji, ryzyko to zostato ograniczone.

Obecne warunki rynkowe pozwalaja na generowanie dodatnich przeptywow gotéwkowych na poziomie operacyjnym, co wptywa na wysoki
poziom salda dostepnych srodkéw pienieznych. Ponadto Spétka w ramach planowanych dziatan strategicznych zmierza do utrzymania Funduszu
Stabilizacyjnego, ktory w czasach dekoniunktury bedzie stanowit bufor bezpieczenstwa w razie konieczno$ci ponoszenia wydatkdw
nieznajdujacych pokrycia we wplywach. W tym celu zostata zawarta Umowa o Wspoétpracy z TFI Energia S.A. (dawniej PGE Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A.), na podstawie ktérej JSW utworzyta JSW Stabilizacyjny FIZ. W dniu 18 stycznia 2018 roku doszta do skutku
emisja certyfikatow inwestycyjnych serii Aw kwocie 1,5 mid zt. Dodatkowo w dniu 17 grudnia 2018 roku dokonano emisji certyfikatow
inwestycyjnych serii B w kwocie 300 min zt.

Intencja Spotki jest rowniez zachowanie prawidtowej struktury finansowania poprzez utrzymywanie odpowiedniego poziomu zrédet finansowania
o charakterze dtugoterminowym.

Proces zarzadzania ryzykiem utraty ptynno$ci w Spétce zaktada miedzy innymi efektywne monitorowanie i raportowanie pozycji ptynnosciowej
umozliwiajacej podejmowanie dziatan prewencyjnych w sytuacji zagrozenia utraty ptynnosci oraz utrzymywanie odpowiedniego (minimalnego)
poziomu dostepnych Srodkéw na obstuge biezacych ptatnosci.

Ponadto w celu efektywniejszego zarzadzania biezacg ptynnoscig finansowa w Grupie Kapitatowej JSW funkcjonuje system zarzadzania
srodkami pienieznymi - Cash pooling rzeczywisty.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowigzan finansowych Spotki w odpowiednich przedziatach wiekowych, na podstawie pozostatego okresu
do uptywu umownego terminu zapadalno$ci na dzien koriczacy okres sprawozdawczy. Kwoty przedstawione w tabeli stanowig umowne
niezdyskontowane przeptywy pieniezne. Salda zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan o charakterze finansowym przypadajace
do spfaty w terminie 12 miesiecy sg wykazywane w warto$ciach ksiegowych, poniewaz wptyw dyskonta jest nieistotny pod wzgledem warto$ci.

0d1 0d 2 Ponad

Ponizej roku do 2 lat do 5 lat 5 lat Razem
STAN NA 31 GRUDNIA 2018
Kredyty i pozyczki 24 2,2 3.2 - 78
ﬁr?:rc:\s/\(l)i\?vzyanr]\ia handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 29724 6.9 54 75 29922
Zobowigzania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 121,3 - - - 121,3
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 1022,2 - - - 1022,2
RAZEM 4118,3 9,1 8,6 7,5 41435
STAN NA 31 GRUDNIA 2017
Kredyty i pozyczki 25 24 54 - 10,3
ﬁr?:r?\sncl)i\e}lzyﬂia handlowe oraz pozostate zobowigzania o charakterze 19563 16,0 117 6.8 19908
Zobowiazania z tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych 100,3 255,6 603,0 - 958,9
Pochodne instrumenty finansowe (rozliczane brutto) 518,9 - - - 518,9
RAZEM 25780 274,0 620,1 6,8 34789
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8.5.2. ZARZADZANIE RYZYKIEM KAPITALOWYM

Gtownym celem zarzadzania ryzykiem kapitatowym Spotki jest zapewnienie zdolno$ci do kontynuowania dziatalno$ci z uwzglednieniem realizacji
planowanych inwestycji, przy jednoczesnym zwiekszaniu warto$ci Spotki dla akcjonariuszy.

Zarzadzanie ryzykiem kapitatowym obejmuje m.in. monitorowanie wskaznikow zadtuzenie finansowe netto/EBITDA oraz zadtuzenie finansowe
netto/kapitaty wlasne, obliczanych na poziomie Grupy Kapitatowej JSW w oparciu o uregulowania i definicje zawarte w Warunkach Emisji
Obligacii, tj. skorygowanych m.in. o wptyw zdarzen jednorazowych zdefiniowanych w Warunkach Emisji Obligaciji. Zgodnie z Warunkami Emisji
Obligaciji za kapitat wiasny uznaje sie skonsolidowany poziom kapitatéw wtasnych na koniec danego okresu, wynikajacy ze skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej. Zgodnie z wymogami WEO priorytetowe dla Spétki byto utrzymywanie wskaznika zadtuzenie
finansowe netto/kapitaty wiasne na poziomie nie wyzszym niz 0,6, oraz ograniczenie wysoko$ci wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA
do poziomu nie przekraczajacego 2,5. Wedtug Warunkéw Emisji Obligacji, JSW byta zobowigzana do przedstawienia stosownych wyliczen
wskaznikow wedtug stanu na 30 czerwca oraz 31 grudnia, a w przypadku wskaznika zadtuzenia finansowego netto/EBITDA réwniez 31 marca
oraz 30 wrzesnia kazdego roku. Wedtug stanu na 31 grudnia 2017 roku poziom wskaznika zadtuzenie finansowe netto/EBITDA wynosit -0,04,
a poziom wskaznika zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wtasne wynosit -0,02. W kazdym z badanych okreséw w 2018 roku, zaréwno wskaznik
zadtuzenie finansowe netto/kapitaty wlasne jak i wskaznik zadtuzenie finansowe netto/EBITDA przyjmowaly wartosci ujemne, co wynikato
z nadwyzki $rodkéw pienieznych nad zobowigzaniami finansowymi.

JSW w kazdym obszarze swojej dziatalno$ci jest narazona na wystepowanie réznego rodzaju ryzyk. Spétka, dbajac o realizacje celow
strategicznych, aktywnie zarzadza ryzykami wystepujacymi w swojej dziatalno$ci, dgzac do maksymalnego ograniczenia lub wyeliminowania ich
potencjalnego negatywnego wplywu na wynik. Poza oméwionymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym ryzykami o charakterze finansowym,
Spotka jest narazona na ryzyka o charakterze niefinansowym, m.in. ryzyka zwigzane z otoczeniem spoteczno-gospodarczym i rynkowym, ryzyka
zwiazane z prowadzona dziatalnoscig gospodarcza, ryzyka $rodowiskowe oraz zwigzane z otoczeniem prawnym. Czynniki ryzyka o charakterze
niefinansowym zostaty szczegétowo opisane w Punkcie 3.7. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz
Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.
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9. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

9.1. POZYCJE WARUNKOWE

Aktywa warunkowe

JSW z uwagi na wyroki sadéw administracyjnych w zakresie mozliwosci opodatkowania obudéw podziemnego wyrobiska gorniczego, ztozyta
korekty deklaracji do gmin za lata nieobjete postepowaniami podatkowymi. W tej sytuacji w Il pdtroczu 2017 roku zaprzestata aktywowania
w naleznosciach kolejnych zaptaconych do gmin podatkow z tytutu opodatkowania obudowy okre$lonych w decyzjach wymiarowych i zaczeta
ujmowa¢ je jako naleznosci warunkowe. Wysoko$¢ zaptaconych a mozliwych potencjalnie do odzyskania kwot spornego podatku
od nieruchomosci wynosi 6,0 min zt.

Zobowigzania warunkowe
(@) szkody gornicze

Spotka w ramach przyjetej polityki tworzenia rezerw ujmuje w sprawozdaniu finansowym rezerwy na szkody gornicze, ktére sg skutkiem
dziatalno$ci eksploatacyjnej kopalhi wegla kamiennego nalezacych do Spétki, w wartosci biezacej naktadéw niezbednych do wypetnienia
zobowigzania. Spoice nie jest znana metoda ustalenia wartosci przyszlych szkod gémiczych, ktére wystapig na skutek przesztych dziatan
eksploatacyjnych, ktéra umozliwitaby wiarygodne oszacowanie przysztych kosztow ich likwidacji.

(b)  gwarancje zatrudnienia

W wyniku prowadzonych ze strong spoteczng rozméw w ramach Wojewddzkiej Komisji Dialogu Spotecznego dotyczacych m.in. gwarancji
zatrudnienia oraz kwestii zwigzanych z przeprowadzeniem Oferty publicznej, w dniu 5 maja 2011 roku Zarzad Spdtki podpisal, a dziatajace
w Spétce organizacje zwigzkowe parafowaty porozumienie zbiorowe z Zarzadem (,Porozumienie”). W ramach Porozumienia strony ustality m.in.,
ze co do zasady, okres gwarancji zatrudnienia dla pracownikéw Spétki wynosi 10 lat od dnia upublicznienia akcji Spotki. W przypadku
niedotrzymania przez Spétke gwarancji zatrudnienia, Spétka bedzie zobowigzana do wyptaty odszkodowania w wysokosci réwnej iloczynowi
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia w Spdtce w roku poprzedzajacym rozwigzanie stosunku pracy i liczby miesiecy, ktére pozostajg
do uptywu okresu gwarancji zatrudnienia (w przypadku pracownikéw administracyjnych nie wiecej niz sze$¢dziesieciokrotno$¢ przecietnego
wynagrodzenia w roku poprzedzajacym). Postanowienia dotyczace gwaranciji zatrudnienia weszty w zycie w dniu upublicznienia akcji Spotki
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

Ponadto, w dniu 18 maja 2011 roku KK Zabrze i Spdtka zawarty ze zwigzkami zawodowymi dziatajgcymi w KK Zabrze porozumienie dotyczace
pakietu gwarancji socjalnych dla pracownikéw KK Zabrze, ktérego treSC w zakresie gwarancji zatrudnienia jest analogiczna do treci
uzgodnionego w Spétce Porozumienia. Spotka wystapita w charakterze gwaranta zobowigzan KK Zabrze.

(c) korekta ceny sprzedazy WZK Victoria

W dniu 30 wrze$nia 2016 roku JSW zawarta z Agencja Rozwoju Przemystu S.A. oraz Towarzystwem Finansowym ,Silesia” Sp. z 0.0. umowe
rozporzadzajacq dotyczacq sprzedazy 92,84% akcji WZK Victoria za taczng ceng sprzedazy w wysokosci 350,0 min zt. Cata kwota z tytutu
sprzedazy akcji WZK Victoria zostata zaptacona w Il kwartale 2016 roku. Cena sprzedazy podlega obnizeniu na zasadzie korekty ceny w oparciu
o warto$¢ skumulowanej EBITDA WZK Victoria za lata 2016-2019. Zaptata ewentualnej korekty ceny nastapi jednorazowo, w terminie 3 miesiecy
od zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie WZK Victoria zaudytowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok. EBITDA zostanie obliczona
przez renomowanego, niezaleznego doradce finansowego, a wyliczenia wykonane zostang w oparciu o zatwierdzone sprawozdania finansowe
WZK Victoria za lata 2016-2019 zaudytowane przez renomowanego, niezaleznego audytora spétki. Tak sporzadzona kalkulacja bedzie stanowita
wigzace dla stron ustalenie i bedzie podstawg do ustalenia korekty ceny. W przypadku braku ustalenia korekty ceny zgodnie z powyzszymi
postanowieniami, niezaleznie od powodu, do dnia 31 grudnia 2020 roku kwota korekty ceny zostanie ustalona przez sad.

(d)  udzielone poreczenia

Na dzien 31 grudnia 2018 roku czynne pozostawato poreczenia udzielone przez Spotke za zobowigzania Wojewddzkiego Szpitala
Specjalistycznego Nr 2 w Jastrzebiu-Zdroju z tytutu zaciagnietej pozyczki w Banku Ochrony Srodowiska S.A. w kwocie 0,3 min zt z terminem
waznosci do 31 grudnia 2020 roku.
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(e)  odpowiedzialnos¢ solidarna i subsydiarna za zobowigzania w zwigzku z nabyciem KWK Knuréw-Szczygtowice

W zwigzku z zawarciem w dniu 31 lipca 2014 roku umowy nabycia od Kompanii Weglowej S.A.(,KW S.A.") zorganizowanej czesci
przedsigbiorstva w postaci zaktadu goérniczego KWK  Knuréw-Szczygtowice” (,ZORG”) JSW odpowiada solidarnie i subsydiarnie
za zobowigzania Kompanii Weglowej S.A. wynikajace lub zwigzane z prowadzeniem ZORG powstate do dnia nabycia (wtgcznie):
wobec kontrahentdw realizujacych dostawy i $wiadczacych ustugi na rzecz KWK Knuréw-Szczygtowice. Wartos¢ tych zobowigzan na dzien
31 grudnia 2018 roku wynosi 1,2 min z} (na dzieh nabycia ZORG wynosita 184,2 min zt, na dzier 31 grudnia 2017 roku wynosita 2,3 min zt),
z tytutu podatku od nieruchomosci od wyrobisk gérniczych, ograniczone do kwot wykazanych w zaswiadczeniach o wysokosci zalegto$ci
zbywajacego. Wartos¢ tych zobowigzan wynosi 108,6 min zt.

(f)  Odsetki hipotetyczne od zobowigzan

Zgodnie z art. 5 Ustawy o terminach zaptaty w transakcjach handlowych z dnia 8 marca 2013 roku, nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu,
Spotka nalicza odsetki hipotetyczne od zobowigzan, dla ktdrych przewidziano w umowie termin zaptaty dtuzszy niz 30 dni. Wysokos¢ naliczonych
odsetek koryguje sie nastepnie do wysokosci przewidywanego obcigzenia Spotki przez kontrahentdw z tytutu przystugujacego im prawa. Spotka
obcigza wynik finansowy 50% maksymalnej kwoty przystugujacych odsetek hipotetycznych kontrahentom, co odpowiada aktualnemu poziomowi
ryzyka wystapienia kontrahentéw z roszczeniem zaptaty odsetek za wydtuzony termin ptatnosci ponad przewidziany w ustawie o terminach
zapfaty w transakcjach handlowych. Odsetki hipotetyczne od zobowigzan naliczone za 2018 rok wyniosty 27,5 min zt (saldo zobowigzan z tego
tytutu na 31 grudnia 2018 roku wyniosto 25,5 min zt). Pozostata cze$¢ przewidywanego ryzyka obcigzenia Spétki z tytutu naliczonych odsetek
hipotetycznych za wydtuzony termin ptatnosci ujawniana jest jako zobowigzania warunkowe. Odsetki przedawniajg sie po uptywie 3 lat od terminu
ptatnosci faktury, za ktdrg odsetki przystugiwaty. W roku 2018 JSW otrzymata noty odsetkowe za wydtuzony termin ptatno$ci (za lata 2015-2018)
w facznej wartosci 6,9 min zt. Laczna warto$¢ zobowigzania warunkowego na koniec 2018 dotyczy lat 2016, 2017, 2018 to 57,5 min zt.

(9) pozostate zobowigzania warunkowe

W dniu 30 stycznia 2018 roku JSW ztozyt warunkowa oferte wigzaca na nabycie 4 430 476 akcji stanowigcych 95,01% w kapitale zaktadowym
spotki Przedsigbiorstwo Budowy Szybow S.A. z siedziba w Tarnowskich Gérach (,PBSz”). Przedmiotem dziatalnosci PBSz jest wykonawstwo
specjalistycznych ustug gorniczych: wyrobisk pionowych (gtéwnie szybdw i szybikow), poziomych i tuneli, budownictwo, dziatalno$¢ w zakresie
architektury, inzynierii, wynajem maszyn i urzadzen bez obstugi, w zakresie instalowania, naprawy i konserwacji maszyn dla gérictwa,
kopalnictwa i budownictwa. Potencjalna akwizycja bedzie wpisywata sie w zatozenia Strategii Spotki. Zawarcie Umowy uzaleznione jest od wielu
warunkow zawieszajacych.

W dniu 21 grudnia 2018 roku przedstawiciele JSW (,Kupujacy”) oraz PBSZ 1 Sp. z 0.0. z siedziba w Katowicach i PRIMETECH S.A. z siedzibg
w Katowicach (,Sprzedajacy”) zawarli umowe warunkowa zobowiazujaca do sprzedazy ww. akcji PBSz. W wyniku negocjacji ostateczna cena
rozliczenia transakcji zostata ustalona na poziomie 204,0 min zt, z czego kwota 199,0 min zt zostanie zaptacona w dacie zamknigcia transakcji
natomiast kwota 5,0 min zt zostaje zatrzymana w celu zagwarantowania zapewnien Sprzedajacego i zostanie rozliczona po dacie zamkniecia
transakcji, najdalej w terminie trzech miesiecy po tej dacie. Cata kwota ceny przeznaczona zostanie na sptate zobowigzan kredytowych, w celu
zwolnienia zabezpieczen na akcjach i aktywach PBSz.

Umowa warunkowa uwzglednia zasadnicze warunki brzegowe ustalone w dokumencie obejmujacym podstawowe warunki transakcji sprzedazy
(,Term-Sheet”). Ponadto, mozliwo$¢ zawarcia umowy rozporzadzajacej na zamknieciu transakcji uzalezniona jest od wczes$niejszego uzyskania
przez Kupujaca zgody UOKIK na przeprowadzenie transakcji nabycia akcji PBSz oraz uzyskaniu pozytywnej decyzji Rady Nadzorczej i Walnego
Zgromadzenia Spotki, a takze od uzgodnienia przez strony dziatajace w dobrej wierze, niektorych warunkéw technicznych rozliczenia transakcji
lub od ztoZenia o$wiadczen podmiotow trzecich o zasadniczo uzgodnionej tresci.

Po dniu konczacym okres sprawozdawczy, tj.15 stycznia 2019 roku wptyneta decyzja Prezesa Urzedu Konkurenciji i Konsumentéw (,UOKIK”)
z dnia 14 stycznia 2019 roku, w ktdrej po przeprowadzeniu postepowania antymonopolowego wszczetego na wniosek JSW, Prezes UOKIK
wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu JSW kontroli nad PBSz.

Pozostate zobowigzania warunkowe prezentuje ponizsza tabela:

31.12.2018 31.12.2017
Cesja naleznosci - 10,0
Zobowigzania wekslowe 33,3 97,5
Roszczenia sporne 0,6 0,7
Zobowigzanie z tytutu prawa do korzystania z informacji geologicznej 14,5 15,9
Maksymalny poziom ryzyka obcigzenia Spétki z tytutu naliczonych odsetek hipotetycznych za wydtuzony 575 395

termin pfatno$ci powyzej 30 dni, nie objety zobowigzaniem
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Informacje o istotnych postepowaniach sadowych, administracyjnych i arbitrazowych

W 2018 roku w JSW nie toczyly sie postepowania przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych pojedyncza lub faczna warto$¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych JSW.
Spotka uczestniczy w postegpowaniach sadowych i administracyjnych zwigzanych z prowadzong przez nig normalng dziatalnoScia,

Postepowania sadowe, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na sytuacje finansowg Spotki zostaty zaprezentowane w Punkcie 4.7.
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku.

9.2. PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE ORAZ ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO

PRZYSZLE ZOBOWIAZANIA UMOWNE

Przyszte zobowigzania umowne zaciggniete na dni koriczace okresy sprawozdawcze, nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja:

31.12.2018 31.12.2017
Zobowigzania umowne zaciagniete w celu nabycia rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych 497,0 323,0
Pozostate 17,6 0,9
RAZEM 514,6 3239

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU OPERACYJNEGO - SPOLKA JAKO LEASINGOBIORCA (KORZYSTAJACY)

Spotka jako leasingobiorca posiadata na dzien 31 grudnia 2018 roku i na dzien 31 grudnia 2017 roku nieodwotywalne umowy leasingu
operacyjnego. Spotka uzytkuje rzeczowe aktywa trwate, w tym m.in.: kombajny $cianowe, chodnikowe, maszyny gornicze oraz zaktady przerobki
mechanicznej wegla, na podstawie umoéw leasingu operacyjnego (najem, dzierzawa).

Koszt optat leasingowych w leasingu operacyjnym (umowach najmu, dzierzawy itp.) ujety w wyniku finansowym na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosi 165,5 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 138,1 min z4).

Laczne kwoty przysztych optat leasingowych z tytutu leasingu operacyjnego wynosza;

31.12.2018 31.12.2017
Do 1 roku 1314 173,6
Od 1 roku do 5 lat 5254 4024
Powyzej 5 lat 19 97,2

Do leasingu operacyjnego Spétka zalicza rowniez nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw. Optaty z tytutu prawa
wieczystego uzytkowania gruntow ujete w wyniku finansowym na dzieri 31 grudnia 2018 roku wynosza 4,5 min zt (na 31 grudnia 2017 roku:
2,7 min zt).

Przyszte optaty z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntow:

31.12.2018 31.12.2017
Do 1 roku 45 2,7
Od 1 roku do 5 lat 17,3 10,1
Powyzej 5 lat 107,0 98,9

Zobowigzania z tytutu prawa wieczystego uzytkowania gruntdw zostaty oszacowane na podstawie rocznych stawek optat wynikajacych
z ostatnich decyzji administracyjnych oraz okresu uzytkowania gruntéw objetych tym prawem.

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢



SPRAWOZDANIE FINANSOWE JASTRZEBSKIEJ SPOLKI WEGLOWEJ S.A.
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2018 ROKU
(Wszystkie kwoty w tabelach wyrazone w milionach ztotych, o ile nie podano inaczej)

9.3. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
Na dzien 31 grudnia 2018 roku wiekszosciowym akcjonariuszem Spétki byt Skarb Panstwa.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH ZE SPOLKAMI POWIAZANYMI

W 2018 roku Skarb Panstwa byt bezposrednim podmiotem dominujacym najwyzszego szczebla. W zwigzku z powyzszym wszystkie spotki
nalezace do Skarbu Panstwa (bezposrednio iposrednio) sa podmiotami powigzanymi ze Spétka. Zarzad Spdtki ujawnit w niniejszym
sprawozdaniu finansowym transakcje zistotnymi jednostkami powigzanymi, kiére zostaly zidentyfikowane jako podmioty powigzane
na podstawie jego najlepszej wiedzy.

Indywidualnie znaczace transakcje

W 2018 roku i w 2017 roku wszystkie transakcje Spdtki z podmiotami powigzanymi dokonywane byly na warunkach rynkowych oraz miaty
charakter typowy i zawierane byty w normalnym trybie dziatalnosci.

Zidentyfikowano indywidualne transakcje przeprowadzone migdzy JSW i jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa, ktore byly znaczace
ze wzgledu na nietypowy zakres i/lub kwote:

= w 2017 roku: nieodpfatne przekazanie KWK Krupifiski do SRK (Nota 3.5),

Pozostate transakcje w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 roku oraz w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku zawarte przez
Spotke z jednostkami zaleznymi od Skarbu Panstwa, ktore sg znaczace zbiorowo, zwigzane sq z biezaca dziatalnoscia operacyjng Spotki.
W 2018 roku najistotniejszymi dostawcami Spotki bedacymi spotkami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa byly nastepujace podmioty:
PKP Cargo S.A., Huta tabedy S.A., Grupa Kapitatowa PGNiG. Natomiast najistotniejszymi odbiorcami Spétki bedacymi spotkami kontrolowanymi
przez Skarb Panistwa byly w 2018 roku nastepujace podmioty: Grupa PGE S.A., WZK Victoria S.A., Grupa Enea S.A., Grupa Tauron S.A,,
Weglokoks S.A., Grupa Kapitatowa PGNIG.

Transakcje z instytucjami finansowymi zaleznymi od Skarbu Parstwa dotyczace zobowigzan z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
zostaty opisane w Nocie 5.2.

Ponizej przedstawiono transakcje dokonywane z jednostkami zaleznymi i stowarzyszonymi:

2018 2017
Transakcje dokonywane z Jednostkami zaleznymi
Zakupy w okresie 47379 39709
Saldo zobowigzania na koniec okresu * 1190,8 500,8
L ACZNIE DOKONANE ZAKUPY 47379 39709
SALDO ZOBOWIAZAN OGOLEM 11908 500,8
* zuwzglednieniem podatku VAT
Ponizej przedstawiono warto$ci sprzedazy i kwoty naleznosci:
2018 2017
Transakcje dokonywane z Jednostkami zaleznymi
Sprzedaz w okresie 32332 30197
Saldo nalezno$ci na koniec okresu * 399,2 410,3
Transakcje dokonywane z Jednostkami stowarzyszonymi
Sprzedaz w okresie - 1,2
Saldo nalezno$ci na koniec okresu * - .
LACZNIE DOKONANA SPRZEDAZ 32332 3020,9
SALDO NALEZNOSCI OGOLEM 399,2 410,3

* zuwzglednieniem podatku VAT

Na podstawie Polityki Zarzadzania Ryzykiem Walutowym w Grupie Kapitatowej JSW okreslajacej jednolite zasady w zakresie zarzadzania
ryzykiem walutowym, JSW zawierata w 2018 roku z jednostkami zaleznymi transakcje zabezpieczajace ryzyko walutowe.
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Na dzief 31 grudnia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku Spétka nie posiadata udzielonych poreczen za zobowigzania jednostek zaleznych.

Otrzymane poreczenia od jednostek zaleznych na dzien 31 grudnia 2018 roku wyniosty 2 218,5 min zt (na 31 grudnia 2017 roku: 2 218,5 min z})
i dotycza one zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu wyemitowanych przez JSW diuznych papieréw warto$ciowych w ramach Programu
emisji obligacji, opisanych w Nocie 5.2.

JSW oraz jednostki zalezne nie dokonujg zabezpieczenia finansowego realizowanej sprzedazy w ramach Grupy. Kwoty nieuregulowanych
ptatno$ci w transakcjach z jednostkami zaleznymi, stowarzyszonymi i jednostkg wspétzalezng zostang rozliczone w $rodkach pienieznych.

W 2018 roku nie ujeto kosztow z tytutu nalezno$ci watpliwych i zagrozonych wynikajacych z transakcji z jednostkami powigzanymi.
INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z CZL ONKAMI ZARZADU
Zarzad JSW stanowi kluczowg kadre zarzadzajacq Spotki.

Wynagrodzenie Czlonkow Zarzadu JSW:

2018 2017
(tys. zf) (tys. zt)

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze:
- wynagrodzenia, ustugi zarzadzania * 3720,0 3098,0
- premia roczna ** - -
- $wiadczenia, dochody z innych tytutow *** - 560,0
RAZEM 3720,0 3658,0

*

W pozycji ujeto wynagrodzenia wyptacane na podstawie umow o zarzgdzanie - kontraktow menedzerskich.

W 2017 roku pozycja obejmuje rowniez wynagrodzenie Czfonka Rady Nadzorczej Pana Daniela Ozona delegowanego do czasowego wykonywania czynno$ci Prezesa Zarzadu
JSW - wynagrodzenie ustalone uchwatami Rady Nadzorczej.

**  Pozycja ta obejmuje premig roczna, uzalezniong od realizacji celow zarzadczych. Do dnia sporzadzenia ninigjszego sprawozdania, nie zostata podjeta uchwata Rady Nadzorczej
o stopniu realizacji celéw zarzadczych i uzaleznionej od nich wysokosci premii za 2017 rok.

Pozycja ta obejmuje $wiadczenia wyptacone po wygasnigciu kontraktu menedzerskiego / wynagrodzenie za okres wypowiedzenia ustug zarzadzania, odprawa, odszkodowanie za
powstrzymywanie sig od dziatalno$ci konkurencyjnej.

Szczeg6ty umow zawartych z osobami zarzadzajacymi zostaty opisane w Punkcie 7.16. Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Jastrzebskiej
Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018 roku.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z CZLONKAMI RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej JSW:

2018 2017

(tys. zt) (tys. zt)

Krotkoterminowe $wiadczenia 530,9 515,5
RAZEM 530,9 515,5

Dodatkowe informacje na temat wynagrodzenia Cztonkdw Zarzadu i Rady Nadzorczej znajdujg sie w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnoSci
Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2018
roku (Punkt 7.16.).

W 2018 roku nie zostaty udzielone zadne pozyczki Cztonkom Zarzadu ani Cztonkom Rady Nadzorczej JSW.
9.4. WYNAGRODZENIE BIEGLEGO REWIDENTA
Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego JSW oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej

JSW za rok 2018 jest PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. Wyboru firmy audytorskiej dokonata
w dniu 29 listopada 2017 roku Rada Nadzorcza JSW.
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Umowa pomiedzy JSW a PricewaterhouseCoopers Polska spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Audyt sp.k. zostata zawarta w dniu
13 marca 2018 roku i dotyczy badania sprawozdania finansowego JSW za lata 2018-2020, skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej JSW za lata 2018-2020, wykonanie przegladu $rodrocznego sprawozdania finansowego JSW za | pétrocze 2018 roku, 2019 i 2020
roku oraz $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej JSW za | pdtrocze 2018 roku, 2019 i 2020 roku.

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania finansowego JSW oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
JSW za rok 2017 byta firma Deloitte Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k. (wcze$niej: Deloitte Polska Spdtka z ograniczong,
odpowiedzialnoscig Sp. k.).

Wysoko$¢ wynagrodzenia biegtego rewidenta za ustugi $wiadczone na rzecz JSW przedstawia ponizsza tabela:

2018 2017

(tys. zt) (tys. zl)

Obowigzkowe badanie 226,3 179,0
Przeglad $rodrocznych sprawozdan finansowych 76,0 75,0
Pozostate ustugi - 189,6
RAZEM 302,3 443,6

9.5. ZDARZENIA PO DNIU KONCZACYM OKRES SPRAWOZDAWCZY

Po dniu 31 grudnia 2018 roku tj. po dniu koriczacym okres sprawozdawczy, zgodnie z posiadang wiedza, nie wystapity inne niz wymienione
ponizej, istotne zdarzenia mogace znaczaco wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, ktére nie bylyby
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku:

= W dniu 7 stycznia 2019 roku przedstawiciele JSW jako Kredytobiorcy oraz PKO BP S.A., Bank Polska Kasa Opieki S.A., Bank
Gospodarstwa Krajowego oraz ICBC (Europe) S.A. Oddziat w Polsce, a takze Agencja Rozwoju Przemystu S.A., dziatajacych tacznie
jako Kredytodawcy podpisali kluczowe warunki finansowania przeznaczonego dla Grupy Kapitatowej JSW (,Term Sheet’).
Finansowanie zostanie udzielone w formie kredytu terminowego, pozyczki terminowej, kredytu odnawialnego oraz kredytu
akwizycyjnego, pod warunkiem uzyskania wtasciwych zgod korporacyjnych zaréwno po stronie Kredytodawcéw jak i Spétki, zawarcia
akceptowalnej dokumentacji dotyczacej finansowania oraz ustanowieniu stosownych zabezpieczen na rzecz Kredytodawcéw. Term
Sheet przewiduje faczne zaangazowanie ze strony Kredytodawcoéw w wysokosci 460,0 min zt oraz réwnowarto$¢ w ztotych kwoty
ok. 81,0 min USD. Planowane do pozyskania finansowanie zostanie przeznaczone na refinansowanie istniejacego zadtuzenia Grupy
Kapitatowej JSW, finansowanie inwestycji Grupy Kapitatowej JSW i finansowanie innych celéw ogoéinokorporacyjnych oraz w ramach
kredytu akwizycyjnego sfinansowanie nabycia przez Spotke akcji spotki Przedsiebiorstwo Budowy Szybéw S.A. Finansowanie
planowane jest na maksymalny okres 7 lat, przy czym finansowanie w formie kredytu odnawialnego okreslono na okres 5 lat
z mozliwoscig jego przedtuzenia maksymalnie o 2 lata.

= Wdniu 15 stycznia 2019 roku wptyneta do petnomocnika Spétki decyzja Prezesa Urzedu Konkurencji i Konsumentéw (,UOKIK”) z dnia
14 stycznia 2019 roku, w ktdérej wydat zgode na dokonanie koncentracji polegajacej na przejeciu przez Spotke kontroli
nad Przedsigbiorstwem Budowy Szybéw S.A. z siedzibg w Tarmowskich Gérach (,PBSz”). Decyzja ta jest konsekwencjq zawarcia
przez Spétke w dniu 21 grudnia 2018 roku jako Kupujacej oraz PBSZ 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach i PRIMETECH S.A.
z siedzibg w Katowicach jako Sprzedajacych warunkowej umowy zobowigzujacej sprzedazy 4 430 476 akcji PBSz stanowigcych
95,01% udziatu w kapitale zaktadowym PBSz, o czym Spétka informowata w raporcie biezacym nr 40/2018. Uzyskanie zgody UOKIK
przez Spétke na dokonanie koncentracji stanowito jeden z gtéwnych warunkéw, od ktérych uzaleznione jest zawarcie umowy
rozporzadzajacej na zamknieciu transakcji. Dnia 15 lutego 2019 roku Rada Nadzorcza JSW pozytywnie zaopiniowata wniosek
Zarzadu JSW do Walnego Zgromadzenia JSW w sprawie udzielenia zgody na przeprowadzenie transakcji nabycia przez JSW  akcji
PBSz. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie JSW zwotane zostato na dzien 21 marca 2019 roku.

= Wdniu 16 stycznia 2019 roku Zarzad JSW podijat uchwate o catkowitym wykupie obligacji o tacznej wartosci nominalnej 71 510 000 zt
oraz 13 170 000 USD, wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji ustanowionego przez JSW w dniu 30 lipca 2014 roku
wraz z pozniejszymi zmianami. Realizacja wykupu obligacji Spétka nastapita w dniu 18 stycznia 2019 roku, co zakoriczyto Program
Emisji Obligacji. Wykup obligacji jest zgodny z zapisami Warunkéw Emisji Obligacji.
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Zarzad Jastrzebskiej Spotki Weglowej podjat decyzje o wydzieleniu ze struktur Kopalni Zespolonej Borynia-Zofidwka-Jastrzebie nowej
kopalni, noszacej nazwe - od nazwy ztoza wegla - Bzie-Debina. Decyzje zarzadu zaakceptowata pod koniec stycznia rada nadzorcza
spotki. Zapowiadana od kilku miesiecy decyzja zarzadu ma pomdc w zintensyfikowaniu robot gériczych w tym rejonie, a co za tym
idzie, szybciej rozpocza¢ wydobycie wegla koksowego. Zasoby operatywne nowej kopalni szacowane sa na ponad 180 min ton wegla,
znajdujacego sie w ztozach Bzie-Debina 1-Zachdd (prawie 71,5 min ton zasobdéw, do korica roku JSW chce pozyska¢ koncesje na to
ztoze) oraz Bzie-Debina 2-Zachod (113,8 min ton, koncesja nalezy juz do JSW). Okoto 95 proc. zasobdw w ztozach Bzie-Debina to
wegiel koksowy typu 35. Aktualnie w polu Bzie trwajg prace badawcze zwigzane z zaggszczeniem siatki otwordw dla petniejszego
rozpoznania ztoza (5 otworéw), a takze prowadzone sg roboty korytarzowe udostepniajace poktady wegla. Dla usprawnienia procesow
technologicznych konieczne jest rowniez wyposazenie szybu zjazdowo - materiatowego we wszystkie niezbedne urzadzenia.
Natomiast, aby poprawi¢ wentylacje, trzeba wybudowa¢ szyb wentylacyjny oraz catg niezbedng infrastrukture kopalni za wyjatkiem
zaktadu przerébczego, poniewaz urobek z Bzia trafi do zmodernizowanego zaktadu przerdbki Zofidwki.

W dniu 7 marca 2019 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PGWIR w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego spotki w drodze emisji akcji serii F o kwote 1,1 min zt. PodwyZzszony kapitat zostanie pokryty wktadem niepienieznym
z majatku JSW (KWK Knuréw-Szczygtowice). Do korica marca 2019 roku planowane jest zawarcie umowy objecia udziatéw przez
JSW.
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10.  OSWIADCZENIA ZARZADU

W sprawie rzetelno$ci sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego

Zarzad JSW o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, niniejsze roczne sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzadzone zostaty
zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg,
oraz wynik finansowy Jastrzgbskiej Spotki Weglowej S.A.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. oraz Grupy Kapitatowej Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A. za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiagniec oraz sytuaciji Jastrzebskiej Spotki Weglowej S.A., w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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11.  ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad JSW dnia 13 marca 2019 roku.

Jastrzebie-Zdrdj, 13 marca 2019 roku
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Adam Manka — Dyrektor Biura Gtéwny Ksiegowy

PODPISY CZLONKOW ZARZADU JSW

Dokument podpisany
przez Daniel Ozon
Daniel Ozon Prezes Zarzadu ggt_lé_\. 2019.03.13 07:42:00

Dokument podpisany
przez TOMASZ SLEDZ
Tomasz Sledz  Zastepca Prezesa Zarzadu Data: 2019.03.13 07:35:16
CET

Dokument podpisany
przez Robert Dominik
Robert Mattek p.o. Zastepcy Prezesa Zarzadu Mahek

Data: 2019.03.13 07:38:51
CET

Dokument podpisany
przez ARTUR

Artur Wojtkéw ~ Zastepca Prezesa Zarzadu WOJTKOW

Data: 2019.03.13
07:45:11 CET

Noty do sprawozdania finansowego stanowig jego integralng cze$¢
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