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l. SPRAWOZDANIE FINANSOWE RADPOL S.A.

1. Wybrane dane finansowe

Za okres 9M Za okres 9M Za okres 9M Za okres 9M
zakonczony zakonczony zakonczony zakonhczony
30 wrzeSnia 2019 30 wrzeSnia 2018 30 wrzesSnia 2019 30 wrze$nia 2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
L. Przychody ze sprzedazy 122 846 133780 28 512 31 452
II. Zysk/(strata) z dziatalnosci operacyjnej 8093 5495 1878 1292
I11. Zysk/(strata) brutto 6478 3553 1504 835
IV. Zysk/(strata) netto 5234 2 889 1215 679
V. Liczba akcji (*) 37 975 395 37 975 395 37 975 395 37 975 395
VI. Zysk/(strata) na jedng akcje zwykt
(WZl}/IEU(R) ) na jedng akcje zwykia 0.14 0.08 003 0,02
VII..Przepiyvlvy pieniQ.Zne. netto 8610 3952 1998 929
z dziatalnosci operacyjnej
VIIIL. Prze ieni¢zne netto
z dziaialngmvsestyzyjnej (3271) (4 785) (759) (1125)
IX. Przeptywy pieni¢zne netto
z dzia{alﬁoyéciy fﬁlansec;)wej (1517) (3 349) (352) (787)
X. Przeptywy pieni¢zne netto, razem 3822 (4 182) 887 (983)

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

Stan na dzien

30 wrzesnia 2019 31 grudnia 2018 30 wrzes$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
PLN'000 PLN'000 EUR'000 EUR'000
XI. Aktywa trwale 108 873 104 642 24 893 24 335
XII. Aktywa obrotowe 75 220 70393 17 199 16 370
XII1I. Aktywa razem 184 093 175 035 42 092 40 706
XIV. Zobowigzania i rezerwy na 86 116 82 292 19 690 19138
zobowigzania
XV. Zobowiazania dlugoterminowe i 33194 28 480 7590 6623
rezerwy
XVI. Zobowigzania krotkoterminowe 52 922 53812 12 100 12514
XVII. Kapitat whasny 97 977 92 743 22 402 21 568
XVIII. Kapitat zaktadowy 1148 1148 262 267

(*) Liczba akcji w poz. V to $rednia wazona liczba akcji zwyktych wystepujaca w ciagu danego okresu skorygowana o ilo§é

akcji skupionych.

Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje sprawozdania finansowego przeliczono na walut¢ EUR wedlug

nastgpujacych zasad:

1. Pozycje aktywow, zobowigzan i kapitatu wiasnego przeliczono wedlug $rednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy
Bank Polski obowigzujacych na dzien 30 wrzesnia 2019 roku (1 EUR = 4,3736 PLN) oraz na dzien

31 grudnia 2018 roku (1 EUR = 14,3000 PLN).

2. Pozycje sprawozdania z calkowitych dochodow oraz pozycje dotyczgce sprawozdania z przeplywow pienieznych
przeliczono wedlug kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego miesigca za okres 9 miesigcy, zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz dnia
30 wrzesnia 2018 roku (odpowiednio 1 EUR =4,3086 PLN i 1 EUR = 4,2535 PLN).

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10

do 25 stanowiq jego integralng czes¢

4



RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow

Za okres Za okres Za okres Za okres
01.07.2019 - 01.01.2019 - 01.07.2018- 01.01.2018 -
30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 44 446 122 846 52 483 133780
Pozostate przychody 122 365 93 278
Koszt wlasny sprzedazy (34 830) (97 427) (43 033) (109 425)
Zysk brutto ze sprzedazy 9738 25784 9543 24 633
Pozostate przychody operacyjne 560 1027 135 605
Koszty sprzedazy (3 449) (10 160) (3758) (10 263)
Koszty ogdlnego zarzadu (2 435) (7 650) (2 536) (8173)
Pozostate koszty operacyjne (330) (908) (655) (1 307)
Zysk/(strata) z dzialalnoS$ci operacyjnej 4 084 8093 2729 5495
Przychody finansowe 3 12 7 81
Koszty finansowe (689) (1627) (391) (2 023)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 3398 6478 2 345 3553
Podatek dochodowy (669) (1 244) (417) (664)
ZYSK/(STRATA) NETTO 2729 5234 1928 2 889
Pozycje, ktére moga zostaé przeniesione w
pozniejszych okresach do rachunku zyskow i
strat:
Zabezpieczenia przeptywow pienieznych - - 23 104
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow,
ktore mogg zostac przeniesione w pozniejszych - - (5) (20)
okresach
Inne calkowite dochody netto, ktére moga
zosta¢ przeklasyfikowane do zysku/straty w - - 18 84
kolejnych okresach sprawozdawczych
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES
OBROTOWY 2729 5234 1946 2973
Zysk/(strata) na jedna akcje:
— podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje 0,07 0,14 0,05 0,08
— rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje 0,07 0,14 0,05 0,08

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10

do 25 stanowiq jego integralng czes¢
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3. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA Numer 30 wrzeér'lia 2019 roku (*) 31 grudnia 2018 roku (*)
noty (niebadane) (badane)
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 11.14 95 555 97 473
Warto$ci niematerialne 11.15 4738 4020
Wartos¢ firmy 59 59
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 11.14 7818 -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow 11.14 - 2331
Aktywa z tytutu umow 322 282
Rozliczenia migdzyokresowe 381 477
Aktywa trwale razem 108 873 104 642
Aktywa obrotowe
Zapasy 11.16 27554 32135
Aktywa z tytutu zwrotow 908 924
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 11.18 35766 29760
Aktywa z tytutu umow 2178 2312
Naleznosci z tytutu biezacego podatku
dochodowego a1 88
Pozostate naleznosci 11.18 304 217
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 7531 3724
Kroétkoterminowe aktywa finansowe - 23
Rozliczenia miedzyokresowe 888 651
Aktywa trwale sklasyfikowane jako przeznaczone .13 559
do sprzedazy ' i
Aktywa obrotowe razem 75 220 70393
AKTYWA RAZEM 184 093 175 035

(*) Dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2019 roku zostaty zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe na dzien
31 grudnia 2018 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy metoda
retrospektywna z tacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. od dnia

1 stycznia 2019 roku).

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10

do 25 stanowiq jego integralng czes¢
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Numer 30 wrzesnia 2019 roku (*) 31 grudnia 2018 roku (*)

KAPITALY I ZOBOWIAZANIA .
noty (niebadane) (badane)

Kapital wlasny
Kapitat podstawowy 1148 1148
Akcje wlasne (2 332) (2332)
Kapitat zapasowy z emisji akcji 71755 71755
Zyski zatrzymane 10 400 5166
Pozostate kapitaty rezerwowe 17 149 17 149
Zyski/(straty) ze zmiany zalozen aktuarialnych (143) (143)
Kapital wlasny razem 97 977 92 743
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy
Oprocentowane kredyty i pozyczki 11.19 19 232 19 706
Inne zobowigzania finansowe - 142
Zobowiazania z tytutu leasingu 4372 -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku 11.20 3799 2555
dochodowego
Rezerwa z tytutu §wiadczen pracowniczych 1331 1331
Pozostate rezerwy 448 441
Przychody przysztych okresow 4012 4 305
Zobowiazania dlugoterminowe i rezerwy razem 33194 28 480
Zobowiazania krotkoterminowe
Biez'alca czg$¢ oprocentowanych kredytow 1.19 18 916 18 067
1 pozyczek
Inne zobowigzania finansowe - 198
Zobowiazania z tytutu leasingu 549 -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 23 842 27 335
Zobowiazania z tytulu umow 1147 1311
Zobowiazania inwestycyjne 113 330
Pozostate zobowigzania niefinansowe 5965 4093
Rezerwa z tytulu §wiadczen pracowniczych 315 490
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 1584 1596
Przychody przysztych okresow 491 392
Zobowiazania krotkoterminowe razem 52 922 53 812
KAPITALY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 184 093 175035

(*) Dane finansowe na dzien 30 wrze$nia 2019 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSSF 16, dane finansowe na dzien
31 grudnia 2018 roku zostaly zaprezentowane zgodnie z MSR 17 (zastosowanie MSSF 16 po raz pierwszy metoda
retrospektywna z lacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania, tj. od dnia

1 stycznia 2019 roku).

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10

do 25 stanowiq jego integralng czes¢
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Kapital z .
. Kapital . Pozostale tytulu Zyski /(S.traty)
Kapital . Zyski . . ze zmiany
Akcje wlasne  zapasowy z kapitaly stosowania ., Razem
podstawowy L - zatrzymane - zalozen
emisji akcji rezerwowe  rachunkowosci .
. .~ aktuarialnych
zabezpieczen

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Strata netto za okres obrotowy - - - 2 889 - - - 2 889
Inne catkowite dochody - - - - - 84 - 84
Na dziefi 30 wrze$nia 2018 roku 1148 (2332) 71755 5925 17 149 : (147) 93 498
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 3036 17 149 (84) (147) 90 525
Zysk netto za rok obrotowy - - 2130 - - - 2130
Inne catkowite dochody netto za ) i i i 84 4 88
okres obrotowy

Na dzien 31 grudnia 2018 roku 1148 (2 332) 71755 5166 17 149 - (143) 92 743
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 1148 (2332) 71755 5166 17 149 - (143) 92 743
Zysk netto za okres obrotowy - - - 5234 - - - 5234
Na dzieh 30 wrzesnia 2019 roku 1148 (2332) 71755 10 400 17 149 . (143) 97 977

(niebadane)

Dodatkowe informacje i objasnienia do Srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 10 do 25 stanowig jego integralng czesé
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5. Sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych

Za okres 9M
zakonczony

30 wrze$nia 2019
(niebadane)

Za okres 9M
zakonczony

30 wrze$nia 2018
(niebadane)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Zyskl(strata) brutto 6478 3553
Korekty o pozycje: 2132 399
Amortyzacja 5 347 4 540
Zysk/(strata) na dziatalnosci inwestycyjne;j (475) (302)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu nalezno$ci (5999) (22 336)
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapasow 4171 1005
Zwickszenie/zmniejszenie stanu pozostatych aktywow 16 -
Zwickszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytow i

pozyczek oraz innych zobowigzan finansowych (1812) 14 963
Koszty z tytutu odsetek 1364 1736
Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych i przychoddéw przysztych

okresow (312) 166
Zmiana stanu rezerw (180) 709
Podatek dochodowy zaptacony/zwrocony 3) (88)
Pozostate 15 6
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 8610 3952
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

INWESTYCYJNEJ

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych 1079 77
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych (4 350) (5562)
Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (3271) (4 785)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI

FINANSOWEJ

Wplywy z tytutu zaciaggnigcia kredytow i pozyczek 5881 1548
Sptaty kredytow i pozyczek (5 500) (3 000)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (528) (136)
Odsetki zaptacone (1 370) (1761)
Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (1517) (3 349)
ZWIEKS’ZENIE (ZM.NIEJ SZENIE) NETTO STANU , 3822 (4 182)
SRODKOW PIENIEZNYCH I ICH EKWIWALENTOW

Roznice kursowe netto na $rodkach pienieznych i ekwiwalentach (15) (6)
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3724 7 363
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 7531 3175

Dodatkowe informacje i objasnienia do srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego zalgczone na stronach od 10

do 25 stanowiq jego integralng czes¢
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

1. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogélne

Sprawozdanie finansowe RADPOL S.A. z siedzibg w Czluchowie (dalej ,,Spotka” lub ,,Emitent”) obejmuje okres
9 miesiecy, zakonczony dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz zawiera dane por6wnawcze za okres 9 miesigcy zakonczony dnia
30 wrze$nia 2018 roku, oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku.

RADPOL Spotka Akcyjna zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 29 grudnia 1995 roku, Repertorium A
Nr 21557/95, przed notariuszem Pawlem Btlaszczakiem w Warszawie. Siedziba Spotki mieéci si¢ w Czluchowie
przy ul. Stefana Batorego nr 14.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy,
Gdansk — Poétnoc w Gdansku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000057155.
Spotce nadano numer statystyczny REGON 770807479.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

RADPOL S.A. to wytworca i dostawca zaawansowanych technologicznie systemow rurowych do przesylu ciepta

oraz rur z tworzyw sztucznych do instalacji wodnych, kanalizacyjnych i gazowych, a takze rozwigzan dla przemystu, w tym

produktéow dla energetyki. Spolka jest producentem:

- rur i osprzetu termokurczliwego wykonanego z uszlachetnionego polietylenu, ktéry powstaje na bazie wiasnych
mieszanek materialowych,

- rur z polietylenu i polipropylenu,

- wyrobow preizolowanych do budowy sieci cieptowniczych oraz do przesytu innych mediéw (m. in. woda chtodzaca,
para wodna, amoniak),

- wyrobow z zakresu napowietrznych linii przesylowych,

- wyrobdw z porcelany elektrotechnicznej.

2. Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

W sktad Zarzadu Spoétki na dzien 30 wrzeénia 2019 roku wchodzili:
- Pani Anna Maria Kutach — Prezes Zarzadu,
- Pan Jacek Fotyma — Cztonek Zarzadu.

W okresie sprawozdawczym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie

Zarzadu Spoiki:

- w dniu 6 grudnia 2018 roku Prezes Zarzadu Pan Michat Piotr Jarczynski ztozyl rezygnacje z petlnionej funkcji ze
skutkiem na dzien 15 stycznia 2019 roku,

- wdniu 10 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spotki powotata Pania Anng Mari¢ Kulach na Prezesa Zarzadu ze skutkiem
na koniec dnia 15 stycznia 2019 roku,

- w dniu 20 grudnia 2018 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata Pana Jacka Fotyme na Czlonka Zarzadu Spoétki ze
skutkiem na dzien 1 stycznia 2019 roku.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 wrzes$nia 2019 roku wchodzili:

- Pan Piotr Bartosz Cizkowicz — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Michat Rogalski — Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

- Pan Grzegorz Bohdan Lajca — Sekretarz Rady Nadzorczej,

- Pan Leszek Grzegorz Iwaniec — Cztonek Rady Nadzorczej,

- Pan Krzysztof Andrzej Kotodziejczyk — Cztonek Rady Nadzorczej.

W okresie sprawozdawczym miaty miejsce nastepujace zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

- wdniu 25 lipca 2019 roku Pan Jerzy Markiewicz ztozyt rezygnacj¢ z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej ze skutkiem na
dzien 11 sierpnia 2019 roku,

- w dniu 5 sierpnia 2019 roku Pan Dariusz Formela ztozyl rezygnacje z pelienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem od dnia 11 sierpnia 2019 roku,

- w dniu 9 sierpnia 2019 roku Pan Andrzej Kasperek ztozyt rezygnacj¢ z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze
skutkiem od dnia 9 sierpnia 2019 roku,

- w dniu 12 sierpnia 2019 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki powotato w sktad Rady Nadzorczej Pana
Grzegorza Bohdana Lajcg.
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RADPOL S.A.
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad w dniu 30 pazdziernika 2019
roku.

4. Podstawa sporzadzenia S$rédrocznego skroconego sprawozdania finansowego i o$wiadczenie
o zgodnosci z MSSF UE

4.1. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych
instrumentow finansowych, ktore sa wyceniane wedlug wartosci godziwe;.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
w tym okresie.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym RADPOL S.A. za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2018 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe sporzadzono zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci ("MSR") 34 - Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa oraz zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra
Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757) ("Rozporzadzenie").

4.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego
Walutg funkcjonalng Spoétki i walutg sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty polski (PLN).
Dane zawarte w sprawozdaniu finansowym zaprezentowane zostaly w tysigcach zlotych polskich, chyba, ze wskazano
inaczej.

5. Istotne zasady rachunkowosci

Polityka rachunkowosci Spotki stosowana jest w sposob ciagly, za wyjatkiem zmian wynikajacych ze zmian w MSSF UE,
w szczegblnosci dotyczacych standardow MSSF 16 ,Leasing”, zastosowanych po raz pierwszy w biezacym okresie
sprawozdawczym.

MSSF 16 Leasing

Leasing okre$la sie jako umowe, lub cze$¢ umowy, ktdra przenosi prawo do uzytkowania aktywa na okres czasu w zamian
za wynagrodzenie. Przeniesienie prawa do uzytkowania ma miejsce wowczas, gdy mamy do czynienia ze zidentyfikowanym
aktywem, w odniesieniu do ktorego leasingobiorca ma prawo do praktycznie wszystkich korzysci ekonomicznych
i kontroluje wykorzystanie danego aktywa w danym okresie.

Spotka stosuje uproszczenia, przewidziane w standardzie MSSF 16, dotyczace ujmowania uméw leasingu
krotkoterminowego oraz leasingéw, w ktorych bazowy skladnik aktywow ma niska wartos¢. W sprawozdaniu z Sytuacji
finansowej ujmuje leasing jako aktywa z tytutu praw do uzytkowania i zobowiazania z tytutu leasingu. Zobowiazanie z tytutu
leasingu jest wyceniane w wysokosci wartosci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty w dacie rozpoczgcia.

Spotka zastosowata standard po raz pierwszy metoda retrospektywna z tgcznym efektem pierwszego zastosowania MSSF
16 ujetym w dniu pierwszego zastosowania (tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku).

Ponizej przedstawiona zostata tabela prezentujgca ujgcie umow leasingu przed i po wejsciu w zycie nowego standardu MSSF
16 (wg stanu na 31 grudnia 2018 roku i 1 stycznia 2019 roku).

1 stycznia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(wg. MSSF 16) (wg. MSR 17)
Aktywa Zobowiazania  Aktywa Zobowiazania

Prawo wieczystego uiytkowania gruntow:

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania 6 484 - - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - cz¢$¢ dhugoterminowa - 3959 - -
Zobowigzania z tytutu leasingu - cz¢$¢ krotkoterminowa - 194 - -
Prawo wieczystego uzytkowania gruntow - - 2331 -
Aktywa trwate sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 989 - 559 -

Zobowiazania z tytutu aktywow trwatych sklasyfikowanych jako

. - 430 - -
przeznaczone do sprzedazy
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

1 stycznia 2019 roku
(wg. MSSF 16)

31 grudnia 2018 roku
(wg. MSR 17)

Aktywa Zobowiazania

Aktywa Zobowigzania

Umowy leasingu Srodkow transportu:
Rzeczowe aktywa trwate - -
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Inne zobowigzania finansowe - czg$¢ dlugoterminowa - -
Inne zobowigzania finansowe - czg$¢ krotkoterminowa -
Zobowigzania z tytutu leasingu - cz¢$¢ dhugoterminowa -
Zobowigzania z tytutu leasingu - cz¢$¢ krotkoterminowa -

343 -

- 142
- 198

6. Zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)

Standardy i Interpretacje oczekujace na zatwierdzenie przez UE.

Standard

Opis zmian

Data obowiazywania

Zmiany do MSSF 3
Potaczenia przedsigwzigé

Zmiany wyjasniaja i zawieraja wskazowki majace na celu pomoc przy
ustalaniu, czy transakcja stanowi polaczenie przedsigwzieé, czy tez nabycie
udziatéw grupy aktywow.

1 stycznia 2020 roku
Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany do MSR 1
Prezentacja sprawozdan
finansowych oraz MSR 8
Zasady (polityka)
rachunkowo$ci, zmiany
wartosci szacunkowych i
korygowanie bledow

Zmiany ujednolicaja i wyjasniaja definicj¢ ,,Istotny” oraz zawieraja wytyczne
w celu zwigkszenia spojnosci stosowania tego konceptu w miedzynarodowych
standardach sprawozdawczoS$ci finansowe;j.

1 stycznia 2020 roku

Zmiany nie zostaly
jeszcze zatwierdzone
przez UE.

Zmiany w zakresie
odniesien do zatozen
koncepcyjnych w
standardach MSSF

Zmiany sg zwigzane z przyjeciem Zalozen Koncepcyjnych Raportowania
Finansowego w 2018 roku. Dostosowuja one referencje w istniejacych
standardach i interpretacjach do Zatozen Koncepcyjnych z 2018 roku i
doprecyzowuja, ktore Zatozenia Koncepcyjne nalezy stosowaé w niektorych

1 stycznia 2020 roku

Zmiany nie zostaty
jeszcze zatwierdzone

przez UE.
istniejacych standardach.

Spotka zamierza przyjaé wymienione powyzej zmiany, opublikowanie przez Rad¢ Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, zgodnie z datg ich wejscia w zycie po zatwierdzeniu przez UE.

Nie przewiduje si¢, aby powyzsze zmiany mialy istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

7. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych kwot, ktoére byly
prezentowane w poprzednich raportach okresowych lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktore
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych

Szacunki Zarzadu Spotki wptywajace na wartosci wykazane w sprawozdaniu finansowym dotycza gtéwnie:

- przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkow trwatych i wartosci niematerialnych,

- odpisow aktualizujacych sktadniki aktywow, w tym zapasy i naleznosci,

- rezerwy na zwroty,

- dyskonta, przewidywanego wzrostu wynagrodzen oraz zalozen aktuarialnych uzywanych przy obliczaniu rezerw
na odprawy emerytalne,

- przysztych wynikéw podatkowych, uwzglednianych przy ustalaniu aktywow na odroczony podatek dochodowy,

- stopy dyskonta i przysztych przeptywow pieni¢znych szacowanych w zwigzku przeprowadzaniem testu na utratg
wartosci firmy,

- warto$ci godziwej aktywow i zobowigzan przejetych Spotek,

- wyceny do wartosci godziwej instrumentéw finansowych nienotowanych na aktywnym rynku.

Stosowana metodologia ustalania warto$ci szacunkowych nie ulegla istotnym zmianom w okresie sprawozdawczym. Opiera

si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu i jest zgodna z wymogami MSSF.
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

8. Opis najwazniejszych zdarzen dotyczacych Emitenta

W dniu 26 marca 2019 roku Spoétka zawarla z Veolia Energia Polska S.A. z siedziba w Warszawie, reprezentujaca spotki
nalezace do Grupy Kapitalowej Veolia porozumienie ramowe na dostawe produktow Spotki m.in. materialow
preizolowanych (dalej Porozumienie ramowe). Porozumienie ramowe zostalo zawarte na czas okre$lony tj. od dnia
1 kwietnia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2021 roku. Minimalna warto$¢ zakupow zrealizowanych zgodnie z Porozumieniem
ramowym przez spolki nalezace do Grupy Kapitalowej Veolia wyniesie 5 miliondw ztotych netto rocznie, czyli 15 milionow
ztotych netto w skali catego Porozumienia ramowego.

W dniu 15 kwietnia 2019 roku Spotka zawarta z mBank S.A. umowe zmieniajaca nr 13 (dalej: Aneks nr 13) do umowy
kredytu z dnia 4 wrzesnia 2012 roku (Umowa Kredytu). Na podstawie Aneksu nr 13 w szczego6lnosci kwota kredytu D1
zostata w okresie od dnia zawarcia Aneksu nr 13 do dnia 30 wrzesnia 2019 roku zwigkszona z kwoty 8 milionéw zlotych
do kwoty 10 miliondéw ztotych, tj. 0 2 miliony ztotych.

W dniu 25 wrze$nia 2019 roku Spotka zawarta z mBank S.A. umowe¢ zmieniajaca nr 14 (dalej: Aneks nr 14) do Umowy
Kredytu. Na podstawie Aneksu nr 14 przyjeto ujednolicone brzmienie Umowy Kredytu oraz w szczegdlnosci wydtuzono
ostateczne terminy splaty kredytow terminowych (Kredyt A, B, C i F) do dnia 30 wrze$nia 2024 roku, wydtuzono termin
sptaty kredytow odnawialnych (Kredyt D1 i E) do dnia 30 wrze$nia 2020 roku oraz ustalono nowy harmonogram sptaty
kredytéw. Dodatkowo postanowieniami Aneksu nr 14 obnizone zostaly zabezpieczenia ustanowione w zwigzku z Umowa
Kredytu z kwoty 145 milionéw ztotych do kwoty 75 miliondéw ztotych.

9. Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze majace istotny wplyw na skrécone sprawozdanie
finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki ani zdarzenia nietypowe dla dziatalno$ci Spotki, ktore miatyby istotny
wplyw na skrocone sprawozdanie finansowe.

10. Informacje dotyczace sezonowosci lub cyklicznos$ci dzialalnosci Spétki w prezentowanym okresie

Na wyniki Spoéiki istotny wptyw ma czynnik sezonowosci. Specyfika branz, w ktorych dziata RADPOL S.A. pozwala
na generowanie najwigkszych przychodéw w II i I1I kwartale roku, ktore stanowig okoto 60% przychodow rocznych Spoétki.
Przyczyna takiej sytuacji jest intensywnos$¢ prac zwigzanych z realizacjg inwestycji, w ktorych znajdujg zastosowanie
produkowane przez Spotke systemy rurowe, jak rowniez w mniejszym stopniu termin realizacji inwestycji w branzy
energetycznej. W miesigcach zimowych popyt na wyroby Spétki, zwlaszcza w segmencie systemow rurowych, znaczgco
spada. Gtéwnymi odbiorcami produktow Spotki w tym okresie sa przedsigbiorstwa zajmujace si¢ naprawa, wymiang lub
budowa nowej infrastruktury z wykorzystaniem systemow rurowych. Spoétka dazy do lepszego roztozenia sprzedazy
W okresie roku poprzez intensyfikacje sprzedazy systemow rurowych do celow przemystowych, niemniej jednak z uwagi
na oferowang struktur¢ produktow, skierowang do okres§lonych odbiorcow branzowych sezonowo$é jest nadal widoczna
w strukturze sprzedazy Spotki. Ryzyko zwigkszonych wolumendw sprzedazowych w okresach letnich minimalizowane jest
poprzez przygotowanie zapasOw poza sezonem na sprzedaz w sezonie oraz wspOlprace z klientami na zasadzie sktadow
konsygnacyjnych.

Przychody ze sprzedaiy w tys. PLN

52 169 52 483
=0
44 446
O
29 128
IV kwartat | kwartat Il kwartat Il kwartat

«=@=—(0d |V kw.2018 do Il kw. 2019 =@=—0d IV kw.2017 do IIl kw. 2018
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

11. Informacje dotyczgce segment6w operacyjnych

Dla celéw zarzadczych dzialalno$¢ operacyjna Spolki zostala podzielona na czgéci skladowe (segmenty operacyjne)
odzwierciedlajace zar6wno zastosowanie produktow danego segmentu, jak rowniez grupe docelowa klientow, ktdrzy sa
odbiorcami produktow danego obszaru dziatalnos$ci Spotki.

Raportowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym segmenty sg zgodne ze strategia Spotki opublikowang w dniu
26 pazdziernika 2017 roku:

Segment Electro&Tech

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktow oraz towaréw takich jak: rury i osprzet termokurczliwy energetyczny
z uszlachetnionego polietylenu sieciowanego radiacyjnie o wysokiej odpornosci mechanicznej, chemicznej i termicznej oraz
wydluzonym okresie starzeniowym, szeroki asortyment osprzetu kablowego, wyroby z porcelany elektrotechnicznej,
wyroby do budowy infrastruktury i konstrukc;ji sieci elektroenergetycznych (w tym zerdzie wirowane).

Segment Systeméw Rurowych

Segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedazg produktow oraz towardw wykorzystywanych przez przedsigbiorstwa
cieptownicze, dziatajace w sektorze wytwarzania oraz przesylu ciepta jak rowniez eksploatacji sieci cieptowniczych
(budowa/modernizacja/zarzadzanie). Dodatkowo segment zajmuje si¢ produkcja i sprzedaza produktéw oraz towarow
wykorzystywanych zaréwno przez jednostki zajmujace si¢ dystrybucja wody, gazu oraz systemami kanalizacyjnymi, jak i
przedsigbiorstwa produkcyjne w branzach chemicznej, oil & gas, przetworczej, wydobywezej itp. Gtéwnymi produktami
tego segmentu sg systemy rurowe rur preizolowanych i szeroki wachlarz rur o ré6znym poziomie zaawansowania
technologicznego, wykonanych z tworzyw sztucznych, znajdujacych zastosowanie w wielu branzach.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw, w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow,
oceny skutkow tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk lub strata na
dziatalnosci operacyjnej, ktore w pewnym zakresie, jak wyjasniono w tabeli ponizej, s3 mierzone inaczej niz zysk lub strata
na dziatalno$ci operacyjnej w sprawozdaniu finansowym. Koszty sprzedazy sa ujmowane w wigkszosci w poszczegolnych
segmentach. Koszty ogolnego zarzadu, w tym koszty komoérek centralnych, nie s3 alokowane na poszczegodlne segmenty.
Finansowanie Spoltki (facznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek dochodowy sa monitorowane na
poziomie calej Spotki.

Przychody i koszty Segment SSe%mer,wt dP(.)ZlO sltali,', R
Za okres od 1.07.2019 - 30.09.2019 roku (niebadane) Electro&Tech Rys emow cz1ata mose azem
urowych niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 10679 33582 185 44 446
Sprzedaz krajowa 8 512 27 866 122 36 500
Sprzedaz eksportowa 2167 5716 63 7946
Pozostate przychody - 11 111 122
Koszt wlasny sprzedazy (8 614) (26 073) (143) (34 830)
Wynik brutto na sprzedazy 2 065 7520 153 9738
Koszty sprzedazy (1 046) (2 015) (388) (3 449)
Koszty ogblnego zarzadu - - (2 435) (2 435)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (288) 69 449 230
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 731 5574 (2 221) 4084
Przychody finansowe - - 3 3
Koszty finansowe - - (689) (689)
Wynik przed opodatkowaniem 731 5574 (2907) 3398
Podatek dochodowy - - (669) (669)
Wynik netto 731 5574 (3576) 2729
Amortyzacja 283 1294 261 1838
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

- Segment Pozostala
Przychody i koszty Segment Systemé dzialalnosé Razem
Za okres od 1.01.2019 - 30.09.2019 roku (niebadane) Electro&Tech ystemow dz1alanose
Rurowych niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 33412 88 816 618 122 846
Sprzedaz krajowa 26 141 76 270 411 102 822
Sprzedaz eksportowa 7271 12 546 207 20024
Pozostate przychody - 34 331 365
Koszt wlasny sprzedazy (27 172) (69 704) (551) (97 427)
Wynik brutto na sprzedazy 6 240 19 146 398 25784
Koszty sprzedazy (3 289) (5 800) (1071) (10 160)
Koszty ogélnego zarzadu - - (7 650) (7 650)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (404) (211) 734 119
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 2547 13135 (7 589) 8093
Przychody finansowe - - 12 12
Koszty finansowe - - (1627) (1627)
Wynik przed opodatkowaniem 2 547 13135 (9 204) 6478
Podatek dochodowy - - (1 244) (1 244)
Wynik netto 2 547 13135 (10 448) 5234
Amortyzacja 1721 2 847 779 5 347
. Pozostala
Przychody i koszty Systemow . .
Za okres od 1.07.2018 - 30.09.2018 roku (niebadane) Electro&Tech Rurowych dzialalnos¢ Razem
niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 12 646 39726 111 52 483
Sprzedaz krajowa 10176 36 008 35 46 219
Sprzedaz eksportowa 2470 3718 76 6 264
Pozostate przychody - 11 82 93
Koszt wlasny sprzedazy (9 402) (33541) (90) (43 033)
Wynik brutto na sprzedazy 3244 6 196 103 9543
Koszty sprzedazy (1 214) (2 037) (507) (3758)
Koszty ogdlnego zarzadu - - (2 536) (2 536)
Pozostate przychody i koszty operacyjne (294) (282) 56 (520)
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 1736 3877 (2 884) 2729
Przychody finansowe - - 7 7
Koszty finansowe - - (391) (391)
Wynik przed opodatkowaniem 1736 3877 (3 268) 2345
Podatek dochodowy - - (417) (417)
Wynik netto 1736 3877 (3 685) 1928
Amortyzacja 589 722 220 1531
. Pozostala
Przychody i koszty Systeméw . e
Za okres od 1.01.2018 - 30.09.2018 roku (niebadane) Electro&Tech  prowych ~ dzalalnosé Razem
niealokowana
Przychody ze sprzedazy w tym: 36 635 96 737 408 133 780
Sprzedaz krajowa 29373 88 790 215 118 378
Sprzedaz eksportowa 7262 7947 193 15 402
Pozostate przychody - 33 245 278
Koszt wlasny sprzedazy (27 253) (81 589) (583) (109 425)
Wynik brutto na sprzedazy 9 382 15181 70 24 633
Koszty sprzedazy (3 155) (5598) (1 510) (10 263)
Koszty ogblnego zarzadu - - (8 173) (8 173)
Pozostale przychody i koszty operacyjne (500) (508) 306 (702)
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej 5727 9075 (9 307) 5495
Przychody finansowe - - 81 81
Koszty finansowe - - (2 023) (2 023)
Wynik przed opodatkowaniem 5727 9075 (11 249) 3553
Podatek dochodowy - - (664) (664)
Wynik netto 5727 9 075 (11 913) 2 889
Amortyzacja 1758 2161 621 4540
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RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)
. . Segment Pozostala
Pozostale informacje Segment . . ‘x
30 wrzesnia 2019 roku (niebadane) Electro&Tech ;ﬁs:gvl;l;g:] ni(zallaol ngg;a Razem
Aktywa segmentu 52 139 71931 11 654 135724
Rzeczowe aktywa trwate, aktywa z tyt. prawa uzytkowania,
warto$ci niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy 39 966 56 495 11 650 108 111
Wartos¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 12114 15436 4 27554
Odpisy aktualizujace 13009 3002 208 16 219
Odpisy aktualizujace - rzeczowe aktywa trwale, aktywa z tyt.
prawa uzytkowania, warto$ci niematerialne i aktywa
przeznaczone do sprzedazy - 1054 15 1069
Odpisy aktualizujace - wartos¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujace - zapasy 965 1948 193 3106
. . Segment Pozostala
Pozostale informacje Segment . . ‘7
31 grudnia 2018 roku (badane) Electro&Tech Systeméow .dzlalalnosc Razem
Rurowych  niealokowana
Aktywa segmentu 53335 72 310 10932 136 577
Rzeczowe aktywa trwale, pwug, wartosci niematerialne 38071 55 405 10 907 104 383
i aktywa przeznaczone do sprzedazy
Warto$¢ firmy 59 - - 59
Zapasy 15 205 16 905 25 32135
Odpisy aktualizujace 13 167 3251 1584 18 002
delsy a.ktuah.zu]a;ce - rzeczowe aktywa trwate, pwug, wartos$ci 7 1097 1441 2545
niematerialne i aktywa przeznaczone do sprzedazy
Odpisy aktualizujgce - warto$¢ firmy 12 044 - - 12 044
Odpisy aktualizujace - zapasy 1116 2 154 143 3413
Przychody ze sprzedazy
Glowne rynki zbytu 01.07.20109 - 01.01.2019 - 01.07.2018 - 01.01.2018 -
Kryterium lokalizacji klientow 30.09.2019 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2018
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Polska 36 500 102 822 46 219 118 378
Eksport 7946 20024 6 264 15 402
Kierunki wschodnie 4615 10 236 3056 5 668
Europa Zachodnia 1430 5168 1987 5754
Skandynawia 657 2099 649 1865
Europa Srodkowa 1225 2461 565 2107
Pozostate kraje 19 60 7 8
Razem 44 446 122 846 52 483 133 780

12. Informacje w zakresie rodzaju oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital
wlasny, zysk netto lub przeplywy pieni¢zne, ktére sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
czestotliwos¢

W zwigzku z implementacjg standardu MSSF 16 Leasing od dnia 1 stycznia 2019 roku, w sprawozdaniu z sytuacji

finansowej Spotki wykazane zostaly nowe i istotnie zmienione sktadniki tego sprawozdania, ktore szerzej zostaty opisane

i zaprezentowane w nocie 1.5 Istotne zasady rachunkowosci niniejszego sprawozdania.

13. Aktywa trwale i zobowigzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2019

Okres zakonczony

Zmiana warto$ci aktywéw trwalych i zobowiazan zaklasyfikowanych jako 31 grudnia 2018

przeznaczonych do sprzedazy

(niebadane) (badane)
Aktywa
Wartos$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 4254 557
Przeklasyfikowanie (2471) 4254
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (2 213) (557)
Wplyw wdrozenia MSSF 16 430 -
Razem - 4254
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Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

Zmiana wartosci aktywéw trwalych i zobowiazan zaklasyfikowanych jako

Okres zakonczony

Okres zakonczony

przeznaczonych do sprzedazy 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)

Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 1629 133
Przeklasyfikowanie (1 400) 1629
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy (229) (133)
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 1629
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu 2 066 -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (1 426) -
Przeklasyfikowanie (640) 2 066
Wartos¢ odpiséw aktualizujacych na koniec okresu - 2 066
Warto$¢ netto na poczatek okresu 559 424
Warto$¢ netto na koniec okresu - 559
Zobowigzania z tytutu leasingu

Wartos¢ bilansowa na poczatek okresu - -
Wplyw wdrozenia MSSF 16 430 -
Sptata zobowiazania (21) -
Zmniejszenia z tytutu sprzedazy (409) -

Warto$¢ zobowiazania z tytulu aktywéw trwalych sklasyfikowanych do
sprzedazy na koniec okresu

14. Rzeczowe aktywa trwale oraz aktywa z tytulu prawa do uzytkowania

Rzeczowe aktywa trwale - wartosci netto

30 wrzesnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

(niebadane) (badane)
Grunty 2150 2150
Budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 40944 41 388
Urzadzenia techniczne i maszyny 42 871 44098
Srodki transportu 525 1011
Pozostate srodki trwate 2930 3171
Srodki trwate w budowie i zaliczki na $rodki trwate w budowie 6 135 5 655
Razem 95 555 97 473

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zmiana warto$ci netto rzeczowych aktywéw trwalych 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)
Warto$¢ netto srodkdéw trwatych na poczatek okresu 97 473 95435
Zwiekszenia stanu z tytutu
Zakupu i modernizacji 3521 7620
Razem 3521 7620
Zmniejszenia stanu z tytulu
Amortyzacji za okres (4 815) (5516)
Reklasyfikacja do aktywow z tyt. prawa do uzytkowania (262) -
Sprzedazy i likwidacji (362) (66)
Razem (5 439) (5582)
Warto$¢ netto Srodkéw trwalych na koniec okresu 95 555 97 473

Zmiana wartosci odpisu aktualizujacego rzeczowe aktywa trwale

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2019

Okres zakonczony
31 grudnia 2018

(niebadane) (badane)
Odpisy na poczatek okresu 425 2137
Zmiana klasyfikacji 640 (1 667)
Odpisy na koniec okresu 1 065 425

17



RADPOL S.A.

Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzes$nia 2019 roku (dane w tys. PLN)

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zmiana warto$ci prawa wieczystego uzytkowania gruntow 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 3203 4161
Wplyw wdrozenia MSSF 16 (3 203) -
Przeniesienie do aktywow trwalych zaklasyfikowanych do sprzedazy - (958)
Wartos¢ bilansowa brutto na koniec okresu - 3203
Warto$¢ umorzenia na poczatek okresu 872 840
Zwigkszenie amortyzacji za okres - 32
Wplyw wdrozenia MSSF 16 (872) -
Warto$¢ umorzenia na koniec okresu - 872
Warto$¢ odpisow aktualizujacych na poczatek okresu - 399
Reklasyfikacje - (399)
Wartos$¢ odpiséw aktualizujacych na koniec okresu - -
Warto$¢ netto na poczatek okresu 2331 2922
Warto$¢ netto na koniec okresu - 2331

Zmiana wartoSci netto aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania

Okres zakonczony
30 wrzesnia 2019
(niebadane)

Okres zakonczony
31 grudnia 2018
(badane)

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Zwigkszenia stanu z tytufu

Wplyw wdrozenia MSSF 16 6 827 -
Nabycie w drodze uméw leasingu 935 -
Reklasyfikacja z rzeczowych aktywow trwatych 262 -
Razem 8024 -
Zmniejszenia stanu z tytutu

Amortyzacji za okres (206) -
Razem (206) -
Warto$¢ netto aktywéw z tytulu prawa do uzytkowania na koniec okresu 7818 -

Grunty, prawo wieczystego uzytkowania gruntéow i budynki o warto$ci bilansowej 49 577 tysiecy ztotych (na dzien
31 grudnia 2018 roku 45 869 tysiecy zlotych) objete sg hipoteka ustanowiong w celu zabezpieczenia kredytow bankowych

Spolki.

15. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne - wartosci netto

30 wrzesnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

(niebadane) (badane)
Warto$¢ zakonczonych prac rozwojowych 261 297
Inne warto$ci niematerialne 1947 2195
Wartosci niematerialne w budowie (w tym realizowane projekty rozwojowe) 2530 1528
Razem 4738 4020

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zmiana wartoS$ci netto wartosci niematerialnych 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)
Warto$¢ netto warto$ci niematerialnych na poczatek okresu 4020 3460
Zwigkszenia stanu z tytutu
Nabycie wytworzenie 1049 1094
Razem 1049 1094
Zmniejszenia stanu z tytutu
Odpisu aktualizujacego za okres sprawozdawczy () @)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (326) (527)
Razem (331) (534)
Warto§¢ netto wartosci na koniec okresu 4738 4020
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Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zmiana warto$ci odpisu aktualizujacego warto$ci niematerialne 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)

Odpisy na poczatek okresu 55 48

Utworzenie 7

Rozwigzanie -

Wykorzystanie (55) -

Odpisy na koniec okresu 5 55

16. Informacje o warto$ci zapasé6w oraz odpisach aktualizujacych warto$¢ zapasow do wartos$ci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytulu

30 wrzesnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Zapasy (niebadane) (badane)
Materialy (wedlug ceny nabycia)

Warto$¢ brutto 8 546 9003

Odpisy 1083 1116

Warto$¢ netto po odpisach 7463 7887
Polprodukty i produkcja w toku (wedtug kosztu wytworzenia)

Wartos¢ brutto 7607 8 097

Odpisy 448 378

Warto$¢ netto po odpisach 7159 7719
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia)

Wartos¢ brutto 10 277 14 073

Odpisy 981 1395

Warto$¢ netto po odpisach 9296 12 678
Towary handlowe (wedtug ceny nabycia)

Wartos¢ brutto 4 230 4 375

Odpisy 594 524

Warto$¢ netto po odpisach 3636 3851
Zapasy wg cen nabycia/wytworzenia 30 660 35548
Odpisy 3106 3413
Zapasy ogolem, wedlug nizszej z dwoch wartosSci: ceny nabycia (kosztu 27 554 32135

wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zmiana warto$ci odpisu aktualizujacego zapasy 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)
Odpisy na poczatek okresu 3413 3127
Utworzenie 1054 1966
Rozwigzanie (438) (510)
Wykorzystanie (923) (1170)
Odpisy na koniec okresu 3106 3413

17. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpisow

Informacje o odpisach aktualizujgcych zaprezentowano dla:

— aktywow trwatych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy w nocie nr 11.13,

— rzeczowych aktywow trwatych, aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz prawa wieczystego uzytkowania
gruntdéw w nocie nr 11.14,

—  zapas6éw w nocie nr 11.16,

— nalezno$ci w nocie nr I1.18.
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18. Informacje o naleznos$ciach oraz odpisach aktualizujacych naleznos$ci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

30 wrzesnia 2019 roku

31 grudnia 2018 roku

(niebadane) (badane)

Nalezno$ci z tytulu dostaw i ustug 35 766 29 760
Pozostate naleznos$ci od 0sob trzecich 304 217

w tym

Dotyczace szkod 191 163

ZFSS 89 -

Rozliczenie inwentaryzacji - 23

Faktury oczekujace na korekte 24 26

Inne - 5
Razem (netto) 36 070 29977
QOdpis aktualizujacy naleznosci 3661 3788
Naleznosci brutto 39731 33765

Okres zakonczony

Okres zakonczony

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznoS$ci 30 wrze$nia 2019 31 grudnia 2018
(niebadane) (badane)

Odpis aktualizujacy na dzien 1 stycznia 3788 3605

Zwigkszenie 165 390

Wykorzystanie (181) 47

Odpisanie niewykorzystanych kwot (rozwigzanie odpisu) (111) (160)

QOdpisy na koniec okresu 3661 3788

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Ostateczny 30 |\ eénia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku

Kredyty bankowe termin -
(niebadane) (badane)
splaty

Diugoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 15 000 tys. 30 wrzesnia 2811 2009
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 40 270 tys. 30 wrzesnia 5 858 10 466
ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 22 500 tys. 30 wrzesnia 6046 3638
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 9 000 tys. 30 wrzesnia 4518 3593
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyty dlugoterminowe razem 19 232 19 706
Krotkoterminowe
Kredyt A - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 15 000 tys. 30 wrzesnia ) 1210
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt B - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 40 270 tys. 30 wrzesnia 5009 3191
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt C - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 22 500 tys. 30 wrzesnia ) 4023
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyt D1 - kredyt odnawialny otrzymany w kwocie 10 000 tys. 30 wrzesnia 10019 7989
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2020 roku
Kredyt E - odnawialny kredyt w rachunku biezacym otrzymany 30 wrzeénia
w kwocie 14 000 tys. ztotych, oprocentowany WIBOR 1M plus 2020 roku 3888 -
marza
Kredyt F - kredyt terminowy otrzymany w kwocie 9 000 tys. 30 wrzesnia ) 1654
zlotych, oprocentowany WIBOR 1M plus marza 2024 roku
Kredyty krétkoterminowe razem 18 916 18 067
KREDYTY RAZEM 38 148 37773

Informacje o zawartych umowach zmieniajacych do umowy kredytowej podano w nocie nr 11.8.
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20. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Odroczony podatek dochodowy 30 wrzesnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
(niebadane) (badane)

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Roéznica w wartosei §rodkow trwalych, wartoci niematerialnych i prawa

) . . . 8 196 6 853
wieczystego uzytkowania gruntéw
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 8196 6 853
Aktywa na odroczony podatek dochodowy
Odpisy aktualizujace majatek obrotowy (naleznosci i zapasy) 755 746
Pozycje dot. dziatalno$ci finansowej (kredyt, leasing, zabezpieczenia) 928 65
Rezerwy 1168 1026
- rezerwy na $wiadczenia pracownicze 442 407
- rezerwy na utylizacj¢ odpadow 85 84
- rezerwy na premie sprzedazowe 216 234
- rezerwy na zwroty towarow 201 207
- pozostate rezerwy 224 94
Niewyptacone wynagrodzenia z narzutami 83 94
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do opodatkowania 1354 2286
Pozostate, w tym roznice kursowe z wyceny 109 81
Aktywa na odroczony podatek dochodowy 4 397 4298
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego pomniejszona o 3799 2555

aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

21. Informacje o istotnych transakcjach nabycia lub sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwalych

W okresie sprawozdawczym Spotka sprzedata pozostajaca w jej uzytkowaniu wieczystym nieruchomos¢ potozong w Pile
wraz z prawem wlasno$ci posadowionych na niej budynkéw za kwote 885 tysiecy ztotych.

22. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym nie wystapity istotne rozliczenia z tytutu spraw sagdowych.

23. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dzialalnosci, ktéore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W raportowanym okresie nie odnotowano zmian majacych wptyw na warto$¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych Spotki.

24. Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy kredytu
lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie ujeto Zadnych dzialan naprawczych do konca okresu
sprawozdawczego

Zgodnie z Umowa Kredytu Spotka zobowigzana jest do utrzymania wskaznikow finansowych na okreslonym poziomie,

ktore sa kalkulowane na koniec kazdego kwartatu. Na dzien 30 wrze$nia 2019 roku i na podstawie niniejszego sprawozdania

wskazniki finansowe zdefiniowane w Umowie Kredytu zostaty spetnione i ksztattuja si¢ nastepujaco:

- Wskaznik Zadluzenia Netto do EBITDA 2,19 (maksimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi 3,50),

- Wskaznik Pokrycia Obstugi Zadtuzenia 1,48 (minimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi 1,10),

- Wskaznik Zadtuzenia Finansowego do Kapitalow Wtasnych 40% (maksimum okreslone w Umowie Kredytu wynosi
70%).

Spotka obstuguje zadtuzenie zgodnie z podpisang Umowg Kredytowa wraz z dalszymi jej zmianami.
25. Informacje o0 zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powiazanymi

W okresie 9 miesigcy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2019 roku oraz w 2018 roku RADPOL S.A. nie zawierata zadnych
znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi.
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26. W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej - informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalania

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany metod wyceny.

27. Informacje dotyczace zmiany w Kklasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zmiany klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

28. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty nieudzialowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W okresie objetym sprawozdaniem Spoétka nie emitowata, nie wykupOwata oraz nie sptacata nieudzialowych ani
kapitatowych papieréw warto§ciowych.

29. Informacje dotyczace wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podzialem na akcje zwykle i uprzywilejowane

Zgodnie z wymogami Kodeksu Spotek Handlowych, Spétka jest obowigzana utworzy¢ kapitat zapasowy na pokrycie straty.
Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy wykazanego w sprawozdaniu Spotki,
dopdki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitalu podstawowego. O uzyciu kapitatu zapasowego
i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie, jednakze czeséci kapitatu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
zaktadowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega ona podziatowi
na inne cele.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki zgodnie z podjeta Uchwala nr 6 z dnia 25 czerwca 2019 roku postanowito
przeznaczy¢ zysk netto osiggniety w roku obrotowym zakonczonym dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 2 130 101,62
ztotych w catoéci na kapitat zapasowy Spotki (pozycja zyski zatrzymane).
Na dzien 30 wrzeénia 2019 roku istniejg ograniczenia dotyczace wyptaty dywidendy wynikajace z Umowy Kredytu. Wyptata
dywidendy moze mie¢ miejsce po spetnieniu warunkéw wskazanych ponize;j:
—  laczna warto$¢ wyptat w roku obrotowym nie moze przekroczy¢ kwoty 40% zysku netto wykazanego w zbadanym
przez bieglego rewidenta rocznym sprawozdaniu finansowym Spoéiki za ostatni zakonczony rok obrotowy,
— warto$¢ Wskaznika Zadtuzenia Netto do EBITDA na dzien obliczenia poprzedzajacy wyptate dywidendy ma by¢
nizsza niz 2,50,
— nie wystapil, nie trwa ani na skutek zrealizowania takiej wyplaty nie wystapi przypadek naruszenia Umowy
Kredytu.

30. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wplynaé na przyszle
wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie wystapity Zadne istotne zdarzenia moggce mie¢ wpltyw na informacje ujete w niniejszym

sprawozdaniu finansowym.

31. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapily
od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

. . . . 30 wrzesnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Udzielone gwarancje i inne zobowigzania warunkowe

(niebadane) (badane)

Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie nalezytego wykonania

, 569 1288
umow handlowych
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie zaptaty za dostarczone

. . 500 1250

towary i ustugi
Razem 1 069 2538

Warto$¢ udzielonych gwarancji na dzien 30 wrzesnia 2019 roku spadta 0 1 469 tysi¢cy zlotych w stosunku do 31 grudnia
2018 roku, co byto spowodowane udzieleniem gwarancji wadialnych, gwarancji dobrego wykonania uméw na dostawy
towarow oraz zabezpieczajacych zaplate za dostarczone towary i ustugi na taczna kwotg 699 tysigey ztotych i wygasnieciem
gwarancji nalezytego wykonania kontraktu na kwote 2 168 tysiecy ztotych.
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sl L 30 wrzesnia 2019 roku 31 grudnia 2018 roku
Otrzymane gwarancje i inne naleznosci warunkowe

(niebadane) (badane)
Gwarancje bankowe udzielane jako zabezpieczenie zaptaty za dostarczone ) 63
towary i ustugi
Razem - 63

Zmniejszenie salda gwarancji otrzymanych od dostawcow o 63 tysigce zlotych wynika z wygasnigcia terminu
obowigzywania gwarancji i spetnienia zobowigzan umownych na kwote 125 tysiecy ztotych oraz otrzymaniem w okresie
sprawozdawczym gwarancji zaptaty za dostarczone towary i ushugi na kwote 62 tysiace zlotych.

32. Inne informacje mogace w istotny sposéb wplynaé na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw
na ocen¢ sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego, oraz ktore w istotny sposéb mogtyby wptynac na oceng
mozliwosci realizacji zobowiazan przez RADPOL S.A.

I11.  POZOSTALE INFORMACJE

1. Opis organizacji grupy kapitalowej
RADPOL S.A. nie tworzy ani nie wchodzi w sktad grupy kapitatowe;j.

2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia niniejszego raportu nie miaty miejsca zmiany w strukturze Spotki.

3. Stanowisko Zarzadu odnos$nie do mozliwosci zrealizowania wczeS$niej publikowanych prognoz
wynikéw na dany okres

Spétka nie publikowata prognoz wynikow na 2019 rok.

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki

Wedtug najlepszej wiedzy Zarzadu Spoiki na dzien publikacji niniejszego sprawozdania tj. na dzien 30 pazdziernika 2019
roku, lista akcjonariuszy RADPOL S.A. posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby glosdow na Walnym Zgromadzeniu (wedlug gloséw wykonywanych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki z dnia 12 sierpnia 2019 roku oraz zawiadomien o zmianach w stanie posiadania akcji otrzymanych od
akcjonariuszy) przedstawia si¢ nastgpujaco:

Udzial w : Udzial w y
) _ ) - _ - kapitale LIC’Zba ogoln_ej Wa_rtosc
Akcjonariat RADPOL S.A. Rodzaj akcji  Liczba akcji glosow na liczbie nominalna
zakladowym . .
(%) Wz glosowna  akcji (0,03 zh)
WZ (%)
PKO TFI S.A. Warszawa na okaziciela 3999383 10,45 3999383 10,45 119 981,49
(*) Aviva Investors Poland TFI S.A. na okaziciela 3698 294 9,67 3698 294 9,67 110 948,82
- w tym zarzqdzany przez Aviva
Investors Poland TFI S.A.
Aviva Inwestors Specjalistyczny FIO  na okaziciela 2 160 196 5,65 2160 196 5,65 64 805,88
Marcin Wysocki na okaziciela 3201784 8,37 3201784 8,37 96 053,52
Nationale-Nederlanden OFE na okaziciela 2798 364 7,31 2798 364 7,31 83 950,92
Allianz Polska OFE na okaziciela 2714998 7,10 2714998 7,10 81 449,94
(*) FRAM FiIZ na okaziciela 1930 000 5,04 1930 000 5,04 57 900,00
Pozostali akcjonariusze na okaziciela 19917 782 52,06 19917 782 52,06 597 533,46
Razem 38 260 605 100,00 38 260 605 100,00 1147 818,15

(*) Podmiot/Osoba posiadajacy/a posrednio akcje RADPOL S.A.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian
W stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej
Z 0s0b

W okresie sprawozdawczym osoby wchodzace w sktad organéw Spoétki, ktore posiadaty akcje RADPOL S.A.:
I.  Zarzad Spoiki:

—  Pan Michat Piotr Jarczynski pelniacy funkcje Prezesa Zarzadu do dnia 15 stycznia 2019 roku posiadat 12.500
akcji RADPOL S.A. reprezentujacych 0,03% kapitatu zaktadowego, dajacych prawo do 12.500 gloséw na
walnym Zgromadzeniu Spolki, stanowiacych 0,03% ogoélnej liczby gltosow na Walnym Zgromadzeniu,
0 warto$ci nominalnej 375,00 ztotych.

Il. Rada Nadzorcza Spoétki:
—  Osoby pelnigce funkcje Cztonkow rady Nadzorczej nie posiadaly akcji RADPOL S.A.

6. Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnoS$ci
Emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem przedmiotu postepowania, warto$ci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta

W omawianym okresie sprawozdawczym Spotka nie byla strong zadnych istotnych spraw sgdowych ani postepowan
toczacych si¢ przed organami administracji publiczne;.

7. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezna poreczen kredytu lub
pozyczKi lub udzieleniu gwarancji

Emitent nie udzielit istotnych porgczen kredytu, pozyczki lub gwarancji.

8. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiazan przez Emitenta

Poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu informacjami, nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia, mogace mie¢ wptyw
na oceng¢ sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz ktdre w istotny sposob mogtyby
wplynaé¢ na ocen¢ mozliwosci realizacji zobowiazan przez RADPOL S.A.

9. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiagniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Gloéwne czynniki mogace mie¢ wptyw na dziatalnos¢ RADPOL S.A. na przestrzeni kolejnych kwartatow to:

1. Ogdlna koniunktura gospodarcza w kraju oraz na rynkach eksportowych — dziatalno$¢ Spotki jest w duzej mierze
zalezna od realizowanych inwestycji infrastrukturalnych, gdyz gtéwnymi odbiorcami jej produktéw sg firmy sektora
energetyki zawodowej i cieptownictwa. Widoczne w ostatnich miesigcach spowolnienie gospodarcze moze negatywnie
wplynaé na poziomy sprzedazy realizowanej przez Spotke.

2. Tempo rozwoju oraz modernizacji sieci cieptowniczych — przy budowie/remontach, w ktérych wykorzystywane sa
produkty znajdujace si¢ w ofercie Radpol S.A. Pozytywny wptyw na zainteresowanie produktami Spétki maja trendy i
dziatania ,,antysmogowe”.

3. Problemy ptynnosciowe klientow Spotki moga wplyna¢ na zmniejszenie obrotow z klientami, ktérych kondycja
finansowa nie bedzie pozwalata na poszerzanie wspOlpracy bez mozliwosci uzyskania dodatkowych zabezpieczen.

4. Z uwagi na prowadzong sprzedaz zagraniczna, na wyniki Spétki moga mie¢ wplyw zmiany kursow walut. W celu
zminimalizowania wptywu fluktuacji kurséw walut Spoétka stosuje hedging naturalny.

5. Zapewnienie ciaglo$ci finansowania zewngetrznego.
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10. Podstawowe wskazniki Spoétki w oparciu o niniejsze sprawozdanie

Okres 9 miesi¢cy Okres 9 miesi¢cy
- zakonczony zakonczony
Wskazniki 30 wrzesnia 2019 roku 30 wrzesnia 2018 roku
(niebadane) (niebadane)
rentowno$¢ majatku (%)
nik finansowy netto x 100%
= o p > 2,84% 1,51%
suma aktywow
rentownos¢ kapitalu wlasnego (%)
wynik finansowy netto x 100%
: 5,34% 3,13%
kapital wlasny
rentownos$¢ EBITDA (%)
EBITDA x 100%
- 10,94% 7,50%
Przychody ze sprzedazy
rentownos$¢ wyniku netto (%)
nik finansowy netto x 100%
Wy Wy — 2 4,26% 2,19%
Przychody ze sprzedazy
plynnos¢ — wskaznik plynnosci I
aktywa obrotowe ogdlem
; . . 1,42 1,34
zobowiazania krotkoterminowe
plynnosé — wskaznik pltynnosci III
srodki pienigzne
SO DRI 0,14 0,05
zobowigzania krotkoterminowe
szybko$¢ obrotu naleznoSci
naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
. 83,1 1113
przychody ze sprzedazy LTM
okres splaty zobowiazan
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
2 Y LUSug 69,0 95,0
koszt wlasny sprzedazy LTM
szybko$¢ obrotu zapasow
zapasy x 365 dni
: 79,8 79,1
koszt wlasny sprzedazy LTM
trwalo$¢ struktury finansowania (%)
. 4 . . . . 0
(kapitat whasny + rezerwy i zobow1qzar’11a dlugoterminowe) x 100% 71.3% 65.6%
suma pasywow
obciazenie majatku zobowiazaniami (%)
(suma pasywow— kapitat \jviasny) x 100% 46.8% 51.6%
suma aktywow
Gloéwny Ksiegowy Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
Elektronicznie Elektronicznie
podpisany przez /// ’ podpisany przez Anna L 47 , Elektronicznie podpisany
Wojciech Ordza J.% / Maria Kutach “lpell //0 /u\/ przez Jacek Fotyma
Data: 2019.10.30 7Z Data: 2019.10.30 Data: 2019.10.30
12:45:40 +01'00' 13:27:17 +01'00' 12:56:16 +01'00
Wojciech Ordza Anna Kulach Jacek Fotyma

Cztuchow, dnia 30 pazdziernika 2019 roku
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