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Raport za Il kwartat 2016/2017 roku obrotowego zostat przygotowany zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowo$ci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku z péZn. zmianami oraz w oparciu o Zatacznik Nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.
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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
Z wielka przyjemnoscia prezentujemy Panstwu kolejny raport kwartalny Spétki ROBINSON EUROPE S.A.

Miniony III kwartat roku obrotowego 2016/2017 byt dla nas okresem sukces6w biznesowych oraz
potwierdzit, Ze realizowane dziatania prorozwojowe przynosza oczekiwane rezultaty w postaci wzrostu
przychodéw oraz zwiekszania zysku netto. Spotka zakonczyla miniony kwartat zyskiem netto w
wysokosci 496 tys. zt wobec 212 tys. zt rok wcze$niej i zanotowata tym samym ponad 132% wzrost. Po
trzech kwartatach roku obrotowego 2016/2017 zysk netto Spo6tki przekroczyt 1,1 mln zt.

Konkurencja na rynku staje sie coraz wieksza, ale jak pokazuja wyniki finansowe, potrafimy skutecznie
rywalizowa¢ z innymi podmiotami z branzy i umacnia¢ pozycje rynkowa. Dzieje sie tak, poniewaz
konsekwentnie pracujemy nad ofertg handlowa i dopasowujemy jg do oczekiwan klientéw oraz caty
czas prowadzimy analizy potrzeb rynkowych w oparciu o opinie i sugestie wspétpracujacych z nami
podmiotéw. Usprawniamy takze procesy biznesowe i organizacyjne, co nie pozostaje bez efektéw dla
wynikow finansowych Spétki. Pozytywny wptyw na poprawe wynikéw finansowych Spéiki miaty takze
$rodki pozyskane w przeprowadzonej w pazdzierniku 2015 r. emisji akcji serii F, z ktérej zostato
pozyskanych 2,45 miln zt.

W sierpniu 2017 r. podpisaliSmy umowy kredytowe z Bankiem Zachodnim WBK S.A. Pozyskane kredyty
zastapig poprzednie umowy kredytowe z Alior Bank S.A. i zapewnia stabilne finansowanie biezacej
dziatalno$ci Spétki w okresie dtugoterminowym. Nowe kredyty zostaty zawarte na korzystniejszych dla
Spoétki warunkach finansowych, co z pewno$cig bedzie miato pozytywne odzwierciedlenie w dalszych
wynikach finansowych.

Zarzad Spo61tki podjat takze decyzje o odstgpieniu od sprzedazy osobie trzeciej badZ wniesienia aportem
do innego podmiotu wyodrebnionej funkcjonalnie, organizacyjnie i finansowo zorganizowanej cze$ci
przedsiebiorstwa Spo6tki w postaci dzialu sportowego. Wynika to z uwarunkowan podatkowych, m.in
watpliwos$ci interpretacyjnych jednostki stanowigcej zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, a tym
samym potencjalnego ryzyka zwigzanego z mozliwo$cig odmiennej interpretacji zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa przez organy podatkowe oraz brakiem mozliwo$ci wyeliminowania tego ryzyka. Dziat
sportowy bedzie w dalszym ciggu funkcjonowat w ramach Spéiki, a przeprowadzenie analiz rynkowych
ma przelozy¢ sie na wzrost rentowno$ci prowadzonej dziatalnosSci w zakresie dzialu sportowego
poprzez optymalizacje oferty handlowe;.

Waznym wydarzeniem w historii Spo6tki bylo réwniez pierwsze wyptacenie przez nig w lipcu
dywidendy, co powinno zapoczgtkowa¢ nowg polityke dywidendowa.

Bardzo dziekujemy za okazane nam zaufanie i zachecamy do lektury catego raportu kwartalnego.
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L. DANE PODSTAWOWE O EMITENCIE.

Firma: ROBINSON EUROPE Spoétka Akcyjna
Nazwa skrécona: ROBINSON EUROPE S.A.

Siedziba: Polska, Bielsko-Biala

Adres siedziby: ul. Lajkonika 34, 43-382 Bielsko-Biata
Forma prawna: Spoétka Akcyjna

Tel/fax: +48 33810 08 08, +48 33 810 08 33
Strona internetowa: www.robinsoneuropesa.pl

Poczta elektroniczna: biuro@robinson.pl, rn@robinson.pl
Numer KRS: 0000364613

NIP: 547-004-60-25

REGON: 002429322

Kapitat zaktadowy: 1870892,00 PLN

SKEAD 0SOBOWY ORGANOW SPOLKI

Zarzad

1) Pawet Busz - Cztonek Zarzadu
2) Janusz Starko - Cztonek Zarzadu
3) Stawomir Pszczota - Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

1) Michat Damek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2) Tomasz Jabtonski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
3) Bartosz Starko - Sekretarz Rady Nadzorczej

4) Piotr Busz - Cztonek Rady Nadzorczej

5) Anna Pszczota - Cztonek Rady Nadzorczej
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II. STRUKTURA AKCJONARIATU EMITENTA ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIE] 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU.

Kapitat zaktadowy (podstawowy) Emitenta na dzien 14.09.2017 r. wynosi 1.870.892,00 zt i
dzieli sie na 1.870.892 réwnych i niepodzielnych akcji o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda,

seria A - 1.000.000 akgji
seria B - 187.500 akgji
seria C - 112.842 akgcji
seria D - 144.300 akcji
seria E - 120.000 akcji
seria F - 306.250 akgcji

Liczba glosow z akcji: 1.870.892

Struktura akcjonariatu z wyszczeg6lnieniem akcjonariuszy posiadajacych przynajmniej 5%
glosow na walnym zgromadzeniu przedstawia sie nastepujaco:

% posiadanych
AKkcjonariusz Liczba akcji akcji ogétem w Liczba glosow z % ogolnej
kapitale akgji liczby gltoséow
zakladowym
Pawel Busz 375.000 20,04 375.000 20,04
Stawomir Pszczola 250.000 13,36 250.000 13,36
Janusz Starko 380.094 20,32 380.094 20,32
ABS INVESTMENT S.A. 193.500 10,34 193.500 10,34
Pawel Miskiewicz 116.421 6,22 116.421 6,22
Marek Sobieski 100.000 5,35 100.000 5,35
Pozostali 455.877 24,37 455.877 24,37
Razem 1.870.892 100,00 1.870.892 100,00

Tabela 1: Struktura akcjonariuszy Emitenta na dzien 14.09.2017 r.
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Wykres 1: Struktura akcjonariuszy Emitenta na dzien 14.09.2017 r.

II1. OSWIADCZENIE ZARZADU

Stosownie do art. 52 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U.2002,
nr 76, poz. 694 ze zm.) Zarzad Spo6tki ROBINSON EUROPE S.A. przedstawia raport za okres
od 1 maja 2017 r. do 31 lipca 2017 r., na ktéry sktadajg sie:

e skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zamykajgce sie zyskiem
netto w III kwartale 2016/2017 roku obrotowego w wysokosci 496 175,84
zt,

e komentarz Zarzadu na temat czynnikéw i zdarzen, ktére miaty wptyw na
osiagniete wyniki finansowe,

e informacja Zarzadu na temat aktywnosSci w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalno$ci w okresie objetym raportem.

Jednocze$nie Zarzad ROBINSON EUROPE S.A. z siedzibg w Bielsku-Biatej oSwiadcza, ze
wedle najlepszej wiedzy Zarzadu informacje za prezentowany w niniejszym raporcie okres
sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci i innymi
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przepisami obowigzujacymi Spotke, a takze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majatkowq i finansowg ROBINSON EUROPE S.A. oraz jej wyniki finansowe.

Bielsko-Biata, dnia 14 wrzes$nia 2017 r.

7|Strona



spdtka notowana na
NEW/connect

RYNEK AKCJI GPW

Raport za Il kwartat 2016/2017 roku obrotowego

IV. SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAWIERAJACE BILANS,
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT, ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE ORAZ
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH.

Przy wszystkich danych finansowych zawartych w raporcie kwartalnym prezentuje sie dane
poréwnywalne za analogiczny kwartat poprzedniego roku obrotowego i dane finansowe

narastajgco w danym roku obrotowym oraz w roku poprzednim.

BILANS - AKTYWA 31.07.2016 31.07.2017
A. AKTYWA TRWALE 4644 213,91 4414 715,51
I. | Wartos$ci niematerialne i prawne 325334,43 316 825,67
II. | Rzeczowe aktywa trwate 3846199,48 3735708,84
III. | NaleznoS$ci dlugoterminowe 320 000,00 320 000,00
IV. | Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00
V. Efl‘;i‘;;‘gli‘r‘:;‘;:"; rozliczenia 152 680,00 42181,00
B. AKTYWA OBROTOWE 14787 072,58 14 775 318,79
L. | Zapasy 8437 960,06 7 557 542,92
II. | Naleznosci krétkoterminowe 4572 287,58 5404 957,15
III. | Inwestycje krotkoterminowe 1671739,46 1789 445,12
Iv. ﬁrl‘ég‘z‘;;el:r“;‘s‘;‘v’v"ze rozliczenia 60 087,13 23 373,60
C NALEZNE WPEATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) 0.00 0.00
PODSTAWOWY ’ ’

D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE 129 071,03 154 117,45
AKTYWA RAZEM 19 515 359,17 19 344 151,75

Tabela 2: BILANS JEDNOSTKOWY - AKTYWA w zt

BILANS - PASYWA 31.07.2016 31.07.2017

A KAPITALY (FUNDUSZ) WEASNY 8363 732,71 9273 696,56
' Kapitat (fundusz) podstawowy 1870892,00 1870 892,00
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IL
Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 4694 142,19 4997 917,52
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci
emisyjnej) nad warto$cig nominalng udziatow
(akeji), 0,00 0,00
1. Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny, w
tym:
0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
V.
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w
tym: 1323 367,26 1298 320,84
- tworzone zgodnie z umow3 (statutem) spotki
0,00 0,00
- na udziatly (akcje) wtasne 0,00 1298 320,84
V.
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,00 0,00
VL.
Zysk (strata) netto 475 331,26 1106 566,20
VIL
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 11151 626,46 10 070 455,19
L. | Rezerwy na zobowiazania
0,00 0,00
IL. Zobowigzania dlugoterminowe 4074 500,07 3008 666,78
II1.
Zobowiazania krétkoterminowe 7077 126,39 7 061 788,41
V.
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
PASYWA RAZEM
19 515 359,17 19 344 151,75

Tabela 3: BILANS JEDNOSTKOWY - PASYWA w zt

1.11.2015- 1.05.2016- 1.11.2016- 1.05.2017-
31.07.2016 31.07.2016 31.07.2017 31.07.2017
Rok 11 Q Rok 11 Q
. 2015/2016 2015/216 2016/2017 2016/2017
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT narastajaco narastajaco
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towardéw i 11993 569,49 | 4250992,60 | 12081413,13 | 4386 147,01
materialéw, w tym
I. | Przychody netto ze sprzedazy i zré6wnanie z nimi, w 8 871,54 4372,99 18971,70 6 908,61
tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie wartos¢ ujemna)
III. | Koszt wytworzenia Swiadczen na wlasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 11984 69795 | 4246619,61| 12062441,43| 4379 238,40
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B. Koszty dzialalnosci operacyjnej 10887 870,47 | 3783 954,66 | 10566 372,80 | 3823 518,19
I. | Amortyzacja 107 829,84 36 943,06 114 179,37 39677,73
IL. | Zuzycie materialéw i energii 94 305,13 23 264,32 87 642,46 26 225,14
IIL. | Ustugi obce 1801122,36 679 119,78 1608 393,82 616 965,36
IV. | Podatki i optaty 53768,74 14630,28 50 401,56 18 361,69
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. | Wynagrodzenia 1159 242,80 390918,86 1207 089,41 424 945,48
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 225132,58 85 315,29 218 794,79 79 108,71
- emerytalne 67 527,50 22507,49 63 386,21 21 000,00
VII. | Pozostale koszty rodzajowe 420 438,87 119 790,42 442 049,64 132 573,08
VIIL. | Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materialéw 7026 030,15| 2433972,65 6837821,75| 2485661,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1105 699,02 467 037,94 1515 040,33 562 628,82
D. |Pozostale przychody operacyjne 39 698,09 9 887,84 56 408,85 9 145,85
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 0,00 0,00 2195,12 0,00
IL. | Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne przychody operacyjne 39 698,09 9 887,84 54 213,73 9 145,85
E. Pozostate koszty operacyjne 167 350,73 82 705,10 229 614,40 92 685,99
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00 2 980,35 0,00
IL. | Aktualizacja warto$ci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Inne koszty operacyjne 167 350,73 82 705,10 226 634,05 92 685,99
978 046,38 394 220,68 1341 834,78 479 088,68

F. | Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 7 481,32 4 089,71 304 402,59 228 605,39
I. | Dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Odsetki, w tym: 7 481,32 4 089,71 1 943,67 723,47
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Zysk z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 1859,99 1859,99
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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IV. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
V.| Inne 0,00 0,00 300 781,10 226 021,93
H. Koszty finansowe 510 193,77 185 552,49 307 538,17 88 880,23
I. | Odsetki, w tym: 475 478,01 181 588,37 306 781,10 88123,16
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
IL. | Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w 0,00 0,00 757,07 757,07
tym:
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
III. | Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Inne 34 715,76 3964,12 0,00 0,00
L Zysk (strata)brutto (F+G-H) 475 333,93 212 660,55 1338 699,20 618 813,84
] Podatek dochodowy 0,00 0,00 232 133,00 122 638
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) 475 331,26 212 660,55 1106 566,20 496 175,84
Tabela 4: RACHUNEK ZYSKOW I STRAT - JEDNOSTKOWY w zt
1.11.2015- 1.05.2016- 1.11.2016- 1.05.2017-
31.07.2016 31.07.2016 31.07.2017 31.07.2017
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM Rok 1 Q Rok 11 Q
2015/2016 2015/2016 2016/2017 2016/2017
narastajaco narastajaco
L
Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO) 5524 678,77 | 5524 678,77 | 82259 524,11 | 8259 524,11
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty btedéw
La. | Stan kapitalu wlasnego na poczatek okresu (BO), po 5524 678,77 | 5524678,77 | 8259 524,11 | 8 259 524,11
korektach
II. | Kapitat wlasny na koniec okresu (BZ) 8363732,71 | 8363732,71 | 9273696,56| 9273 696,56
I1I. | Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego 8363732,71 | 8363732,71 | 9273696,56 | 9273 696,56

podziatu zysku (poKkrycia straty)

Tabela 5: ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WALSNYM - JEDNOSTKOWE w zt
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- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

1.11.2015- 1.05.2016- 1.11.2016- 1.05.2017-
5 . 31.07.2016 31.07.2016 31.07.2017 31.07.2017
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Rok 11 Q Rok 11 Q
2015/2016 2015/2016 | 2016/2017 | 2016/2017
narastajaco narastajaco

A. Przeplyw srodkéw pienieznych z dziatalno$ci
operacyjnej

I. | Zysk (strata) netto 475 331,26 212 660,55| 1106 566,20 496 175,84

II. | Korekty razem -2799 808,62 584 289,62 | -421510,57 -99 309,63

III. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej -2324 477,36 796 950,17 685 055,63 396 866,21
(I+/-10)

B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
L. | Wplywy 0,00 0,00 -785,23 0,00
II. | Wydatki 409 512,66 18 115,65 30 587,80 40 741,98
I1I. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I- -409 512,66 -18 115,65 -31373,03 -40 741,98
1)

C. Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

finansowej
L. | Wplywy 2895020,11 -670 890,06 | -519242,98 -143 491,13
II. | Wydatki 0,00 0,00 92 393,75 92 393,75
I1I. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2895020,11 -670890,06 | -611636,73 -235 884,88

D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III+/-B.III+/- 161 030,09 107 944,46 42 045,87 120 239,35
C.III)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym 161 030,09 107 944,46 42 045,87 120 239,35
- zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 192 773,94 245 859,57 278 029,15 199 835,67

G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 353 804,03 353 804,03 320 075,02 320 075,02

Tabela 6: SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - JEDNOSTKOWE w zt
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V. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN I NIEPOWODZEN
EMITENTA, W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Warto$¢ przychodow ze sprzedazy Robinson Europe S.A. w III kwartale roku obrotowego
2016/2017 uksztattowata sie na poziomie 4 386 147,01 zt i byly one wyzisze w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 3,2%, kiedy to wynosity one
4250 992,60 zt. Po trzech kwartatach roku obrotowego 2016/2017 Spo6tka zanotowata
przychody w kwocie 12 081 413,13 zt, czyli 0 0,7% wiecej niz rok wczesniej.
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Wykres 2: Przychody ze sprzedazy i zysk netto Emitenta

Robinson Europe S.A. wypracowata w III kw. roku obrotowego 2016/2017 zysk netto
przekraczajacy 496 tys. zt i zanotowata tym samym 133% wzrost w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku obrotowego 2015/2016. Narastajgco, po trzech kwartatach
roku obrotowego 2016/2017 Spotka osiggneta zysk netto w wysokos$ci ponad 1.106 tys. zt
wobec 475 tys. zt rok wcze$niej, co oznacza ponad 132% wzrost w ujeciu okres do okresu.
Zysk netto Robinson Europe S.A. w samym III kw. roku obrotowego 2016/2017 byt wyzszy
od zysku netto wypracowanego przez Spotke w pierwszych trzech kwartatach
poprzedniego roku obrotowego.

Osiggniete przez Emitenta wyniki finansowe nalezy uzna¢ za bardzo duzy sukces. Spétka,
pomimo trudnego rynku wynikajacego z ogromnej konkurencji i stale zwiekszajacej sie
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liczby polskich firm, a takze wzrostu obecnos$ci na naszym rynku firm zagranicznych
(sprzedaz zaréwno poprzez dystrybutoréw, jak i dziatajace biura handlowe oraz magazyny
na terenie Polski), wypracowata wysoki zysk i zwiekszyta przychody. Potwierdza to tym
samym skuteczno$¢ realizowanej strategii rozwoju. Istotny wptyw na poprawe wynikow
finansowych Spétki miato takze efektywne wykorzystanie srodkéw z przeprowadzonej w
pazdzierniku 2015 r. emisji akcji serii F, z ktorej pozyskata 2,45 min zt.

Emitent zanotowat wyrazny wzrost sprzedazy w segmencie wedkarstwa zaréwno na rynku
krajowym, jak i w eksporcie, ktory przetozyt sie na zwiekszenie rentownosci. Pozytywny
wptyw na wyniki finansowe Robinson Europe S.A. mialy réwniez sprzyjajace warunki
atmosferyczne i brak wystepowania anomalii pogodowych, dzieki czemu Spotka
utrzymywata ptynnos¢ sprzedazy w catym raportowanym okresie, jak rowniez od poczatku
roku obrotowego. Emitent zanotowal rdéwniez lepsza rytmiczno$¢ dostaw i mniej
sprzedazy utraconej, co takze mialo swoje odzwierciedlenie we wzroscie przychodow i
zyskow. Robinson Europe S.A. nieustannie pracuje nad rozszerzaniem asortymentu, a w
okresie letnim posiadat w swojej ofercie wiekszg ilo§¢ dobrze rotujacych drobnych
akcesoriow. Zarzad Spotki prowadzi takze dziatania w zakresie usprawnien
organizacyjnych zaré6wno w zakresie wspotpracy z handlowcami, jak i obstugi
magazynowej. Emitent obniza réwniez poziom zadtuzenia kredytowego, co przekiada sie
na nizsze odsetki od kredytu, a tym samym na mniejsze koszty finansowe. W minionym
kwartale Spoétka osiggneta przychody finansowe wynikajace glownie z réznic kursowych,
ktére w tym okresie byty dla niej korzystne ze wzgledu na istotne ostabienie kursu dolara
amerykanskiego. Robinson Europe S.A. zmniejszyta rowniez w ujeciu narastajgcym w roku
obrotowym 2016/2017 koszty zwigzane z ustugami obcymi.
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Wykres 3: Sprzedaz Emitenta w segmencie wedkarstwa - krajowa oraz catosciowo
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Spotka konsekwentnie realizuje program dziatan marketingowych i w jego ramach
prowadzita Dni z Robinsonem we wspotpracujacych sklepach. Zwiekszeniu ulegta tez ilo$¢
promocyjnych gadzetéw Robinson Europe S.A, co powoduje zacie$nianie relacji
handlowych z kontrahentami biznesowymi i - posrednio - budowanie przyjaznych relacji z
odbiorcami indywidualnymi. Emitent uczestniczyt réwniez w organizacji cyklu zawodéw
VDE-R Supercup oraz wystawit wiasng druzyne w Grand Prix Polski oraz w Druzynowych
Mistrzostwach Swiata (wedkarstwo wyczynowe w sptawiku).

Trendy w branzy wedkarskiej:

Statemu zwiekszeniu ulega specjalizacja branzowa.

Coraz bardziej wyrazny staje sie trend wyodrebniajacych specjalistycznych dziedzin
w wedkarstwie (nawet bardzo waskich metod potowu), m.in. wedkarstwo
karpiowe/morskie/sumowe, co powoduje wzrost zapotrzebowania na sprzet $cisle
dedykowany tym dziedzinom.

Zwiekszenie zainteresowania wedkarstwem ws$rdod miodych ludzi i rozwoj tzw.
"turystyki wedkarskiej".

Wzrost zapotrzebowania na coraz lepszy i drozszy sprzet uzupeiniajacy
podstawowe akcesoria wedkarskie, np. na ,techniczng” odziez wedkarska. W
krajach Europy Zachodniej i w Skandynawii trend ten jest jeszcze mocniejszy, co
stanowi o bardzo dobrych perspektywach dla przysztosci polskiego rynku.

Zarzad Spotki podjalt w dniu 31.08.2017 r. Uchwate o odstapieniu od sprzedazy osobie
trzeciej badZ wniesienia aportem do innego podmiotu wyodrebnionej funkcjonalnie,
organizacyjnie i finansowo zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Spotki w postaci dziatu
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sportowego. Decyzja ta jest podyktowana wzgledami podatkowymi, m.in watpliwo$ciami
interpretacyjnymi jednostki stanowigcej zorganizowang cze$¢ przedsiebiorstwa, a tym
samym potencjalnym ryzykiem zwigzanym z mozliwo$cia odmiennej interpretacji
zorganizowanej cze$ci przedsiebiorstwa przez organy podatkowe oraz brakiem mozliwoSci
wyeliminowania tego ryzyka. Dzial sportowy bedzie w dalszym ciggu funkcjonowat w
ramach Emitenta. Spétka przeprowadzi rowniez analizy, ktérych rezultatem ma by¢ wzrost
rentownos$ci prowadzonej dziatalno$ci w zakresie dzialu sportowego, gtéwnie poprzez
weryfikacje marzowosci oferowanego asortymentu i optymalizacji oferty handlowej w
oparciu o wykonane analizy rynkowe.

W sierpniu 2017 r. Robinson Europe S.A. zawarta umowy kredytowe z Bankiem Zachodnim
WBK S.A. Spétka podpisata umowe na kredyt w wysokos$ci 2 mln zt z przeznaczeniem na
finansowanie biezacej dziatalnosci gospodarczej, kredyt obrotowy w kwocie 1 mln zt oraz
kredyt w rachunku biezagcym w wysokos$ci 2 mln zl. Pozyskane przez Spétke kredyty
zastapia poprzednie umowy kredytowe z Alior Bank S.A. i zapewnig jej stabilne
finansowanie biezacej dziatalno$ci w okresie dtugoterminowym. Nowe kredyty zostaty
zawarte na Korzystniejszych dla Robinson Europe S.A. warunkach finansowych, co
pozytywnie wptynie na jej wyniki finansowe. Kredyty Spo6tki w Alior Bank S.A. zostaty
sptacone.

W dniu 17.07.2017 r. Spotka wyptacita dywidende w wysokosci 0,05 zt na akcje.

W III kwartale 2016/2017 r. obrotowego Spotka nie nabyta akcji wtasnych w ramach
program skupu akcji wiasnych. Na dzien 14.09.2017 r. Robinson Europe S.A. posiada
23.017 (stownie: dwadzieScia trzy tysigce siedemnascie) akcji wtasnych, co stanowi okoto
1,231% udzialu w kapitale zaktadowym Spotki oraz okoto 1,231% udziatu w ogolnej
liczbie gtoséw na WZA Spo6tki, a Srednia cena nabytych akcji wyniosta 7,53 ztotych.

VL AKTYWNOSC EMITENTA W OBSZARZE RAPORTOWANYM.

W _III kwartale 2016/2017 roku obrotowego, Emitent opublikowal nastepujace raporty
EBI:

1) Raport nr 10/2017 z dnia 14.06.2017 r. - Raport okresowy Spétki ROBINSON
EUROPE S.A. za Il kwartat 2016/2017 roku obrotowego
2) Raportnr 11/2017 z dnia 24.07.2017 r. - Wyptata dywidendy

W III kwartale 2016/2017 roku obrotowego, Emitent nie opublikowat zadnych raportéw
ESPI.
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VII. STATYSTYKI EMITENTA

W okresie od 01 maja 2017 roku do 31 lipca 2017 roku, podstawowe dane statystyczne
ROBINSON EUROPE S.A, jako Emitenta instrumentéw finansowych notowanych w
alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect, przedstawiaty sie nastepujaco:

MAJ] 2017 CZERWIEC 2017 LIPIEC 2017
111Q2016/2017 111Q 2016/2017 111Q 2016/2017
WARTOSC OBROTU 87,39 tys. zt 113,03 tys. zt 60,70 tys. zt
KURS AKCJI MINIMALNY 7,43 7t 6,30 zt 6,70 zt
KURS AKCJI MAKSYMALNY 8,17 zt 8,40 zt 8,15 zt
LICZBA TRANSAKC]JI 0 0 0
PAKIETOWYCH
WARTOSC TRANSAKC]JI 0 0 0
PAKIETOWYCH
WOLUMEN TRANSAKC]I 0 0 0
PAKIETOWYCH
WOLUMEN OBROTU OGOLEM 10 989 15 685 8234

Tabela 7: WYBRANE DANE - KWARTAt. MIESIACAMI

VII. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W OBSZARZE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH WPROWADZONYCH w
PRZEDSIEBIORSTWIE.

Emitent w okresie objetym niniejszym raportem nie podejmowat dzialan w obszarze
rozwigzan innowacyjnych.

IX.  OPIS ORGANIZAC]I GRUPY KAPITALOWE]

Na dzien 31 lipca 2017 roku ROBINSON EUROPE SA nie byt jednostka zalezng wobec innej
jednostki ani tez nie posiadat jednostki zalezne;.
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X. PROGNOZY FINANSOWE.

Zarzad opublikowat prognozy finansowe na rok obrotowy 2016/2017 i wskazat prognoze
nastepujacych pozycji:

- warto$¢ przychodow ze sprzedazy - 16 mln zi,
- warto$¢ zysku brutto - w przedziale 2,5 - 2,8 mln zt.

Zarzad Spoéiki zaznacza, iz prognoza ta bedzie podlegata biezacej ocenie pod katem
mozliwosci jej realizacji, przekazujac wyniki tej oceny w formie raportow biezacych i
okresowych, zgodnie z obowigzujacymi przepisami prawa obowigzujacymi Spotke.

Na koniec IIl kwartatu roku obrotowego 2016/2017 stan realizacji prognozy wyglada
nastepujgco:

- warto$¢ przychodow ze sprzedazy - 12,081 mln zt (realizacja 75,51% prognozy)

- warto$¢ zysku brutto - 1,338 mln zt (realizacja 53,55% dolnej granicy prognozy oraz
47,81% gornej granicy prognozy).

Prognoza zostata oparta na nastepujacych zatozeniach:

- rentownos$c¢ sprzedazy przyjmuje sie na podobnym do biezacego poziomie,

- nie ulegng istotnej zmianie warunki prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej, w
szczegoblnosci otoczenia konkurencyjnego,

- nie wydarzg sie zadne anomalia pogodowe w postaci przedtuzajacych sie okreséw suszy
czy powodzi,

- warto$¢ dolara w stosunku do waluty polskiej bedzie odnotowywac stopniowy
aczkolwiek niewielki wzrost.

XL OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN 1 INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONAGRAM ICH REALIZACJI, 0 KTORYCH EMITENT INFORMOWAL W
DOKUMENCIE INFORMACY]JNYM.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w
§ 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY.

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent zatrudniat 25 oséb, co dawato 23,125
etatow na podstawie umoéw o prace.

Pozostate ustugi swiadczone byty na rzecz Emitenta na podstawie uméw o wspotpracy,
umow o $wiadczenie ustug oraz innych o podobnym charakterze.

XIII. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH ZASTOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI.

Zasady przyjete przy sporzadzaniu niniejszego Raportu wynikajg w szczegdlnosci z
nastepujacych regulacji prawnych:

a) Zatgcznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace
i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” -
z uwzglednieniem zmian wprowadzonych Uchwata Nr 451/2013 Zarzadu Gietdy
Papier6w Wartos$ciowych w Warszawie S.A., z dnia 29 kwietnia 2013 roku;

b) Ustawa o rachunkowosci;

c) Krajowe standardy rachunkowoSci;

d) Zasady (polityki) rachunkowos$ci tworzone w oparciu o ustawe o rachunkowosci.

Ponizej przedstawione zostaly obowigzujace zasady (polityki) rachunkowos$ci, w tym
metody wyceny aktywdéw i pasywoéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego
oraz sposobu sporzadzenia bilansu, rachunku zyskéw i strat, zestawienia zmian w kapitale
witasnym oraz rachunku przeptywéw pienieznych w zakresie, w jakim ustawa pozostawia
jednostce prawo wyboru.

1. ROK OBROTOWY:
Rokiem obrotowym jest okres kolejnych 12 miesiecy, poczawszy od dnia 1
listopada do 31 pazdziernika.
Rok obrotowy dzieli sie na miesieczne okresy sprawozdawcze.

2. METODY WYCENY AKTWOW I PASYWOW ORAZ USTALENIA WYNIKU
FINANSOWEGO SPOLKI:
Aktywa i pasywa spoOtki wycenia sie zgodnie z uregulowaniami zawartymi w
Art.28 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 ( Ustawa o rachunkowosci):

2.1 Wycena srodkéw trwatych i warto$ci niematerialnych i prawnych.
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Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wg cen nabycia
(lub kosztéw wytworzenia, dla sktadnikow wytworzonych we wtasnym zakresie),

pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne.

Wysokos$¢ rocznych stawek amortyzacyjnych ~ okresla sie w momencie oddania
Srodka trwatego do uzytkowania, postugujac sie w tym zakresie zasadami i
stawkami wynikajgcymi z art. 16a - 16m oraz Zatgcznika 1 do Ustawy z dnia 15
lutego 1992r. o0 PDOP.

Okresowa weryfikacja stawek amortyzacji bilansowej nastepuje po zakonczeniu
roku obrotowego.

Jednorazowo w momencie wydania do uzytkowania dokonuje sie odpisu
amortyzacyjnego od sktadnikéw majatkowych o jednostkowej wartosci nabycia
do 3.500,- zi. Sktadniki te moga by¢ objete ewidencja iloSciowo-warto$ciowa.

Trwata utrata wartoSci sktadnikow majatkowych zaliczanych do $rodkéw trwatych,
spowodowana przeznaczeniem do likwidacji, wycofaniem z uzycia itp. odnosi sie
w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych najp6Zniej pod data 31 paZdziernika
roku obrotowego, w ktérym taka okoliczno$¢ zaistnieje.

2.2 Rzeczowe skladniki aktywow obrotowych (towary) wycenia sie
nastepujaco:

1. Biezaco towary wycenia sie w cenach zakupu. Rozchéd towardéw wycenia sie
réwniez w cenach zakupu, z zastosowaniem metody FIFO.

Na dzien bilansowy towary wycenia sie wg cen zakupu, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

2.3 Wycena naleznosci.

NaleznoSci wycenia sie na biezagco w warto$ci nominalnej, przy czym nalezno$ci
za dostawy w walutach obcych wycenia sie wg kursu wynikajacego z wtasciwego
dokumentu, stosuje sie kurs Sredni NBP z dnia poprzedzajgcego dzien wystawienia
faktury.

Na dzien bilansowy naleznoSci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, z
zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Dla naleznoSci zagrozonych ryzykiem nieSciggalnosci dokonuje sie odpisu
aktualizacyjnego w ciezar pozostatych Kkosztow operacyjnych, przy czym odpis
ten ustala sie wg stopnia zagrozenia, z uwzglednieniem indywidualnej sytuacji
dtuznika imozliwosci odzyskania wierzytelnosci.

Nalezno$ci w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie wg kursu $redniego
NBP. Naliczone kontrahentom odsetki wycenia sie w wartosci nominalnej, z
zachowaniem ostroznej wyceny.

2.4 Wpycena zobowigzan.
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Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaplaty, z uwzglednieniem
odsetek naleznych wierzycielom na dzien bilansowy. Zobowigzania w walutach
obcych przelicza sie wg kursu, wynikajgcego z dokumentu importowego SAD. Na
dzien bilansowy zobowigzania wycenia sie kursem Srednim NBP dla danej waluty.
Réznice kursowe z wyceny bilansowej nalezno$ci i zobowigzan w walutach
obcych odnosi sie w koszty i przychody finansowe, natomiast w rachunku zyskéw
i strat wykazuje sie "per saldo" koszt lub przychod z tego tytutu.

2.5 Wycena rezerw i aktywow z tytulu podatku dochodowego oraz
pozostatych rezerw.

Rezerwy i aktywa z tytutu podatku dochodowego oraz pozostate rezerwy wycenia
sie wg wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego nie podlegaja kompensacie
zrezerw na ten podatek.

Aktywa tworzy sie na przejsciowe réznice w podstawie opodatkowania (przyszte
zmniejszenie podatku dochodowego) wg stawki podatkowej z roku nastepnego po
roku obrotowym w nastepujacych przyktadowych sytuacjach:

e naliczenia, a nie zaptacenia do dnia bilansowego odsetek od zobowigzan
handlowych, naleznych wierzycielom,

e wystapienia kosztow finansowych z tytutu réznic kursowych z wyceny bilansowej
rozrachunkéw w walutach obcych,

e kosztow amortyzacji bilansowej aktywow trwatych, wyzszych od amortyzacji
stanowigcej koszt uzyskania przychodu w podatku dochodowym,

e kosztow dotyczacych odpiséw aktualizujacych warto$¢ aktywoéw obrotowych, w
przypadku, gdy uprawdopodobnienie nie$ciggalno$ci naleznos$ci lub sprzedaz
rzeczowych aktywow obrotowych (zapaséw) nastapi w terminie pdZniejszym
po roku obrotowym,

e wystapienia straty "podatkowej" do odliczenia od dochodu w ciggu 5 nastepnych

lat,

e nie zaptaconych sktadek ZUS,

e nie wyptaconych wynagrodzen.

2.6. Wycena kapitalow wlasnych i pozostatych aktywow.

Kapitaty wtasne i pozostate aktywa i pasywa wycenia sie wg warto$ci nominalne;j.
Kapitat z aktualizacji wyceny obejmuje oprocz skutkéw ustawowego przeszacowania
aktywow  trwatych, rowniez korekty btedéw  podstawowych, dotyczacych
poprzednich lat obrotowych.

3. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
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Rachunek zyskow i strat za rok obrotowy sporzadza sie wg wariantu poréwnawczego.
Koszty ewidencjonuje sie tylko w uktadzie rodzajowym.

Ewidencja kosztéw w uktadzie rodzajowym na kontach Zespotu 4 odbywa sie
bezposrednio na podstawie zewnetrznych dowodéw zakupu ustugi materiatow
pomocniczych, jak i na podstawie wewnetrznych naliczen amortyzacji, list ptac i
Swiadczen, naliczen podatkéw kosztowych.
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