Wroctaw, 31.10.2018 r.

OPINIA RADY NADZORCZEJ T-BULL S.A.
ODNOSZACA SIE DO WNIOSKU Z ZASTRZEZENIEM, KTORY ZOSTAt WYRAZONY PRZEZ FIRME AUDYTORSKA
W RAPORCIE Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2018 R.

1 pazdziernika 2018 r. PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedzibg w Warszawie
(,,PKF”) wydata raport z przegladu srédrocznego sprawozdania finansowego T-Bull S.A. z siedzibg we Wro-
ctawiu (,,Spétka”, ,, T-Bull”) za | pétrocze 2018 r. (za okres od 1 stycznia 2018 r. do 30 czerwca 2018 r.), w kté-
rym wskazata, ze przeprowadzony przeglad nie wykazat niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz ww. sprawozda-
nie finansowe nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z ustawg o rachunko-
wosci, za wyjatkiem ewentualnych korekt wynikajgcych z ponizszych kwestii (wniosek z zastrzezeniem):

»Na dzieri 30 czerwca 2018 r. Spdtka posiada 17 tytutéw gier opublikowanych wykazywanych w pozycji War-
tosci niematerialne i prawne oraz 17 tytutow gier niezakoriczonych wykazywanych w pozycji Dtugotermi-
nowe Rozliczenia Miedzyokresowe. Dla gier opublikowanych Zarzqd przeprowadzit test na utrate wartosci,
ktorego zatozenia zostaty opisane w nocie nr 1 ,,Czynniki Ryzyka i Zagrozen” Dodatkowych Not Objasniajg-
cych w punkcie ,,Ryzyko zwigzane z modyfikacjq przez Google Play polityki w zakresie promocji gier”. Test
zawiera projekcje przychoddow na lata 2018 — 2022 przy zatozeniu wprowadzenia do gier systemu multi-
player, co ma spowodowac istotny wzrost przychoddw generowanych przez wiekszos¢ tytutdw. Test nie
uwzglednia jednak niezbednych naktaddéw dostosowujqgcych poszczegdlne tytuty do aktualnej polityki gtow-
nych platform dystrybucyjnych a takze negatywnych skutkéw braku takiego dostosowania.

Do dnia sporzqdzenia niniejszego raportu nie otrzymalismy danych odzwierciedlajgcych skutki dziatan Za-
rzgdu prowadzonych w celu poprawy wynikéw finansowych poszczegdlnych tytutéw. Zarzqd nie zakorczyt
procesu analizy wptywu modyfikacji polityki gtdwnej platformy dystrybucyjnej oraz wielkosci niezbednych
naktaddéw na gry opublikowane i nieopublikowane, w celu ich dostosowania do algorytmu tej platformy.
W zwiqzku z powyzszym, nie jestesmy w stanie sformufowac wniosku co do racjonalnosci zatozeri modelu,
a w efekcie rowniez tego czy zatqczone skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe nie zawiera w tym
zakresie znieksztatcen.”

Rada Nadzorcza otrzymata stanowisko Zarzadu, ktére odnosi sie do powyzszej kwestii i zawiera m.in. ele-
menty, o ktérych mowa w § 68 ust. 1 pkt 7 lit. a) i b) Rozporzqdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2017 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartoscio-
wych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa nie-
bedqgcego paristwem cztonkowskim (Dz. U. 2018 poz. 757). W tym zakresie Rada Nadzorcza podziela stano-
wisko Zarzadu. W opinii Rady Nadzorczej zostato ono sporzadzone w sposéb rzetelny i petny. Przedmiotowe
stanowisko Zarzadu stanowi zatacznik do niniejszej opinii.

Rada Nadzorcza obliguje przy tym Zarzad do:

o realizacji wyrazonej przez siebie deklaracji, aby podjat on dziatania majace na celu dokonanie do korica
2018 r. weryfikacji wszystkich gier, zaréwno bedacych w trakcie produkcji, jak réwniez opublikowanych
i niezamortyzowanych — tak, aby test na utrate wartosci aktywéw, sporzadzony na dzien bilansowy
31 grudnia 2018 r. zgodnie z zasadg ostroznosci, uwzgledniat wszystkie okolicznosci, ktére na dzien spo-
rzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego byty niemozliwe do precyzyjnego okre-
$lenia;

o sporzadzenia rocznego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018 w taki sposdb, aby wy-
eliminowane zostaty okolicznosci stanowigce podstawe do wyrazenia przez firme audytorska wniosku
z zastrzezeniem.

Rada Nadzorcza zwraca uwage, ze dziatania, o ktorych mowa powyzej mogg skutkowac zmniejszeniem wy-
niku finansowego i sumy bilansowe] Spotki. Wedtug sporzadzonych przez Zarzad szacunkédw na dzien
30.06.2018 r. maksymalny odpis z tytutu ewentualnej utraty wartosci aktywéw wynosi 1.063,7 tys. PLN.



