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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy ENERGA

okres 3 miesiecy zakoriczony  okres 3 miesiecy zakonczony 31

31 marca marca
2013 2012
w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 2933814 2 905 500 702 912 695 928
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 282 485 356 720 67 681 85 442
Zysk brutto przed opodatkowaniem 243 096 337423 58 243 80 820
Zysk netto przypadajacy 192 362 284 274 46 088 68 090

akcjonariuszom jednostki
dominujacej

Catkowite dochody 180 626 283911 43276 68 003
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 703 807 80415 168 625 19 261
operacyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (323 134) (474 663) (77 420) (113 692)
inwestycyjnej

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci 1830248 150 320 438 509 36 005
finansowej

Zmiana netto stanu  Srodkéow 2210921 (243 928) 529714 (58 426)
pienieznych i ich ekwiwalentéw

Zysk netto na akcje zwykly 0,04 0,06 0,01 0,01

i rozwodniony (w PLN/EUR na akcje)

Sredniowazona liczba akcji zwyktych 4 968 805 368 4 968 805 368 4968 805 368 4968 805 368
wyemitowanych zastosowana do

obliczania zysku na jedng akcje

stan na dzien stan na dzien
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa trwate 10 675 899 10 697 396 2 555632 2 616 652
Aktywa obrotowe 6 389 780 4205 209 1529 607 1028 621
Aktywa razem 17 074 757 14912773 4087412 3647760
Zobowigzania dtugoterminowe 6811969 4801 461 1630672 1174 468
Zobowigzania krotkoterminowe 2 366 851 2392789 566 585 585292
Kapitat wiasny 7 895 936 7 718 522 1890 156 1 888 000
Kapitat wtasny przypadajgcy 7 857 886 7671227 1881047 1876431

akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Kapitat podstawowy 4 968 805 4 968 805 1189449 1215402
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w 1,58 1,54 0,38 0,38
PLN/EUR na akcje)

Liczba akcji zwyktych na koniec 4968 805368 4968 805 368 4968 805 368 4 968 805 368
okresu

* dane przeksztatcone
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe ENERGA SA

okres 3 miesiecy zakoriczony  okres 3 miesiecy zakonczony

31 marca 31 marca
2013 2012
w tys. EUR
Przychody ze sprzedazy 13586 11103 3255 2 659
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (17 091) (14 362) (4 095) (3 440)
Zysk przed opodatkowaniem 583 499 (14 798) 139 800 (3 544)
Zysk netto 586 371 243 140 489 58
Catkowite dochody 586 371 243 140 489 58
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci (14 729) (35576) (3 529) (8 521)
operacyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 791515 (180 896) 189 639 (43 328)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci 1370108 142 895 328 264 34 226
finansowej
Zmiana netto stanu Srodkow 2 146 894 (73 576) 514 374 (17 623)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Zysk netto na akcje zwykly i 0,12 0,00 0,03 0,00
rozwodniony (w PLN/EUR na akcje)
Sredniowazona liczba akcji zwyklych 4 968 805368 4 968 805368 4968 805368 4 968 805 368
wyemitowanych zastosowana do
obliczania zysku na jedng akcje

stan na dzien stan na dzien
31.03.2013 31.12.2012 31.03.2013 31.12.2012
w tys. zt w tys. EUR

Aktywa trwate 9199 842 9341012 2202 289 2284872
Aktywa obrotowe 3149315 1024 426 753 894 250581
Aktywa razem 12 349 157 10365438 2956 183 2535453
Zobowigzania dtugoterminowe 5166 216 3148 649 1236 706 770180
Zobowigzania krotkoterminowe 565 296 1185516 135323 289 985
Kapitat wiasny 6617 644 6 031 273 1584 154 1475 288
Kapitat podstawowy 4 968 805 4 968 805 1189449 1215402
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w PLN/EUR 1,33 1,21 0,32 0,30
na akcje)

Liczba akcji zwyktych na koniec okresu 4968 805 368 4968 805368 4968 805368 4968 805 368

Powyzsze dane finansowe zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywdéw i pasywow — wedtug sredniego kursu okreslonego przez
Narodowy Bank Polski na dzieri 31 marca 2013 roku — 4,1774 EUR/PLN oraz na dzier 31 grudnia
2012 roku —4,0882 EUR/PLN,

e poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywdw
pienieznych — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw okreslonych
przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia
2013 roku do 31 marca 2013 roku — 4,1738 EUR/PLN; dla okresu od 1 stycznia 2012 roku do 31
marca 2012 roku — 4,1750 EUR/PLN.
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3. Organizacja Grupy Kapitatowej

3.1. Opis dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej

Grupa ENERGA jest jednym z czterech najwiekszych pionowo zintegrowanych grup energetycznych
w Polsce (obok PGE, Tauron i Enea) z wiodgcy pozycjg na polskim rynku pod wzgledem udziatu
energii elektrycznej pochodzacej ze 7rédet odnawialnych w energii wytworzonej ogdtem.
Podstawowa dziatalno$¢ Grupy obejmuje wytwarzanie, dystrybucje oraz obrét energig elektryczng.

Grupa ENERGA jest trzecim najwiekszym zintegrowanym operatorem systemu dystrybucyjnego (OSD)
w Polsce pod wzgledem wolumenu dostarczanej energii. W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa
dostarczyta 5,0 TWh energii elektrycznej do ponad 2,9 milionédw odbiorcédw. Na dzierh 31 marca 2013
roku, sie¢ dystrybucyjna skfadata sie z linii energetycznych o tacznej dtugosci ponad 192 tys. km
i obejmowata swoim zasiegiem obszar blisko 77 tys. km?, co stanowito okoto 25% powierzchni kraju.

Grupa ENERGA jest réwniez jednym z trzech najwiekszych sprzedawcoéw energii elektrycznej w Polsce
pod wzgledem iloSci energii sprzedawanej do odbiorcow koncowych. W pierwszym kwartale 2013
roku Grupa sprzedata tagcznie 7,2 TWh energii elektrycznej do ponad 2,9 min klientéw, zaréwno
gospodarstw domowych jak i przedsiebiorcow.

Na dzien 31 marca 2013 roku, catkowita osiggalna moc elektryczna w elektrowniach Grupy wynosita
okoto 1,1 GW, co stanowito okoto 3% tacznej osiggalnej mocy wytworczej w Polsce. W pierwszym
kwartale 2013 roku Grupa wytworzyta netto 1,2 TWh energii elektrycznej, co stanowito 3% udziatu w
rynku wytwarzania w Polsce. Zrédta wytwércze Grupy funkcjonujg jako elektrownie systemowe,
odnawialne 7Zrédta energii (OZE) oraz elektrocieptownie (kogeneracja — CHP). Zainstalowana
w elektrowniach Grupy moc wytwdrcza energii jest oparta na zdywersyfikowanych Zrédtach energii
takich jak wegiel kamienny, woda oraz biomasa. W pierwszym kwartale 2013 roku, 65% wytworzonej
przez Grupe energii pochodzito z wegla kamiennego, natomiast, odpowiednio, 22% i 13% z wody
i biomasy.

Grupa ENERGA charakteryzuje sie najwiekszym udziatem energii elektrycznej pochodzacej ze zrédet
odnawialnych w energii wytworzonej ogétem wsrdd gtéwnych grup energetycznych dziatajgcych na
polskim rynku, gtéwnie dzieki produkcji energii w hydroelektrowniach. Produkcja energii zielonej
odbywa sie w 47 elektrowniach wodnych oraz w instalacjach spalajgcych biomase. Na dzierh 31 marca
2013 roku w Grupie zainstalowanych byto ponad 0,3 GW w odnawialnych zrédtach energii, w ktérych
w pierwszym kwartale 2013 roku Grupa wyprodukowata netto 0,4 TWh energii elektrycznej, co
oznacza 10% energii zielonej wytworzonej w produkcji krajowe;.

Dziatalno$¢ Grupy ENERGA obejmuje réwniez wytwarzanie, dystrybucje oraz obrét cieptem. Na dzien
31 marca 2013 roku catkowita osiggalna moc cieplna Grupy wyniosta 747 MWHt, a produkcja ciepta
netto w pierwszym kwartale 2013 roku osiggneta 1 586 TJ. Wytworzone przez Grupe ciepto zaspokaja
zapotrzebowanie miast w poblizu ktérych znajdujg sie elektrocieptownie Grupy.

Dziatalnos¢ Grupy ENERGA koncentruje sie w nastepujgcych kluczowych segmentach biznesowych:

1. segment dystrybucji energii elektrycznej — obejmujgcy dziatalnos$é polegajgcg na dystrybucji
energii elektrycznej przez operatora systemu dystrybucyjnego (OSD) — ENERGA-OPERATOR SA
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3.2.

(lider segmentu), a takze dziatalnos¢ bezposrednio zwigzang z dziatalnoscig dystrybucyjng
prowadzong przez inne spotki z Grupy;

segment sprzedazy — obejmujgcy dziatalno$é zwigzang z handlem energig elektryczng oraz
obstugg klienta prowadzona przez spétki ENERGA-OBROT SA (lider segmentu) i ENERGA Obstuga
i Sprzedaz Sp. z 0.0. oraz ustugi oswietlenia ulicznego i drogowego $wiadczone przez spotke
ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0.;

segment elektrowni systemowych — obejmujgcy dziatalno$¢ wytwodrczg i inwestycyjng
w obszarze elektrowni konwencjonalnych oraz dziatalnosé serwisowo-remontowg bezposrednio
zwigzang z wytwarzaniem energii elektrycznej ze zrédet konwencjonalnych; liderem segmentu
jest ENERGA Elektrownie Ostroteka SA;

segment odnawialnych Zrédet energii — obejmujgcy dziatalnos¢ w zakresie inwestycji
w odnawialne 7Zrédta wytwércze oraz wytwarzanie energii elektrycznej w Zrédfach
odnawialnych, na ktére sktadajg sie elektrownie wodne i farmy wiatrowe; role lidera segmentu
petni ENERGA Hydro Sp. z 0.0.;

segment CHP — obejmujacy dziatalnos¢ wytwdrcza prowadzong za posrednictwem
elektrocieptowni (ENERGA Kogeneracja Sp. z o.0. jako lider segmentu) oraz dziatalnosé
polegajgcy na dystrybucji ciepta.

Zmiany w Grupie Kapitatowej

W pierwszym kwartale 2013 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowe;j:

1.

W dniu 4 stycznia 2013 roku ENERGA Bio Sp. z 0.0. zbyta wszystkie bedace jej wtasnoscig udziaty
spotki Biogazownia Starogard Sp. z 0. 0.;

W dniu 29 stycznia 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spotki Miedzynarodowe
Centrum Szkolenia Energetyki Sp. z 0.0 podjeto uchwate o rozwigzaniu spétki i otwarciu
likwidacji z dniem 1 lutego 2013 roku. Przeprowadzone zostaty uzgodnienia ze strona spoteczng
w sprawie warunkéw dobrowolnych odejs¢, dokonano zbycia Osrodka Wczasowego
w Karwienskich Btotach oraz dokonano ogtoszenia przetargéw na inne sktadniki majatku spotki;
W dniu 27 lutego 2013 roku Elektrownia Wodna we Wioctawku Sp. z 0.0. w likwidacji, po
przeprowadzeniu procesu likwidacji, Spotka zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sgdowego;
Po rozpoczeciu procesu likwidacji w grudniu 2012 roku, w spotce Kongres Sp. z o.o0.
przeprowadzono uzgodnienia ze strong spoteczng w zakresie warunkow dobrowolnych odejs¢
pracownikéw;

W dniu 27 marca 2013 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. z kwoty 5002 000 zt do kwoty 10002 000 zt; udziaty
w podwyzszonym kapitale objeta ENERGA SA, ktéra posiada 50,01% w kapitale zaktadowym tej
spotki, za$ pozostali wspdlnicy, tj. ENERGA-OBROT SA i ENERGA-OPERATOR SA posiadajg po
24,995% udziatéw tej spotki;

W dniu 27 marca 2013 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki ENERGA Hydro
Sp. z 0.0. (spotka przejmujaca) i spotki ENERGA Bio Sp. z o.0. (spdtka przejmowana) podjety
uchwaty w sprawie potaczenia; potgczenie zostato zarejestrowane w KRS w dniu 3 kwietnia 2013
roku;

W dniu 26 marca 2013 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki ENERGA-OPERATOR Eksploatacje i Inwestycje Elblgg Sp. z 0.0 do kwoty 7 900 000 zt;
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10.

11.

3.3.

wszystkie udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat jedyny wspdlnik, tj. ENERGA-
OPERATOR SA;

W dniu 27 marca 2013 roku zostato zarejestrowane w sagdzie rejestrowym podwyzszenie
kapitatu zaktadowego spotki ENERGA Finance AB (publ) do kwoty 2 000 000 EUR; wszystkie
udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym objat jedyny wspdlnik, tj. ENERGA SA;

W dniu 5 marca 2013 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu zaktadowego
spotki AEGIR 5 Sp. z o0.0. do kwoty 7 550 000 zt; ENERGA SA posiada 99,34% w kapitale
zaktadowym tej spotki, pozostate 0,66% udziatoéw posiada ENERGA Hydro Sp. z 0. 0.;

W dniu 29 marca 2013 roku Walne Zgromadzenie spétki ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A.
podjeto decyzje o obnizeniu kapitatu zaktadowego spétki z 16 456 000 zt do 7 128 000 zt.

W dniu 16 kwietnia 2013 roku zostato zarejestrowane w KRS podwyzszenie kapitatu
zaktadowego spotki BREVA Sp. z o.0. z kwoty 50 000 zt do kwoty 1 350 000 zt; udziaty
w podwyzszonym kapitale objeta ENERGA SA, ktdra posiada 100% kapitatu zaktadowego.

Spotki konsolidowane

Na dzien 31 marca 2013 roku w skfad Grupy wchodzi ENERGA SA jako podmiot dominujgcy oraz
nastepujgce spotki:

a) jednostki zalezne (konsolidowane metoda petng):

. Udziat Grupy Udziat Grupy
Udziat ENERGA SA ENERGA ENERGA
Nazwa spotki Siedziba w kapitale w kapitale w catkowitej
zaktadowym zaktadowym liczbie gtoséw
[%] [%] [%]
ENERGA — OPERATOR SA Gdansk 99,75 99,75 99,75
2 ENERGA Elektrownie Ostroteka SA Ostroteka 89,38 89,38 89,38
3 ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. Elblag 78,07 97,67 100,00
4 ENERGA — OBROT SA Gdansk 100,00 100,00 100,00
5 ENERGA Invest SA Gdansk 100,00 100,00 100,00
6 ENERGA Obstuga i Sprzedaz Sp. z 0.0. Gdansk - 100,00 100,00
7 cE)l\i)ERGA Centrum Ustug Wspdlnych Sp. z Gdarisk 100,00 100,00 100,00
8 ENERGA Hydro Sp. z 0.0. Straszyn 100,00 100,00 100,00
9 ENERGA Oswietlenie Sp. z 0.0. Sopot - 100,00 100,00
10 | Miedzynarodowe Centrum Szkolenia Straszyn 100,00 100,00 100,00
Energetyki Sp. z 0.0. w likwidacji
11 ENERGA Elektrocieptownia Kalisz S.A. Kalisz - 100,00 100,00
12 Energetyka Kaliska — Ustugi Techniczne Kalisz ) 99,75 100,00
Sp.zo.0.
13 ENERGA — OPERATOR Produkcja Sp. z 0.0. Kalisz - 99,75 100,00
14 Multiserwis Sp. z 0.0. w likwidacji Kalisz - 96,04 96,28
15 iacl)dad Budownictwa Energetycznego Sp. z Koszalin ) 99,75 100,00
16 Z.ak’f'ad T.r'ansportu Energetyki Sp. z 0.0. w Koszalin _ 99,75 100,00
likwidacji
17 ENEI.RGA’— OPERATOR Techniczna Obstuga Koszalin ) 99,75 100,00
Odbiorcow Sp. z 0.0.
18 Zaktad Energetyczny Ptock - Dystrybucja S _ 99,75 100,00

Zachdd Sp. z 0.0. w likwidacji
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Udziat Grupy
ENERGA

Udziat Grupy

Udziat ENERGA SA ENERGA

Nazwa spotki

Siedziba

w kapitale
zaktadowym
[%]

w kapitale
zaktadowym

[%]

w catkowitej
liczbie gtoséw
[%]

19 FNERGA - F)PERATOR Eksploatacja Plock ) 99,75 100,00
i Inwestycje Ptock Sp. z o.0.

20 ENERGA Bio Sp. z 0.0. Pruszcz Gdanski 100,00 100,00 100,00

271 ZEP - szntrum Wykonawstwa Prock ) 99,75 100,00
Specjalistycznego Sp. z 0.0.

22 ZEP - MOT Sp. z 0.0. Ptock 100,00 100,00 100,00

23 Zaktad Energetyczny Ptock - Centrum Plock ) 99,75 100,00
Handlowe Sp.zo0.0

2 EI\LERGA—OPERATOR Projektowanie Sp. z Plock _ 99,75 100,00
Przedsiebiorstwo Wielobranzowe .

25 | Energetyki ,ELEKTROINSTAL” Sp. z 0.0. Raciaz i 99,75 100,00

26 KONGRES Sp. z 0.0. w likwidacji Nowe Rumunki 100,00 100,00 100,00

27 ZEP - AUTO Sp. z 0.0. Ptock - 100,00 100,00

28 ENERGETYK Sp. z 0.0. w likwidacji Zychlin - 99,75 100,00
Przedsiebiorstwo Budownictwa

29 Elektroenergetycznego ENBUD Stupsk Sp. Stupsk - 99,75 100,00
70.0.

30 Zaktad Transportu E.ner.get\./.kl ENTRANS Stupsk _ 99,75 100,00
Stupsk Sp. z 0.0. w likwidacji
Zaktad Energetyczny Torun - .

31| ENERGOMANDEL Sp. 7 0.0. Torun 99,75 100,00

32 Elektrownia }No.dna _\.Ne Wioctawku Wioctawek _ _ )
Sp. z 0.0. w likwidacji

33 ENERGA SLOVAKIA s.r.0. Bratystawa - 100,00 100,00

34 ENERGA OPEC Sp. z 0.0. Ostroteka - 99,91 99,91

35 Ekologiczne Materiaty Grzewcze Sp. z 0.0. Gdansk 100,00 100,00 100,00

36 Elektrownia Ostroteka SA Ostroteka 100,00 100,00 100,00

37 ENERGA Innowacje Sp. z 0.0. Gdansk 50,01 99,94 100,00

38 ENERGA Serwis Sp. z 0.0. Ostroteka 14,08 94,64 100,00

39 (E)l\(l)ERGA Informatyka i Technologie Sp. z Gdarisk 100,00 100,00 100,00

40 ENERGA Agregator Sp. z 0.0. Gdansk - 100,00 100,00

a1 FNERGA—QPERATOR Eksploatacja Stupsk ) 99,75 100,00
i Inwestycje Stupsk Sp. z 0.0.

1 !ENERGA—QPERATOR Eksploatacja Kalisz _ 99,75 100,00
i Inwestycje Kalisz Sp. z 0.0.

43 FNERGA—QPERATPR Eksploatacja Torur ) 99,75 100,00
i Inwestycje Torun Sp. z 0.0.

a !ENERGA—QPERATOR Eksploatacja Elblag _ 99,75 100,00
i Inwestycje Elblag Sp. z 0.0.

45 FNERGA—QPERATOR Eksploatacja Gdansk ) 99,75 100,00
i Inwestycje Gdarnsk Sp. z 0.0.

46 AEGIR 1 Sp. zo.0. Gdansk - 100,00 100,00

47 AEGIR 2 Sp. z 0.0. Gdansk - 100,00 100,00

48 AEGIR 3 Sp. zo.0. Gdansk - 100,00 100,00

49 AEGIR 4 Sp. z 0.0. Gdansk - 100,00 100,00
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. Udziat Grupy Udziat Grupy
Udziat ENERGA SA ENERGA ENERGA
Nazwa spotki Siedziba w kapitale w kapitale w catkowitej
zaktadowym zaktadowym liczbie gtoséw
[%] [%] [%]
50 AEGIR 5 Sp. z 0.0. Gdarisk 99,34 100,00 100,00
51 ENERGA Finance AB Sztokholm 100,00 100,00 100,00
52 RGK Sp. z 0.0. Gdarisk 100,00 100,00 100,00
53 BREVA Sp. z 0.0. Szczecin 100,00 100,00 100,00
54 fzkfd Energetyki Cieplnej w Zychlinie Sp. Zychlin _ 97,67 100,00
55 | Elektrownia CCGT Gdarisk Gdarisk 100,00 100,00 100,00
Sp.z 0.0.

56 ELekzt?z’"'a CECTC e dacc Grudziadz 100,00 100,00 100,00

b) jednostki stowarzyszone (wyceniane metodg praw wtasnosci):

Udziat ENERGA SA

Nazwa spotki Siedziba

w kapitale
zaktadowym

[%]

Udziat Grupy
ENERGA

w kapitale
zaktadowym

[%]

Udziat Grupy
ENERGA

w catkowitej
liczbie gtosow

[%]

Oswietlenie Uliczne i Drogowe Sp. .

1 Kalisz 42,20 42,20 42,20
z0.0.

2 SOEN Sp. z 0.0. Grudzigdz 48,50 48,50 48,50
Stupskie Towarzystwo Koszykowki

3 Stupsk 0,00 40,90 40,90
Sportowa S.A.

X Miedzyrzec
4 Bio - Power Sp. z 0.0. X 0,00 25,00 25,00
Podlaski
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4. Czynniki i zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe

4.1. Sytuacja makroekonomiczna oraz rynek energii elektrycznej

Grupa ENERGA prowadzi dziatalnos¢ gtdwnie w Polsce, dlatego jest i pozostanie uzalezniona od
sytuacji makroekonomicznej w Polsce. Istnieje dodatnia korelacja pomiedzy wzrostem
zapotrzebowania na energie elektryczng a wzrostem gospodarczym, dlatego sytuacja
makroekonomiczna w kraju ma wptyw na wyniki finansowe osiggane przez Grupe ENERGA. Stabnaca
koniunktura gospodarcza przyczynita sie w pierwszym kwartale 2013 roku do spadku
zapotrzebowania na energie elektryczng w Krajowym Systemie Elektroenergetycznym, ktore
uksztattowato sie w tym okresie na poziomie o okoto 2% nizszym niz w pierwszym kwartale 2012
roku.

4.2, Krajowe zuzycie energii elektrycznej

Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce wedtug wstepnych danych publikowanych przez Polskie
Sieci Energetyczne SA wykazato o ponad 2% nizszy poziom niz w roku ubieglym. Z perspektywy
oczekiwanego ozywienia gospodarczego kraju jest to informacja negatywna. W badanym okresie
szczegdlny wptyw na obraz kwartatu odegrat miesigc luty, w ktérym to zuzycie byto nizsze o ponad
9% od poréwnywalnego okresu roku ubiegtego (stosunkowa duza rdznica). Stad pomimo wzrostéow
zanotowanych w dwoch pozostatych miesigcach pierwszy kwartat charakteryzowat sie obnizeniem
wielkosci zapotrzebowania na energie elektryczna.

50,000 -
40,000 A

30,000 -~

MWh

20,000 +

14,374 14,604 13,688 13,993

10,000 A

0 -
styczen luty marzec od poczatku roku

Il 2012 [ 2013

Rys. 1. Krajowe zuzycie energii elektrycznej w Polsce w | kwartale 2013 r.
Zrédto: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=8&id_rap=212

4.3. Rynek SPOT energii elektrycznej w Polsce

W celu dokonania analizy rynku SPOT w Polsce postuzono sie zestawieniem cen w ujeciu
tygodniowym dla godzin odpowiednio zaliczanych do pasma oraz dostawy szczytowej. Poniewaz ceny
godzinowe na rynku SPOT majg duzg zmiennos$¢, stad analiza w powyzszym ukfadzie pozwoli na
obserwacje trendéw w oderwaniu od ich duzej zmiennosci godzinowej.

11



"’/
-
Energa

ENERGA SA

Informacja dodatkowa do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy ENERGA za okres zakonczony 31 marca 2013 r.

Ceny energii [z/MWh]

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
e BASE e PEAK nr tygodnia

Rys. 2. Sredniotygodniowe ceny energii na rynku SPOT w [ kw. 2013 r.
Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rdn/ceny-sredniowazone/

Analizujgc rynek SPOT na podstawie powyzszego zestawienia, mozna zauwazy¢ wzrost cen energii w
miesigcu styczniu, gdzie Srednia tygodniowa notowan osiggneta swoje maksimum w 4 tygodniu roku
(ok. 181,22 zt/MWh dla pasma). Wyzszym cenom w pierwszym miesigcu roku posrednio sprzyjaty
stosunkowo niskie temperatury powietrza. Nastepnie w kolejnych miesigcach miat miejsce spadek
cen do $redniej tygodniowej ceny ok. 155 zt/MWh (pasmo). Minimum ceny w badanym okresie (nie
liczac niepetnego pierwszego tygodnia) osiggnieto w dziesigtym tygodniu roku (ok. 150,12 zt/MWh).
Minimum cen zanotowano w dniu 1 stycznia br. (101,67 z{/MWh), za$ maksimum w dniu 24 stycznia
(204,37 zt/MWh).

4.4, Rynek terminowy energii elektrycznej w Polsce

W celu oceny rynku terminowego w Polsce jako produkt referencyjny wybrano roczny kontrakt
terminowy na dostawe energii w pasmie. Oceniajagc cene ww. kontraktu mozna zauwazy¢, ze
zwtaszcza w miesigcu styczniu jego cena spadta az o 16 zt/MWh. W lutym mieliSmy do czynienia
z konsolidacjg ceny (mata zmiennos$¢ ceny) aby w marcu br. zanotowaé ponowne spadki (tym razem
juz tylko o ok. 1 zt/MWh). Produkt ten w analizowanym okresie ewidentnie podaza trendem
spadkowym ,tamiac” kolejne poziomy wspar¢, najpierw ok. 164 zt/MWh, nastepnie ok. 162 zt/MWh
i ok. 161 zt/MWh. Cena tego produktu w Polsce byta silnie skorelowana z ceng tozsamego produktu
w Niemczech, gdzie réwniez odnotowano historyczne minima.

12
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2013-01-01
2013-01-08
2013-01-15
2013-01-22
2013-01-29
2013-02-05
2013-02-12
2013-02-19
2013-02-26
2013-03-05

2013-03-12

2013-03-19
2013-03-26

Rys. 3. Cena kontraktu terminowego pasmo z dostawq w 2014 r.
Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rtee/tables/

4.5, Rynek praw majatkowych (rynek OZE)

Rynek praw majgtkowych (OZE) dziata w oparciu o umowy bilateralne, jak i kontrakty SPOT. Na
Towarowej Gietdzie Energii (TGE) majg miejsce transakcje sesyjne (okoto 20% obrotu) oraz
pozasesyjne (pozostaty obroét).

3000000 | ----=========-==-mmm oo ooooi e gpnmmmo oo oo
2500000 +-----=--=--=--c-c-moooooo - B .
2000000 +----------1739940 -------------- SR - - - -

=

31500000 +----------J - - R - - - -

S

1000000 +----------JR - - S -
1. 357521

500 000

0 -

styczen luty ma
® Wolumen SPOT [MWh] B Wolumen OTC [MWh]

Rys. 4. Analiza cen oraz wolumendw SPOT i OTC w 1 kwartale 2013 r.
Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rom/indeksy/

rzec

Pierwszy kwartat 2013 roku rynek OZE charakteryzowat sie spadkami cen (indeks OZEX_A). Jedynie w
miesigcu lutym zanotowano dynamiczne ruchy cenowe. W okresie tym cena zielonego certyfikatu
osiggneta najnizszy do tej pory poziom 99,00 zt/MWh, po czym przedstawiona w potowie miesigca
informacja resortu gospodarki o mozliwosci interwencyjnego skupu zielonych praw majatkowych
znalazta automatycznie odzwierciedlenie w poziomie cen notowanych na TGE. Marzec to kolejny
miesigc charakteryzujacy sie tendencjg spadkowsg, cho¢ juz nie tak gwattowng jaka miata miejsce w
styczniu i lutym br. Po wypetnieniu przez spétki sprzedajgce energie elektryczng odbiorcom
koncowym ustawowego obowigzku za rok 2012, rozpoczeta sie kontraktacja juz na kolejny rok.
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Rys. 5. Analiza cen oraz wolumendw na TGE na notowaniach sesyjnych (PMOZE_A)
Zrédto: http://wyniki.tge.pl/wyniki/rom/indeksy/

Spadkom cenowym ulegty réwniez kontrakty rozliczane w ramach transakcji pozasesyjnych (OTC).
Najprawdopodobniej sytuacja ta jest wynikiem dokonanych renegocjacji warunkéw handlowych
w dotychczas obowigzujgcych umowach bilateralnych.

Spadek wartosci zielonych certyfikatow wynikat z narastajgcej nadpodazy swiadectw pochodzenia
(zwtaszcza ze wspoétspalania biomasy). Prognozy przewiduja, ze przy braku nowych rozwigzan
regulujacych rynek, nadpodaz wcigz bedzie rosta, co stanowi przestanke do braku wzrostu ceny
w najblizszym okresie. Szansg na przywrdcenie stabilnosci na rynku zielonych praw majatkowych jest
szybka implementacja ustawy o OZE lub zgodnie z ostatnimi doniesieniami prasowymi, interwencyjny
wykup nadwyzki z wykorzystaniem srodkéw zgromadzonych w minionych latach poprzez optaty
zastepcze. Jednakze aktualnie brak jest wiarygodnych informacji na temat podjecia dziatan w tym
zakresie.

4.6. Wymiana miedzysystemowa

Podsumowujgc wymiane systemowg Polski w pierwszym kwartale br. nalezy podkresli¢ bardzo duzg
przewage eksportu nad importem. Fakt ten wynikat przede wszystkim z duzej optacalnos¢ eksportu
taniej energii z Polski szczegdlnie w kierunku Niemiec, Stowacji oraz Szwecji.

7000 --pe-cci by it | B R R R e R

1
-3000 I 11}

Wolumen [MWh]
N
w w
o o
o o
o o
1
1
1
1 1
1 1
1
1 1
1 1
1 1
| 1
1
1 !
|
T
————
1 —
| ———
1 ——
1 —
| ——
|
—

-33000 -------- RN | | LN | | — B | |
B Import M Eksport

83000 <~ oM
SN S » 9% ) $ oS ) © $H S ) ©
Q Q' N Q N
N N N N N W 9\ {V {V ] Q5 Q5 Q5
A M M S R . A M. M M. .

S PSS S S

Rys. 6. Wolumeny wymiany systemowej Polski w | kw. 2013 r.
Zrédto: http://www.pse.pl/index.php?modul=21&id_rap=9
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4.7. Rynek bilansujacy

Podsumowujac pierwszy kwartat 2013 roku na rynku bilansujgcym w Polsce mozna zauwazyé, ze
z punktu widzenia kierunku przeptywu energii, przewazata dostawa na rynek bilansujacy. Wynikato to
m.in. ze specyfiki kontraktacji uczestnikow rynku (ich przekontraktowania) oraz dos¢ wysokiej

generacji ze zrédet wiatrowych. W sumie na rynek bilansujgcy dostarczono 906 097 MWh przy
odebranych 146 469 MWh.
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Rys.7. Ceny i wolumen energii na rynku bilansujgcym w | kw. 2013 r.
Zrédto: http://www.pse-operator.pl/index.php ?’modul=11

Natomiast porownujgc same ceny na rynku bilansujgcym wzgledem analogicznych godzin na rynku
hurtowym zwraca uwage miesigc luty w ktérym to na obu rynkach ceny byly do siebie zblizone
($rednia miesiecznej ceny rynku bilansujgcego — 159,66 z{/MWh zas cena na rynku hurtowym to
159,28 zt/MWh). Pod wzgledem poziomu cen najnizej notowanym miesigcem byt marzec ktéry
osiggnat srednig miesieczng cene na rynku bilansujgcym na poziomie 154,89 zt/MWh. Ogdlna cena
pierwszego kwartatu na rynku zamkneta sie $rednig ceng w wysokosci 161,67 zt/MWh.

Zauwazalne na rynku bilansujgcym nagte zmiany cen (ich wzrosty) w pierwszym kwartale byty
spowodowane m.in. wymiang miedzysystemowa energii elektrycznej oraz ubytkami w sieci
krajowego systemu elektroenergetycznego.
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Rys.8. Zestawienie cen na rynku bilansujgcym oraz rynku hurtowym w | kw. 2013 r.
Zrédto: http://www.pse-operator.pl/index.php?modul=11
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4.8. Kluczowe dane operacyjne Grupy ENERGA

Tabela: Sprzedaz energii elektrycznej przez Grupe ENERGA

Okres 3 m-cy zakonnczony 31  zmiana

Sprzedaz energii elektrycznej w TWh marca
2013 2012
Sprzedaz energii odbiorcom koricowym 4,77 5,25 -9%
Sprzedaz energii na rynku hurtowym, w tym: 3,10 2,17 43%
Sprzedaz energii na rynku gietfdowym 2,13 1,46 46%
Sprzedaz energii do klientéw zagranicznych 0,18 0,04 378%
Sprzedaz pozostata (hurt) 0,43 0,51 -15%
Sprzedaz energii na rynek bilansujqcy 0,36 0,16 120%
Sprzedaz energii razem 7,87 7,42 6%
w tym sprzedaz wewnqtrz Grupy ENERGA 0,65 0,68 -5%

W pierwszym kwartale 2013 roku wolumen energii elektrycznej sprzedanej przez Grupe ENERGA
odbiorcom koricowym ulegt zmniejszeniu o ok. 9% (0,5 TWh) w porédwnaniu do pierwszego kwartatu
2013 roku. Spadek dotyczyt wszystkich grup taryfowych, podczas gdy najistotniejsze odchylenie
odnotowano w ramach grupy taryfowej B. Zaobserwowane spadki sprzedazy odbiorcom koricowym
sg potwierdzeniem informacji o spadajgcym zuzyciu energii elektrycznej w gospodarce narodowe;j.
Wolumenowy spadek sprzedazy w ramach grup taryfowych zrekompensowany zostat wzrostem ilosci
sprzedanej energii na rynku hurtowym. W przypadku tego segmentu sprzedazy odnotowany zostat
wzrost wolumenowy o ok. 43% (0,9 TWh).

W ujeciu wolumenowym sprzedaz gospodarstwom domowym (taryfa G) stanowita w pierwszym
kwartale 2013 roku ok. 31% sprzedazy do odbiorcéw koncowych, podczas gdy w pierwszym kwartale
2012 roku byto to ok. 28%.

W analizowanym okresie przecietne ceny sprzedazy odbiorcom korncowym zmniejszyty sie o ok. 2%,
natomiast na rynku hurtowym przecietne ceny sprzedazy byty nizsze o ok. 6%.

Tabela: Zakup energii elektrycznej przez Grupe ENERGA

Okres 3 m-cy zakonczony 31

zmiana %
Zakup energii elektrycznej w TWh marca
2013 2012

Zakupy energii od wytworcow z Grupy ENERGA 0,50 0,75 -33%
Zakupy energii na rynku hurtowym — gietda 1,36 3,58 -62%
Zakupy energii - przedsiebiorstwa obrotu 4,84 2,26 114%
Zakupy energii na rynku hurtowym - pozostate 1,09 0,77 42%
Zakupy energii poza granicami kraju 0,02 0,01 28%
Zakupy energii na rynku bilansujgcym 0,06 0,05 21%
Zakup energii razem 7,87 7,42 6%
w tym zakup wewngqtrz Grupy ENERGA 0,65 0,87 -26%

W pierwszym kwartale 2013 roku zakupy energii elektrycznej przez przedsiebiorstwo obrotu Grupy
ENERGA wzrosty o ok. 6% (0,5 TWh) w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Nalezy zwréci¢ uwage na istotng dynamike wzrostu zakupdw od innych przedsiebiorstw obrotu
w ramach kontraktéw bilateralnych, ktére ulegty podwojeniu w ujeciu wolumenowym.

Udziat wytworcow z Grupy ENERGA w tgcznej strukturze zakupdw energii elektrycznej ulegt
zmniejszeniu w pierwszym kwartale 2013 roku do poziomu ok. 7% w poréwnaniu do ok. 10%
w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Srednie ceny zakupu energii elektrycznej podazaty za ogélnym trendem cenowym na krajowym rynku
energii elektrycznej i ulegty zmniejszeniu o ok. 7%.

Tabela: Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych*

Okres 3 m-cy
Dystrybucja energii elektrycznej wg grup taryfowych w GWh zakonczony 31 marca  zmiana %
2013 2012
Grupa A (WN) 846 881 -4%
Grupa B (SN) 1619 1717 -6%
Grupa C (nN) 1060 1137 -7%
Grupa G (nN) 1448 1472 -2%
Sprzedaz energii razem 4973 5207 -4%

*sprzedaz zafakturowana

W pierwszym kwartale 2013 roku wolumen energii elektrycznej dostarczonej odbiorcom korncowym
byt nizszy we wszystkich grupach taryfowych w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
(Srednio o 4%). Spadek wolumenu dystrybucji jest odzwierciedleniem spadku zuzycia energii
elektrycznej w catej gospodarce. Czynnikiem, ktéry zamortyzowat spadek wolumenu dystrybucji byt
wzrost przecietnej stawki dystrybucyjnej o ok. 5%, zgodnie z taryfg zatwierdzong przez Prezesa URE
na 2013 rok.

Tabela: Produkcja energii elektrycznej brutto w Grupie ENERGA

Okres 3 m-cy zakonczony 31

Produkcja energii elektrycznej w GWh marca zmiana %
2013 2012

Elektrownie - wegiel kamienny 754,1 765,3 -1%
Elektrownie - wspotspalanie biomasy 166,6 116,1 43%
Elektrocieptownie - wegiel 81,7 79,3 3%
Elektrocieptownie - biomasa 1,6 3,5 -54%
Elektrownie - woda 283,3 217,3 30%
Elektrownia szczytowo-pompowa 3,4 5,5 -37%
Produkcja energii razem 1290,8 1187,0 9%

w tym z OZE 451,4 336,9 34%

Spotki wytwércze w Grupie ENERGA wyprodukowaty o ok. 104 GWh (9%) wiecej energii elektrycznej
w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku w poréwnaniu do tozsamego okresu roku ubiegtego.
Najwiekszy wzrost odnotowaty jednostki wspotspalajgce biomase — o ok. 43% (rok 2013 jest
pierwszym petnym rokiem funkcjonowania kotta do wspodtspalania biomasy w ENERGA Elektrownie
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Ostroteka SA) oraz hydroelektrownie — o ok. 30% (korzystne warunki hydrometeorologiczne — wzrost
produkcji Elektrowni Wodnej we Wtoctawku o ok. 38%).

Tabela: Sprzedaz ciepta

Okres 3 m-cy zakonczony 31 marca

Sprzedaz ciepta w TJ zmiana %
2013 2012

ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. 826,5 799,7 3%

ENERGA Elektrownie Ostroteka SA 558,6 546,0 2%

ENERGA Elektrocieptownia Kalisz SA 194,4 185,7 5%

Sprzedaz ciepta razem 1579,5 1531,4 3%

Niska srednia temperatura w sezonie zimowo-wiosennym 2012/2013 korzystnie wptyneta na
sprzedaz ciepta wyprodukowanego przez wytwércéw z Grupy ENERGA w pierwszym kwartale 2013
roku. tgczna sprzedaz elektrocieptowni wzrosta o ok. 48 TJ (3%) w porédwnaniu do pierwszego
kwartatu 2012 roku. Najwiekszy wzrost sprzedazy odnotowata jednostka w Elblggu.

Tabela: Wolumen i koszt zakupu paliw od dostawcdw zewnetrznych

Okres 3 m-cy Okres 3 m-cy

zakonczony 31 zakornczony 31 marca zZzmiana %
Zakup paliw marca 2013 2012

loge , KOSH Noge |, NOSE o jjoge
(w min zt) (w min zt)

Wegiel kamienny [tys. ton] 339 104 457 149 -26% -30%
Biomasa [tys. ton] 112 48 88 41 27% 18%
Mazut [tys. ton] 0 1 0 1 0% -11%
Gaz [tys. m’] 53 0 52 0 2% 10%
Zakup paliw razem - 154 - 191 -15% -19%

W analizowanym okresie wytwoércy z Grupy ENERGA zuzyli mniejszg ilo$¢ podstawowych paliw
energetycznych (wegiel kamienny i biomasa) o ok. 93 tys. ton (17%) w poréwnaniu do pierwszego
kwartatu 2012 roku. Nastgpita rowniez zmiana struktury zakupéw — w ujeciu wolumenowym biomasa
zastgpita wegiel kamienny (gtéwnie w jednostkach wytwadrczych nalezgcych do ENERGA Elektrownie
Ostroteka SA). Efektem spadku rynkowych cen surowcow energetycznych, jak réwniez wolumenu
zakupoéw (w przypadku wegla kamiennego) jest spadek kosztu zakupu tychze paliw przez wytwércow
z Grupy ENERGA — w pierwszym kwartale 2013 roku wydali oni mniej o ok. 37 min zt (19%)
w stosunku do pierwszego kwartatu 2012 roku.

18



ENERGA SA

hat?

-
Energa

Informacja dodatkowa do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy ENERGA za okres zakonczony 31 marca 2013 r.

5. Wyniki finansowe

5.1.  Skrécony $rédroczny skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Ponizsza tabela przedstawia skrécony srédroczny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres

3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoniczony

31 marca 2012 roku, zgodnie ze Skréconym S$rddrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem

finansowym zgodnym z MSSF za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku.

Okres 3
miesiecy

zakonczony
31 marca 2013

Okres 3
miesiecy
zakonczony
31 marca 2012
(przeksztatcone)

Zmiana Zmiana %

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towarow i produktéw
bez wytgczenia akcyzy

Podatek akcyzowy

Przychody ze sprzedazy towaréw i produktéw
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody z najmu

Przychody ze sprzedazy
Koszt whasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy
Koszty ogélnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Udziat w zysku (stracie) jednostki stowarzyszonej
Zysk brutto
Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej

Dziatalnos¢ zaniechana oraz aktywa trwate
przeznaczone do sprzedazy

Strata netto z dziatalnosci zaniechane;j
Zysk netto ze zbycia aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy

Zysk netto za rok obrotowy
Przypadajgcy na:

2 038 599 2023985 14614 0,72%
(74 953) (84 885) 9932  (11,70%)
1963 646 1939100 24546 1,27%
957 228 954 016 3213 0,34%
12 940 12 384 556 4,49%
2933814 2905500 28314 0,97%
2492976 2389232 103745 4,34%
440 838 516268 (75430) (14,61%)
23439 19 394 4 045 20,86%
70 422 62 982 7 440 11,81%

93 500 95795 (2 295) (2,40%)
17 869 20164  (2295)  (11,38%)
29374 30977  (1603) (5,18%)
68 255 50265 17989 35,79%
(509) (9) (500) 5683,21%

243 096 337423 (94327) (27,96%)
60 675 68072  (7398)  (10,87%)
182 421 269351 (86930)  (32,27%)
(1613) - (1613) -

- 15198 (15198) (100,00%)

180 808 284549 (103741) (36,46%)
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Okres 3 Okres 3

miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony Zmiana Zmiana %

31 marca 2013 31 marca 2012
(przeksztatcone)

Wihascicieli jednostki dominujacej 192 362 284274 (91912) (32,33%)
Udziaty niekontrolujgce (11 554) 275 (11 830) (4298,21%)
EBITDA 472 036 531235 (59 200) (11,14%)

W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa ENERGA osiggnetfa przychody ze sprzedazy w wysokosci ok.
2934 min zt, co stanowi wzrost o ok. 28 min zt (1%) w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego. Za wyjgtkiem segmentu CHP, ktory odnotowat wzrost przychoddw ze sprzedazy
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku, pozostate kluczowe segmenty biznesowe wykazaty
sie minimalnym spadkiem przychoddéw ze sprzedazy. Wzrost przychoddéw Grupy to efekt przede
wszystkim wzrostu sprzedazy energii elektrycznej wytworzonej przez elektrownie systemowe na
rynek bilansujgcy oraz wzrostu sprzedazy energii cieplne;j.

Wzrost kosztu wtlasnego sprzedazy o ok. 4% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego
podyktowany jest przede wszystkim zdarzeniem jednorazowym w postaci odpisu z tytutu utraty
wartosci aktywow trwatych Elektrowni B funkcjonujgcej w ramach ENERGA Elektrownie Ostroteka SA
w wysokosci ok. 123 min zt (wiecej w punkcie 8.2.). Dodatkowo, na wzrost kosztu wtasnego sprzedazy
wplynety wyzsze koszty zakupu energii elektrycznej (o ok. 96 min zt). Pozytywny wptyw miaty nizsze
koszty zuzycia paliw energetycznych (o ok. 24 min zt) oraz nizsze koszty zakupu ustug przesytowych
i tranzytowych (o ok. 34 min zt).

W rezultacie wptywu wyzej wymienionych czynnikdéw, EBITDA Grupy zmniejszyta sie o ok. 59 min zt
(11%) i osiggneta poziom ok. 472 min zt. Po wyeliminowaniu zdarzenia jednorazowego w_postaci

odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Elektrowni B, EBITDA Grupy wyniostaby ok. 595

min zt i bytaby wyzsza o ok. 64 min zt (11%) w stosunku do EBITDA osiggnietej w analogicznym

okresie roku ubiegtego.

Wynik netto Grupy ENERGA uksztattowat sie na poziomie ok. 181 min zt i byt nizszy od osiggnietego
w pierwszym kwartale 2012 roku o ok. 104 min zt (36%). Dodatkowy, oprécz czynnikéw wskazanych
powyzej, istotny wptyw na wynik netto miaty koszty finansowe, ktore wzrosty o ok. 18 min zt (36%),
gtéwnie za sprawg kosztow odsetkowych od rosngcego zadtuzenia zewnetrznego Grupy ENERGA.
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5.2. Skrécone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Ponizsza tabela przedstawia skrécone s$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej na dzier 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnywalne na dzied 31 grudnia 2012 roku,
zgodnie ze Skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zgodnym z MSSF

za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2013 roku.

Stan na Stan na .
. Zmiana
) Zmiana
31 marca 2013 31 grudnia 2012 [%]
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 9976 062 10000916 (24 855) (0,25%)
Nieruchomosci inwestycyjne 16 490 17 060 (570) (3,34%)
Wartosci niematerialne 371562 378 563 (7 001) (1,85%)
Wartos¢ firmy 28 264 28 627 (363) (1,27%)
Udziaty i akcje w jednostkach stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzieciach wyceniane metoda 2245 2580 (335) (12,99%)
praw witasnosci
Udziaty i akcje pozostate 980 980 - 0,00%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 220952 209 870 11081 5,28%
Pozostate aktywa dfugoterminowe 59 345 58 799 545 0,93%
10 675 899 10697 396 (21 497) (0,20%)
Aktywa obrotowe
Zapasy 279 159 376928 (97 769) (25,94%)
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 41 662 37493 4168 11,12%
NaIe.zno,scll z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1524 948 1524 080 368 0,06%
naleznosci finansowe
Udziaty i akcje 10556 11381 (825) (7,25%)
Lokaty i depozyty 5131 26784 (21653) (80,84%)
Pozostate aktywa finansowe - 3969 (3969) (100,00%)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4248 175 2069058 2179116 105,32%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 280 149 155516 124633 80,14%
6 389 780 4205209 2184571 51,95%
Aktywa trw'a’re zaklasyfikowane jako przeznaczone 9077 10 168 (1090)  (10,72%)
do sprzedazy
SUMA AKTYWOW 17 074 757 14912773 2161984 14,50%

PASYWA

Kapitat wtasny przypadajacy wtascicielom jednostki
dominujacej
Kapitat podstawowy 4968 805 4968 805 - 0,00%
Rdéznice kursowe z przeliczenia jednostki

. . 186 47 139  294,45%
zagranicznej
Kapitat zapasowy 471 235 471 235 - 0,00%
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty 2417 660 2231139 186520 8,36%
Udziaty niekontrolujace 38 050 47 295 (9245) (19,55%)
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Stan na Stan na ‘

. Zmiana
. Zmiana
31 marca 2013 31 grudnia 2012 [%]

Kapitat wtasny ogétem 7 895 936 7718522 177414 2,30%

Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pozyczki 1958934 2026138 (67 204) (3,32%)
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

. 3141810 1079219 2062590 191,12%
wartosciowych
Rezerwy dtugoterminowe 722 871 710 786 12 086 1,70%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 527 847 519 686 8 161 157%
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacje
. 454 423 456 010 (1587) (0,35%)
rzgdowe dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate finansowe zobowigzania 329 1717 (1388) (80,85%)
dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 4112 7293 (3181) (43,62%)
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 1644 613 1031 168,33%
6 811 969 4801461 2010508 41,87%
Zobowigzania kréotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 866 435 880271 (13 836) (1,57%)

pozostate zobowigzania finansowe
Biezgca czes¢ kredytéw i pozyczek 257 056 389639 (132583) (34,03%)
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw

. 17 681 - 17 681 -
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 12 817 34662 (21845) (63,02%)

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i dotacji 30 684 28933 1751 6,05%

rzgdowych

Rozliczenia miedzyokresowe bierne kosztéw 68 401 117765 (49364) (41,92%)

Rezerwy 521288 555345 (34 058) (6,13%)

Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 592 489 386174 206 315 53,43%

2 366 851 2392789 (25938) (1,08%)

Zobowigzania razem 9178 820 7 194 250 1984 570 27,59%

SUMA PASYWOW 17 074 757 14912773 2161984 14,50%

Na dzien 31 marca 2013 roku suma bilansowa Grupy ENERGA wyniosta ok. 17 075 min zt i byta
wyzsza o0 ok. 2 162 miIn zt (15%) w stosunku do 31 grudnia 2012 roku. Najistotniejsze zmiany dotycza
majatku obrotowego — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wzrosty o ok. 2 179 min zt (105%), co jest
pochodng dokonanej w marcu 2013 roku emisji euroobligacji ma kwote 500 min EUR (wiecej
w punkcie 8.1.). W konsekwencji zwiekszeniu ulegty zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych z ok. 1 079 min zt na 31 grudnia 2012 roku do ok. 3 159 mIn zt na dzie 31 marca 2013
roku (tj. 0 191%).

Istotna zmiana dotyczy réwniez wielkosci rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych,
ktdrych tgczne saldo zmniejszyto sie o ok. 32 min zt (2%) w porédwnaniu do korica 2012 roku. Pomimo
zrealizowania w pierwszym kwartale 2013 roku naktadéw inwestycyjnych w wysokosci ok. 292 min zt,
amortyzacja okresu (ok. 190 min zt) oraz odpis z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Elektrowni
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B (ok. 123 min zt) spowodowaty zmniejszenie stanu rzeczowych aktywdéw trwatych iwartosci
niematerialnych Grupy.

Spadek zapaséw Grupy o ok. 98 min zt (26%) wynika ze spadku wartosci praw majgtkowych
pochodzenia energii ze Zzrédet odnawialnych (,zielone certyfikaty”), ktdre ujmowane s jako zapasy.
Na koniec 2012 roku warto$¢ wykazywanych przez Grupe jako zapasy zielonych certyfikatéw to ok.
202 min zt, podczas gdy na dzien 31 marca 2013 roku wartos¢ ta wyniosta ok. 128 min zt (spadek
0 37%). Zmniejszenie wartosci zapaséw z tego tytutu jest efektem przede wszystkim spadajgcych
notowan zielonych certyfikatow na Towarowe] Gietdzie Energii, w oparciu o ktére wyceniane sg te
Swiadectwa (wiecej w punkcie 4.5.).

Kapitat wtasny Grupy ENERGA wzrést o ok. 177 min zt (2%), gtdéwnie za sprawg wygenerowanego
wyniku w okresie. Na dzien 31 marca 2013 roku kapitat wtasny finansowat Grupe w 46%, podczas gdy
na koniec 2012 roku byto to 52%. Zadtuzenie netto Grupy zmniejszyto sie o ok. 298,6 min zt (21%)
i osiggneto poziom ok. 1 127 min zt. W relacji do zannualizowanej EBITDA zadtuzenie netto wyniosto
0,72x, co oznacza poziom bezpieczny i zgodny z kowenantami, ktére Grupa zobowigzata sie
utrzymywaé w ramach podpisanych umoéw o finansowanie.

5.3.  Skrécone Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

Ponizsza tabela przedstawia skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie za okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2013 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca
2012 roku, zgodnie ze Skréconym srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zgodnym z MSSF za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2013 roku.

Okres 3
miesiecy
zakonczony

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Zmiana  Zmiana [%]

31 marca 2013 31 marca 2012

(przeksztatcone)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
Zysk brutto 243 096 337423 (94 327) (27,96%)
Korekty o pozycje: 550 319 (225617) 775936 (343,92%)
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych
i wspdlnych przedsiewzie¢ wycenianych 509 9 500 5683,21%
metodg praw wtasnosci
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 139 (177) 316 (178,27%)
Amortyzacja 189 550 174 515 15035 8,62%
Odsetki i dywidendy, netto 29937 27 043 2 894 10,70%
(Zysk)/ strata na dziatalnos$ci inwestycyjnej 125179 939 124241  13233,93%
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 75 106 2431 72 675 2989,80%
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 92519 59 371 33148 55,83%
Zwm;lksze_nle/ (zmnlfzjsz.enlg) stanu zobowigzan 293 149 (230 087) 523 236 (227,41%)
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (231 862) (210054) (21 808) 10,38%
Zmiana stanu rezerw (21 972) (49 037) 27 065 (55,19%)
Pozostate (1934) (569) (1 366) 240,20%
Podatek dochodowy zaptacony (89 608) (31392) (58 216) 185,45%
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(0] ({13
miesiecy
zakonczony

Okres 3 miesiecy
zakonczony

Zmiana  Zmiana [%]

31 marca 2013 31 marca 2012

(przeksztatcone)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 703 807 80415 623 392 775,22%
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
.Sprzede!z.rzgczowyc.h aktywoéw trwatych 6278 3046 3932 106,12%
i wartos$ci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i (346 475) (496968) 150493  (30,28%)
wartosci niematerialnych
Sprzedaz udziatéw w jednostce stowarzyszonej - 8 067 (8 067) (100,00%)
Sprzedaz pozostatych aktywoéw finansowych 25625 11 225 14 400 128,28%
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (57) 57 (100,00%)
Sprzedaz jednostki zaleznej 1450 - 1450 -
NabYC|e Jed,nostk,| zale_zzn.ej,. po potraceniu (10 750) - (10750) i
przejetych srodkow pienieznych
Odsetki otrzymane 739 24 715 3016,77%
.SI’Ode ple.nle.zne netto z dziatalnosci (323 134) (474 663) 151 529 (31,92%)
inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wp’fyvslly'z tytutu emisji dtuznych papieréw 5 088 700 . 2088700 i
wartosciowych
S_pfata zobowigzan z tytutu leasingu (4 369) (346) (4.022) 1162,10%
finansowego
Wptywy z tytutu zaciagniecia 863 186571 (185708)  (99,54%)
pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow (203 028) (1400) (201628) 14403,10%
Dywidendy wyptacone (794) (21) (773) 3758,85%
Odsetki zaptacone (48 044) (34304) (13 740) 40,05%
Pozostate (3 082) (180) (2 902) 1609,00%
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1830 248 150320 1679927 1117,56%
Zwigkszenie/ (Zmniejszenie) netto stanu érodkéw 2210921 (243928) 2454849 (1006,38%)
pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2029 373 1755 541 273 832 15,60%
Srodki pieniezne na koniec okresu 4240 294 1511613 2728681 180,51%

Stan $rodkéw pienieznych Grupy ENERGA na dzier 31 marca 2013 roku wynidst ok. 4 240 min zt i byt
wyzszy niz na koniec analogicznego okresu ubiegtego roku o ok. 2 729 min zt (181%).

taczne przeptywy netto srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej, inwestycyjnej i finansowej
Grupy ENERGA w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty ok. 2 211 min zt w poréwnaniu do ok.
(244) min zt w pierwszym kwartale 2012 roku. Kluczowym czynnikiem, ktéry wptynat na tg zmiane
byta pierwsza emisja obligacji w wysokosci 500 min EUR w ramach ustanowionego programu EMTN.

Wzrost w pierwszym kwartale 2013 roku wartosci przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 201 roku o ok. 623 min zt (775%) jest efektem przede

24



hat?

-
Energa

ENERGA SA

Informacja dodatkowa do rozszerzonego skonsolidowanego raportu Grupy ENERGA za okres zakonczony 31 marca 2013 r.

wszystkim pozytywnych zmian w kapitale obrotowym, pomimo spadku zysku Grupy przed
opodatkowaniem.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej byty nizsze w pierwszym kwartale 2013 roku w poréwnaniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego o ok. 152 mln zt (32%), gtdwnie za sprawg nizszych naktadéw na
rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (spadek o ok. 150 min zi, tj. 30%).

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w pierwszym kwartale 2013 roku byty dodatnie i wyniosty ok.
1 830 min zt i byty wyzsze o ok. 1 680 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.
Wzrost jest wynikiem przede wszystkim emisji pierwszej transzy euroobligacji w wysokosci 500 min
EUR. W analizowanym okresie istotny wptyw na przeptywy z dziatalnosci finansowej miata rowniez
spfata kredytéw w wysokosci ok. 203 min zt (kredyty z Europejskiego Banku Inwestycyjnego,
Europejskiego Banku Odbudowy i Rozwoju, Nordea Bank Polska, PKO BP oraz PEKAO SA), ktdra byta
zZnaczaco wyzsza niz w pierwszym kwartale 2012 roku (ok. 1,4 min zt).

Przeptywy pieniezne zrealizowane przez Grupe ENERGA w pierwszym kwartale 2013 roku s3
charakterystyczne dla przedsiebiorstwa w fazie wzrostu — dodatnie przeptywy z dziatalnosci
operacyjnej, ujemne z dziatalnosci inwestycyjnej oraz dodatnie z dziatalnosci finansowej. Ptynnos¢
Grupy nie jest zagrozona.

6. Segmenty dziatalnosci

Segment dystrybucji energii elektrycznej

| kw. I kw. Zmiana 2013 vs. | Zmiana 2013 /
min zt
2013 2012 2012 2012

Przychody 99,5%
EBITDA 400 366 34 109,3%

w tym amortyzacja 161 147 14 109,5%
EBIT 239 218 21 109,6%
Zysk netto 149 161 (12) 92,5%
CAPEX 234 312 (78) 75,0%

2013 2012 2012 2012

Stan Srodkow pienieznych 109,7%
Zadtuzenie finansowe 3014 3058 (44) 98,6%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 6 562 6 746 (184) 97,3%

Segment dystrybucji energii elektrycznej wypracowat w pierwszym kwartale 2013 roku ok. 85%
EBITDA Grupy ENERGA (ok. 69% w pierwszym kwartale 2012 roku).

Przychody ze sprzedazy segmentu dystrybucji energii elektrycznej w pierwszym kwartale 2013 roku
uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do analogicznego okresu roku ubiegtego (odchylenie -0,5%).
Mniejszy wolumen dystrybuowanej energii elektrycznej o 234 GWh (4%) zostat zrekompensowany
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wzrostem $redniej jednostkowej stawki dystrybucyjnej. Nizsze z kolei byty przychody z tytutu opfat
przytaczeniowych.

Zarowno EBITDA jak i EBIT wykazaty w pierwszym kwartale 2013 roku dynamike wzrostu ok. 9-10%
w stosunku do pierwszego kwartatu 2012 roku. Najistotniejszy wptyw na poprawe wynikdéw
operacyjnych miaty nizsze koszty zakupu przesytowych i tranzytowych (o ok. 34 min zt) oraz nizsze
koszty strat sieciowych (o ok. 3 min zt), zaréwno w ujeciu wolumenowym, jak i w $redniej cenie
zakupu energii elektryczne;.

Zysk netto segmentu dystrybucji osiggniety w pierwszym kwartale 2013 roku wyniést ok. 149 min zt
i byt nizszy o ok. 12 miIn zt (8%) w stosunku do zysku netto wygenerowanego w analogicznym okresie
ubiegtego roku. Istotny wptyw na obnizenie wyniku netto miaty wyzsze koszty finansowe wynikajgce
z wyzszego zadtuzenia finansowego pozyskiwanego centralnie przez ENERGA SA.

Nakfady inwestycyjne segmentu dystrybucji byty nizsze w pierwszym kwartale 2013 roku o ok. 78 min
zt w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego i osiggnety wielkosé ok. 234 min zt. Wptyw
na zmniejszenie naktadéw miaty trudne warunki pogodowe zwigzane z przedtuzajgcy sie zimg 2013
roku.

W pordwnaniu do stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku, srodki pieniezne oraz zadtuzenie finansowe
segmentu na dzien 31 marca 2013 roku byty na zblizonym poziomie.

Segment sprzedazy

2013 2012 2012 2012
Przychody 1853 1885 (31) 98,3%
EBITDA 101 77 23 130,1%
w tym amortyzacja 7 6 1 109,4%
EBIT 94 71 23 131,9%
Zysk netto 89 64 25 138,1%
CAPEX 2 2 (1) 67,4%
2013 2012 2012 2012
Stan srodkéw pienieznych 153,4%
Zadtuzenie finansowe 2 2 (0) 93,6%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 1438 1454 (16) 98,9%

Segment sprzedazy wygenerowat w pierwszych trzech miesigcach 2013 roku ok. 21% EBITDA Grupy
ENERGA, poréwnaniu do 15% w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przychody segmentu sprzedazy uksztattowaty sie w pierwszym kwartale 2013 roku na poziomie
nizszym o ok. 31 min zt (2%)w stosunku do pierwszego kwartatu 2012 roku i osiggnety poziom 1 853
min zt. Spadek zostat odnotowany w przychodach ze sprzedazy odbiorcom koricowym (o ok. 157 min
zt), podczas gdy sprzedaz pozostata byta wyzsza o ok. 120 min zt, podobnie jak sprzedaz na rynek
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bilansujagcy (o ok. 23 min zt). Dodatkowo, segment osiggnat nizsze o ok. 28 min zt przychody z obrotu
uprawnieniami do emisji CO, — EUA/CER.

W pierwszym kwartale 2013 roku segment sprzedazy osiggnat wyniki (na poziomie EBITDA, EBIT
i zysku netto) o ponad 30% wyzsze od osiggnietych w analogicznym kwartale 2012 roku. Kluczowy
wplyw miaty nizsze ceny zakupu energii elektrycznej, ktérych pozytywny wptyw na wyniki pierwszego
kwartatu 2013 roku to ok. 116 min zt.

Korzystne tendencje w zakresie kontroli kosztéw pozytywnie wptynety na ptynnos¢ segmentu.
W poréwnaniu do 31 grudnia 2012 roku stan $rodkéw pienieznych zwiekszyt sie o ok. 132 min zt
(53%) na dzien 31 marca 2013 roku.

Segment odnawialnych Zrédet energii

| kw. I kw. Zmiana 2013 vs. | Zmiana 2013 /
min zt
2013 2012 2012 2012

Przychody 100,8%
EBITDA 90 83 6 107,7%

w tym amortyzacja 7 9 (2) 78,8%
EBIT 83 74 8 111,1%
Zysk netto 67 64 3 104,1%
CAPEX 15 11 4 132,7%

2013 2012 2012 2012

Stan srodkéw pienieznych (184) 25,2%
Zadtuzenie finansowe 86 91 (4) 95,2%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 259 298 (39) 86,9%

W pierwszym kwartale 2013 roku wptyw segmentu odnawialnych zrédet energii do tacznej EBITDA
Grupy ENERGA wyniosta ok. 19%, podczas gdy w analogicznym okresie roku ubiegtego wyniosta ok.
16%.

Pomimo wzrostu w analizowanym okresie wolumenu produkcji przez aktywa wytwdrcze segmentu
(o ok. 30%), na co pozytywny wptyw miaty warunki hydrometeorologiczne, przychody ze sprzedazy
segmentu uksztattowaty sie na poziomie zblizonym do pierwszego kwartatu roku ubiegtego.
Spowodowane to byto spadkiem rynkowych cen sSwiadectw pochodzenia energii elektrycznej
z odnawialnych zrédet (zielonych certyfikatéw), wedtug ktérych rozpoznawany jest przychdd z tytutu
uzyskanych swiadectw.

Wyniki segmentu na poziomie EBITDA, EBIT i zysku netto odnotowaty nieznaczng poprawe
w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku, co byto efektem redukcji kosztéw operacyjnych
(o ok. 15%), z ktérych wiekszos¢ ma charakter kosztéw statych.

W zwiazku z rozpoczeciem sptaty kredytu inwestycyjnego na modernizacje ESP Zydowo, zmniejszeniu
ulegty zobowigzania finansowe segmentu. Z kolei dywidenda za 2012 rok wyptacona w pierwszym
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kwartale 2013 roku wptyneta na obnizenie stanu sSrodkéw pienieznych. Poniesione w analizowanym

okresie naktady inwestycyjne dotyczyty modernizacji elektrowni wodnych, ktérymi zarzagdza segment.

4. Segment CHP
2013 2012 2012 2012
Przychody 6 111,3%
EBITDA 12 10 2 122,3%
w tym amortyzacja 2 0 116,0%
EBIT 0 9 5288,8%
Zysk netto 8 1 109,3%
CAPEX 22 7 15 321,3%
2013 2012 2012 2012
Stan srodkéw pienieznych 89,8%
Zadtuzenie finansowe 133 143 (10) 93,1%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 451 23 428 1924,9%

Udziat segmentu CHP w EBITDA Grupy ENERGA nie zmienit sie w pierwszym kwartale 2013 w roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego i wynidst ok. 2%.

Przychody ze sprzedazy wzrosty o ok. 6 min zt (11%), co wynikato ze zwiekszonego wolumenu
wytworzonego i sprzedanego ciepta (o ok. 4%) oraz wyzszych cen jednostkowych za ciepto (o ok. 9%)
zgodnie z zatwierdzonymi taryfami. Na wolumeny sprzedazy korzystnie wptyneta przedtuzajaca sie
i mrozna zima. Przychody ze sprzedazy energii elektrycznej nie wykazaty istotnych odchylen.

Dzieki nizszym kosztom dziatalnosci operacyjnej, zwtaszcza nizszym kosztom zuzycia paliw
produkcyjnych (spadek cen zakupu wegla przy zblizonym poziomie zuzycia tego surowca), segment
poprawit swoje wyniki na poziomie EBITDA i EBIT. Na wynik netto niekorzystny wptyw miata obstuga
zadtuzenia finansowego, zwtaszcza dotyczgcego budowy bloku biomasowego.

W analizowanym okresie elektrocieptownia w Elblggu kontynuowata budowe bloku biomasowego, na
co wydano ok. 18 min zt. W zwigzku z rozpoczeciem sptaty kredytu inwestycyjnego na budowe tego
bloku, zmniejszeniu ulegty zobowigzania finansowe segmentu.

Segment elektrowni systemowych

2013 2012 2012 2012
Przychody (42) 83,4%
EBITDA (123) 10 (133) -1240,1%
w tym amortyzacja 14 14 (0) 99,2%
EBIT (137) (4) (132) 3129,6%
Zysk netto (112) (9) (103) 1226,2%
CAPEX 16 54 (38) 29,2%
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in 2t 31 marca | 31 grudnia | Zmiana 2013 vs. | Zmiana 2013 /
min z
2013 2012 2012 2012

Stan srodkéw pienieznych 90,9%
Zadtuzenie finansowe 123 145 (21) 85,2%
Zatrudnienie na koniec okresu [osoby] 931 862 69 108,0%

W pierwszym kwartale 2013 roku segment elektrowni systemowych wygenerowat ujemny wynik
EBITDA, gtéwnie za sprawg dokonanego odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow trwatych Elektrowni
B nalezgcej do ENERGA Elektrownie Ostroteka SA. Wptyw tego odpisu to ok. (123,4) min zt.

Przychody ze sprzedazy segmentu, reprezentowanego gtdwnie przez ENERGA Elektrownie Ostroteka
SA, ulegty zmniejszeniu o ok. 42 min zt (17%), na co wptyw miaty zaréwno wolumen sprzedanej
energii elektrycznej (zarowno wiasnej, jak i zakupionej celem odsprzedazy) — spadek o ok. 10%
w pierwszym kwartale 2013 roku w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2012 roku, jak i Srednie ceny
sprzedazy energii — spadek o ok. 9%. Udziat przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej
W wymuszeniu na rzecz PSE SA wynidst w analizowanym okresie ok. 67%, w poréwnaniu do ok. 40%
w pierwszym kwartale 2012 roku. Zaréwno produkcja, jak i sprzedaz energii cieplnej uksztattowaty sie
na zblizonym poziomie.

W strukturze kosztéw zauwazalny jest spadek kosztu zuzycia paliw energetycznych. Wzrost
wolumenu zuzycia wegla kamiennego (tacznie o ok. 5%) zostat zrekompensowany nizszymi
jednostkowymi kosztami zakupu tych paliw (o ok. 6% dla wegla i ok. 7% dla biomasy).

Negatywny wptyw na wyniki segmentu w analizowanym okresie miaty nizsze ceny rynkowe
Swiadectw pochodzenia energii elektrycznej z odnawialnych Zrédet (zielonych certyfikatow)
wygenerowanych dzieki wspdtspalaniu biomasy, wedtug ktdrych rozpoznawany jest przychéd z tytutu
uzyskanych swiadectw.

Po wyeliminowaniu zdarzenia jednorazowego w postaci odpisu z tytutu utraty wartosci aktywow
trwatych Elektrowni B, EBITDA segmentu oscylowataby wokét zera i bytaby nizsza o ok. 10 min zt
w stosunku do EBITDA osiggnietej w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Naktady inwestycyjne segmentu byty znaczgco nizsze w pierwszym kwartale 2013 roku w poréwnaniu
do pierwszego kwartatu 2012 roku (o ok. 70%). W pierwszym kwartale 2012 roku segment ponidst
nakfady na projekt Ostroteka C w wysokosci ok. 44 min zt. Realizacja tego projektu zostata
zawieszona przez Grupe (wiecej w punkcie 8.5.).
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7. Realizacja programu inwestycyjnego

W pierwszym kwartale 2013 roku podmioty wchodzace w sktad Grupy ENERGA poniosty naktady
inwestycyjne w wysokosci 292 min zt, wobec 429 min zt w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Najwiekszy udziat w tej kwocie majg naktady ENERGA-OPERATOR SA (234 min zt) oraz wydatki na
budowe bloku biomasowego w ENERGA Kogeneracja Sp. z 0.0. (18 min zt).

W pierwszym kwartale 2013 roku Grupa ENERGA realizowata nastepujgce strategiczne projekty
inwestycyjne:

e Projekt rozbudowy i modernizacji sieci dystrybucyjnej, w tym wdrazanie elementéw sieci
inteligentnej Smart Grid.

e Budowa bloku gazowo-parowego w Grudzigdzu o mocy ok. 500 MWe. Inwestycja znajduje sie na
etapie przetargu na wybdr Generalnego Wykonawcy. Rozpoczecie eksploatacji elektrowni
planowane jest na 2017 rok.

e Budowa bloku gazowo-parowego w Gdansku o mocy ok. 500 MWe. Inwestycja znajduje sie na
etapie opracowania dokumentacji projektowej. Zakonczenie etapu przygotowania inwestycji do
budowy jest zaplanowane na 2016 rok.

e Budowa bloku biomasowego w EC Elblgg o mocy 25 MWe oraz 30 MWt. Obecnie koriczone s3
prace przy budowie jednostki. Oddanie bloku do eksploatacji jest zaplanowane na pierwszg
potowe 2013 roku.

e Ucieptownienie blokéw energetycznych Elektrowni Ostroteka B. Inwestycja znajduje sie na
etapie budowy. Rozpoczecie eksploatacji nowego zrddta ciepta jest planowane na 2014 rok.

*  Modernizacja ESP Zydowo, w tym zwiekszenie mocy elektrowni 0 9 MWe. Obecnie trwajg prace
modernizacyjne. Zakonczenie inwestycji planowane jest na drugg potowe 2013 roku.

e Budowa Il stopnia wodnego na Wisle wraz z elektrowniag wodng o mocy 76 MWe. Projekt
znajduje sie na etapie przygotowania opracowan niezbednych do uzyskania Decyzji
Srodowiskowej. Zgodnie z harmonogramem etap przygotowania inwestycji do budowy powinien
zostac¢ zakonczony w 2017 roku.

. Budowa farmy wiatrowej o mocy 28 MWe w miejscowosci Drzewiany. Inwestycja znajduje sie na
etapie pozyskanie gruntéw pod budowe. Rozpoczecie eksploatacji farmy planowane jest na
2015 rok.

e Budowa farmy wiatrowej o mocy 20,5 MWe w miejscowosci Myslino. Obecnie prowadzone s3
przetargi na wybdér wykonawcéw inwestycji. Rozpoczecie eksploatacji farmy planowane jest na
2014 rok.
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8. Istotne zdarzenia okresu sprawozdawczego oraz zdarzenia po dniu bilansowym

8.1. Emisja obligacji w ramach programu emisji euroobligacji

Celem dywersyfikacji zrédet finansowania Grupy ENERGA, w dniu 19 marca 2013 roku w ramach
Programu Emisji Euroobligacji (,Program EMTN”) miata miejsce pierwsza emisja euroobligacji
o wartosci 500 min EUR przeprowadzona przez spétke ENERGA Finance AB (publ), w 100% zalezng od
ENERGA SA. Program EMTN otrzymat rating inwestycyjny na poziomie BBB od agencji Fitch i Baal od
agencji Moody’s Investors Service. Pierwsza emisja w ramach programu obejmowata 5 000 szt.
obligacji o wartosci 100 tys. EUR kazda, z 7-letnim terminem wykupu, od ktérych ptatny bedzie
roczny kupon w wysokosci 3,250%. Euroobligacje notowane sg na gietdzie w Luksemburgu.

8.2. Utrata wartosci aktywow trwatych Elektrowni B w Ostrotece

Z uwagi na przestanki wystepujgce w odniesieniu do Elektrownia B funkcjonujacej w ramach ENERGA
Elektrownie Ostroteka SA, ktdre mogg skutkowac spadkiem wartosci uzytkowej rzeczowych aktywow
trwatych tej jednostki, na dzien 31 marca 2013 roku przeprowadzono test na utrate wartosci
w oparciu o projekcje finansowe dla okresu IV 2013-2017. Test wykazat konieczno$¢ dokonania
odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywdéw Elektrowni B. W zwigzku z powyiszym
dokonano odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych Elektrowni B w Ostrotece
w kwocie 123,4 min zt, ktéry zostat ujety w koszcie wtasnym sprzedazy Grupy ENERGA. Dodatkowe
informacje zostaty zaprezentowane w nocie nr 10 skréconego $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

W przypadku utrzymania sie prognoz spadajgcych cen energii elektrycznej lub tez pojawienia sie
przestanek rosngcych cen paliw energetycznych, nie wykluczona jest konieczno$¢ dokonania
dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci w kolejnych okresach sprawozdawczych.

8.3. Umowy kredytowe z multilateralnymi instytucjami finansowymi

Grupa ENERGA prowadzi rozmowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (,,EBI”) oraz z Europejskim
Bankiem Odbudowy i Rozwoju (,EBOiIR”) w sprawie uzyskania kolejnego dtugoterminowego
finansowania inwestycji w rozbudowe i modernizacje sieci dystrybucyjnych, w tym Smart Grid,
realizowanych przez spétke zalezng ENERGA-OPERATOR SA. Zdefiniowany program inwestycyjny
spotki opiewa na kwote 5,2 mld zt. Ustalenia z bankami zaktadajg pozyskanie 1 000 min zt z EBI oraz
800 min zt z EBOIR.

W dniu 26 lutego 2013 roku Komitet Zarzadzajacy EBI zatwierdzit projekt pozyczki dla ENERGA SA
W oparciu o nastepujgce zatozenia:

e Kredytobiorca: ENERGA SA,

*  Beneficjent koricowy/ Wspotpozyczkobiorca: ENERGA-OPERATOR SA,
. Kwota: do 1 000 min zt,

*  Okres finansowania: do 15 lat.

W dniu 14 marca 2013 roku Rada Dyrektoréw EBI podjeta pozytywng decyzje w sprawie
zatwierdzenia finansowania na zaproponowanych wyzej warunkach.
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Grupa przewiduje, iz zawarcie umdéw z powyzszymi instytucjami nastgpi w pierwszym poétroczu 2013
roku.

8.4. Proces prywatyzacji

W styczniu 2013 roku Minister Skarbu Panstwa (,MSP”) podjat decyzje o ponownym uruchomieniu
procesu prywatyzacji ENERGA SA. Intencja MSP, wedtug publicznych doniesien, jest sprzedaz
mniejszosciowego pakietu akcji ENERGA SA na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie w
ramach transakcji typu IPO (Initial Public Offering).

8.5.  Projekt Ostroteka C
W zwigzku ze wstrzymaniem we wrzesniu 2012 roku realizacji inwestycji budowy nowego bloku

energetycznego w Ostrotece, Grupa ENERGA prowadzi obecnie dziatania zmierzajgce do pozyskania
inwestora zewnetrznego dla tego projektu. W styczniu i lutym br. wystane zostaty zaproszenia do
udziatu w transakcji. Obecnie trwa badanie projektu przez potencjalnych inwestoréw. Zakorczenie
procesu sprzedazy planowane jest na koniec 2013 roku.

8.6.  Akwizycje aktywéw wiatrowych
W dniu 19 lutego 2013 roku spotka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata umowe nabycia do 100%
udziatéw w spodtkach, tworzacych lgdowe aktywa wiatrowe Dong Energy Wind Power A/S w Polsce,

w konsorcjum z partnerem: PGE Polska Grupa Energetyczna SA. Pod warunkiem uzyskania w drodze
decyzji Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow (,UOKiK”), zgody na dokonanie
koncentracji, spotka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. stanie sie wtascicielem:

e 100% udziatéw spotki Dong Energy Karcino Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e 100% udziatéw spétki Dong Energy Tuszyny Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e 100% udziatéw spétki Dong Energy Pancerzyn Sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 100% udziatéw spétki Dong Energy Gasiorowo Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,
e 100% udziatéw spétki Dong Energy 3 Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie,

e do 100% udziatéw spétki Dong Energy Olecko Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

W wyniku nabycia udziatéw wymienionych podmiotéw, Grupa ENERGA pozyska jedng dziatajgca
farme wiatrowg o mocy 51 MW oraz portfel projektow wiatrowych o zrézinicowanym poziomie
zaawansowania i tgcznej mocy ponad 200 MW.

Ponadto, w dniu 26 lutego 2013 roku spdtka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. podpisata umowe nabycia
udziatéw w spoétce Iberdrola Renewables Polska Sp. z 0.0. (,Iberdrola”), w konsorcjum z partnerem
PGE Polska Grupa Energetyczna SA. W ramach tej transakgcji, pod warunkiem uzyskania zgody UOKiK
na dokonanie koncentracji, spétka ENERGA Hydro Sp. z 0.0. stanie sie witascicielem 67,3% udziatéw
nabywanej spotki. Dzieki transakcji, Grupa ENERGA pozyska dwie dziatajgce farmy wiatrowe o mocy
114 MW oraz portfel projektow wiatrowych o zréznicowanym poziomie zaawansowania i tgcznej
mocy 1 186 MW.

Zgtoszenia zamiaru koncentracji przedsiebiorcow dotyczace akwizycji Iberdrola oraz spétek grupy
Dong zostaty ztozone do UOKIiK przez ENERGA Hydro Sp. z 0.0. odpowiednio 19 marca oraz 12 marca
2013 roku.
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8.7. Akwizycja aktywow cieptowniczych

W dniu 9 kwietnia 2013 roku podpisana zostat umowa pomiedzy spdétkg zalezng ENERGA Kogeneracja
Sp. z 0.0. a Miastem Kalisz, na nabycie 90% udziatéw w spdtce Ciepto Kaliskie Sp. z 0.0. Ciepto Kaliskie
Sp. z 0.0. zarzadza zintegrowanym systemem cieptowniczym w Kaliszu i posiada na tym rynku pozycje
naturalnego monopolisty. Spotka nie prowadzi dziatalnosci cieptowniczej, a zajmuje sie dzierzawg
majatku cieptowniczego do spétki Przedsiebiorstwo Energetyki Cieplnej S.A. w Kaliszu, ktéra obecnie
prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na majgtku spoétki.

8.8.  System Obstugi Sprzedazy

Realizowana przez Grupe ENERGA strategia na lata 2009-2015 zaktada osiggniecie przewagi
konkurencyjnej w obszarze sprzedazy i obstugi klienta oraz uplasowanie sie na pozycji lidera jakosci
ustug na polskim rynku sprzedazy energii elektrycznej i innych medidw uzytkowych przez Grupe. Cel
ten ENERGA chciataby zrealizowac¢ w szczegdlnosci poprzez zbudowanie odpowiednich systeméw
informatycznych wspierajgcych obszar rozliczeniowy (billing) oraz relacji z klientami (Customer
Relationship Management) — razem System Obstugi Sprzedazy. Do dnia dzisiejszego pozyskane
zostaty zgody korporacyjne po stronie Grupy ENERGA na zawarcie umowy z integratorem na budowe
i wdrozenie Systemu Obstugi Sprzedazy na taczng kwote nie wyzszg niz 90,7 min zt, w tym na nabycie
sktadnikéw aktywoéw trwatych o tgcznej wartosci do 75 min zt.

8.9. Podziat zysku netto za 2012 rok oraz niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych ENERGA SA

W dniu 23 kwietnia 2013 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie ENERGA SA podjeto uchwate
w sprawie podziatu zysku netto za 2012 rok oraz niepodzielonego wyniku z lat ubiegtych (pozostatych
catkowitych dochoddéw netto). Z tacznego wyniku do podziatu w wysokosci 547 135 921,36 zt na
dywidende dla akcjonariuszy przeznaczono prawie 91%, czyli 496 880 536,80 zi, tj. 0,10 zt na akcje.
Na kapitat zapasowy spoétki przeznaczono 50 255 384, 56 zt.

Zarzad ENERGA SA rekomendowat dywidende w wysokosci 0,04 zt na akcje, czyli 198 752 214,72 zt,
co stanowi ponad 36% zysku netto za 2012 rok.

Dzien wyptaty dywidendy okreslony zostat na 3 czerwca 2013 roku.

9. Czynniki, ktére mogg mie¢ wptyw na wyniki w kolejnych okresach

Zdaniem Zarzagdu ENERGA SA, czynniki o ktérych mowa ponizej bedg oddziatywaé na wyniki
i dziatalnos$¢ Spotki oraz Grupy w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu 2013 roku:

e wielko$¢ zapotrzebowania na energie elektryczng i ciepto;

e ceny energii elektrycznej na rynku hurtowym i detalicznym;

e ceny praw majatkowych;

e ceny paliw wykorzystywanych do produkcji energii elektrycznej oraz ciepta, zwtaszcza ceny
wegla kamiennego oraz biomasy;

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci stopy procentowych oraz kursy walutowe;

e dostepnosciceny uprawnien do emisji CO,;

*  zmiany w otoczeniu prawnym,;
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e warunki pogodowe i hydrometeorologiczne
e wyniki toczacych sie spraw sgdowych.

10. Akcjonariat

Wedtug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu struktura akcjonariatu ENERGA SA

przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji Liczba gtosow Udziat w ogélnej liczbie gloséw
na WZA
Skarb Panstwa 4182 744 801 4182 744 801 84,18%
Pozostali 786 060 567 786 060 567 15,82%
Razem 4 968 805 368 4 968 805 368 100,00%
11. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi zostaty zaprezentowane w nocie nr 16
skréconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

12. Postepowania sgdowe

Informacje dotyczace istotnych postepowan sgdowych Grupy ENERGA zostaty przedstawione w nocie
nr 20.4 skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Prognozy

ENERGA SA nie publikowata prognoz wynikéw finansowych.

14. Stownik skrétéw i pojec

,biomasa” State lub ciekte substancje pochodzenia roslinnego lub zwierzecego, ktére ulegaja
biodegradacji, pochodzace z produktow, odpadéw i pozostatosci z produkcji rolnej
oraz lesnej, przemystu przetwarzajacego ich produkty, a takze czesci pozostatych
odpaddw, ktére ulegajg biodegradacji, a w szczegdlnosci surowce rolnicze.

,grupa taryfowa” Grupa odbiorcow pobierajgcych energie elektryczna lub ciepto lub korzystajgcych z
ustug zwigzanych z zaopatrzeniem w energie elektryczng lub ciepto, dla ktérych
stosuje sie jeden zestaw cen lub stawek optat i warunkdéw ich stosowania.

,GW” Gigawat, jednostka mocy w uktadzie SI, 1 GW =109 W.

” j icz 5 z zania ci i ii znej
kogeneracja” Proces technologiczny réwnoczesnego wytwarzania ciepta i energii elektrycznej lub
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mechanicznej w trakcie tego samego procesu technologicznego.

,kKWh” Kilowatogodzina, jednostka energii elektrycznej wytworzonej lub zuzytej przez
urzadzenie o mocy 1 kW w ciggu 1 godziny; 1 kWh = 3600.000J = 3,6 MJ.

KV Kilowolt, jednostka potencjatu elektrycznego, napiecia elektrycznego i sity
elektromotorycznej w uktadzie SI, 1 kV=103 V.

,MW” Jednostka mocy w ukfadzie SI, 1 MW = 106 W.

»MWe” Megawat mocy elektryczne;j.

»MWt” Megawat mocy cieplne;j.

,odnawialne zrédto energii”, ,0ZE”

Zrédto wykorzystujace w procesie przetwarzania energie wiatru, promieniowania
stonecznego, geotermalng, fal, praddéw i ptywéw morskich, spadku rzek oraz
energie pozyskiwang z biomasy, biogazu wysypiskowego, a takze biogazu
powstatego w procesach odprowadzania lub oczyszczania $ciekéw albo rozktadu
sktadowanych szczatek roslinnych i zwierzecych.

,operator systemu dystrybucyjnego”,
,0SD”

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujgce sie dystrybucjg paliw gazowych lub
energii elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie dystrybucyjnym
gazowym albo systemie dystrybucyjnym elektroenergetycznym, biezgce i
dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje,
konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci dystrybucyjnej, w tym
potaczen z innymi  systemami gazowymi albo innymi systemami
elektroenergetycznymi.

,operator systemu przesytowego
elektroenergetycznego”, ,,O0SP”

Przedsiebiorstwo energetyczne zajmujace sie przesytaniem paliw gazowych lub
energii elektrycznej, odpowiedzialne za ruch sieciowy w systemie przesytowym
gazowym albo systemie przesytowym elektroenergetycznym, biezace i
dtugookresowe bezpieczenstwo funkcjonowania tego systemu, eksploatacje,
konserwacje, remonty oraz niezbedng rozbudowe sieci przesytowej, w tym
potagczen  zinnymi  systemami  gazowymi albo  innymi  systemami
elektroenergetycznymi.

,prawa majatkowe”

Zbywalne i stanowigce towar gietdowy prawa wynikajagce ze $wiadectw
pochodzenia dla energii wyprodukowanej z odnawialnych Zrédet energii i w
kogeneracji.

,przedsiebiorstwo zintegrowane
pionowo”

Przedsiebiorstwo energetyczne lub grupa przedsiebiorstw, ktérych wzajemne
relacje sg okreslone w art. 3 ust. 2 Rozporzadzenia w Sprawie Koncentracji,
zajmujace sie (i) w odniesieniu do paliw gazowych: przesytaniem, lub dystrybucja,
lub magazynowaniem, lub skraplaniem oraz wytwarzaniem lub sprzedazg tych
paliw, albo (ii) w odniesieniu do energii elektrycznej: przesytaniem lub dystrybucjg
oraz wytwarzaniem lub sprzedaza tej energii.

,PSE”

Polskie Sieci Elektroenergetyczne Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, wpisana
do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000197596; spotka  wyznaczona decyzja Prezesa URE Nr  DPE-47-
58(5)/4988/2007/BT z dnia 24 grudnia 2007 roku na operatora systemu
przesytowego elektroenergetycznego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej na
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okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 1 lipca 2014 roku.

,Swiadectwo pochodzenia”

Swiadectwo pochodzenia ze zrédet odnawialnych oraz $wiadectwo pochodzenia z
kogeneraciji.

,Swiadectwo pochodzenia z
kogeneracji”

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 91 Prawa Energetycznego,
potwierdzajgcy wytworzenie energii elektrycznej w wysokosprawnej kogeneracji
wytwarzanej w: (i) jednostce kogeneracji opalanej paliwami gazowymi lub o
facznej mocy zainstalowanej elektrycznej Zrédta ponizej 1 MW (tzw. z6tty
certyfikat), (ii) jednostce kogeneracji opalanej metanem uwalnianym i ujmowanym
przy dotowych robotach gorniczych w czynnych, likwidowanych lub
zlikwidowanych kopalniach wegla kamiennego Ilub gazem uzyskiwanym z
przetwarzania biomasy (tzw. fioletowy certyfikat), albo (iii) w innej jednostce

kogeneracji (tzw. czerwony certyfikat).

»Swiadectwo pochodzenia ze zrédet
odnawialnych”

»zielony certyfikat”

Dokument wydawany przez Prezesa URE zgodnie z art. 9e Prawa Energetycznego,
potwierdzajagcy wytworzenie energii elektrycznej w odnawialnym Zrédle energii
(tzw. zielony certyfikat).

,TGE”, ,Towarowa Gietda Energii”

Towarowa Gietda Energii S.A., gietda towarowa na ktérej przedmiotem obrotu sg
towary gietdowe dopuszczone do obrotu na gietdzie, tj. energia elektryczna, paliwa
ciekte lub gazowe, gaz wydobyweczy, limity wielkosci emisji zanieczyszczen oraz
prawa majatkowe wynikajgce ze $wiadectw pochodzenia, ktérych cena zalezy
bezposrednio lub posrednio od ceny energii elektrycznej, paliw ciektych lub
gazowych i wielkoSci emisji zanieczyszczen.

TWh Terawatogodzina, jednostka wielokrotna jednostki energii elektrycznej w uktadzie
SI. 1 TWh to 109 kWh.

,URE” Urzad Regulacji Energetyki.

,wolumen” llos¢ wyrazona w jednostkach fizycznych.

,Wspotspalanie”

Wytwarzanie energii elektrycznej lub ciepta w oparciu o proces wspdlnego,
jednoczesnego, przeprowadzanego w jednym urzgdzeniu spalania biomasy lub
biogazu z innymi paliwami; cze$¢ energii wyprodukowanej w powyzszy sposob
moze by¢ uznana za energie wytworzong w odnawialnym zrédle energii.
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