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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
Dla Walnego Zgromadzenia oraz dla Rady Nadzorczej ERGIS S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego sprawozdania finansowego ERGIS S.A. (,,Spétka™)
z siedzibg w Warszawie, przy ul. Tamka 16, na ktére sktadajg sie: sprawozdanie
z catkowitych dochodéw za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018
roku, sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzie 31 grudnia 2018 roku, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku oraz dodatkowe noty objasniajgce
zawierajgce opis przyjetych zasad rachunkowos$ci i inne informacje objasniajace
(,,sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem, sprawozdanie finansowe:

- przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na dzien
31 grudnia 2018 roku oraz jej wyniku finansoweqgo i przeptywow pienieznych za okres
od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci,

- jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Spétke przepisami prawa oraz jej
statutem,

- zostato sporzadzone na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg rachunkowych
zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dnia 29 wrzeSnia 1994 roku
o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci").

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktére
wydalismy dnia 17 kwietnia 2019 roku.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania
w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,ustawa o biegtych
rewidentach") oraz Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014
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z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie szczegétowych wymogdéw dotyczacych ustawowych
badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajgce decyzje Komisji
2005/909/WE (,,rozporzadzenie UE"). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami
zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta
za badanie sprawozdania finansowego”.

JesteSmy niezalezni od Spoétki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej
Rady Biegtych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy
biegty rewident oraz firma audytorska pozostali niezalezni od Spétki zgodnie z wymogami
niezaleznosci okreslonymi w ustawie o biegtych rewidentach oraz w rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontek$cie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci i przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie
wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.

Kluczowa sprawa badania Jak nasze badanie odniosto sie do tej sprawy

Utrata wartosci udziatéw w jednostkach | Nasze procedury badania, w odniesieniu do
zaleznych prowadzacych dziatalno$¢ w | opisanej kluczowej sprawy badania obejmowaty
ramach ,,Dywizji folii twardych” miedzy innymi:

e zrozumienie procesu Zwigzanego

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spotka w z identyfikacja przes}anek,’jgk réwnie%
sprawozdaniu  finansowym  wykazata szgcowamem utrat'y wartosci |nv‘vesjtyclj|
inwestycje w jednostkach zaleznych w w Jedr]ostkach.zalgznych, w odn.|e5|en|u
lacznej kwocie 20,4 milionéw ztotych, po do ktorych zaistniaty przestanki utraty

uwzglednieniu odpiséw aktualizujgcych warto§C| ora; 'zrozumienie
zaprojektowanych i wdrozonych przez

utworzonych w 2018 roku i latach ar 0201 :
ubiegtych, w tacznej kwocie 41,4 milionéw Zarzad Spotki mechanizmow kontroli
ztotych. wewnetrznej w tym zakresie,

e ocene przygotowanej przez
kierownictwo Spétki analizy przestanek
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Z uwagi na istotng wartos¢ wykazywanych
przez Spo6tke udziatéw w jednostkach
zaleznych, istotnie nizszg niz zatozona w
planach finansowych realizacje wynikow
spétek zaleznych wchodzacych w sktad
.Dywizji folii twardych” (spdtka zalezna
MKF-Ergis Sp. z o0.0. oraz jej spodtka
zalezna MKF-Schimanski Ergis GmbH), jak
rowniez z uwagi na element
profesjonalnego  osadu  kierownictwa
Spotki w odniesieniu do szacunku utraty
wartosci udziatdw, uznaliSmy niniejsze
zagadnienie za kluczowa sprawe badania.

Ustalenie wystepowania przestanek utraty
wartosci udziatéw oraz ich wartosci
odzyskiwalnej wymaga od Zarzadu Spotki
i jej spotek zaleznych szeregu szacunkow
i zatozen uwzgledniajgcych m.in. ustalenia
stopy dyskonta oraz przysztych
przeptywow operacyjnych spotek
zaleznych. Wyniki oceny utraty wartosci,
ze wzgledu na wrazliwo$¢ modelu na
przyjete parametry, moga znaczaco
roznic sie od przyjetych zatozen.

Polityka rachunkowosci Spotki
w odniesieniu do udziatéw w jednostkach
zaleznych, w tym oceny utraty wartosci
zostata opisana w nocie 4.11 ,Udziaty i
akcje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych”  dodatkowych  not
objasniajacych do sprawozdania
finansowego Spodtki za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2018 roku. Dodatkowo
w nocie 19 ,Jednostki zalezne
i stowarzyszone” dodatkowych not
objasniajgcych Zarzad Spotki
zaprezentowat  ujawnienia zwigzane
Z przeprowadzonym testem na utrate
wartosci udziatéw w spoétce MKF-Ergis Sp.
z 0.0., w tym analize wrazliwosci.

Swiadczacych o  mozliwosci  utraty
wartosci inwestycji w spétki zalezne
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowos$ci 36 Utrata
wartosci aktywoéw,

ocene przyjetych przez Zarzad Spétki
zatozen i dokonanych szacunkéw
stuzacych okresleniu wartosci
odzyskiwalnej inwestycji w jednostkach
zaleznych, korzystajgc ze wsparcia
naszych wewnetrznych specjalistow z
zakresu wycen poprzez:

- ocene racjonalnosci przyjetych zatozen
makroekonomicznych na kolejne lata,
gtébwnie w zakresie stopy dyskonta
poprzez pordéwnanie ich do danych
rynkowych,

- ocene istotnych danych wsadowych,
w szczegdblnosci poziomu sprzedazy,
produkcji oraz kosztéw operacyjnych
poprzez pordéwnanie ich do aktualnych
prognoz finansowych spoétek zaleznych
oraz dotychczasowego wykonania
budzetdéw przez te podmioty,

- ocene modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych
wykorzystanego przez Spoétke pod katem
jego  zgodnos$ci z  odpowiednimi
standardami sprawozdawczosci
finansowej,

- ocene modelu zdyskontowanych
przeptywow pienieznych pod katem jego
poprawnosci arytmetycznej,

uzyskanie os$wiadczenia Zarzadu Spotki
w zakresie kompletnosci i poprawnosci
przekazanych  nam  danych  oraz
aktualnosci istotnych zatozen,

ocene adekwatnosci ujawnien
w sprawozdaniu finansowym w $wietle
wymogow Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 36 Utrata
wartosci aktywow, w tym przygotowanej
przez kierownictwo Spoétki  analizy
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wrazliwo$ci na zmiane kluczowych
parametréw testu na utrate wartosci.

Niepewno$¢  zwigzana z
podatkowym transakcji
podmiotami powigzanymi

ujeciem
pomiedzy

W 2017 roku Spétka przeprowadzita ze
swoimi jednostkami zaleznymi transakcje
zZzwigzane z reorganizacjg struktury
wiasnosciowej i organizacyjnej spotek
prowadzacych dziatalno$¢ w ramach
biznesu folii twardych. W jej wyniku Spétka
osiggneta w 2017 roku strate podatkowa
w kwocie okoto 50,8 miliondéw ztotych.
Nierozliczona na dzieh 31 grudnia 2018
roku strata podatkowa wyniosta 16,0
milionéw ztotych. W zwigzku z tym, Zarzad
Spétki  utworzyt aktywa z  tytutu
odroczonego podatku dochodowego w
kwocie 3,0 miliondéw ztotych.

Ocena sposobu rozliczenia transakcji
pomiedzy podmiotami powigzanymi przez
zewnetrzne podmioty, w tym organy
podatkowe, moze odbiegac od
interpretacji  przyjetej przez Zarzad
Spotki. Przyjety sposéb rozliczenia jest
zatem istotnym obszarem osadu Zarzadu
Spotki, ktéry moze wptynagé istotnie na
sprawozdanie finansowe.

W nocie 2.1 ,Profesjonalny osad oraz
niepewnos¢  szacunkéw i zatozen”
dodatkowych not objasniajagcych do
sprawozdania finansowego Zarzad Spotki
przedstawit niepewnos¢ zwigzana
z rozliczeniami podatkowymi. Ponadto,
w nocie 10 ,,Podatek dochodowy" Zarzad
Spotki  dokonat ujawnien  dotyczacych
biezacego podatku dochodowego,
odroczonych podatkéw dochodowych,
a takze niepewnos$ci zwigzanej z oceng

transakcji  restrukturyzacji  struktury

W ramach badania udokumentowaliSmy nasze
zrozumienie procesu interpretacji przez Zarzad
Spétki poszczegdinych transakcji z podmiotami
powigzanymi w zakresie ich ujecia podatkowego

oraz aktualizacji tych interpretacji w wyniku
zmieniajgcego sie otoczenia prawnego oraz

skutkéw  ksiegowych i sprawozdawczych
przyjetego sposobu rozliczenia, a takze procesu
oceny przez Zarzad Spoétki  ekspozycji

podatkowej dla poszczegdinych kwestii.

W ramach naszych prac, dokonaliSmy przegladu
posiadanej przez Zarzad Spoétki dokumentacji,
obejmujacej ocene ryzyka transakcji zwigzanych
Z reorganizacjg struktury organizacyjnej
i witasnosciowe;j spotek prowadzgcych

dziatalno$¢ w ramach biznesu folii twardych,

opracowang przez niezaleznego eksperta
w dziedzinie prawa podatkowego.

W przeglad dokumentacji posiadanej przez
Spotke  zaangazowaliSmy  takze  naszych

wewnetrznych specjalistéw w dziedzinie prawa
podatkowego, w celu wsparcia nas w ocenie
przyjetych przez Zarzad zatozenn i sposobu
rozliczenia podatkowego transakcji.

W ramach prac przeprowadziliSmy procedury

obejmujagce  miedzy innymi  nastepujace
czynnosci:

e ocene ujecia transakcji oraz

kompletnosci  tytutdw stanowigcych

podstawe do rozpoznania aktywéw,
zobowigzann i kosztow podatkowych
zgodnie z zasadami rachunkowosci,

e dokonaliSmy oceny zgodnos$ci tych
transakcji z przepisami podatkowymi
oraz oceniliSmy mozliwo$¢ realizacji
aktywéw wynikajacych z rozliczen
podatkowych przy pomocy naszych
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przez organy podatkowe. prawa podatkowego,

dochodowego za 2017 rok,

zobowigzan podatkowych i ujawnien

finansowym.

witasnosciowej w dywizji folii twardych wewnetrznych specjalistow w dziedzinie
e dokonaliSmy przegladu korespondencji
z organami podatkowymi w zwigzku
z trwajaca kontrola podatku

e oceniliSmy poprawno$¢ prezentacji

dotyczacych potencjalnych ryzyk
podatkowych W sprawozdaniu

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidtowo prowadzonych
ksigg rachunkowych, sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spétki zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci, obowigzujacymi Spotke
przepisami prawa oraz statutem Spoéitki, a takze za kontrole wewnetrzng, ktérg Zarzad
uznaje za niezbedng, aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego

niezawierajacego istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene
zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie,
spraw zwigzanych z kontynuacjg dziatalnoSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji
dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza
dokonac likwidacji Spotki, albo zaniecha prowadzenia dziatalno$ci albo nie ma zadnej

realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
Cztonkowie Rady Nadzorczej sg odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Spotki.

Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci, czy sprawozdanie finansowe jako catos¢
nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem oraz wydanie
sprawozdania z badania zawierajgcego nasza opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci, ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie. Znieksztatcenia mogg powstawacl na skutek
oszustwa lub btedu i sg uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac,
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ze pojedynczo lub tacznie mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete
na podstawie tego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z § 5 Miedzynarodowego Standardu Badania 320, koncepcja istotnosci stosowana
jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania,
jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze
przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, wszystkie opinie
i stwierdzenia zawarte w sprawozdaniu z badania s3 wyrazane z uwzglednieniem
jakoSciowego i wartoSciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami
badania i zawodowym osgdem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Spotki
ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Spoétki obecnie
lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy 0sad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

- identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe
dla naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego
z oszustwa jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze
dotyczy¢ zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej,

- uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki,

- oceniamy odpowiednio$¢  zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci
oraz zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Spoiki,

- wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad Spotki
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowos$ci oraz, na podstawie
uzyskanych dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana
ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawacé w znaczgcg watpliwos¢ zdolnos¢
Spotki do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie
ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sg oparte
na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
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biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki mogg spowodowac,
ze Spétka zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci,

- oceniamy 0gding prezentacje, strukture i zawarto$¢ sprawozdania finansowego,
w tym ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa
transakcje i zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie
i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich
znaczacych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu o$wiadczenie, ze przestrzegalismy stosownych wymogoéw
etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz ze bedziemy informowacd ich o wszystkich
powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby by¢ racjonalnie uznane za stanowigce
zagrozenie dla naszej niezaleznos$ci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposréd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu ustaliliSmy te sprawy, ktére byty
najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy i dlatego uznalismy je za kluczowe sprawy badania. Opisujemy te sprawy
w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba ze przepisy prawa lub regulacje
zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych okoliczno$ciach, ustalimy, ze
kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu, poniewaz mozna bytoby

racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazytyby korzysci takiej informacji
dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Inne informacje obejmujg sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") wraz
z o$Swiadczeniem o stosowaniu tadu korporacyjnego i o$wiadczeniem na temat informacji
niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy o rachunkowosci, ktére sg

wyodrebnionymi cze$ciami tego sprawozdania (razem ,,Inne informacje").
Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzgdzenie Innych informacji zgodnie z przepisami
prawa.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki wraz z wyodrebnionymi cze$ciami spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.



EY

Building a better
working world

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych informacji.
W zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sig
z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy Inne informacje nie sg istotnie
niespdjne ze sprawozdaniem finansowym lub naszg wiedzg uzyskang podczas badania,
lub w inny sposdb wydaja sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy,
stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych informacjach, jesteSmy zobowigzani
poinformowaé o tym w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem, zgodnie
z wymogami ustawy o biegtych rewidentach, jest réwniez wydanie opinii, czy Sprawozdanie
z dziatalnoSci zostato sporzadzone zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami
zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Spétka sporzadzita oSwiadczenie
na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Spétka w os$wiadczeniu
o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Spotki:

- zostato  sporzadzone zgodnie z art. 49 ustawy o rachunkowosci
oraz & 70 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartoSciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,,rozporzadzenie
o informacjach biezacych"),

- jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w $wietle wiedzy o Spétce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
o$Swiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnos$ci Spodtki istotnych
znieksztatcen.

Opinia o o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Spétka zawarta
informacje okre$lone w & 70 ust. 6 punkt 5 rozporzadzenia o informacjach biezacych.

Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane w § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz i tego
rozporzgdzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego sg zgodne
z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.
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Informacja na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach potwierdzamy, ze Spétka sporzadzita

o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktérym mowa w art. 49b ust. 1 ustawy
o rachunkowos$ci jako wyodrebniong cze$¢ Sprawozdania z dziatalnosci.

Nie wykonalismy zadnych prac atestacyjnych dotyczacych o$wiadczenia na temat informacji
niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Oswiadczenie na temat $wiadczonych ustug niebedgcych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z nasza najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spdtek
zaleznych s3 zgodne z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie
SwiadczyliSmy ustug niebedacych badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust. 1
rozporzadzenia UE oraz art. 136 ustawy o biegtych rewidentach. Ustugi niebedace
badaniem sprawozdan finansowych, ktére SwiadczyliSmy na rzecz Spétki i jej spdtek
zaleznych w badanym okresie sprawozdawczym zostaty wymienione w sprawozdaniu
z dziatalnosci Spotki.

Wybér firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania sprawozdania finansowego Spétki po raz pierwszy uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 11 maja 2017 roku oraz ponownie uchwatg z dnia 30 listopada 2017
roku. Sprawozdania finansowe Spétki badamy nieprzerwanie poczawszy od roku
obrotowego zakonczonego dnia 31 grudnia 2017 roku, to jest przez okres 2 kolejnych lat.
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Warszawa, dnia 17 kwietnia 2019 roku

Kluczowy biegty rewident

Podpisany ertyfikatem wystawic mym dla Rafat
tukasz Hummel [Certyfikat kwalifikowary).
Utwozony w dniw 20 19-04-17 191719 «0200

Rafat Hummel
biegty rewident
nr w rejestrze: 12455

dziatajacy w imieniu:
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