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WYBRANE DANE FINANSOWE

Wybrane dane finansowe zawarte w ponizszych tabelach zostaty przeliczone na EURO wedtug nastepujacych zasad:
Pozycje zawarte w bilansie wedtug sredniego kursu ogtoszonego na ostatni dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski:

. Kurs na dzien 31 grudnia 2021 roku — 4,5994
° Kurs na dzien 30 czerwca 2022 roku — 4,6806

Pozycje zawarte w rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale (funduszu)
wtasnym obliczone jako $rednia arytmetyczna kursow ogtaszanych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien miesigca w
danym okresie:

. 01 stycznia — 30 czerwca 2021 roku — 4,5472
° 01 stycznia — 30 czerwca 2022 roku — 4,6427

01.01.2022 - 01.01.2021 - | 01.01.2022 - | 01.01.2021 -

Wybrane dane finansowe 30.06.2022 30.06.2021 | 30.06.2022 | 30.06.2021
Dane wtys. EUR

I. Przychody ogétem 16 279,80 18 762,33 3 506,56 4126,16
Il. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 10 204,57 15 472,72 2 198,00 3402,72
Il. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -2 088,07 808,10 -449,76 177,72
IV. EBITDA -338,81 1815,32 -72,98 399,22
V. EBITDA skorygowana o wynik na dziatalnosci B+R 1297,55 2 968,20 279,48 652,76
VI. Zysk (strata) brutto -2 461,84 330,94 -530,26 72,78
VII. Zysk (strata) netto -2 360,16 224,05 -508,36 49,27
VIII. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej -5309,01 -4 529,82 -1143,53 -996,19
IX. Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -1085,13 -3036,74 -233,73 -667,83
X. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j 2709,20 16 303,75 583,54 3 585,47
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem -3 684,95 8737,18 -793,71 1921,46
XIl. Liczba akcji (w szt.) 1586 232 1586232 1586 232 1586232
XIll. Zysk (strata) netto na 1 akcje (w zt/EUR) -1,49 0,14 -0,32 0,03
XIV. Rozwodniony zysk (strata) netto na 1 akcje (w zt/EUR) -1,49 0,14 -0,32 0,03
XV. Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt/EUR) 9,99 11,47 2,13 2,49
XVI. Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na 1 akcje (w zt/EUR) 9,99 11,47 2,13 2,49

30.06.2022 31.12.2021 30.06.2022 31.12.2021
Wybrane dane finansowe
Dane w tys. EUR
I. Aktywa razem 46 882,42 45 983,31 10 016,33 9997,67
Il. Kapitat wiasny 15 840,36 18 200,51 3 384,26 3957,15
Il. Kapitat podstawowy 158,62 158,62 33,89 34,49

IV. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania (bez rozliczen

. 19 513,36 14 064,14 4168,99 3 057,82
miedzyokresowych)
V. Zobowigzania dtugoterminowe 2 699,30 531,53 576,70 115,57
VI. Zobowigzania krétkoterminowe 15 310,86 12 283,63 3271,13 2 670,70
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BILANS

Tabela 1. Bilans [dane w PLN]

Aktywa trwate

Lp. |Tytut Stan na Stan na Stan na
.2022r. 31.12.2021r. 30.06.2021r.
A |AKTYWA TRWALE 24471 174,51 21586 754,13 7828105,09
I |Wartosci niematerialne i prawne 15638 330,03 13410511,33 2193101,55
1 |Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 6132 736,45 3809111,64 1583 516,20
2 |Wartosé firmy 0,00 0,00
3 [Inne wartosci niematerialne i prawne 9505 593,58 9601 399,69 609 585,35
4 |Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00] 0,00
Il [Rzeczowe aktywa trwate 7 468 670,63 7 263 209,01 5111592,36
1 |$rodki trwate 7459 272,85 7147 531,28 4746 882,50
a |grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b [budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Iladowej i wodnej 360 875,05 388 681,63
¢ |urzadzeniatechniczne i maszyny 7001 588,94 6712 066,44 4435422,26
d |$rodki transportu 0,00 0,00
e |inne srodki trwate 96 808,86 46 783,21 311460,24
2 |$rodki trwate w budowie 9397,78 5283,71 361 515,26
3 |Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 110 394,02 3 194,60
1l |Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1 |Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
) Od j.ednostek pozostatych, w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00
kapitale
3 |0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00
IV |Inwestycje dtugoterminowe 10 000,00 10 000,00 10 000,00
1 |Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00
2 |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
3 |Dtugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 10 000,00 10 000,00
a |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 10 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 10 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b w p.ozosta'rych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 10000,00 10000,00 0,00
kapitale
- udziaty lub akcje 10 000,00 10 000,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
¢ |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
4 [Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
V |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1354173,85 903 033,79 513411,18
1 |Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1248 602,65 874 198,99 512 512,61
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 105 571,20 28 834,80 898,57
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Aktywa obrotowe

Nr Stan na Stan na Stan na
noty 31.06.2022r. 31.12.2021r. 30.06.2021r.
B |AKTYWA OBROTOWE 22411 242,55 24396 551,37 35557 924,61
I |Zapasy 8590 406,50 4616 079,47 2828 810,46
1 [Materiaty 6717 895,04 3451376,12 2565 389,48
2 |Potprodukty i produkty w toku 342 308,05 527 771,67
3 [Produkty gotowe 1501 408,62 622 451,10 263 420,98
4  |Towary 0,00 0,00
5 |Zaliczki na dostawy i ustugi 28794,79 14 480,58
Il |Naleznosci krotkoterminowe 4174 989,03 7607 185,21 6296 343,00
1 [Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a |ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b [inne 0,00 0,00 0,00
2 Iz\laalaI::;\::;i’ :ndi :::::;ai:zlc: jednostek, w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00
a |ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00
b [inne 0,00 0,00 0,00
3 |Naleznosci od pozostatych jednostek 4174 989,03 7607 185,21 6296 343,00
a |ztytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2618990,01 6571 084,58 5632 257,31
- do 12 miesiecy 2618990,01 6571 084,58 5632257,31
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b z tytutu pod?tkéw, d.otacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 577277,10 896 351,66 59000,52
innych tytutéw publicznoprawnych
¢ [inne 978721,92 139 748,97 605 085,17
d |dochodzone nadrodze sagdowej 0,00] 0,00
Il [Inwestycje krotkoterminowe 8201 158,78 11 859 976,40 15 079 987,05
1 |[Krétkoterminowe aktywa finansowe 8201 158,78 11 859 976,40 15 073 987,05
a |wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
b |w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00] 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00
¢ |$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 8201 158,78 11 859 976,40 15073 987,05
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 8201 158,78 11812 878,34 14 969 863,44
- inne $rodki pieniezne 0,00 47 098,06 104 123,61
- inne aktywa pienigzne 0,00 0,00
2 |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00 6 000,00
IV |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1444 688,24 313 310,29 11352 784,10
C |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00 0,00
D |UDZIALY (AKCIJE) WEASNE 0,00 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 46 882 417,06 45 983 305,50 43 386 029,70
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Nr Stan na Stan na Stan na
noty 30.06.2022r. 31.12.2021r. 30.06.2021 r.

A |KAPITAL WEASNY 15 840 356,23 18 200 513,91 17 949 616,63
| |Kapitat podstawowy 158 623,20 158 623,20 158 623,20
Il [Kapitat zapasowy, w tym: 19 113 913,00 19 113 913,00 19113 913,00

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig nominalng akcji 18930 769,57 18930 769,57 10511626,17

Il [Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
IV |Pozostate kapitaty rezerwowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowgq (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
V  |Zysk (strata) z lat ubiegtych (1072 022,29) (1546 967,96) (1546 967,96)
VI |Zysk (strata) netto (2360 157,68) 474 945,67 224 048,39
VIl |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00

B |ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 31 042 060,83 27782 791,59 25436 413,07
| |Rezerwy na zobowigzani 1503 198,40 1248 973,32 904 459,28
1 [Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 812 332,09 539 607,01 478 694,66
2 |Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 77 836,38 77 836,38

- dtugoterminowa 24.342,77 24342,77
- krétkoterminowa 53 493,61 53 493,61
3 |Pozostate rezerwy 613 029,93 631 529,93 425 764,62
- dtugoterminowe 0,00! 0,00!
- krétkoterminowe 613 029,93 631529,93 425 764,62

Il |Zobowigzania dtugoterminowe 2699 303,30 531532,43 502 504,82
1 |Wobecjednostek powigzanych 0,00 0,00
2 |Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zowanie w kapital 0,00 0,00
3 |Wobec pozostatych jednostek 2699 303,30 531 532,43, 502 504,82
a |kredyty i pozyczki 21 147,04 148 029,16
b [z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c |inne zobowigzania finansowe 2 678 156,26 383 503,27, 502 504,82
d [zobowiazania wekslowe 0,00 0,00
e [inne 0,00 0,00
Il [Zobowi ia krétkoterminowe 15 310 863,07 12283 633,17 15 063 006,32
1 |Zobowi ia wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
a |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00! 0,00!
b [inne 0,00 0,00
2 Zobowiazania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00
w kapitale ! !
a [z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00! 0,00!
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00! 0,00!
b [inne 0,00 0,00

3 |Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 15 101 897,57 12 283 633,17 15 063 006,32
a |kredyty i pozyczki 6259 066,41 4 646 264,24 5592 614,00
b |z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00! 0,00!
¢ |inne zobowiazania finansowe 311937,11 119 295,50 59 748,99
d |z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5541317,53 5060 677,23 4938 268,40

- do 12 miesiecy 5541317,53 5060677,23 4938 268,40,
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e |zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 534 762,87 475 343,24 2480055,39
f |zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e z tytl'ﬂu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutow 1432.040,94 1187932,74 1248986,34

publicznoprawnych
h |z tytutu wynagrodzen 1021 558,82 792 728,04 736 306,95
i |inne 1213,89 1392,18 7026,25

4 |Fundusze specjalne 208 965,50 0,00

IV |Rozliczenia miedzyokresowe 11 528 696,06 13718 652,67 8966 442,65
1 |Ujemna wartosc firmy 0,00 0,00
2 |Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 11 528 696,06 13 718 652,67 8966 442,65

- dtugoterminowe 11015 736,01 13 281 805, 86 1446 490,03
- krétkoterminowe 512 960,05 436 846,81 7519 952,62
PASYWA RAZEM 46 882 417,06 45 983 305,50 43 386 029,70
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (WARIANT POROWNAWCZY)

Tabela 2. Rachunek zyskéw i strat [dane w PLN]

Wykonanie za okres

01.01-30.06.2022

1.01.-30.06.2021

A |Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 10 204 571,67 15472 724,56
- |od jednostek powigzanych 0,00 0,00
| |Przychody netto ze sprzedazy produktéw 9328 655,69 15525 265,54
Il [Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$é dodatnia, 875915,98 -52540,98
Il [Koszt wytworzenia produktdw na witasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV |Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
B |Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 356 788,83 17 954 223,47
| |Amortyzacja 1749 262,42 1007 220,57
Il [Zuzycie materiatéw i energii 3692 915,80 2509 339,89
Il |Ustugi obce 4187 495,87 9487 007,32
IV [Podatki i optaty, w tym: 107 401,89 70 966,87
- podatek akcyzowy 0,00 0,00

V  |Wynagrodzenia 6960 353,51 4043 477,41
VI [Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1494 671,57 710794,18
- emerytalne 648 777,22 334 133,67

VIl |Pozostate koszty rodzajowe 164 687,77 125417,23
VIl [Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -8152 217,16 -2481 498,91
D |Pozostate przychody operacyjne 6074 671,85 3289 602,62
| |Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 37 566,03 0,00
Il [Dotacje 5990 539,46 3245 944,00
Il |Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
IV [Inne przychody operacyjne 46 566,36 43 658,62
E |Pozostate koszty operacyjne 10524,77 1,47
| |Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il [Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il ]Inne koszty operacyjne 10 524,77 1,47
F |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -2088 070,08 808 102,24
G |Przychody finansowe 557,59 0,00
| |Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a_|odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

b |odjednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

Il [Odsetki, w tym: 2,19 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il |Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

IV |Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V' [inne 555,40 0,00
H [Koszty finansowe 374 323,77 477 163,86
| |Odsetki, w tym: 250431,48 42 662,23
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il |Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

Il [Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV |Inne 123 892,29 434 501,63
| |Zysk (strata) brutto (F+G-H) -2 461 836,26 330938,38
J |Podatek dochodowy -101 678,58 106 889,99
K |Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenia 0,00 0,00
L |Zysk (strata) netto (K-L-M) -2360 157,68 224 048,39
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Tabela 3. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym [dane w PLN]

01.01-30.06.2022

1.01.-31.12.2021

1.01.-30.06.2021

I. [Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 18200 513,91 7195 442,07 7195 442,07
- |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00| 0,00 0,00
- |korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
l.a. |Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 18200 513,91 7195 442,07, 7195 442,07
1 |Kapitat podstawowy na poczgtek okresu 158 623,20 140 123,20 140 123,20
1.1. |Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 18 500,00 18 500,00
a [zwigkszenie (z tytutu) 0,00 18 500,00 18 500,00
- |wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 18 500,00 18 500,00
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- |umorzenienia udziatéw (akcji) 0,00 0,00 0,00
1.2. |Kapitat podstawowy na koniec okresu 158 623,20 158 623,20 158 623,20
2 |Kapitat zapasowy na poczqtek okresu 19113 913,00 8602 286,83 8602 286,83
2.1 |Zmiany kapitatu zapasowego 0,00 10511 626,17 10511 626,17
a [zwigkszenie (z tytutu) 0,00 10511 626,17 10511 626,17
- |emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 10511 626,17 10511 626,17
- |podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00
- |podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartosc) 0,00 0,00 0,00
b [zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
pokrycia straty 0,00 0,00 0,00
2.2 |Stan kapitatu zapasowego na koniec okresu 19113 913,00 19113 913,00 19113 913,00
3 Kapi'taff aktualizacji M{y.ceny na poczgtek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci
3.1 |Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b |zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- |zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00 0,00
3.2 |Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
4 |Pozostate kapitaly rezerwowe na poczqtek okresu 0,00 0,00 0,00
4.1 |Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
b [zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
4.2 |Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00 0,00
5 |Zysk (strata) z lat ubieglych na poczqtek okresu (1072 022,29) (1546 967,96) (1546 967,96)
5.1 |Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu 474 945,67 1775 558,48 1775 558,48
- |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- |korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
5.2 |Zysk z lat ubiegtych na poczqtek okresu, po korektach 474 945,67 1775 558,48 1775 558,48
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- |podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00
b [zmniejszenie (z tytutu) 224 048,39 1775558,48 1775 558,48
- |pokrycie straty z lat ubiegtych 224048,39 1775 558,48 1775 558,48
5.3 |Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 250 897,28 (0,00) (0,00)
5.4 |Strata z lat ubiegtych na poczqtek okresu 1546 967,96 3322526,44 3322526,44
- |zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00
- |korekty btedéw 0,00 0,00 0,00
5.5 |Strata z lat ubieglych na poczqtek okresu, po korektach 1546 967,96 3322526,44 3322526,44
a |zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00
- |przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00 0,00
b [zmniejszenie (z tytutu) 224048,39 1775558,48 1775 558,48
- |pokrycie z zysku za rok ubiegty 224 048,39 1775 558,48 1775 558,48
5.6 |Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 1322919,57 1546 967,96 1546 967,96
5.7 |Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu (1072 022,29) (1546 967,96) (1546 967,96)
6 |Wynik netto (2360 157,68) 474 945,67 224 048,39
a |zysk netto 0,00 474 945,67 224 048,39
b [strata netto (wielko$¢ ujemna) (2360 157,68) 0,00 0,00
c |odpisy z zysku (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00
Il |Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 15 840 356,23 18200 513,91 17 949 616,63
i I:;:?ya)l wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 15840 356,23 18200513,91 17949 616,63
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tabela 4. Rachunek przeptywow pienieznych [dane w PLN]

Lp. |Tytut 1.01-30.06.2022 1.01.-30.06.2021
A |Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
I |Zysk (strata) netto -2360 157,68 224 048,39
Il |Korekty razem -2948 857,21 -4753 872,40
1 |Amortyzacja 1749 262,42 1007 220,57
2 |Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -26 127,57 26 284,39
3 |Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 250 314,37 101 444,14
4 |Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -37 566,03 -43 520,76
5 |Zmiana stanu rezerw 254 225,08 163 097,93
6 |Zmiana stanu zapaséw -3974 327,03 267 459,05
7 |Zmiana stanu naleznosci 3432 196,18 -147 181,33
8 |Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1221786,12 -1437 166,58
9 [Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -5818 620,75 -4 691 509,81
10 |Inne korekty - umorzenie subwencji PFR 0,00 0,00
11l |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I £ 1) -5309 014,89 -4 529 824,01
B |Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1 [Wptywy 2262423,93 0,00
1 |Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 226242393 0,00
2 |Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) [w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- |zbycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- |dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- |sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 0,00 0,00
- |odsetki 0,00 0,00
- |inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
4 |Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il |Wydatki 3 347 555,12 3036 744,18
1 |Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 3347 555,12 3036 744,18
2 |Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 |Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) [w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- [nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- |udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4 |Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
11l |Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1085 131,19 -3 036 744,18
C |Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
| |Wptywy 11 851 629,04 19 863 765,66
1 Wplywy netto-z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 0,00 10530126,17
doptat do kapitatu
2 |Kredyty i pozyczki 6005 302,17 4128 794,56
3 |Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/odsetki 0,00 0,00
4 |Inne wptywy finansowe 5846 326,87 5204 844,93
1l |Wydatki 9 142 428,15 3560 019,53
1 [Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2 |Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 |Inne, niz wypfaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4 |Spfaty kredytow i pozyczek 4519 382,12 1753 794,56
5 |Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6 |Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7 |Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 572 550,92 58 808,73
8 |Odsetki 250 314,37 101 444,14
9 |Inne wydatki finansowe 3800 180,74 1645972,10
11l |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 2709 200,89 16 303 746,13
D |Przeptywy pieniezne netto, razem (A.IIl £ B.III £ C.III) -3684 945,19 8737 177,94
E |Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -3 658 817,62 8710 893,55
- |zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych -26 127,57 26 284,39
F [Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 859 976,40 6363 093,50
G |$rodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 8175031,21 15100 271,44
- |o ograniczonej mozliwosci dysponowania 223 477,00 94 961,49




1) creotech

Raport pétroczny za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r.

INFORMACJA DODATKOWA

1. Noty objasniajace do pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Nota nr 1

Tabela 5. Inne wartosci niematerialne i prawne [dane w PLN]

Kategoria 30.06.2022 31.12.2021
Inne wartosci niematerialne i prawne 9 505 593,58 9 601 399,69
Prace Rozwojowe w toku 8 296 957,22 9035 594,46
Inne WNiP (oprogramowanie itp.) 1208 636,36 565 805,23
Nota nr 2
Tabela 6. Inne rozliczenia miedzyokresowe [dane w PLN]
Kategoria 30.06.2022 31.12.2021
Inne rozliczenia miedzyokresowe 11 528 696,06 13 718 652,67
diugoterminowe 11015 736,01 13 281 805,86
przychody z tytutu dotacji 10812 634,12 13035 182,13
przychody - leasing zwrotny 203 101,89 246 623,73
krétkoterminowe 512 960,05 436 846,81
przychody z tytutu dotacji 425 916,37 349 803,13
przychody - leasing zwrotny 87 043,68 87 043,68

Nota nr 3

Tabela 7. Przychody netto ze sprzedazy produktéw wg segmentéw [dane w PLN]

Segment H1'2022 ‘ H1'2021
Space 3345901,31 8036 738,49
Geo (Earth Observation) 91 613,63 1410 455,74
Science 1838 003,96 1553 495,38
Production 4053 136,79 4524 575,93
Razem 9 328 655,69 15 525 265,54

Objasnienia dot. segmentow:

= Space —segment projektéw kosmicznych

= Geo —segment systemow zarzgdzania operacjami dronowymi oraz technologii obserwacji ziemi

= Science — segment komputerdéw kwantowych i systemdw synchronizacji czasu

= Production — segment produkcji kontraktowej elektroniki

Nota nr 4

Tabela 8. Inne wptywy i wyptywy finansowe [dane w PLN]

Kategoria

1.01-30.06.2022

1.01-31.12.2022

Inne wptywy finansowe 5846 326,87 24 544 548,55
wptywy z dotacji 5846 324,68 24 544 499,72
wptywy z odsetek 2,19 48,83

Inne wydatki finansowe 3800 180,74 12 806 388,12
wydatki z tytutu przelewdw dotacji konsorcjantom/zwroty 3800 180,74 12 806 388,12
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2. Komentarz do wynikéw za | pétrocze 2022 r.

W H1’2022 Creotech Instruments S.A. (,,Creotech”, ,Spo6tka”) wygenerowat strate netto na poziomie -2 360,2 tys. PLN (w
poréwnaniu do 224,0 tys. PLN zysku netto w H1’2021), wynik EBITDA na poziomie -338,8 tys. PLN (w poréwnaniu do 1 815,3
tys. PLN w H1'2021), przy przychodach ogétem na poziomie 16 279,8 tys. PLN (w poréwnaniu do 18 762,3 tys. w H1'2021), w
tym przychodach ze sprzedazy rzedu 10 204,6 tys. PLN (w poréwnaniu do 15 472,7 tys. PLN w H1'2021). EBITDA skorygowana
o wynik na dziatalnosci B+R (EBITDA na dziatalnosci komercyjnej) wyniosta 1 297,6 tys. PLN (w poréwnaniu do 2 968,2 tys.
PLN w H1'2021).

Gtéwne zmiany w odniesieniu do wynikéw wzgledem H1°2021 obejmuja:

spadek przychoddéw ze sprzedazy wynika w gtdwnej mierze z nizszej o 5962,5 tys. PLN sprzedazy w projekcie
CreoDIAS (1 882,8 tys. PLN przychodéw w H1’2022, w poréwnaniu do 7 845,3 tys. PLN przychodéw w H1'2021;
projekt dot. repozytorium danych satelitarnych realizowany dla Europejskiej Agencji Kosmicznej; projekt miat
zakonczy¢ sie z konncem 2021 roku, ale zostat przedtuzony na rok 2022 w znacznie ograniczonym zakresie).
Jednoczesnie warto zwrdci¢ uwage na fakt, iz CreoDIAS jest najnizej marzowym projektem realizowanym przez
Spotke i pomimo tak drastycznego spadku przychoddw marza EBITDA segmentu Space spadta jedynie o 15,4 tys.
PLN. W H22022 r. mozliwe jest osiggniecie znacznie wyzszych przychodéw z projektu CreoDIAS, gdyz rozliczana
bedzie czes¢ zmienna wynagrodzenia okreslonego w aneksie do umowy (gérny limit przychodéw rocznych
okreslony w aneksie wynosi 2,2 min EUR).

spadek marzy EBITDA wygenerowanej w segmencie produkcji kontraktowej elektroniki oraz Science (komputery
kwantowe, systemy synchronizacji czasu) o 1 045,3 tys. PLN, w zwigzku z trudnosciami w pozyskaniu oraz znacznym
wzrostem cen komponentdw elektronicznych. Zerwane tancuchy dostaw i bardzo dtugie terminy dostaw opdzZnity
realizacje zlecen o wartosci ~2,6 min PLN, ktdre planowo miaty zosta¢ zafakturowane w Q2'2022. Spétka jest w
trakcje zmiany polityki cenowej, uwzgledniajacej wzrost kosztéw produkc;ji.

wyzsze koszty projektéw B+R — wyniki na dziatalnosci B+R w H1'2022 wyniosty odpowiednio: -1 636,4 tys. PLN (bez
amortyzacji) i -2 976,2 tys. PLN (z amortyzacjg), w poréwnaniu do -1 152,9 tys. PLN (bez amortyzacji) i -1 975,4 tys.
PLN (z amortyzacjg) w H1'2021 r. Ma to zwiazek z faktem, iz strategiczne projekty weszty w kluczowa, najbardziej
kosztochtonng faze. Najlepszym przyktadem jest projekt EagleEye, ktory obecnie jest na etapie integracji platformy
satelitarne;j.

wzrost kosztéw ogdlnego zarzadu o 549,2 tys. PLN (bez amortyzacji), zwigzany gtéwnie ze wzrostem zatrudnienia
w administracji oraz dziale Business Development, w celu przygotowania sie na wzrost liczby kontraktow
sprzedazowych, jak rowniez wzrostem kosztdw najmu, ustug ksiegowych i prawnych.

zwiekszenie kosztéw wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych o 3 700,7 tys. PLN (+77,8%), w wyniku znacznego
wzrostu zatrudnienia w dziale produkcji, Business Development oraz R&D (znacznie zwiekszone zapotrzebowanie
na wykwalifikowang kadre w realizowanych projektach B+R), jak réwniez w wyniku zwiekszonych kosztéw
ubezpieczen spotecznych po wejsciu w zycie Polskiego tadu oraz presji podwyzkowej spowodowanej galopujaca
inflacja,

zwiekszenia kosztéw amortyzacji o 742,0 tys. PLN (+73.7%), w wyniku nowych inwestycji w rzeczowe aktywa trwate
(maszyny produkcyjne) oraz zwiekszonej amortyzacji zakoriczonych prac rozwojowych,

zwiekszenie kosztow materiatow i energii o 1 183,6 tys. PLN (+47,2%), w zwigzku ze wzrostem cen komponentéw
elektronicznych oraz wyzszym zuzyciem materiatéw w projektach B+R,

redukcja kosztéw ustug obcych o 5299,5 tys. PLN (-55,9%), gtéwnie w zwigzku z w/w zmniejszeniem sprzedazy w
projekcie CreoDIAS,

zwiekszenie przychoddw z dotacji o 2 744,6 tys. PLN (+84,6%), w zwigzku ze zwiekszonym natezeniem prac w
projektach B+R. Oczywiscie wzrost kosztéw prac B+R byt odpowiednio wyiszy (opisany powyziej wynik na
dziatalnos$ci B+R zawiera w sobie przychody z dotacji),

zwiekszenie kosztow odsetkowych o 198,1 tys. PLN (+378,8%), w zwigzku ze wzrostem stop procentowych i
szerszym wykorzystaniem instrumentdéw finansowania dtuznego;

Ujemne przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynikaja przede wszystkim z:

wysokich naktadéw w projektach B+R (faczne koszty z wytgczeniem amortyzacji w projektach B+R w H1'2022
wyniosty 7 626,9 tys. PLN, do tego dochodzi jeszcze 3 046,9 tys. PLN naktadéw na prace rozwojowe aktywowanych
w bilansie), z ktorych tylko czes¢ jest pokryta otrzymywanymi dotacjami (tgczne wptywy z tyt. dotacji do projektow
B+R, po odjeciu ptatnosci na rzecz konsorcjantéw wyniosty w H1’2022 r. 2 046,1 tys. PLN — tak istotna rdznica
pomiedzy wptywami, a przychodami memoriatowymi z tyt. dotacji wynika z faktu, iz znaczna cze$¢ srodkéw z tyt.
zaliczek w projektach B+R wptyneta na konto Spoétki jeszcze w 2021 roku, a dotyczyta kosztéow rozliczanych w
H12022).

zwiekszenia stanu zapasow materiatow o 3 974,3 tys. PLN, w zwigzku z drastycznym wydtuzeniem czaséw realizacji
zaméwien wyspecjalizowanych komponentéw elektronicznych. W celu sprawnej realizacji pozyskanych zlecen z
segmentoéw Science i produkcji elektroniki konieczne byty inwestycje w zapas materiatéw produkcyjnych.
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Gtéwne pozycje przeptywow z dziatalnosci inwestycyjnej to:

= wptywy z tyt. zbycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych, w wysokosci 2 262,4
tys. PLN wynikaja z leasingu zwrotnego (ksiegowo wykazywanego jako sprzedaz) nabytej w Q4’2021 linii
produkcyjnej JUKI oraz maszyny do inspekcji optycznej AOI,

=  wyptywy z tyt. nabycia wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci
3347,6 tys. PLN stanowig w gtéwnej mierze naktady w projektach B+R (wykazywane w bilansie w wartosciach
niematerialnych i prawnych).

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowej wynikajg w gtéwnej mierze z:

=  dodatniego salda zaciggnieé/sptat kredytow (+1 485,9 tys. PLN),
=  dodatniego salda rozliczen dotacyjnych w projektach B+R (wptywy z dotacji — 5 846,3 tys. PLN, ptatnosci na rzecz
konsorcjantéw — 3 800,2 tys. PLN).

Podsumowujac, na ujemny wynik EBITDA w H1'2021 najwiekszy wptyw ma strata wygenerowana na dziatalnosci B+R (-1 636
tys. PLN) oraz koszty ogdlnego zarzadu (-1 943 tys. PLN), ktére po zsumowaniu przewyzszajg marze wygenerowang ha
dziatalnosci komercyjnej (+3 167 tys. PLN) oraz wynik na dziatalnosci pozostatej (+74 tys. PLN).

EBITDA H1'2022 [dane w kPLN]

7 [ 330 |
-1636
3167
-1943
Wynik na dziatalnosci KOZ Marza na dziatalnosci Pozostate EBITDA
B+R komercyjnej przychody/koszty

Zmiana wynikéw wzgledem analogicznego okresu 2021 roku wynika w gtéwnej mierze z:

=  natezenia prac w projektach B+R (-483 tys. PLN),
= wzrostu kosztow ogdlnego zarzadu (-549 tys. PLN),
= spadku marzy na dziatalnosci komercyjnej (- 1 148 tys. PLN).

Nadrobienie ograniczonej sprzedazy w projekcie CreoDIAS postepuje wolniej, niz wczesniej zaktadano. Ma to gtéwnie zwigzek
z zerwanymi fancuchami dostaw na rynku komponentdw elektronicznych, przez co realizacja wielu zlecen ulega znacznym
opodznieniom. Spotka w dalszym ciggu znajduje sie w fazie dynamicznego rozwoju i inwestycji w badania i rozwdj. Dodatkowo
rosng koszty ogdlne, w zwigzku z galopujaca inflacjg, dodatkowymi obcigzeniami wynikajacymi z Polskiego tadu oraz silng
presja podwyzkowa ze strony pracownikow.

Pomimo wygenerowanej straty realizacja kluczowych projektéw pozostaje niezagrozona, z uwagi na srodki pozyskane z emisji
akcji serii I. Strategiczny cel Spétki, zaktadajacy skokowe przeskalowanie dziatalnosci od 2024 roku, poprzez komercjalizacje
platform mikrosatelitarnych, pozostaje niezmienny. Aktualne trendy rynkowe i sytuacja geopolityczna znacznie zwiekszajg
potencjat sprzedazy strategicznych produktéw Spétki.
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EBITDA H1'2022 vs H1'2021 [dane w kPLN]

-483
-549
1812
-1148
——— =
30
EBITDAH1'2021 Woynik na dziatalnosci KOz Marza na dziatalnosci Pozostate EBITDA H1'2022
B+R komercyjnej przychody/koszty
3. Informacja ogdlna
Firma: Creotech Instruments S.A.
Siedziba Piaseczno
Adres: ul. Gen. L. Okulickiego 7/9, 05-500 Piaseczno
Adres poczty elektronicznej: kontakt@creotech.pl
Strona internetowa: www.creotech.pl
$3d rejestrowy Sqq Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

KRS 0000407094
REGON 141246690
NIP 9512244313

Spotka Creotech sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zostata zawigzana w dniu 3 stycznia 2008 roku przez Grzegorza Kasprowicza,
Grzegorza Brone i Pawta Kasprowicza. Spotka ta zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Nastepnie, na mocy Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikow spétki z dnia 22 listopada 2011
roku w sprawie przeksztatcenia Creotech spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia w Creotech Instruments spétka akcyjna i
ustalenia sktadu Rady Nadzorczej i Zarzadu | kadencji, doszto do zmiany formy prawnej Emitenta. Uchwata o przeksztatceniu
zostata zaprotokotowana w akcie notarialnym sporzadzonym przez notariusza Krzysztofa Borawskiego, prowadzacego
kancelarie notarialng w Warszawie (Repertorium A nr 12131/2011). Przeksztatcenie Emitenta zostato wpisane do rejestru
przedsiebiorcéw KRS w dniu 2 stycznia 2012 roku. W momencie przeksztatcenia kapitat zaktadowy Emitenta wynosit
100.000,00 zt. Nastepnie kapitat zaktadowy podnoszony byt szesciokrotnie. Obecnie kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
158.623,20 zt i zostat wptacony w catosci. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spétke sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Czas
trwania spotki jest nieoznaczony.
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4. Informacja dotyczaca sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej spotki

Sktad Zarzadu Emitenta wedtug stanu na dzieri 30.06.2022 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Grzegorz Brona Prezes Zarzadu

Maciej Kielek Wiceprezes Zarzadu ds. finansowych
Jacek Kosiec Wiceprezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Emitenta wedtug stanu na dzien 30.06.2022 r.

Imie i nazwisko Funkcja

Radostaw L. Kwasnicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Jan Piotr Linke Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pawet Pacek Cztonek Rady Nadzorczej

Dariusz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorczej

Adam Piotrowski Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie objetym niniejszym raportem pétrocznym nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

5. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzeniu raportu

Niniejsze Sprawozdanie Creotech Instruments S.A. za okres od 1.01.2022 do 30.06.2022 r. zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego parnstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 poz 757).

Skrécone sprawozdanie finansowe stanowigce czesc niniejszego raportu potrocznego sporzadzone zostato w oparciu o zasady
rachunkowosci wynikajace z przepisow ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t.j. Dz. U. z 2021 r., poz. 217 z
pdin. zm., dalej ,,Ustawa”) oraz zgodnie z politykg rachunkowosci Spotki.

Poszczegdlne sktadniki aktywéw i pasywdw wycenia sie z zachowaniem zasady ostroznosci.
Rachunek zyskow i strat sporzgdza sie w uktadzie poréwnawczym.

Rachunek przeptywdw pienieznych sporzadzany jest metoda posrednia.

Walutg funkcjonalng i sprawozdawczg jest ztoty polski.

Przy sporzadzaniu Sprawozdania Spotka przyjeta prog istotnosci 1% sumy bilansowe;j.

Wynik finansowy za dany okres obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na rzecz jednostki przychody oraz zwigzane z
tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspotmiernosci przychoddw i kosztéw oraz ostroznej wyceny.

Zasady wyceny aktywow i pasywéw uwzgledniajg nadrzedne zasady rachunkowosci.
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Ksiegi rachunkowe, bedace podstawa sporzadzenia skréconego sprawozdania finansowego, prowadzone byly przez
zewnetrzny podmiot: Biuro Rachunkowe AccOUT Sp. z o0.0. sp.k, 02-786 Warszawa, ul. Rosota 44
lok.uz. 5, KRS 0000403618, NIP: 951-235-15-52, REGON: 145897897, przy uzyciu systemu Streamsoft Prestiz.

W biezagcym okresie sprawozdawczym Spotka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci. Skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Creotech Instruments S.A. za okres od 1.01.2022 do 30.06.2022 r. podlegato przegladowi przez
podmiot uprawniony do badan sprawozdan finansowych. W sktad Creotech Instruments S.A. nie wchodza wewnetrzne
jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.

Omowienie przyjetych metod wyceny aktywoéw i pasywow (takze amortyzacji)
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkéow trwatych przeprowadzonej na podstawie odrebnych przepisow),
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia i koszt
wytworzenia srodkdw trwatych w budowie, sSrodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez
koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia
lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia. Obce $rodki trwate lub wartosci niematerialne i
prawne przyjete do uzywania na mocy umowy leasingu zalicza sie do aktywoéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki
okreslone w Ustawie. Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione
przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli
spetnione sa warunki okreslone w Ustawie. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogdtu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. W
przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujgcych trwatg utrate wartosci Srodka
trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar
pozostatych kosztow operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczace sSrodkéw trwatych, ktdrych wycena zostata zaktualizowana
na podstawie odrebnych przepisdw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny rdinice spowodowane
aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad réznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rdwnowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywow i podlega zaliczeniu odpowiednio do
pozostatych przychoddéw operacyjnych. Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i
rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw wartosci
niematerialnych i prawnych. Srodki trwate, ktérych wartoéé nie przekracza 3 500 zt umarzane s jednorazowo w miesigcu
oddania do uzytkowania. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji.
Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne — Spétka stosuje nastepujace roczne stawki amortyzacyjne dla
podstawowych grup srodkéw trwatych:

= urzadzenia techniczne i maszyny — 14% - 30%

= $rodki transportu — 20%

= pozostate srodki trwate — 10% - 100%

= $rodki transportu w leasingu finansowym —33%

Roczne stawki amortyzacyjne dla wartosci niematerialnych i prawnych sg nastepujace:

= licencje na programy komputerowe —30% - 100%
= koszty zakonczonych prac rozwojowych —20%

Srodki trwate w budowie oraz grunty, w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie sg amortyzowane.
Inne wartosci niematerialne i prawne

W pozycji ,Inne wartosci niematerialne i prawne” wykazywane sg naktady na niezakoriczone prace rozwojowe dotyczace
realizowanych projektéw badawczo-rozwojowych.

Inwestycje diugoterminowe

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad, stosowanych do
srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, lub wedtug ceny rynkowej badz inaczej okreslonej wartosci
godziwej. Udziaty w innych jednostkach oraz inne inwestycje zaliczone do aktywow trwatych wycenia sie wedtug ceny nabycia

str.17 / 45



1) creotech

Raport pétroczny za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r.

pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Udziaty w jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywow
trwatych, wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto
(po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace). Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia
prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Sposob ustalania odpisu aktualizujgcego naleznosci

Spotka tworzy odpisy na naleznosci zgodnie z Ustawa o rachunkowosci w odniesieniu do naleznosci przedawnionych,
umorzonych, niesciggalnych lub watpliwych. Szacowane jest prawdopodobienstwo straty, po czym naleznos¢ przemnazana
jest przez wspdtczynnik prawdopodobienstwa. Aby zmniejszyé ryzyko potencjalnych odpiséw Spotka wspoétpracuje z
relatywnie stalg, ograniczong liczbg kontrahentéw o zweryfikowanej jakosci/wyptacalnosci.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen nabycia lub rzeczywistych kosztéw ich wytworzenia nie wyzszych jednak od
cen sprzedazy netto. Rozchdd zapasdéw wycenia sie kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikéw aktywow, ktére jednostka
najwczesniej nabyta (wytworzyta) — FIFO (pierwsze przyszto — pierwsze wyszto).

Kontrakty dtugoterminowe

Przychody z wykonania nie zakoriczonej ustugi, w tym budowlanej, objetej umowa, w okresie realizacji dtuzszym niz 6
miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustala sie, na dzien bilansowy proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej
realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny. Stopiert zaawansowania ustugi mierzy sie na podstawie procentowego
obmiaru wykonanych prac. Koszty wptywajgce na wynik finansowy jednostki ustala sie w takiej czesci catkowitych kosztow
umowy, jaka odpowiada stopniowi zaawansowania ustugi, po odliczeniu kosztow, ktére wptynety na wynik finansowy w
ubiegtych okresach sprawozdawczych, po uwzglednieniu straty, o ktérej mowa w art. 34a ust. 5. Ustawy. Roznice pomiedzy
kosztami faktycznie poniesionymi a kosztami wptywajacymi na wynik finansowy jednostki zalicza sie do rozliczen
miedzyokresowych. Koszty wytworzenia, ktére mozina bezposrednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez
jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktdrym przychody te wystgpity. Koszty
wytworzenia niezakoriczonej ustugi zaliczane sg do aktywodw, jezeli pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami
uzyskanymi od zamawiajacego jest prawdopodobne.

Umowy, o okresie realizacji dtuzszym niz rok sktadajg sie z szeregu osobnych etapéw (kamieni milowych) zakoriczonych
kazdorazowo akceptacjg klienta, ktéra jest podstawg do zafakturowania i w stosunku do tak okreslonej sprzedazy ujmowane
sq koszty zwigzane z realizacja danego etapu. Prace realizowane w ramach poszczegélnych umoéw konczace sie tzw.
kamieniami milowymi rozpatrywane s3 z punktu widzenia ksiegowego jako niezalezne, osobne zlecenia w ramach
realizowanej w dtuzszym czasie umowy, wiec nie spetniajg przestanek zawartych w art. 34a ust. 5. Ustawy o Rachunkowosci.

Aktywa pieniezne

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa w formie krajowych srodkéw ptatniczych, walut obcych i dewiz. Do aktywoéw
pienieznych zaliczane s3 takze naliczone odsetki od aktywdw finansowych. Aktywa finansowe ptatne lub wymagalne w ciggu
3 miesiecy od dnia ich otrzymania, wystawienia, nabycia lub zatozenia (lokaty) zaliczane sg do $rodkéw pienieznych dla
potrzeb rachunku przeptywoéw srodkéw pienieznych.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych
okreséw sprawozdawczych. Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu .
Czas i sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Niezakoriczone umowy dtugoterminowe na ustugi - Koszty wytworzenia niezakoriczonej ustugi zaliczane sg do aktywoéw, jezeli
pokrycie w przysztosci tych kosztéw przychodami uzyskanymi od zamawiajgcego jest prawdopodobne.

Wytworzone przez jednostke oprogramowanie

Wytworzone przez jednostke oprogramowanie projekty typowe i inne produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do
sprzedazy na podstawie umow licencyjnych, wycenia sie na podstawie art. 34 ust. 3 Ustawy w okresie przynoszenia przez nie
korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen
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sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty
wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

W tym przypadku koszty ujete na rozliczeniach miedzyokresowych bedg pomniejszane o wysokos¢ przychoddw ze sprzedazy
ustug licencyjnych w okresie nie dtuzszym niz 5 lat.

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz
nie wniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy tworzone sg na: * pewne
lub o duzym stopniu prawdopodobienstw a przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac, a
w szczegolnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji
kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania sgdowego; * przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli
na podstawie odrebnych przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzace
umowy, a plany restrukturyzacji pozwalajg w sposdb wiarygodny oszacowac wartosc tych przysztych zobowigzan.

Zobowigzania
Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci: * ze sSwiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez
kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé¢ w sposdb wiarygodny, * z obowigzku wykonania,
zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych osdéb, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze
data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty
dtugotrwatego uzytku. Odpisy biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztow, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg w
szczegdlnosci: * rdwnowartosé otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie
nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych, * $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia
srodkéw trwatych, w tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatow (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczern miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw
trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet. Gtdwne pozycje w rozliczeniach miedzyokresowych
przychoddw to:

= Przychody przysztych okresow zwigzane z otrzymanym dofinansowaniem do aktywdw trwatych - Umowy w zwigzku
z ktérymi Emitent ujat w pasywach bilansu dtugo- i krétkoterminowe przychody przysztych okreséw dotycza
projektow badawczo-rozwojowych objetych dotacjami. Ich saldo zwiekszajg wptywy zaliczek i refundacji z tyt.
dotacji oraz dofinansowanie na nakfady na prace rozwojowe, a zmniejszajg zaewidencjonowane przychody z
dotacji, w tym rozliczane do rat amortyzacyjnych po zakonczeniu projektu. W czesci krétkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych dot. przychoddw przysztych okreséw z tytutu dotacji do projektéw badawczo-rozwojowych
ewidencjonowane s3g odpisy amortyzacyjne zwigzane z zakoriczonymi projektami dotacyjnymi, dotyczace okresu do
12 miesiecy.

= Przychody przysztych okresow zwigzane ze swiadczeniem ustug - zafakturowane z géry — w przypadku Emitenta, w
okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, dotyczg rozliczenia zysku ksiegowego na transakc;ji leasingu zwrotnego
linii produkcyjnej (sprzedaz powyzej wartosci ksiegowej) w okresie trwania leasingu.

Podatek dochodowy odroczony

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywdw i pasywoéw, a ich
wartoscig podatkowgq oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci
kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
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ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowe go oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie
w wysokosci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z
tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy
i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg
rowniez na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sg uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace ryzyko i korzysci
wynikajace z praw wiasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez
uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatéw.

Wycena aktywow i pasywow

Transakcje walutowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia po kursie: - kupna lub sprzedazy
walut stosowanych przez bank, z ktérego spdtka korzysta - w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty
naleznosci lub zobowigzan - Srednim ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP na dzien poprzedzajgcy date wystawienia
dokumentu w przypadku ewidencji kosztéw lub przychoddéw - na dzien bilansowy - aktywa i pasywa w walutach obcych
wycenia sie po kursie srednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Ustalenie wyniku finansowego
W spétce na wynik finansowy netto sktadajg sie:

Wynik dziatalnosci operacyjnej (w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych) powstaje z réznicy miedzy
przychodami netto ze sprzedazy produktéw, towardow i materiatdéw, z uwzglednieniem dotacji, opustéw, rabatow i innych
zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku VAT, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych
produktow, towardw i materiatdw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong o
catosé po niesionych od poczatku roku obrotowego kosztéw ogdlinych zarzadu, sprzedazy produktdw, towardow i materiatow
oraz pozostatych kosztéw operacyjnych.

Wynik operacji finansowych powstaje z rdéznicy miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu dywidend
(udziatéw w zyskach), odsetek, zyskdw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki dodatnich rdznic
kursowych nad ujemnymi a kosztami finansowymi, w szczegdélnosci z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji
wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi, z wyjatkiem odsetek, prowizji, dodatnich i
ujemnych réznic kursowych - majacych wptyw na ustalenie kosztu wytworzenia produktéw lub ustug oraz srodkéw trwatych
(w przypadkach wynikajacych z art. 28 ust. 4 i ust. 8 pkt 2. Ustawy o rachunkowosci).

Obowiazkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego, ktérego podatnikiem jest jednostka, i
pfatnosci z nim zréwnanych, na podstawie odrebnych przepiséw. Obowigzkowymi obcigzeniami wyniku finansowego sg
podatek dochodowy od 0s6b prawnych (zgodnie z Ustawg o podatku dochodowym od oséb prawnych) oraz inne ptatnosci z
nim zréwnane na podstawie odrebnych przepiséw. Podatek dochodowy jest kalkulowany w oparciu o zysk brutto ustalony
na podstawie przepiséw o rachunkowosci, skorygowany o przychody niepodlegajace opodatkowaniu, koszty nie stanowigce
kosztéw uzyskania przychodu oraz odliczenia strat z lat ubiegtych, ulg inwestycyjnych i darowizn. Ustalony w powyzszy sposéb
wynik finansowy netto prezentowany bedzie w poréwnawczym rachunku wynikdéw i strat.

6. Informacje o zmianach polityki rachunkowosci w biezacym roku obrotowym oraz ich wptywie na wynik finansowy i
kapitaty wtasne.

W raportowanym okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci.
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7. Kwota i rodzaj pozycji wptywajacych na aktywa, zobowiazania, kapitat wtasny, wynik netto lub przeptywy pienieine,
ktore s3 nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwos¢

Wptyw w wysokosci 2 262,4 tys. PLN, wykazany w pozycji ,Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych” w przeptywach inwestycyjnych w rachunku przeptywoéw pienieznych wynika z transakcji leasingu
zwrotnego maszyn nowej automatycznej linii do montazu elektroniki oraz urzadzenia do automatycznej inspekcji optycznej
(AOIl), przeprowadzonej w styczniu 2022 roku. W/w maszyny zostaty nabyte w Q4’2021 r., a nastepnie w styczniu zostaty
wyleasingowane zwrotnie, celem sfinansowania zakupu.

8. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ spétki charakteryzuje sie wysokim poziomem zmiennosci sprzedazy, ale nie charakteryzuje sie wyraing
sezonowoscig lub cyklicznoscig. Na ograniczenie potencjalnej sezonowosci sprzedazy wptyw ma réwniez prowadzenie
dziatalnosci w wielu segmentach rynkowych oraz wysoki udziat projektow dtugoterminowych, rozliczanych milestonowo.

9. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos$¢ zapasow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow
z tego tytutu

W okresie objetym niniejszym raportem pozycje te nie wystapity.

10. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich odpiséw

W okresie objetym niniejszym raportem pozycje te nie wystapity.
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11. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Tabela 9. Zmiany stanu pozostatych rezerw

Stan na 30.06.2022 r. Stan na31.12.2021r.
dtugo- krétko- krotko-
terminowe | terminowe terminowe | terminowe
1 |Bilans otwarcia 24 342,77| 880 694,90| 905 037,67 0,00| 421 271,02| 421 271,02
2 [Utworzenie rezerw (tytuly) 0,00/ 26 000,00 26 000,00( 24 342,77| 536 859,58 561 202,35
a |rezerwa na koszty 0,00 0,00 0,00 0,00| 82457,36| 82457,36

podwykonawcy projektu
rezerwa na niewykorzystane

b 0,00 0,00 0,00 0,00| 355 308,61| 355 308,61
urlopy

¢ |rezerwa na koszt 0,00 0,00 0,00 0,00/ 15000,00| 15 000,00
sprawozdania finansowego

d |rezerwa na audyt 0,00| 26 000,00/ 26 000,00 0,00/ 29500,00| 29500,00

e |rezerwa na pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 0,00 1 100,00 1100,00
rezerwa emerytalna 0,00 0,00 0,00 0,00( 51720,49| 51720,49

g |rezerwa rentowa 0,00 0,00 0,00 7 870,17 1334,55 9204,72

d

p |€2erwanaodprawy 0,00 0,00 0,00| 16472,60|  43857| 1691117
po$miertne

3 [Rozwigzania rezerw (tytuty) 0,00 0,00 0,00 0,00| 226 286,90 226 286,90

koszt
a |reZETWanakoszty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
podwykonawcy projektu

rezerwa na niewykorzystane

b 0,00 0,00 0,00 0,00| 226 286,90 226 286,90
urlopy

4 |Wykorzystanie rezerw 0,00/ 240 171,36( 240 171,36 0,00( 46820,16| 46 820,16

a |rezerwana koszty 0,00| 195 671,36 | 195 671,36 0,00| 14070,00| 14 070,00

podwykonawcy projektu

rezerwa na koszt

b o 0,00| 15000,00| 15000,00 0,00| 15205,00( 15205,00
sprawozdania finansowego

c |rezerwa na audyt 0,00| 29500,00( 29500,00 0,00( 15000,00( 15000,00

d [rezerwy na pozostate koszty 0,00 0,00 0,00 0,00 2 545,16 2 545,16

5 [Bilans zamkniecia 24 342,77| 666 523,54| 690 866,31| 24 342,77| 685 023,54 709 366,31
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12. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tabela 10. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota réznicy przejsciowej Kwota réznicy przejsciowej
Aktywa z tytutu Aktywa z tytutu
Tytut uj h rézni jsci h tki tk
ytut ujemnych réznic przejsciowyc ston na 30.06.2022 1. podatku na stanna 31122021 1. podatku na
30.06.2022 r. 31.12.2021r.
1 Odniesionych na wynik finansowy 6 571592,93 1248 602,65 4601 047,30 874 198,99
a niezrealizowane réznice kursowe 17 483,09 19% 3321,79 181 695,44 19% 34522,13
b niewyptacone w terminie wynagrodzenia 0,00 19% 0,00 28 484,84 19% 5412,12
¢ niewyptacony w terminie zus od wynagrodzen 191 808,25 19% 36 443,57 142 117,50 19% 27 002,33
d straty podatkowe z lat ubiegtych 5381 288,60 19% 1022 444,83 3205715,80 19% 609 086,00
e rezerwy na przyszte koszty 690 866,31 19% r 131 264,59 709 366,31 19% 134 779,60
f  przychody przysztych okreséw 290 145,57 19% 55 127,66 333667,41 19% 63 396,81
g naliczone odsetki od zobowigzan 1,11 19% 0,21 0,00 19% 0,00
RAZEM 6571 592,93 X 1248 602,65 4601047,30 X 874 198,99
Odpis aktualizujgcy wartosc aktywa
Wartos¢ netto aktywow z tytutu Fodqtku 1248 602,65 874 198,99
odroczonego wykazanych w bilansie

Tabela 11. Zmiana stanu aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

L.p. | Tytut 30.06.2022 31.12.2021

Stan aktywdw z tytutu podatku odroczonego na
poczatek okresu

1 | Bilans otwarcia, w tym 874 198,99 379 502,05
odniesione na wynik 874 198,99 379 502,05
odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
;(rtlr:ijsione na wartosc firmy/ujemna wartos¢ 0,00 0,00

2 | Zwigkszenia 422 800,28 555 083,10

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

P . I . 422 800,28 555 083,10
z réznicami przejsciowymi

odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

0,00 0,00
ze stratg podatkowa

3 | Zmniejszenia 48 396,62 60 386,16
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku

P . I . 48 396,62 60 386,16
z réznicami przejsciowymi
odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku 0.00
ze stratg podatkowa !

4 | Bilans zamkniecia, w tym 1248 602,65 874 198,99
odniesione na wynik 1248 602,65 874 198,99
odniesione na kapitat wtasny 0,00 0,00
odniesione na wartos¢ firmy/ujemng wartos¢ 0,00 0,00

firmy
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Tabela 12. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Kwota réznicy przejSciowej R Kwota réznicy przejsciowej ——
Tytut dodatnich réznic przejsciowych stan na stawka podatku na stan na podatku na
30.06.2022r. 30.06.2022r. 31.12.2021r. 31.12.2021r.
1 Odniesionych na wynik finansowy 4275 432,08 2 840 036,88 539 607,01
a wynagrodzenia aktywowane na RMK 265 197,95 19% 50 387,61 219 753,95 19% 41 753,25
b projekty b+r aktywowane w RMK 3640474,96 19% 691 690,24 2446371,07 19% 464 810,50
c niezrealizowane réznice kursowe 0,00 19% 0,00 57 517,36 19% 10 928,30
¢ Srodki trwate w leasingu 369 759,17 19% 70 254,24 116 394,50 19% 22 114,96
RAZEM 4 275 432,08 812 332,09 2840036,88 X 539 607,01

Tabela 13. Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

L.p. Tytut 30.06.2022 31.12.2021

Stan rezerwy z tytutu podatku odroczonego na
poczatek okresu

1 | Bilans otwarcia, w tym 539 607,01 213 262,11
odniesiona na wynik 539 607,01 213 262,11
odniesiona na kapitat wtasny 0,00 0,00
qdn|e5|ona na wartos$¢ firmy/ujemna warto$é 0,00 0,00
firmy

2 | Zwiekszenia 283 653,38 354 602,16
odniesione na wynik finansowy okresu w 283 653,38 354 602,16

zwigzku z réznicami przejSciowymi
3 | Zmniejszenia 10928,30 28 257,26

odniesione na wynik finansowy okresu w

zwigzku z réznicami przejsciowymi 10928,30 28257,26
4 | Bilans zamkniecia, w tym 812 332,09 539 607,01
odniesiona na wynik 661 306,71 539 607,01
odniesiona na kapitat wtasny 0,00 0,00
odniesiona na warto$¢ firmy/ujemng wartos¢ 0,00 0,00

firmy

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Wptyw w wysokosci 2 262,4 tys. PLN, wykazany w pozycji ,Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych” w przeptywach inwestycyjnych w rachunku przeptywéw pienieznych wynika z transakcji leasingu
zwrotnego maszyn nowej automatycznej linii do montazu elektroniki oraz urzgdzenia do automatycznej inspekcji optycznej
(AOI), przeprowadzonej w styczniu 2022 roku. W/w maszyny zostaty nabyte w Q4’2021 r., a nastepnie w styczniu zostaty
wyleasingowane zwrotnie, celem sfinansowania zakupu.

14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych

taczne zobowigzanie z tyt. leasingu zwrotnego automatycznej linii do montazu elektroniki oraz urzadzenia do automatycznej
inspekcji optycznej (AOI), opisanego w punkcie 13 na dzien 30.06.2022 r. wynosito 1 801,5 tys. PLN. Jest to gtéwna przyczyna
wzrostu innych zobowigzan finansowych w bilansie Spotki.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

W okresie objetym niniejszym raportem nie zostaty zaewidencjonowane rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.
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16. Wskazanie korekt btedoéw poprzednich okreséw

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity korekty btedéw poprzednich okresow.

17. Informacje o zmianach sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na
wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki niezaleznie od tego, czy te aktywa i
zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

W okresie objetym niniejszym raportem opisane sytuacje nie wystgpity.

18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub pozyczki, w
odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatar naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

W okresie objetym niniejszym raportem opisane sytuacje nie wystgpity.

19. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka zawierata transakcje z:

= ARP Leasing Sp. z 0.0. (powigzanie osobowe - spo6tka zalezna od Agencji Rozwoju Przemystu, ktéra posiada 13,68%
udziatéw w Creotechu i prawo do powotania cztonka Rady Nadzorczej) — leasing zwrotny maszyn produkcyjnych,

=  Fine Bubble Technologies Sp. z 0.0. (powigzanie osobowe - spdtka, w ktdrej udziaty posiada Wiceprezes Zarzadu —
Jacek Kosiec) — podwykonawca w jednym z projektéw segmentu Space.

W opinii Zarzadu Emitenta transakcje byty zawarte na warunkach nie odbiegajacych od warunkéw rynkowych.

20. Informacje o zmianie sposobu (metody) ustalania wyceny instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci
godziwej

W okresie objetym niniejszym raportem opisane sytuacje nie wystapity.

21. Informacje dotyczace zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych
aktywow

W okresie objetym niniejszym raportem opisane sytuacje nie wystapity.

22. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty papieréw wartosciowych

11 lipca 2022 r Spotka zadebiutowata na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W dniu 24 czerwca
2022 r. dokonano przydziatu akcji Creotech Instruments w zwigzku z pomysinie zakoriczong ofertg publiczng akcji serii I.
Pomimo bardzo trudnej sytuacji rynkowej byta to pierwsza emisja akcji spotki zmierzajacej na gtéwny parkiet GPW od
poczatku 2022 r., ktéra zakonczyta sie petnym sukcesem.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych i wprowadzonych zostato w pierwszej kolejnosci 1 586 232 akcji serii A-H i
396 558 praw do akg;ji serii |, a nastepnie 396 558 akcji serii I. W trudnych warunkach rynkowych w ramach oferty publicznej
spotka pozyskata z tytutu emisji akcji serii | facznie okoto 39,65 min zt brutto. Redukcja zapisow w Transzy dla Inwestoréow
Detalicznych wyniosta 40%.

23. Informacje dotyczace wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem Emitent nie deklarowat wypfaty ani nie wyptacat dywidendy.

str. 25 /45



1) creotech

Raport pétroczny za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r.

24. Zdarzenia, ktore wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, ktére moga w znaczacy sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe emitenta

Oferta publiczna akgji serii | oraz debiut akcji Spotki na rynku regulowanym

11 lipca 2022 r Spotka zadebiutowata na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W dniu 24 czerwca
2022 r. dokonano przydziatu akcji Creotech Instruments w zwigzku z pomysinie zakoriczong ofertg publiczng akcji serii I.
Pomimo bardzo trudnej sytuacji rynkowej byta to pierwsza emisja akcji spotki zmierzajacej na gtéwny parkiet GPW od
poczatku 2022 r., ktora zakonczyta sie petnym sukcesem.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych i wprowadzonych zostato w pierwszej kolejnosci 1 586 232 akcji serii A-H i
396 558 praw do akc;ji serii |, a nastepnie 396 558 akcji serii I. W trudnych warunkach rynkowych w ramach oferty publicznej
spotka pozyskata z tytutu emisji akcji serii | facznie okoto 39,65 min zt brutto. Redukcja zapiséw w Transzy dla Inwestoréw
Detalicznych wyniosta 40%.

Otrzymanie informacji o wyborze projektu pt. ,,European, Certifiable, Affordable, User-oriented, Secure, Integration-able,
Scalable quantum key distribution solutions” zgtoszonego przez konsorcjum z udziatem Emitenta

18 lipca 2022 r. Spotka pozyskata informacje, iz projekt pt. ,European, Certifiable, Affordable, User-oriented, Secure,
Integration-able, Scalable quantum key distribution solutions”, zgtoszony w ramach programu Digital Europe Programme
Komisji Europejskiej realizowanego w ramach Horizon Europe, zostat wybrany do finansowania. Projekt bedzie realizowany
w konsorcjum pod przewodnictwem austriackiego przedsiebiorstwa ID Quantique Europe, a oprécz Emitenta partnerami w
projekcie beda Austriacki Instytut Technologiczny oraz Instytut Fraunhofera w Niemczech. Bedzie on elementem inicjatywy
rozbudowy europejskiej infrastruktury komunikacji kwantowej (EuroQCl) wspierajgcej rozwdj kompetencji, produktow i
infrastruktury do komunikacji kwantowej. Celem przedsiewziecia jest opracowanie, walidacja, certyfikacja i uzyskanie
mozliwosci seryjnej produkcji w Unii Europejskiej technologicznie dojrzatych, zaawansowanych systemdow kwantowej
dystrybucji klucza (Quantum Key Distribution, QKD). Rolg Spétki w ramach realizacji projektu bedzie udziat w projektowaniu
i testach modutéw elektronicznych, w procesie certyfikacji, a przede wszystkim — wytworzenie specjalistycznej infrastruktury,
proceséw i kompetencji do wielkoskalowe]j produkcji i testowania poprodukcyjnego systeméw do QKD. Projekt ten jest
synergiczny z obszarem komputerow kwantowych, w ktérym Emitent sie do tej pory specjalizowat. Projekt ten pozwoli
Emitentowi wejs¢ w obszar telekomunikacji kwantowej, a w szczegdlnosci w obszar dystrybucji kluczy kwantowych w sieci
naziemnej. Projekt potrwa 30 miesiecy. Catkowity budzet projektu wynosi okoto 6,5 min EUR, z czego okoto 1,7 min EUR
przypada na Spétke i zostanie on sfinansowany w 75% ze srodkéw europejskich. W ramach realizacji projektu zostanie m.in.
rozbudowana infrastruktura produkcyjna Emitenta. Emitent planowat niezaleznie rozbudowe tej infrastruktury w oparciu o
srodki pozyskane z emisji akcji, a dzieki temu projektowi istotnie zmniejszona zostanie inwestycja srodkéw wtasnych
Emitenta. Podpisanie umowy na realizacje projektu i rozpoczecie prac projektowych planowane jest na Q4°2022 roku.
W wyniku projektu Emitent pozyska zdolnosci do produkc;ji i testowania systemoéw dystrybucji kluczy kwantowych dla rynku
europejskiego.

Wybor kontrahenta na wyniesienie pierwszego mikrosatelity Spétki na orbite okotoziemska w ramach projektu EagleEye

W dniu 26 lipca 2022 roku Spétka poinformowata o rozstrzygnieciu postepowania przetargowego, ktérego celem byt wybér
ustugodawcy zapewniajgcego wyniesienie pierwszego mikrosatelity Emitenta (EagleEye) na orbite okotoziemska. W ramach
przetargu wybrana zostata niemiecka spétka Exolaunch GMBH z siedzibg w Berlinie, zapewniajaca posrednictwo w obstudze
kampanii startowej. Kwota wybranej oferty wynosi 641 400 EUR netto i bedzie to najwiekszy jednostkowy wydatek w ramach
programu EagleEye, ktéry wsparty jest 50% dofinansowaniem z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Zgodnie z planami
Emitenta, satelita EagleEye trafi na orbite w IV kwartale 2023 r., zas rakietg wynoszaca bedzie najprawdopodobniej Falcon 9
firmy Space Exploration Technologies Corporation z siedzibg w Hawthorne, w Kalifornii (Stany Zjednoczone), znanej réwniez
pod nazwag SpaceX, dla ktorej spotka Exolaunch GMBH jest partnerem obstugujacym.

Zawarcie umowy na realizacje dostawy systemow synchronizacji czasu dla Orange Polska S.A

Dnia 1 wrzesnia 2022 r. Spo6tka zawarta umowe na realizacje dostawy systemdw synchronizacji czasu ze spétkg Orange Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie. Warto$¢ zamdwienia wynosi ok. 20.000,00 EUR netto. Termin realizacji zamowienia zostat
okreslony na IV kwartat 2022 r. Szczegdétowe warunki zamodwienia nie odbiegajg od powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umow. W opinii Zarzadu Emitenta niniejsza informacja stanowi informacje poufnga z uwagi na fakt, ze jest to pierwsza
istotna umowa na dostawe systemdw synchronizacji czasu opracowanych przez Spétke poza sektor naukowy, w tym do rynku
telekomunikacyjnego, ktéra moze skutkowac otrzymaniem kolejnych zaméwien w przysztosci, co mogtoby mieé pozytywny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
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25. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastapity od czasu
zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Tabela 14. Informacje o zobowigzaniach warunkowych na dzien 30.06.2022 r.

Kwota Data zawarcia | Data catkowitej Zabezpieczenia

Nazwa podmiotu ekspozycji wg umowy sptaty R -
umowy w PLN | (dd-mme-rrrr) (dd-mm-rrrr) 0dzaj artosc

X suma wszelkich
L weksel wtasny in blanco, . .
1 mBankS.A. - kredyt w rachunku biezgcym 2000 000,00 13-01-2022 21.12.2022 K L wierzytelnosci z umowy,
gwarancja de minimis )
gwarancja 1 600 000 PLN
weksel wtasny in blanco, suma wszelkich
| ) . L
2 mBank S.A. - kredyt odnawialny 3500 000,00 13-01-2022 17.07.2023 ) Y . wierzytelnosci z umowy,
gwarancja de minimis .
gwarancja 2 800 000 PLN
X suma wszelkich
. weksel wtasny in blanco, . L.
3 mBank S.A. - kredyt odnawialny 2500 000,00 20-01-2022 17.07.2023 ) L wierzytelnosci z umowy,
gwarancja de minimis )
gwarancja 2 000 000 PLN
Ministerstwo Rozwoju - zabezpieczenie kwoty . 1502 744,40
4 . . K L. . 0,00 16.09.2016 15.12.2024 weksel wtasny in blanco R
dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju - zabezpieczenie . 2325192,53
5 ) A . L. K 0,00 11.02.2016 03.12.2022 weksel wtasny in blanco R
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju - zabezpieczenie . 14987 937,32
6 ) A . L. K 0,00 24.11.2017 29.03.2025 weksel wtasny in blanco K
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju - zabezpieczenie . 263032012
7 ) A . L. K 0,00 10.08.2018 14.09.2025 weksel wtasny in blanco X
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci - 37065000
8  zabezpieczenie kwoty dofinansowania w okresie 0,00 02.12.2019 31.08.2026 weksel wtasny in blanco +adse'tki
trwatosci projektu
Narod Centi Badan i R ju - zabezpi i 5451659,70
g  \arodowetentrumbadan | Rozwoju - zabezpleczenie 0,00 06.12.2019 31.12.2028 weksel wtasny in blanco "
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narod Centi Badan i R ju - zabezpi i 6688 983,25
1o | arodowetentrumBadan [ Rozwoju - zabezpleczenie 0,00 03.12.2019 31.03.2028 weksel wtasny in blanco <
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narod Centi Badan i R ju - zabezpi i 14352511,25
qp | arodowetentrumBadan fRozwoju - zabezpleczenie 0,00 03.12.2019 31.03.2029 weksel wtasny in blanco 2
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczosci - 93232975
12 zabezpieczenie kwoty dofinansowania w okresie 0,00 30.07.2020 30.09.2025 weksel wtasny in blanco +odseltki
trwatosci projektu
Narod Cent Badan i R ju-zab i i 2157 891,45
13 | orodowerentrum Sadan | Rozwolu - zabezpleczenie 0,00 27.07.2020  31.03.2028 weksel whasny in blanco ,
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narod Cent Badan i R ju - zabezpi i 27253 450,63
14 | orodowerentrum Sadan | Rozwolu - zabezpleczenie 0,00 17.06.2000  31.12.2026 weksel whasny in blanco :
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Narod Cent Badan i R ju-zab i i 12724 798,38
15 | arodowetentrum Badan | Rozwolu - zabezpleczenie 0,00 07122020 28.09.2026 weksel whasny in blanco ;
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu +odsetki
Ministerstwo R ju - zabezpi ie kwot 2133747,00
16 v nisterstwoRozwolu - zabezpieczenie kwoty 0,00 03.12.2020 19.05.2024 weksel wiasny in blanco .
dofinansowania w okresie trwatosci projektu + odsetki
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju - zabezpieczenie 30908931
17 we tentrum Badan | Rozwoju - zabezpleczen! 0,00 26.05.2021 31.05.2030 brak zabezpieczeri :
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu + odsetki
European Research Executive Agency (REA) Horizon 344 625,00 EUR
18 roP xecutive Agency (REA) Horiz 0,00 01.06.2021 31.12.2024 brak zabezpieczers :
2020 +odsetki
European Research Executive Agency (REA) Horizon 73 600,00 EUR
19 SUrop xecutive Agency (REA) Horiz 0,00 01.07.2021 01.07.2025 brak zabezpieczeri )
2020 + odsetki
Narodowe Centrum Badar i Rozwoju - zabezpieczenie 5023 800,40
20 we bentrum Badan | Rozwoju - zabezpleczen! 0,00 21.10.2021 31.08.2026 weksel whasny in blanco ,
kwoty dofinansowania w okresie trwatosci projektu + odsetki

W okresie objetym niniejszym raportem nastgpity nastepujgce zmiany dot. zobowigzan warunkowych:

= zuwaginazmiane rodzajow instrumentdéw kredytowych oraz limitéw kredytowych w mBanku, zmienity sie rowniez
zobowigzania warunkowe w tym obszarze (pozycje 1-3 z tabeli powyzej). taczna kwota ekspozycji z tyt. umow
kredytowych z mBank na dziert 31.12.2021 r. wynosita 5 062,5 tys. PLN.

= 7.01.2022 r. wygasta gwarancja bankowa z BGK (kwota ekspozycji na dziert 31.12.2021 r. wynosita 47,1 tys. PLN).

26. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wptynac na ocene sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta

Spétka jest w trakcie negocjacji dotyczacych potencjalnych przenosin do nowej siedziby. Obecna siedziba nie zapewnia
mozliwosci dalszego rozwoju spétki, z uwagi na brak mozliwosci rozszerzenia wynajmowanej powierzchni na potrzeby
potencjalnego nabycia kolejnej linii produkcyjnej, umozliwiajacej osiggniecie zdolnosci integracji co najmniej 10 satelitow
rocznie od 2024-2025 roku. Obecny budynek nie spetnia ponadto zwiekszonych norm bezpieczeristwa, wymaganych w
przypadku kontraktéw dla wojska. Co wiecej, budynek, w ktérym miesci sie dotychczasowa siedziba Spoétki zostat przejety
przez nowego wtasciciela i, wedtug uzyskanych informacji, planowana jest zmiana jego przeznaczenia. Nowa siedziba Spotki
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bedzie charakteryzowac sie wyzszym standardem i lepszg lokalizacja, co prawdopodobnie wptynie na wzrost kosztow z tytutu
ustug najmu oraz ustug eksploatacyjnych.

Wog kadry kierowniczej zmiana siedziby nie wptynie negatywnie na rotacje pracownikow, gdyz negocjowane nowe lokalizacje
znajduja sie w relatywnie niedalekiej odlegtosci od dotychczasowej siedziby. Z uwagi na rozwazane przeniesienie czesci kadry
(administracja i B+R) do Warszawy, Creotech moze mie¢ znacznie lepszy dostep do wysoko wykwalifikowanej kadry ze stolicy.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU

1. Zasady sporzadzenia pétrocznego skréconego sprawozdania finansowego.
Skrécone sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato zgodnie z nastepujgcymi przepisami:
= Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. 2021 poz. 217, ze zm.),

=  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2018 roku poz. 757),

=  Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 05 pazdziernika 2020 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym
dla emitentdow z siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wtasciwe sg polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. 2020, poz. 2000).

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spodtke.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 1 stycznia 2022 do 30 czerwca 2022. Dane poréwnywalne prezentowane
sg za analogiczny okres 2021 roku i na dzien 31 grudnia 2021 roku.

Przy sporzadzaniu Sprawozdania finansowego zastosowano metody wyceny aktywow i pasywow oraz zasady ustalenia
wyniku finansowego zgodne z obowigzujacg w Spodtce Politykg Rachunkowosci, ktore zostaty zaprezentowane we
wprowadzeniu do rocznego sprawozdania finansowego za 2021 rok.

O ile nie wskazano inaczej wszelkie wielkosci zostaty wykazane w PLN.

2. Istotne dokonania lub niepowodzenia emitenta w okresie | pétrocza 2022 r. wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

Zawarcie nowych umoéw kredytowych (kredyt w rachunku biezgcym, aneks do umowy na kredyt odnawialny i nowy kredyt
odnawialny pod zakupy materiatéw)

W styczniu 2022 r. spdtka zawarta z bankiem mBank S.A. umowy zmieniajgce dotychczasowgq strukture finansowania
dziatalnosci. Kredyt odnawialny na kwote 1.062.500 PLN zostat zastgpiony kredytem w rachunku biezagcym do limitu
2.000.000 PLN. W kredycie kontraktowym zmieniono limit z 4.000.000 PLN do 3.500.000 PLN. W zamian zawarto umowe o
nowy kredyt odnawialny pod zakupy materiatéw do zlecen produkcyjnych do limitu 2.500.000 PLN. Podsumowujac, Spétka
zwiekszyt swoj maksymalny limit finansowania z mBank S.A. z 5.062.500 PLN do 8.000.000 PLN. Szczegétowe informacje
dotyczace ww. kredytdw znajduja sie w raportach biezgcych ESPI nr 1/2022 z dnia 14 stycznia 2022 r. i nr 5/2022 z dnia 26
stycznia 2022 r.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 14 stycznia 2022 r.

14 stycznia 2022 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spétki, podczas ktérego podjete zostaty
uchwaty dot. m.in.: w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | z
wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akcji serii | Spotki i praw do
akcji serii | Spotki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akc;ji serii | Spotki i praw do
akcji serii | Spotki oraz w sprawie zmian Statutu Spotki, koniecznych do wprowadzenia w celu dostosowania tresci Statutu do
wymogow rynku regulowanego.

Zawarcie aneksu do umowy dotyczacej misji kosmicznej Comet Interceptor z Europejska Agencja Kosmiczng

W dniu 20 stycznia 2022 r. Spotka podpisata aneks stanowigcy rozszerzenie umowy zawartej z Europejska Agencjg Kosmiczna
(,ESA”) na opracowanie kluczowego podzespotu instrumentu pomiarowego dla misji kosmicznej Comet Interceptor, ktéra
jest automatyczng sonda planowang do wystrzelenia w przestrzen kosmiczng w 2029 roku. Projekt prowadzony jest jako misja
klasy F w ramach programu Cosmic Vision przez ESA we wspotpracy z Japoriskg Agencjg Aerokosmiczng (JAXA). Gtéwnym
celem misji jest poznanie komet od strony naukowej, w tym ich sktadu chemicznego i fizycznego, ale réwniez przygotowanie
sie do potencjalnych przysztych misji, ktérych celem mogtaby by¢ zmiana trajektorii komety. Caty projekt zostat podzielony
na szereg faz. Przedmiotowy aneks zostat zawarty w zwigzku z potrzebg rozszerzenia zakresu prac w ramach pierwszej fazy
projektu, a tym samym wydtuzenia terminu ich wykonania. W zwigzku z zawarciem powyzszego aneksu zwiekszeniu ulegta
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wartosci umowy z kwoty 165 000 EUR do kwoty 299 875 EUR i wydtuzony zostat ostateczny termin zakoriczenia prac Spotki
nad pierwsza faza projektu z czerwca do grudnia 2022 roku.

Rejestracja zmian w Statucie

Dnia 27 stycznia 2021 roku miata miejsce rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIV Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego zmian w Statucie wynikajgcych z uchwat podjetych na Nadzwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki, ktére odbyto sie w dniu 14 stycznia 2022 roku. Szczegétowy wykaz zmian dokonanych w Statucie wraz
z aktualnym tekstem jednolitym Statutu Spotki znajdujg sie w raporcie biezacym EBI nr 3/2022 z dnia 27 stycznia 2022 roku.

Zakonczenie projektu RENESANS dotyczacego platformy satelitarnej w standardzie HyperCub (HyperSat)

W dniu 16 marca 2022 r. Spdétka otrzymata informacje z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju o zatwierdzenie wniosku o
ptatnosc¢ koncowa w projekcie pt. ,Projekt RENESANS, platforma satelitarna w nowym standardzie HyperCube”. Projekt
realizowany byt przez Spétke w okresie 1.07.2017 r. — 31.10.2021 r., a jego celem byto stworzenie uniwersalnej platformy
satelitarnej w opracowanym przez spétke standardzie HyperSat (pierwotna nazwa HyperCube), stuzgcej do realizacji misji
kosmicznych w optymalnym czasie i kosztach, w szczegdélnosci zas do budowy konstelacji satelitarnych. Catkowita wartos¢
wydatkow kwalifikowanych objetych wszystkimi zatwierdzonymi w ramach realizacji projektu wnioskami o ptatnos¢ wynosi
15 204 159,62 zt. W ramach projektu wytworzono i przetestowano technologie na 6 i 7 poziomie gotowosci technologicznej,
tym samym istotnie redukujgc ryzyko rozwoju kluczowej dla Creotech Instruments S.A. linii produktowej zwigzanej z
mikrosatelitami. W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki uznaje, ze zakoriczenie realizacji projektu stanowi dla Spétki istotny
krok na drodze do komercyjnego wprowadzenia na rynek mikrosatelitow bazujacych na standardzie HyperSat. Creotech
planuje umieszczenie pierwszego satelity bazujgcego na standardzie HyperSat (EagleEye) w przestrzeni kosmicznej na
przetomie 2023-2024 roku, podnoszgc tym samym poziom gotowosci technologii na finalny poziom 9, co umozliwi sprzedaz
produktu na rynku.

Odbidr koricowy projektu Molecular Contamination Handheld Cleaning Device realizowanego dla Europejskiej Agencji
Kosmicznej

18 marca 2022 r. nastgpit odbidr koricowy projektu Molecular Contamination Handheld Cleaning Device realizowanego dla
Europejskiej Agencji Kosmicznej wspdlnie z poczawszy od stycznia 2018 r. Celem projektu byto opracowanie technologii
czyszczenia wymagajgcych powierzchni optycznych i elektronicznych w urzgdzeniach kosmicznych za pomocg mikro-
nanopecherzykdw gazéw w cieczy. Odbidr koricowy potwierdzit uzyskanie rezultatéw projektu na poziomie jakosci, zblizonym
do wynikdw osigganych jedynie przez NASA, wykonanie prototypu urzgdzenia MOC Handheld Cleaning Device oraz
dokumentacji technicznej. Wynik odbioru koncowego projektu potwierdza uzyskanie przez Spétke know-how w ww. zakresie,
a takze stanowi podstawe do formalnego zakonczenia projektu i wystawienia faktury koricowej dla Europejskiej Agencji
Kosmicznej.

Osiagniecie kamienia milowego w projekcie PIAST — zakoriczenie przegladu projektu

5 kwietnia 2022 roku osiggnieto kamien milowy w programie budowy satelitéw obserwacyjnych w programie PIAST,
planowanych do umieszczenia na orbicie okotoziemskiej w 2024 roku. Projekt ten, pod nazwa ,Nanosatelitarna konstelacja
optoelektronicznego rozpoznania obrazowego PIAST (Polish ImAging SaTellites)” realizowany jest przez Spdtke w ramach
konsorcjum, ktérego liderem jest Wojskowa Akademia Techniczna. Kamieniem milowym osiggnietym przez Emitenta jest
zakoniczenie przegladu projektu tzw. System Requirements Review (,SRR”), ktéry stanowi jeden z czterech gtéwnych
przegladdéw w procesie projektowania i budowy konstelacji satelitarnej PIAST obok tzw. Preliminary Design Review, Critical
Design Review i Flight Readiness Review. Przeglady te prowadzone s3 w oparciu o metodologie NASA/ESA. Zakorczenie
przegladu SRR pozwala na przejscie projektu do kolejnej fazy, a tym samym istotng redukcje ryzyka technologicznego
projektu. O zakorczeniu kolejnych istotnych przegladdéw Zarzad Spoétki niezwtocznie poinformuje w formie odrebnego raportu
biezgcego. Projekt realizacji misji PIAST jest pierwszym projektem, w ktédrym platforma satelitarna HyperSat zostanie
wdrozona w ramach konstelacji. Ostatecznym odbiorcg rezultatéw projektu jest Ministerstwo Obrony Narodowe;j.

Zatwierdzenie Prospektu Emitenta przez Komisje Nadzoru Finansowego

Dnia 25 kwietnia 2022 r. Spotka otrzymata decyzje Komisji Nadzoru Finansowego o zatwierdzeniu prospektu Emitenta
sporzadzanego w zwigzku z ofertg publiczng akcji serii A oraz |, a takze zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na
rynku regulowanym wszystkich akcji Spéfki, tj. akcji serii A, B, C, D, E, F, G, H i | oraz praw do akcji serii | Emitenta.

Otrzymanie zaproszenia do podpisania umowy ramowej z Komisjg Europejska dotyczacej budowy pierwszego duzego
komputera kwantowego dla Unii Europejskiej

13 maja 2022 roku Spodtka otrzymata zaproszenie do podpisania 4-letniej umowy ramowe] z Komisjg Europejskg na budowe
pierwszego duzego komputera kwantowego dla Unii Europejskiej. Celem projektu jest budowa 100-kubitowego komputera
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kwantowego do 2025 roku oraz uzyskanie gotowosci technologicznej do budowy 1000-kubitowego rozwigzania do 2029 roku.
Projekt bedzie realizowany w ramach miedzynarodowego konsorcjum pod przewodem Uniwersytetu w Innsbrucku. Emitent
bedzie odpowiedzialny za opracowanie i wdrozenie elektroniki sterujgcej komputerem kwantowym, w tym: podsystemu
odczytu stanu kubitow, podsystemu kriogenicznego odpowiedzialnego za dostarczenie sygnatdw do putapki jonowe] oraz
dedykowanych kriogenicznych uktadéw scalonych ASIC do sterowania pozycjq i transportem kubitéw pomiedzy sekcjami
procesora kwantowego. Ukfady te s3 niezbedne do dalszego skalowania mocy obliczeniowej komputera kwantowego.
Podpisanie umowy z Komisjg Europejska zapewni dostep do narzedzi finansowania przeznaczonych tylko dla dwdch
konsorcjéw wybranych do podpisania umowy ramowej. Ztozenie wniosku o finansowanie pierwszego 3,5-letniego etapu
projektu planowane jest na Q4'2022 r. Spodziewany budzet tego etapu projektu dla konsorcjum, w ktérego sktad wchodzi
Emitent, to 18-20 mIn EUR. Projekt bedzie finansowany na poziomie 100% z Quantum Flagship, dedykowanego programu dla
rozwoju technologii kwantowych w ramach Horyzontu Europa.

Wybér Emitenta jako podwykonawcy w projekcie ,MEMS Based Mass Spectrometry” realizowanym dla Europejskiej
Agencji Kosmicznej

Dnia 19 maja 2022 roku Emitent zostat wybrany jako podwykonawca Politechniki Wroctawskiej w projekcie, ktory bedzie
realizowany dla Europejskiej Agencji Kosmicznej (ESA). Projekt nosi nazwe ,,MEMS Based Mass Spectrometry” (realizacja w
ramach programu ESA EXPRO+). W zwigzku z wybraniem Emitenta przez Politechnike Wroctawska do wspétpracy w projekcie,
podmioty zamierzajg podpisa¢ umowe wykonawczg, a nastepnie przystgpi¢ do realizacji projektu dla ESA (Politechnika
Wroctawska jako lider, Emitent w roli partnera). Projekt dotyczy zaprojektowania spektrometru masowego dla przysztych
misji kosmicznych ESA. Spektrometr jest urzgdzeniem pozwalajgcym na identyfikacje mieszanek gazowych i substancji
organicznych obecnych na badanych przez sondy kosmiczne ciatach — np. Marsie, Wenus, Ksiezycu. W poréwnaniu do
istniejacych na rynku rozwigzan, projektowany spektrometr bedzie charakteryzowat sie niespotykang miniaturyzacjg i wysoka
czutoscia. Budzet catego projektu wynosi 449 172,54 EUR netto, zas na Emitenta przypada 149 535,77 EUR netto. Czas
realizacji projektu ustalony zostat na 15 miesiecy. Projekt zakonczy sie na poziomie gotowosci technologicznej 4, ale Zarzad
Spétki spodziewa sie kontynuacji projektu w ramach kolejnych zlecen. Emitent w ramach projektu odpowiedzialny jest za
opracowanie i wyprodukowanie elektroniki kontroli i odczytu systemu spektrometru wraz z oprogramowaniem oraz za
prowadzenie testdw Srodowiskowych systemu. O podpisaniu umowy na realizacje projektu Zarzad Spétki niezwtocznie
poinformuje w formie odrebnego raportu biezacego. Udziat w projekcie wigze sie z rozszerzeniem wspotpracy z ESA, a
wtasciwa realizacja pierwszej fazy projektu moze mieé pozytywny wptyw na uczestnictwo Spotki w kolejnych fazach projektu,
wiaczajgc potencjalnie mozliwg produkcje urzadzania na potrzeby misji kosmicznych np. na Marsie, Wenus czy Ksiezycu.

Ustalenie ostatecznej ceny Akgcji serii | oraz ostatecznej liczby Akgji serii |

Zarzad Spotki, na podstawie upowaznienia wynikajgcego z § 3 lit. a) i b) Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki z dnia 14 stycznia 2022 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela
serii | z wytagczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akcji serii | Spotki i
praw do akcji serii | Spétki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akcji serii | Spotki
i praw do akgji serii | Spétki oraz w sprawie zmiany Statutu Spoétki (,Uchwata”), postanowit, co nastepuje:

= Zarzad Spotki, za zgoda Rady Nadzorczej, ustalit cene emisyjng akcji zwyktych na okaziciela serii | (“Akcje serii I”)
w wysokosci 100 zt za kazda z Akgji serii |;
= Zarzad Spétki postanowit, ze nie bedzie korzystat z upowaznienia do okreslenia ostatecznej sumy, zgodnie z trescia art.
432 § 4 Kodeksu spétek handlowych, o jakg ma by¢ podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki w zwigzku z emisjg Akcji Serii
I, a tym samym do okreslenia ostatecznej liczby oferowanych Akgcji serii | w granicach okreslonych w § 1 ust. 2 Uchwaty.
W zwigzku z powyzszym, stosownie do tresci § 3 lit. b) Uchwaty Spétka zaoferuje tacznie 396.558 Akcji serii |, tj.
maksymalng liczbe Akcji serii | okreslong w § 1 ust. 2 Uchwaty, w tym:
1) 20.710 Akcji serii | w ramach transzy inwestoréw detalicznych,
2)  375.848 Akcji serii | w ramach transzy inwestoréw instytucjonalnych.

Zawarcie umowy z Politechnika Wroctawska na petnienie roli podwykonawcy w projekcie ,MEMS Based Mass
Spectrometry” realizowanym dla Europejskiej Agencji Kosmicznej

W dniu 20 czerwca 2022 roku Creotech podpisat umowe z Politechnika Wroctawska na petnienie roli podwykonawcy w
projekcie, ktory bedzie realizowany dla Europejskiej Agencji Kosmicznej (ESA). Projekt nosi nazwe ,MEMS Based Mass
Spectrometry” (realizacja w ramach programu ESA EXPRO+). Projekt dotyczy zaprojektowania spektrometru masowego dla
przysztych misji kosmicznych ESA. Spektrometr jest urzadzeniem pozwalajacym na identyfikacje mieszanek gazowych i
substancji organicznych obecnych na badanych przez sondy kosmiczne ciatach — np. Marsie, Wenus, Ksiezycu. W poréwnaniu
do istniejacych na rynku rozwigzan, projektowany spektrometr bedzie charakteryzowat sie niespotykang miniaturyzacjg i
wysokg czutoscig. Creotech Instruments S.A. za wykonanie swojego zakresu zadan otrzyma wynagrodzenie w wysokosci 149
535,77 EUR netto (183 929,00 EUR brutto). Czas realizacji umowy jest tozsamy z czasem realizacji projektu, ktory zostat
ustalony na okres 15 miesiecy. Pozostate zapisy umowy nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.
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Projekt zakoriczy sie na poziomie gotowosci technologicznej 4, ale Zarzad Spotki spodziewa sie kontynuacji projektu w ramach
kolejnych zlecen. Emitent w ramach projektu odpowiedzialny jest za opracowanie i wyprodukowanie elektroniki kontroli i
odczytu systemu spektrometru wraz z oprogramowaniem oraz za prowadzenie testow srodowiskowych systemu. Zawarcie
umowy stanowi rozszerzenie dotychczasowej wspotpracy z ESA, a witasciwa realizacja obecnej fazy projektu moze miec
pozytywny wptyw na kontynuowanie prac nad rozwigzaniem, ktére moze znalez¢ zastosowanie w wielu kosmicznych misjach
m.in. na Ksiezyc, Marsa czy Wenus.

Przydziat Akgji serii |

24 czerwca 2022 roku Spétka dokonata przydziatu 396.558 akcji zwyktych na okaziciela serii | na podstawie art. 439 §1 Kodeksu
spotek handlowych oraz w oparciu o upowaznienie wynikajace z tresci § 3 lit. f) Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 14 stycznia 2022 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji
zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie
dematerializacji akcji serii | Spotki i praw do akcji serii | Spoétki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym akcji serii | Spétki i praw do akgji serii | Spdtki oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki. Emisja Akcji serii |
zostata przeprowadzona w formie subskrypcji otwartej w rozumieniu art. 431 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych w drodze
oferty publicznej papieréw wartos$ciowych w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady UE_ 2017/1129
w sprawie prospektu, ktdry ma by¢ publikowany w zwigzku z ofertg publiczng papieréow wartosciowych lub dopuszczeniem
ich do obrotu na rynku regulowanym oraz uchylenia Dyrektywy 2003/71/WE, z wytgczeniem w catosci prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Zarzad dokonat przydziatu tgcznie 396.558 Akcji serii |, w tym: a) 20.710 akcji w ramach
transzy inwestorow detalicznych; poziom redukcji zapisow wynidst 39,999%, oraz b) 375.848akcji w ramach transzy
inwestorow instytucjonalnych. Cena emisyjna jednej Akcji serii | wynosita 100,00 zt (stownie: sto ztotych). taczna wartosc
wptat wyniosta 39.655.800 zt. W zwigzku z powyzszym, oferta publiczna Akc;ji serii | doszta do skutku. Zgodnie z trescig ww.
uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcje serii | i Prawa do Akgji serii | bedg przedmiotem ubiegania sie o
dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.

Zmiany w Statucie Spotki

W zwigzku z podjeciem przez Zarzad Emitenta w dniu 24 czerwca 2022 roku uchwaty w sprawie dokonania przydziatu akcji
zwyktych na okaziciela serii | oraz zgodnie z trescig § 47 Statutu Spoétki, z dniem podjecia ww. uchwaty utracity moc zapisy §
24 ust. 3 oraz § 30 ust. 3 Statutu Spotki. Dotychczasowa tresé § 24 ust. 3 Statutu Spoétki posiadata nastepujace brzmienie: ,Do
czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemystu S.A. (,,Agencja”) posiada co najmniej 5 % akcji w kapitale zaktadowym Spétki, Uchwaty
Walnego Zgromadzenia w sprawach: (i) podwyzszenia lub obnizenia kapitatu zaktadowego, (ii) emisji obligacji zamiennych na
akcje, (iii) zmiany statutu Spotki, (iv) upowaznienia do nabywania akcji wtasnych, (v) umorzenia akgji, (vi) odwotania lub
zawieszenia w czynnosciach cztonka Zarzadu, (vii) odwotania lub zawieszenia w czynnosciach cztonka Rady Nadzorczej,
powotywanego przez Walne Zgromadzenie, — wymagaja wiekszosci co najmniej 85% gtosdw.” Dotychczasowa tresé § 30 ust.
3 Statutu Spétki posiadata nastepujace brzmienie: ,,Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gloséw z
zastrzezeniem zdania kolejnego. Do czasu, gdy Agencja Rozwoju Przemystu S.A. posiada co najmniej 10 % akcji w kapitale
zaktadowym Spétki, nastepujace uchwaty Rady Nadzorczej wymagaja wiekszosci 4 (czterech) gtoséw oddanych ,za”
podjeciem uchwaty, w tym o ile gtosowanie nie jest tajne, gtosu oddanego ,za” przez co najmniej jednego Cztonka Rady
Nadzorczej wyznaczonego przez Agencje Rozwoju Przemystu S.A.: a) powotanie i odwotanie oraz zawieszenie Cztonkow
Zarzadu, b) zatwierdzanie regulaminu Zarzadu Spétki, c) wyrazenie zgody na pozbawienie przez Zarzad prawa poboru w
catosci lub w czesci dotyczace kazdego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego, d) wyrazenie
zgody na ustalenie przez Zarzad ceny emisyjnej w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego, e) dotyczace udzielania zgody na powotanie spétki zaleinej, f) dotyczace udzielania zgody na powotanie
cztonkéw zarzadu w spédtkach zaleznych g) dotyczace udzielania zgody na wykonywanie prawa gtosu na Zgromadzeniach
Wspdlnikéw (Walnych Zgromadzeniach) spotek zaleznych w sprawach, o ktérych mowa w ust. 2 pkt 5 ppkt m) powyzej, h)
delegowania cztonka Rady Nadzorczej do czasowego wykonywania funkcji w Zarzadzie, i) zawierania przez Spétke umoéw i
dokonywanie transakcji z akcjonariuszami, cztonkami organéw lub ich podmiotami powigzanymi, z wytgczeniem umoéw
stanowigcych podstawe wyptaty wynagrodzenia dla z tytutu petnienia funkcji w Zarzadzie, j) przyjecie regulaminu Rady
Nadzorczej.”

3. Istotne zdarzenia majace miejsce po | pétroczu 2022 r.
Podsumowanie oferty publicznej akcji serii | oraz debiut akcji Spétki na rynku regulowanym

11 lipca 2022 r Spotka zadebiutowata na Rynku Gtéwnym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie. W dniu 24 czerwca
2022 r. dokonano przydziatu akcji Creotech Instruments w zwigzku z pomyslnie zakoriczong ofertg publiczng akcji serii I.
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Pomimo bardzo trudnej sytuacji rynkowej byta to pierwsza emisja akcji spotki zmierzajacej na gtéwny parkiet GPW od
poczatku 2022 r., ktora zakonczyta sie petnym sukcesem.

Do obrotu na rynku regulowanym dopuszczonych i wprowadzonych zostato w pierwszej kolejnosci 1 586 232 akcji serii A-H i
396 558 praw do akcji serii |, a nastepnie 396 558 akcji serii I. W trudnych warunkach rynkowych w ramach oferty publicznej
spotka pozyskata z tytutu emisji akcji serii | facznie okoto 39,65 min zt brutto. Redukcja zapisow w Transzy dla Inwestoréow
Detalicznych wyniosta 40%.

Rejestracja zmiany statutu Emitenta

12 lipca 2021 r. nastgpita rejestracja przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zmiany statutu Emitenta wynikajgcej z podwyiszenia kapitatu zaktadowego Spotki.
Podwyiszenie kapitatu zaktadowego Emitenta zostato zarejestrowane w zwigzku z emisjg 396.558 akcji zwyktych na okaziciela
serii | Spdtki o wartosci nominalnej 0,10 zt, ktdra zostata przeprowadzona na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 14 stycznia 2022 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji
akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie
dematerializacji akcji serii | Spétki i praw do akcji serii | Spétki, ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na
rynku regulowanym akcji serii | Spétki i praw do akcji serii | Spétki oraz w sprawie zmiany statutu Spétki. Kapitat zaktadowy
Emitenta, ktéry przed emisjg akcji wynosit 158 623,20 zt zostat podwyzszony o kwote 39 655,80 zt i wynosi obecnie 198 279,00
zt. W zwigzku z rejestracjg akcji serii | kapitat zaktadowy Spotki dzieli sie obecnie na 1.982.790 akcji o wartosci nominalnej 0,10
zt kazda, w tym: — 1.000.000 akcji na okaziciela serii A; — 62.752 akcji na okaziciela serii B; — 67.300 akcji na okaziciela serii C;
—102.000 akcji na okaziciela serii D; — 71.000 akcji na okaziciela serii E; — 68.000 akcji na okaziciela serii F; —30.180 akcji na
okaziciela serii G; — 185.000 akcji na okaziciela serii H; oraz —396.558 akcji na okaziciela serii |. Ogdlna liczba gtoséw wynikajgca
ze wszystkich wyemitowanych akcji Emitenta wynosi obecnie 1.982.790.

Otrzymanie informacji o wyborze projektu pt. ,,European, Certifiable, Affordable, User-oriented, Secure, Integration-able,
Scalable quantum key distribution solutions” zgtoszonego przez konsorcjum z udziatem Emitenta

18 lipca 2022 r. Spodtka pozyskata informacje, iz projekt pt. ,European, Certifiable, Affordable, User-oriented, Secure,
Integration-able, Scalable quantum key distribution solutions”, zgtoszony w ramach programu Digital Europe Programme
Komisji Europejskiej realizowanego w ramach Horizon Europe, zostat wybrany do finansowania. Projekt bedzie realizowany
w konsorcjum pod przewodnictwem austriackiego przedsiebiorstwa ID Quantique Europe, a oprécz Emitenta partnerami w
projekcie beda Austriacki Instytut Technologiczny oraz Instytut Fraunhofera w Niemczech. Bedzie on elementem inicjatywy
rozbudowy europejskiej infrastruktury komunikacji kwantowej (EuroQCl) wspierajgcej rozwdéj kompetencji, produktéw i
infrastruktury do komunikacji kwantowej. Celem przedsiewziecia jest opracowanie, walidacja, certyfikacja i uzyskanie
mozliwosci seryjnej produkcji w Unii Europejskiej technologicznie dojrzatych, zaawansowanych systeméw kwantowej
dystrybucji klucza (Quantum Key Distribution, QKD). Rolg Spétki w ramach realizacji projektu bedzie udziat w projektowaniu
i testach modutdéw elektronicznych, w procesie certyfikacji, a przede wszystkim —wytworzenie specjalistycznej infrastruktury,
proceséw i kompetencji do wielkoskalowe]j produkcji i testowania poprodukcyjnego systeméw do QKD. Projekt ten jest
synergiczny z obszarem komputeréw kwantowych, w ktérym Emitent sie do tej pory specjalizowat. Projekt ten pozwoli
Emitentowi wejsé¢ w obszar telekomunikacji kwantowej, a w szczegdlnosci w obszar dystrybucji kluczy kwantowych w sieci
naziemnej. Projekt potrwa 30 miesiecy. Catkowity budzet projektu wynosi okoto 6,5 min EUR, z czego okoto 1,7 min EUR
przypada na Spoétke i zostanie on sfinansowany w 75% ze srodkéw europejskich. W ramach realizacji projektu zostanie m.in.
rozbudowana infrastruktura produkcyjna Emitenta. Emitent planowat niezaleznie rozbudowe tej infrastruktury w oparciu o
srodki pozyskane z emisji akcji, a dzieki temu projektowi istotnie zmniejszona zostanie inwestycja srodkéw witasnych
Emitenta. Podpisanie umowy na realizacje projektu i rozpoczecie prac projektowych planowane jest na Q4’2022 roku. W
wyniku projektu Emitent pozyska zdolnosci do produkcji i testowania systeméw dystrybucji kluczy kwantowych dla rynku
europejskiego.

Warunkowa rejestracja akgcji serii | w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.

Dnia 22 lipca 2022 r. wydane zostato oswiadczenie Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,KDPW”) nr 658/2022, na podstawie ktérego KDPW postanowit zarejestrowac w depozycie papierow wartosciowych 396.558
akcji zwyktych na okaziciela serii | Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda oraz oznaczy¢ je kodem PLCRTCH00017
(,,Akcje”), pod warunkiem wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Zarejestrowanie Akcji nastapi w zwigzku z
zamknieciem kont prowadzonych dla zbywalnych praw do Akcji oznaczonych kodem PLCRTCH00033, w terminie trzech dni
od otrzymania przez KDPW decyzji o wprowadzeniu Akcji do obrotu na rynku regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu
wskazanym w tej decyzji jako dzierh wprowadzenia Akcji do obrotu na rynku regulowanym. Akcje serii | zostaty wyemitowane
na podstawie Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 14 stycznia 2022 roku w sprawie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji zwyktych na okaziciela serii | z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy w catosci, w sprawie dematerializacji akgji serii | Spotki i praw do akcji serii | Spétki, ubiegania
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sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym akgji serii | Spotki i praw do akcji serii | Spotki oraz w
sprawie zmiany Statutu Spoéfki.

Wybodr kontrahenta na wyniesienie pierwszego mikrosatelity Spétki na orbite okotoziemska w ramach projektu EagleEye

W dniu 26 lipca 2022 roku Spotka poinformowata o rozstrzygnieciu postepowania przetargowego, ktorego celem byt wybor
ustugodawcy zapewniajgcego wyniesienie pierwszego mikrosatelity Emitenta (EagleEye) na orbite okotoziemska. W ramach
przetargu wybrana zostata niemiecka spétka Exolaunch GMBH z siedzibg w Berlinie, zapewniajaca posrednictwo w obstudze
kampanii startowe]. Kwota wybranej oferty wynosi 641 400 EUR netto i bedzie to najwiekszy jednostkowy wydatek w ramach
programu EagleEye, ktéry wsparty jest 50% dofinansowaniem z Narodowego Centrum Badan i Rozwoju. Zgodnie z planami
Emitenta, satelita EagleEye trafi na orbite w IV kwartale 2023 r., za$ rakietg wynoszacg bedzie najprawdopodobniej Falcon 9
firmy Space Exploration Technologies Corporation z siedzibg w Hawthorne, w Kalifornii (Stany Zjednoczone), znanej réwniez
pod nazwag SpaceX, dla ktorej spotka Exolaunch GMBH jest partnerem obstugujgcym.

Dopuszczenie i wprowadzenie akcji Emitenta do obrotu gietldowego w zwigzku ze zmiang rynku notowan oraz wyznaczenie
ostatniego dnia notowania praw do akcji zwyklych na okaziciela serii |

26 lipca 2022 r. podjeta zostata uchwata Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,GPW”) nr 716/2022 z
dnia 26 lipca 2022 r. w sprawie dopuszczenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii
A, B, C D, E, F G, Horaz | Spétki w zwigzku ze zmiang rynku notowan. Na podstawie powyzszej uchwaty Zarzagd GPW
postanowit dopusci¢ z dniem 29 lipca 2022 r. do obrotu gietdowego na rynku podstawowym nastepujace akcje zwykte na
okaziciela Emitenta o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda: 1.000.000 (jeden milion) akcji serii A, 62.752 (szes¢dziesigt dwa
tysigce siedemset piecdziesigt dwie) akcje serii B, 67.300 (szes¢dziesigt siedem tysiecy trzysta) akcji serii C, 102.000 (sto dwa
tysigce) akcji serii D, 71.000 (siedemdziesiat jeden tysiecy) akc;ji serii E, 68.000 (szes$¢dziesigt osiem tysiecy) akcji serii F, 30.180
(trzydziesci tysiecy sto osiemdziesiat) akcji serii G, 185.000 (sto osiemdziesigt piec tysiecy) akcji serii H, 396.558 (trzysta
dziewiecdziesiat szesc tysiecy pieéset piecdziesigt osiem) akgji serii | (dalej tacznie jako ,Akcje”). Jednoczesnie w dniu 26 lipca
2022 r. Zarzad GPW podjat uchwate nr 717/2022 w sprawie w sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym
Rynku GPW akcji zwyktych na okaziciela serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz | Spétki w zwigzku ze zmiang rynku notowan. Na
podstawie powyzszej uchwaty Zarzad GPW postanowit wprowadzi¢ z dniem 29 lipca 2022 r. Akcje Emitenta oznaczone przez
Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (,KDPW”) kodem ,PLCRTCH00017” do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym, przy czym w odniesieniu do 396.558 akcji zwyktych na okaziciela serii | Spotki, zostang one wprowadzone do
obrotu gietdowego pod warunkiem dokonania w dniu 29 lipca 2022 r. rejestrac;ji tych akcji przez KDPW i oznaczenia ich kodem
,PLCRTCH00017”. Akcje Emitenta bedg notowane w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrécong ,CREOTECH” i
oznaczeniem ,,CRI”. Zgodnie z trescig uchwaty Zarzagdu GPW nr 717/2022 ostatnim dniem obrotu gietdowego akcjami Spotki
serii A-H na rynku réwnolegtym bedzie dzier 28 lipca 2022 r. W dniu 26 lipca 2022 r. Zarzad GPW podjat réwniez uchwate nr
718/2022 w sprawie wyznaczenia ostatniego dnia notowania na Gtéwnym Rynku GPW praw do akcji zwyktych na okaziciela
serii | Spotki. Zgodnie z trescia powyzszej uchwaty Zarzad GPW wyznaczyt na dzier 28 lipca 2022 roku dzien ostatniego
notowania 396.558 praw do akcji zwyktych na okaziciela serii | Emitenta, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, oznaczonych
przez KDPW kodem ,,PLCRTCH00033".

Zawarcie umowy nha realizacje dostawy systemow synchronizacji czasu dla Orange Polska S.A

Dnia 1 wrzesnia 2022 r. Spo6tka zawarta umowe na realizacje dostawy systeméw synchronizacji czasu ze sp6tkg Orange Polska
S.A. z siedzibg w Warszawie. Wartos¢ zamowienia wynosi ok. 20.000,00 EUR netto. Termin realizacji zamdwienia zostat
okreslony na IV kwartat 2022 r. Szczeg6towe warunki zamdwienia nie odbiegaja od powszechnie stosowanych dla tego
rodzaju umoéw. W opinii Zarzgdu Emitenta niniejsza informacja stanowi informacje poufna z uwagi na fakt, ze jest to pierwsza
istotna umowa na dostawe systemdw synchronizacji czasu opracowanych przez Spétke poza sektor naukowy, w tym do rynku
telekomunikacyjnego, ktéra moze skutkowac¢ otrzymaniem kolejnych zamdwien w przysztosci, co mogtoby mieé pozytywny
wptyw na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Rozszerzenie wspéipracy z Panstwowa Agencjy Zeglugi Powietrznej (PAZP) w obszarze monitorowania lotéw
bezzatogowych statkéw powietrznych

Creotech Instruments kontynuuje bliskg wspétprace z Polska Agencjg Zeglugi Powietrznej w obszarze monitorowania lotéw
bezzatogowych statkéw powietrznych (BSP). W ramach realizacji wspomnianej umowy z PAZP rozszerzony zostat zakres
funkcjonalnosci dostarczonego przez Creotech Instruments w roku 2020 zestawu stacji naziemnych przeznaczonych do
monitorowania operacji bezzatogowych statkéw powietrznych, wyposazonych w transpondery ADS-B. Wdrozona
modyfikacja, przy zastosowaniu techniki multilateracji, pozwala na wykorzystanie informacji o potozeniu monitorowanych
drondéw. Realizowane przez Creotech Instruments zadanie obejmowato réwniez opracowanie metod analizy, negocjacji i
filtracji danych przekazywanych do systemu Pansa UTM, wykorzystywanego przez PAZP. Spétka byta takze odpowiedzialna za
stworzenie systemu prezentacji biezgcej informacji o potozeniu wielu réownoczesnie monitorowanych obiektéw w czasie
zblizonym do rzeczywistego.
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Udziat w targach IAC Paris

Spotka zostata zaproszona przez Polska Agencje Kosmiczng do prezentacji potencjatu produktédw kosmicznych na IAC Paris
2022, najwiekszych targach przemystu kosmicznego w rejonie Europy i wiodgcych na $wiecie Przedstawiono modele satelity
HyperSat oraz projektu EygeEye. Zainteresowanie przerosto oczekiwania zaréwno Spétki i organizatoréw.

4. Opis stanu i realizacji zadan w projektach B+R

Spotka realizuje kluczowe projekty B+R zgodnie z zatozonymi harmonogramami. W przypadku ewentualnych zmian lub
opdznien harmonogramy projektow modyfikowane sg zgodnie z zapisami umdw z instytucjami wspotfinansujagcymi.

W projekcie EAGLEEYE (,System mikrosatelitarny EagleEye”) kontynuowano prace nad projektami ptytek prototypow
podzespotdéw elektronicznych.

Przygotowano pakiet dokumentow do produkcji ptytek drukowanych. Wybrano producenta ptytek i przygotowano proces
zakupowy w celu zoptymalizowania dziatan projektantéw i wspdtpracujgcego z nimi dziatu logistyki. Stworzono system
przechowywania plikéw i przekazywania informacji.

Rozpoczeto proces unifikacji komponentow elektronicznych w ramach wspdlnej bazy danych dla wszystkich podzespotéw
satelity. Prowadzono zakupy komponentéw krytycznych i poszukiwano dostawcéw moggcych zapewnic ciggtos¢ dostaw
komponentéw dla projektu.

Wytoniono wykonawcdw struktury satelity. Negocjowano z poddostawcg modutu napedowego kwestie warunkéw umowy
dostarczenia silnika.

Przygotowano specyfikacje do zakupu i wdrozenia systemu oprogramowania scalajgcego wszystkie dziatania w projekcie
(MBSE), co umozliwi automatyczne generowanie dokumentacji oraz uaktualnianie i $ledzenie zmian prowadzonych do
projektu na kazdym poziomie ztozonosci.

W POLONO1 (,,POLski mOdut Napedowy”) w okresie sprawozdawczym skupiono sie na planowaniu integracji oraz testow,
zamawiania podzespotéw oraz produkcji poszczegdlnych elementéw systemu do przeprowadzenia pierwszych testow silnika
w IV kw. 2022.

W SSTPLO2 (Kamery do monitorowania obiektow bliskich Ziemi) w pierwszym pdtroczu prowadzono prace projektowe w
obszarze elektroniki oraz mechaniki, ktére skutkowaty zamoéwieniem elementdw, z ktérych w IV kw. 2022 bedzie integrowany
oraz testowany prototyp kamery.

W projekcie PIAST (,,Polish ImAging SaTellites”) trwaja przygotowania do przeglagdéw PDR (Preliminary Design Review).

W projekcie SAMPLE (,System Automatycznego Monitorowania Przeszkéd Lotniczych”) zakonczyt sie, zgodnie z
harmonogramem, kolejny etap prac. W jego ramach zostaty przeprowadzone prace badawcze, w ktérych opracowano
innowacyjng metodyke automatycznego wyznaczania wysokosci przeszkdd lotniczych. System w wersji prototypowej jest w
stanie wyznaczy¢ dla okreslonego obszaru przeszkody na podstawie danych wejsciowych, jak dane satelitarne (optyczne,
chmury punktéw - LiDAR — skaning laserowy, BSP — produkty fotogrametryczne, dane suplementarne). Wybrany zestaw
metod automatycznego efektywnego przetwarzania danych satelitarnych i otrzymanych z nalotéw bezzatogowych statkéw
powietrznych umozliwia wykrywanie wysokich obiektow (powyzej 10 metréw i Srednicy 0,5 metra) z btedem bezwzglednego
pomiaru wysokosci 3 metry oraz btedem bezwzglednego okreslania potozenia ponizej 1 metra w odniesieniu do wartosci
okreslanych w terenie metodami geodezyjnymi. Réwnolegle toczyty sie prace nad regutami autowalidacji rezultatéow. Za
pomoca wytworzonego algorytmu uzyskiwane jest wskazanie najbardziej wiarygodnego zestawu zrédtowego. Otrzymany w
ramach dotychczas przeprowadzonych prac prototyp systemu jest juz w petni funkcjonalny i umozliwia zaplanowanie i
prowadzenie testéw walidacyjnych przez konsorcjantéw — AP-Tech oraz Polskg Agencje Zeglugi Powietrzne;j.

W przypadku realizacji prototypowych odbiornikéw ADS-B, w | pétroczu udato sie zakonczy¢ produkcje odbiornikéw
pierwszego prototypu wyposazonego w 3 rdzne czujniki ciSnienia. System zostat zweryfikowany w warunkach laboratoryjnych
w zakresie poprawnosci dziatania od strony elektronicznej oraz transferu danych. Pierwsze odbiorniki zostaty wystane na testy
terenowe. Rozpoczeto produkcje elektroniki oraz projekt mechaniczny odbiornikdw drugiego typu.
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5. Informacje dotyczace zatrudnienia

Na dzien 30 czerwca 2022 r. Spétka zatrudniata 159 os6b (142 etaty), co stanowito wzrost odpowiednio o 46 oséb (+41%) i 43
etaty (+43%) w pordwnaniu do stanu zatrudnienia na dzien 30 czerwca 2021 .

30.06.2022 30.06.2021
Dziat B+R 95 81 68 55
Dziat produkc;ji i logistyki 42 42 29 29
Pozostali pracownicy 22 20 16 15
Razem 159 142 113 99

6. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk
Ponizej opisane zostaty najistotniejsze w opinii Zarzadu ryzyka, na ktérych potencjalny wptyw narazona jest Spotka.
Ryzyko zwigzane z prowadzeniem innowacyjnej dziatalnosci i prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych

Rozwdj rynku projektow kosmicznych zwigzany z ciggtym postepem technologicznym skutkuje koniecznoscig prowadzenia
przez Spétke prac badawczo-rozwojowych. Stad tez Creotech prowadzi oraz zamierza prowadzi¢ w przysztosci prace
badawczo-rozwojowe zwigzane z udoskonaleniem obecnie posiadanych, jak rowniez opracowaniem nowych produktéw i
ustug. Ze wzgledu na wynikajgcy ze specyfiki prowadzania takich prac, nieznany konicowy rezultat ich realizacji oraz mozliwos¢
wystgpienia nietypowych zdarzen powodujgcych konieczno$¢ zmiany harmonogramow realizacji poszczegdlnych etapdw prac
skutkujgcych w konsekwencji wydtuzeniem w czasie catych prowadzonych projektéw, Spdtka nie jest w stanie w petni
przewidzie¢ ich ekonomicznych skutkéw zaréwno w zakresie wynikow, jak i ich pdzniejszej komercjalizacji.

Istnieje zatem ryzyko, iz w przypadku otrzymania niesatysfakcjonujgcych wynikéw badan lub tez wydtuzenia sie w czasie ich
realizacji poza przyjete pierwotnie harmonogramy, a w konsekwencji opdznienia oraz ograniczenia mozliwosci komercjalizacji
ich wynikdéw, Spoétka moze utraci¢ zainwestowane srodki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynaé na jej pozycje
konkurencyjng oraz wyniki finansowe w przysztosci.

Zarzad pragnie jednak podkresli¢, iz wypracowana metodologia prowadzenia prac badawczo-rozwojowych ogranicza ryzyko
nieosiggniecia zatozonych rezultatéw tych prac. Ponadto zapotrzebowanie rynkowe na jego produkty i ustugi potwierdzajg
dotychczasowe rezultaty prowadzonych przez Spétke prac badawczo-rozwojowych i skutecznos¢ opracowanych przez nig
technologii, lecz nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka wystapienia zmiany w tym zakresie w przysztosci.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Creotech prowadzi dziatalno$¢ w branzy, w ktérej zasoby ludzkie, kompetencje i doswiadczenie pracownikdéw stanowia
istotne aktywo oraz jeden z istotniejszych czynnikdéw sukcesu. Wiedza, umiejetnosci oraz doswiadczenie cztonkéw Zarzadu
oraz innych oséb zajmujgcych kluczowe stanowiska w Spétce stanowig czynniki kluczowe z punktu widzenia realizacji strategii
rozwoju Spotki. Odejscie cztonkdédw kadry kierowniczej, badz innych oséb o istotnym znaczeniu dla Spétki mogtoby
niekorzystnie wptynaé na prowadzong dziatalnos¢ operacyjng, a w konsekwencji na osiggane wyniki finansowe i perspektywy
rozwoju Spotki.

Ryzyko zwigzane z czasowym wstrzymaniem produkcji lub mozliwosci $wiadczenia ustug w wyniku awarii, zniszczenia lub
utraty majatku

Na potrzeby prowadzonej dziatalnosci na rynku projektow kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwigzan
przemystowych, czy tez specjalistycznych systeméw elektronicznych Creotech wykorzystuje specjalistyczng infrastrukture
techniczng. W przypadku ewentualnej awarii, zniszczenia lub utraty rzeczowego majgtku trwatego Spotki moze wystgpié
ryzyko czasowego wstrzymania przez Spotke mozliwosci wytwarzania produktéw lub realizacji ustug, co w konsekwencji moze
przejsciowo doprowadzi¢ do nieterminowej realizacji kontraktdw, a tym samym wptyng¢ na osiggane przez nig wyniki
finansowe. Na Date sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka posiada dwie w petni wyposazone linie, obejmujace
automaty produkcyjne do montazu czesci elektronicznych oraz wykonuje systematycznie przeglady serwisowe, ma takze
mozliwos¢ podzlecenia czesci produkcji do firm zewnetrznych (co oczywiscie wigze sie z cze$ciowg utratg marzy).

Ryzyko zwigzane z dostepnoscig i zmianami cen komponentéw produkcyjnych

Zaawansowana dziatalnos¢ w obszarze elektroniki wykonywana przez Spétke wymaga zamawiania bardzo specjalistycznych
komponentéw produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z dostepnoscig i potencjalnymi zmianami poziomu cen
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kluczowych komponentéw. Jest ono jednakze w znacznym stopniu mitygowane poprzez wspotprace z duza liczbg
producentow lub brokeréw poszczegdlnych komponentéw. Jezeli chodzi o zmiany cen, to w segmencie produkcji elektroniki
ryzyko to ponosi klient (to on okresla komponenty, z ktorych wykonany ma by¢ produkt i ptaci za nie). Natomiast w przypadku
wtasnych produktow, gtdwnie w obszarze aparatury naukowo-pomiarowej i podsystemow do komputeréw kwantowych,
ryzyko to hipotetycznie ponosi Spétka, aczkolwiek w znacznym stopniu wzrost cen moze byé zrekompensowany przez
podwyzszenie ceny produktu koricowego dla klientéw (zwtaszcza, ze w branzy naukowe;j klienci zdajg sobie sprawe z biezacej
sytuacji na rynku komponentéw). Zerwane faricuchy i wydtuzone terminy dostaw wptynety w istotnym stopniu na mozliwosci
realizacji zlecen Spétki w raportowanym okresie i istnieje ryzyko, ze sytuacja bedzie dalej negatywnie wptywac na terminy
realizacji zlecen w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z realizacjg projektéw na podstawie umoéw konsorcjum

Istotng czes¢ prowadzonych projektéw Spotka realizuje jako cztonek konsorcjum (w tym wiekszosc¢ jako ich lider), przez co
realizacja tych projektow uzalezniona jest od partneréw biznesowych i badawczych. Partner moze nie dotrzymac warunkéw
danej umowy w zakresie np.: wytworzenia prototypdéw lub finalnych rozwigzan, co moze prowadzi¢ do niedotrzymania
termindw wynikajacych z harmonogramdw Spétki. Nie mozna réwniez wykluczyé niewystarczajgcej jakosci dostarczonych
elementdw przez cztonka konsorcjum.

Ponadto jakiekolwiek opdznienia, trudnosci ze strony tych podmiotéw mogg mie¢ znaczace skutki dla dziatalnosci Spétki ze
wzgledu na brak mozliwosci szybkiego znalezienia innego podmiotu i rozpoczecia z nim wspotpracy.

Ziszczenie sie takiego ryzyka mogtoby w istotny, negatywny sposdb wptyngé na przychody, wyniki i perspektywy rozwoju
Spotki.

Ryzyko zwigzane ze sporami dotyczacymi wtasnosci intelektualnej

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki w duzym stopniu opiera sie na korzystaniu z wtasnosci intelektualnej — w tym w zakresie
opracowywania i wdrazania oraz komercjalizacji wtasnych rozwigzan, prowadzeniu badan i tworzeniu oraz wspéttworzeniu
projektow technologicznych. Z dziatalnoscia tego rodzaju w sposdb naturalny wigza sie okreslone ryzyka, to jest: (i) ryzyko
naruszenia praw wtasnosci intelektualnej, w tym praw witasnosci przemystowe;j (patenty, wzory uzytkowe etc.) nalezagcych do
podmiotow trzecich; (ii) ryzyko naruszenia przez osoby trzecie praw witasnosci intelektualnej nalezgcych do Spoétki (kradziez
danych, nielegalne kopiowanie rozwigzan etc.); oraz (iii) ryzyko sporu o prawa autorskie lub prawa wynalazcze z pracownikami
i wspoétpracownikami Spétki, ktérzy opracowujg okreslone przedmioty wiasnosci intelektualnej dla Spétki.

Spotka podejmuje aktywne dziatania w zakresie minimalizacji wystgpienia ryzyka sporéw co do witasnosci intelektualnej. W
zakresie ryzyka naruszenia praw oso6b trzecich, Spétka podejmuje starania w przedmiocie zapewnienia braku tego rodzaju
naruszen poprzez ocene ryzyka takiego naruszenia oraz, w uzasadnionych rodzajem projektu przypadkach — badaniem
czystosci patentowej okreslonych rozwigzan. W zakresie ryzyka naruszenia praw wtasnosci intelektualnej Spétki przez osoby
trzecie, Zarzad ocenia, ze rozwigzania opracowywane i komercjalizowane przez Spétki co do zasady nie spetniajg warunkéw
okreslonych w ustawie z dnia 30 czerwca 2000 roku Prawo wtasnosci przemystowej i nie sg objete ochrong jako wynalazki,
wzory przemystowe, wzory uzytkowe, czy topografie uktadéw scalonych. Rozwigzania rozwijane przez Spoétke podlegaja
ochronie na podstawie przepiséw regulujacych prawa autorskie, ochrone baz danych oraz jako tajemnica przedsiebiorstwa.
Spétka podejmuje czynne starania o zabezpieczenie swoich danych oraz innych przedmiotéw wtasnosci intelektualnej
stosujac zabezpieczenia sieci informatycznych odpowiadajace standardom rynkowym oraz wprowadzajagc odpowiednie
rozwigzania organizacyjne (np. postanowienia dot. poufnosci w umowach z pracownikami i wspotpracownikami), pozwalajace
uchroni¢ wtasnos$¢ intelektualng Spotki przed dostepem osdb nieuprawnionych. W zakresie ryzyka sporu o prawa witasnosci
intelektualnej z pracownikamii wspdtpracownikami Spétki, Spotka podejmuje czynne dziatania celem eliminacji takiego ryzyka
poprzez zlecanie prac nad przedmiotami wtasnosci intelektualnej wytgcznie swoim pracownikom, ktérzy przekazuja
majatkowe prawa autorskie Spotce zarowno na podstawie samych postanowien tych umoéw jak i stosownie do przepisu art.
12 ust. 1 ustawy z dnia 4 lutego 1994 roku o prawie autorskim i prawach pokrewnych.

Spér co do wtasnosci intelektualnej, z ktérej Spétka korzysta w swojej biezacej dziatalnosci mdgtby narazi¢ Spétke na ryzyko

poniesienia znaczacej szkody — odbijajgc sie w przypadku przegrania takiego sporu zaréwno na wynikach finansowych Spétki
jak i mozliwosci jego rozwoju — a w konsekwencji takze na wartosé jego akcji. Z powyzszego powodu Zarzad ocenia istotnosc
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opisanego ryzyka jako wysoka, natomiast z uwagi na stale podejmowane dziatania zapobiegawcze i zabezpieczajgce wskazane
powyzej — zagrozenie zrealizowania sie tego ryzyka ocenia jako niskie.

Ryzyko zwigzane z pandemia COVID-19

Istotnym zdarzeniem mogacym mieé¢ wplyw na wyniki finansowe Spoétki jest kontynuacja pandemii koronawirusa
wywotujgcego chorobe COVID-19. Przeprowadzona przez Spétke analiza wskazuje, iz pandemia COVID-19 moze negatywnie
wptynaé na dziatalnos$¢ operacyjng Spoétki, w szczegdlnosci w obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym samym na jej
sytuacje i wyniki finansowe. Dodatkowo w zwigzku z wdrozonymi w wielu krajach na $wiecie obostrzeniami dotyczacymi
przemieszczania sie osob i odwotfaniem imprez targowych, czy warsztatdw oraz mozliwosci organizacji spotkan z
kontrahentami (B2B), Spotka ograniczyta wyjazdy stuzbowe, a proces pozyskiwania nowych zlecen realizowata za pomocg
kontaktu zdalnego.

W zakresie organizacji pracy Spoétki, pandemia COVID-19 spowodowata siegniecie przez Spétke do rozwigzan majacych na celu
zapewnienie ciggtego i niezaktéconego dziatania Spétki oraz ograniczenie strat w przypadku wystgpienia niekorzystnych
zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych zaktdcic te dziatalnos$é. Rozwigzania wprowadzone przez Spétke, m.in. praca
zdalna, pozwalajg na zachowanie ciggtosci dziatania pomimo zaistniatej sytuacji. Dotyczy to w szczegdlnosci kontynuowania
prac nad rozwojem i udoskonalaniem produktéw Spétki. W Spoétce (w dziale produkcji) wprowadzono réwniez rotacyjny
system pracy przez rozdzielne osobowo zespoty, tak aby wytaczenie jednego zespotu produkcja nie powodowato catkowitego
zatrzymania produkcji (ustalono, iz w razie potrzeby do obstugi maszyn produkcyjnych mogg by¢ delegowani pracownicy
Departamentu Inzynieryjnego).

Ryzyko zwigzane z ksztattowaniem sie kurséw walutowych

Spétka dokonuje zakupow oraz sprzedazy produktow i ustug w walutach obcych (gtéwnie w EUR i USD), w zwigzku z czym jest
narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Dokonywane przez Spoétke zakupy obejmujg komponenty do produkcji
kontraktowej (ustug montazu elektronicznego) i produkcji wyrobdw dla odbiorcéow aparatury naukowej (Scientific
Instrumentation), a takze ustugi podwykonawcéw w projektach realizowanych na rzecz Europejskiej Agencji Kosmicznej
denominowane w EUR.

Istnieje zatem ryzyko, iz ewentualne wahania kursu EUR lub USD mogg mie¢ negatywny wptyw na sytuacje i wyniki finansowe
osiggane przez Spotke. Spotka, celem ograniczenia potencjalnego wptywu ryzyka walutowego na osiggane wyniki finansowe,
zawiera umowy z podwykonawcami w walucie kontraktu, co pozwala jej na osiagniecie efektéw naturalnego hedgingu
walutowego.

Ryzyko zmian stép procentowych

Creotech jest strong umdw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy procentowe. W zwigzku z tym Spédtka
narazona jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu do zaciggnietych kredytéw, jak rowniez w
przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Ewentualny wzrost stép procentowych moze
spowodowac wzrost kosztédw finansowych Spoétki, a tym samym wptynaé negatywnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Ryzyko niewywigzywania sie przez odbiorcéw z terminéw pfatnosci

Spotka dziatajac na kilku rynkach (sektor kosmiczny, dane satelitarne i systemy dronowe, produkcja elektroniki, aparatura
naukowo-pomiarowa oraz podsystemy komputeréw kwantowych) posiada kilka modeli rozliczania naleznosci ze swoimi
kontrahentami.

Spoétka realizuje zaréwno kontrakty samodzielnie, jak tez jako lider konsorcjum (w szczegdlnosci w obszarze projektow
kosmicznych oraz produkcji kontraktowej i rozwigzan przemystowych oraz specjalistycznych systemoéw elektronicznych
majacych zastosowanie gtéwnie w dziatalnosci badawczo-rozwojowej i naukowej) oraz jako podwykonawca innych
podmiotow (gtéwnie w projektach kosmicznych). Rozliczenie ptatnosci w takich przypadkach nastepuje po osiggnieciu
odpowiednich krokéw milowych w catym projekcie lub tez zrealizowaniu przez wszystkie podmioty uczestniczace w projekcie
zadan okreslonych w kontrakcie (projekty kosmiczne) albo dostarczeniu przez Creotech zakontraktowanych przez odbiorcéw
okreslonych produktéw i ustug (w szczegdlnosci w obszarze produkcji kontraktowej i rozwigzan przemystowych oraz
specjalistycznych systemdéw elektronicznych majacych zastosowanie gtéwnie w dziatalnosci badawczo-rozwojowej i
naukowej).

W zwigzku z tym w przypadku nieterminowego wywigzywania sie odbiorcow z zobowigzan wobec Spoétki istnieje ryzyko
pogorszenia sie jej ptynnosci finansowej, a w konsekwenc;ji jej wynikéw finansowych.
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Dodatkowo w projektach kosmicznych realizowanych przez Creotech w modelu podwykonawczym (w ktérych Spétka jest
podwykonawcg) lub tez lidera konsorcjum, Spétka narazona jest na ryzyko wystgpienia opdznien w realizacji ptatnosci
albowiem moze wystgpic sytuacja, w ktorej nawet w przypadku zrealizowania przez Spétki wszystkich zadan wynikajacych z
kontraktu nalezno$¢ regulowana jest przez zleceniobiorce dopiero po zakonczeniu prac przez pozostatych uczestnikow
projektu. Spotka stara sie ograniczyc¢ ryzyko wystgpienia opdznien takich ptatnosci poprzez staranne przestrzeganie zapiséw
kontraktowych, w szczegdlnosci w zakresie wymagan jakosciowych i procedur dla $wiadczonych ustug (w modelu
podwykonawczym) oraz Scistg wspotprace w z podwykonawcami i wspieranie ich w szczegdlnosci w obszarze przygotowania
dokumentacji (w modelu lidera konsorcjum).

Ryzyko nieskoordynowania wptywow i wyptywow finansowych zwigzane ze specyfiky dziatalnosci Spotki
Spoétka prowadzi dziatalnos¢ w wielu modelach rozliczeniowych, np.:

= projekty dla Europejskiej Agencji Kosmicznej, ktore fakturowane sg po rozliczeniu okreslonych kamieni
milowych — Spdtka ponosi na biezgco koszty realizacji projektu, a ptatnosci ze strony Europejskiej Agencji
Kosmicznej dokonywane sg dopiero po osiggnieciu zaktadanego kamienia milowego,

=  sprzedaz w segmencie aparatury naukowo-pomiarowej (,Science”) oraz produkcji elektroniki — relatywnie
standardowa dziatalno$¢ produkcyjno-ustugowa, gdzie Spotka musi nieraz ze sporym wyprzedzeniem zamowic
wymagane specyficzne komponenty, a terminy ptatnosci klientdw w niektérych przypadkach dochodza nawet
do 2 miesiecy,

=  realizacja projektéw B+R w modelu dotacyjnym — W zaleznosci od konkretnego projektu, badz konkretnej fazy
projektowej wystepujg 2 modele rozliczeniowe:

o  zaliczki — ptatnosci czesciowe dotacji przed rozpoczeciem danego etapu (alokowane na specjalnym
koncie projektowym, z ktérego srodki mozna przeznaczac tylko na cele zwigzane z projektem),

o refundacje — podobnie jak w przypadku projektow dla Europejskiej Agencji Kosmicznej — ptatnosci
uzyskiwane dopiero po osiggnieciu okreslonych kamieni milowych;

Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci ptynnosciowych zwigzanych z nieskoordynowaniem wptywow i
wyptywdw (ponoszenia znacznej wartosci wydatkow, z ktérych wptywy odzyskiwane sg w pdzniejszym okresie).

Na date sporzgdzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiada jednakze otwarte 2 linie kredytowe do limitu 6 min PLN pod
kontrakty handlowe oraz kredyt w rachunku biezagcym do limitu 2 min PLN, co pozwala finansowac¢ opisane potencjalne
przejsciowe niedobory Srodkéw pienieznych.

Ryzyko zwigzane z dotacjami pozyskiwanymi ze srodkéw publicznych

Dziatalno$¢ gospodarcza Spétki polega miedzy innymi na realizacji projektéow finansowanych lub wspoétfinansowanych ze
Srodkéw publicznych za posrednictwem organizacji zajmujacych sie oceng
i finansowaniem projektéw badawczo-rozwojowych, to jest z: (i) Narodowego Centrum Badan i Rozwoju; (ii) Ministerstwa
Rozwoju, Pracy i Technologii; (iii) Ministerstwa Funduszy i Rozwoju Regionalnego; (iv) Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci; oraz (v) Europejskiej Agencji Kosmicznej. Niezrealizowanie czy tez niepetne lub nieprawidiowe
zrealizowanie umow z powotanymi podmiotami, poza zwyktg odpowiedzialnoscig odszkodowawcza, moze skutkowaé
szczegblnymi sankcjami takimi jak: konieczno$¢ zwrotu otrzymanych juz kwot dofinansowania, czy tez innych $rodkéw
otrzymanych na realizacje projektdw oraz utrudnic¢ otrzymanie grantéw na realizacje podobnych projektéw w przysztosci.

Creotech realizuje projekty finansowane lub wspétfinansowane ze srodkéw publicznych jako cztonek konsorcjow, na
podstawie szeregu uméw konsorcjum ktére zawart w celu wspdlnego realizowania projektéw z innymi podmiotami. W
wiekszosci projektdw Spdtka dziata jako lider konsorcjum. W stosunkach zobowigzaniowych, w ktérych Creotech dziata jako
cztonek konsorcjum ryzykiem Spétki jest uprawnienie instytucji finansujgcej do ich wypowiedzenia lub rozwigzania ze
skutkiem natychmiastowym z przyczyn zaleznych od innych cztonkdéw konsorcjéw, tj. z przyczyn niezaleznych od Spoétki, co
wigze sie z dalszym ryzykiem zwrotu dofinansowania. Ponadto, w przypadku rozwigzania umoéw, w ktérych Creotech dziata
jako Lider konsorcjum, na Spétce spoczywa obowigzek zwrotu do instytucji finansujgcej otrzymanych juz kwot
dofinansowania czy innych srodkéw otrzymanych na realizacje projektéw takze w czesci, ktora zostata przekazana innemu
cztonkowi konsorcjum, niezaleznie od tego czy wczesniej cztonek konsorcjum zwrdci Spétce przekazane srodki. Zwrot
dofinansowania moze zatem obcigzy¢ w catosci Spotke, ktdry nastepczo bedzie uprawniony do dochodzenia zwrotu srodkéw
od innych cztonkéw konsorcjow.
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W przesztosci Creotech bywat zobowigzany do zwrotu niewielkich czesci dofinansowan z tytutu uznania przez instytucje
posredniczace wybranych wydatkéw jako koszty niekwalifikowane, jednak pozostawato to bez jakiegokolwiek wptywu na
sytuacje finansowg Spdtki (aktualnie udziat wartosci zwrotéw dofinansowania do wartosci dofinansowania ogétem wynosi
0,12%).

Spoétka wskazuje, ze realizuje projekty okreslone tymi umowami z zachowaniem najwyzszej starannosci, zgodnie z wszelkimi
zasadami sztuki i przy zachowaniu wszelkich norm i standardéw rynkowych dotyczgcych prowadzenia prac badawczo
rozwojowych w branzy kosmicznej, korzystajagc z bogatego doswiadczenia swojej kadry i posiadanych zasobdw. Spétka
konsultuje na biezgco postepy w pracach prowadzonych na rzecz wymienionych strategicznych kontrahentéw w ramach
zleconych i dofinansowywanych projektéw, bierze pod uwage wszelkie ich sugestie i opinie. Podejmowane przez Spoétke
dziatania zapewniaja prawidtowa realizacje umdw ze strategicznymi partnerami.

Ryzyko zwigzane z napietg sytuacjg geopolityczng

Pomimo, iz Spétka nie prowadzi intereséw z firmami ukrainskimi, rosyjskimi, ani biatoruskimi, to napieta sytuacja
geopolityczna moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Niepewnos¢ dot. sytuacji polityczno-gospodarczej i zagrozenie
dziataniami wojennymi w regionie sg symptomami ograniczenia tempa wzrostu gospodarczego i wptywaja na znaczny wzrost
inflacji, jak rowniez potencjalne zerwania taricuchdw dostaw. Dodatkowo Polska, jako kraj znajdujacy sie w bliskiej odlegtosci
od dziatan wojennych, jest szczegdlnie narazona na odptyw kapitatu, co z kolei prowadzi do spadku kursu waluty krajowej
oraz wzrostu stép procentowych, a co za tym idzie — kosztu kredytu.

Ryzyko zwigzane z wysoka inflacja

Wysoka inflacja jest zjawiskiem bardzo groznym z punktu widzenia prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Patrzac przez
pryzmat dziatalnosci prowadzonej przez Creotech, z jednej strony mozna stwierdzi¢, iz Spotka jest relatywnie dobrze
zabezpieczona przed skutkami wysokiej inflacji, z uwagi na bardzo specjalistyczny charakter wytwarzanych produktow
(relatywnie wysoka elastyczno$¢ popytu, dajgca wzglednie duze mozliwosci ksztattowania cen) oraz relatywnie niska
energochtonnosc¢ (gtéwne wzrosty cen dotyczg kosztéw energii). Z drugiej jednak strony gtdéwng kategorig kosztow w Spotce
sg koszty osobowe i bardzo silnie odczuwalna jest presja podwyzkowa pracownikdéw zwigzana z inflacjg. Ponadto Spotka
realizuje projekty B+R w ramach z gory ustalonych budzetdow, ktére trudno jest modyfikowacé w trakcie trwania projektu, aby
uwzgledni¢ potencjalny wzrost cen okreslonych kategorii kosztowych.

Ryzyko zwigzane z przenosinami do nowej siedziby

Spotka jest w trakcie negocjacji dotyczacych potencjalnych przenosin do nowej siedziby. Obecna siedziba nie zapewnia
mozliwosci dalszego rozwoju spétki, z uwagi na brak mozliwosci rozszerzenia wynajmowanej powierzchni na potrzeby
potencjalnego nabycia kolejnej linii produkcyjnej, umozliwiajacej osiggniecie zdolnosci integracji co najmniej 10 satelitéw
rocznie od 2024-2025 roku. Obecny budynek nie spetnia ponadto zwiekszonych norm bezpieczefnstwa, wymaganych w
przypadku kontraktéw dla wojska. Co wiecej, budynek, w ktérym miesci sie dotychczasowa siedziba Spotki zostat przejety
przez nowego wiasciciela i, wedtug uzyskanych informacji, planowana jest zmiana jego przeznaczenia. Nowa siedziba Spotki
bedzie charakteryzowac sie wyzszym standardem i lepsza lokalizacjg, co prawdopodobnie wptynie na wzrost kosztéw z tytutu
ustug najmu oraz ustug eksploatacyjnych. W hipotetycznym przypadku opdznienia prac adaptacyjnych dot. pomieszczen
produkcyjnych Spotki w nowej siedzibie istnieje ryzyko przestojow produkcyjnych, a co za tym idzie — opdznien w realizacji
zlecen. Ryzyko to moze zosta¢ zmitygowane poprzez tymczasowe wynajecie cleanrooméw na rynku. Dodatkowo nowe
pomieszczenia bedg musiaty przejsé proces certyfikacji, co rowniez moze wptynaé¢ na opdznienie ich wykorzystania np. do
realizacji projektow dla Europejskiej Agencji Kosmicznej.

7. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe

Wptyw w wysokosci 2 262,4 tys. PLN, wykazany w pozycji ,Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych” w przeptywach inwestycyjnych w rachunku przeptywéw pienieznych wynika z transakcji leasingu
zwrotnego maszyn nowej automatycznej linii do montazu elektroniki oraz urzadzenia do automatycznej inspekcji optycznej
(AOI), przeprowadzonej w styczniu 2022 roku. W/w maszyny zostaty nabyte w Q4’2021 r., a nastepnie w styczniu zostaty
wyleasingowane zwrotnie, celem sfinansowania zakupu.

8. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej emitenta

Nie dotyczy. Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;j.

str. 40 / 45



1) creotech

Raport pétroczny za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r.

9. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w
Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Nie dotyczy. Do daty niniejszego raportu Emitent nie publikowat prognoz finansowych. Ze wzgledu na specyfike prowadzonej
dziatalnosci w ocenie Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne okreslenie poziomdw sprzedazy tak wysoce technologicznych
produktow, jakie oferuje Emitent. Analogicznie, w ocenie Emitenta nie jest mozliwe precyzyjne oszacowanie kosztow
prowadzonych projektéw badawczo-rozwojowych, ani prawdopodobienistwa osiggniecia przysztych korzysci ekonomicznych
wynikajacych z tychze projektow. Dlatego Emitent na date niniejszego raportu nie sporzadza zadnych wigzacych prognoz
przysztych wynikow finansowych.

10. Struktura akcjonariatu emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego

Tabela 15. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji
niniejszego raportu (28.09.2022 r.)

% udziat w kapitale | Liczba gtoséw na | % udziat glosow

Akcjonariusz Liczba akcji

zaktadowym Wz na WZ
Agencja Rozwoju Przemystu 271180 13,68% 271180 13,68%
Grzegorz Kasprowicz 241528 12,18% 241528 12,18%
Grzegorz Brona 241528 12,18% 241528 12,18%
Pawet Kasprowicz 241528 12,18% 241528 12,18%
Katarzyna Kubrak 241528 12,18% 241528 12,18%
PTE Allianz Polska S.A. 196 000 9,89% 196 000 9,89%
Pozostaty akcjonariat 549 498 27,71% 549 498 27,71%
Razem 1982 790 100,00% 1982 790 100,00%

Tabela 16. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji raportu
za Q1’2022 (16.05.2022.)

% udziat w kapitale | Liczba gtoséw na | % udziat gtosow

Akcjonariusz ‘ Liczba akcji

zaktadowym wz ERN4
Agencja Rozwoju Przemystu 271180 17,10% 271 180 17,10%
Grzegorz Brona 241528 15,20% 241528 15,20%
Grzegorz Kasprowicz 241528 15,20% 241528 15,20%
Pawet Kasprowicz 241528 15,20% 241528 15,20%
Katarzyna Kubrak 241528 15,20% 241528 15,20%
Pozostaty akcjonariat 348 940 22,00% 348 940 22,00%
Razem 1586 232 100,00% 1586 232 100,00%

Wskutek rejestracji podwyzszenia kapitatu w ramach emisji akcji serii | zmienita sie struktura akcjonariatu Spotki.
Gtéwne zmiany to:

= spadek udziatu Agencji Rozwoju Przemystu z 17,10% do 13,68%, wskutek rozwodnienia w zwigzku z emisjg akcji serii |
(liczba akcji bez zmian),

= spadek udziatu Grzegorza Kasprowicza z 15,20% do 12,18%, wskutek rozwodnienia w zwigzku z emisjg akgcji serii | (liczba
akcji bez zmian),

= spadek udziatu Pawta Kasprowicza z 15,20% do 12,18%, wskutek rozwodnienia w zwigzku z emisjg akgji serii | (liczba akcji

bez zmian),

= spadek udziatu Grzegorza Brony z 15,20% do 12,18%, wskutek rozwodnienia w zwigzku z emisjg akcji serii | (liczba akcji
bez zmian),

= spadek udziatu Katarzyny Kubrak z 15,20% do 12,18%, wskutek rozwodnienia w zwigzku z emisjg akcji serii | (liczba akcji
bez zmian),
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= pojawienie sie w akcjonariacie nowego akcjonariusza posiadajacego powyzej 5% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki -
PTE Allianz Polska S.A., ktéry w ramach emisji akgji serii | nabyt tgcznie 196 000 akcji Spétki (9,89% udziatu w kapitale
zaktadowym),

= wzrost udziatu pozostatych akcjonariuszy, posiadajgcych ponizej 5% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki z 22,00%
(348 940 akcji) do 27,71% (549 498 akji).

11. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego

Ponizsza tabela prezentuje stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien
28.09.2022rr.

Tabela 17. Liczba akcji posiadanych przez cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad

Grzegorz Brona Prezes Zarzadu 241 528 241 528 241528
Jacek Kosiec Wiceprezes Zarzadu 26 545 26 545 26 545
Maciej Kielek Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych 558 676 676
Rada Nadzorcza

Radostaw Kwasnicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej 1 1 1
Jan Linke Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 0 0 0
Pawet Pacek Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Adam Piotrowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0
Dariusz Lewandowski Cztonek Rady Nadzorczej 0 0 0

Jedyng zmiang, w stosunku do stanu z daty publikacji raportu za Q1’2022 r. (16.05.2022) jest zbycie 118 akcji Spotki przez
Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych — Pana Macieja Kielka.

12. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan oraz wierzytelnosci emitenta

Spétka na date publikacji niniejszego raportu oraz w okresie obejmujacym co najmniej 12 miesiecy poprzedzajacych jego date,
nie jest, ani nie byta strong postepowan przed organami rzgdowymi, postepowan sgdowych lub arbitrazowych (tacznie ze
wszelkimi postepowaniami w toku lub ktére, wedtug najlepszej wiedzy Spétki, moga wystapic), ktére to postepowania mogty
miec¢ lub miaty w niedawnej przesztosci istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos¢ Spétki.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na
warunkach innych niz rynkowe

W okresie objetym niniejszym raportem opisane transakcje z 0.0. nie wystgpity.

14. Informacje o udzieleniu przez emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

W okresie objetym niniejszym raportem Spotka nie udzielata poreczen kredytu lub pozyczki ani gwarancji.

15. Informacje, ktére zdaniem emitenta s istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta

Spétka prowadzi dziatalnosé w bardzo wielu modelach rozliczeniowych, np.:
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= projekty dla Europejskiej Agencji Kosmicznej, ktére fakturowane sg po rozliczeniu okreslonych kamieni milowych —
Spotka ponosi na biezaco koszty realizacji projektu, a ptatnosci ze strony Europejskiej Agencji Kosmicznej dokonywane
sg dopiero po osiggnieciu zaktadanego kamienia milowego,

=  sprzedaz w segmencie aparatury naukowo-pomiarowej (,,Science”) oraz produkc;ji elektroniki — relatywnie standardowa
dziatalnos¢ produkcyjno-ustugowa, gdzie Spotka musi nieraz ze sporym wyprzedzeniem zaméwié¢ wymagane specyficzne
komponenty, a terminy ptatnosci klientéw w niektérych przypadkach dochodza nawet do 2 miesiecy,

= realizacja projektow B+R w modelu dotacyjnym — w zaleznosci od konkretnego projektu, badz konkretnej fazy
projektowej wystepuja 2 modele rozliczeniowe:

o

Zaliczki — ptatnosci czesciowe dotacji przed rozpoczeciem danego etapu (alokowane na specjalnym koncie
projektowym, z ktérego srodki mozna przeznaczac tylko na cele zwigzane z projektem),

Refundacje — podobnie jak w przypadku projektéw dla Europejskiej Agencji Kosmicznej — ptatnosci uzyskiwane
dopiero po osiggnieciu okreslonych kamieni milowych;

Z uwagi na powyzsze istnieje ryzyko przejsciowych trudnosci ptynnosciowych zwigzanych z nieskoordynowaniem wptywow i
wyptywdw (ponoszenia znacznej wartosci wydatkéw, z ktérych wptywy odzyskiwane sg w pdzniejszym okresie).

Na date niniejszego raportu Spotka posiada jednakze otwarte 2 linie kredytowe do tgcznego limitu 6 min PLN pod kontrakty
handlowe (do 3,5 mIn PLN — kredyt pod zamowienia, do 2,5 min PLN — kredyt pod zamdwienia, z przeznaczeniem stricte na
sfinansowanie bezposrednich kosztéw produkcji), co pozwala finansowac opisane potencjalne przejsciowe niedobory
Srodkdéw pienieznych.

16. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wpltyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego kwartatu

Przyszte wyniki Spotki zalezne sg od wielu czynnikéw, z ktérych najistotniejsze to m.in.:

Potencjalne przesuniecia w sprzedazy — Termin realizacji duzej liczby zlecen produkcyjnych oraz rozliczenia
milestondw w projektach (dotacyjnych oraz z Europejskiej Agencji Kosmicznej) przypada bardzo czesto na przetom
poszczegblnych kwartatow. Kazde potencjalne przesuniecie realizacji zlecenia lub milestonu w okresie koncéwki
kwartatu moze miec istotny wptyw na zaewidencjonowang sprzedaz w roku biezgcym, a co za tym idzie — na
osiggniete wyniki finansowe.

Dostepnos¢ komponentéw - Zaawansowana dziatalnos$¢ w obszarze elektroniki wykonywana przez Spétke wymaga
zamawiania bardzo specjalistycznych komponentéw produkcyjnych. Istnieje zatem ryzyko zwigzane z dostepnoscia
i potencjalnymi zmianami poziomu cen kluczowych komponentéw. Jest ono jednakze w znacznym stopniu
mitygowane poprzez wspotprace z duza liczbg producentdw lub brokeréw poszczegdlnych komponentdw. Jezeli
chodzi o zmiany cen, to w segmencie produkcji elektroniki ryzyko to ponosi klient (to on okresla komponenty, z
ktérych wykonany ma by¢ produkt i nie ponosi ich koszt). Natomiast w przypadku wtasnych produktéw, gtéwnie w
obszarze aparatury naukowo-pomiarowej i podsystemdw do komputeréow kwantowych, ryzyko to hipotetycznie
ponosi Spdtka, aczkolwiek w znacznym stopniu wzrost cen moze by¢ zrekompensowany przez podwyzszenie ceny
produktu koricowego dla klientéw (zwtaszcza, ze w branzy naukowej klienci zdajg sobie sprawe z biezacej sytuacji
na rynku komponentéw). Niemniej jednak, zerwane taicuchy i wydtuzone terminy dostaw wptynety w istotnym
stopniu na mozliwosci realizacji zlecen Spétki w raportowanym okresie i istnieje ryzyko, ze sytuacja bedzie dalej
negatywnie wptywad na terminy realizacji zlecen w przysztosci.

Rozwdj pandemii COVID-19 - Istotnym zdarzeniem mogacym mie¢ wptyw na wyniki finansowe Emitenta jest
kontynuacja pandemii koronawirusa wywotujgcego chorobe COVID-19. Przeprowadzona przez Spoétke analiza
wskazuje, iz pandemia COVID-19 moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ operacyjng Spétki, w szczegdlnosci w
obszarze zaopatrzenia i logistyki dostaw, a tym samym na jej sytuacje i wyniki finansowe. W zakresie organizacji
pracy Emitenta, pandemia COVID-19 spowodowata siegniecie przez Emitenta do rozwigzan majacych na celu
zapewnienie ciggtego i niezaktdconego dziatania Spotki oraz ograniczenie strat w przypadku wystapienia
niekorzystnych zdarzen wewnetrznych i zewnetrznych mogacych zaktécic te dziatalnos¢. Rozwigzania wprowadzone
przez Emitenta, m.in. praca zdalna, pozwalajg na zachowanie ciggtosci dziatania pomimo zaistniatej sytuacji. Dotyczy
to w szczegdlnosci kontynuowania prac nad rozwojem i udoskonalaniem produktéw Emitenta. W Spétce (w dziale
produkcji) wprowadzono réwniez rotacyjny system pracy przez rozdzielne osobowo zespoty, tak aby wytaczenie
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jednego zespotu nie powodowato catkowitego zatrzymania produkcji (ustalono, iz w razie potrzeby do obstugi
maszyn produkcyjnych mogg by¢ delegowani pracownicy Departamentu Inzynieryjnego).

Natezenie i faza projektow B+R — Projekty B+R stanowig bardzo istotng czes¢ dziatalnosci Spotki. Duze natezenie
prac B+R ma negatywny wptyw na biezgce wyniki Emitenta, gdyz koszty projektow sa tylko czesciowo pokrywane z
dotacji. Ponadto nalezy zwrdéci¢ uwage inwestorow, iz w przypadku Creotechu wynik na sprzedazy nie jest wynikiem
odzwierciedlajgcym w petni dziatalno$¢ operacyjng Spétki - ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnosci
badawczo-rozwojowe]j wszystkie koszty projektow badawczo-rozwojowych, jakie prowadzi Spétka, sg wykazywane
w poszczegolnych pozycjach kosztéw dziatalnosci operacyjnej, podczas gdy powigzane z nimi przychody, jakie
uzyskuje Emitent z tytutu dotacji, wykazywane sg w rachunku wynikéw w pozycji Pozostate Przychody Operacyjne.
Oznacza to, ze wynik na sprzedazy ujmuje tylko kosztowg strone projektéw B+R, a pierwszym poziomem wyniku
finansowego, ktéry ujmuje catosciowy efekt prowadzonych prac B+R jest wynik na dziatalnosci operacyjnej.
Kolejnym istotnym czynnikiem jest faza projektéw B+R, gdyz koszty projektéw sa ujmowane w wynikach, jezeli
projekt znajduje sie w fazie badan przemystowych. W fazie prac rozwojowych koszty projektéw mogg byc
aktywowane w bilansie (ale wtedy réwniez nie sg wykazywane przychody z dotacji).

Zmiany stop procentowych - Spodtka jest strong umdw kredytowych i leasingowych opartych o zmienne stopy
procentowe. W zwigzku z tym Emitent narazony jest na ryzyko zmian stép procentowych zaréwno w odniesieniu
do zaciggnietych kredytow, jak rowniez w przypadku zaciggania nowego lub refinansowania istniejgcego zadtuzenia.
Ewentualny wzrost stop procentowych moze spowodowaé wzrost kosztow finansowych Spétki, a tym samym
wptynaé negatywnie na osiggane przez nig wyniki finansowe.

Zmiany kursow walutowych - Spdtka dokonuje zakupdw oraz sprzedazy produktéw i ustug w walutach obcych
(gtéwnie w EUR, czasem w USD), w zwigzku z czym jest narazona na wystepowanie ryzyka kursowego. Dokonywane
przez Emitenta zakupy obejmuja komponenty do produkcji kontraktowej (ustug montazu elektronicznego) i
produkcji wyrobéw dla odbiorcow aparatury naukowej (Scientific Instrumentation), a takze ustugi podwykonawcéw
w projektach realizowanych na rzecz Europejskiej Agencji Kosmicznej denominowane w EUR.

Sytuacja polityczno-gospodarcza w Ukrainie — pomimo, iz Spotka nie prowadzi obecnie intereséw z firmami
ukrainskimi, rosyjskimi, ani biatoruskimi, to napieta sytuacja geopolityczna moze mie¢ wptyw na dziatalnos¢
Emitenta. Z jednej strony niepewnos¢ dot. sytuacji polityczno-gospodarczej i zagrozenie dziataniami wojennymi w
regionie s3 symptomami ograniczenia tempa wzrostu gospodarczego, z drugiej jednak strony Emitent wpasowuje
sie w obowigzujace w terazniejszych realiach tendencje rynkowe, dotyczgce potrzeby szybkiego rozwoju technologii
satelitarnych i dronowych oraz mozliwosci wsparcia postepu technologicznego sektora obronnego w Polsce.

Wysoka inflacja - Wysoka inflacja jest zjawiskiem bardzo groznym z punktu widzenia prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Patrzac przez pryzmat dziatalnosci prowadzonej przez Creotech, z jednej strony mozna stwierdzic, iz
Spotka jest relatywnie dobrze zabezpieczona przed skutkami wysokiej inflacji, z uwagi na bardzo specjalistyczny
charakter wytwarzanych produktéw (relatywnie wysoka elastycznos$é popytu, dajaca wzglednie duze mozliwosci
ksztattowania cen) oraz relatywnie niskg energochtonnosc¢ (gtdwne wzrosty cen dotycza kosztodw energii). Z drugiej
jednak strony gtéwng kategorig kosztow w Spoétce sg koszty osobowe i bardzo silnie odczuwalna jest presja
podwyzkowa pracownikéw zwigzana z inflacjg. Ponadto Spotka realizuje projekty B+R w ramach z géry ustalonych
budzetéw, ktére trudno jest modyfikowaé w trakcie trwania projektu, aby uwzgledni¢ potencjalny wzrost cen
okreslonych kategorii kosztowych.

Elektronicznie « Elektronicznie
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1) creotech

Raport pétroczny za okres 01.01.2022 r. — 30.06.2022 r.

OSWIADCZENIE

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE POtROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO |
POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI EMITENTA ZA | POtROCZE 2022 ROKU

Zgodnie z postanowieniami § 68 ust. 1 pkt 4) Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 r. poz.
757), Zarzad spotki Creotech Instruments S.A. z siedzibg w Piasecznie oswiadcza, ze:

a) wedtug jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne zostaty
sporzgdzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowga Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz

b) poétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnieé¢ oraz sytuacji
Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.

GIZEQOIZ pocpicany prece Macigj cmens
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