SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
za 1 kwartat 2023 roku

sporzgdzone zgodnie

z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

zatwierdzonymi do stosowania przez UE



Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku
1. SPRAWOZDANIE FINANSOWIE .......cciittmiuunniiiiiiiinnnnssiissiinmssmssssssssimmssmsssssssssmssssssssssssssssssssssssssssnssssssssssssssssssnsssssss 3
1.1. Srédroczne skrocone sprawozdanie z SYtUAC]i fiNANSOWE]........c.cuc.iieieererereeeeeeeesseseset et eeeeee e e s et st seseseeaena 3
1.2. Srédroczne skrocone sprawozdanie z dochodOw CatkOWItYCh ........ccoovvvvivieeececeiieeeeeeeeeeeeee et 4
1.3. Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian W kapitale WIASNYM .......vveeeececeieieeeeeeceeeeeeee et 5
1.4. Srédroczne skrocone sprawozdanie z przeptyWOW PIENIEZNYCH.........oviveviveeeeeeeeeeeeeeee ettt s s 6
2.  INFORMACIE DODATIOWIE.......cccettremmnniiiriimmmmnnsissssiimmsmssssssssssmssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssnsssssssssnes 7
2.1. INTOPMACIE OBOINE ...ttt ettt e st e et e st e et esa bt e s bt e sa bt e eabeesateesabeesabeesnneesn 7
2.2. Charakterystyka wynikéw finansowych osiggnietych w okresie sprawozdawczym. ........cccceevvievieeniieniennee. 8
2.3. Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddw Sprawozdawczosci FiNanSOWE]j. .......cceccvveeeecerieeecieeeesciveeenn. 12
2.4, Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osgdzie i szacunkach. ..........cccocvveeeiiiieiccii e, 13
2.5. Pozostate informacje objasniajgce do sprawozdania finanSOWEE0. .........cevvvieeiiiiieccciei e 14

2/21



Wawel S.A.

1. SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

sktan na stan na sktan na
Wyszczegdlnienie 31.032025 | 31.122022 | 31.03.2022
niebadane badane niebadane
Aktywa
Aktywa trwate 356 082 360 207 367 476
1. Rzeczowe aktywa trwate 341006 346002 3524325
2. Wartosc firmy 2008 2008 2008
3. Wartnéci niematerialne 903 014 902
4. Naleznosci dtugoterminowe o8 88 38
5. Udziaty wjednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 563 549 577
5.1 Udziaty wjednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci 40 40 66
5.2  Innedtugoterminowe aktywa finansowe 523 509 511
6. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 40 36 46
7. Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10474 9620 11430
Aktywa obrotowe 394 963 384 934 435 702
1. Zapasy 87820 90027 G7 467
2. Naleznosci krathoterminowe 116059 136655 112808
2.1, Naleznosciz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 114714 133275 111071
2.2. Naleznosciz tytutu podatku CIT 1345 3380 1737
3. Kréitkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4204 688 4064
4. Srodki|:|i|:-nir;ineora.zinneakrywaﬁnansowe 186700 157 564 221333
- érodki pienigzne 185528 155779 220315
- inne aktywa finansowe 1262 1785 1018
Aktywa razem 751045 745 141 803 178
Pasywa
Kapitat wtasny ogdtem 655678 639 664 715050
1. Kapitat podstawowy 7460 7 490 7460
2. Akcjewtasne (o0& 218) (1os218) ]
3. Kapitatz emisji akcji powyze] ich wartoéci nominalnej 18146 18146 18146
4. Kapitaft zapasowy 577970 577970 585124
5. Kapitat rezerwowy 106 580 106 580 56200
6. Kapitatz aktualizacji wyceny 710 710 710
7. Inne skfadniki kapitatu (1818) (1818) (2198)
8. Zyskizatrzymane/ niepokryte straty 52800 36705 40 560
Zobowigzania ogdtem 95 367 105 477 88 128
Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na zobowigzania 17 886 17 670 18270
1. Rezerwy nazobowigzania 10825 10825 11202
1.1. Rezerwa naswiadczenia emerytalne i podobne 10825 10825 11202
2. Zobowigzania dfugoterminowe 7061 6845 7068
Zobowigzania krdtkoterminowe 77 481 87 807 69 858
1. Zobowigzaniaz tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 56423 70592 51970
2. Zobowigzaniaz tytutu $wiadczen pracowniczych 18036 16855 16580
3. Rozliczenia migdzyokresowe orazinne zobowigzania 3022 360 1308
Pasywa razem 751045 745 141 803178
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochoddw 1 kwartat 2025 1 kwarkat 2022
nie badane nigbadane

l.  |Przychody 157 143 133 410

Przychody z bytutu urndw z Klientami 154955 131906

Przychody ze sprzedazy detaliczngj 2188 1504

Il. [Koszty (139 251) (125 712)

Kosztwhasny sprzedazy (108116} (08 238)

Pozostate przychody fkoszty operacyjne 123 25

Koszty sprzedazy (15 655) (14349}

Koszty zarzadu (15 603) (13151}

. |Zysk z dziatalnosci operacyjnej 17 892 7 698

Przychody finansowe 2306 530

Koszty finansowe (251} (229)

V. |Zysk przed opodatkowaniem 19 947 8 008

Podatek dochodowy (3933} (1484}

V. |Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 014 6524

V1. |Inne catkowite dochody 0 o

Vil. |Catkowite dochody ogdtem 16 014 6524
Podstawowy i rozwodniony zysk/strata na jedna akcje.

Sredniowazona liczba akeji zwylkdych 1201346 1400755

Zysk (strata) na jedng akeje (wz) 12,40z 435z

Zysk rozwodniony na jedng akcje (wzf) 12 40zt 4357t
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Nadwyzkaze
Sprawozdanie ze zmian Kapitat . spmeda:zg,.r.akcp Kapitat Kapitat Kapll:.a*z“ Inne sktadniki |Zyski/straty zlat | Kapitat whasm
! Akcjewiasne ) h 2 5 keual & y
w kapitale wtasnym akcyjny cjewiasne poulyzej ic Zapasowy TEZETWOWY atuatizacyl kapitatu ubiegtych Razem
wartosci wyceny
nominalnej
Na 31 grudnia 2022 7 499 (106 218) 18 146 577 570 106 580 710 (1818) 36795 639 664
-wynik netto o 0 o o o o o 16014 16014
- -inne catkowite dochody o o ] o ] ] o ] o
g
2 E |alcatkowite dochody razem o o o o 0 o o 16014 16014
™~ 4
E & [b)przekazanie niepodziel ke
= 8 b)p podzielonego zysku
E E |zgodniezuchwata WZA ° o o ° 0 o 0 0 0
= c)przeznaczenie na dywidendg o o o o 0 ] o 0 i}
d}pl. ekazanie kapitatuzap gona o o o o a o o a 0
kapitat rezerwowy
MNa 31 marca 2023 7 499 (106 218) 18 146 577 570 106 580 710 (1818) 52 809 655 678
Na 1 stycznia 2022 7 499 1] 18 146 585124 56 200 710 (2 198} 43045 708 526
-wynik netto o 0 o o o o o 36076 36976
- inne catkowite dochody ] 0 ] ] 0 ] 380 0 380
- a) catkowite dochody razem o 0 o o o o 380 360976 37 356
e @
B 2 — -
o 8 h}prze.kazanle niepodzielonego zysku o o o 43226 a o o (43226) 0
S = |zgodniezuchwatami WZA
=
c} przeznaczenie na dywidende 0 0 o 56200 (56200) o o 0 [}
d leazanie kapita
) preckazanic lapitatuzapasowego na 0 0 o (106 580} 106 580 o 0 0 0
kapitat rezerwowy
el nabycie akcjiwtasnych * 0 (106218) o 0 0 a 0 0 (106 218)
Na 31 grudnia 2022 7 499 (106 218) 18 146 577 970 106 580 710 (1818) 36795 639 664
= Na 31 grudnia 2021 7 499 1] 18 146 585124 56 200 710 (2 198) 43045 708 526
o =
§ § |-wyniknetto o ] ] o 0 ] 0 6524 6524
% B
5 2 |a) catkowitz dochody razem 0 0 ] 0 0 ] o 6524 6524
- MNa 31 marca 2022 7 499 0 18 146 585 124 56 200 710 (2198) 49 569 715 050
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Wawel S.A.

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

1 kwartat 1 kwartat
Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych 208 2022
nig badane nigbadane
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) brutto 19 947 8 008
Il. Korekty razem 10393 19756
1. Amortyzacja 7284 7195
2. Zyskilstraty) z tytutu rdéznic kursowych 22 (18}
3. Zaptacony podatek dochodowy (2747) (3257)
4. Odsetki i udziaty wzyskach (dywidendy) (2 096) (423}
5. (Zysklstrata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (51) 14
7. Zmiana stanu zapasdw 2208 6045
8. Zmiana stanu naleznogci 18552 20362
9. Zmiana stanu zohowigzan krdtkoterminowych (z wyjatkiem pozyczek i kredytdw) (12378) N7672)
10. Zmianastanu rozliczer miedzyokresoaych (401) (2 390)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci operacyjnej 30 340 27 764
B. Przeplywy pieniezne netto z dziakalnosci inwestycyjnej
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw traatych 69 53
2. Nabycie wartoéci niematerialnych oraz rzeczowych akoywdw trwatych (2352) (5908}
3. Otrzymane odsetki 2278 520
4. Zhycie aktywdw finansowych Q 18
5. Innewydatki inwestycyjne (48) (68}
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnodci inwestycyjnej (53) (5376)
C. Przephlywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe]
1. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego (357) (354)
2. Odsetkiz tytutu umdw leasingu finansowego (181) (106}
V. Przephywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (538) (460)
D. Przepltywy pieniezne netto, razem 29749 21928
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdw pienigznych: 29749 21928
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z oytubu réznic kursowych 103 (13)
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 155779 198 387
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D) 185 528 220315




Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

2. INFORMACIJE DODATKOWE

2.1.1 Forma prawna i podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).
Wawel Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie.

Spodtka jest zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla Krakowa -
Srédmiescia XI Wydziat Gospodarczy w Krakowie pod numerem 14525. Spétce nadano numer statystyczny REGON:
350035154,

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug dziatow Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest produkcja kakao,
czekolady i wyrobéw cukierniczych oznaczona symbolem (PKD 2007) 1082Z.

Akcje Spétki znajdujg sie w obrocie na rynku podstawowym GPW w Warszawie S.A. Wedtug klasyfikacji przyjetej przez
GPW w Warszawie S.A., Spétka dziata w sektorze przemystu spozywczego.

2.1.2  Czas trwania Spotki.

Czas trwania spoftki jest nieoznaczony.

2.1.3 Okresy, za ktére prezentowane jest skrocone sprawozdanie finansowe i porownywalne dane
finansowe.

Prezentowane dane finansowe obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2023 r.

Dane poréwnywalne obejmujg okres od 1 stycznia do 31 marca 2022 r. oraz dla sprawozdania z Sytuacji Finansowej na
dzien 31 grudnia 2022 r.

2.1.4 Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzagdu oraz Rady Nadzorczej.

ZARZAD:

Prezes Zarzadu Dariusz Orfowski

RADA NADZORCZA:

Przewodniczgca Rady Nadzorczej Laura Opferkuch

Z-ca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Eugeniusz Matek
Sekretarz Rady Nadzorczej Pawet Bataga

Cztonek Rady Nadzorczej Christoph Kohnlein
Cztonek Rady Nadzorczej Max Alekxander Schaeuble
Cztonek Rady Nadzorczej Prof. Dr. Eckart Seith
Cztonek Rady Nadzorczej Tomasz Stankiewicz
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Wawel S.A.

2.1.5 Sprawozdanie skonsolidowane.

Emitent nie jest jednostka dominujagca w stosunku do innych podmiotéw i

skonsolidowanego.

2.1.6  Struktura akcjonariatu.

Tabela 1

Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

nie sporzadza sprawozdania

— % udziatu w Ty o o
. ilos¢ . ilos¢ % gtoséw na
Nazwa podmiotu: .. kapitale .
akcji . gtosow WZA
akcyjnym

Hosta International AG z siedzibg w 781 761 52,13% 781 761 52,13%
Minchenstein (Szwajcaria)
Wawel S.A. z siedzibg w Krakowie (akcje 207 909 13,86% 207 909 13,86%
witasne)
Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz 118 571 7,91% 118 571 7,91%
Emerytalny z siedzibg w Warszawie *
Fundusze zarzadzane przez Generali PTE 99 213 6,62% 99 213 6,62%
z siedzibg w Warszawie tj.: Generali OFE,
Generali DFE, NNLife OFE, NNLife DFE *
Pozostali akcjonariusze 292 301 19,48% 292 301 19,48%
RAZEM 1 499 755 100,00%| 1 499 755 100,00%

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art.
w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. ,0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéow

finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych” z pdZzniejszymi zmianami.

2.2.1 Wyniki osiggniete w 1 kwartale 2023 r.

W pierwszym kwartale 2023 roku spétka wypracowata zysk przed opodatkowaniem w wysokosci 19,9 min zt, co oznacza

wzrost 0 11,9 min PLN, tj. 0 49% w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Tabela 2

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy
Koszty cgdlnego zarzadu
Zyskz dziatalnosci operacyjngj

Zysk brutto

| kwartat | kwartat Zmiana Zmiana
2023 2022 w kys. PLM w %
157 143 133410 23733 17.8%
40027 35172 13855 39.4%
15655 14340 1306 0.1%
15603 12151 2452 18.6%
17892 7608 10104 132 4%
19547 8008 11939 149, 1%

Na osiggniety przez spdtke wynik finansowy w pierwszym kwartale 2023 r., w poréwnaniu do analogicznego okresu

2022 r. wptyw miaty przede wszystkim nastepujgce czynniki:

8/21



Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

= wzrost przychoddw ze sprzedazy o 23,7 min zt,
= wzrost wartosci kosztu wiasnego sprzedazy o 9,9 min zt
=  wzrost wartosci kosztow ogdlnego zarzadu o 2,5 min zi,

=  wzrost wartosci kosztow sprzedazy o 1,3 min zt.

Przy wzroscie przychodéw o 18 % w pierwszym kwartale 2023 r. w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2022,
wzrost kosztéw o 11%, a zwtaszcza kosztu wiasnego sprzedazy o 10% byt mniej dynamiczny niz w poprzednich
kwartatach, co w konsekwencji spowodowato zwiekszenie zysku z dziatalnosci operacyjnej w poréwnywalnych okresach.

Dla poréwnania obydwu analizowanych okreséw uzyto wskaznika marzy EBITDA, EBIT, Cash flow brutto oraz
Cash flow netto.

Tabela 3
| kwartat | kwartat Dynamika
2023 2022 2023 ¥ 2022
Wskaﬁnlkl.EBITD.ﬁ.[tys.zﬂ. 25176 14803 160%
Zysk operacyjny + amortyzagia
Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 16,0% 11.2%
WslcaimkEBlT{lfﬁ.zﬂ 17 892 + 608 9399
Zysk operacyjny
Marza EBIT (% udziat w przychodach) 11.4% 5.8%
WshkaZnik Cash Fluwhruttu[lfys.zf} 27931 15303 170%
Zysk brutto + amortyzaga
Marza Cash Flow brutte (%6 udziat w przychodach) 17.3% 11.4%
Wkaznik Cash flow nettn{lz'ys.zﬂ 23308 13710 170%
Zysk netto + amortyzacjo
Marza Cash Flow netto (3% udziat w przychodach) 14,8% 10.3%

Wzrost wskaznikow finansowych w 1 kwartale 2023 w poréwnaniu do 1 kwartatu 2022 wynika zasadniczo ze wzrostu
marzy brutto, co jest spowodowane bardziej dynamicznym wzrostem przychoddéw wzgledem wzrostu kosztow.

2.2.2 Wazniejsze wydarzenia w okresie 01.07.2022 - 30.09.2022 r.

W wyniku potgczenia w dniu 30.12.2022 PTE Allianz Polska zarzadzajgce Allianz Polska Otwarty Fundusz Emerytalny
(dalej Allianz OFE) oraz Allianz Polska Dobrowolny Fundusz Emerytalny (dalej Allianz DFE), ze spétka Aviva Powszechne
Towarzystwo Emerytalne Aviva Santander Spétka Akcyjna zarzadzajgce Drugim Allianz Polska Otwarty Fundusz
Emerytalny (dalej Drugi Allianz OFE), udziat w kapitale zaktadowym i w ogdlnej liczbie gtosow spoétki Wawel S.A. (dalej
Spétka) na rachunkach Allianz OFE, Allianz DFE oraz Drugi Allianz OFE zwiekszyt sie powyzej 5%. Petna tres¢ informacji
otrzymanej w tym temacie znajduje sie w raporcie biezgcym nr 1/2023.

Zarzad Wawel S.A. powziagt wystang w dniu 03.02.2023 r. przez Generali Powszechne Towarzystwo Emerytalne S.A. z
siedzibg w Warszawie, ul. Senatorska 18 (dalej Towarzystwo) informacje, o zwiekszeniu przez fundusze zarzgdzane przez
Towarzystwo udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw w spotce Wawel S.A. powyzej progu 5% w wyniku przejecia w dniu
01.02.2023 r. zarzadzania funduszami NNLife OFE i NNLife DFE przez Towarzystwo.

Petna tres¢ otrzymanego o$wiadczenia znajduje sie w zatgczeniu do raportu biezgcego nr 3/2023.
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

2.2.3 Wazniejsze wydarzenia wystepujace po dniu bilansowym.

W dniu 06.04.2023 r., Zarzad Wawel S.A. w wykonaniu obowigzku przewidzianego w art. 70 pkt 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej jako: , Ustawa”) poinformowat o otrzymaniu
w dniu 6 kwietnia 2023 roku zawiadomienia ztozonego przez Panig Laure Silvie Opferkuch, w trybie art. 69 Ustawy.
Petna tre$¢ zawiadomienia, ktére otrzymata Spotka zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 8/2023 w dniu
06.04.2023 r.

W dniu 12.04.2023 r., Zarzad Wawel S.A. w wykonaniu obowigzku przewidzianego w art. 70 pkt 1 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (dalej jako: ,Ustawa”) poinformowat o otrzymaniu
w dniu 11 kwietnia 2023 r. zawiadomienia ztozonego przez Panig Nicole Opferkuch, w trybie art. 69 Ustawy.
Petna tre$¢ zawiadomienia, ktére otrzymata Spdtka zostata opublikowana w raporcie biezgcym nr 9/2023 w dniu
12.04.2023 r.

2.2.4 Czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wpltyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Nie wystgpity.

2.2.5 Wskazanie czynnikow ktére w ocenie Spétki bedg mialy wptyw na osiggane przez nig wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu:

Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczy¢:

®  wahania sprzedazy zwigzane ze zmianami strukturalnymi zachodzacymi na rynku detalicznym,
= dynamiczne zmiany kosztow podstawowych surowcow oraz mediéw,

= trwajgcg w Ukrainie wojne, ktdra moze przyczynié sie do istotnych zmian w otoczeniu spoéfki,
®  sytuacja na rynku walut.

Na dzien dzisiejszy trudno jest precyzyjnie oszacowac wptyw tych wahan na poziom sprzedazy oraz na wyniki Emitenta
w catym 2023 roku.

Biorgc pod uwage powyzsze, Emitent ocenia, iz dziatalnos¢ Spoétki nie zostata w sposéb trwaty i istotny zaktdcona.
W biezgcym okresie sprawozdawczym zaréwno produkcja jak i sprzedaz sg realizowane zgodnie z zamowieniami.
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Ponizej wykresy obrazujace zmiany cen na rynku kakao oraz walut.

Wyk. 1

GBP Notowania kakao od 01.04.2022 do 31.03.2023
2200

Cocoa I ﬂ
2100

. L™, v
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Zrédto danych: stooq.pl

Wyk. 2

Notowania USD, EUR i GBP w stosunku do PLN
od 01.04.2022 do 31.03.2023
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£,0000
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Zrédto danych: nbp.pl
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Spotka nie planuje w najblizszym czasie znaczgcych operacji zwigzanych z otwieraniem transakcji zabezpieczajacych
ryzyko walutowe ze wzgledu na jego ograniczony wptyw na wyniki Spétki. W ujeciu rocznym wptywy z tytutu eksportu
produktow w istotnej czesci (w okoto 32%) zabezpieczajg wydatki z tytutu importu towardw i ustug. Pozostata otwarta
ekspozycja walutowa z tytutu zakupéw importowych jest kalkulowana w cenie wyrobu gotowego. Niemniej jednak
Emitent dopuszcza mozliwos¢ zawierania walutowych transakcji terminowych zwigzanych z zakupem waluty w zakresie
niezbednym na pokrycie biezgcych zakupdw surowcowych.

Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy.

Zdaniem Zarzadu Spoétki na dzieri publikacji niniejszego sprawozdania trudno jest precyzyjnie oszacowac wptyw
sytuacji polityczno-gospodarczej na Ukrainie na przysztg sytuacje finansowa i osiagane w przysztosci wyniki
finansowe Spoétki. Wptyw ten bedzie zalezny od rozwoju sytuacji zaréwno w Polsce jak i na $wiecie.

Mozna wskaza¢, ze sytuacja na Ukrainie wptywa znaczgco na ceny niektérych sktadowych kosztéw produkgji.

W okresie 3 miesiecy 2023 r. Wawel S.A. sprzedata na Ukraine produkty o facznej wartosci ponizej 1% ogotu przychodow
Spotki za 3 miesigce 2023 r, natomiast do Rosji nie realizowata zadnej sprzedazy.

Na dzied sporzadzenia niniejszego sprawozdania emitent nie posiada zadnych naleznosci od podmiotéw z Rosji i
Ukrainy.

Spodtka ma stabilng sytuacje finansowa, umozliwiajgcg zrdwnowazone podejscie do wyzwan zwigzanych z obecnym
kryzysem i bedzie stale monitorowac¢ rozwdj wydarzen dostosowujgc swoje dziatania do zmieniajgcych sie warunkow
rynkowych.

Ponadto w zwigzku z trwajacg na Ukrainie wojng istnieje ryzyko w dziatalnosci Spotki ,Lasoszczi” (jednostka
stowarzyszona, w ktérej Wawel S.A. posiada 48,5% udziatéw, ktéra to Spotka na dzien przekazania niniejszego
sprawozdania nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej). W zwigzku z powyzszym Zarzad nie wyklucza w kolejnych
okresach sprawozdawczych dokonania odpisu wartosci posiadanych udziatéw oraz udzielonych pozyczek Spodtce
»Lasoszczi” ktorych faczna wartosc¢ ksiegowa na dziert 31.03.2023 wynosi 1.220 tys. zt (w tym: udziaty 40 tys. zt i pozyczki
1.180 tys. zt).

2.3.1 Oswiadczenie o zgodnosci.

Niniejsze srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR 34”).

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnied wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaétacznie ze sprawozdaniem finansowym Spoétki za rok zakoriczony
31 grudnia 2022 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 17.03.2023 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok
obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
Spotke.

2.3.2 Standardy zastosowane po raz pierwszy.

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia sSrédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg
spdjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spoétki za rok zakonczony
31 grudnia 2022 roku, z wyjgtkiem zastosowania nastepujgcych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji
obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 1 stycznia 2023 roku.
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Zmiany standardéw i interpretacji obowigzujgce od 01.01.2023 roku nie dotyczyty Spoétki lub miaty niematerialny wptyw
na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Spétki, czy tez na zakres informacji prezentowanych w skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spaétki.

2.3.3 Standardy oraz interpretacje opublikowane, ale jeszcze nie obowigzujace.

Spdtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie w Swietle przepiséw Unii Europejskiej.

Wedtug szacunkdéw Spotki wczesniejsze zastosowanie przez Spétke tych standardéw, interpretacji i zmiany do
standarddéw nie miatyby istotnego wptywu na niniejsze sprawozdanie finansowe.

2.3.4 Dobrowolna zmiana zasad Rachunkowosci.

W stosunku do stosowanych w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zmienita zasad Rachunkowosci.

2.3.5 Poréwnywalno$¢ danych finansowych za rok poprzedzajagcy z danymi ze sprawozdania
finansowego za okres sprawozdawczy.

W prezentowanych sprawozdaniach finansowych za 1 kwartat 2023 i 2022 rok zostata zachowana zasada
porownywalnosci danych.

2.4.1 Profesjonalny osad.

Sporzadzenie skréconego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spotki wymaga od Zarzadu jednostki osgdow,
szacunkdéw oraz zatozen, ktére majg wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania i powigzane
z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos$é co do tych zatozen i szacunkdw moze
spowodowac istotne korekty wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w przysztosci.

2.4.2 Niepewnos¢ szacunkdw i zatozen.

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na
dzien bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywoéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym. Spétka przyjeta zatozenia i szacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogg ulec zmianie na
skutek wydarzen w przysztosci wynikajgcych ze zmian rynkowych lub zmian niebedgcych pod kontrolg Spoétki. Takie
zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych i wartosci firmy

Na dzien sporzgdzenia skréconego sprawozdania finansowego Spoétka nie zidentyfikowata przestanek z tytutu utraty
wartosci i nie byto koniecznosci dokonywania testéw z tego tytutu.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych, oraz nagrdéd jubileuszowych zostaty oszacowane
za pomoca metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego
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Spotka rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych
w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Wycena aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego z tytutu dziatalnosci na terenie Specjalnej Strefy
Ekonomicznej

Wycena i rozpoznanie aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego, jak i mozliwosci jego zrealizowania,
wymaga od Zarzadu Spodtki zastosowania profesjonalnego osgdu oraz szacunkéw wedtug stanu wiedzy na dzien
sporzadzenia sprawozdania. W szczegdlnosci odnosi sie do zaktadanych wolumenéw produkcji i zaktadanego poziomu
kosztédw w zakfadzie produkcyjnym.

Wedtug szacunkow Zarzadu nie wystepujg przestanki do zmiany wartosci rozpoznanych aktywéw na dziert 31.03.2023r.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdw niematerialnych. Spdétka corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych szacunkdw.

2.5.1 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza.

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzadzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawcza.
Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych.

2.5.2 Kursy uzyte do przeliczenia wybranych danych finansowych:

Dane finansowe za rok 2023:

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zostat uzyty $redni kurs EURO
obowigzujacy na dzien 31.03.2023 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR =4,6755 zt

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywéw pienieznych za 3 miesigce 2023 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2023 r.

1 EUR =4,7005 zt

Dane finansowe za rok 2022:

=  do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z sytuacji finansowe] zostat uzyty sredni kurs EURO
obowigzujacy na dzierh 31.12.2022 r. ogtoszony przez NBP:

1EUR =4,6899 zt

= do przeliczenia poszczegdlnych pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz sprawozdania
z przeptywdw pienieznych za 3 miesigce 2022 r. zostat uzyty kurs EURO stanowigcy $rednig arytmetyczng
$rednich kurséw EURO ogtoszonych przez NBP na koniec kazdego miesigca 1 kwartatu 2022 r.

1 EUR =4,6472 zt
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2.5.3 Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu s$rodrocznego, ktdére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.

Nie wystapity.

2.5.4 Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy.

Rada Nadzorcza Emitenta, podjeta w dniu 28.03.2023 r., uchwate w sprawie przedtozenia do rozpatrzenia przez Walne
Zgromadzenie Wawel S.A. przeznaczenia z zysku netto za rok 2022 na dywidende kwoty 12 918 460,00 PLN tj. 10,00
PLN na 1 akcje.

2.5.5 Zmiany zobowigzan lub aktywow warunkowych, ktére nastapity od czasu zakonczenia ostatniego
roku obrotowego.

Istotne zobowigzania i aktywa warunkowe nie wystepuja.

2.5.6 Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie wystepuja.

2.5.7 Zmiany w strukturze jednostki w ciggu okresu §rédrocznego.

Nie wystgpity.

2.5.8 Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym.

W okresie 3 miesiecy 2023 roku nie zmienity sie cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym w relacji do 2022 roku.

2.5.9 Instrumenty finansowe.

Wedtug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,
udzielonych pozyczek, notowanych instrumentdéw kapitatowych, zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
nie odbiega od wartosci bilansowych gtéwnie ze wzgledu na krétki termin zapadalnosci.

2.5.10 Dziatalnosé zaniechana.

Nie wystepuje.

2.5.11 Sezonowos¢ dziatalnosci Emitenta.

Dziatalno$¢ Emitenta charakteryzuje sie sezonowoscig, ktdra wynika wprost ze struktury produkowanych
i sprzedawanych wyrobdéw. Ze wzgledu na fakt, iz 75% - 80% sprzedazy stanowia wyroby z grupy czekolady nadziewanej,
czekolady petnej oraz cukierkdw czekoladowych, ich sprzedaz maleje w miesigcach wiosenno-letnich, przy czym
najnizszy poziom przypada na Il kwartat. Najwieksze przychody i zyski sg generowane w | i IV kwartale roku
kalendarzowego.
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Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Ponizszy wykres prezentuje wielkos¢ przychoddéw ze sprzedazy w czterech ostatnich kwartatach dziatalnosci Spoétki

w poréwnaniu do analogicznych kwartatéw roku ubiegtego.

Wyk. 3

E Przychody ze sprzedazy w poszczegodlnych kwartatach.
250 000
200 000
150 000
100 000

50 000

0 .
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Informacje dotyczace segmentow operacyjnych.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowaé segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace
tych elementéw Spotki, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Spotka prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajgcg na produkcji
i sprzedazy wyrobow cukierniczych. Natomiast dla potrzeb zarzadzania wewnetrzny system sprawozdawczosci
finansowej pozwala identyfikowac¢ wyniki finansowe wg kryterium rynkéw zbytu.

Wyniki w ramach segmentu rynkdw zbytu przedstawiajg sie nastepujaco:

Tabela 4

3 m-ce 2023 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw 130880 17 263 157 143
Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw 97 794 10322 108116

Zysk [strata) brutto ze sprzedazy 42 086 6941 49 027

3 m-ce 2022 r. (dane niebadane) Kraj Eksport Razem
Przychody ze sprzedazy produktdw, towardw i materiattw 112427 20983 133410

Koszt sprzedanych produktdw, towardw i materiatdw 86288 11950 08238

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 26 139 9033 35172

> 16/21



Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

Wydatki inwestycyjne nie sg alokowane do segmentdw wg rynkdw zbytu, poniewaz aktywa trwate stuzgce dziatalnosci
we wszystkich segmentach sg zlokalizowane w Polsce.

Informacja dotyczaca gtéwnych klientow:

W okresie 3 miesiecy 2023 r. Spétka z jednym podmiotem zewnetrznym dokonata transakcji sprzedazy przekraczajgcych
10% tacznych przychoddw ze sprzedazy Spotki.

Transakcje sprzedazy miaty w catosci miejsce w segmencie sprzedazy , Kraj”.

2.5.12 Informacja o odpisach aktualizujacych warto$¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania
i odwroéceniu odpisow z tego tytutu:

W okresie 1 kwartatu 2023 r. zwigkszyto sie o kwote 37 tys. zt saldo odpiséw aktualizujgcych dotyczace zapasow
materiatéw i wyrobéw gotowych.

2.5.13 Informacja o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywoéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywéw oraz odwrdceniu takich
odpisow:

W okresie 1 kwartatu 2023 r. saldo odpiséw aktualizujgcych nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2022 .

2.5.14 Informacja o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw:

W okresie 1 kwartatu 2023 r. saldo rezerw nie ulegto zmianie w stosunku do stanu na 31.12.2022 .

2.5.15 Informacja o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego dokonanych
w okresie 1 kwartatu 2023 r.

= zmniejszyto sie saldo rezerw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 738 tys. zt

= zwiekszyto sie saldo aktywdw z tyt. odroczonego podatku dochodowego o kwote 116 tys. zt.

2.5.16 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych.

Nie wystgpity.

2.5.17 Informacja o istotnym zobowiazaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.

Nie wystepuja.

2.5.18 Informacja o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych.

Nie wystepuja.

2.5.19 Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw.
Nie wystepuja.
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2.5.20 Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktore maja
istotny wplyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

Nie wystepuja.

2.5.21 Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien umowy
kredytu lub pozyczki.

Nie wystepuja.

2.5.22 Istotne transakcje z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Nie wystgpity.

2.5.23 Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow.

Nie wystgpity.

2.5.24 Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw na
2023 rok.

Spdtka nie podata do wiadomosci publicznej prognozy wynikéw finansowych na rok 2023.

18 /21



Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

2.5.25 Zestawienie zmian akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% gtoséw na WZA Emitenta.

Tabela 5
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2022 r.
Udziatu w Udziat
Nazwa akcjonariusza llos¢ akcji llos¢ gtosow kapitale gtosow na

zakladowym WZA

Hosta International AG z siedziba w 781.761 781.761 52,13% 52,13%

Minchenstein (Szwajcaria)
Wawel S.A. (akcje wiasne) 207.909 207.909 13,86% 13,86%
Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz 118.571 118.571 7.91% 7.91%

Emerytalny z siedzibg w Warszawie *

Fundusze zarzadzane przez Generali
PTE z siedzibg w Warszawie tj.: 0 0
Generali OFE, Generali DFE, NNLife 99.213 99.213 6,62% 6,62%
OFE, NNLife DFE *

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2022 r. do dnia przekazania raportu za
1 kwartat 2023 r.

Stan posiadania nie ulegt zmianie.
Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2023 r.
Udziatu w Udziat

llos¢ akcji llos¢ gtoséw kapitale gtoséw na
zaktadowym WZA

Nazwa akcjonariusza

Hosta International AG z siedzibg w 781.761 781.761 52,13% 52,13%
Miinchenstein (Szwajcaria)
Wawel S.A. (akcje wiasne) 207.909 207.909 13,86% 13,86%
Drugi Allianz Polska Otwarty Fundusz 118.571 118.571 7.91% 7.91%

Emerytalny z siedzibg w Warszawie *

Fundusze zarzadzane przez Generali
PTE z siedzibg w Warszawie tj.: o o
Generali OFE, Generali DFE, NNLife 99.213 99.213 6,62% 6,62%
OFE, NNLife DFE *

*) informacja o liczbie akcji podana zgodnie z zawiadomieniem otrzymanym przez Emitenta na podstawie art. 69

w zw. z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. b Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. , 0 ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych” z pézniejszymi zmianami.
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2.5.26 Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Tabela 6

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2022 r.

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski

824 824 Zwykte na okaziciela
(posiada bezposrednio i posrednio)

za 1 kwartat 2023 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2023 r.

Osoba zarzadzajaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:

Prezes Zarzadu — Dariusz Ortowski
824 824 Zwykte na okaziciela

(posiada bezposrednio i posrednio)

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2022 r. do dnia przekazania raportu

Tabela 7

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 2022 r.

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

za 1 kwartat 2023 r.
Stan posiadania nie ulegt zmianie.

Stan posiadania na dzien przekazania raportu za 1 kwartat 2023 r.

Osoba nadzorujaca llos¢ akcji llos¢ gtosow Rodzaj posiadanych akgcji:
Eugeniusz Matek 2 2 Zwykte na okaziciela
Pawet Bataga 1640 1640 Zwykte na okaziciela

Zmiana stanu posiadania akcji od dnia przekazania raportu za 2022 r. do dnia przekazania raportu

2.5.27 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub

organem administracji publiczne;j.

Istotne sprawy sgdowe i administracyjne nie wystepuja.

2.5.28 Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarangji.

Poreczenia lub gwarancje udzielone przez Wawel S.A. o znaczgcej wartosci na dzien bilansowy nie wystepuja.
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Wawel S.A. Skrécone sprawozdanie finansowe za 1 kwartat 2023 roku

2.5.29 Inne informacje mogace w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majatkowej, finansowej
i wyniku finansowego emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w przedstawionym raporcie kwartalnym, nie sg znane Zarzgdowi inne istotne informacje
mogace miec znaczacy wptyw na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej i finansowej emitenta.
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