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Firma: Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna
Forma prawna: Spotka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Nowy Swiat 6/12, 00-400 Warszawa

Telefon: (+48) 22 205 30 00

Faks: (+48) 22 205 30 01

Adres poczty elektronicznej: biuro@quercustfi.pl

Adres strony internetowe;j: www.quercustfi.pl

NIP: 1080003520

REGON: 141085990

KRS: 0000288126

ISIN: PLQRCUS00012 (dotyczy akcji notowanych na GPW)
Kapitat zaktadowy (optacony): 6 071 645,10 z

Dziatalnosé¢ emitenta w okresie objetym poélrocznym sprawozdaniem z
dziatalnosci

Emitent jest towarzystwem funduszy inwestycyjnych i prowadzi dziatalno$¢ na podstawie Ustawy
o funduszach inwestycyjnych.

Emitent zarzgdza nastepujgcymi funduszami inwestycyjnymi: QUERCUS Parasolowy SFIO (z
wydzielonymi jedenastoma subfunduszami), QUERCUS Instytucjonalny SFIO (z wydzielonymi
dwoma subfunduszami), QUERCUS Absolute Return FIZ, QUERCUS Global Balanced Plus FIZ,
Acer Aggressive FIZ, Q1 FIZ, QUERCUS Multistrategy FIZ, Private Equity Multifund FIZ, Future
Tech FIZ, Alphaset FIZ i R2 FIZ.

W dniu 16 czerwca zostat zarejestrowany QUERUS Instytucjonalny SFIO (z wydzielonymi dwoma
subfunduszami). Fundusz skierowany jest gtdéwnie do klientdw instytucjonalnych. Pierwsza
wycena aktywéw subfunduszy nastgpita w dniu 30 czerwca 2021 r.

Emitent zarzgdza réwniez portfelami instrumentéw finansowych klientéw.

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa subfunduszy QUERCUS Parasolowy SFIO
bezposrednio oraz za posrednictwem Dystrybutoréw.

Emitent prowadzi dystrybucje jednostek uczestnictwa subfunduszy QUERCUS Instytucjonalny
SFIO bezposrednio.

Emitent prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Absolute Return FIZ, Acer
Aggresive FIZ, Q1 FIZ, Future Tech FIZ, Alphaset FIZ oraz R2 FIZ wylgcznie bezposrednio.
Emitent prowadzi zapisy na certyfikaty inwestycyjne QUERCUS Global Banalced Plus FIZ oraz
Private Equity Multifund FIZ bezposrednio oraz za posrednictwem niektorych Dystrybutorow.
Natomiast dystrybucja certyfikatéw inwestycyjnych QUERCUS Multistrategy FIZ odbywa sie w
drodze oferty publicznej.

Emitent oferuje ustuge zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych oraz doradztwa
inwestycyjnego wytgcznie bezposrednio.

W okresie objetym pétrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym Emitent kontynuowat
dotychczasowg dziatalnosc.

Podstawowe wartosci obrazujgce dziatalnos¢ Emitenta w pierwszym poétroczu 2021 r. zostaly
zaprezentowane ponizej.
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Wybrane dane finansowe z rachunku wynikéw

Dane w zt 1.01.2021 - 1.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020

PrzychO(ij netto ze sprzedazy produktow, ustug, towaréw i 29 725 24 621
materiatéw
Zysk ze sprzedazy 5967 4 683
EBITDA (zysk operacyjny + amortyzacja) 4681 4 589
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne;j 4 367 4 342
Zysk (strata) brutto 7 905 6 624
Zysk (strata) netto 6 635 5537

Zrodto: Emitent

Wybrane dane finansowe z bilansu
DEme T e, ) Stan na Stan na Stan na

30.06.2021 | 31.12.2020 30.06.2020

Aktywa razem 115 189 90 173 89 418
Aktywa trwate 61138 38 323 35 207
Aktywa obrotowe, w tym: 54 051 51 850 54 211
Zapasy 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe 7779 18 582 6 684
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 42 587 32935 45 192
Rozliczenia migdzyokresowe czynne 205 333 268
Kapitat wtasny 89 666 59 974 67 140
Kapitat zakladowy Emitenta 6 072 5522 5727
Zobowigzania i rezerwy, w tym: 25523 30199 22 278
Rezerwy dtugo- i krétkoterminowe 12 388 10 468 9498

Zrodto: Emitent
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Aktywa pod zarzadzeniem Spoétki, bez uwzglednienia aktywéw funduszy dedykowanych (Q1 FIZ,

Future Tech FIZ i R2 FIZ, SFIO Instytucjonalny)

Dane w zt Stan na Stan na Stan na
30.06.2021* 31.12.2020* 30.06.2020*

Aktywa pod zarzgdzaniem ogotem 3805 819 2879 300 2 287 996
Aktywa subfunduszy/funduszy 3736 234 2 711 425 2 249 237
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 540 577 288 894 123 592
QUERCUS Ochrony Kapitatu 1172083 1038 445 771 898
QUERCUS Obligacji Skarbowych 366 742 312 477 251 655
QUERCUS Stabilny 128 923 62 819 68 779
QUERCUS Global Balanced 252 593 133175 127 047
QUERCUS Agresywny 495 609 219 346 192 294
QUERCUS Global Growth 23277 16 147 16 395
QUERCUS Gold 144 669 162 251 151 274
QUERCUS lev 133 536 94 309 100 159
QUERCUS short 35879 42 389 45973
QUERCUS Silver 52 901 1000 nd
QUERCUS Multistrategy FIZ 103 403 106 420 152 223
QUERCUS Absolute Return FIZ 53 218 51 065 60 823
QUERCUS Global Balanced Plus FIZ 55531 53 556 55 152
Private Equity Multifund FIZ 14 302 14 352 16 247
Acer Aggressive FIZ 24 064 23 587 28 497
Alphaset FIZ 138 927 91191 87 230
Portfele instrumentéw finansowych 69 585 168 875 38 759

Zrodto: Emitent

* Tabela przedstawia wartosci aktywéw netto wyliczone na potrzeby wyceny jednostek uczestnictwa / certyfikatow
inwestycyjnych na ostatni Dzien Wyceny, w rozumieniu statutéw Funduszy, w danym roku (odpowiednio 30.06.2021 r. i
30.06.2021 r.). Wartosci te nieznacznie réznig sie od warto$ci aktywoéw netto na koniec okresu sprawozdawczego
prezentowanych w sprawozdaniach finansowych Funduszy QUERCUS, z uwagi na ujgcie w sprawozdaniach finansowych
naliczen na dzien bilansowy (odpowiednio 30.06.2021 r. i 30.06.2020 r.) oraz dodatkowych zmian w kapitatach.
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Przychody ze sprzedazy w pierwszym pétroczu 2021 r. w podziale na zrédlo pochodzenia, bez
uwzglednienia aktywow funduszy dedykowanych (Q1 FIZ, Future Tech FIZ i R2 FIZ)

Dane w tys. zt Prszg:zzcc)jg}i/ 22 | Q)res :tata- za d oA . zm?epr:itaaza
y zarzadzanie ystrybucyjna zarzadzanie

Subfundusze/fundusze 29 187 29018 2 167
QUERCUS Ochrony Kapitatu 5698 5698 0 0
QUERCUS Agresywny 4170 4168 2 0
QUERCUS Global Balanced 2381 2381 0 0
QUERCUS Gold 1867 1867 0 0
QUERCUS Obligacji Skarbowych 1793 1793 0 0
QUERCUS Dtuzny Krotkoterminowy 1659 1659 0 0
QUERCUS Multistrategy FIZ 1559 1461 0 98
QUERCUS lev 1384 1384 0 0
Alphaset FIZ 1234 1165 0 69
QUERCUS Stabilny 1047 1047 0 0
QUERCUS Global Balance Plus FIZ 782 782 0 0
QUERCUS Absolute Return FIZ 666 666 0 0
QUERCUS short 512 512 0 0
Acer Aggressive FIZ 334 334 0 0
QUERCUS Silver 347 347 0 0
QUERCUS Global Growth 255 255 0 0
Private Equity Multifund FIZ 174 174 0 0
Pozostate 3325 3325 0 0
Portfele instrumentow finansowych 538 473 0 65

Zrédto: Emitent

Emitent wiekszos¢ srodkéw do zarzadzania pozyskuje za pomocg Dystrybutoréw (banki, domy
maklerskie, firmy posrednictwa finansowego) lub klientdw instytucjonalnych, takich jak
Ubezpieczyciele. Emitenta tgczg z tymi podmiotami umowy, na podstawie ktérych wyptacane sg
wynagrodzenia (Swiadczenia) na rzecz tych podmiotéw. Kwoty tych Swiadczen wynoszg zwykle
ok. 50-60% optaty za zarzgdzanie.

W pierwszym potroczu 2021 r. tgczne przychody z tytutu zarzadzania Funduszami QUERCUS
wyniosty 29 187 tys. zt, a z tytulu zarzadzania portfelami instrumentéw finansowych 538 tys. zt.
Zrédtem najwigkszych przychodéw byty subfundusze QUERCUS Ochrony Kapitatu, QUERCUS
Agresywny i QUERCUS Global Balanced, gtéwnie dzieki duzej wartosci zgromadzonych
aktywéw. W tabeli powyzej przedstawiono podziat przychoddéw, zaréwno pod wzgledem zrédia,
jak i rodzaju przychodu.

Zysk netto w | pétroczu 2021 r. wyniést 6,6 min zt w poréwnaniu do 5,5 min zt rok wczesniej, z
tym ze w wyniku jest uwzglednione 1,3 min zt zysku o charakterze jednorazowym zwigzanym z
przeszacowaniem wartosci ekspozycji na obligacje GetBack S.A.

Na dzien 30 czerwca 2021 roku Spotka nie wykazata w sprawozdaniu, za wyjgtkiem optaty
pobranej w trakcie okresu sprawozdawczego dotyczacej QUERCUS Multistrategy FIZ, Alphaset
FIZ i portfeli w wysoko$ci 232 tys. zt, przychodow z tytutu zmiennej optaty za zarzadzanie, gdyz
sg one wartoscig szacunkowa, ktérej wysokos¢ ulega zmianie wraz ze zmiang wynikéw
inwestycyjnych funduszy i zmiang wartosci aktywoéw pod zarzgdzaniem. Ostateczna wartosé
optaty zmiennej za zarzgdzanie bedzie znana na dzien jej rozliczenia, czyli na 31 grudnia 2021
roku. Na dzien 30 czerwca 2021 roku warto$é naleznosci warunkowych z tytutu zmiennej optaty
za zarzgdzanie wyniosta 14 838 tys. zi.

Zasady sporzadzenia péirocznego skréconego sprawozdania finansowego

Niniejsze pétroczne skrécone sprawozdanie finansowe jest sporzgdzone zgodnie z przepisami
ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami,
w tym z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
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biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim oraz rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych wtasciwe
sg polskie zasady rachunkowosci. W niniejszym sprawozdaniu Bilans, Rachunek zyskéw i strat,
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym i Rachunek przeptywdw pienieznych sg prezentowane w
uktadzie zgodnym z rozporzadzeniem w sprawie zakresu informacji wykazywanych w
sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w
prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla
ktérych wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci.

Poétroczne skrécone sprawozdanie finansowe sporzgdzone jest za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2021 roku. Dane poréwnywalne sporzgdzone sg za okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Potroczne skrocone sprawozdanie finansowe za | pétrocze 2021 roku zostato zatwierdzone przez
Zarzad w dniu 12 sierpnia 2021 roku.

Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego
dotyczy sprawozdanie, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen dotyczacych
emitenta

taczne aktywa pod zarzgdzaniem na koniec czerwca 2021 r. wynosity 3 805,8 min zt i byly
wyzsze w poréwnaniu do stanu z konica 2020 r. (2 879,3 min zt ) 0 32%. Saldo naby¢ w ramach
funduszy w | pétroczu 2021 r. wyniosto 837 min zt.

Najwieksze odptywy netto zanotowat QUERCUS Multistrategy FIZ -22 min zi, a najwieksze
naptywy netto QUERCUS Dtuzny Krétkoterminowy +249 min zt.

Najwiekszy udziat w przychodach netto ze sprzedazy miata opfata stata za zarzadzanie, liczona
od wartoéci aktywow, ktéra byta réwna 29,0 min zt. Rok wczesniej byta to kwota 24,4 min zt.

Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wplyw na skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie sprawozdawczym nie wystagpity czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze,
majgce istotny wptyw na skrécone sprawozdanie finansowe.

Opis zmian organizacji grupy kapitalowej emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz
inwestycjami dlugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji Ilub
zaniechania dziatalnosci oraz wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji, a
w przypadku emitenta bedacego jednostka dominujgca, ktéory na podstawie
obowigzujagcych go przepiséw nie ma obowigzku lub moze nie sporzadzaé
skonsolidowanych sprawozdan finansowych — dodatkowo wskazanie przyczyny i
podstawy prawnej braku konsolidacji

Emitent posiada 100% udziatdbw w kapitale zakladowym spétki pod firmg Quercus Agent
Transferowy Sp. z 0.0. Na dzien bilansowy Emitent nie konsoliduje wyzej wymienionej spotki z
uwagi na niematerialny charakter dotychczasowego zaangazowania i ograniczong dziatalnosc tej
spotki.

Po dniu bilansowym, 13 lipca 2021 r. Emitent objat udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Spolki zaleznej Quercus Agent Transferowy Sp. z 0.0. Emitent objat 40.000 nowych udziatow
Quercus AT o warto$ci nominalnej 50,00 zt kazdy. Spdtka pokryta nowe udziaty wktadem
pienieznym w wysokosci 20.000.000,00 zt.

Srodki te sg przeznaczone na wykonanie warunkowej umowy sprzedazy 100% udziatbw Domu
Inwestycyjnego Xelion Sp. z 0.0.

Emitent posiada 22,74% udziatéw w iWealth Management Sp. z 0.0., co zwalnia Emitenta z
obowigzku konsolidacji sprawozdan finansowych. Projekt rozwija sie bardzo dobrze. Na koniec
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czerwca 2021 r. aktywa klientéw iWealth zgromadzone w funduszach inwestycyjnych wyniosty
ponad 900 min zt.

Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikbw na dany rok, w Swietle wynikow
zaprezentowanych w sprawozdaniu poétrocznym w stosunku do wynikéw
prognozowanych

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2021.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania sprawozdania pétrocznego wraz ze wskazaniem
liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajagcych oraz procentowego
udzialu tych akcji w ogélnej liczbie gtlosow na walnym zgromadzeniu, a takze
wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w
okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego

Akcjonariusze Emitenta posiadajacy co najmniej 5% akcji Spotki (informacja obejmuje
tabele i wyjasnienia pod tabela)

Udziat w Zrodto danych
Liczba kapitale
Akcjonariusz akcji i zak{ad'tl)wym :

glosow?! ogoinej

liczbie

gltoséw?
Sebastian Buczek 6 728 769 11,08%* informacja od akcjonariusza
Jakub Glowacki 6 602 009 10,87%* informacja od akcjonariusza
Betplay International Sp. z0.0.2 | 5102 403 8,40%?2 zawiadomienie z dnia 2021-03-30
Nationale-Nederlanden OFE 2 4773710 6,72%? zawiadomienie z dnia 2013-11-12
Q1 FIZ® 3957 583 6,52%* informacja od akcjonariusza
Anna Buczek 3559 592 5,86%* informacja od akcjonariusza
Jakub Glowacki sp. k. 3479 430 5,73%* informacja od akcjonariusza

1 liczba akcji jest réwna liczbie gtoséw (Spotka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)
2 dane, w tym udziat procentowy, na dzien otrzymania zawiadomienia

3 gtéwnym uczestnikiem funduszu jest p. Sebastian Buczek

“ obliczenia wiasne Quercus TFI S.A.

Zrédto: Emitent

Stosownie do zasad okreslonych w ,Dobrych Praktykach Spétek Notowanych na GPW 2016”
dotychczas Spotka prezentowata akcjonariat, uwzgledniajgcy akcjonariuszy posiadajgcych co
najmniej 5% akcji Spofki, ustalony wylgcznie na podstawie zawiadomien otrzymanych na
podstawie art. 69 Ustawy o ofercie publicznej, zawiadomieh otrzymanych na podstawie art. 160
ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz zawiadomien (powiadomien)
otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR.

W latach 2014-2017 oraz 2020-2021 (przed dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania)
Spotka przeprowadzata skup akcji wlasnych. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% akcji
Spotki mogli zby¢ akcje w ramach programu skupu akcji wlasnych, natomiast obowigzek
przekazania w/w zawiadomien mogt nie powstaé. Akcje wtasne nabywane przez Spoétke w
ramach programu skupu akcji wiasnych byly umarzane, co obnizato ogding liczbe akcji Spotki.

Uwzgledniajgc zmiane Dobrych Praktyk (wejscie w zycie ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych
na GPW 2021”), poczgwszy od niniejszego sprawozdania Spotka zamierza prezentowaé
akcjonariat na podstawie w/w zawiadomien oraz informacji uzyskanych od akcjonariuszy na
potrzeby sporzgdzenia sprawozdania.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
| kwartat 2021 r. Spétka nie otrzymata zawiadomien na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia
MAR od akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Spotki, za wyjgtkiem Q1 FIZ. Q1 FIZ
zgtosit zbycie 363 473 akcji.
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W powyzszej tabel zostaty zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji od
niektérych akcjonariuszy uzyskanych na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania. Uwzgledniajgc
informacje przedstawione powyzej, zmiany w stosunku do poprzedniego raportu okresowego, tj.
Raportu Kwartalnego za | kwartat 2021 r. nie sg miarodajne.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajagce i nadzorujace emitenta na dzien przekazania sprawozdania
potrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych oséb

Akcje Spéltki posiadane przez cztonkéw organéw Spotki (informacja obejmuje tabele i
wyjasnienia pod tabelg)

Liczba akcji / Liczba akcji / liczba Zmiana stanu posiadania
liczba gloséw na gtoséw na dzien
Akcjonariusz dzien przek_azania _ _sporzqdzenia )
poprzedniego niniejszego raportu
raportu
okresowego?
Czlonkowie Zarzadu
Sebastian Buczek? 6 729 262 6 728 769 przedstawione pod tabela
Artur Paderewski® 2 156 381 2 085 362 przedstawione pod tabela
Pawet Cichon 1 265 561 1 258 280 przedstawione pod tabela
Piotr Pluska 942 816 913 988 przedstawione pod tabela
Pawet Pasternok 87 782 84 338 przedstawione pod tabela
Cztonkowie Rady Nadzorczej

Dariusz Olczyk 2 666 139 2602170 przedstawione pod tabela
Jerzy Cieslik 1047 321 1012 828 przedstawione pod tabela
Pawet Sanowski 21 405 20 700 przedstawione pod tabela
Janusz Nowicki 0 0 bez zmian
Dawid Prysak n.d. 0 bez zmian

Lliczba akgji jest réwna liczbie gtoséw (Spétka nie emitowata akcji uprzywilejowanych)

2 Spotka otrzymata od Q1 FIZ, jako osoby blisko zwigzanej z p. Sebastianem Buczkiem nastepujgce powiadomienia
sporzgdzone na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR: w dniu 10.05.2018 r. i w dniu 23.05.2018 r. 0 nabyciu
tacznie 280 000 akcji Spétki, w dniu 14.07.2020 r. o zbyciu fgcznie 470 586 akcji Spotki, w dniu 15.07.2021 r. o zbyciu
tacznie 363 473 akcji Spotki.

3 W dniu 23.04.2018 r. i w dniu 11.05.2018 r. Spoétka otrzymata od p. Karoliny Paderewskiej, jako osoby blisko zwigzanej
z p. Arturem Paderewskim, powiadomienia o nabyciu tgcznie 20 868 akcji Spotki, sporzadzone na podstawie art. 19
ust. 1 rozporzadzenia MAR.

Zrodto: Emitent

Do informacji o stanie posiadania akcji przez cztonkdw organéw Spoétki majg zastosowanie
wyjasnienia do punktu 7 niniejszego sprawozdania (informacje o strukturze akcjonariatu).

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za
| kwartat 2021 r. Spotka otrzymata nastepujgce zawiadomienia na podstawie art. 19 ust. 1
rozporzgdzenia MAR: w dniu 15.07.2021 r. od p. Artura Paderewskiego o zbyciu tgcznie 71 019
akcji Spotki, od p. Piotra Ptuski o zbyciu tgcznie 31 128 akcji Spoétki, od p. Pawta Cichonia o zbyciu
tacznie 42 853 akcji Spotki, od p. Pawta Pasternoka o zbyciu tgcznie 2 873 akcji Spofki, od
p. Jerzego Cieslika o zbyciu 34 493 akcji Spoétki oraz w dniu 16.07.2021 r. od p. Dariusza Olczyka
0 zbyciu tgcznie 88 619 akcji Spotki.

W powyzszej tabeli zostaly zaprezentowane dane zaktualizowane na podstawie informacji od
cztonkéw organow Spotki uzyskanych na potrzeby sporzgdzenia sprawozdania. Uwzgledniajgc
informacje przedstawione powyzej i w punkcie 7 niniejszego sprawozdania, zmiany w stosunku
do poprzedniego raportu okresowego, tj. Raportu Kwartalnego za | kwartat 2021 r., nie sg
miarodajne.
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Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej,
dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej,
ze wskazaniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

W okresie sprawozdawczym oraz do daty sporzadzenia niniejszego sprawozdania pétrocznego
Emitent nie byt strong zadnych postepowan przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci
Emitenta. Emitent nie posiada jednostek zaleznych.

Za takie postepowania nie zostaly uznane postepowania toczgce sie przed Komisjg Nadzoru
Finansowego o udzielenie zezwolenia na zmiang statutu fundusz oraz udzielenie zezwolenia na
utworzenie funduszu inwestycyjnego.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na warunkach
innych niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje
dotyczace poszczegodlnych transakcji moga by¢é zgrupowane wedtug rodzaju, z
wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegélnych transakcji sg
niezbedne do zrozumienia ich wplywu na sytuacje majatkowa, finansowg i wynik
finansowy emitenta

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami
powigzanymi, w szczegoélnosci Emitent nie zawierat transakcji na warunkach innych niz rynkowe.
Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego Emitent zawart umowy nabycia akcji wtasnych w
ramach skupu akcji wlasnych, o ktéorym mowa w pkt 8 informacji dodatkowej do pétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego.

Emitent zwraca uwage na informacje dotyczgce umoéw zawartych w zwigzku z dziataniami
dotyczacymi obligacji GetBack S.A. zwarte w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2020
(pkt 30 dodatkowych informaciji i objasnien).

Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleznag
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

W okresie objetym sprawozdaniem pétrocznym Emitent nie udzielat zadnych poreczen kredytu
lub pozyczki, ani nie udzielat gwaranc;ji.

Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

Emitent zwraca uwage na informacje dotyczace dziatan zwigzanych z obligacjami GetBack S.A.
zwarte w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok 2020 (pkt 30 dodatkowych informacji i
objasnien).

W dniu 16 czerwca zostat zarejestrowany QUERUS Instytucjonalny SFIO (z wydzielonymi dwoma

subfunduszami). Fundusz skierowany jest gtdwnie do klientéw instytucjonalnych. Pierwsza
wycena aktywéw subfunduszy nastgpita w dniu 30 czerwca 2021 r.

Poza wymienionymi wyzej informacjami prezentowanymi w potrocznym sprawozdaniu
finansowym Emitent nie posiada innych istotnych informacji mogacych w sposéb znaczacy
wplynaé na ocene jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian a takze na ocene mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Strona 10 z 14



13.

14.

141

QUERCUS TFI S.A.
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta za | pétrocze 2021 roku za okres 01.01.2021 r. — 30.06.2021 r.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza

Na osiggane wyniki znaczacy wptyw mogg mie¢ nastepujgce niepewne elementy zwigzane z
zarzadzaniem funduszami inwestycyjnymi (i przychodami oraz wynikami finansowymi
osigganymi z tego tytutu):

- sytuacja na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i innych gietdach, szczegoinie
w czasie pandemii, ma wptyw na zainteresowanie klientéw inwestowaniem w fundusze
inwestycyjne, wielko$¢ aktywdw pod zarzgdzaniem Spdtki, a w konsekwencji przychody i
wyniki finansowe osiggane przez Spétke;

- osiggane wyniki inwestycyjne, nominalnie i na tle konkurencji, szczegdlnie w czasie
pandemii, majg wptyw na dokonywanie przez klientow wyboru funduszy inwestycyjnych
zarzadzanych przez TFI, wielko$¢ aktywow pod zarzgdzaniem Spétki, a w konsekwencji
przychody i wyniki finansowe osiggane przez Spoétke;

- kwestie regulacyjne.

Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostalymi miesigcami roku
obrotowego

Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z otoczeniem makroekonomicznym

Rozwdj rynku funduszy inwestycyjnych oraz popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak tez swiadczone przez
Emitenta ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz =zarzadzania portfelami instrumentow
finansowych, sg $ci$le pozytywnie skorelowane z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Wzrost
gospodarczy kraju przektada sie miedzy innymi na che¢ inwestowania wolnych srodkéw w
instrumenty finansowe inne niz lokaty bankowe oraz obligacje skarbowe. Na wyniki finansowe
osiggane przez Emitenta najwigkszy wptyw wywierajg takie czynniki jak: tempo wzrostu PKB,
poziom stép procentowych, poziom inflacji, stopa bezrobocia, wzrost realnych wynagrodzen oraz
poziom oszczednosci gospodarstw domowych. Szczegdlnie istotny wptyw ma wysokos¢ stop
procentowych, gdyz oddziatujg one bezposrednio na popyt na fundusze inwestycyjne w tym
znaczeniu, ze im wyzsza wysokosc¢ stép procentowych, tym popyt na fundusze inwestycyjne jest
mniejszy. Pogorszenie sie sytuacji makroekonomicznej w kraju moze spowodowaé obnizenie
zainteresowania klientow ofertg Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak tez
innych ustug $wiadczonych przez Emitenta, a tym samym negatywnie wptyngé na wyniki
finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg na rynkach kapitatowych

Dziatalnos¢ Emitenta jest bezposrednio powigzana z rynkiem kapitatowym. Sytuacja na rynku
kapitatowym wptywa bezposrednio zaréwno na popyt na jednostki uczestnictwa oraz certyfikaty
inwestycyjne Funduszy QUERCUS zarzadzanych przez Emitenta, jak i na mozliwe do uzyskania
przez Spétke przychody pochodzgce z zarzadzanych funduszy, a takze z ustug doradztwa
inwestycyjnego oraz zarzagdzania portfelami instrumentéw finansowych. Sytuacja na rynku
kapitatowym podlega wahaniom koniunkturalnym, w cyklu nastepujgcych po sobie
dtugoterminowych faz wzrostu (hossy) oraz faz spadku (bessy). W odniesieniu do dziatalno$ci
Emitenta pogorszenie koniunktury na rynku kapitatowym oznacza spadek zainteresowania
inwestowaniem w instrumenty finansowe. Jednoczesnie powyzsze moze negatywnie wptyng¢ na
warto$¢ aktywow zarzadzanych przez Spoétke funduszy/portfeli, a tym samym pogorszenie sie
sytuacji finansowej Spotki, ktérej wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszami/portfelami
uzaleznione jest od wartosci aktywow i liczone jest jako okreslony procent tych aktywéw. Ze
wzgledu na coraz silniejsze globalne powigzania pomiedzy gospodarkami oraz rosngcg swobode
w przeptywach kapitatu, na sytuacje na krajowym rynku kapitalowym wplywajg réwniez warunki
makroekonomiczne w innych krajach.

Ryzyko zwigzane z konkurencja na rynku ustug, na ktérym Emitent prowadzi dziatalnosé¢

W Polsce dziata wiele podmiotéw prowadzacych dziatalno$¢ konkurencyjng w stosunku do
dziatalnosci Spdtki, zaréwno towarzystw funduszy inwestycyjnych, jak i podmiotéw
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zarzadzajgcych portfelami instrumentéw finansowych. Znaczgca wiekszos$¢ z nich to podmioty
funkcjonujgce na rynku dtuzej niz Emitent oraz dysponujgce wiekszymi zasobami kapitatowymi
od Emitenta. W wielu przypadkach ich akcjonariuszami sg banki, domy maklerskie lub zaktady
ubezpieczen z szerokg wilasng (w ramach grupy kapitatowej) siecig dystrybucji produktow
finansowych. Konkurencja na rynku funduszy inwestycyjnych i zarzadzania portfelami
instrumentéw finansowych systematycznie sie zaostrza i cechuje sie statg oraz zacietg
rywalizacja o klientbw pomiedzy najwiekszymi towarzystwami funduszy inwestycyjnych, o
stabilnej pozycji na rynku finansowym i silnym zapleczu w postaci grup bankowych Iub
ubezpieczeniowych, ktérych te towarzystwa sg czescig, mniejszymi towarzystwami dgzgcymi do
umochienia swojej pozycji, a takze nowymi towarzystwami, ktére dopiero rozpoczynajg
dziatalno$¢ na rynku. Zwiekszenie konkurencji wsréd towarzystw zarzgdzajgcych zaréwno
funduszami otwartymi, jak i zamknietymi moze w przysztosci wymusi¢ koniecznos$é obnizenia
osigganych przychodéw z zarzadzania Funduszami QUERCUS i zwiekszenia wydatkow
zwigzanych z zarzadzaniem Funduszami QUERCUS, co moze sie przetozy¢ na spadek
rentownosci dziatalnosci Emitenta. Do zwigkszenia konkurencyjnosci moze przyczynic si¢ takze
szersze niz dotychczas zaangazowanie na polskim rynku funduszy =zagranicznych, fj.
dziatajgcych w krajach UE w oparciu o przepisy wspdlnotowe i mogacych na gruncie tych
przepisdw oferowac swoje tytuly uczestnictwa w Polsce. Fundusze te w wiekszosci przypadkéw
pobierajg nizsze niz fundusze polskie wynagrodzenie za zarzadzanie aktywami, co takze moze
spowodowac koniecznos¢ obnizenia optat przez fundusze krajowe. Konkurencjg dla Funduszy
QUERCUS moga by¢ tez fundusze typu ETF (Exchange Traded Funds), ktére sag relatywnie
nowym rozwigzaniem na rynku krajowym. ETF jest specyficznym rodzajem funduszu
inwestycyjnego otwartego, ktérego tytuty uczestnictwa sg notowane na gietdzie. Ich strategia
inwestycyjna polega na odwzorowywaniu zachowania okreslonych indeksow akcji, obligacji, a
takze surowcow. Atrakcyjno$¢ tego rodzaju funduszy polega przede wszystkim na niskich
kosztach zarzgdzania i administrowania. Nasilajgca sie konkurencja moze generowac ryzyko
utraty przez Emitenta czesci udziatu w rynku, co w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw
na sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami podatkowymi

Czeste nowelizacje, niespdjnos¢ oraz brak jednolitej interpretacji przepiséw prawa podatkowego
pociggajg za sobg potencjalne ryzyko niewtasciwej kwalifikacji czynnosci prawnych dokonanych
przez Emitenta w kontek$cie obowigzkéw podatnika/ptatnika. Powyzsze, w potaczeniu ze
stosunkowo dtugim okresem przedawnienia zobowigzan podatkowych oraz natychmiastowg
wykonalnoscig decyzji wydawanych przez organy podatkowe, moze mieé¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, wyniki i sytuacje finansowg Emitenta.

Ryzyko zwigzane z przepisami regulujagcymi dziatalno$¢ Spéftki i funduszy

Polskie prawo charakteryzuje sie duzg dynamikg zmian i zwigzang z tym niestabilnoscig systemu
prawnego. Zmiany przepisOw prawa lub ich interpretacji mogg mie¢ wptyw na funkcjonowanie
Emitenta, choéby poprzez wzrost kosztow dziatalnosci Emitenta lub zmniejszenie przychodow
Emitenta. Ponadto przepisy prawa polskiego sg przedmiotem dostosowywania i unifikacji z
regulacjami Unii Europejskiej. Zmiany regulacji prawnych mogg mie¢ negatywny wplyw na
dziatalnos¢ i funkcjonowanie Emitenta.

Restrykcyjna interpretacja przepisow dotyczacych rozliczen z Dystrybutorami moze prowadzi¢ do
ograniczenia sieci dystrybucji, a w konsekwencji moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki Spofki.

Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Emitenta

Ryzyko zwigzane z siecig dystrybucji i pozyskiwaniem klientéw

Dziatalno$¢ Emitenta uzalezniona jest od utrzymania obecnej struktury kanatéw dystrybucji,
osiggania dobrych i stabilnych wynikéw inwestycyjnych, pozyskania / utrzymania odpowiednigj
liczby klientéw dla swiadczonych przez Emitenta ustug. Zatozeniem Emitenta jest nawigzanie
wspotpracy z wieloma podmiotami posredniczacymi w zakresie dystrybucji jednostek
uczestnictwa. Istnieje ryzyko ograniczenia sieci dystrybucji z przyczyn niezaleznych od Emitenta.
Istnieje ryzyko utraty klientéw z powodu niesatysfakcjonujgcych wynikow inwestycyjnych.
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Ryzyko utraty kluczowych zasobéw ludzkich

Spotka prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o wiedze i umiejetnosci pracujgcych dla niej
specjalistow. Utrata kluczowych pracownikéw lub przedstawicieli kierownictwa moze wptynac
niekorzystnie na prowadzong przez Spétke dziatalnos¢. Ryzyko to jest takze istotne w przypadku
utraty Cztonkéw Zarzadu, w szczegdlnosci ze Czionkowie Zarzadu muszg spetniaé okreslone w
Ustawie o funduszach inwestycyjnych wymogi w zakresie posiadanego doswiadczenia i
kwalifikacji zawodowych. Dodatkowo, prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej w formie
towarzystwa funduszy inwestycyjnych z mocy prawa wymaga od Emitenta zatrudniania oséb
posiadajgcych licencje doradcy inwestycyjnego. Utrata pracownikdéw posiadajgcych licencje
spowodowataby konieczno$¢ ponoszenia kosztéw zwigzanych z pozyskaniem pracownikéw o
okreslonych kwalifikacjach, a brak mozliwosci pozyskania takich oséb moégtby doprowadzi¢ do
ograniczenia, a nawet zakonczenia dziatalnosci Emitenta.

Ryzyko zwigzane z inwestowaniem w niepubliczne instrumenty finansowe

Fundusze QUERCUS realizujg swojg polityke inwestycyjng poprzez lokowanie srodkow w
réznego rodzaju instrumenty finansowe. Jedng z mozliwych form przedmiotu inwestycji Funduszy
QUERCUS sg niepubliczne instrumenty finansowe emitowane przez przedsiebiorstwa. W
przypadku nagtej koniecznosci zbycia wigkszej ilosci takich instrumentow, istnieje ryzyko, iz w
zwigzku z brakiem zorganizowanego obrotu tymi instrumentami ich wycena moze znacznie
odbiega¢ od wyceny, ktéra mogtaby by¢ osiggnieta na aktywnym rynku gietdowym. Wplywy ze
sprzedazy niepublicznych instrumentéw finansowych moga by¢ nizsze niz w przypadku
notowanych instrumentéw finansowych. Moze to spowodowaé pogorszenie wynikow
inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze negatywnie wptynaé na zainteresowanie klientow
Funduszami QUERCUS, a tym samym negatywnie wptyng¢ na wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko walutowe

Emitent koncentruje swojg dziatalnos¢ gospodarczg na terenie Polski i nie prowadzi sprzedazy
swoich produktéw za granicg. Jednakze w swojej ofercie Emitent posiada fundusze i
subfundusze, ktérych polityka inwestycyjna polega na lokowaniu srodkoéw gtéwnie w akcje spotek
zagranicznych. Takze pozostate subfundusze/fundusze mogg ulokowaé czes¢ swoich aktywoéw
za granica. Zakup i sprzedaz zagranicznych instrumentéw finansowych oraz import ustug z
zagranicy rozliczane sg w walucie obcej (gtéwnie w EUR i USD). Duze wahania kurséw walut
mogg spowodowac znaczng zmiennosé wynikow inwestycyjnych Funduszy QUERCUS, co moze
negatywnie wptyng¢ na zainteresowanie klientow Funduszy QUERCUS, a tym samym
negatywnie wptyngé na wyniki finansowe Emitenta.

Objasnienia skréotow
Spotka, Emitent Quercus Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie
Ustawa o

Ustawa z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu

funduszach . L. . .
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi

inwestycyjnych

Ustawa o obrocie
instrumentami Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
finansowymi

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania

Ustawa o ofercie . - . .
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach

publicznej .
publicznych
podmiot posredniczacy w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa
Dystrybutor QUERCUS Parasolowy SFIO
Fundusze fundusze i_nwestycyj_ne zar_zqdzane przez Spodtke, w tym Acer Aggressive FIZ,
QUERCUS Q1 FIZ, Private Equity Multifund FIZ, Future Tech FIZ, Alphaset FIZ, R2 FIZ, a w
przypadku QUERCUS Parasolowy SFIO réwniez subfundusze tego funduszu
Wynagrodzenie Spotki z tytutu zarzgdzania Funduszami QUERCUS, pobierane z
aktywéw Funduszy QUERCUS. Wynagrodzenie to moze sie skladac¢ z czeéci statej
oplata za pobieranej okresowo (optata stata za zarzgdzanie) oraz czesci zmiennej uzaleznionej

zarzadzanie

od osigganych wynikdéw inwestycyjnych pobieranej jednorazowo na koniec roku
(optata zmienna za zarzadzanie), badz tylko z czesci statej. Optata za zarzgdzanie
stanowi koszt dla Funduszy QUERCUS. Pobrana przez Spédtke optata za
zarzadzanie stanowi przychod Spotki, nazywany wynagrodzeniem za zarzgdzanie.
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portfele portfele, w sklad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw
instrumentow finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych; portfele
finansowych maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu Statutu Spoiki
firma  prowadzaca  dziatalno$¢  ubezpieczeniowag, inwestujgca  aktywa
Ubezpieczyciel ubezpieczeniowych funduszy kapitalowych w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych
zarzgdzanie zarzgdzanie portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wieksza liczba
portfelami instrumentéw finansowych, w rozumieniu Ustawy o funduszach inwestycyjnych;
instrumentow zarzgdzanie portfelem maklerskich instrumentéw finansowych, w rozumieniu Statutu
finansowych Spotki

16. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sprawozdania z dziatalnosci za |
potrocze 2021 oraz sprawozdania finansowego za | potrocze 2021 roku

Zarzad Quercus TFI S.A. z siedzibg w Warszawie (dalej ,Emitent”) oswiadcza, ze:

1) wedle najlepszej wiedzy Zarzadu, potroczne sprawozdanie finansowe Emitenta za | pétrocze
2021 roku i dane poroéwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majagtkowg
i finansowg Emitenta oraz jego wynik finansowy,

2) pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Emitenta za | pétrocze 2021 roku zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Emitenta, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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