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1. ROCINE SPRAWOIZDANIE FINANSOWE
1.1. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

za okres za okres
Wyszczegdlnienie Nota | 0d 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2016 | 31.12.2015
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 4.1 28 292 122 594
- od jednostek powigzanych 14 10 630 3687
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 28 239 121 670
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 53 924
Koszt wltasny sprzedazy 4.1 (33 035) (143 549)
- od jednostek powigzanych 14 (2704) (9 278)
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug (32 982) (142 703)
Koszt sprzedanych towardw i materiatow (53) (846)
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (4 743) (20 955)
Zysk na utracie wspotkontroli nad wspdinym dziataniem 24 239 -
Koszty sprzedazy - -
Koszty ogdlnego zarzadu (13977) (18 695)
Pozostate przychody operacyjne 53 19752 20 973
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (28 143) (70 481)
Koszty restrukturyzacii (3852) (8 354)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami 1 060 495 -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1053 771 (97 512)
Koszty finansowe netto 5.5/5.6 (96 384) (170017)
Udziat w zyskach (stratach) jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 957 387 (267 529)
Podatek dochodowy 6 -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 957 387 (267 529)
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 957 387 (267 529)
1.2. ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
PLN / akcje PLN / akcje
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 957 387 (267 529)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 957 387 (267 529)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 438 785 030 14 295 000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych (w szt.)* 438 785 030 14 295 000
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 2,18 (18.71)
- rozwodniony 2,18 (18.71)

* Sposdb wyliczenia srednio wazonej liczby akcji przedstawiono w nocie 7.
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1.3. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk (strata) netto 957 387 (267 529)
Catkowite dochody 957 387 (267 529)
1.4. SPRAWOIDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Wyszczegdlnienie Nota na dzen na dzen
31.12.2016 31.12.2015
Aktywa
Aktywa trwate 535 351 673 841
Wartoéci niematerialne 4.2 239 860
Rzeczowe aktywa trwate 4.3 11 096 17 661
Nieruchomosci inwestycyjne 4.6 28 107 43 331
Inwestycje dtugoterminowe 4.7 4577 7 577
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4.8 325744 420 104
Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe
z tytutu umowy o ustuge budowlang 416 39150 )
Naleznosci 4.17 980 1118
Pozyczki udzielone 4.10 125 387 183 100
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 1 1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 70 89
Aktywa obrotowe 75 588 248 526
Zapasy 4.15 135 911
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang 4.24 100 37134
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 4.17 1171 44 635
Pozyczki udzielone 4.10 59 741 38 307
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 4.18 3 589 126 671
Kréotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 312 868
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 21 561 992
Aktywa razem 632 500 923 359




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ(CD.)

Sinien ; na dzien na dzien
Wyszczegolnienie Nota 1 a1 100016 | 31122015

Pasywa

Kapitat wtasny (38 389) (1250 141)
Kapitat podstawowy 4.19.1 15414 14 295
Kapitat z emisji akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 4.19.2 1 009 665 733 348
Pozostate kapitaty 4.19.3 524816 547 868
Zyski (straty zatrzymane: (1588 284) (2 545 672)
- strata z lat ubiegtych (2 545 671) (2278 143)
- zysk (strata) netto biezgcego roku 957 387 (267 529)
Zobowiqzania 670 889 2173 520
Zobowiqgzania diugoterminowe 556 767 372 305
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.11 307 744 -
Leasing finansowy 4.4 3105 3835
Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy 4.16 38 686 -
Pozostate zobowigzania 4.22 153018 -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4.21.1 83 91
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 4.21.2 52970 367 351
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 1161 1028
Zobowiqgzania krétkoterminowe 114122 1801215
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 4.11 60 697 1211316
Leasing finansowy 4.4 730 688
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 4.22 36 235 561 851
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4.21.1 738 897
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 4212 15614 26 188
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4.23 108 275
Pasywa razem 632 500 923 359




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.5. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
Za okres od 01.01 do 31.12.2016 r.

Kapitat z emisji akcji

Wyszczegélnienie Kapitat powyzej ich Pozo.sfo’re Zyski/straty Razem
podstawowy wartosci nominainej kapitaty zatrzymane

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 14 295 733 348 547 868 (2 545 672) (1250161)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 868 (2 545 672) (1250 161)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku

Emisja akciji 15128 276 317 12 851 - 304 296
Wytgczenie pozyczki udzielonej przez wiekszosciowego akcjonariusza - - (35 902) - (35902)
Obnizenie warto$ci nominalnej akcji (14 009) - - - (14 009)
Razem transakcje z wiascicielami 1119 276 317 (23 051) - 254 385
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - 957 387 957 387
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 957 387 957 387
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkédw trwatych) - - - - -
Saldo na dzieh 31.12.2016 roku 15414 1009 665 524 817 (1 588 285) (38 389)




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

SPRAWOIZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
Za okres od 01.01 do 31.12.2015r.

Kapitat z emisji

Wyszczegdlnienie pogsofgl\:?o{wy qul\/\l/occl)r\f/\ég:eij <" Pl?cfgisffoo’r:/e zzg/frtzfrzlg:wé eril
nominalnej

Saldo na dzien 01.01.2015 roku 14 295 733 348 547 868 (2 278 142) (982 631)
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - -
Saldo po zmianach 14 295 733 348 547 868 (2278 142) (982 631)
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2015 roku

Emisja akcji - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - -
Razem fransakcje z wiascicielami - - - - -
Strata netto za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku - - - (267 529) (267 529)
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku - - - - -
Razem catkowite dochody - - - (267 529) (267 529)
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - -
Saldo na dzien 31.12.2015 roku 14 295 733 348 547 868 (2 545 671) (1250 160)




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

1.6. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / strata przed opodatkowaniem 957 387 (267 529)
Korekty:
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate 4909 13175
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartoéci niematerialne 621 1191
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 90 17 043
Zmiana wartosci godziwej inwestycji dtugoterminowych 3 000 -
Srodki pieniezne wspdlnego przedsiewziecia na dzien utraty wspdtkontroli (91 708) -
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywdw finansowych 103 970 171 419
(Zysk) strata ze sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych 439 (531)
(Zysk) strata ze sprzedazy aktywdw finansowych (innych niz instrumenty . (370)
pochodne)
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1888 14725
Koszty odsetek 847 15
Przychody z odsetek (852) (231)
Otrzymane dywidendy (2 807) -
Korekty dotyczqce utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem (21 031) -
Korekty dotyczgce zawarcia uktadu z wierzycielami (653 419) -
Inne korekty (4 123) (2 830)
Korekty razem: (658 178) 213 606
Zmiana stanu zapaséw 777 603
Zmiana stanu naleznosci (17 446) 36 501
Zmiana stanu zobowigzan (166 776) 75 654
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (324 620) (4 577)
Zmiana stanu z tytutu umow budowlanych 37 034 20 439
Zmiany w kapitale obrotowym (471 031) 128 620
Zaptacony podatek dochodowy - -
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (171 820) 74 697
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (2) (23)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - 184
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (11) (60)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 632 673
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych (3) (4)
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 2223 -
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 35278 8 380
Pozyczki udzielone - (15)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - 400
Otrzymane odsetki 80 215
Inne wydatki inwestycyjne (1 635) -
$rodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyijnej 36 562 9 750
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 16 000 2 500
Sptaty kredytéw i pozyczek (3081) -
Sptata zobowigzanh z tytutu leasingu finansowego (688) (846)
Odsetki zaptacone (364) -
Odsetki od lokat (od srodkéw z nadwyzki finansowej) 309 210
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 12176 1864
Imiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (123 082) 86 311
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 126 671 40 421
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych - (61)
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3 589 126 671
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2. INFORMACJE OGOLNE

2.1. INFORMACJE O SPOLCE

PBG SA jest jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej PBG. Spdtka zostata utworzona w dniu 02
stycznia 2004 roku na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 01 grudnia 2003 roku. Spdtka prowadzi
dziatalno$¢ na terytorium catego kraju na podstawie przepiséw Kodeksu Spbdtek Handlowych. Wpisana
jest do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez SqQd Rejonowy
Poznan - Nowe Miasto i Wilda, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem
KRS 0000184508. Nadano jej numer statystyczny REGON 631048917. Akcje Spdtki sg notowane na

Warszawskiej Gietdzie Papieréw Warto$ciowych.

Siedziba Spdtki miesci sie przy ulicy Skérzewskiej 35 w Wysogotowie k/Poznania, 62-081 Przezmierowo.
Siedziba Spotki jest jednoczesnie podstawowym miejscem prowadzenia dziatalnosci. Czas trwania
Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki PBG SA jest:

- PKD 71127 dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne.

Szerszy opis dziatalnosci prowadzonej przez Spdtke zostat przedstawiony w nocie 4.1 dotyczgcej

segmentdw operacyjnych.

2.1.1. IDENTYFIKACJA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Spoétka sporzgdzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakohczony 31 grudnia 2016 roku,

ktére zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 27 marca 2017 roku.

2.1.2. SKLAD ZARZADU ORAZ RADY NADZORCZEJ SPOLKI

Sktad Zarzgdu Spdiki oraz Rady Nadzorczej Spdtki na dzier 31 grudnia 2016 roku przedstawia ponizsza

tabela:
Na dzieh 31.12.2016 roku
Sktad Zarzgdu Spotki Sktad Rady Nadzorczej Spotki
Jerzy Wisniewski - Prezes Zarzqdu Helena Fic — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Moriusz tozyiiski - Wiceprezes Zarzadu Matgorzata Wisniewska - Wiceprzewodniczgcy Rady

Nadzorczej
Dariusz Szymanhski — Wiceprezes Zarzqdu Andrzej Stefan Gradowski - Sekretarz Rady Nadzorczej
Kinga Banaszak - Filipiak - Cztonek Zarzgdu Dariusz Sarowski - Cztonek Rady Nadzorczej

Maciej Stanczuk - Cztonek Rady Nadzorczej
Przemystaw Lech Figarski — Cztonek Rady Nadzorczej

Faustyn Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego do publikacji, w

sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spodtki  zaszty  zaprezentowane  ponizej  zmiany:

« W dniu 11 listopada 2016 roku wskutek $mierci wygast mandat Przewodniczgcego Rady
Nadzorczej Pana Macieja Bednarkiewicza,
« wdniu 14 listopada 2016 roku wygasty mandaty dotychczasowych cztonkdéw Rady Nadzorcze;j
Spotki,
« wdniu 17 listopada 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spdiki zostali powotani:
o PaniHelena Fic, petnigca funkcje Przewodniczgcego Rady Nadzorczej,
o Pan Dariusz Sarnowski,
« wdniu 18 listopada 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej Spdiki zostali powotani:
o Pani Matgorzata Wisniewska, petnigca funkcje Wiceprzewodniczgcego Rady
Nadzorczej,
o Pan Andrzej Stefan Gradowski, petnigcy funkcje Sekretarza Rady Nadzorczej,
o Pan Jacek Krzyzaniak,
o Pan Roman Wenski,
o Pan Faustyn Wisniewski,
« w dniu 19 listopada 2016 roku wygasty mandaty i skrécona zostata biezgca kadencja
dotychczasowych cztonkdw Zarzgdu Spdiki,
« wdniu 20 listopada 2016 roku w sktad Zarzgdy Spdiki zostali powotani:
o Pan Jerzy Wisniewski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu,
o Pan Mariusz tozyhski, petnigey funkcje Wiceprezesa Zarzgdu,
o Pan Dariusz Szymanski, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzgdu,
o PaniKinga Banaszak - Filipiak,
« w dniu 20 grudnia 2016 roku Pan Jacek Krzyzaniak i Pan Roman Wenski ztozyli rezygnacije z
zasiadania w Radzie Nadzorczej Spdtki,
* wdniu 20 grudnia 2016 roku w sktad Rady Nadzorczej zostali powotani:
o Pan Maciej Stanczuk,

o Pan Przemystaw Lech Figarski.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

2.2. INWESTYCJE SPOLKI

Spoétka posiada inwestycje w nastepujgcych jednostkach zaleznych.

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD - 2007) 31.12.2016 31.12.2015
ul. Skérzewska 35,
PBG Avatia Wysogotowo Reprodukcja zapisanych
62— 081 nosnikow informacii 100,00% 100,00%
Sp.zo.0. Przezmierowo PKD 18.20.2
(1) POLSKA
Brokam ul. Skérzewska 35, Wydobywanie kamieni
s Wysogotowo ozdobnych oraz kamienia dla
p.Z0.0. )
62 - 081 potrzel budownictwa, skat 100,00% 100,00%
2) Przesmierowo wapiennych, gipsu , kredy i
tupkédw PKD
POLSKA 08.11.Z
Kupno i sprzedaz
GK PBG Dom ul. Skérzewska 35, nieruchomosci na wiasny
Wysogotowo rachunek PKD 68.10.Z
Sp.zo.0.
62 -081 Wynajem i zarzqgdzanie 100,00% 100,00%
(3) Przezmierowo nieruchomosciami wtasnymi
lub dzierzawionymi
POLSKA
PKD 68.20.Z
Wschodni Invest ul. Mazowiecka 42, Pozostate posrednictwo
Sp.zo.0. 60 - 623 Poznan pieniezne 100,00% 100,00%
(4) POLSKA PKD 64.19.2
Budownictwo budynkéw i
innych budowli, montazi
) instalacja konstrukcii
PBG Ukraing LLC ul. Kondratiuka 1, prefabrykowanych, montaz
raina ..
04201 Kijéw konstrukcji metalowych, 100,00% 100,00%
(5) organizacja budownictwa
UKRAINA obiektéw nieruchomosci w
celu sprzedazy i wynajmu;
dziatalno$¢ w sferze
inzynieringu.
ul. Skérzewska 35,
PBG Operator Wysogotowo Pozostate formy udzielania
$p.z0.0. 62— 081 kredytow 100,00% 100,00%
() Przezmierowo PKD 64.92.7
POLSKA

13




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zakres dziatalnosci

Procentowy udziat w kapitale

Nazwa Spotki Siedziba
(wg PKD - 2007) 31.12.2016 31.12.2015
PBG oil and gas ul. Skérzewska 35,
$p.z0.0 Wysogotowo Pozostate specjalistyczne
62 - 081 roboty budowlane 100,00% 25,00%
(7) Przezmierowo PKD 43.99 7
POLSKA
ul. Skérzewska 35, Wydobywanie kamieni
) Wysogotowo ozdobnych oraz kamienia
Bathinex dla potrzeb budownictwa, 100.00% 100.00%
62-08l skat wapiennych, gipsu , kredy R R
Sp.zo.0. PrzeZmierowo i tupkow PKD
(8) POLSKA 08.11.Z
Multaros Trading Vasili Michalidi 9, bosiadanic
Company Limited 3026 Limassol 100,00% 100,00%
9 papieréw wartosciowych
() CYPR
ul. tgkowa 33,
GK RAFAKO SA 47-400 Produkcja generatordw pary z
Wylcf”k'lem koftow do 50,000001% | 50,000001%
(10) Racibérz, centralnego ogrzewania
gorgcq wodg PKD 25.30.Z
POLSKA

Spoétka posiada réwniez udziat przekraczajgcy 50% w podmiotach:

« Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

«  Aprivia SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  PBG Technologia Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej,

+  Energomontaz Potudnie SA w upadtosci likwidacyjnej,

«  KWG SA w upadtosci likwidacyjne;.

7 datg postanowienia sgdu, o postawieniu wyzej opisanych spdtek zaleznych w stan upadtosci

likwidacyjnej, Spdtka utracita kontrole nad wyzej wymienionymi podmiotami, jednostki zalezne znalazty

sie bowiem pod konftrolg organdéw postepowania upadtosciowego.

Opis zmian w_inwestycjach dotyczacych jednostek zaleznych w okresie od 01 stycznia 2016 roku do

dnia 31 grudnia 2016 roku.

Iwiekszenie zaangazowania Spotki w inwestycje w PBG oil and gas Sp. z 0.0.

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z

dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spotke z
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Wierzycielami, Spétka skutecznie nabyta 75% udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z o.0.
Warunki transakcji okreSlono w umowie sprzedazy z dnia 3 sierpnia 2015 roku, ktérej realizacja

uzalezniona byta od ziszczenia sie warunku zawieszajgcego, tj. prawomocnego zawarcia Uktadu.

2.3. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA DO PUBLIKACJI
Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2016 roku zostato

zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki dnia 27 marca 2017 roku (patrz nota 18).

2.4, PODSTAWA SPORZADZANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Sprawozdanie finansowe Spobtki zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjgtkiem

nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sq wyceniane wedtug wartosci godziwej.

2.4.1. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI ORAZ OGOLNE ZASADY SPORZADZANIA

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF") zatwierdzonymi przez UE (,,MSSF UE"). Na dzieh zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage foczqcy sie w UE proces wprowadzania
MSSF, MSSF majgce zastosowanie do tego sprawozdania finansowego nie réznig sie od MSSF UE.

MSSF UE obejmujg standardy i inferpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (,,RMSR”).

Sprawozdanie sporzgdzono na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w  sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych, (Dz. U. 2009 Nr 33 poz.259) i obejmuje okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016 roku i

okres porownywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 roku.

2.42. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRAGLEN
Walutg sprawozdawczg niniejszego sprawozdania finansowego jest ztoty polski, ktéry stanowi walute
funkcjonalng i walute prezentacyjng, a wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile

nie wskazano inaczej).

2.43. IALOZENIA KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCIZE)

Aktualna sytuacja finansowa Spdtki wskazuje na istothe zagrozenie mozliwosci kontynuowania przez nig
dziatalno$ci. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku zobowigzania krétkoterminowe Spdtki, wykazane w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, przewyzszaty aktywa obrotowe oraz aktywa zakwalifikowane
jako przeznaczone do sprzedazy o okoto 17 min zt. Jednakze, podobnie jak skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, zaprezentowane jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2016 zostato
sporzqgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spdtke w  dajgcej
przewidzie¢ sie przysztosci, obejmujgcej okres co najmniej 12 kolejnych miesiecy od daty zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji. Zatozenie takie przyjeto z uwagi na uprawomocnienie sie
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu, rozpoczecie redlizacji postanowieh z niego

wynikajgcych oraz zakonczenie rozmdw z najwiekszymi wierzycielami Spotki, ktdére miaty na celu miedzy
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innymi ustalenie nowego harmonogramu wykupu obligacji. O zakohczeniu rozmdw z najwiekszymi
wierzycielami Spdtka poinformowata w listopadzie ubiegtego roku w raporcie biezgcym nr 34/2016,
uzupetnionym nastepnie raportem biezgcym nr 35/2016. Ponadto, plany Zarzgdu Spétki dotyczgce

pokrycia uiemnego kapitatu obrotowego netto zostaty zaprezentowane w dalszej czesci niniejszej noty.

Szczegdtowa informacja dotyczqca postepowania upadtosciowego z mozliwoscig zawarcia Uktadu
zostata przedstawiona w sprawozdaniach finansowych za poprzednie okresy sprawozdawcze, w tym w
szczegdlnosci w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym Grupy Kapitatowej PBG za rok 2015 oraz

Sprawozdaniu Finansowym PBG za rok 2015.

Opis sytuacji formalno-prawnej Spotki

W dniu 13 czerwca 2016 roku Sagd Okregowy w Poznaniu, X Wydziat Gospodarczy Odwotawczy wydat
orzeczenia w sprawie oddalenia zazaleh jakie zostaty ztozone przez dwdch Wierzycieli Spotki na
postanowienie Sgdu Rejonowego Poznan - Stare Miasto w Poznaniu, Xl Wydziat Gospodarczy do Spraw
Upadtoéciowych i Restrukturyzacyjnych (dalej: Sgd Upadtosciowy) w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu
zawartego przez Spotke z jej Wierzycielami w dniach 3 - 5 sierpnia 2015 roku (raport biezgcy nr
11/2016).0znacza to, iz postanowienie Sgdu Upadtosciowego o zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez
Spobtke stato sie prawomocne w dniu 13 czerwca 2016 roku. Nastepnie, to jest w dniu 20 lipca 2016 roku,
Sqgd Upadtoéciowy wydat postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadto$ciowego,
ktére to postanowienie zostato doreczone Spdtce w dniu 29 lipca 2016 roku (raport biezgcy nr 18/2016).
O uprawomocnieniu sie postanowienia w sprawie zakohczenia postepowania upadto$ciowego Spdtka
poinformowata w dniu 16 wrzednia 2016 r. (raport biezgcy nr 28/2016). Od tej daty Spdtka funkcjonuje w
obrocie gospodarczym pod firmq ,,PBG Spdtka Akcyjna”. W dniu 12 wrzednia 2016 roku Spdtka ztozyta
w Sgdzie Rejonowym Poznan - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego wniosek o wpis zmian w rejestrze przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru Sgdowego
dotyczagcy podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii H, obejmowanych przez
wierzycieli Spétki (zaspokajanych w ramach Uktadu zgodnie z warunkami dla Grupy 5, Grupy é oraz
Grupy 7) w wyniku konwersji czesci wierzytelnosci uktadowych na podstawie prawomocnie
zatwierdzonego Uktadu. W dniu 14 listopada 2016 roku, Zarzgd Spbtki powzigt informacije o rejestracii
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w zwigzku z emisjg akcji serii H oraz o rejestracji zmian Statutu
Spoétki zgodnie ze zmianami wprowadzonymi Uchwatg nr 2 oraz 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2015 roku (raport biezgcy nr 39/2016). W dniu 25 stycznia 2017 roku Spdtka
poinformowata, iz w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca
2015 roku, zmienionej nastepnie uchwatg nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 16
stycznia 2017 roku, Gtéwny Akcjonariusz Spdtki, to jest p. Jerzy Wisniewski dokonat objecia 45.000.000
Warrantéw Subskrypcyjnych i w dniu 25 stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i
Uchwaty Zmienigjgcej wykonat prawo z 6.459.105 Warrantéw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 25
stycznia 2017 roku 6.459.105 Akcji Serii | (raport biezgcy nr 3/2017).
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Opis sytuacji finansowej Spotki

Majac na uwadze uprawomocnienie sie w dniu 13 czerwca 2016 roku postanowienia Sqgdu
Upadtosciowego w sprawie zatwierdzenia Uktadu z dnia 8 pazdziernika 2015 roku, Zarzgd Spoiki
przystgpit do negocjacji z wierzycielami zaspokajanymi zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 5 i 6,
bedgcymi strong Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca 2015 roku, w sprawie uzgodnienia zmiany
tre$ci Umowy Restrukturyzacyjnej oraz Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31
lipca 2015 roku (dalej: Wierzyciele Finansowi). Podjete przez Spdtke negocjacje, o ktdrych Spdtka
poinformowata w raporcie biezgcym nr 15/2016 dotyczyty w szczegdlnosci ustalonego pierwotnie
harmonogramu wykupu obligaciji, ktére Spdtka zobowigzata sie emitowad zgodnie z warunkami emisji
obligacji dla kazdej z serii wyemitowanych obligacji. W ramach prowadzonych negocjacji Spdtka
uzgodnita pierwotnie prolongate terminu sptaty raty uktadowej do czesci wierzycieli uktadowych, ktdrej
termin przypadat na dzieh 30 czerwca 2016 roku do dnia 29 lipca 2016 roku (raport biezgcey nr 15/2016),
nastepnie do dnia 30 wrzesnia 2016 roku (raport biezgcy nr 26/2016), a nastepnie do dnia 21
pazdziernika 2016 roku (raport biezgcy: 30/2016). Podjecie przez Spdtke rozmdw z Wierzycielami
Finansowymi wynikato przede wszystkim z: (i) dtugotrwatej  procedury uprawomocnienia sie
postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu, co istotnie wptyneto na mozliwo$¢ wygenerowania srodkéw
pienieznych niezbednych do obstugi Uktadu oraz wykupu obligaciji w ustalonych pierwotnie terminach
sptat oraz (i) utrudnien w redlizacji procesu dezinwestycji, w tym takze w zakresie dezinwestycji
zagranicznych, co spowodowane jest miedzy innymi trwajgcq od ponad dwdch lat trudng sytuacjaq
polityczng na Ukrainie (Spdtka podpisata kolejny aneks wydtuzajgcy termin dopuszczalnej ptatnosci do
dnia 28 lutego 2018 roku). O zakonczeniu rozmdw z Wierzycielami Finansowymi Spdtka poinformowata
w raporcie biezgcym nr 34/2016, uzupetnionym nastepnie raportem biezgcym nr 35/2016. W zwigzku z
zakohczeniem rozmdw z Wierzycielami Finansowymi Spdtka (a takze jej wybrane spdtki zalezne) zawarty
w dniu 8 listopada 2016 roku: (i) Porozumienie Dodatkowe do Umowy Restrukturyzacyjnej z dnia 31 lipca
2016 roku; (i) Aneks nr 1 do Umowy Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspodtfinansowanie z dnia 31 lipca

2015 roku oraz (i) uzgodnione zmienione wzorcowe warunki emisji obligacii.

Na podstawie Uktadu Spdtka zobowigzata sie przedstawié wierzycielom zaspokajanym w ramach
Grupy 1, 3, 4, 5 oraz Grupy 6 propozycje nabycia obligacji. Obwigzek przeprowadzenia emisji
Obligacii, ktére refinansujg wierzytelnosci uktadowe na nowy dtug Spdiki, wynikat rowniez z podpisanej
przez Spotke dokumentacii restrukturyzacyjnej, w tym w szczegdinosci, z Umowy Restrukturyzacyjnej a
nastepnie zmienionej Porozumieniem Dodatkowym z dnia 8 listopada 2016 roku. Na dzien publikacii
niniejszego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego za rok 2016 Spdétka wyemitowata Obligacije
Pierwszej Emisji serii: A, B, C, D, E, F, G, H, | (raport biezgcy nr 54/2016) oraz Obligacje Drugiej Emisji serii:
B1, C1, D1, El, F1, G1, H1, 1IN (raport biezgcy nr 6/2017). W ramach Pierwszej Emisji Obligaciji, w dniu 28
listopada 2016 roku, przydzielone zostato 3.887.950 Obligacji , po cenie réwnej 100 zt za jedng
Obligacje. W ramach Drugiej Emisji Obligacji, w dniu 9 lutego 2017 roku, przydzielone zostato 852.910
Obligacii, po cenie réwniej 100 zt za jedng Obligacje. Obligacje wyemitowane przez Spotke podlegaja
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obowigzkowi wprowadzenia do obrotu gietdowego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania
finansowego Obligacje PBG SA serii B, C, D, E, F, G, H, | sg notowane na Catalyst w ramach
Alternatywnego Systemu Obrotu prowadzonego przez GPW SA (raport biezgcy nr 10/2017 oraz nr
12/2017). Ponadto na dzieh publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka ztozyta wniosek o
wprowadzenie Obligacji wyemitowanych w ramach Drugiej Emisji (fj. od serii C1 do I1) do

Alternatywnego Systemu Obrotu GPW SA.

Zgodnie z najlepszg wiedzq Zarzgdu Spdtki harmonogram sptat rat uktadowych oraz wykupu obligacii,
zawierajgey roéwniez sptaty zobowigzahn wobec spbtek zaleznych, przedstawia sie nastepujgco (dane

zaokrgglone do petnych PLN):

Spiaty: TH 2017 2H 2017 2018 2019 TH 2020 Razem
Raty uktadowe oraz obligacje

wyemitowane w zwiqzku z 59 515 469 28 822 261 96881380 | 134351278 | 286494386 | 619099 781
Uktadem ogétem, w tym:

;r)’l’éggf’e obejmujacy 44 816 300 23 997 900 65280600 | 106744600 | 231613900 | 472 453 300

Spoétka utworzyta rezerwe na sptate zobowigzan uktadowych o charakterze warunkowym i spornym w
tgcznej wysokosci 26 584 436 PLN. W ramach powyzszej kwoty Zarzgd Spdiki zaktada, ze w okresie
realizacji uktadu zmaterializujg sie i zostang sptacone zobowigzania o charakterze warunkowym w
kwocie 13 549 429 (warto$¢ uwzgledniona w powyzszej tabeli) natomiast zobowigzania sporne w
wysokosci 13035007 zostang sptacone po rozstrzygnieciu sie sporu, w terminie ktéry na dzieh
sporzqdzenia sprawozdania nie jest mozliwy do okreslenia, dlatego tez sptate przewiduje sie na koniec

okresu wykonywania Uktadu.

Kwota sptaconych zobowigzan

Zobowiqzania sptacone do dnia publikacji sprawozdania w tym: 36 963 196
raty uktadowe 35 324 796
wykup Obligacji 1 638 400

Zarzgd Spotki planuje zrealizowac¢ nastepujgce wptywy w okresie realizacji Uktadu, w tym przede
wszystkim w perspektywie 12 najblizszych miesiecy z nastepujgcych zrédet (dane zaokrgglone do
petnych PLN):
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Planowane wplywy srodkéw pienieznych z: 1H 2017 2H 2017 2018 2019 2H 2020 Razem
Sprzedaz nieruchomosciiinnych aktywow 72753316| 54832789 59775800 11620000 o| 198981905
oraz sptyw pozyczek:

Certyfikaty Dialog plus/Ministerski Projekt: 0 0 25 000 000 82 500 000 0 107 500 000
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej PBG -8 529 646 1 407 270 25940150 | 58905681 | 19472553 97 196 007
oraz PBG oil and gas

Rata balonowa 0 0 0 0| 280000000 280000 000
Razem 64223 669| 56240059| 110715950 | 153025681 | 299472553 | 683677 912

Podstawowym zrédtem finansowania w/w zobowigzah w okresie najblizszych 12 miesiecy bedq $Srodki
pozyskane w ramach procesu dezinwestycji. Spdtka oraz jej spotki zalezne planujg pozyskac z tego
tytutu w pierwszym pétroczu 2017 roku kwote: 72,8 min PLN a w drugim pdétroczu 2017 roku kwote: 54,8
min PLN.

W ramach finansowania biezgcej dziatalnosci oraz kosztow funkcjonowania Spdtki planowane sg

wptywy z nastepujgcych zrédet przychoddw:

- redlizacja umdw holdingowych, w tym udostepnianie referencji oraz know-how.
-z tytutu wsparcia swiadczonego na rzecz spdtek zaleznych,
-z tytutu wynajmu powierzchni,

- readlizacja kontraktéw.

Omowienie sposobu pokrycia ujemnego kapitalu obrotowego netto wykazanego w sprawozdaniu

jednostkowym Spotki

Zaprezentowana w jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzgdzanym na dzieh 31 grudnia 2016 .
warto$¢ aktywdw obrotowych oraz aktywédw trwatych przeznaczonych do sprzedazy wynosi 97,15 min
PLN wobec zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien bilansowy wynosity 114,1 min PLN, co
oznacza wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto na poziomie 16,95 min PLN. Majgc na
uwadze powyzsze, Zarzgd Spdtki dokonat szczegdtowej analizy sposobu pokrycia ujemnego kapitatu
obrotowego netto, ktérej wyniki wskazujg, na mozliwos¢ wygenerowania w okresie najblizszych 12
miesiecy od dnia bilansowego nadwyzki srodkéw pienieznych ponad kwote wymagalnych w tym

okresie zobowigzan, w kwocie okoto 31,6 min PLN.

Przeprowadzenie szczegdtowej analizy aktywdw obrotowych, ktérych warto$¢ na dzieh bilansowy
wynosita 97,15 min PLN, wskazuje na mozliwo$¢ uwolnienia w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego
srodkdw pienieznych w kwocie 144,9 min PLN, a rozbiezno$¢ pomiedzy wskazanymi powyzej kwotami

wynika przede wszystkim z nastepujgcych zatozen:
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na podstawie szacunkdéw dotyczacych procesu dezinwestycji realizowanego przez Spotki z
Grupy Kapitatowej PBG, mozna stwierdzi¢, ze w okresie 12 miesiecy od dnia bilansowego
nastgpi sptata pozyczek udzielonych w tgcznej kwocie okoto 75,15 min PLN tj. o okoto 15,4 min
PLN wiecej niz wykazano w sprawozdaniu sporzgdzonym w oparciu o MSR. Wyzsza kwota
wptywu wynika ze sptaty pozyczek od jednostek powigzanych, ktérych zrédtem finansowania
sq historycznie zrealizowane dezinwestycje.

Zarzgd Spotki zwiekszyt o 30,9 min zt kwote mozliwg do pozyskania z tytutu aktywdw trwatych
mozliwych do sprzedazy w perspektywie krotkoterminowej. Wynika to przede wszystkim z
realizacji procesu dezinwestycji majgtku nieoperacyjnego Spdtki w tym m.in. planowanemu
pozyskaniu srodkdw z umowy leasingu zwrotnego czesci nieruchomosci biurowych, jak réwniez

dezinwestycji dotyczgcych posiadanych udziatéw w innych jednostkach.

Zarzgd Spoétki zaktada mozliwo$¢ odzyskania naleznosci, ktére zgodnie z MSR zostaty objete

odpisem aktualizujgcym w tgcznej kwocie okoto 1,9 min PLN.

Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wykazana w sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia

2016 r. wynosi 114,1 min PLN, jednakze w efekcie przeprowadzonych przez Zarzgd Spdtki analiz wynika,

ze wymagalne w terminie 12 miesiecy od dnia bilansowego bedzie okoto 113,3 min PLN, co wynika z

zakohczenia Drugiej Emisji Obligaciji, ktéra nastgpita 10 lutego 2017 roku, j. po dacie bilansowej i

zgodnie z MSR nie moze by¢ uwzgledniona w sprawozdaniu.

Omoéwienie zakladanych przez Spétke zréodet finansowania Uktadu oraz wykupu Obligacji

Realizacja Uktadu, w szczegdlinosci sptaty wierzycieli oraz wykup Obligacji, opierac sie bedzie na

czterech gtéwnych zrédtach:

zoptymalizowane w czasie przyszte wptywy ze sprzedazy majgtku nieoperacyjnego Spdiki -
planowana kwota w okresie realizacji Uktadu - 53,7 min PLN ;

sptyw naleznosci wynikajgcych z udzielonych pozyczek wewngtrzgrupowych oraz od jednostek
pozostatych - planowana kwota w okresie realizacji Uktadu — 252,8 min PLN;

finansowanie zewnetrzne zaciggniete na koniec okresu realizacji Uktadu, ktére do Wierzycieli
wyptacone zostanie w formie ostatniej raty uktadowej w czerwcu 2020 r. — planowana kwota
280 min PLN;

pozostata brakujgca kwota zostanie pokryta ze $Srodkéw pienieznych wypracowanych z
podstawowej dziatalno$ci operacyjnej realizowanej w oparciu o wspdtprace z podmiotami z
Grupy Kapitatowej PBG, w tym zyski z aktualnie realizowanych kontraktéw oraz zyski z
kontraktéw planowanych do pozyskania, w tym w szczegdlnosci z kontraktéw z rynku

energetycznego, ktérych realizacja planowana jest w $cistej wspdtpracy ze spdtkg zalezng
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RAFAKO S.A., jak i pozostatej poza operacyjnej dziatalnosci Spdtki oraz spdtki zaleznej PBG oil

and gaos.

Spoétka zaktada pozyskanie wyzej wskazanych srodkédw pienieznych z poszczegdlnych zrédet w
kwotach i terminach umozlwiajgcych zaptate rat uktadowych wobec poszczegdlnych wierzycieli
zgodnie z zawartym Uktadem lub wykup Obligacji, w terminach okreSlonych w warunkach emisji
obligacji dla poszczegdlnych ich serii, ktére zgodnie z Uktadem zostaty wyemitowane przez Spobtke, a
nastepnie objete przez uprawnionych wierzycieli Spotki, w tym w szczegdinosci wierzycieli finansowych,
ktérzy podpisali lub przystgpili do Umowy Restrukturyzacyjnej. Gtowne zrédto finansowania Uktadu, jakim
sqg dezinwestycje majgtku nieoperacyjnego polegac¢ bedzie na sprzedazy poszczegdlnych
nieruchomosci bedgcych wtasnoscig Spotki oraz nieruchomosci nalezgcych do podmiotdw zaleznych
od Spdfki lub samych spoétek zaleznych. Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci nalezgcych do spdtek
zaleznych zostang przekazane Spdtce tytutem sptaty udzielonych tym podmiotom pozyczek na
sfinansowanie dziatalnosci deweloperskiej i inwestycyjnej jeszcze przed dniem ogtoszenia upadtosci z

mozliwoscig zawarcia uktadu.

Spoétka planuje cze$ciowe finansowanie wykonania Uktadu ze $rodkéw pochodzgcych z finansowania
zewnetrznego. Przyjecie zatozenia o mozliwosci refinansowania ostatniej raty uktadowej innym
finansowaniem zewnetrznym wynika z oceny Spdtki, ze zawarcie uktadu umozliwi odzyskanie zdolnosci
kredytowej przez Spdtke oraz odbudowanie pozycji rynkowej, w szczegdlnosci w segmencie Gaz
ziemny, ropa naftowa. W okresie wykonywania uktadu i sptaty zobowigzan z tytutu obligacji zdolnos¢
kredytowa Spdtki i jej spdtek zaleznych powinna rosng¢ i zostaé w petni odbudowana do zakohczenia
okresu sptat rat uktadowych lub wykupu obligaciji. Nie posiadajgc w tym okresie zadnych innych
obcigzen finansowych poza ostatniq ratq uktadowqg oraz ostatnimi pozostajgcymi do wykupu seriami
Obligacii, Spétka powinna byé w stanie sfinansowad sptate ostatniej raty uktadowej oraz wykup
ostatnich serii Obligacji za pomocq $rodkdw kredytowych uzyskanych na warunkach rynkowych, w
oparciu o biezgce przychody oraz przychody przysztych okreséw i majgtek Spdtki istniejgcy na dzien

zakonhczenia sptaty rat uktadowych oraz wykupu ostatnich serii Obligacii.

Opis zagrozen, ktérych realizacja moze ograniczy¢ zdolnosé Spétki do realizacji postanowien Uktadu

Majgc na uwadze zaktadany okres redlizacji postanowieh Uktadu, zgodnie z ktdérym Spdtka
zobligowana bedzie do zaptaty wobec wierzycieli ostatniej raty do dnia 30 czerwca 2020 roku, Spdtka
wskazuje na mozliwe zagrozenia jakie mogg pojawic sie w wskazanym okresie, a ktérych materializacja
moze istotnie ograniczy¢ zdolnos¢ Spdtki do wykonania postanowien Uktadu lub wykupu obligacji jakie
wyemitowata. Spdtka planuje, zgodnie z powyzszym, oprzet redlizacje Uktadu (w tym umozliwi¢ wykup
wyemitowanych obligacji) w znacznej czesci na srodkach jakie pozyska lub jej spotki zalezne pozyskajq
z procesu dezinwestycji obejmujgcego nieruchomosci Spdtki, nieruchomosci  spdtek zaleznych lub

projekty deweloperskie, w jakie zaangazowata sie Spdtka przed dniem ogtoszenia upadtosci z
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mozliwosciq zawarcia uktadu. Oznacza to, iz ewentualne a niespodziewane zatamanie na rynku
nieruchomosci moze w istotny sposdb przetozy< sie na mozliwos¢ pozyskania przez Spotke srodkdw
pienieznych jakie Spétka bedzie musiata przeznaczy<E na sptate wierzytelnosci zgodnie z uktadem lub
wykup obligacji. W szczegdInosci ryzyko takie jest zwigzane z projektem deweloperskim na Ukrainie, w
ramach ktérego planowane wptywy Srodkdédw, jakie Spdtka zamierza przeznaczyEé na redlizacje
postanowien Uktadu lub wykup obligacji wynosi 107,5 min PLN w latach 2018/2019. W ramach tego
projektu Spdtka dostrzega istotne ryzyko polegajace na zmianie lub zaostrzeniu sytuaciji politycznej na
Ukrainie. Innego rodzaju zagrozenie dla mozliwosci realizacji postanowiehn Uktadu lub wykupu obligacii
stanowi¢ mogg trudnosci w pozyskaniu lub odmowa udzielenia finasowania zewnetrznego, ktére to
finansowanie postuzy¢é ma sfinansowaniu tak zwanej raty balonowej w wysokosci 280 min PLN,
przeznaczonego na zaptate ostatniej raty zgodnie z Uktadem i wykup obligaciji. Potencjalne zagrozenie
dla readlizacji postanowien Uktadu lub ograniczajace zdolno$¢ finansowqg Spdtki do  wykupu
wyemitowanych obligacji, moze takze stanowic¢ nizsze niz zaktadane pozyskanie srodkdw finansowych z
dziatalno$ci operacyjnej prowadzonej przez Spdtke oraz spdtke PBG oil and gas Sp. z 0.0., wynikajgce
przede wszystkim z niekorzystnego rozstrzygniecia ofert przetargowych, w ramach ktérych Spdétka oraz
spdtka zalezna PBG oil and gas Sp. z 0.0. zamierza pozyskaé zlecenia realizowane w okresie
wykonywania postanowien Uktadu. Ewentualna zwtoka Ilub zaprzestanie obstugi zobowigzah
uktadowych przez Spdtke mogtoby w konsekwencji doprowadzi¢ do ztozenia przez wierzycieli wniosku o
uchylenie Uktadu na podstawie art. 302 Prawa upadtosciowego i naprawczego (w brzmieniu
obowiqzujgcym do dnia 31 grudnia 2015 roku, ktére ma zastosowanie do postepowania
prowadzonego wobec Spdiki), zgodnie z ktérym na wniosek wierzyciela sgd uchyla uktad w sytuacii,
gdy upadty nie wykonuje postanowien uktadu albo jest oczywiste, ze uktad nie bedzie wykonany. W
takim przypadku, zgodnie z art. 304 wskazanej ustawy, nastgpi¢é mogtoby ponowne otwarcie
postepowania upadtosciowego wobec Spdtki i zmiana sposobu prowadzenia postepowania na
postepowanie obejmujgce likwidacje majatku Spodtki. Ponadto zgodnie z warunkami emisji Obligacii,
obligatariusze sq uprawnieni do zgdania natychmiastowego lub wczesdniejszego wykupu Obligacji w
razie zaistnienia odpowiednich podstaw natychmiastowego lub  wczedniejszego  wykupu,
przewidzianych szczegdétowo w warunkach emisji Obligacji poszczegdinych serii. Tym samym majgc
takze na uwadze zabezpieczenie Obligacji na aktywach Spotki oraz jej wybranych spdtek zaleznych, w
przypadku braku mozliwosci terminowego wykupu Obligacii, ktére to zdarzenie bedzie stanowito jedng
z podstaw ich natychmiastowego wykupu, Spdtka wskazuje na ryzyko wszczecia egzekucji wobec
aktywdw Spdtki oraz jej wybranych spdtek zaleznych przez dziatajgcego w imieniu obligatariuszy
agenta zabezpieczen. Lista ustanowionych zabezpieczen Obligacji zostata w szczegdlnosci opisana w

raporcie biezgcym nr 26/2015, raporcie biezgcym nr 34/2016 oraz raporcie biezgcym nr 54/2016.

W odniesieniu do zidentyfikowanych niepewnosci opisanych powyzej, wykup obligacji zgodnie z
ustalonym harmonogramem, a takze sptaty pozostatych zobowigzan objetych uktadem, w oparciu o

sporzqdzony przez Spdtke szacunek finansowy, sg zdaniem Zarzgdu Spodtki realne i w zwigzku z tym
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przyjete zatozenie o kontynuacji dziatalnosci przez Spdtke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci jest

uzasadnione.

2.44. WPLYW ZAWARCIA UKtADU Z WIERZYCIELAMI NA SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na skutek uprawomocnienia sie w dniu 13 czerwca 2016 roku Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z
dnia 8 pazdziernika 2015 roku w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spotke z
Wierzycielami (patrz RB PBG SA 11/2016, RB PBG SA 24/2016 oraz nota 2.4.3) w niniejszym sprawozdaniu
finansowym ujete zostaty skutki redukcji zadtuzenia Spdtki, okreslone w Uktadzie oraz porozumieniach
zawartych z niektérymi Wierzycielami Uktadowymi. Kierujgc sie zapisami MSR 39 ,,Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena" Spétka dokonata wyceny nowego oraz pierwotnego zobowigzania finansowego.
Pierwotne zobowigzanie finansowe w kwocie 1.600.595 tys. PLN, jako zasadniczo rézne od zobowigzania
zrestrukturyzowanego, uznane zostato za wygaste i tym samym zostato wytqczone ze sprawozdania z
sytuaciji finansowej Spotki w wynik okresu.

Jednoczesdnie ujete zostato nowe zobowigzanie finansowe, zgodnie z trescig zatwierdzonego przez Sqd
Uktadu. Wierzycieli Uktadowych podzielono na 7 grup, w zaleznosci od rodzaju i warto$ci wierzytelnosci
oraz cech podmiotowych wierzyciela, o czym Spdtka informowata w RB PBG SA 34/2015.

Spoétka ujeta w jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji finansowej nowe zobowigzanie finansowe w
kwocie 625.355 tys. PLN, w tym:

e 344.631 tys. PLN - ujete w wyniku okresu zrestrukturyzowane zobowigzanie zaciggniete
bezposrednio przez Spdtke, ktdre zgodnie z postanowieniami Uktadu uregulowane zostanie w
drodze ptatnosci pienieznych,

e 9856 tys. PLN - ujete w wyniku okresu zrestrukiuryzowane zobowigzanie zaciggniete
bezposrednio przez Spdtke, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu jest przedmiotem
konwersji na akcje Spofki,

e 265596 tys. PLN - ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie
wynikajgce z odpowiedzialnosci solidarnej Spobtki, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu
uregulowane zostanie w drodze ptatnosci pienieznych,

e 5.272 tys. PLN — ujete jako wykorzystanie rezerwy zrestrukturyzowane zobowigzanie wynikajgce z
odpowiedzialnosci solidarnej Spotki, ktére zgodnie z postanowieniami Uktadu jest przedmiotem
konwersji na akcje Spofki.

Zgodnie z warunkami Uktadu zawartego z wierzycielami, w sprawozdaniu finansowym Spdtka
zaprezentowata efekt konwersji czesci zadtuzenia uktadowego, w kwocie 15.539 tys. PLN (w tym 15.128
tys. PLN na dzieh zawarcia Uktadu z wierzycielami oraz 411 tys. w wyniku ziszczenia sie warunku odnoénie
wierzytelno$ci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych przez Uktad dla Grupy 6, patrz RB
PBG SA 8/2017), na instrumenty kapitatowe Spdtki (akcje zwykte imienne serii H o warto$ci nominalnej
0.02 PLN). Konwersje przeprowadzono w oparciu o wycene wartosci godziwe] waloréw Spoiki
przygotowanq przez niezalezny, uznany na rynku podmiot zajmujgcy sie w sposéb profesjonalny

wyceng wartosci przedsiebiorstw. Zarzad Spbtki uznat niezalezng wycene zewnetrzng za najbardziej
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wiarygodny sposdb na okredlenie wartosci godziwej akcji wtasnych Spdtki. Wycene 100% kapitatdow

witasnych Spétki  sporzadzono na  dzieh

13 czerwca 2016

zdyskontowanych przeptywdw pienieznych (DCF), jako metody wiodqgce;j,

roku przy zastosowaniu metody

uwzglednigjgc specyfike

dziatalno$ci Spotki oraz sktadnikdw jej majgtku. Ponizej wymienione zostaty gtdwne zatozenia wyceny:

oddzielne ujecie wartosci aktywdw finansowych i inwestycyjnych, wolne przeptywy Spdiki
obejmujq jedynie aktualng dziatalnos¢ operacyjng,

obliczenia uwzgledniajg warunki Uktadu z wierzycielami, prawomocnie zatwierdzonego przez
sgd oraz status uzgodnieh z najwiekszymi  wierzycielami Spdtki w zakresie renegocjacji
harmonogramu wykupu obligacii,

w kalkulacji nie ujeto dyskonta za brak ptynnosci akcji Spotki, gdyz jest ona notowana na GPW,
do kalkulacji wartosci wolnych przeptywdw z dziatalnosci operacyjnej Spdtki wykorzystano
WACC w ujeciu realnym (8,31%) natomiast do kalkulacji wartoéci przeptywdw zwiqzanych ze
sprzedazq nieruchomosci wykorzystano WACC w ujeciu nominalnym (8,92%).,

wszelkie przeptywy pieniezne dotyczqgce sptaty zadtuzenia uktadowego zostaty zdyskontowane
z zastosowaniem kosztu dtugu w wysokosci 5,25% (WIBOR é6M powiekszony o gdrne widetki
przedziatu marzy 1j. 3,5%), co obrazuje poziom ryzyka strony finansujgcej,

zarbwno podstawowa dziatalno$¢ operacyjna Spodiki, jak i warto$¢ udziatdw w spdtce zaleznej
PBG oil and gas Sp. z 0.0. zostaty oszacowane metodqg DCF przy uzyciu WACC dla spdtek z
sektora budowlanego,

akcje RAFAKO S.A. stanowiqg zabezpieczenie w ramach Uktadu i Spdtka ma ograniczone
mozliwosci sprzedazy tych akcji. W zwigzku z tym, przyjeto zatozenie, ze akcje te mogtyby
zosta¢ hipotetycznie sprzedane w drodze wezwania na akcje. Warto$¢ akcji w RAFAKO S.A.
przyjeto zatem jako warto$¢ kapitalizacji spotki skalkulowang na podstawie Sredniej wazonej
ceny rynkowej z okresu 3 miesiecy poprzedzajgcych Dzienh Wyceny, w czasie ktérych
dokonywany byt obrét akcjami na GPW,

warto$¢ obcigzenia podatkowego z tytutu CIT, zaréwno dla Spdtki jaki i jednostki zaleznej PBG
oil and gas Sp. z 0.0., ustalono na tgcznym znormalizowanym przeptywie pienieznym,

do kalkulacji wartosci rezydualnej przyjeto zatozenie braku realnego wzrostu dziatalnosci oraz
zatozenie braku zmiany zapotrzebowania na kapitat obrotowy,

zardwno wartos¢ udziatdéw w spdtkach zaleznych GK PBG Dom, jak i przeptywy zwigzane ze
sprzedazq nieruchomosci inwestycyjnych (o  takze Srodkdw frwatych o charakterze
nieruchomoséciowym) zostaty oszacowane uproszczong metodg DCF przy uzyciu WACC dla
spobtek z sektora deweloperskiego,

warto$¢ udziatéw w spdtkach zaleznych PBG Avatia Sp. z 0.0., Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z
0.0. zostata przyjeta zgodnie z ich wartosciq bilansowq z ksigg Spofki,

wartos¢ udziatdw w spdtkach zaleznych PBG Ukraina Publiczna Spdtka Akcyjna oraz PBG
Operator Sp. z 0.0. zostata przyjeta po wartosci bilansowej kapitatdw wtasnych tych spobtek,
wartos¢ udziatdw w spdtkach zaleznych Multaros Trading Company Limited oraz SPV2 PL Sp. z

0.0., ze wzgledu na brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej, przyjeto w kwocie 0 PLN,
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« posiadane przez Spodtke przeterminowane, bgdz watpliwe aktywa finansowe przyjeto zgodnie z
ich wartoscig bilansowq (dotyczgce pozyczki udzielonej spbdtce Poner Sp. z 0.0. przyjeto w
wysokosci 118 tys. PLN natomiast dotyczgce obligacji wyemitowanych przez spdtke Herodot Sp.
Z 0.0. W wysokosci 0 PLN),
«  certyfikaty inwestycyjne w funduszu Dialog Plus przyjeto w warto$ci bilansowej 38.300 tys. PLN,
« warto$¢ inwestycji w dzieta sztuki przyjeto w wartoéci ceny rynkowej mozliwej do uzyskania tj.
5.300 tys. PLN,
e pozyczki udzielone spdtce zaleznej Multaros Trading Company Limited oraz osobie fizycznej
przyjeto po ich wartosci bilansowej tj., odpowiednio 24 tys. PLN oraz é tys. PLN.
Przy uwzglednieniu powyzszych zatozen, warto$¢ rynkowa 100% kapitatdw wtasnych Spdtki na dzien 13
czerwca 2016 roku zostata oszacowana na poziomie 318.220 tys. PLN, 1j. 0,3854 PLN za jeden walor. Przy
wyliczaniu ceny za akcje oszacowano efekty emisji akcji serii H i |, ktére miaty miejsce w okresie 12
miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku oraz ktére, zgodnie z szacunkami Spdtki zostang
zredlizowane w przysztosci, na warunkach przewidzianych w Uktadzie (patrz nota 2.5.2.9).
Dnia 14 listopada 2016 roku miat miejsce wpis do rejestru przedsiebiorcdw Krajowego Rejestru
Sgdowego o podwyzszeniu kapitatu podstawowego Spdtki z jego jednoczesnym obnizeniem, zgodnie z
zapisami uchwaty nr 22 7Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 22 maja 2015 roku,
wierzyciele uktadowi ofrzymali 756.410.820 nowych cakgcji, ktérych warto$¢ godziwa, zgodnie z
przygotowanq przez niezaleznego rzeczoznawce wyceng, na dzien uprawomochienia sie
postanowienia o zawarciu Uktadu z Wierzycielami wynosita tgcznie 291.521 tys. PLN. W niniejszym
sprawozdaniu finansowym efekt emisji ujeto w kapitatach: podstawowym — kwota 15.128 tys. PLN oraz z
emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej — kwota 276.393 tys. PLN.
W wyniku kolejnych emisji akcji serii H i |, wierzyciele uktadowi, w tym wiekszo$ciowy akcjonariusz, objeli
kolejine akcje Spoétki o wartosci godziwej 12.851 tys. PLN. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji ww. emisje nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze
Sadowym, stqd ich efekt ujeto w pozycji pozostate kapitaty.
Spoétka w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentuje ponadto oszacowany na poziomie 8.331 tys.
PLN efekt kolejnych emisji akciji serii H i |. Powyzsza kwota ujeta jest jako rezerwa dtugoterminowa na
zobowigzania wynikajgce z tytutu udzielonych poreczen i gwarancji.
Spoétka w niniejszym sprawozdaniu finansowym prezentuje zobowigzania uktadowe w kwocie 184.967
fys. PLN, w tym 153.018 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 31.94%9tys. PLN
jako zobowigzania krétkoterminowe (patrz nota 4.21).
W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka dokonata sptaty zobowigzan
uktadowych:
« wkwocie 35.291 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych;
« w kwocie 388.795 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Pierwszej Emisji (patrz nota 4.11), z
czego Spotka wykupita w terminie Obligacje serii A w kwocie 1.638 tys. PLN.
Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Spétka dokonata sptaty zobowigzan

uktadowych:

25




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

 wkwocie 35.325 tys. PLN w formie ptatnosci pienieznych;
« w kwocie 388.795 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligacji Pierwszej Emisji (patrz nota 4.11), z
czego Spotka wykupita w terminie Obligacje serii A w kwocie 1.638 tys. PLN;
* wkwocie 85.291 tys. PLN poprzez wyemitowanie obligaciji Drugiej Emisji (patrz nota 4.11).
W wyniku opisanych powyzej zdarzeh Spdtka w niniejszym sprawozdaniu finansowym w rachunku
zyskéw i strat, w pozycji ,Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami” ujeta zysk w kwocie 1.060.495 tys.
PLN.

2.4.5. OSWIADCIENIE ZARZADU

Zarzgd Spotki oswiadcza, ze niniejsze sprawozdanie finansowe i dane pordwnywalne sporzgdzone
zostaty zgodnie z obowigzujgcymi w Spdtce zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowq Spodtki, jej wynik finansowy oraz ze
sprawozdanie Zarzqdu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacii Spdtki, w tym opis

podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzgd Spdtki oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz, ze podmiot ten
oraz biegdli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej

opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa.

Dnia 20 maja 2016 roku, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami, po rozpatrzeniu rekomendacji
przedstawionej przez Komitet Audytu, Rada Nadzorcza Spdiki podjeta uchwate w sprawie wyboru firmy
Ernst & Young Audyt Polska Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dalej ,,E&Y") z siedzibg w
Warszawie, Rondo ONZ 1 (00-124 Warszawal), wpisanej na liste podmiotdw uprawnionych do badania
sprawozdanh finansowych prowadzong przez Krajowq Izbe Biegtych Rewidentéw pod numerem 130, na
podmiot uprawniony do przeglgdu $rédrocznego sprawozdania finansowego Spdtki PBG SA i Grupy
Kapitatowej PBG za | pdtrocze 2016 oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego PBG SA
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2016.

Dnia 22 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki, na podstawie rekomendaciji udzielonej przez Komitet
Audytu Rady, podjeta uchwate w przedmiocie wyboru Ernst & Young Audyt Polska Sp. z 0.0. Sp.k. (dalej
»E&Y") jako podmiotu wtasciwego do przeglgdu srédrocznego sprawozdania finansowego PBG i Grupy
Kapitatowej PBG za | pdtrocze 2017 oraz badania jednostkowego sprawozdania finansowego PBG S.A.

oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok 2017.

2.4.6. PRIYJETE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego Spdtki za rok
zakonhczony 31 grudnia 2015 roku za wyjgtkiem przedstawionych ponizej. Ponizsze zmiany do MSSF,

zostaty zastosowane w niniejszym sprawozdaniu finansowym zgodnie z ich datg wejscia w zycie, jednak
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nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe, nie miaty

zastosowania do fransakcji zawieranych przez Spoétke lub Spdtka zdecydowata o niekorzystaniu z

nowych opcji wyceny:

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2010-2012 obejmujgce zmiany do MSSF 2 Ptatnosci w
formie akcji, zmiany do MSSF 3 Potqczenie przedsiewzie¢, zmiany do MSSF 8 Segmenty
operacyjne, zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Aktywa niematerialne,
zmiany do MSSF 13 Wycena do wartoéci godziwej oraz zmiany do MSR 24 Ujawnienie informaciji
o podmiotach powigzanych, zmiany do MSSF 7 Instfrumenty finansowe: ujawnianie informaciji
oraz zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze

« Imiany wynikajgce z przegladu MSSF 2012-2014 obejmujgce zmiany do MSSF 5 Aktywa frwate
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosé zaniechana, zmiany do MSR 34 S$rédroczna
sprawozdawczose finansowa

« Imiany do MSR 16 oraz MSR 38 Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacii

e Zmiany do MSR 1 Ujawnienia

« Imiany do MSR 27 Metoda praw witasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 Rolnictwo: roéliny produkcyjne

* Imiany do MSSF 11 Rozliczenie nabycia udziatu we wspdinej dziatalnosci

«  Imiany do MSR 19 Programy okreslonych $wiadczenh: sktadki pracownicze oraz

 Imiany do MSSF 10, MSSF 12 i MSR 28 Jednostki inwestycyjne: Zastosowanie wytgczenia z

konsolidacii

Spoétka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacii lub

zmiany, ktére zostaty opublikowane, lecz dotychczas nie weszty w zycie w Swietle przepiséw Unii

Europejskiej.

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéow

Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie

weszly w zycie:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe (opublikowano dnia 24 lipca 2014 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw

rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) —
zgodnie z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej,

MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 28 maja 2014 roku), obejmujgcy
zmiany do MSSF 15 Data wejscia w zycie MSSF 15 (opublikowano dnia 11 wrzeénia 2015 roku) -
majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub

pdiniej,
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+ Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a
jego jednostkg stowarzyszonq lub wspdlinym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014
roku) -prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odtozone

bezterminowo - termin wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony,

+ MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

+ Imiany do MSSF 4 Stosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tqcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

+ Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgcych
z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE - majgce

zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,

+ Imiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdbzniej,

+  Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu umdw z klientami (opublikowano dnia 12 kwietnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej,

« ZImiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia 20
czerwca 2016 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej,

« Imiany wynikajgce z przeglgdu MSSF 2014-2016 (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — Zmiany do MSSF 12
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej,
natomiast Zmiany do MSSF 1 oraz MSR 28 majg zastosowanie dla okresébw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

+ Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej i zaliczki (opublikowano dnia 8 grudnia 2016 roku)
— do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

« Imiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia 2016
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE -
majgce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub

pdzniej.
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Spoétka nie zdecydowata sie na wczesdniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacii lub zmiany,

ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Analiza Zarzgdu i wstepna ocena wptywu nowych lub zmienionych standarddw na stosowane przez

Spoétke zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte sprawozdania finansowe obejmowata w

szczegoblnosci wptyw nowych standarddw MSSF 9, 15 oraz 16:

MSSF 9 Instrumenty Finansowe - nowy standard MSSF 9 usuwa obecnie wystepujgce w MSR 39
kategorie instrumentéw finansowych i klasyfikuje instrumenty jako wyceniane w wartosci
godziwej (przez wynik finansowy bqdz? przez pozostate dochody catkowite) lub jako wyceniane
wedtug zamortyzowanego kosztu. Standard ten wprowadza nowe podejscie do szacowania
utraty wartosdci, ktére bazuje na wyznaczaniu oczekiwanych strat (z ang. expected loss),
ponadto zawiera nowe wytyczne dotyczgce rachunkowosci zabezpieczenh, majgce na celu

uproszczenie biezgcych rozwigzan oraz lepsze odzwierciedlenie zasad zarzgdzania ryzykiem.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulaciji na sprawozdanie finansowe. Obecnie
Zarzgd prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 9 na sprawozdanie finansowe Spotki. W
zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzgd nie ujawnia ilodciowego wptywu

standardu na wyniki finansowe Spdfki.

MSSF 15 Przychody z tytutu umodw z klientami - standard MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z
klientami, ktéry zastepuje standardy MSR 18 i MSR 11, a takze powigzane z nimi interpretacije,
ustanawia i systematyzuje zasady ujecia przychoddéw z kontraktdéw z klientami. Standard
wprowadza miedzy innymi jeden, pieciostopniowy model uimowania przychoddw, ktéry bedzie
miat zastosowanie do wszystkich umdw z klientami i bedzie oparty o identyfikacje odrebnych
obowigzkdéw $wiadczenia oraz alokacje przychoddw z transakcji do poszczegdinych
obowigzkéw  $wiadczenia. Standard  doprecyzowuje réwniez zasady  szacowania
wynagrodzenia zmiennego, ustalania kiedy umowa zawiera czynnik finansowania oraz
rozréznia ujecie obowigzkdw wykonania $wiadczenia wynikajgce z umowy jako spetnianych w

czasie lub w okre$lonym momencie.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulaciji na sprawozdanie finansowe. Obecnie
Zarzqgd prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 15 na sprawozdanie finansowe Spotki. W
zwigzku brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzieh
sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad nie ujawnia ilosciowego wptywu

standardu na wyniki finansowe Spdfki.

MSSF 16 Leasing - nowy standard MSSF 16 ,Leasing” ustanawia zasady ujecia, wyceny,

prezentacji oraz ujawnien dotyczgcych umdw leasingu. Standard ten zniesie klasyfikacje
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leasingu operacyjnego i leasingu finansowego, obowigzujgcq zgodnie z MSR 17 i wprowadzi

jeden model dla ujecia ksiegowego leasingu przez leasingobiorce.

Zarzad jest w trakcie oceny wptywu nowych regulaciji na sprawozdanie finansowe. Obecnie
Zarzqgd prowadzi analize wptywu wdrozenia MSSF 16 na sprawozdanie finansowe Spotki. W
zwigzku z brakiem mozliwosci wiarygodnego oszacowania petnego efektu zmian na dzieh
sporzqdzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad nie ujawnia ilosciowego wptywu

standardu na wyniki finansowe Spdfki.

2.4.7. PRZIEWAGI TRESCI NAD FORMA

Zasada przewagi treSci nad formq oznacza, ze sprawozdanie finansowe powinno przedstawiac

informacje odzwierciedlajgce ekonomicznq tre$¢ zdarzen i transakcji, a nie tylko ich forme prawnag.

2.4.8. KOREKTA BLEDU

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt bteddw i zmian polityki rachunkowosci.

2.5. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADIZIE | SZACUNKACH

2.5.1. PROFESJONALNY OSAD

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzgd dokonat nastepujgcych osgddw, ktdre
majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci bilansowe aktywdw i zobowigzan, przychoddéw oraz

kosztéw oraz powigzane z nimi noty.

Okreslanie stopnia zaawansowania kontraktu

Wartosci przychoddw na dzien bilansowy ustalana jest w oparciu o poniesione koszty. W kosztach
poniesionych na dzieh bilansowy ujmuje sie zakupione materiaty, ustugi, urzgdzenia oraz inne koszty
dedykowane dla danego kontraktu. Koszty te stanowig nastepnie podstawe oszacowania stopnia

zaawansowania kontraktu dla ustalenia wysokosci przychodu na dzieh bilansowy.

Kalkulacja rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwaranciji

Szacujgc warto$¢ rezerwy na potencjalne zobowigzania zw. z odpowiedzialnoscig solidarng za
udzielone poreczenia i gwarancje Zarzgd Spdtki dokonuje oceny prawdopodobiehstwa wystgpienia w
przysztosci roszczeh z ww. tytutu. Ocena dokonywana jest w oparciu o najlepszg wiedze Zarzadu na
temat statusu tych wierzytelnosci, ktérej kompletnos¢ na dzien bilansowy potwierdzana jest z

odpowiednimi instytucjami rynku finansowego.

Kalkulacja stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oraz obligacii

Warto$¢ stopy dyskonta zobowigzan uktadowych oszacowano na poziomie oczekiwanego dla Spotki
kosztu zadtuzenia. Zarzad Spdétki dokonat stosownej oceny na podstawie informacji pozyskanych od
instytucji finansowych zajmujgcych sie udzielaniem kredytowania. Zobowigzania uktadowe oraz

wyemitowane przez Spotke obligacje zostaty zdyskontowane przy uzyciu stopy dyskontowej o wartosci
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5,31%. Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek warto$ci zobowigzan uktadowych o 3.239
tys. PLN, spadek stopy dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartosci zobowigzan uktadowych o 3.407
tys. PLN. Wzrost stopy dyskonta o 1% spowodowatby spadek warto$ci obligacji o 7.074 tys. PLN, spadek

stopy dyskonta o 1% spowodowatby wzrost wartosci obligaciji o 7.461 tys. PLN.

Utrata wartosci aktywdw trwatych

Spoétka ocenia, czy wystgpity obiektywne przestanki wskazujgce na utrate wartoéci sktadnikdw majgtku
trwatego. Poprzez przestanki utraty warto$ci rozumie sie zdarzenia wskazujgce, iz mogto nastgpic
obnizenie przysztych oczekiwanych przeptywdw pienieznych ze sktadnika aktywdéw. W momencie

rozpoznania przestanek utraty warto$ci dokonuje sie oszacowania odpisdw z tytutu utraty wartosci.

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Dokonujgc reklasyfikacji aktywéw do kategorii aktywdw trwatych przeznaczonych do sprzedazy Spdtka
ocenia stopien prawdopodobienstwa sprzedazy tych sktadnikdbw w okresie jednego roku od dnia
reklasyfikacji. Reklasyfikacji dokonuje sie jedynie w przypadkach, gdy sprzedaz jest wysoce

prawdopodobna. Spdtka sporzadza plany sprzedazy wtasnego majgtku nieoperacyjnego.

Wycena nieruchomosci inwestycyinych

Spoétka okredla warto$¢ godziwg nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o posiadane wyceny
sporzqdzane przez niezaleznych rzeczoznawcdw majgtkowych oraz wtasng ocene sytuacji rynkowej i

innych parametréw mogacych w istotny sposdb wptywac na warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych.

Umowy konsorcjalne

Kazdorazowo, po podpisaniu umowy o ustuge budowlang realizowanej w ramach konsorcjum, Spdtka
dokonuje oceny charakteru umowy w celu okreélenia sposobu ujmowania przychoddw i kosztdw

kontraktowych

Klasyfikacja umdw leasingowych

Spoétka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a

w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej fransakcji.

2.5.2. NIEPEWNOSC STACUNKOW | ZALOZEN
Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej (patrz nota 2.4.3). Zatozenie to wptywa na wycene aktywdw i zobowigzanh, ktéra bytaby

inna, gdyby Zarzgd nie przewidywat kontynuacii dziatalnosci.

Przy sporzgdzaniu niniejszego sprawozdania finansowego Zarzgd kieruje sie osgdem przy dokonywaniu
licznych szacunkdéw i zatozeh, ktére majg wptyw na stosowane zasady rachunkowosci oraz

prezentowane wartosci aktywdw, zobowigzanh, przychoddw oraz kosztdw.
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Faktycznie zrealizowane warto$ci mogqg rézni¢ sie od szacowanych przez Zarzgd ze wzgledu na
niepewnos¢ jaka towarzyszy Spdtce na dzieh przygotowania sprawozdania finansowego, co moze z
kolei przetozy¢ sie na korekte wartosci bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastepnych okresach

sprawozdawczych.

2.5.2.1. REZERWY

Rezerwa na zobowigzania wynikgjgce z poreczen i gwaranciji zwigzana jest z cigzgcg na Spbétce
odpowiedzialnoscig z tytutu historycznie udzielonych poreczen i gwarancji oraz odpowiedzialnoscig
solidarng wobec podwykonawcdéw na kontraktach realizowanych w ramach uméw konsorcjum. W
zwigzku z uprawomochieniem sie Postanowienia Sgdu Upadto$ciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spdtke z wierzycielami rezerwa zostata w duzej
czesci wykorzystana i obecnie jej warto$¢ wynosi 34.913 tys. PLN (w catosci dtugoterminowa) (patrz
nota 4.21.2).

Na poziom rezerwy istotny wptyw ma szacowane przez Zarzgd Spodtki prawdopodobiehstwo
zmaterializowania sie zobowigzah warunkowych tj. wyptaty z gwarancji nalezytego wykonania oraz
usuniecia wad i usterek. Zarzgd Spdtki dokonujgc oszacowania poziomu rezerwy analizuje kazdg
gwarancje i poreczenie ocenigjgc czy prawdopodobienstwo wyptaty roszczenia jest wieksze czy
mniejsze a nastepnie przypisuje poszczegdlnym gwarancjom wskaznik prawdopodobiehstwa
materializacji tego roszczenia w przedziale od 0% do 100%, zgodny z najlepszg wiedzg i
przewidywaniami. Rezerwa zostata skalkulowana w oparciu o warunki Uktadu, 1. jej warto$¢
wyznaczono na poziomie planowanych sptat potencjalnych zobowigzah uktadowych stanowigcych
21% catkowitej ich wartosci. Ponadto skalkulowana zostata warto$¢ godziwa akcji, ktdére zgodnie z
postanowieniami Uktadu bedqg przekazane wierzycielom z grupy 6 i 7. W zwiqzku z przekazanymi
warrantami  subskrypcyjnymi udziat gtdwnego akcjonariuszowi w kapitale podstawowym Spdtki

zapewniony zostat na poziomie 23,61%.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne szacuje sie na podstawie okresSlonego przez Zarzqad Spobtki stopnia

prawdopodobienstwa wystgpienia w przysztosci zobowigzania na podstawie realizowanych umdw o
ustuge budowlanqg. Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobienstwa wystgpienia do
dnia wygasniecia prawa do redalizacji gwaranciji lub roszczeh naprawczych. Na dzien 31 grudnia 2016
roku kwota utworzonych rezerw na naprawy gwarancyjne wynosita 28.298 tys. PLN (31 grudzien 2015
24.040 tys. PLN) (patrz nota 4.21.2 oraz nota 4.16 ).

Rezerwa na restrukturyzacje zostata utworzona w 2012 roku i w dacie utworzenia oszacowana na
poziomie 32.023 tys. PLN. Spdtka w 2016 roku wykorzystata 7.684 tys. PLN (2015 rok: 9.698 tys. PLN),

utworzonej rezerwy. 7 tytutu aktualizacji szacunkdw w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem
finansowym kwote rezerwy zwiekszono o 3.852 tys. PLN (2015 rok: 8.354 tys. PLN). Warto$¢ rezerwy do
wykorzystania na dzieh 31 grudnia 2016 roku to kwota 13.468 tys. PLN (w tym 6.155 jako rezerwa
dtugoterminowa i 7.313 jako rezerwa krétkoterminowa) (2015 rok: 17.300 tys. PLN) (patrz nota 4.21.2).
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Rezerwy na szacowane straty tworzone sq w przypadku, kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz tgczne

koszty umowy przewyzszajg tqczne przychody z tytutu umowy, przewidywanqg strate ujmuje sie
bezzwtocznie jako koszt. Wysoko$¢ straty ustalana jest niezaleznie od faktu rozpoczecia prac
wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac  wynikajgcych z  umowy, wysokosci
przewidywanych zyskéw z tytutu innych umodw, ktére nie sg pojedynczymi umowami o ustuge
budowlang. Warto$¢ zmiany stanu rezerw na szacowane straty zwieksza lub zmniejsza w biezgcym
okresie koszt wtasny umowy budowlanej. Na 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie wykazuje rezerwy na

szacowane straty (2015 rok: 1.569 tys. PLN) (patrz nota 4.21.2).

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze fj. odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy -
szacowane sq przy zastosowaniu prognozowanych uprawnien pracownikéw jednostki. Wykazana w
sprawozdaniu finansowym kwota rezerw na $wiadczenia pracownicze wynosi 224 tys. PLN (31 grudzien
2015 rok: 435 tys. PLN) (patfrz nota 4.21.1).

2.5.2.2. UTRATA WARTOSCI AKTYWOW NIEFINANSOWYCH | FINANSOWYCH

Na dziehn 31 grudnia 2016 roku Spétka dokonata oceny utraty wartosci rzeczowych aktywdw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych o okreSlonym okresie uzytkowania, w przypadku ktérych zaistniaty
przestanki trwatej utraty wartoéci. Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik oraz ich wptyw na
niniejsze sprawozdanie finansowe zostat opisany w notach 4.2 4.3

W celu okredlenia wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych na dzieh 31 grudnia 2016 roku
Spoétka dokonata oceny ich warto$ci na podstawie operatdw szacunkowych przygotowanych przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego oraz wtasnego osqgdu. Operaty szacunkowe zostaty
przygotowane w oparciu o aktualne plany odnoszace sie do mozliwych do uzyskania korzysci.
Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik wyceny oraz ich wptyw na korekte wartosci godziwej
zaprezentowano w nocie 4.6.

Spoétka poddata ocenie wartosci udziatéw i akcji posiadanych w spdtkach zaleznych, w przypadku
ktérych nastgpity przestanki trwatej utraty wartosci. Szczegdtowy opis zastosowanych metod i technik

wyceny oraz ich wptyw na niniejsze sprawozdanie finansowe zostat opisany w nocie 4.8.

2.5.2.3. PRZYCHODY Z UMOW O UStUGE BUDOWLANA
Na kwote przychoddw oraz naleznosci z umdw o ustuge budowlang ujetq w niniejszym sprawozdaniu
finansowym wptywajg szacunki Zarzgdu dotyczgce stopnia zaawansowania kontraktéw budowlanych
oraz marzy, jakg planuje sie osiggngé na poszczegdlnych kontfraktach. Budzetowane koszty
pozostajgce do poniesienia w zwigzku z realizacjg poszczegdlnych zadah sg na biezgco monitorowane
przez kadre kierowniczg nadzorujgcq postep prac budowlanych, w efekcie czego budzety
poszczegdinych kontraktéw podlegajg aktualizacji przynajmniej w okresach miesiecznych. Jednakze
pozostajgce do poniesienia koszty oraz oszacowana w ten sposéb rentowno$¢ na poszczegdlnych
realizowanych kontraktach obarczona jest pewnym stopniem niepewnosci, zwtaszcza w przypadku
zadan budowlanych o duzym stopniu ztozonosci, prowadzonych w okresach kilkuletnich. W obecnej

sytuaciji Spdéitki na te szacunki naktadajqg sie dodatkowe ryzyka, ktére mogg mie¢ wptyw w przysztosci na
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ich ewentualng korekte. Do ryzyk Zarzad zalicza przede wszystkim ograniczong ptynnos¢ Spdtki na dzien
dzisiejszy co moze przetozy¢ sie na wolniejsze tempo realizowanych prac na kontraktach. Efektem
takiego stanu rzeczy moze by¢ wzrost kosztéw statych budowy, ograniczone mozliwosci negocjacyjne z
podwykonawcami i dostawcami materiatdw, a w skrajnym przypadku przekroczenie umownego
terminu zakohczenia prac i grozba kar. Elementy te mogg mie¢ w przysztosci wptyw na zmiane
planowanych kosztéw i przychoddéw, a tym samym zatozonych na dzisiaj marz.

Gdyby szacunek tgcznych kosztéw pozostatych do poniesienia, dotyczqcy realizowanych kontraktow,
wzrést o 10% w stosunku do aktualnie oszacowanych, kwota przychodu ulegtaby zmniejszeniu na dzieh
bilansowy o 9 tys. PLN, rezerwa na szacowane straty wyniostaby 4.421 tys. PLN, a zysk netto zmniejszytby
sie tgcznie 0 3.430 tys. PLN.

Szczegdtowe informacije na temat osiggnietych przez Spétke przychoddw z tytutu umdw budowlanych

zawiera nota 4.24.

2.5.2.4. KLASYFIKACJA AKTYWOW FINANSOWYCH
Stosujgc sie do wytycznych MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena w zakresie klasyfikacji
instrumentéw finansowych niebedgcych instrumentami pochodnymi, posiadajgcymi ustalony termin
ptatnosci lub dajgce sie ustali¢c terminy wymagalnosci dokonuje sie klasyfikacji takich aktywéw do
kategorii aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci. Dokonujgc takiego osgdu
ocenia sie intencje i mozliwos¢ utrzymywania takich inwestyciji do terminu wymagalnosci. Jezeli Spdtka
nie dotfrzymuje warunkdéw utrzymywania do terminu wymagalnosci, oprdcz sytuacji przewidzianych w
MSR 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena, bedzie zmuszona do przeklasyfikowania wszystkich
aktywdw ujetych w tej grupie do aktywdw dostepnych do sprzedazy. W takiej sytuacji
przeklasyfikowane inwestycje bedqg wyceniane w wartosci godziwej, a nie wedtug skorygowanej ceny

nabycia.

2.5.2.5. AKTYWA NA ODROCZONY PODATEK
Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w latach przysztych strat podatkowych poniesionych w
latach 2012-2015 Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na
stratach podatkowych. Dodatkowo Zarzgd podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku
odroczonego na pozostate réznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek

odroczony.

2.5.2.6. ODPIS NA NALEZNOSCI | POZYCZKI
Na kazdy dzien bilansowy Zarzad Spdtki dokonuje weryfikacji sald naleznosci. Znaczgce salda
naleznosci podlegajq indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdéw zalegajgcych z zaptatg lub gdy
uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja finansowa
dtuznika, proces sqgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany otoczenia

gospodarczego).
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Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane sqg, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byc¢

prawdopodobne (patrz nota 4.17 i 4.16).

2.5.2.8. NIEPEWNOSC ZWIAZANA Z ROZLICZENIAMI PODATKOWYMI
Regulacje dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych oraz
obcigzen zwigzanych z ubezpieczeniami spotecznymi podlegajg czestym zmianom. Te czeste zmiany
powodujg brak odpowiednich punktéw odniesienia, niespdjne interpretacje oraz nieliczne ustanowione
precedensy, ktére mogtyby miec¢ zastosowanie. Obowigzujgce przepisy zawierajg réwniez niejasnosci,
ktére powodujq réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych, zaréwno
pomiedzy organami panstwowymi jak i organami pahstwowymi i przedsiebiorstwami.
Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dziatalnosci (na przyktad kwestie celne czy dewizowe) mogq
by¢ przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sq do naktadania wysokich kar i grzywien, a
wszelkie dodatkowe zobowigzania podatkowe, wynikajgce z kontroli, muszq zosta¢ zaptacone wraz z
wysokimi odsetkami. Te warunki powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wieksze niz w krajach o
bardziej dojrzatym systemie podatkowym.
W konsekwenciji, kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢
w przyszto$ci w wyniku ostatecznej decyzji organu kontroli podatkowe;.
Z dniem 15 lipca 2016 r. do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdinej] Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiegad
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty
podatku w Polsce. GAAR definiuje unikanie opodatkowania, jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim
w celu osiggniecia korzysci podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem
przepisdw ustawy podatkowej. Zgodnie z GAAR taka czynno$¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci
podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia
operacii, (i) angazowania podmiotéw posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub
gospodarczego, (i) elementdw wzajemnie sie znoszgcych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania
o podobnym dziataniu do wczeéniej wspomnianych, mogg by¢ potraktowane jako przestanka istnienia
sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe regulacje bedg wymagaé znacznie
wiekszego osgdu przy ocenie skutkdw podatkowych poszczegdinych transakgiji.
Klauzule GAAR nalezy stosowac w odniesieniu do fransakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktére zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po
dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdw
umozliwi polskim organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw

prawnych ustalen i porozumien, takich jak restrukturyzacija i reorganizacja grupy.

2.5.2.9. OSIACOWANIE WARUNKOW PRZYSZLYCH EMISJI AKCJI SERII H i |
W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spdtka dokonata oszacowania liczby akciji serii H, ktére zostang
wyemitowanie na warunkach okre$lonych w Uktadzie w ramach konwersji przysztych zobowigzanh

uktadowych na kapitat Spdtki, kiedy zobowigzania te stang sie wymagalne na skutek ziszczenia sie
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warunkdéw zawieszajgcych. Szacunek oparto na zatozeniach tozsamych, jakie Spdtka zastosowata
wyznaczajgc warto$¢ rezerwy na zobowigzania wynikajgce z poreczen i gwarancji (patrz nota 2.5.2.1).
Kazda emisja akcji imiennych serii H inicjowa¢ bedzie emisje akcji imiennych serii |, utrzymujgcq

okreslony w Uktadzie poziom zaangazowania wiekszosciowego akcjonariusza.

2.5.2.10. OKRESY EKONOMICZINEJ UZYTECZNOSCI SRODKOW TRWALYCH ORAZ WARTOSCI
NIEMATERIALNYCH
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego oraz aktywdw niematerialnych.
Zarzgd Spoétki dokonuje corocznej weryfikacji okresdw ekonomicznej uzytecznosci aktywdw trwatych
podlegajgcych amortyzaciji na podstawie biezgcych szacunkdw. Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Zarzgd
ocenia, ze okresy uzytecznosci aktywow przyjete przez Spodtke dla celdbw amortyzacji odzwierciedlajg

oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa w przysztosci.

2.6. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Dziatalno$¢ Spdtki nie podlega istotnym sezonowym fluktuacjom.

3. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI
3.1. SEGMENTY OPERACYJNE

Przy wyodrebnianiu segmentéw operacyjnych Zarzgd Spdtki kieruje sie liniami produktowymi i ustugami
w danej branzy, ktére reprezentujg gtdbwne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Spdtke. Kazdy z
segmentdw jest zarzgdzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
Swiadczonych ustug oraz wytwarzanych wyrobdw wymagajgcych odmiennych technologii, zasobdéw
oraz podejscia do realizaciji.

Zaden z segmentdw operacyjnych Spétki nie zostat potgczony z innym segmentem w celu stworzenia
segmentdw sprawozdawczych.

Ponadto, Spétka wyrdznia dodatkowy obszar dziatalno$ci nazwany ,inne"”, w ktérym ujmuje miedzy
innymi przychody ze sprzedazy towardw i materiatdw oraz pozostate ustugi, ktére nie kwalifikujg sie do
ustug rozréznianych w ramach gtéwnych segmentdw.

Zgodnie z MSSF 8 Segmenty operacyjne wyniki segmentdw operacyjnych wynikajq z wewnetrznych
raportdw weryfikowanych okresowo przez Zarzgd Spditki. Zarzad Spdtki analizuje wyniki segmentéw
operacyjnych na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikéw segmentéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzgdczych zbieiny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Spdétka prezentuje przychody ze sprzedazy, koszty oraz wynik (marze brutto) w podziale na segmenty,
nie prezentuje natomiast aktywodw i pasywdw w podziale na segmenty z dziatalnosci z uwagi na to, ze
cze$¢ srodkdw trwatych jest wykorzystywana do produkcji zaliczanej do réznych segmentdéw i brak jest
mozliwosci przypisania zapasdéw materiatdw do poszczegdlnych segmentdw oraz niemozliwe jest

przypisanie do segmentdw zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz przychoddw i kosztdéw pozostatej
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dziatalno$ci operacyjnej i finansowej. Przychody i koszty finansowe, przychody i koszty pozostate]
dziatalno$ci operacyjnej, koszty sprzedazy, ogdinego zarzgdu oraz koszty restrukturyzaciji, a takze
podatek dochodowy sg monitorowane na poziomie Spdtki i nie nastepuje ich alokacja do segmentéw
operacyjnych.

Ceny fransakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sq ustalane na

zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

3.2. WYCENA DO WARTOSCI GODZIWE)
Spoétka wycenia nastepujgce aktywa w wartosci godziwej na kazdy dzien bilansowy:

. instrumenty dostepne do sprzedazy,

. nieruchomosci inwestycyjne,

. aktywa frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy,

. inwestycje dtugoterminowe w dzieta sztuki.
Warto$¢ godziwa jest rozumiana jako cena, ktéra bytaby otrzymana ze sprzedazy sktadnika aktywow,
bqdz zaptacona w celu przeniesienia zobowigzania w transakcji przeprowadzone] na zwyktych
warunkach zbycia sktadnika aktywdw miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny w aktualnych
warunkach rynkowych. Wycena wartosci godziwe] opiera sie na zatozeniu, ze transakcja sprzedazy
sktadnika aktywow lub przeniesienia zobowigzania odbywa sie albo:

. na gtéwnym rynku dla danego sktadnika aktywdw bgdz zobowigzania,

. w przypadku braku gtéwnego rynku, na najkorzystniejszym rynku dla danego sktadnika

aktywdw lub zobowigzania.

Zaréwno gtdwny, jak i najbardziej korzystny rynek muszg by¢ dostepne dla Spdtki. Wartos¢ godziwa
sktadnika aktywéw lub zobowigzania jest mierzona przy zatozeniu, ze uczestnicy rynku przy ustalaniu
ceny sktadnika aktywdw lub zobowigzania dziatajg w swoim najlepszym interesie gospodarczym.
Wycena wartosci godziwej sktadnika aktywdw niefinansowych uwzglednia zdolno$¢ uczestnika rynku
do wytworzenia korzysci ekonomicznych poprzez jak najwieksze i najlepsze wykorzystanie sktadnika
aktywdw lub jego zbycie innemu uczestnikowi rynku, ktdry zapewnitby jak najwieksze i jak najlepsze
wykorzystanie tego sktadnika aktywow.
Spoétka stosuje techniki wyceny, ktére sq odpowiednie do okolicznosci i w przypadku ktérych sqg
dostepne dostateczne dane do wyceny wartoéci godziwej, przy maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich obserwowalnych danych wejsciowych i minimalnym wykorzystaniu nieobserwowalnych
danych wejsciowych.
Wszystkie aktywa oraz zobowigzania, ktére sg wyceniane do warto$ci godziwej lub ich warto$¢ godziwa
jest ujawniana w sprawozdaniu finansowym sq klasyfikowane w hierarchii wartosci godziwej w sposdb
opisany ponizej na podstawie najnizszego poziomu danych wejsciowych, ktéry jest istotny dla wyceny
do wartosci godziwej traktowanej jako catose:

. Poziom 1 — Notowane (nieskorygowane) ceny rynkowe na aktywnym rynku dla identycznych

aktywdw lub zobowigzan,
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. Poziom 2 — Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktéry jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest bezpodrednio bgdz posrednio
obserwowalny,

. Poziom 3 - Techniki wyceny, dla ktérych najnizszy poziom danych wejsciowych, ktory jest istotny
dla wyceny do wartosci godziwej jako catosci jest nieobserwowalny.

Na kazdg date bilansowa, w przypadku aktywdw i zobowigzan wystepujgcych na poszczegdlne daty
bilansowe w sprawozdaniu finansowym Spdtka ocenia, czy miaty miejsce transfery miedzy poziomami
hierarchii poprzez ponownqg ocene klasyfikacji do poszczegdlinych poziomdw, kierujgc sie istotnoscig
danych wejsciowych z nagjnizszego poziomu, ktéry jest materialny dia wyceny do wartosci godziwe;j
traktowanej jako catosc.

Zarzgd Spotki okredla zasady i procedury dotyczgce systematycznego wyceniania do wartosci
godziwej, np. nieruchomosci inwestycyjnych oraz nienotowanych aktywdw finansowych.

Niezalezni rzeczoznawcy lub pracownicy Spdtki przy pomocy analiz wewnetrznych dokonujg wyceny
znaczgcych aktywdw, takich jak nieruchomosci, czy aktywa dostepne do sprzedazy, z uwzglednieniem
ich lokalizacii, charakteru sktadnika aktywdw oraz aktualnych warunkdw rynkowych.

Na poftrzeby ujawnienia wynikdw wyceny do wartosci godziwej Spdtka ustala klasy aktywow i
zobowigzan na podstawie rodzaju, cech i ryzyka zwigzanego z poszczegdinymi sktadnikami aktywdw i

zobowigzan oraz poziom w hierarchii wartosci godziwej, jak opisano powyze;.

3.3. PRZELICZANIE POZYCJI WYRAZONYCH W WALUCIE OBCEJ

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest réwniez walutg
funkcjonalng.

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sq przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji (kurs spot).

Na dzieh bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz PLN sq
przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztdw) finansowych
lub w pozycji przychoddw (kosztéw) operacyjnych, a w przypadkach okreslonych zasadami (politykqg)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywdw (stanowigce korekte kosztu odsetek). Aktywa i
zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug warto$ci godziwej wyrazonej w walucie obcej sq przeliczane po kursie z dnia dokonania
wyceny do warto$ci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywédw i zobowigzah
niepienieznych ujmowanych w warto$ci godziwej sq ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z

tytutu zmiany wartosci godziwe;j.
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Nastepujagce kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Wyszczegdlnienie Kurs $redni z dnia 31.12.2016 Kurs $redni z dnia 31.12.2015
EUR 4,4240 4,2615
usb 4,1793 3,9011
CHF 4,1173 3.9394
CAD 3,0995 2,8102
GBP 5,1445 5,7862

3.4. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
tego sktadnika aktywdw. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajq sie odsetki wyliczone przy
zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytutu umdw leasingu
finansowego oraz réznice kursowe powstate w zwigzku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci

odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

3.5. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne obejmujg znaki towarowe, patenty i licencje, oprogramowanie komputerowe,
koszty prac rozwojowych oraz pozostate wartosci niematerialne, ktdre spetniajqg kryteria ujecia okreslone
w MSR 38. W pozycji tej wykazywane sqg réwniez warto$ci niematerialine, ktdére nie zostaty jeszcze
oddane do uzytkowania (warto$ci niematerialne w trakcie wytwarzania) oraz zaliczki na zakup wartosci
niematerialnych.

Wartosci niematerialne na dzien bilansowy wykazywane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci. Wartosci
niematerialne o okreslonym okresie uzytkowania amortyzowane sq metodq liniowq przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci oraz poddawane testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okresy uzytkowania poszczegdinych wartosci
niematerialnych poddawane sq corocznej weryfikacji, a w razie koniecznosci korygowane od poczgtku
nastepnego roku obrotowego.

Przewidywany okres uzytkowania dla poszczegdlinych grup wartosci niematerialnych wynosi:

Grupy warto$ci niematerialnych okres
IZnaki towarowe 2-5lat
Patenty i licencje 2-10 lat
Oprogramowanie komputerowe 2-10 lat
Pozostate warto$ci niematerialine 2-5 lat
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Wartodci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sg amortyzowane, lecz corocznie sq
poddawane testom na utrate wartosci. W Spdtce nie wystepujg wartosci niematerialne o
nieokre$lonym okresie uzytkowania.

Koszty zwigzane z utrzymaniem oprogramowania, ponoszone w okresach pdzniejszych, ujmowane sq

jako koszt okresu w momencie ich poniesienia.

Koszty prac badawczych sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w momencie ich poniesienia.

Naktady bezposrednio zwigzane z pracami rozwojowymi ujmowane sq jako wartosci niematerialne,
tylko witedy gdy spetnione sq nastepujgce kryteria:
« ukonczenie sktadnika wartosci niematerialnych jest wykonalne z technicznego punktu widzenia
tak, aby nadawat sie do uzytkowania lub sprzedazy,
«  Spodtka zamierza ukonczy¢ sktadnik oraz uzytkowac go lub sprzedac,
«  Spdtka jest zdolna do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
« sktadnik wartosci niematerialnych bedzie przynosit korzyéci ekonomiczne, a Spdtka poftrafi te
korzys¢ udowodni¢ m.in. poprzez istnienie rynku lub uzytecznos¢ sktadnika dla potrzeb Spdiki,
« dostepne sqg Spoétce srodki techniczne, finansowe i inne niezbedne do ukohczenia prac
rozwojowych w celu sprzedazy lub uzytkowania sktadnika,
« naktady poniesione w trakcie prac rozwojowych mozina wiarygodnie wycenié¢ i
przyporzgdkowaé do danego sktadnika wartosci niematerialnych.
Naktady ponoszone na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sq
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przyszto$ci odzyskane. Ocena
przysztych korzysci odbywa sie na podstawie zasad okreslonych w MSR 36.
Po poczgtkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego,
zgodnie z ktérym sktadniki aktywdw sg ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty
wartoéci. Zakohczone prace rozwojowe sg amortyzowane liniowo przez przewidywany okres
uzyskiwania korzysci.
Zyski lub straty wynikte ze zbycia warto$ci niematerialnych sq okredlane joko réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a wartoéciq netto tych wartosci niematerialnych i sq ujmowane w rachunku
zyskéw i strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.
Zaliczki przekazane na zakup wartosci niematerialnych prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym
Spoétki w pozycji ,,Wartosci niematerialne”.

Zasady dokonywania odpiséw z tytutu utraty wartosci przedstawiono szczegdtowo w nocie 3.8.

3.6. RZECZOWE AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate to aktywa:
«  ktdére sqg utrzymywane przez Spdtke w celu wykorzystywania ich w procesie produkcyjnym, przy

dostawach towardw i $wiadczeniu ustug lub w celach administracyjnych,
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«  ktére bedq wykorzystywane przez czas dtuzszy niz jeden rok,
« w stosunku do ktérych istnieje prawdopodobienstwo, iz Spdtka uzyska w przysztosci korzysci
ekonomiczne zwigzane ze sktadnikiem majgtkowym,
«  ktérych warto§¢ mozna okresli¢ w sposdb wiarygodny.
Rzeczowe aktywa frwate poczgtkowo ujmowane sqg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia.
Cene nabycia zwiekszajg wszystkie koszty zwiqzane bezposrednio z zakupem i przystosowaniem

sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzytkowania.

Po poczatkowym ujeciu rzeczowe aktywa trwate, wykazywane sq wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty warto$ci. Rzeczowe
aktywa trwate w trakcie wytwarzania nie podlegajg amortyzacji do czasu zakohczenia budowy lub
montazu i przekazania $rodka tfrwatego do uzywania. W przypadku frwatego zaniechania dokonywania
naktaddéw na Srodki trwate w budowie, ogdt poniesionych kosztdéw zwigzanych z wykonywanymi
dotychczas pracami obcigza koszty okresu. Dopuszcza sie zawieszenie inwestycji w przypadku, jezeli
istnieje uzasadniony zamiar kontynuowania tej inwestycji w okresach nastepnych. Zawieszenia inwestyciji
dokonuje sie na podstawie decyzji Zarzgdu Spdiki.

Cena nabycia rzeczowych aktywdw trwatych przekazanych przez klientdw jest ustalana w wysokosci

ich warto$ci godziwej na dzieh objecia kontroli.

Amortyzacja jest naliczana metodqg liniowq przez szacowany okres uzytkowania danego sktadnika

aktywédw, ktéry dla poszczegdinych grup rzeczowych aktywodw trwatych wynosi:

Grupy rzeczowych aktywow trwatych okres
Grunty(prawa wieczystego uzytkowania) nie sg amortyzowane
Budynkii budowle 10-66 lat
Maszyny i urzgdzenia 2-20 lat
Srodki transportu 2-20 lat
Pozostate srodki tfrwate 2,5-10 lat

Spoétka w ewidencji majgtku tfrwatego posiada obrazy i antyki, ktére nie podlegajg amortyzacii.

Rozpoczecie amortyzaciji nastepuje w miesiqgcu, w ktérym srodek trwaty jest dostepny do uzytkowania.
Ekonomiczne okresy uzytecznosci oraz metody amortyzacii sg weryfikowane raz w roku, powodujgc
ewentualng korekte odpisdw amortyzacyjnych od poczatku kolejnego okresu sprawozdawczego.

Srodki trwate mogq by¢ dzielone na czesci sktadowe bedqgce pozycjomi o istotnej wartosci, dla ktérych
mozna przyporzgdkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig sktadowq sg réwniez
koszty generalnych przeglgddw oraz istotne cze$ci zamienne i wyposazenie, jezeli bedg
wykorzystywane przez okres dtuzszy niz rok. Biezqce koszty utrzymania poniesione po dacie oddania
srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, uimowane sq w rachunku zyskéw i

strat w momencie ich poniesienia.
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Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zostac¢ usunieta ze sprawozdania z sytuacii
finansowe] po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sq spodziewane zadne ekonomiczne
korzyéci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywodw. Zyski lub straty wynikte ze
sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania srodkdw trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy
przychodami ze sprzedazy a warto$cig netto tych srodkdw trwatych i sg uimowane w rachunku zyskéw i
strat w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zaliczki przekazane na zakup rzeczowych aktywdw trwatych prezentowane sg w sprawozdaniach
finansowych PBG w pozyciji sprawozdania z sytuacji finansowej — rzeczowe aktywa frwate.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw nabyte na rynku wtérnym jest wyceniane wedtug ceny
nabycia i nie podlega przeszacowaniu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu nie jest amortyzowane.

3.7. AKTYWA W LEASINGU

Umowy leasingu finansowego na mocy, ktérych nastepuije przeniesienie na Spdtke zasadniczo catego
ryzyka i korzysci wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg ujimowane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgce] minimalnych optat
leasingowych. Minimalne optaty leasingowe rozdziela sie pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie
salda zobowigzania z tytutu leasingu w sposdb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek w stosunku
do niesptaconego salda zobowigzania. Warunkowe optaty leasingowe sg ujmowane w kosztach
okresu, w ktérym je poniesiono.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego amortyzowane sq wedtug takich
samych zasad, jak stosowane do wtasnych aktywdw Spdtki. W sytuacji jednak, gdy brak wystarczajgcej
pewnosci, ze Spdtka uzyska tytut wiasnosci przed kohcem okresu leasingu, wowczas dany sktadnik jest
amortyzowany przez krotszy z dwdch okresdw: szacowany okres uzytkowania srodka trwatego lub okres
leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego.
Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metodq liniowq przez okres tfrwania leasingu.

Warunkowe optaty leasingowe sq ujmowane jako koszt w okresie, w ktérym stajq sie nalezne.

3.8. UTRATA WARTOSCI NIEFINANSOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Corocznemu testowi na utrate wartosci podlegajg nastepujgce sktadniki aktywdw:
« wartos¢ firmy, przy czym po raz pierwszy test na utrate wartosci przeprowadza sie do kohca
okresu, w ktérym miato miejsce potgczenie,
» wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania

« wartoéci niematerialne, ktére jeszcze nie sg uzytkowane.
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W odniesieniu do pozostatych sktadnikdw wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
dokonywana jest coroczna ocena, czy wystgpity przestanki, ktére mogq $wiadczyé o utracie ich
wartosci.

Podstawowe przestanki pochodzgce z zewnetrznych zrédet informaciji $wiadczgce o mozliwosci
zaistnienia utraty warto$ci posiadanych aktywdw to: znacznie wieksza utrata wartosci rynkowej danego
sktadnika aktywdw odnotowana w ciggu okresu anizeli mozna byto sie spodziewac w wyniku uptywu
czasu zwyktego uzytkowania czy tez gdy warto$¢ bilansowa aktywdw netto jednostki sporzgdzajgce;j
sprawozdanie finansowe jest wyzsza od ich rynkowej kapitalizacji. Ponadto do najistotniejszych
przestanek zalicza sie wystgpienie niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym czy
gospodarczym w otoczeniu, w ktérym Spdtka prowadzi dziatalnose.

Przestanki pochodzgce z wewnetrznych zrédet informaciji, ktére powinny by¢ brane pod uwage przy
ocenie wystgpienia utraty warto$ci posiadanych aktywdw to przede wszystkim znaczny spadek
rzeczywistych przeptywdw pienieznych netto w stosunku do przeptywdw pienieznych netto z
dziatalno$ci operacyjnej przyjetych w budzecie czy tez fakt, ze nastgpita utrata przydatnosci danego
sktadnika aktywow lub jego fizyczne uszkodzenie.

W razie stwierdzenia, ze jakie§ zdarzenia lub okoliczno$ci mogg wskazywacé na trudnos¢ w odzyskaniu
wartosci bilansowej danego sktadnika aktywdw, przeprowadzany jest test na utrate wartosci.

Dla potrzeb przeprowadzenia testu na utrate warto$ci aktywa grupowane sg na najnizszym poziomie,
na jakim generujg przeptywy pieniezne niezaleznie od innych aktywdw lub grup aktywow (tzw. osrodki
wypracowujgce przeptywy pieniezne). Sktadniki aktywdw samodzielnie generujgce przeptywy
pieniezne testowane sqg indywidualnie.

Wartos¢ firmy jest alokowana do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, z ktérych oczekuje
sie korzysci synergii wynikajgcych z potgczenia jednostek gospodarczych, przy czym oé$rodkami
wypracowujgcymi przeptywy pieniezne sg co najmniej segmenty operacyjne.

Jezeli warto$¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢ odzyskiwalng aktywdw bgdz osrodkédw
wypracowujgcych srodki pieniezne, do ktérych aktywa te nalezq, wdwczas warto$é bilansowa jest
obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z
nastepujgcych dwdch wartos$ci: wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci
uzytkowej. Warto§¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlinych aktywdw, chyba ze dany sktadnik
aktywdw nie generuje samodzielnie wptywdw pienieznych, ktdre sqg w wiekszosci niezalezne od
generowanych przez inne aktywa lub grupy aktywdw. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej, szacowane
przyszte przeptywy pieniezne sq dyskontowane do wartosci biezgce] przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartoéci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Odpis z tytutu utraty wartosci w pierwszej kolejnosci przypisywany jest do wartosci firmy. Pozostata kwota
odpisu  obniza proporcjonalnie  warto$¢  bilansowqg aktywdéw wchodzgcych do  o$rodka
wypracowujgcego przeptywy.

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartodci sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat w pozycji

pozostatych kosztéw operacyjnych.
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Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na to, ze odpis
aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci, ktéry byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego
sktadnika aktywow jest zbedny, lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja,
Spoétka szacuje wartos¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywdw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z
tytutu utraty wartoéci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od momentu ujecia ostatniego odpisu
aktualizujgcego nastgpita zmiana wartoéci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci
odzyskiwalnej danego sktadnika aktywdw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg
sktadnika aktywdédw do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczy¢ wartosci bilansowej sktadnika aktywdw, jaka zostataby ustalona (po uwzglednieniu
umorzenia), gdyby w ubiegtych latach nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywdw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywdw ujmuje sie niezwtocznie jako przychdd. Po odwrdceniu odpisu aktualizujgcego, w
kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczgcy danego sktadnika jest korygowany w sposéb, ktdry
pozwala wciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika aktywdéw  dokonywad
systematycznego odpisania jego zweryfikowane] warto$ci bilansowe] pomniejszonej o warto$é
kohcowaq.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ firmy nie podlegajg odwrdceniu w kolejnych okresach. Odwrdcenie

odpisu uimowane jest w rachunku zyskdw i strat w pozyciji pozostatych przychoddw operacyjnych.

3.9. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Nieruchomos¢ inwestycyjna jest utrzymywana w posiadaniu ze wzgledu na przychody z czynszdw oraz
lub przyrost jej wartosci i jest wyceniana w oparciu o model wartosci godziwe;.

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnej nastepuje wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia z uwzglednieniem kosztdw przeprowadzenia transakcji. Na kolejne dni bilansowe
nieruchomo$¢ inwestycyjna jest wyceniana w wartosci godziwej, okreslonej przez niezaleznego
rzeczoznawce z uwzglednieniem lokalizacji oraz charakteru nieruchomosci oraz aktualnych warunkdw
rynkowych.

Zyski lub straty wynikajgce ze zmian wartoéci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg uimowane w
rachunku zyskdw i strat w okresie, w ktdrym wystgpity zmiany, w pozycji pozostatych przychodéw lub
kosztéw operacyjnych.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze sprawozdania z sytuacii finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacii finansowej sg ujmowane w zysku lub stracie w
tym okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Przeniesienia aktywdw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuije sie tylko wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywow
przez wtasciciela (Spoétke) lub zawarcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli sktadnik aktywdw

wykorzystywany przez wtasciciela - Spbtke staje sie nieruchomosciq inwestycyjng, Spodtka stosuje zasady
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opisane w czesci Rzeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.
W przypadku przeniesienia aktywdéw z zapasdw do nieruchomosci inwestycyjnych, réznice miedzy
warto$cig godziwg nieruchomosci ustalong na ten dzieh przeniesienia a jej poprzedniq wartosciq
bilansowqg ujmuje sie w zysku lub stracie. W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do
aktywdw wykorzystywanych przez wtasciciela lub do zapasdéw, domniemany koszt takiego sktadnika
aktywodw, ktéry zostanie przyjety dla celdéw jego ujecia w innej kategorii jest rowny wartosci godziwe;j
nieruchomosci ustalonej na dzieh zmiany jej sposobu uzytkowania.

Zaliczki przekazane na zakup nieruchomosci inwestycyjnej lub gruntowej, prezentowane sg w
sprawozdaniu finansowym Spdtki w pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — nieruchomosci

inwestycyjne.

3.10.  UDZIALY | AKCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH, STOWARZYSZONYCH | WSPOLNYCH
PRZEDSIEWZIECIACH

3.10.1. INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

Za jednostki zalezne Spodtka uznaje te jednostki, w odniesieniu do ktdérych niezaleznie od charakteru jej

zaangazowania w danej jednostce (jednostce, w ktérej dokonano inwestycji), okredla swdj status
jednostki dominujgcej, ocenigjgc, czy sprawuje kontrole nad jednostkq, w ktérej dokonano inwestycii.
Spdétka sprawuje kontrole nad jednostkg, w przypadku, gdy z tytutu swojego zaangazowania w te
jednostke, podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub gdy ma prawa do zmiennych wynikéw
finansowych i mozliwo$¢ wywierania wptywu na wysoko$¢ tych wynikdw finansowych poprzez
sprawowanie wtadzy nad tg jednostkq.
Tak wiec Spdétka sprawuje kontrole, wtedy i tylko wtedy, gdy jednoczesnie:

v sprawuje wtadze nad jednostka, w ktérej dokonano inwestycii:

vz tytutu swojego zaangazowania w danej jednostce, podlega ekspozycji na zmienne wyniki

finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikdw finansowych, oraz
v posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg, w ktdrej dokonano
inwestycji, do wywierania wptywu na wysokos¢ swoich wynikdw finansowych.

Spoétka dokonuje ponownej oceny, czy sprawuje kontrole nad tq jednostkq, kazdorazowo jezeli fakty i
okolicznosci wskazujg, iz nastgpita zmiana jednego lub kiku z wyzej wymienionych warunkdw
sprawowania konfroli.
W sytuaciji, gdy Spdtka posiada mniej niz wiekszo$¢ praw gtosdw w danej jednostce, ale posiadane
prawa gtosu sq wystarczajgce do jednostronnego kierowania istotnymi dziataniomi fej jednostki,
oznacza to, ze sprawuje nad nig wtadze. W momencie oceny, czy prawa gtosu w danej jednostce sqg
wystarczajace dla zapewnienia wtadzy, Spdtka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:
¢ wielko$¢ posiadanego pakietu praw gtosu w poréwnaniu do rozmiaru udziatdw i stopnia rozproszenia
praw gtosu posiadanych przez innych udziatowcow;
¢ potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spbdtke, innych udziatowcdw lub inne strony;

¢ prawa wynikajgce z innych ustaleh umownych; a takze
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¢ dodatkowe okolicznosci, ktére mogqg dowodzi¢, ze Spdtka posiada lub nie posiada mozliwosci
kierowania istotnymi dziataniami w momencie podejmowania decyzji, w tym schematy gtosowania
zaobserwowane na poprzednich Walnych Zgromadzeniach Akcjonariuszy lub Zgromadzeniach

Wspdlnikdw.

3.10.2. INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE ORAZ WSPOLNE PRZEDSIEWZIECIA

Jednostki stowarzyszone sq to jednostki, na kitdre Spdtka bezposrednio lub poprzez spdtki zalezne

wywiera znaczgcy wptyw i ktére nie sqg ani jej jednostkami zaleznymi, ani wspdlnymi przedsiewzieciami.
Inaczqcy wptyw jest to zdolnos¢ do uczestnictwa w podejmowaniu decyzji z zakresu polityki finansowe;j
i operacyjnej prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, nie oznacza ona jednak sprawowania kontroli
badz wspobtkontroli nad tg politykq.

Wspdlne przedsiewziecia to ustalenia umowne, na mocy ktdérych dwie lub wiecej stron podejmuje

dziatalno$¢ gospodarczg podlegajgcg wspodtkontroli. Wspdtkontrola jest to okreslony w umowie podziat
kontroli nad dziatalnoscig gospodarczqg, ktdéry wystepuje tylko wowczas, gdy strategiczne decyzje
finansowe i operacyjne dotyczgce tej dziatalnosci wymagajg jednomysinej zgody stron sprawujgcych
wspobtkontrole.

Inwestycje Spdtki w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach sg ujmowane w
sprawozdaniu finansowym metodqg praw wtasnosci. Zgodnie z metodqg praw witasnosci inwestycje w
jednostce stowarzyszonej lub wspdinym przedsiewzieciu ujmuje sie poczgtkowo wedtug kosztu, a
nastepnie koryguje w celu uwzglednienia udziatu Spdtki w wyniku finansowym i innych catkowitych
dochodach jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli udziat Spdtki w stratach
jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia przekracza wartos¢ jej udziatdbw w tym
podmiocie, Spdtka zaprzestaje ujmowania swojego udziatu w dalszych stratach. Dodatkowe straty
uimuje sie wytgcznie w zakresie odpowiadajgcym prawnym lub zwyczajowym zobowigzaniom
przyjetym przez Spdtke lub ptatnosciom wykonanym w imieniu jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia.

Inwestycje w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu ujmuje sie metodqg praw wtasnosci
od dnia, w ktérym dany podmiot uzyskat status wspdinego przedsiewziecia lub jednostki stowarzyszonej.
W dniu dokonania inwestycji w jednostke stowarzyszonqg lub we wspdine przedsiewziecie kwote, o jakg
koszty inwestycji przekraczajg warto$¢ udziatu Spdtki w wartosci godziwej netto mozliwych do
zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan tego podmiotu, ujmuje sie jako warto$¢ firmy i wtgcza w
warto$¢ bilansowq tej inwestyciji. Kwote, o jakg udziat Spdtki w wartoéci godziwej netto w mozliwych do
zidentyfikowania aktywach i zobowigzaniach przekracza koszty inwestyciji, uimuje sie bezposrednio w
wyniku finansowym w okresie, w ktérym dokonano tej inwestycii.

Przy ocenie koniecznosci ujecia utraty wartosci inwestycji Spdtki w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzieciu stosuje sie wymogi MSR 39. W razie poftrzeby cato$¢ kwoty bilansowej
inwestycji testuje sie na utrate wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywdw" jako pojedynczy

sktadnik aktywdw, poréwnujac jego warto$¢ odzyskiwalng z wartosciqg bilansowq. Ujeta utrata wartosci
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stanowi cze$¢ wartosci bilansowej inwestyciji. Odwrdcenie tej utraty wartos$ci ujmuje sie zgodnie z MSR
36 w stopniu odpowiadajgcym pdzniejszemu zwiekszeniu wartosci odzyskiwalnej inwestyciji.

Spoétka przestaje stosowac metode praw wtasnosci w dniu, kiedy dana inwestycja przestaje byc¢ jej
jednostkg stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz w sytuacji, gdy zostaje sklasyfikowana
jako przeznaczona do sprzedazy. Réznice miedzy wartoscig bilansowq jednostki stowarzyszonej lub
wspdlnego przedsiewziecia na dzien zaprzestania stosowania metody praw wtasnosci, a wartosciq
godziwq zatrzymanych udziatéw i wptywdw ze zbycia czesci udziatdw w tym podmiocie uwzglednia sie
przy obliczaniu zysku lub straty ze zbycia danej jednostki stowarzyszonej lub wspdlinego przedsiewziecia.
Jezeli Spdtka zmniejsza udziat w jednostce stowarzyszonej lub we wspdlnym przedsiewzieciu, ale nadal
rozlicza go metodqg praw wtasnosci, przenosi na wynik finansowy cze$¢ zysku lub straty uprzednio
ujmowang w pozostatych catkowitych dochodach, odpowiadajgcg zmniejszeniu udziatu, jezeli ten zysk
lub strata podlega reklasyfikacji na wynik finansowy w chwili zbycia zwigzanych z nim aktywdw lub

zobowigzan.

3.11.  UDZIALY WE WSPOLNYCH DZIALANIACH

Wspdlne dziatania to rodzaj wspdlnego ustalenia umownego, w  ktérym strony sprawujgce
wspobtkontrole majg prawa do aktywdw netto oraz obowigzki wynikajgce z zobowigzan tego ustalenia.
Wspodtkontrola to okreslony w umowie podziat konfroli nad dziatalnosciq gospodarczqg, ktéry ma
miejsce, gdy strategiczne decyzje finansowe i operacyjne zwigzane z tg dziatalnoscig wymagajg
wspdlnej zgody stron posiadajgcych wspdtkontrole.

Kazdy wspdlnik wspdlnego dziatania, w odniesieniu do posiadanego udziatu we wspdlnym dziataniu,
ujmuje w swoich ksiegach oraz wykazuje w sprawozdaniu finansowym nastepujgce dane:

«  Aktywa, w tym swdj udziat w aktywach stanowigcych wspdtwiasnosé;

«  Zobowigzania, w tym swdj udziat we wspdinie podjetych zobowigzaniach;

*  Przychody ze sprzedazy swojego udziatu w produktach wytwarzanych przez wspdlne dziatanie;

«  Swdjudziat w przychodach ze sprzedazy produktéw wspdinego dziatania;

«  Poniesione koszty, w tym swdj udziat w kosztach ponoszonych wspdlnie.

Spoétka rozlicza aktywa, zobowigzania, przychody i koszty zwigzane ze swoimi udziatami we wspdlnych
dziataniach zgodnie z odpowiednimi MSSF dotyczgcymi poszczegdlnych sktadnikéw  aktywow,

zobowigzan, przychoddw i kosztow.

3.12. INSTRUMENTY FINANSOWE
Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktéra skutkuje powstaniem sktadnika aktywdw
finansowych u jednej ze stron i jednoczesnie zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego

u drugiej ze stron.
Sktadnik aktywdw finansowych lub zobowigzanie finansowe jest wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii
finansowej, gdy Spodtka staje sie strong umowy tego instrumentu. Standaryzowane transakcje kupna i

sprzedazy aktywdw i zobowigzan finansowych ujmuje sie na dzieh zawarcia transakcji.
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Sktadnik aktywdw finansowych wytgcza sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku, gdy
wynikajgce z zawartej umowy prawa do korzysci ekonomicznych i ryzyka z niej wynikajgce zostaty
zrealizowane, wygasty lub Spdtka sie ich zrzekta.

Spoétka wytgcza ze sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe wtedy, gdy
zobowigzanie wygasto, to znaczy, kiedy obowigzek okre$lony w umowie zostat wypetniony, umorzony

lub wygast.

Na dzieh nabycia aktywa i zobowigzania finansowe Spdtka wycenia w wartosci godziwej, czyli
najczesciej wedtug wartosci godziwej uiszczone] zaptaty w przypadku sktadnika aktywdw lub
otrzymanej kwoty w przypadku zobowigzania. Koszty fransakcji Spdtka wtgcza do wartosci poczgtkowe;j
wyceny wszystkich aktywdw i zobowigzan finansowych, poza kategorig aktywdw i zobowigzan

wycenianych w wartoéci godziwej poprzez rachunek zyskdw i strat.

Na dzien bilansowy aktywa oraz zobowigzania finansowe wyceniane sg wedtug zasad

przedstawionych ponize;j.

3.12.1. AKTYWA FINANSOWE
Dla celdw wyceny po poczgtkowym ujeciu, aktywa finansowe inne niz instrumenty pochodne
zabezpieczajgce, Spodtka klasyfikuje z podziatem na:
*  pozyczkiinaleznosci,
« aktywa finansowe wyceniane wedtug wartoéci godziwej przez rachunek zyskdw i strat,
« aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz

+ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Kategorie te okreslajg zasady wyceny na dzieh bilansowy oraz ujecie zyskdw lub strat z wyceny w

rachunku zyskéw i strat lub w innych catkowitych dochodach.

Wszystkie aktywa finansowe, za wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i
strat, podlegaja ocenie na kazdy dzieh bilansowy ze wzgledu na wystgpienie przestanek utraty ich
wartosci. Sktadnik aktywéw finansowych podlega odpisom aktualizujgcym, jezeli istniejg obiektywne
dowody $wiadczgce o utracie jego wartosci. Przestanki utraty wartosci analizowane sg dla kazdej
kategorii aktywdw finansowych odrebnie, co zostato zaprezentowane ponize;.
W sytuacii, gdy Spotka:

. posiada wazny tytut prawny do dokonania kompensaty ujetych kwot; oraz

. zamierza rozliczy¢ sie w kwocie netto albo jednoczesnie zrealizowaé sktadnik aktywow i

wykona¢ zobowigzanie,
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sktadnik aktywow finansowych i zobowigzanie finansowe kompensuje sie i wykazuje w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej w kwocie netto. Porozumienie ramowe opisane w MSR 32.50 nie stanowi podstawy
do kompensaty, jezeli nie zostang spetnione obydwa kryteria opisane powyze;.

Pozyczki i naleznosci to niebedgce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe, o ustalonych lub

mozliwych do okreSlenia ptatnosciach, ktére nie sg kwotowane na aktywnym rynku. Pozyczki i
naleznosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Wycena krotkoterminowych naleznosci odbywa sie w warto$ci wymagajacej zaptaty ze
wzgledu na nieznaczqce efekty dyskonta.

Aktywa finansowe kwadlifikowane do kategorii pozyczek i naleznosci wykazywane sq w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej jako:

« aktywa dtugoterminowe w pozycji ,Naleznosci” oraz ,Pozyczki udzielone”, jesli termin ich
wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. W przypadku, gdy wptyw wartosci
pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgce] aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie.

« aktywa obrotowe w pozycjach ,Pozyczki udzielone”, ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci” oraz ,$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty” jesli termin ich wymagalnosci
nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Odpisy na naleznosci watpliwe szacowane
sq, gdy Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato byé prawdopodobne. Znaczgce salda
naleznosci podlegajqg indywidualnej ocenie w przypadku dtuznikdw zalegajgcych z zaptatqg lub
gdy uzyskano obiektywne dowody, ze dtuznik moze nie uisci¢ naleznosci (np. trudna sytuacja
finansowa dtuznika, proces sgdowy przeciwko dtuznikowi, niekorzystne dla dtuznika zmiany
otoczenia gospodarczego). Dla naleznosci nie podlegajgcych indywidualnej ocenie, przestanki
utraty warto$ci analizowane sg w ramach poszczegdlnych klas aktywdw okreslonych ze
wzgledu na ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcow).
Wskaznik odpisdw aktualizuigcych dla poszczegdlnych klas oparty jest zatem na
zaobserwowanych w niedawnej przesztosci trendach dotyczgcych trudnosci w  sptacie

naleznosci przez dtuznikdw.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat obejmujg aktywa

klasyfikowane jako przeznaczone do obrotfu lub wyznaczone przy poczgatkowym ujeciu do wyceny w

wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat ze wzgledu na spetnienie kryteriow okreslonych w MSR
39.
Sktadnik aktywdw finansowych zalicza sie do jako sktadnik przeznaczony do obrotu, jezeli:

« zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie, lub

« stanowi cze$¢ portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzgdzanych tqcznie i co do

ktérych istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie, lub
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« stanowi instrument pochodny, z wytgczeniem instrumentdw pochodnych bedgcych

elementem rachunkowosci zabezpieczehn oraz umdw gwaranciji finansowych.

Aktywo lub zobowigzanie finansowe moze zosta¢ wyznaczone przez Spbdtke na moment poczgtkowego
ujecia jako wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskéw i strat tylko wéwczas, gdy:

« kwadlifikacja taka eliminuje lub znaczgco zmniejsza niespdjnos¢ w zakresie wyceny lub
ujmowania, ktéra powstawataby, gdyby przyjeto inny sposdb wyceny tych instrumentéw
finansowych lub inny sposéb ujecia zwigzanych z nimi zyskéw lub strat lub

« grupa instrumentdw finansowych jest odpowiednio zarzadzana, a wyniki tej grupy oceniane sg
w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowanymi zasadami zarzgdzania ryzykiem
lub strategiq inwestycyjng.

Do fej kategorii zaliczane sg wszystkie instrumenty pochodne wykazywane w sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej w odrebnej pozyciji ,Pozostate aktywa finansowe™ — za wyjgtkiem pochodnych instrumentow
zabezpieczajgcych uimowanych zgodnie z rachunkowos$ciqg zabezpieczen.

Instrumenty nalezgce do tej kategorii wyceniane sq w wartosci godziwej uwzglednigjgc ich warto$é
rynkowq na dzieh bilansowy bez uwzglednienia kosztdw transakcji sprzedazy, a skutki wyceny
ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat. Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych okreslone sq przez
zmiane wartoéci godziwej ustalonej na podstawie biezgcych na dzieh bilansowy cen pochodzgcych z

aktywnego rynku lub na podstawie technik wyceny, jezeli aktywny rynek nie istnieje.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci to niebedqgce instrumentami pochodnymi

aktywa finansowe, z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, wzgledem ktérych Spdtka ma zamiar i jest w stanie utrzymad w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci, z wytqgczeniem aktywdw zaklasyfikowanych do pozyczek i naleznosci, aktywow
finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej oraz aktywédw finansowych dostepnych do
sprzedazy.

W tej kategorii Spdtka ujmuje obligacje i inne papiery dtuzne utrzymywane do terminu wymagalnosci,

wykazywane w sprawozdaniu z sytuacii finansowej w pozyciji ,,Pozostatych aktywdw finansowych™.

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na
mozliwos$¢ wystgpienia utraty wartosci inwestyciji utrzymywanych do terminu wymagalnosci (np. ocena
zdolnosci kredytowej spdtek emitujgcych obligacje), aktywa wyceniane sg w wartosci biezgcej
szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych. Zmiany wartosci bilansowej inwestycji, tqcznie z

odpisami aktualizujgcymi z tytutu utraty warto$ci, ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to niebedqce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe,

ktére zostaty wyznaczone jaoko dostepne do sprzedazy lub nie kwalifikujg sie do zadnej z powyzszych

kategorii aktywéw finansowych.
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W tej kategorii Spdtka ujmuje notowane obligacje nieutrzymywane do termindw wymagalnosci oraz
akcje spdtek innych niz spdtki zalezne lub stowarzyszone. Aktywa te w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej wykazywane sg w pozycji ,,Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe™.

Akcje spdtek nienotowanych wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu utraty
wartosci, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego oszacowania ich warto$ci godziwej. Odpisy
aktualizujgce ujmowane sq w rachunku zyskdw i strat.

Wszystkie inne aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane sg w wartosci godziwej
powiekszonej o koszty fransakcji, ktére mogg by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji
sktadnika aktywoéw finansowych. Zyski i straty z wyceny ujmowane sg jako inne catkowite dochody i
kumulowane w kapitale z aktualizacji wyceny aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, za
wyjgtkiem odpisow z tytutu utraty warto$ci oraz réznic kursowych od aktywdw pienieznych, ktére
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat. W rachunku zyskéw i strat ujmowane sqg rowniez odsetki, ktdre
bytyby rozpoznane przy wycenie tych sktadnikéw aktywdw finansowych wedtug zamortyzowanego
kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;.

Odwrdécenie odpiséw z tytutu utraty warto$ci aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy
ujmowane jest w innych catkowitych dochodach, za wyjgtkiem odpiséw aktualizujgcych warto$é
instrumentéw dtuznych, ktérych odwrdcenie ujmowane jest w rachunku zyskdéw i strat, jezeli wzrost
wartosci instrumentu moze by¢ obiektywnie tgczony ze zdarzeniem nastepujgcym po rozpoznaniu
utraty wartosci.

W momencie wytgczenia sktadnika aktywdw ze sprawozdania z sytuacii finansowej, skumulowane zyski i
straty, ujete poprzednio w innych catkowitych dochodach, przenoszone sq z kapitatu wtasnego do
rachunku zyskdw i strat oraz prezentowane sg w innych catkowitych dochodach jako reklasyfikacja z

tytutu przeniesienia do wyniku finansowego.

3.12.2. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe inne niz instfrumenty pochodne zabezpieczajgce, wykazywane sg w
nastepujgcych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowe;:

»  kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne,

* leasing finansowy,

« zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

e pochodne instrumenty finansowe.
Po poczgtkowym ujeciu zobowigzania finansowe wyceniane sq wedtug zamortyzowanego kosztu z
zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, za wyjatkiem zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu lub wyznaczonych jako wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskéw i strat. Do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez rachunek
zyskodw i strat Spdtka  zalicza instrumenty pochodne inne niz instrumenty zabezpieczajgce.
Krotkoterminowe zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wyceniane sg w wartoéci wymagajacej zaptaty

ze wzgledu na nieznaczqgce efekty dyskonta.
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Spoétka wytgcza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowigzanie finansowe, gdy
zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy obowigzek okreSlony w umowie zostat wypetniony, umorzony
lub wygast. Zastgpienie dotychczasowego instrumentu dtuznego przez instrument o zasadniczo réznych
warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spdtka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego zobowiqgzania finansowego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie
znaczgce modyfikacje warunkédw umowy dotyczqcej istniejacego zobowigzania finansowego Spdtka
ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajgce z tytutu

zamiany réznice odno$nych wartosci bilansowych wykazuje sie w zysku lub stracie.

3.12.3. RACHUNKOWOSC ZABEZPIECZEN

Zgodnie z przyjetg w Spdtce ,strategiq zarzgdzania ryzykiem” realizowane dtugoterminowe kontrakty
budowlane rozliczane w walutach obcych, Spdtka ma obowigzek w celu maksymalnego ograniczenia
wptywu ryzyka finansowego na wynik operacyjny stosowac rachunkowos$¢ zabezpieczen. Strategia
zabezpieczenia zaktada zabezpieczanie pojedynczego kontraktu, z ktérego przyszte wptywy bedg
realizowane w walucie obcej lub bedg denominowane w walucie obcej. Podstawq strategii jest
dopasowanie instrumentdw zabezpieczajgcych do planowanych transakcji z  kontraktu
zabezpieczanego, zawsze jednak z uwzglednieniem faktycznej ekspozyciji netto, biorgc pod uwage
wyznaczony zgodnie z definicjg kurs budzetowy, ewentualne wydatki walutowe, horyzont czasowy,
rozktad ilosciowy przeptywdw waluty w kwartatach.

Do podstawowych narzedzi zarzgdzania ryzykiem finansowym (zgodnie z przyjetq strategiq) zaliczane sqg
transakcje terminowe typu forward oraz transakcje IRS. Strategia dopuszcza takze mozliwosé

nabywania opcji walutowych i opciji stopy procentowe;.

Spoétka stosuje okreslone zasady rachunkowosci dla instrumentdw pochodnych stanowigcych
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych. Zastosowanie rachunkowosci zabezpieczeh wymaga
spetnienia przez Spotke warunkdw okredlonych w MSR 39 dotyczgcych udokumentowania polityki
zabezpieczen, prawdopodobienstwa wystgpienia transakcji zabezpieczanej oraz efektywnosci

zabezpieczenia.

Wszystkie pochodne instrumenty zabezpieczajgce wyceniane sg w wartosci godziwej. W czesci w jakiej
dany instrument zabezpieczajgcy stanowi efektywne zabezpieczenie, zmiana warto$ci godziwe;j
insfrumentu ujmowana jest w innych catkowitych dochodach i kumulowana w kapitale z aktualizaciji
wyceny instrumentdw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne. Nieefektywnqg cze$¢ zabezpieczenia
ujmuje sie niezwtocznie w rachunku zyskéw i strat.

W momencie gdy pozycja zabezpieczana wptywa na rachunek zyskéw i strat, skumulowane zyski i
straty z wyceny pochodnych instrumentdw zabezpieczajgcych, ujete poprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego do rachunku zyskdw i strat. Reklasyfikacja
prezentowana jest w ,Sprawozdaniu z catkowitych dochoddw” w  pozycji ,Instrumenty

zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych - kwota przeniesiona do wyniku finansowego™.
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Jezeli fransakcja zabezpieczana skutkuje ujeciem niefinansowych aktywdw lub zobowigzan, zyski i straty
z wyceny pochodnych instrumentéw zabezpieczajacych, ujete uprzednio w innych catkowitych
dochodach, przenoszone sqg z kapitatu wtasnego i uwzgledniane w wycenie wartosci poczgtkowe;j
(cenie nabycia) pozycji zabezpieczanej. Reklasyfikacja prezentowana bytaby w ,Sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw” w pozycji ,Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy Srodkdw pienieznych -
kwota ujeta w wartosci poczatkowej pozycji zabezpieczanych™.

Jezeli zaistniato prawdopodobienstwo, ze planowana przyszta transakcja zabezpieczana nie zostanie
zawarta, zyski i straty z wyceny instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne niezwtocznie
przenoszone sg do rachunku zyskéw i straf.

Spoétka aktualnie nie wykorzystuje rachunkowosci zabezpieczeh poniewaz nie readlizuje kontraktéw

budowlanych w walutach obcych.

3.13.  UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika

aktywdw finansowych lub grupy aktywdw finansowych.

3.13.1. AKTYWA FINANSOWE UJIMOWANE WEDLUG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Jezeliistniejg obiektywne przestanki na to, ze zostata poniesiona strata z tytutu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu
aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci rowna sie réznicy pomiedzy warto$cig bilansowq sktadnika
aktywdw finansowych a wartoécig biezgcq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych
(z wytgczeniem przysztych strat z tytutu nie$ciggniecia naleznosci, ktére nie zostaty jeszcze poniesione),
zdyskontowanych z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej. Kwote odpisu ujmuje sie w zysku lub
stracie.

Spoétka ocenia najpierw, czy istniejg obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdinych aktywdw
finansowych, ktére indywidualnie sq znaczgce, a takze przestanki utraty wartosci aktywdw finansowych,
ktére indywidualnie nie sq znaczgce. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istniejg obiektywne
przestanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego sktadnika aktywéw finansowych, niezaleznie od
tego, czy jest on znaczgcy, czy tez nie, to Spdtka witagcza ten sktadnik do grupy aktywdw finansowych o
podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tgcznie ocenia pod kgtem utraty wartosdci. Aktywa,
ktére indywidualnie sg oceniane pod kagtem utraty wartoéci i dla ktérych ujeto odpis aktualizujgcy z
tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sg brane pod uwage
przy tgcznej ocenie grupy aktywdw pod kgtem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytutu utraty warto$ci zmniejszyt sie, a zmniejszenie to mozna w
obiektywny sposdb powigzac¢ ze zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca sie. PdZniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartodci ujmuje sie w zysku
lub stracie w zakresie, w jakim na dzienh odwrdécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdw nie

przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.
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3.13.2. AKTYWA FINANSOWE WYKAZYWANE WEDtUG KOSZTU
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitatowego, ktdry nie jest wykazywany wedtug wartoéci godziwej, gdyz jego wartoéci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢, albo instrumentu pochodnego, ktdry jest powiqzany i musi zostac rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitatowego, to kwote odpisu z tytutu utraty
wartosci ustala sie jako réznice pomiedzy warto$cig bilansowq sktadnika aktywdw finansowych oraz
warto$cig biezgcq oszacowanych przysztych przeptywdw pienieznych zdyskontowanych przy

zastosowaniu biezgcej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywdw finansowych.

3.13.3. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY
Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastgpita utrata wartosci sktadnika aktywdw finansowych
dostepnego do sprzedazy, to kwota stanowiqca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika
aktywdw (pomniejszona o wszelkie sptaty kapitatu i amortyzacije) i jego biezgcq wartoscig godziwg,
pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu utraty wartos$ci tego sktadnika uprzednio ujete w zysku lub
stracie, zostaje wyksiegowana z kapitatu wtasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna
uimowac¢ w zysku lub stracie odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentdw kapitatowych
kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastepnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu
dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie tgczony ze
zdarzeniem nastepujgcym po ujeciu odpisu z tytutu utraty warto$ci w zysku lub stracie, to kwote

odwracanego odpisu ujmuije sie w zysku lub stracie.

3.14. IAPASY
Do zapasdw zalicza sie:

+ materiaty,

«  poétfabrykaty i produkcje w toku,

* wyroby gotowe,

- tfowary,

«  zaliczki na zakup materiatéw lub towardw zaliczanych do kategorii zapasdw.

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartoéci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia oraz wartosci
netto mozliwej do uzyskania. Na cene nabycia lub koszt wytworzenia sktadajqg sie koszty zakupu, koszty
przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

- Koszt wytworzenia wyrobdw gotowych i produkcji w toku obejmuje koszty bezposrednie
(gtdéwnie materiaty i robocizne) powiekszone o narzut posrednich kosztodw produkciji ustalony
przy zatozeniu normalnego wykorzystania mocy produkcyjnych.

- Rozchéd wyrobdow gotowych ujmowany jest z zastosowaniem metody $redniej wazonej
rzeczywistego kosztu wytworzenia. Rozchdd materiatéw i towardw ustala sie z zastosowaniem

metody , pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO).

54




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Warto$¢ netto mozliwa do uzyskania jest to szacowana cena sprzedazy ustalana w toku zwyktej
dziatalno$ci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikdéw aktywdw obrotowych zwigzane z utratg ich
wartosci lub wycena na dzieh bilansowy obcigzajg pozostate koszty operacyjne. W przypadku ustania
przyczyny dokonania odpisu aktuadlizujgcego warto$¢ rzeczowych sktadnikdw obrotowych jest
odnoszona na dobro pozostatych przychoddw operacyjnych.
Okolicznosci wskazujace na konieczno$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw to w
szczegdlnosci:

« ufrata wartosci uzytkowej zapasdw (zniszczenie, przeterminowanie zapaséw),

« stan zapasdw przekracza zapotrzebowanie i mozliwosci zbycia przez Spotke,

« niska rotacja zapaséw,

« ufrata wartosci rynkowej na skutek stosowania przez konkurencije nizszych cen sprzedazy.
W przypadku, gdy cena nabycia lub koszt wytworzenia zapaséw nie sg mozliwe do odzyskania, Spdtka
dokonuje odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ do wartosci netto mozliwej do uzyskania. Kwote odpisdw
wartoéci zapaséw do poziomu ich wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszystkie straty w
zapasach sg ujmowane jako koszt okresu, w ktdrym odpis lub strata miaty miejsce.
Zaliczki przekazane na zakup zapasdw prezentowane sq w sprawozdaniu finansowym Spotki w pozycji

sprawozdania z sytuacji finansowej — zapasy.

3.15. NALEINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na wagtpliwe naleznosci. Odpis na naleznosci
oszacowywany jest wtedy, gdy sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie
naleznosci w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako pozostate przychody operacyjne.

Naleznosci budzetowe prezentowane sq w ramach pozostatych aktywédw niefinansowych, z wyjgtkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych, ktére stanowig w sprawozdaniu z

sytuacji finansowej odrebng pozycje.

3.16.  SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg gotéwke w kasie i na rachunkach bankowych, depozyty
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci (do 3 miesiecy), tatwo

wymienialne na gotdwke, dla ktérych ryzyko zmiany wartosci jest nieznaczne.
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3.17.  AKTYWA TRWALE | GRUPY AKTYWOW NETTO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate (grupy aktywdw trwatych) sqg klasyfikowane przez Spdtke jako przeznaczone do
sprzedazy, jezeli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w wyniku transakcji
sprzedazy, a nie poprzez dalsze uzytkowanie. Warunek ten uzngije sie za spetniony wytgcznie wéwczas,
gdy sktadnik aktywéw (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy, z zachowaniem normalnych i zwyczajowo przyjetych warunkdw sprzedazy, a wystgpienie

fransakcji sprzedazy jest wysoce prawdopodobne w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikaciji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wyceniane sq w nizszej z dwdch
wartosci: wartosci bilansowej lub warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Niektére aktywa
frwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, takie jak aktywa finansowe oraz aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego, wyceniane sqg wedtug tych samych zasad
rachunkowosci, jakie byty stosowane przez Spdtke przed zaklasyfikowaniem do aktywdw trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy nie

podlegajg amortyzacii.

3.18.  KAPITAL WLASNY
Kapitat podstawowy wykazywany jest w warto$ci nominalnej wyemitowanych akcji, zgodnie ze

statutem Spdtki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sgdowego.

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej powstaje z nadwyzki ceny emisyjnej ponad

warto$¢ nominalng akcji, pomniejszonej o koszty emisji.

Pozostate kapitaty obejmuja:
«  kapitat z tytutu ujecia wyceny programdw ptatnosci akcjami
«  kapitat z kumulacji innych catkowitych dochodéw obejmujgcych:
v wycene aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy (patrz podpunkt dotyczgcy
instrumentdw finansowych),
v wycene instrumentoéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne (patrz podpunkt

dotyczgcy rachunkowosci zabezpieczen).

W zyskach zatrzymanych wykazywane sq wyniki z lat ubiegtych (rowniez te przekazane na kapitat

uchwatami akcjonariuszy) oraz wynik finansowy biezgcego roku.

Wszystkie transakcje z wtascicielami Spotki prezentowane sg osobno w ,,Zestawieniu zmian w kapitale

wtasnym”.
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3.19. SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania i rezerwy na $wiadczenia
pracownicze obejmujg nastepujgce tyfuty:

* rezerwy na niewykorzystane urlopy,

»  krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze,

« inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, do ktérych Spdtka zalicza odprawy

emerytalne.

3.19.1. KROTKOTERMINOWE SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Warto$¢ zobowigzah z tytutu krétkoterminowych $wiadczeh pracowniczych wykazuje sie w

sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie wymaganej zaptaty.

3.19.2. REZERWY NA NIEWYKORZYSTANE URLOPY

Spoétka tworzy rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci, ktére bedzie musiata poniesé
w wyniku niewykorzystanego przez pracownikdw uprawnienia, a ktére to uprawnienie narosto na dzieh
bilansowy.

Rezerwy na koszty niewykorzystanych urlopdw wyliczane sg na podstawie faktycznej ilosci dni
niewykorzystanych urlopdw w biezgcym okresie oraz powiekszona o ilos¢ dni niewykorzystanych
urlopdw z okresdw poprzednich. Rezerwe na koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci ujmuje sie
jako rezerwy na $wiadczenia pracownicze, po potfrgceniu wszelkich kwot juz zaptaconych. Rezerwa na
koszty kumulowanych ptatnych nieobecnosci stanowi rezerwe krétkoterminowqg i nie podlega

dyskontowaniu.

3.19.3. ODPRAWY EMERYTALNE
Zgodnie z systemami wynagradzania obowigzujgcymi w Spdtce pracownicy majg prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sq wyptacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture.
Wysokos¢ odpraw emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika.
PBG tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych w celu przyporzgdkowania
kosztow do okresdw nabywania uprawnien przez pracownikow.
Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sg programami okreslonych swiadczeh po okresie zatrudnienia.
Warto$¢ biezqca rezerw na kazdy dzieh bilansowy jest szacowana za pomocg prognozowanych
uprawnien jednostki. Naliczone rezerwy sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, kidre w przysztosci
zostang dokonane i dotyczqg okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o
rotacji zatrudnienia oparte sg na danych historycznych.
Ponowna wycena zobowigzah z tytutu Swiadczeh pracowniczych dotyczgcych programow
okreslonych $wiadczen obejmujgca zyski i straty aktuarialne ujmowana jest w innych catkowitych
dochodach i nie podlega pdzniejszej reklasyfikacji do zysku lub straty.
Spoétka rozpoznaje nastepujgce zmiany w zobowigzaniach netto z tytutu okreSlonych Swiadczen w

ramach odpowiednio kosztu wtasnego sprzedazy oraz kosztéw ogdinego zarzgdu, na ktére sktadajg sie:
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J koszty zatrudnienia (w tym miedzy innymi koszty biezgcego zatrudnienia, kosztéw przesztego

zatrudnienia),

J odsetki netto od zobowigzania netto z tytutu okre$lonych $wiadczen.

3.20. REZERWY, ZOBOWIAZANIA | AKTYWA WARUNKOWE

Rezerwy tworzone sg woéwczas, gdy na Spbdtce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzeh przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonac
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Termin poniesienia oraz kwota wymagajgca

uregulowania moze by¢ niepewna.

Rezerwy tworzy sie m.in. na nastepujgce tytuty:

« udzielone gwarancje obstugi posprzedazowej produktéw i wykonanych ustug,

+ toczqgce sie postepowania sgdowe oraz sprawy sporne,

« straty zumdw budowlanych ujmowane zgodnie z MSR 11,

« restrukturyzacja, tylko jezeli na podstawie odrebnych przepisdw Spdtka jest zobowigzana do jej

przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy.

Rezerwy ujmuje sie w warto$ci szacowanych naktaddédw niezbednych do wypetnienia obecnego
obowigzku, na podstawie najbardziej wiarygodnych dowoddw dostepnych na dzieh sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, w tym dotyczgcych ryzyka oraz stopnia niepewnosci. W przypadku, gdy
wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkosé rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda
polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest uimowane jako
koszt finansowy.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne.

Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, powoduje wykorzystanie rezerwy.

3.20.1. REZERWA NA UDZIELONE GWARANCJE
Rezerwy na udzelone gwarancje powstajg z obowiqgzku wykonania (zwigzanych z biezgcg
dziatalno$ciqg), przysztych $wiadczeh wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowacé, mimo
ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana. Rezerwy szacuje sie na podstawie okreslonego
przez Zarzgd stopnia prawdopodobienstwa wystgpienia zobowigzania w przysztosci na podstawie
analizy kosztdw napraw gwarancyjnych realizowanych uméw o ustuge budowlang. Rezerwy na
udzielone gwarancje sq tworzone w ciezar kosztu wtasnego konfraktu dtugoterminowego na podstawie
stopnia zaawansowania kosztéw bezposrednich. Koszty zwigzane z naliczaniem rezerw na udzielone

gwarancje nie zwiekszajg podstawy stopnia zaawansowania readlizacji umowy. W Spdtce rezerwy na
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udzielone gwarancje tworzy sie w podziale na poszczegdline umowy o ustuge budowlang.
Utrzymywane sg w danym stopniu istnienia prawdopodobiehstwa wystgpienia do dnia wygasniecia
prawa do redlizacji gwarancji lub roszczeh naprawczych. W przypadku niewykorzystania utworzonej
wartosci rezerwy (po okresie obowigzywania) rozwigzuje sie jg w ,pozostate przychody operacyjne”. W
zaleznosci od terminu, do kiedy sg utrzymywane, w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej prezentuje sie

jako ,rezerwy dtugoterminowe” lub ,rezerwy krétkoterminowe™.

3.20.2. REZERWA NA STRATY NA KONTRAKTACH
Rezerwy na straty z umdéw budowlanych tworzy sie w przypadku kiedy istnieje prawdopodobienstwo, iz
tgczne koszty umowy przewyzszajg tgczne przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang.
Przewidywang strate ujmuje sie bezzwtocznie jako koszt w rachunku zyskdw i strat. Wysokos¢ straty ustala
sie niezaleznie od fakfu rozpoczecia prac wynikajgcych z umowy, stanu zaawansowania prac
wynikajgcych z umowy, wysokosci przewidywanych zyskéw z tytutu umdw, ktére nie sqg pojedynczymi
umowami o ustuge budowlang. Warto$¢ zmiany rezerw na planowane straty zwieksza lub zmniejsza

koszty dziatalno$ci operacyjne;.

Jezeli Spdtka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwq zostang zwrdécone, na przyktad na mocy umowy
ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wdwczas,
gdy istnieje wystarczajgca pewnose, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Jednakze warto$¢ tego aktywa
nie moze przewyzszy¢ kwoty rezerwy. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w rachunku zyskow i
strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na ktéry okazaty sie zbedne. Powstanie

zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe powoduje wykorzystanie rezerwy.

3.21. OPROCENTOWANE KREDYTY BANKOWE, POZYCZKI | PAPIERY DLUZNE

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg
uimowane wedtug warto$ci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg uimowane w zysku lub stracie z chwilg usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metodqg efektywnej stopy procentowe;.

Wyemitowane przez Spdtke obligacje nieoprocentowane (patrz nota 4.11) wyceniane sg w wartosci
nominalnej pomniejszonej o efekt dyskonta dtugoterminowej czesci zobowigzania.

3.22. ROILICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Spétka  wykazuje w aktywach sprawozdania z sytuacji finansowej w pozycji ,Rozliczenia

miedzyokresowe” optacone z gdry koszty dotyczqce przysztych okreséw sprawozdawczych, w tym
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przede wszystkim czynsze najmu czy tez np. wydatki zwigzane z pozyskaniem umow budowlanych (jezeli

prawdopodobiehstwo pozyskania tej umowy jest wysokie).

W pozycji ,Rozliczeh miedzyokresowych” zawartej w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowe;j
prezentowane sq przychody przysztych okreséw, w tym réwniez $rodki pieniezne otrzymane na
sfinansowanie $Srodkdw trwatych, ktére rozliczane sq zgodnie z MSR 20 ,Dotacje rzgdowe". Bierne
rozliczenia miedzyokresowe kosztdw wykazywane sg w ramach ,Rozliczeh miedzyokresowych
dtugoterminowych lub krétkoterminowych”.

Dotacje ujmowane sg wytqcznie woéwczas, gdy istnieje wystarczajgca pewnosé, ze Spdtka spetni
warunki zwigzane z dang dofacjq oraz, ze dana dotacja zostanie faktycznie ofrzymana.

Dotacja dotyczgca danej pozycji kosztowej jest ujmowana jako przychdd w sposdb wspdtmierny do
kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Dotacja finansujgca sktadnik aktywdw jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskdw i strat jako
przychdéd na przestrzeni okresdw proporcjonalnie do odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego
sktadnika aktywdw. PBG dla celdéw prezentacji w sprawozdaniu z sytuacji finansowej nie odejmuje
dotacji od wartosci bilansowej aktywodw, lecz wykazuje dotacje jako przychody przysztych okreséw w

pozycji ,Rozliczenia miedzyokresowe".

3.23. PRZIYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych
i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci
gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, podatek od towardw i ustug oraz inne podatki zwigzane ze
sprzedazq (podatek akcyzowy). Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote

przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

3.23.1. SPRZEDAZ TOWAROW | PRODUKTOW
Przychody ze sprzedazy towardw i produktdw ujmowane sq, jezeli spetnione zostaty nastepujgce
warunki:

«  Spodtka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzyéci wynikajgce z praw wtasnosci do débr.
Warunek uzngje sie za spetniony z chwilg bezspornego dostarczenia towardw lub produktéow
do odbiorcy.

«  kwote przychoddw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.

« istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakciji.

«  koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione w zwigzku z fransakcjq, mozna wycenic¢ w

wiarygodny sposdb.
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3.23.2. SPRIEDAZ USLUG
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodq liniowq przez okres

wynajmu wynikajgcy z zawartych uméw.

Przychody z tytutu uméw o ustuge budowlang

Spdtka zawiera umowy o ustuge budowlang w cenach statych, ktdére wchodzg w zakres MSR 11.

Jezeli wynik z wykonania kontraktéw budowlanych mozna oszacowac w wiarygodny sposob,
przychody z tytutu Swiadczenia ustug budowlanych sg ujmowane na podstawie stopnia
zaawansowania ich realizacji. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako
stosunek kosztéw poniesionych do dnia bilansowego do ogdtu szacowanych kosztéw wykonania
danego kontraktu. Na koniec kazdego miesigca, nie rzadziej jednak niz na koniec kwartatu, ustala sie
przychody z wykonania kazdej niezakonczonej umowy budowlanej i koszty osiggniecia tych
przychoddw. Zardwno przychody jak i koszty ich osiggniecia ustala sie za okres od rozpoczecia danej
umowy do dnia bilansowego.

Jezeli wyniku $wiadczonej ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wdwczas przychody uzyskane z
tytutu tego kontraktu sg ujmowane do wysokosci poniesionych kosztdw, ktére Spdtka spodziewa sie
odzyskac.

Metode stopnia zaawansowania stosuje sie narastajgco w kazdym okresie w stosunku do biezgcych
szacunkdéw przychoddw i kosztdéw umowy. Dlatego skutki zmian szacunkdw przychoddéw lub kosztdw
umowy oraz skutki zmian szacunkdw wynikdw umowy ujmuije sie jako zmiane wartosci szacunkowej (MSR
8). Zmienione szacunki stosuje sie do okreslenia wysokosci przychoddw i kosztéw ujetych w rachunku
zyskow i strat w okresie sprawozdawczym, w ktérym nastgpity zmiany oraz w okresach nastepnych.

Przy ustalaniu tgcznego przychodu, na koniec okresu (na dzieh bilansowy), uwzglednia sie tylko takie
sktadniki przychodu, ktérych warto$¢ mozna wiarygodnie ustali¢ oraz istnieje prawdopodobienstwo, ze
przychdéd ten zostanie optacony przez zamawigjgcego.

Przy ustalaniu przychodu nie uwzglednia sie sum zatrzymanych.

Warto$¢ naleznych przychodéw z umdw budowlanych zawartych w dewizach dotyczgca czesci
niezafakturowanej na dzien bilansowy wyceniana jest wedtug kursu Sredniego NBP. W przypadku
ofrzymania zaliczki zwigzane] z umowqg o roboty budowlane wyrazonej w walucie obcej, nalezne
przychody z tytutu umowy o ustuge budowlang na dzien bilansowy wycenia sie z uwzglednieniem
warto$ci otrzymanej zaliczki.

Niezafakturowana cze$¢ przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym zostaje zaprezentowana jako osobna pozycja w aktywach sprawozdania z
sytuaciji finansowej pod nazwq ,,naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

Warto$¢ przychoddw z umédw budowlanych dotyczgca czedci nadfakturowanej (wykazywanej w
zobowigzaniach) na dzienh bilansowy wyceniana jest wedtug kursu z dnia fakturowania stosujgc metode

FIFO i nie podlega wycenie na dzien bilansowy.
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Nadfakturowana cze$¢ przychoddw jaka wystgpi z tytutu oszacowania wartosci przychodu ujetego w
sprawozdaniu finansowym jest prezentowana jako osobna pozycja w sprawozdaniu z sytuagii
finansowej pod nazwq ,,zobowigzania z tytutu umdw o ustuge budowlang”.

W przypadku uméw budowlanych zawieranych w walucie obce] Spdtka zobowigzana jest do
stosowania ,,Polityki zabezpieczen”, w celu zapewnienia przysztego poziomu przeptywdw pienieznych
oraz ograniczenia negatywnego wptywu zmian kurséw walut na prowadzong przez spdtke dziatalno$é
operacyjng 1. zabezpieczenie marzy operacyjnej skalkulowanej w budzecie konfraktu. Podstawq
strategii  jest dopasowanie instrumentdéw  zabezpieczajgcych do  planowanych  transakcji
zabezpieczanego konfraktu z uwzglednieniem ekspozycji netto, kursu ofertowego, horyzontu
czasowego, rozktadu ilosciowego przychoddw walutowych w kwartatach. Przyjmujgc podejscie
maksymalnego ograniczenia wptywu ryzyka kursowego na wynik operacyjny Spdtki przyjeto, iz
stosowac sie bedzie transakcje terminowe typu forward. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze tgczne
koszty umowy przekroczg tqczne przychody z danego kontrakiu, przewidywang strate ujmuje sie

bezzwtocznie jako koszt.

Przychody z tytutu swiadczenia ustug wsparcia dla spétek zaleznych

Przychody ujmowane sq na zasadach uzgodnionych w umowach zawartych ze spdtkami zaleznymi.

3.23.3. DYWIDENDY ORAZ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE | FINANSOWE
ODSETKI | DYWIDENDY
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania zgodnie z metodg
efektywnej stopy procentowej. Dywidendy sg uimowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub

udziatowcdw do ich otrzymania.

Przychodami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy okresu sqg:
+ pozostate przychody operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dziatalnoscig, w tym w
szczegodlnosci:
» przychody oraz zyski z inwestycji finansowych,
» przychody z wyceny i redlizacji instrumentéw pochodnych,
> zyski z tytutu rdznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spdfki,
» odwrdcenie odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci, aktywdw finansowych dostepnych do sprzedazy, pozyczek,
» rozwigzanie niewykorzystanych rezerw, utworzonych uprzednio w ciezar pozostatych kosztow
operacyjnych,

>  zysk ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i warto$ci niematerialnych.

« przychody finansowe, stanowigce przede wszystkim przychody zwigzane z finansowaniem

dziatalno$ci Spotki, w tym:
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> zyski z tytutu réznic kursowych netto powstajgce wytgcznie na zobowigzaniach pochodzgcych
ze zrédet finansowania dziatalnosci Spdtki, (pozyczki, kredyty, obligacije, leasing finansowy itp.),

» zyski z redlizacji oraz wyceny do wartosci godziwej instrumentéw pochodnych
zabezpieczajgcych zobowigzania finansujgce dziatalnos$e Spoiki.

Przychody oraz koszty finansowe zwigzane z pozyskaniem finansowania prezentowane sg w dziatalnosci

finansowej, jako saldo w kosztach finansowych.

3.24. KOSITY
Koszt wtasny sprzedazy na dzieh bilansowy koryguje sie o zmiane warto$ci godziwej instrumentow
finansowych zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne, w przypadku gdy transakcja przestaje by
efektywna oraz w przypadku zrealizowania sie pozycji zabezpieczane.
Rachunek kosztéw prowadzony jest w uktadzie miejsc powstawania kosztéw oraz w uktadzie
rodzajowym, przy czym za podstawowy uktad sprawozdawczy kosztéw w rachunku zyskéw i strat
przyjmuje sie wariant kalkulacyjny.
Catkowity koszt sprzedanych produktéw, towardw i materiatdw stanowi:
«  koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
»  koszt wytworzenia sprzedanych ustug,
* wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw,
«  koszty ogdinego zarzqgdu.
Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego, wptywajgcymi na wynik finansowy sq pozostate koszty
operacyjne, zwigzane posrednio z dziatalnosciq operacyjng, w tym w szczegdlnosci:
« strata ze zbycia rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
*  przekazane darowizny,
« utworzone rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania i inne koszty posrednio
zwiqzane z dziatalno$ciq operacyjna,
« straty z tytutu rdznic kursowych, za wyjgtkiem réznic kursowych powstajgcych na
zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania dziatalnosci Spotki, a takze
koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spotki, w tym w szczegdinosci:
e odsetki od kredytu bankowego,
« odsetki od krétko i dtugoterminowych kredytéw, pozyczek i innych zrodet
finansowania,

» straty z tytutu réznic kursowych netto.

3.25. PODATEK DOCHODOWY (BIEZACY | ODROCZONY)

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego sktadajg sie: podatek dochodowy biezgcy oraz
odroczony, ktdry nie zostat ujety w innych dochodach catkowitych lub bezposrednio w kapitale.
Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku

(straty) brutto w zwigzku z czasowym przesunieciem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i
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kosztéw stanowiqcych koszty uzyskania przychoddw do innych okresdw oraz wytgczeniem pozycii
kosztéw i przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg
wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowqg jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przyszto$ci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdw i pasywdw a
odpowiadajgcymi im  wartoSciami  podatkowymi  wykorzystywanymi  do wyliczenia podstawy
opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych
podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest
rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski
podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe. Nie ujmuje sie aktywdw ani rezerwy, jesli réznica
przejsciowa wynika z poczgtkowego ujecia sktadnika aktywdw lub zobowigzan w transakcji, ktéra nie
jest potgczeniem jednostek gospodarczych oraz ktéra w czasie jej wystgpienia nie ma wptywu ani na
wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy. Nie ujmuje sie rezerwy na podatek odroczony od wartosci
firmy, ktéra nie podlega amortyzaciji na gruncie przepiséw podatkowych.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedqg obowigzywad
w momencie, gdy pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub rezerwa rozliczona, przyjmujgc za

podstawe przepisy prawne obowigzujgce na dzien bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywdw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzieh bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedqg wystarczajgce dla realizacii
sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdw i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on
pozycji ujetych bezposrednio w kapitale witasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest

réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

3.26. PODATEK OD TOWAROW | USLUG
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o wartos¢ podatku od
towardw i ustug, z wyjatkiem:

. gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organdw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny
nabycia sktadnika aktywdw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej; oraz

. naleznosci i zobowigzan, ktére sq wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw
i ustug.

Kwota netto podatku od towardw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz
organdw podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako cze$¢ naleznosci lub

zobowigzan.
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3.27. OCENA NIEPEWNOSCI CO DO ROZLICZEN PODATKOWYCH
Jezeli w ocenie Spoiki jest prawdopodobne, ze podejscie do kwestii podatkowej lub grupy kwestii
podatkowych bedzie zaakceptowane przez organ podatkowy, Spdtka okreSla dochdd do
opodatkowania (strate podatkowq), podstawe opodatkowania, niewykorzystane straty podatkowe,
niewykorzystane ulgi podatkowe i stawki podatkowe z uwzglednieniem podejscia do opodatkowania
planowanego lub zastosowanego w swoim zeznaniu podatkowym.
Jezeli Spodtka stwierdzi, ze nie jest prawdopodobne, ze organ podatkowy zaakceptuje podejscie Spotki
do kwestii podatkowej lub grupy kwestii podatkowych, wéwczas Spdtka odzwierciedla wptyw
niepewnosci przy ustalaniu dochodu do opodatkowania (straty podatkowej), niewykorzystanych strat
podatkowych, niewykorzystanych ulg podatkowych lub stawek podatkowych. Spétka odzwierciedla
ten efekt za pomocqg nastepujgcej metody:
« Spodtka okre$la najbardziej prawdopodobny scenariusz — jest to pojedyncza kwota sposrdd
mozliwych wynikéw,
«  Spdtka ujmuje warto$¢ oczekiwang - jest to suma kwot wazonych prawdopodobiehstwem
sposréd mozliwych wynikdw,

«  Spdtka stosuje podejscie ,,all-or-nothing”.

3.28. ZYSK NA JEDNA AKCJE

Zysk na jedng akcje obliczany jest poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przystugujacy
akcjonariuszom akcji zwyktych przez sredniq wazong ilos¢ akcji wystepujgcych w danym okresie.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za
dany okres skorygowanego o ewentualne zmiany zysku wynikajgce ze zmiany potencjalnych akciji

zwyktych na akcje zwykte przez skorygowang sredniq wazonq liczbe akcji zwyktych.

4. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ | RACHUNKU ZYSKOW | STRAT

4.1. SEGMENTY OPERACYJNE
Spoétka wyrdznia trzy segmenty operacyjne, w ramach ktérych prowadzi swojg dziatalnosc:
. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa (strategiczny segment dziatalnosci),
. Budownictwo energetyczne,
. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych (segment wyodrebniony w biezgcym

okresie sprawozdawczym).

W ramach poszczegdlnych segmentdw wyrdznia sie nastepujgce zakresy ustug:

. Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa to:
> instalacje naziemne do wydobycia ropy naftowej i gazu ziemnego,
instalacje do skraplania gazu ziemnego, magazynowania i regazyfikacji LNG,

» stacje separacjii magazynowania LPG, C5+,
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» stacje magazynowania i odparowania LNG,
» podziemne magazyny gazu,
» instalacje odsiarczania,
> instalacje naziemne podziemnych magazynéw gazu ziemnego,
> zbiorniki ropy naftowej,
» systemy przesytu gazu ziemnego i ropy naffowej, w tym: stacje redukcyjno-pomiarowe
i pomiarowo-rozliczeniowe, mieszalnie, wezty rozdzielcze, ttocznie itp.,
» magazyny paliw.
. Budownictwo energetyczne to:
» montaz, modernizacja, remonty urzgdzeh oraz instalacji energetycznych i przemystowych.
. Ustugi wsparcia organizacyjnego dla spétek zaleznych to miedzy innymi:
» budowanie wizerunku i marki spdtek zaleznych,
» planowanie i koordynacja pracy organdw spdtek zaleznych,
» ustugi finansowe, administracyjne i kontrolingowe,
> zarzqdzanie portfelem nieruchomosci.
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Przychody oraz wyniki segmentdéw operacyjnych:

Za okres od 01.01 do 31.12.2016 r

Wyszczegdlnienie

Segmenty

gaz ziemny, ropa

ustugi wsparcia
organizacyjnego

naftowa i paliwa dla spoétek e iclics
zaleznych

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Przychody ogétem 17 255 10 384 653 28 292
Sprzedaz na zewnqtrz 17 255 10 384 653 28 292
Koszty ogétem (18 864) (3099) (11072) (33 03%5)
Wynik segmentu (1 609) 7 285 (10419) (4 743)
Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdinym dziataniem 24 239 X X 24 239
Koszty sprzedazy/koszty ogdlnego zarzgdu X X X (13977)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (8391)
Koszty restrukturyzacii X X X (3852)
Zysk na zawarciu uktadu z wierzycielami X X X 1 060 495
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X 1053771
Przychody finansowe X X X 3307
Koszty finansowe X X X (99 691)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem X X X 957 387
Podatek dochodowy X X X -
Zysk (strata) netto X X X 957 387

67




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Za okres od 01.01. do 31.12.2015r.

Segmenty
Wyszczegdlnienie gaz ziemny, ropa budownictwo Inne Wartos¢
naftowa i paliwa energetyczne

Wyniki finansowe segmentdw branzowych za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Przychody ogétem 120 221 575 1797 122 593
Sprzedaz na zewnqtrz 120 221 575 1797 122 593
Koszty ogétem (129 658) (246) (13 644) (143 548)
Wynik segmentu (9 437) 329 (11 847) (20 955)
Koszty ogdlnego zarzqgdu X X X (18 695)
Pozostate przychody/koszty operacyjne X X X (49 508)
Koszty restrukturyzacii X X X (8 354)
(strata) z dziatalnosci operacyjnej X X X (97 512)
Przychody finansowe X X X 1223
Koszty finansowe X X X (171 240)
(strata) przed opodatkowaniem X X X (267 529)
Podatek dochodowy X X X -
(strata) netto X X X (267 529)
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Gtownym obszarem dziatalnosci Spoétki jest Polska. Ponizej przedstawiono przychody Spdétki od klientdw

zewnetrznych w rozbiciu na obszary geograficzne. Spbtka klasyfikuje przychody pochodzgce od klientodw

zagranicznych do danego kraju stosujac kryterium siedziby klienta. W roku 2016, podobnie jak w roku 2015,

Spoétka nie osiggata przychoddw od jednostek posiadajgcych siedzibe w kraju innym niz Polska.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie
e oy 0d 01.01 do 31.12.2015
- odbiorcy krajowi 28 292 122 594
- odbiorcy zagraniczni - -
Przychody ze sprzedazy ogétem 28 292 122 594

Informacje o wiodqgcych klientach

Za klientéw wiodgcych Spoétka uznaje podmioty, od ktérych osiggneta przychody ze sprzedazy

przekraczajgce 10% przychoddw ze sprzedazy ogdtem. W roku 2016 przychody od klientdw wiodgcych

wyniosty 26.879 tys. PLN (w tym 16.313 tys. PLN w segmencie Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa, pozostata

cze$¢ niemal w catosci w segmencie ustug wsparcia organizacyjnego dla spdtek zaleznych (2015 rok:

109.630 tys. PLN w catosci osiggniete w segmencie gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa).

4.2, WARTOSCI NIEMATERIALNE

o na dzien na dzien
Wyszczegolnienie 31.12.2016 31.12.2015
Patenty i licencje 224 547
Oprogramowanie komputerowe 9 304
Pozostate wartosci niematerialine 6 9
Wartosé bilansowa netto 239 860
. Pozostate
Wyszczegdlnienie .P.otenf.y Clgleee e e wartosci Razem
i licencje komputerowe niemateriaine

za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 547 304 9 860
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 1 - 1
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (1) - - (1)
Amortyzacja (-) (322) (296) (3) (621)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 224 9 6 239
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku

Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 1364 390 22 1776
Zwiekszenia stanu z tytutu nabycia - 23 - 23
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (13) (23) - (36)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - 288 - 288
Amortyzacja (-) (804) (374) (13) (1191)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 547 304 9 860
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W okresie 12 miesiecy zakohczonym dnia 31 grudnia 2016 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku
poprzedniego, amortyzacja sktadnikdw wartoéci niematerialnych w catosci obcigzata koszty ogdlnego
zarzqdu.

Spoétka nie wykorzystuje w dziatalnosci sktadnikdw wartosci niematerialnych, ktérych okres uzytkowania jest
nieokreslony oraz nie posiada sktadnikdw wartosci niematerialnych o istotnej wartosci jednostkowe;.

Spoétka nie zobowigzata sie poza tym do poniesienia, w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki
aktywdw niematerialnych.

Wartoséci niematerialne bedqgce przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan spdtki opisano w nocie 4.12.

4.3. RZIECZOWE AKTYWA TRWALE

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015
Grunty 3698 3718
Budynki i budowle 4357 6073
Maszyny i urzgdzenia 1010 4016
Srodki transportu 76 152
Pozostate srodki trwate 1955 3702
Warto$é bilansowa netto 11 096 17 661
ZMIANY RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH
Wyszczegdlnienie Grunty gudynh ! MOISiZyny Sl Poézrggl?e Razem
udowle .| transportu
urzgdzenia frwate
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Warto$é bilansowa netto na dzien 01.01.2016 roku 3718 6073 4016 152 3702 17 661
Zwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - 13 - 5 18
Iwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu - - - 2 - 2
Zmnilejszeni.e sTorju z tytutu utraty wspdtkontroli — ) (1 417) (57) ) (57) (1 531)
wspolne dziatanie
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) (20) - (1) (45) - (68)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - - (28) - (1) (29)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - (2 568) - (1 639) (4 207)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - 25 - 1 26
Amortyzacja (-) - (299) (390) (33) (56) (778)
Warto$é bilansowa netto na dzien 31.12.2016 roku 34698 4 357 1010 76 1955 11096
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Wartosé bilansowa netto na dzien 01.01.2015 roku 4365 43 831 5573 527 3898 58 194
Iwigkszenia stanu z tytutu nabycia - - 50 - 31 81
Zwiekszenia z tytutu zawartych umow leasingu - - - 11 - 11
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia (-) - - (35) (234) (22) (291)
Zmniejszenia stanu z tytutu likwidacii (-) - (93) (13) - (6) (112)
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do innej
kategorii aktywa z wytgczeniem reklasyfikacji do (627) (26 436) - - - | (27 063)
aktywodw przeznaczonych do sprzedazy (-)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) (20) (9 314) (798) - - | (10132)
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - 3 13 - 16
Amortyzacja (-) - (1915) (764) (165) (199) (3 043)
Wartosé bilansowa netto na dzien 31.12.2015 roku 3718 6073 4016 152 3702 17 661
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W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku, podobnie jak w analogicznym okresie roku

poprzedniego, Spdtka nie nabywata oraz nie zbywata istotnych sktadnikéw rzeczowych aktywodw trwatych.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku, Zarzad Spdfki, kierujgc sie zapisami par. 9 MSR 36 ocenit czy istniejg

przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci ktéregokolwiek sktadnika rzeczowych

aktywdw frwatych Spdtki. W oparciu o generowane przez Spdtke ujemne przeptywy pieniezne na

poziomie dziatalnosci operacyjnej, podjgt decyzje o przeprowadzeniu oceny posiadanych sktadnikdw

rzeczowych aktywow trwatych pod kgtem utraty ich wartosci:

nieruchomosci znajdujgce sie w ewidencji srodkdéw frwatych, ocenione zostaty na podstawie
wycen niezaleznych rzeczoznawcdw majatkowych oraz wtasnego osqgdu Spdtki. Na podstawie
otrzymanych szacunkéw i wycen Zarzgd podjgt decyzie o niedokonywaniu odpiséw
aktualizujgcych na tej pozycji rzeczowych aktywow trwatych;
Spoétka rozpoznata odpis aktualizujgcy w kwocie 1.639 tys. PLN na pozycji dzieta sztuki, ktdre sq
sklasyfikowane jako rzeczowe aktywa trwate. Podstawg do dokonania odpisu byta wycena
niezaleznego rzeczoznawcy majgtkowego zajmujgcego sie wykonywaniem ekspertyz oraz wycen
dziet sztuki;
kolejny odpis aktualizujgcy w kwocie 2.568 tys. PLN Spdtka rozpoznata na urzgdzeniu wiertnica,
sklasyfikowanym w pozycji maszyny i urzgdzenia. Spdtka przygotowata wycene wiertnicy w oparciu
o 10-letng prognoze zdyskontowanych przeptywdw pienieznych. Do sporzgdzenia prognozy
przyjeto nastepujgce zatozenia:
v Prognozq objete zostaty lata 2017 - 2026. Projekcja przychoddéw oraz kosztéw
przygotowana zostata na bazie danych finansowych za rok 2016.
v W kazdy kolejnym roku rozpoczynajgc od 2018 w prognozie zaplanowano konieczno$é
ponoszenia naktaddw naprawczo-renowacyjnych w kwocie 100 tys. zt.
v W poszczegdlnych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych
FCF (Free Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiedniq stopg dyskontowqg
skorygowanq (,oczyszczonq”) o inflacje.
v Stope dyskontowq przyjeto na poziomie koszt kapitatu wtasnego (11,16%), ktéry
oszacowany zostata na podstawie oczekiwanej stopy zwrotu portfela zgodnie z

modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej formuty:

kw= ((1+rw)/(1+CPI)-1) + B*r  ,gdzie:
kw - koszt kapitatu wtasnego firmy
r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Pahstwal)
CPI - stopa inflacji
r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju
B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papieréw

warto$ciowych zalewarowana dtugiem jednostki
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przy zastosowaniu nastepujgcych zatozeh:

0

W 2017 do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka przyjeto warto$¢ aktualnej
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych, ktéra na dzieh sporzgdzania wyceny
wynosita 3,02 % w stosunku rocznym (zgodnie ze $rednig ceng na ostatniej aukcji z dnia
02.02.2017). W kolejnych latach rentownos¢ obligacji skarbowych nie ulega zmianom.
Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych skorygowana zostata o poziom wskaznika
inflacji CPI, ktérej warto$¢ w catym okresie prognozy przyjeto na aktualnym poziomie -0,6
%.. !

Po skorygowaniu rentownosci 10- letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji otrzymano

nastepujgce wartosci stopy wolnej od ryzyka.

2017 2018 2019 2020 2020+

Stopa zwrotu wolna od ryzyka 4,44% 4,44% 4,44% 4,44% 4,44%

Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 6,90% 2. Warto$¢ premii
przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath'a Damodarana w
styczniu 2017 r., jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),

Wspobtczynnik ryzyka B (Unlevered Beta) na poziomie 1,09 przyjeto na podstawie
aktualnych tablic opracowanych przez A. Damodarana dla spétek dziatajgcych w branzy

»Engineering” na rynku europejskim (Europe)3.

Na podstawie uzyskanych wynikdw oszacowano, ze na dzien bilansowy 31 grudnia 2016 roku warto$¢

godziwa wiertnicy wynosi 784 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonhczonym 31 grudnia 2015 roku Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartos¢

rzeczowych aktywoéw trwatych w kwocie 10.132 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku, oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego,

Spdtka nie dokonata odwrdcenia odpisdw z tytutu utraty wartodci sktadnikéw rzeczowych aktywow

trwatych w istotnej wartosci.

Amortyzacja rzeczowych aktywdw tfrwatych zostata ujeta w nastepujacych pozycjach rachunku zyskéw i

straf:
L na dzien na dzien
Wyszczegodlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Koszt wtasny sprzedazy 374 363
Koszty ogdlnego zarzadu 404 -
Koszty sprzedazy - 2 680
Razem amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 778 3043

1 http://stat.gov.pl/sygnalne/komunikaty-i-obwiesae@/lista-komunikatow-i-obwieszczen/komunikat-waspie-sredniorocznego-wskaznika-
cen-towarow-i-uslug-konsumpcyjnych-ogolem-w-20168;4.html

2 zrodio: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ [ Bear®1. 2017 r.]

8 zrédto: http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/ [ 8ta®1. 2017 r.]
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Warto$¢ brutto wszystkich w petni zamortyzowanych rzeczowych aktywéw trwatych bedqgcych nadal w
uzytkowaniu Spoétki wynosita na 31 grudnia 2016 roku 4.581 tys. PLN (2015 rok: 5.822 tys. PLN).

Spétka na dzien bilansowy wynajmuje lub dzierzawi inne Srodki trwate, gtdwnie nieruchomosci
wykorzystywane w dziatalnosci operacyjnej jednostki, takie jak: zaplecza buddw, lokale biurowe, lokale
mieszkalne dla pracownikdw realizujgcych kontrakty budowlane w miejscach odlegtych od miejsca
zamieszkania, nieruchomosci gruntowe do sktadowania sprzetu, materiatéw itp.

Koszty korzystania z tych aktywdw sg ujmowane w rachunku zyskdw i strat.

Spoétka nie zobowigzata sie do poniesienia w przyszto$ci naktaddw inwestycyjnych na sktadniki rzeczowych
aktywow trwatych.

W zwigzku z utratg wspdtkontroli nad kontraktem pod nazwg: opracowanie projektu wykonawczego oraz
wybudowanie i przekazanie do uzytkowania terminalu regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujéciu prezentowanym w sprawozdaniu finansowym jako wspdine dziatanie (patrz nota 4.8.1) wartosé
rzeczowych aktywdw frwatych zmniejszyta sie o kwote 1.527 tys. PLN, w tym 1.417 tys. PLN w grupie
budynkéw i budowli.

Rzeczowe aktywa trwate bedqgce przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan spdtki opisano w nocie 4.12.

4.4, AKTYWA W LEASINGU
Spoétka jako leasingobiorca uzytkuje rzeczowe aktywa trwate na podstawie umdw leasingu finansowego.

Pozostajgce do sptaty przyszte minimalne optaty leasingowe wedtug stanu na dzieh bilansowy wynoszq:

Optaty z tytutu umdw leasingu finansowego ptatne w okresie:
Wyszczegdlnienie od 1 roku do .
do 1 roku 51at powyzej 5 lat razem

Stan na 31.12.2016
Przyszte minimalne optaty leasingowe 873 3352 - 4225
Koszty finansowe (-) (143) (247) - (390)
Wcrt.osc biezgca przysztych minimalnych optat 730 3105 ) 3835
leasingowych
Stan na 31.12.2015
Przyszte minimalne optaty leasingowe 860 3 586 638 5084
Koszty finansowe (-) (172) (380) (9) (561)
qut.osc biezgca przysztych minimalnych optat 488 3206 629 4523
leasingowych

Na podstawie zawartej umowy leasingu finansowego Spdtka uzytkuje wiertnice, wartos¢ zobowigzania
wynosi na dzieh 31 grudnia 2016 roku 3.835 tys. PLN (na dzieh 31 grudnia 2015 roku: 4.523 tys. PLN). Umowa
leasingu zostata zawarta we wrzedniu 2011 roku na okres 10 lat, po uptywie ktérych Spdtka ma prawo
naby¢ przedmiot leasingu na wtasno$¢. Raty leasingu oprocentowane sg zmienng stopg procentowq

kalkulowang w oparciu o WIBOR 1M. Zabezpieczeniem sptaty rat leasingu jest weksel in blanco.
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4.5. AKTYWA ZAKWALIFIKOWANE JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

. na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa przeznaczone do sprzedazy, w tym:

- grunty 14701 -
- budynki i budowle 860 -
- urzgdzenia techniczne i maszyny - 55
- §rodki transportu - 937
- udziaty w spdtkach zaleznych 6 000 -

Razem 21 561 992

W zwigzku z planowang i wysoce prawdopodobng sprzedazg czesci posiadanych przez Spdtke
nieruchomosci inwestycyjnych w okresie jednego roku, Zarzgd Spdfki, kierujgc sie zapisami MSSF 5 ,, Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana”, podjgt decyzje o przekwalifikowaniu ich
do pozyciji aktywdw zaklasyfikowanych jaoko przeznaczone do sprzedazy. Przekwalifikowanie dotyczyto
nieruchomosci gruntowej potozonej w miejscowosci teba, ktérej sprzedaz zaplanowano do 30 czerwca
2017 roku. Skutki wyceny do wartosci 14.000 tys. PLN, okre$lonej na podstawie ofert z rynku, 1. strate w
kwocie 535 tys. PLN ujeto w pozostatych kosztach operacyjnych.
Ponadto przekwalifikowano udziaty w spdtkach zaleznych Brokam Sp. z 0.0. i Bathinex Sp. z 0.0. (z uwagi na
zawartg przedwstepng umowe sprzedazy za cene 6.000 tys. PLN) oraz nastepujgce nieruchomosci
inwestycyjne:

*  nieruchomos¢ zabudowana w Modzerowie o wartosci godziwej 895 tys. PLN,

« nieruchomosci zabudowane potozone w Wysogotowie k. Poznania o tgcznej wartosci godziwej

666 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Spdétka dokonata sprzedazy srodkdw transportu i
urzgdzen  zaklasyfikowanych  joko  przeznaczone  do  sprzedazy o  wartosci  bilansowej
992 tys. PLN, realizujgc strate w kwocie 569 tys. PLN (w okresach poréwnawczych Spdtka nie sprzedawata

aktywodw zaklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy).
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4.6. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Zmiany wartosci bilansowej w okresie sprawozdawczym przedstawiaty sie nastepujgco:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Warto$é na poczagtek okresu 43 331 33306
Zwiekszenia wynikajgce z aktywowanych pdzniejszych naktaddw 3 5
Zwiekszenia stanu z tytutu reklasyfikaciji z innej kategorii aktywa : 777 27 063
- zrzeczowych aktywow trwatych (grunty)
- zrzeczowych aktywdw tfrwatych (budynki i budowle) - 27 063
- z aktywdw obrotowych (towary) 777 -
Zmniejszenia stanu z tytutu zbycia nieruchomosci (-) (2 208) -
Imniejszenia stanu z tytutu wypowiedzenia umdw leasingu (-) - -
Zmniejszenia stanu z tytutu reklasyfikacji do aktywéw zakwalifikowanych joko (15 341) i
przeznaczone do sprzedazy
Kwofq ngﬁo zyskow lub strat wynikajgcych z korekt wyceny wartosci (90) (17 043)
godziwej
Inne zmiany 1635 -
Wartosé na koniec okresu 28 107 43 331

W pozyciji bilansowej ,,nieruchomosci inwestycyjne” Spdtka prezentuje wytqcznie budynki i budowle oraz
nieruchomosci gruntowe nabyte w celu osiggania korzysci ekonomicznych z tytutu przyrostu wartosci lub
innych pozytkdw, np. osigganie przychoddw z czynszéw dzierzawnych.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka odnotowata spadek wartosci na pozycji
nieruchomosci inwestycyjne, wynikajgcy gtéwnie z tytutu przekwalifikowania nieruchomosci inwestycyjnych
o wartoéci 15.341 tys. PLN do pozycji ,,Aktywa zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy” (patrz

nota 4.5) oraz sprzedazy nieruchomosci zabudowanej w miejscowosci Chyby — kwota 2,2 min PLN.

Warto$¢ godziwa wszystkich nieruchomosci inwestycyjnych z portfela Spdtki okreslona zostata na
podstawie operatdw szacunkowych sporzgdzonych w okresie sprawozdawczym przez niezaleznego
rzeczoznawce majgtkowego, dodatkowo zaktualizowanych na dzieh bilansowy w oparciu o witasng
ocene sytuacji rynkowej. Podmiot, ktdéremu zlecono przygotowanie wycen posiada wieloletnie
doswiadczenie zwigzane z rynkiem nieruchomosci oraz stosuje standardy zawodowe zatwierdzone przez:

» Polskg Federacje Stowarzyszen Rzeczoznawcdw Majgtkowych,

*  Europejskg Grupe Rzeczoznawcdw Majgtkowych (TEGoVA),

«  Krélewski Instytut Rzeczoznawcdw Majgtkowych w Wielkiej Brytanii (RICS).

Ponizej przedstawiono metodologie wyceny oraz przyjete przez rzeczoznawce zatozenia podczas ustalania

wartosci godziwej najistotniejszych dia Spotki nieruchomosci inwestycyjnych:
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»  Budynek K - 4.720 tys. PLN — warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejcia dochodowego, metody inwestycyjnej na podstawie obowigzujgcej umowy

najmu oraz warunkdw rynkowych,

» Budynek H - 5.870 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na

podstawie obowigzujgcych umdw najmu oraz warunkdw rynkowych,

» Budynek A - 6.140 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowdat przy
pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na

podstawie obowigzujgcych umdw najmu oraz warunkdw rynkowych,

» Budynek Z, 71 - 3.880 tys. PLN - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat
przy pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na

podstawie obowigzujgcych umdw najmu oraz warunkdw rynkowych,

» Budynek J - 6.500 tys. - warto$¢ rynkowq przedmiotu wyceny rzeczoznawca oszacowat przy
pomocy podejscia dochodowego, metody inwestycyjnej, techniki kapitalizacji prostej, na

podstawie obowigzujgcych umdw najmu.

Warto$s¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych w catos$ci zostata oszacowana na podstawie
nieocbserwowalnych danych wejiciowych (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej wg MSSF 13 Wycena
wedtug wartosci godziwej). Ponize] w tabeli Spbdtka prezentuje analize wrazZliwosci wartosci godziwej,

aktywdw zakwalifikowanych do nieruchomosci inwestycyjnych, na istotne niecbserwowalne dane.
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Nieruchomosé

Techniki wyceny

Istotne nieobserwowalne dane wsadowe

Wrazliwosé wyceny

Nieruchomosci biurowe i biurowo

magazynowe w lokalizacji Wysogotowo,

Polska

Podejscie dochodowe, metoda
inwestycyjna, technika kapitalizacji
prostej

Stope kapitalizacji ustalono biorgc pod
uwage, lokalizacje nieruchomosci, standard i
stan techniczny budynku, zawarte umowy
najmu, obecne relacje popytu z podazg na
rynku nieruchomosci biurowych w rejonach
Poznania oraz obecnq sytuacje na rynkach
finansowych. Stopy kapitalizacji dla
nowoczesnych obiektéw handlowych typu
»prime” ksztattujq sie w przedziale 5,0 - 5,5%
dla Warszawy i gtéwnych miast regionalnych,
natomiast dia obiektéw zlokalizowanych w
mniejszych o$rodkach miejskich mogag
siegng¢ nawet 8,0% - 8,5%. Stopy kapitalizacii
obiektéw magazynowych ksztattujq sie na
poziomie 6,5% Na potrzeby
przeprowadzonych wycen zastosowano
stope kapitalizacji na poziomie 8,5%

Niewielki wzrost zastosowanej stopy kapitalizacji
spowodowatby znaczny spadek wartosci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa)

Dla potrzeb wyceny zastosowano rynkowy
miesieczny czynsz biorgc pod uwage
informacje o stawkach czynszu w
podobnych lokalizacjach, podobnych
budynkach w Wysogotowie jak rowniez
czynsze z umodw najmu zawartych w ostatnim
okresie w nieruchomosci wycenianej. Stawki
rynkowe ksztattujg sie na poziomie 21 - 38 PLN
za metr kwadratowy miesiecznie. W
przeprowadzonych wycenach zastosowano
nastepujgce stawki czynszu: 22 - 36 PLN za
metr kwadratowy powierzchni biurowej
miesiecznie oraz 10 PLN za metr kwadratowy
powierzchni magazynowej miesiecznie.

Inaczqgcy wzrost wysokosci rynkowego czynszu
spowodowatby znaczgcy wzrost warto$ci godziwej
nieruchomosci (oraz vice versa)
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W okresie sprawozdawczym Spdtka osiggneta przychody z czynszéw oraz ujeta w rachunku zyskow i strat

bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastepujgcej wysokosci:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do
od 01.01 do 31.12.2016 31122015
Ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw kwoty:
- dochoddw z czynszu nieruchomosci inwestycyjnej 3706 2656

- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw
i utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w
danym okresie przynosita dochody z czynszu (1.515) (1.594)

- bezposrednich kosztéw operacyjnych (wraz z kosztami napraw
i utrzymania) dotyczgcych nieruchomosci inwestycyjnej, ktéra w
danym okresie nie przynosita dochoddw z czynszu - -

Razem 2191 134

Spoétka nie zobowigzata sie do poniesienia w przysztosci naktaddw inwestycyjnych na nieruchomosci
inwestycyjne. W okresie 12 miesiecy zakonhczonym 31 grudnia 2016 roku Spdétka dokonata reklasyfikacji
nieruchomosci inwestycyjnych o wartosci 15.456 tys. PLN do pozycji aktywdw zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy (patrz nota 4.5).

Nieruchomosci inwestycyjne Spotki stanowig zabezpieczenie zobowiqgzan (patrz nota 4.12).

4.7. INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku, na podstawie wyceny przygotowanej przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego zajmujgcego sie wykonywaniem ekspertyz oraz ocen wartosci
dziet sztuki, Spétka rozpoznata skutki wyceny inwestycji w posiadane dzieta sztuki sklasyfikowane jako
JInwestycje dtugoterminowe"”. Wartos¢ inwestycji ulegta obnizeniu o kwote 3.000 tys. PLN, w ciezar
wPozostatych kosztéw operacyjnych” (w 2015 roku Spdtka nie ujmowata skutkdw wyceny ,Inwestycii

dtugoterminowych”).
4.8. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZINYCH

Wartos¢ inwestycji w spdtkach zaleznych przyjeta zostata na podstawie kosztu historycznego po

uwzglednieniu odpisdw z tytutu trwatej utraty wartosci.

78




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:
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Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:
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Ponizsza tabela prezentuje posiadane przez Spétke udziaty/akcje w Spétkach zaleinych:

Wyszczegdlnienie

Cena nabycia inwestyciji
w jednostki zalezne

Skumulowana utrata
wartosci na dzien

Odpis aktualizujgcy

utworzony w okresie od 01-

Zwiekszenia z tytutu
nowych naby¢ w
okresie od 01-01 do

Warto$¢ bilansowa
inwestyciji w
jednostki zalezne

01.01.2016 01 do 31-12-2016 roku 31-12-2016 na dzien 31.12.2016
PBG Avatia Sp. zo.0. 54 - - - 54
PBG Dom Sp.z 0.0. 55000 55 000 - - -
Wschodni Invest Sp. z 0.0. 41 616 41 616 - - -
PBG Ukraina 759 759 - - -
PBG oil and gas Sp.zo. o. 6 - - 10 605 10 611
PBG Operator Sp. z 0. o. 5 5 - - -
PBG Erigo Sp. z 0.0. 5001 5001 - - -
RAFAKO S.A. 551 223 137179 98 965 - 315079
Zaliczki 21 000 21 000 - - -
Razem 674 664 260 560 98 965 10 605 325744
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Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spdétka prezentuje w sprawozdaniu finansowym wartos¢ inwestyciji
w jednostki zalezne w wysokosci 325.744 tys. PLN. Nagjistotniejszg pozycje w tej wartosci stanowi inwestycja w
akcje spotki RAFAKO SA — kwota 315.079 tys. PLN.

Na dzierh 31 grudnia 2016 roku, kierujgc sie wycenq rynkowq akcji RAFAKO S.A., Spdétka podjeta decyzje o

przeprowadzeniu testu ocenigjgcego utrate wartosci posiadanego pakietu. W wyliczeniach dotyczgcych

testu przyjeto nastepujgce zatozenia:

Model zdyskontowanych przeptywdw pienieznych przygotowano w oparciu o 4,5 - letni horyzont
prognozy.
Prognozq objety zostat okres 4Q 2016 — 2020. Projekcja przygotowana zostata przez Zarzqad spoiki
RAFAKO i uwzglednia rachunek zyskdw i strat, bilans oraz sporzgdzony na ich podstawie rachunek
przeptywdw pienieznych. Prognoza dotyczy skonsolidowanego wyniku spdtki RAFAKO oraz spotki
EO003B7 realizujgcej kontrakt ba budowe blokéw energetycznych w Jaworznie.
Na bazie ekstrapolaciji wynikéw osiggnietych w roku 2020 wyliczona zostata wartosé¢ rezydualna
spotki RAFAKO. Zatozono 1% stope wzrostu po okresie szczegdtowej prognozy.
W poszczegdinych okresach oszacowano prognozy wolnych przeptywdw pienieznych FCF (Free
Cash Flow), ktére zdyskontowano odpowiednig stopg dyskontowq skorygowangq (,oczyszczonq™) o
inflacje, 1j. (0,9)%.
Stopa dyskontowa zostata oszacowana na podstawie $redniowazonego kosztu kapitatu i jest
zgodna z modelem WACC (Weighted Average Cost of Capital). Sredniowazony koszt kapitatu w
poszczegdlnych latach prognozy oszacowano na poziomie od 10,11% do 10,66% (31 grudzien 2015
- 11,76%).
Koszt kapitatu wtasnego (10,69% - 12,63%) zostat wyznaczony na podstawie oczekiwanej stopy
zwrotu portfela zgodnie z modelem CAPM (Capital Assets Pricing Model), wedtug nastepujgcej
formuty:

kw= ((1+rw)/(1+CPI)-1) + B*r  ,gdzie:
kw - koszt kapitatu wtasnego firmy
r w—stopa zwrotu z aktywdw wolnych od ryzyka (5 - letnich obligacii Skarbu Panstwal)
CPI - stopa inflacji
r —premia za ryzyko inwestowania w danym kraju
B — miara reakcji stopy zwrotu z danej akcji na zmiany zachodzgce na rynku papieréw

warto$ciowych zlewarowana dtugiem jednostki

przy zastosowaniu nastepujgcych zatozeh:

o Na dziehn bilansowy 31 grudnia 2016 roku do wyliczenia stopy zwrotu wolnej od ryzyka
przyjeto warto$¢ aktualnej rentownosci 5-letnich obligacji skarbowych, ktéra na dzien
sporzqdzania wyceny wynosita 2,33 % w stosunku rocznym (zgodnie ze $rednig ceng na
ostatniej aukcji z dnia 28 lipca 2016 roku). W kolejnych latach rentownos¢ obligacii

skarbowych nie ulega zmianom.

80




Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

o Rentowno$¢ 5-letnich obligacji skarbowych skorygowana zostata o poziom wskaznika
inflacji CPI, ktérej warto$¢ w catym okresie prognozy przyjeto na aktualnym poziomie -
0.9 %..

o Po skorygowaniu rentownosci 5- letnich obligacji o poziom wskaznika inflacji otrzymano
nastepujace wartosci stopy wolnej od ryzyka.

4Q 2016 2017 2018 2019 2020 2020+
Stopa zwrotu wolna od ryzyka 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26% 3.26%

o Premie za ryzyko, w catym okresie prognozy przyjeto na poziomie 7,26% 4. Warto$¢ premii
przyjeto na podstawie wynikdw badan opublikowanych przez Aswath'a Damodarana w
styczniu 2016 1., jako premia za ryzyko dla Polski (Total Equity Risk Premium),

0 Wspdtczynnik ryzyka B (Unlevered Beta) na poziomie 1,02 przyjeto na podstawie

aktualnych tablic opracowanych przez A. Damodarana dla spbtek dziatajgcych w branzy
»machinery” na rynku europejskim (Europe)s. Wspdtczynnik ten zostat zalewarowany
dtugiem Spdtki przez co w pierwszym roku osiggngt warto$¢ 1,29. W kolejnych latach
warto$¢ wskaznika spada do poziomu 1,02 w zwigzku z zaktadang przez RAFAKO sptatqg

zadtuzenia oprocentowanego.

»  Koszt kapitatu obcego przyjeto na poziomie oprocentowania ustalonego w akfualnych umowach
kredytowych spotki RAFAKO, 1. 2,95%.

» Po oszacowaniu wartosci uzytkowej 100 % akcji spdtki RAFAKO mozliwe byto okreslenie wartosci

uzytkowej 50,00 % + 1 akcji, ktérych wtascicielem jest Spdtka. Na bazie uzyskanych danych

przeprowadzona zostata analiza wrazliwosci, ktérej wyniki zaprezentowane zostaty w ponizszej

tabeli:

4 zrodto: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ Si@r01. 2017 r.]
5 zrédio: http://people.stern.nyu.edu/adamodar/ [ $tmn01. 2017 r.]
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Tabela: Analiza wrazliwosci wartosci godziwej 50,00 % + 1 akcji spotki Rafako (tys. PLN).

Stopa wzrostu FCF po okresie szczegdtowej prognozy
Zmiana WACC

-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00%

-1,00% 329174 336 434 344 531 353 621 363 898

-0,50% 315688 322032 329 069 336 919 345731

0,00% 303 356 308 859 315079 321 901 329 511

0,50% 292028 296 946 302 349 308 310 314923

1,00% 281 578 285 936 290 704 295940 301 719

Na podstawie uzyskanych wynikdw, Spdtka oszacowata, ze na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku
warto$¢ inwestycji w 50 % + 1 akcje spdtki RAFAKO wynosi 315.079 tys. PLN. W ostatnim sprawozdaniu
finansowym wartos¢ akcji spotki RAFAKO wynosita 414. 044 tys. PLN (w tym odpis aktualizujgcy w wysokosci
137.180 tys. PLN) i z tego wzgledu Spdétka na dzien 31 grudnia 2016 roku wprowadzita dodatkowy odpis
aktualizujgcy w kwocie 98.965 tys. PLN. Kwota odpisu aktualizujgcego zostata zaprezentowana w kosztach

finansowych rachunku zyskdw i straft.

Ponadto w zwigzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia o zatwierdzeniu Uktadu ziscit sie warunek z
warunkowej umowy sprzedazy udziatdw w spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0., zawartej miedzy
Spoétka, a Panem Jerzym Wisniewskim, na podstawie ktérej Spdtka, za kwote 10.500 tys. PLN, nabyta 150

udziatéw stanowigcych udziat 75% w kapitale podstawowym spdiki zaleznej.

4.8.1. WSPOLNE USTALENIA UMOWNE

Spoétka w latach 2010-2016 realizowata kontrakt pod nazwq: opracowanie projektu wykonawczego oraz
wybudowanie i przekazanie do uzytkowania ferminalu regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego w
Swinoujéciu. Kontrakt ten Spétka w sprawozdaniu finansowym ujmowata i prezentowata jako wspdlne
dziatanie podlegajgce pod MSSF 11.

W dniu 15 kwietnia 2016 roku Spdtka zawarta z pozostatymi cztonkami Konsorcjum 1j. spdtkami SAIPEM
S.p.A., SAIPEM S.A., SAIPEM CANADA INC (wczes$niej] SNAMPROGETTI CANADA INC),TECHINT - Compagnia
Tecnica Internazionale S.p.A. oraz EGBP Management sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (wczesniej PBG
Export sp. z 0.0.), aneks do Umowy wykonawczej o wspdtpracy okreslajgcej zasady wspdtpracy
Konsorcjantdw przy realizacji na zlecenie Polskiego LNG S.A. kontraktu z dnia 15 lipca 2010 roku pn
"Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania Terminalu

regazyfikacyjnego skroplonego gazu zZiemnego w Swinoujsciu’.
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Spétka w wyniku podpisanego aneksu utracita, zgodnie z MSSF 11, wspodtkontrole nad projektem

zdefiniowanym jaoko wspdlne dziatanie. Na mocy powotanego aneksu, Spdtka ograniczyta swojq
ekspozycje na ewentualne negatywne ryzyka kontraktowe, w tym:
« zostata zwolniona z obowigzku biezgcego finansowania realizacji Kontraktu w ramach Konsorcjum,
« ograniczyta swoéj udziat w potencjalnej stracie do kwoty 483 min PLN (do tego poziomu wszystkie
straty rozdzielone zostang pomiedzy Grupg Saipem a Techint w proporcji 50-50%, Spdtka
odpowiada¢ bedzie w dotychczasowej proporcji za strate przekraczajacg powyzszg kwote). Na
bazie szacowanych budzetdéw opracowywanych przez Konsorcjum, Spdtka jest przekonana ze
wyzej opisany parametr nie zostanie przekroczony.
Na skutek uzgodnienia Stron bezposrednie zarzgdzanie kontraktem realizowane jest przez pozostatych
Konsorcjantow. Aktualnie, po uptywie terminu obowigzywania wystawionej przez bank Credit Agricole
gwarancji, Spdétka nie partycypuje juz w zabezpieczeniu prawidtowego wykonania kontraktu,
utrzymujgc jedynie personel niezbedny do $wiadczenia ustug asysty technicznej (31 maja 2017r.) i w
prowadzonym przez Konsorcjum postepowaniu arbitrazowym. Wynik na utracie wspdtkontroli ujety w

niniejszym sprawozdaniu finansowym to zysk w kwocie 24.239 tys. PLN, w tym:
e 31.836 tys. PLN - zysk z tytutu utraty wspdtkontroli nad realizacjg kontraktu,
e (6.708) tys. PLN — kwota utworzonego odpisu aktualizujgcego naleznosci,

e (889) tys. PLN — kwota rezerwy na potencjalne zobowigzania.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw utraty wspdtkontroli nad wspdlinym dziataniem na poszczegdine pozycije

aktywdw i zobowigzan.

Aktywa

Rzeczowe aktywa trwate (1527)
Naleznosci z tytutu umédw o ustuge budowlang (40 686)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci (6 169)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (91 708)
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe (40)
Aktywa razem (140 130)

Zobowigzania

Pozostate rezerwy dtugoterminowe (1 665)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania (170 259)
Pozostate rezerwy krotkoterminowe (42)
Zobowiqgzania razem (171 968)
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4.9. AKTYWA ORAZ ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

4.9.1. KATEGORIE AKTYWOW ORAZ ZOBOWIAZAN
Warto$¢ aktywodw finansowych prezentowana w niniejszym sprawozdaniu odnosi sie do nastepujgcych

kategorii instrumentéw finansowych okre$lonych w MSR 39:
1 — pozyczki i naleznosci (PiN)
2 — aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat — przeznaczone
do obrotu (AWG-0O)
3 - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat — wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (AWG-W)
4 —inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW)
5 — aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS)

6 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

7 — aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w niniejszym sprawozdaniu odnosi sie do nastepujgcych
kategorii instrumentdw finansowych okreslonych w MSR 39:
1 — zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskdw i strat — przeznaczone
do obrotu (ZWG-O)
2 — zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskdw i strat — wyznaczone
przy poczgtkowym ujeciu do wyceny w warto$ci godziwej (ZWG-W)
3 — zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK)

4 —instrumenty pochodne zabezpieczajgce (IPZ)

5 — zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39)
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AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

*Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39

Wyszczegdlnienie Razem
PiN | awco | Aawew [ ww ADS IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci 40130 - - - - - 40 130
Pozyczki udzielone 125 387 - - - - - 125 387
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 1 - 1
Aktywa obrotowe:

noT£§é22i56| z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3505 ) ) ) ) ) 3505
Pozyczki udzielone 59 741 - - - - - 59741
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 589 - - - - - 3589
Kategoria aktywéw finansowych razem 232 352 - - - 1 - 232 353
Stan na 31.12.2015
Aktywa trwate:
Naleznosci 1118 - - - - - 1118
Pozyczki udzielone 183 100 - - - - - 183 100
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - - - - 1 - 1
Aktywa obrotowe:

nOIII:zIséréwgsa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 08 774 ) ) ) ) ) 28 774
Pozyczki udzielone 38 307 - - - - - 38 307
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - - - - - - -
Srodki pieniezne iich ekwiwalenty 126 671 - - - - - 126 671
Kategoria aktywow finansowych razem 377 970 - - - 1 - 377 971
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG MSR 39

L *Kategorie instrumentéw finansowych wg MSR 39 Razem
mEEgEmene IWG-O IWG-W 7K IPZ Poza MSR39

Stan na 31.12.2016

Zobowiqzania dtugoterminowe:

Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 307 744 - - 307 744
Leasing finansowy - - - - 3105 3105
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Pozostate zobowigzania - - 191704 - - 179 519
Zobowigzania krétkoterminowe: _
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 35797 - - 35797
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 60 697 - - 60 697
Leasing finansowy - - - - 730 730
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 595 942 - 3835 599 777

Stan na 31.12.2015

Zobowiqzania dtugoterminowe:
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - - - - -
Leasing finansowy - - - - 3835 3835
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - .
Pozostate zobowigzania - - - _ _ N
Zobowiqzania krétkoterminowe:

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania - - 501 033 - - 501 033
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne - - 1211316 - - 1211316
Leasing finansowy - - - - 688 688
Pochodne instrumenty finansowe - - - - - -
Kategoria zobowigzan finansowych razem - - 1712 349 - 4 523 1716 872
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4.10. POIYCIKI UDZIELONE

Na dzieh bilansowy 31 grudnia 2016 roku Spdtka prezentuje w sprawozdaniu z sytuacii finansowej wartose
pozyczek udzielonych na poziomie 185.128 tys. PLN (na 31 grudnia 2015 roku warto$¢: 221.407 tys. PLN).
Warto$¢ pozyczek w kwocie netto 148.718 tys. PLN (odnoszgca sie do pozyczek udzielonych spdtce
zaleznej PBG Dom Sp. z 0.0.), przedstawiona w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest odzwierciedleniem
przyjete] strategii dezinwestycyjnej. Wysoko$¢ prognozowanych wptywdw z tytutu sptaty udzielonych
pozyczek oszacowano na podstawie planu przeptywdw pienieznych netto, mozliwych do wygenerowania
przez spdtki projektowe z Grupy Kapitatowej PBG Dom, w oparciu o ich dotychczasowq sprzedaz (jej
tempo i wysoko$¢ cen), wyceny rzeczoznawcdw majatkowych oraz o aktualng wiedze na temat rynku

nieruchomosci. Terminy zamkniecia projektdw rozktadajq sie do 4 kwartatu 2019 roku.

Imiana wartosci bilansowej pozyczek.

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Wartosé brutto
Saldo na poczatek okresu 594 608 641 302
Kwota pozyczek udzielonych w okresie - 15
Odsetki naliczone efektywng stopqg procentowqg 21 413 25322
Sptata pozyczek wraz z odsetkami (-) (35358) (8 434)
Dyskonto 5518 2 593
Rdznice kursowe (1888) (14 725)
Inne zmiany - (51 465)
Wartosé brutto na koniec okresu 584 293 594 608
Odpisy z tytutu utraty wartosci
Saldo na poczqgtek okresu 373 201 371 275
Odpisy ujete jako koszt w okresie 26 968 58 886
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (1 .004) 9)
Inne zmiany - (56 951)
Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu 399 165 373 201
Wartosé bilansowa na koniec okresu 185128 221 407

W roku obrotowym 2016 Spdtka odnotowata spadek wartodci brutto udzielonych pozyczek. Zmiana
spowodowana byta:
«  sptatqg kapitatu wraz z odsetkami w wysokosci 35.358 tys. PLN, ( w 2015 roku: sptata kapitatu wraz z
odsetkami 8.434 tys. PLN),
« spadkiem wartosci hrywny co przetozyto sie na zmniejszenie wartosci aktywa i powstanie réznic
kursowych na poziomie 1.888 tys. PLN ( w 2015 roku: 14.725 PLN),
Jednoczesnie stan pozyczek wzrést o naliczone odsetki w wysokosci 21.413 tys. PLN oraz z tytutu
odwrdcenia dyskonta na kwote 5.518 tys. PLN.
Na dzieh 31 grudnia 2016 roku, Spdtka utworzyta odpis aktualizujgcy wartos¢ udzielonych pozyczek w
kwocie 26.968 tys. PLN. Odpis dotyczgcy odsetek naliczonych w okresie 12 miesiecy zakohczonym 31
grudnia 2016 roku ujeto jako umniejszenie pozostatych przychoddw operacyjnych, pozostatg czes¢ uvjeto w

pozostatych kosztach operacyjnych (patrz nota 5.4).
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Pozyczki nieobjete odpisem.

Wyszczegodlnienie Pozyczki
krétkoterminowe dtugoterminowe

stan pozyczek na 31.12.2016 roku

PBG Dom Sp. z 0.0. 59719 88 999
Multaros 16 -
Fundusz Inwestycyjny Dialog Plus - 36 388
M&W Bartosz Jankowski 6 -
warto$é pozyczek 59 741 125 387
stan pozyczek na 31.12.2015 roku

PBG Dom Sp. z 0.0. - 182 982
Poner Sp. z 0. o. - 118
Multaros 24 -
Fundusz Inwestycyjny Dialog Plus 38 276 -
M&W Bartosz Jankowski 6 -
PBG Dom Sp. z 0.0. - 182 982
wartosé pozyczek 38 306 183 100

Inne aktywa prezentowane w_ pozyciji

pozyczki to imienne certyfikaty inwestycyjne zamknietego

niezdywersyfikowanego udziatowego funduszu inwestycyjnego Dialog Plus typu ventures ,,Fundusz

inwestycji bezposrednich — Perspektywiczna nieruchomos$¢”. Spdtka nabyta tgcznie 234.250 szt. papierow
warto$ciowych o wartoSci nominalnej jednego warto$ciowego certyfikatu 1.000 hrywien. Wartos¢
bilansowa papieréw wartosciowych ujeta w niniejszym sprawozdaniu finansowym, na dzieh 31 grudnia
2016 roku, wynosi 36.388 tys. PLN (na 31 grudnia 2015 roku: 38.276 tys. PLN). Ze wzgledu na tre$¢

ekonomiczng Spdtka prezentuje wyzej wymienione certyfikaty jako pozyczki.

4.11.  KREDYTY, POZYCZKI | INNE INSTRUMENTY DLUZNE

Warto$¢ kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

prezentuje ponizsza tabela:

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015
Kredyty - 364314
Pozyczki 26 237 4051
Kredyty w rachunku biezgcym (wycena zamknietych transakciji forward) - 4179
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 342 204 838772
Pozostate - -
Razem zobowiqzania finansowe 368 541 1211316
- dtugoterminowe 307 744 -
- krétkoterminowe 60 697 1211316
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W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka prezentuje:

«  zwiekszenie stanu pozyczek na poziomie 22.152 tys. PLN gtéwnie z tytutu ofrzymania pozyczki od
gtdwnego akcjonariusza w kwocie 10.500 tys. PLN oraz od spétki zaleznej w kwocie 18.581 tys. PLN
przy jednoczesnej sptacie w kwocie 5.581 tys. PLN;

e zmniejszenie stanu kredytéw, pozyczek i innych instrumentdw dtuznych o kwote 865.061 tys. PLN z
tytutu  wyksiegowania umorzonych zobowigzan  uktadowych zgodnie z  warunkami
prawomocnego postanowienia Sgdu o zatwierdzeniu postepowania uktadowego (patrz nota

2.4.4) oraz emisji obligaciji o wartosci bilansowej 342.204 tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 listopada 2016 roku raportem biezgcym RB PBG SA 34/2016, Spdtka
zawarta z niektérymi wierzycielami uktadowymi nalezgcymi do Grupy 5 i 6, dokumenty zmienigjgce
zawarte w dniu 31 lipca 2015 roku umowy ustalajgce warunki restrukturyzaciji zobowigzan uktadowych
Spoétki, w tym w szczegdlnosci: (i) Umowe Emisyjng i Agencyjng oraz o Wspdfinansowanie z dnia 31 lipca
2015 roku oraz wzorcowe Warunki Emisji Obligaciji. Ponadto Spdtka zgodnie z zawartym oraz prawomochnie
zatwierdzonym wraz z dniem 13 czerwca 2016r. Uktadem, zobowigzata sie wobec wybranych wierzycieli
uktadowych, to jest wierzycieli zaspokajanych zgodnie z Uktadem w ramach Grupy 1, Grupy 3, Grup 4,
Grupy 5 oraz Grupy 6 do przeprowadzenia emisji obligacji (,,Obligacje”), na ktére to Obligacje uprawnieni
wierzyciele bedg mogli konwertowacd przystugujgce im wierzytelnosci objete Uktadem. Zgodnie z Umowq
Emisyjng i Agencyjng oraz o Wspdtfinansowanie z dnia 31 lipca 2015 roku, zmieniong zgodnie z Aneksem nr
1 z dnia 8 listopada 2016 roku, o ktérego zwarciu Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym RB PBG SA
34/2016 z dnia 9 listopada 2016 roku. W dniu 29 listopada 2016 r. Zarzgd Spdtki powzigt od Agenta Emisji, to
jest Pekao Investment Banking S.A. informacje o zakohczeniu Pierwszej Emisji Obligaciji w rozumieniu Umowy
Emisyjnej i Agencyjnej oraz o Wspdtfinansowanie, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr
RB PBG 54/2016 z dnia 30 listopada 2016 r. W ramach Pierwszej Emisji Obligacji wyemitowane zostaty
Obligacje 9 serii, to jest serii A, B, C, D, E, F, G, H, |. Subskrypcja Obligaciji Pierwszej Emisji odbyta sie w okresie
od 15 listopada do 28 listopada 2016 r. W ramach Pierwszej Emisji objeto subskrypcjqg 5.767.005 Obligacji. W
dniu 28 listopada 2016 r. zostato przydzielonych 3.887.950 Obligacji po cenie objecia rownej 100 zt za jedng
Obligacje. Obligacje Pierwszej Emisji zostaty objete przez 42 podmioty, w tym 41 podmiotdw z grupy 5 i
jeden podmiot z grupy 1 i 4. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypcji w ramach Pierwszej Emisji Obligacji
wyniosta 388.795.000 zt. Ponadto do dnia publikacji niniejszego sprawdzania finansowego za rok 2016,
Zarzgd spotki podjat takze informacje o przydzieleniu przez Agenta Emisji Obligaciji w ramach Drugiej Emisji
Obligaciji, o czym Spdtka poinformowata w raporcie biezgcym nr RB 6/2017 z dnia 10 lutego 2017 r. W
ramach Drugiej Emisji Obligacji wyemitowane zostaty Obligacje 8 serii, to jest serii B1, C1, D1, E1, F1, G1, HI,
I1. Subskrypcja Obligacji Drugiej Emisji odbyta sie w okresie w okresie od 30 grudnia 2016 r. do 9 lutego 2017
r. W ramach Drugiej Emisji objeto subskrypcjg 1.180.488 Obligacji. W dniu 9 lutego 2017 r. zostato
przydzielonych 852.910 Obligacji po cenie objecia réwnej 100 zt za jedng Obligacje. Obligacje Drugiej
Emisji zostaty objete przez 6 podmiotdw, w tym 3 podmiotdw z grupy 5, jeden podmiot z grupy 3, jeden
podmiot z grupy 1 i jeden podmiot z grupy 1 i 4. Warto$¢ przeprowadzonej subskrypciji wyniosta 85.291.000

zt.
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Warto$¢ nominalna kazdej z emitowanych Obligacji wynosi 100 PLN, a ich tgczna nominalna warto$¢ w raz
kolejnymi emisjami Obligaciji jakie mogg by¢ przeprowadzone zgodnie z Umowaq Emisyjng i Agencyjng oraz
o Wspotfinansowanie nie przekroczy kwoty 710.000 tys. PLN w okresie obowigzywania Programu Emisji
Obligacii. Obligacje emitowane przez Spodtke stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane.
Informacja dotyczgca zabezpieczeh Programu Emisji Obligacji zostata przedstawiona w rozdziale Il
punkcie 1) raportu biezgcego RB PBG SA 26/2015 opublikowanego przez Spdtke w dniu 2 sierpnia 2015
roku, a nastepnie uaktualniona raportem biezgcym RB PBG SA 12/2016 z dnia 17 czerwca 2016 roku,
17/2016, RB PBG SA19/2016 oraz RP PBG SA 34/2016. Ponadto

zabezpieczenie Programu Emisji Obligacii stanowig o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu sie egzekuciji

raportem biezgcym RB PBG SA

ztozone przez PBG oil and gas Sp. z 0.0. oraz Multaros Trading Company Limited w trybie art. 777 Kodeksu
Postepowania Cywilnego. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania za rok 2016, Spbétka wykupita w
terminie Obligacje serii A, ktérych Dzieh Wykupu zgodnie z Warunkami Emisji Obligacii serii A przypadat w
dniu 31 grudnia 2016 r. Dzieh Wykupu kolejnej serii Obligacii, to jest serii B, bedzie przypadat w dniu 31

marca 2017r.

Wykonanie Planu Dezinwestycji w 4 kwartale 2016 rok
Majgc na uwadze postanowienia warunkdéw wyemitowanych przez Spétke Obligacii (art. 11.5.4 Warunkéw

Emisji Obligacji odpowiednio dla serii od A do | oraz dla serii od B1 od I1), ponizej zaprezentowana zostata
informacja o zaawansowaniu wykonania Planu Dezinwestycji w czwartym kwartale 2016 roku, to jest w

okresie od dnia 1 pazdziernika 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

Wartos¢ Zbywanej
Cena sprzedas Nieruchomosci - wg Podstawa
L.P. Oznaczenie sprzedajgcego Lokalizacja Adres neptto Y definicjiz WEO Przyspieszonej
Oczekiwany wptyw z Sptaty
projektu
1 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP8A/14 235 000,00 zt 126 267,41 zt NIE
. , ul. Karpia

2 Ecoria Sp. Z o.0. Poznan 250/57 408 333,33 zt 400 560,00 zt NIE

3 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP2C/14 360 360,00 zt 155 338,33 zt NIE

4 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP8D/6 372 000,00 zt 165210,21 z¢ NIE

5 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie WP8B/5 343 860,00 zt 153 205,21 z¢ NIE

6 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Quadro House S.K.A. Swinoujscie CH6A/7 335 000,00 zt 163 844,67 zt NIE

7 PBG Dom Invest X sp. z 0.0. Invest | S.K.A. Swinoujscie WP2E/12 448 000,00 zt 337 560,00 zt NIE

8 PBG Erigo Projekt sp. z 0.0. Strzeszyn S.K.A. Poznan dz. 268 4109 456,77 zt 4111 632,81 zt NIE

9 | PBG DOM Sp.z0.0. szezyrk | YOOV | 499 700,00 2 473 400,00 2t NIE

10 PBG S.A. Chyby Bukowa 12 2235 000,00 zt, 2200 000 zt NIE
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4.12. ZABEZPIECZENIE SPLATY OBLIGACIJI

Zgodnie z zapisami Umowy Agencyjnej i Emisyjnej, o ktérej mowa w nocie 4.11, Obligacje emitowane przez
Spobtke stanowig obligacje zabezpieczone oraz nieoprocentowane. Emisja obligacii jest zabezpieczona do
maksymalnej kwoty wynoszgcej 1.065.000 tys. PLN (tj. 150% maksymalnej warto$ci programu emisji
obligaciji). Zabezpieczenia obejmujag majatek Spditki oraz Spdtek Zobowiagzanych. Zabezpieczenie, przede
wszystkim stanowiq:

e poreczenia cywilne udzielone przez wybrane spdtki zalezne do kwoty 1.065.000 tys. PLN (1j. 150%
maksymalnej wartosci programu emisji obligacii);

¢ zastawy rejestrowe na akcjach i udziatach Spdtki w wybranych spétkach zaleznych;

¢ zastawy na majgtku przedsiebiorstwa Spdtki i majgtku przedsiebiorstw wybranych spotek zaleznych;

* hipoteki na wiekszosci nieruchomosci nalezgcych do Spdfki i do spdtek zaleznych;

¢ przelewy na zabezpieczenie wierzytelnosci przystugujgcych Spdtce oraz wybranym spdtkg zaleznym a
wynikajgcych z: (a) umdw ubezpieczenia nieruchomosci obcigzanych hipotekami, (b) umdéw pozyczek
udzielonych przez Spdtke lub Spdiki Zobowigzane spdtkom zaleznym, (c) umdw pozyczek udzielonych przez
Spotke spdtce zaleznej PBG oil and gas Sp. z 0.0. (POG); (d) wewnatrzgrupowych umdw o $wiadczenie
ustug oraz o podwykonawstwo w zakresie kontraktdéw budowlanych zawartych przez POG i Spdtke oraz
umodw o podwykonawstwo w zakresie kontraktéw budowlanych;

« zastawy rejestrowe na wierzytelnosciach z umowy o prowadzenie Rachunku Dezinwestycji Spotki oraz z
rachunkdéw bankowych wybranych spdtek zaleznych Spdtki;

» oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji wystawione przez Spbdtke oraz wybrane spdiki zalezne.

Ponadto PBG oil and gas Sp. z 0.0. poreczyta na rzecz Agenta Zabezpieczeh wykorzystane przez Spdtke
srodki z Rachunku Dezinwestyciji do kwoty stanowigcej w kazdym czasie nie wiecej niz 150% wartosci tych
srodkdw, ale tgcznie nie wyzszej niz 120.000 tys. PLN, w zaleznosci od tego ktéra z tych wartodci bedzie
nizsza.

Ponadto w ksiedze wieczystej nieruchomosci zlokalizowanej w miejscowosci teba, prezentowanej w
pozycji Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy uwidocznione sq wpisy dotyczqgce
zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez firme Piecobiogaz. Spdtka dokonata jednak sptaty
Obligatariuszy zabezpieczonych na nieruchomosci teba w kwocie 1.635 tys. PLN oraz ofrzymata od

Obligatariuszy zgode na wykresinie obcigzonej hipoteki w wysokosci 400 tys. PLN.

4.13. POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Warto$¢ godziwa i bilansowa aktywdw i zobowigzan finansowych nie jest istotnie rézna. Warto$¢ godziwa
definiowana jest jako kwota, za jakg na warunkach rynkowych dany sktadnik aktywow mogtby zostac
wymieniony, a zobowigzanie wykonane, pomiedzy dobrze poinformowanymi, zainteresowanymi i
niepowigzanymi stronami. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych istnieje aktywny rynek, ich
warto$¢ godziwqg ustala sie na podstawie parametrow pochodzgcych z aktywnego rynku (ceny sprzedazy i
zakupu). W przypadku instrumentdéw finansowych, dlia ktérych nie istnieje aktywny rynek, warto§¢ godziwa

ustalana jest na podstawie technik wyceny, przy czym joko dane wejsciowe modelu w maksymalnym
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stopniu wykorzystywane sq zmienne pochodzgce z aktywnych rynkéw (kursy walutowe, stopy procentowe
itd.).

W zwiqzku z uprawomocnieniem sie Postanowienia Sgdu Upadtosciowego z dnia 8 pazdziernika 2015 roku
w przedmiocie zatwierdzenia Uktadu zawartego przez Spodtke z Wierzycielami pierwotne uktadowe
zobowigzania finansowe zostaty wytgczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej Spdtki oraz zastgpione
nowym zobowigzaniem finansowym uwzgledniajgcym efekt restrukturyzacji dtugu Spdtki wobec jej

wierzycieli uktadowych (patrz nota 2.4.4).

4.14. UJAWNIENIA DOTYCZACE METOD WYCENY INSTRUMENTOW FINANSOWYCH W WARTOSCI GODZIWE)
W roku 2016 Spdtka nie posiadata instrumentéw finansowych wykazywanych wedtug wartosci godziwej. W
2015 roku Spodtka rowniez nie wykazywata zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne przeniesienia pomiedzy poziomem 1 oraz poziomem 2

warto$ci godziwej instrumentow.

4.15. IAPASY

e na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015
Materiaty 135 134
Towary - 777
Warto$é bilansowa zapaséw razem 135 911

W okresie objetym sprawozdaniem stan zapaséw ulegt zmniejszeniu wskutek reklasyfikacji nieruchomosci
gruntowej zlokalizowanej w Radzewicach do nieruchomosci inwestycyjnych wskutek zmiany sposobu
uzytkowania.

W okresie sprawozdawczym, Spdtka nie dokonata zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow
zapasdw.

Zapasy stanowigce zabezpieczenie zobowigzan opisano w nocie 4.11.

4.16. DLUGOTERMINOWE KONTRAKTOWE NALEZINOSCI, ZOBOWIAZANIA | REZERWY

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spoétka prezentuje w osobnej pozycji w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywa i pasywa Spditki, ktére dotyczqg rozliczeh zwigzanych z kontraktem na budowe
Podziemnego Magazynu Gazu Wierzchowice (dalej PMGW) oraz z kontraktem Projekt LMG — o$rodek
cenfralny, strefy przyodwiertowe, rurociqgiiinne (dalej LMG).

W aktywach, w pozycji Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z tytutu
umowy o ustuge budowlang w kwocie 39.150 tys. PLN Spotka prezentuje ponizsze tytuty:

. naleznosci wynikajace z wykonanych a nierozliczonych prac na kontrakcie PMGW - kwota 11.637
tys. PLN (w zwigzku z powyzszym zmniejszeniu ulegta pozycja aktywdw ,, naleznosci z tytutu umdw o ustugi
budowlane” gdzie dotychczas kwota 11.637 tys. PLN byta prezentowana);

. wymagalna kwota kaucji, ktéra stanowita zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach
kontraktu LMG- kwota 20.051 tys. PLN
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. pozostate naleznosci od wspdtkonsorcjantdéw na kontrakcie PMGW — kwota 7.461 tys. PLN

Z kolei warto$¢ prezentowana w pasywach z tytutu zobowigzan wobec wspdtkonsorcjantdw w kwocie
21.718 tys. PLN oraz rezerw zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w kwocie 16.968 tys. PLN, tgcznie
38.686 tys. PLN (Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy), to pozycje, podobnie jak naleznosci
od wspodtkonsorcjantdw w kwocie 7.461 tys. PLN, ktére zgodnie z ustaleniami Zarzgdu z konsorcjantami nie
bedq rozliczane do momentu zakonczenia sporu z PGNIG.

Spoétka nie utworzyta odpisu aktualizujgcego na powyzsze aktywa poniewaz uwaza za bezzasadne
roszczenia PGNIG zgtaszane w ramach kontraktu PMGW a tym samym uznaje za bezskuteczne rozliczenie
dotyczgce braku zwrotu przez PGNIG wymagalnej kwoty kaucji w kwocie 20.051 tys. PLN stanowigcej
zabezpieczenie roszczeh gwarancyjnych w ramach kontraktu LMG oraz dziatania PGNIG prowadzgce do
rozliczenia kwoty naleznej Spbtce ze spornymi wierzytelnosciami PGNIG dotyczgcymi kontraktu PMGW.

W dniu 2 kwietnia 2014 roku wptyneto do Spdtki oswiadczenie spdtki PGNIG o odstgpieniu od Kontraktu
PMGW oraz naliczeniu wobec Konsorcjum zwigzanej z tym kary umownej w wysokosci 133,4 min PLN, tj. 10%
wynagrodzenia brutto naleznego Wykonawcy, wobec przyjecia przez Zamawiajgcego, ze odstgpienie od
Umowy nastgpito z przyczyn, za jakie odpowiedzialno$¢ ponosi Wykonawca.

Konsorcjum, w tym Spdtka jako jego lider, uznaje za bezskuteczne oswiadczenie Inwestora o odstgpieniu
od Kontraktu, a tym samym za bezskuteczne uwaza naliczong przez Zamawiagjgcego kare umowng.
Stanowisko Konsorcjum zostato przedstawione Zamawiajgcemu w pismie z dnia 7 kwietnia 2014 roku oraz w
dniu 18 kwietnia 2014 roku. Zdaniem Konsorcjum, w tym Spétki do dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestycja
zostata wykonana niemal w 100%, co przyznat sam Inwestor w raporcie biezqcym oraz co wykazuje
réwniez raport ze stanu zaawansowania prac objetych Kontraktem na koniec marca 2014. Poza tym do
dnia 2 kwietnia 2014 roku Inwestor potwierdzit w toku przeprowadzonych czynnosci petng sprawnos$cé
instalacji magazynu PMG Wierzchowice, jak rowniez jego zaktadang funkcjonalno$é. 7 kolei wymagane
pozwolenia na uzytkowanie obiektu PMG Wierzchowice zostaty uzyskane do grudnia 2013 roku, natomiast
stosowne dopuszczenia poszczegdlnych urzqgdzen do eksploataciji do marca 2014 roku.

Wobec powyzszego stanowiska, kwestionujgc zasadno$¢ naliczenia kary umownej, Spdtka nie uznaje
réwniez zadnych odsetek naliczanych przez Zamawiagjgcego, a noty je obejmujgce nie sg ujmowane w
ksiegach spdfki i odsytane Zamawiajgcemu jako bezzasadne.

Od daty ofrzymania o$wiadczenia, Konsorcjum podejmowato szereg prob zwiqzanych z uzgodnieniem
wspdlnego stanowiska z Zamawiajgcym w sprawie uzgodnieh dotyczgcych rozliczenia kontraktu, przy czym
do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania finansowego, zadne uzgodnienia nie zakonczyty sie
rozstrzygnieciem sporu (w tym m.in. postepowanie sgdowe o zawezwanie do proby ugodowej z wniosku
Zamawiajgcego, zostato zakohczone bez rozstrzygniecia w postaci zawarcia ugody). Nadto, w dniu 9
maja 2016 roku Spodtka ztozyta réwniez wniosek o zawezwanie do préby ugodowej wobec PGNIG, w
sprawie rozstrzygniecia sporu dotyczqacego zakohczenia i rozliczenia Kontraktu LMG oraz Kontraktu PMGW,
w ktérym to wniosku warto$¢ przedmiotu sporu okreslono na kwote 288.235.489,00 PLN sktadajgcq sie z
sumy roszczenia Spdtki z tytutu Zabezpieczenia LMG (20.051 tys. PLN, powiekszonej o oprocentowanie) oraz
z wynagrodzenia konsorcjum realizujgcego Kontrakt PMGW jak réwniez z wartosci kar naliczanych przez

PGNIG (nie doszto do zawarcia ugody).
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Tym samym Spoétka podtrzymuje swoje stanowisko w sprawie naliczenia kary umownej oraz rozliczenia

Kontraktu PMGW, wyrazone w raportach biezgcych numer 7/2014 z dnia 2 kwietnia 2014 roku oraz 8/2014 z

dnia 8 kwietnia 2014 roku oraz 6/2016 z 10.05.201ér. i utrzymuje takie stanowisko w rozmowach w

przedmiocie zawarcia porozumienia z Zamawiajgcym.

4.17. NALEINOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZINOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, ujmowane przez Spdtke w ramach klasy

naleznosci przedstawiajqg sie nastepujgco:

NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWE

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 980 1118
Kwoty zatrzymane (kaucje) 959 3 458
Inne naleznosci finansowe 21 292
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - (2 632)
Pozostate naleznosci finansowe (netto) 980 1118
Razem naleznosci diugoterminowe 980 1118
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

L na dzien na dzien
Wyszczegolnienie
31.12.2016 31.12.2015

Aktywa finansowe

Naleznosci finansowe 3 505 28 774
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 79 406 80 417
Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug (-) (78 110) (74 327)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 1296 6 090
Naleznosci ze sprzedazy srodkdw trwatych 547 588
Kwoty zatrzymane (kaucje) 4917 23 567
Naleznosci z tytutu sprzedazy udziatdw 1557 1 560
Inne naleznosci finansowe 3653 5434
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (8 465) (8 465)
Pozostate naleznosci finansowe netto 2209 22 684
Naleznosci niefinansowe 8 206 15 861
Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug 1861 -
Przedptaty i zaliczki 2672 3468
Rozrachunki z pracownikami 98 452
Pozostate naleznosci niefinansowe 28 973 34 447
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) (25 398) (22 506)
Razem naleznosci 1171 44 635

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku warto$¢ naleznosci krotkoterminowych Spdtki

zmienita sie w sposdb znaczgcy poprzez reklasyfikacje czesci naleznosci krétkoterminowych w kwocie

27.513 tys. PLN do pozycji — Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe z

tytutu umowy o ustuge budowlang (patrz nota 4.16).
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI DLUGOTERMINOWYCH

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 2632 -
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym - 2 632
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie sprawozdawczym (-) (2 632) -
Stan na koniec okresu - 2632

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku odpis aktualizujgcy w kwocie 2.632 tys. PLN

odwrécit sie w wyniku zawartego przez Spdtke porozumienia ze spdtkg KGHM Polska Miedz S.A., .

Rozwigzanie odpisu zaprezentowano w pozostatych przychodach operacyjnych.

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Stan na poczatek okresu 105 298 99 071
Odpisy aktualizujgce ujete jako koszt w okresie sprawozdawczym 11 467 23970
Odpisy aktualizujgce odwrdcone jako przychdd w okresie (4 297) (1 907)

sprawozdawczym (-)

Odpisy aktualizujgce wykorzystane w okresie sprawozdawczym (-) (495) (1583¢)
Stan na koniec okresu 111 973 105 298

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka dokonata odwrdécenia odpisdw

aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 6.929 tys. PLN (w roku 2015: 1.907 tys. PLN). Najistotniejszg

pozycjg byto odwrdécenie odpisu aktualizujgcego warto$¢ naleznosci z tytutu rozstrzygnietego na korzyse

Spoéiki sporu przeciwko Skarbowi Panstwa - Regionalnemu Zarzgdowi Gospodarki Wodnej we Wroctawiu w

upadtosci o zaptate w kwocie 4.092 tys. PLN.

W okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka utworzyta odpisy aktualizujgce wartosci

naleznosci krotkoterminowych w kwocie 11.467 tys. PLN (w roku 2015: 23.970 tys. PLN). Do najistotniejszych

pozycji nalezaty:

« odpis aktualizujgcy naleznosci Spdtki od pozostatych cztonkdw konsorcjum realizujgcego kontrakt

,Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do uzytkowania

terminalu regazyfikacji skroplonego gazu ziemnego w Swinoujéciu” w kwocie 6.708 tys. PLN,. Kwote

odpisu ujeto w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,,Zysk na utracie wspdtkontroli nad wspdinym

dziataniem
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« odpis aktualizujgcy warto$¢ zasqdzonej na rzecz Spdtki naleznosci przekazanej przez Gmine

Wroctaw liderowi konsorcjum - kwota 3.129 tys. PLN. Kwote odpisu ujeto w rachunku zyskéw i strat

jako umniegjszenie przychodu powstatego z ujecia zasgdzonej kwoty.

Informacje o biezgcych i zalegtych nalezno$ciach finansowych Spdétki, a takze wysokosci utworzonych

odpisdéw aktualizujgcych te naleznosci zaprezentowano w ponizszej tabeli.

e 31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegolnienie — T
Biezgce Lalegte Biezgce Lalegte
Naleznosci krétkoterminowe:
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 451 78 955 14 257 66 160
E)S?Upésx(/_)ok’ruohzwqce wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ) (78 110) (8 981) (65 346)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 451 845 5276 814
Pozostate naleznosci finansowe 1434 9 240 22 322 8 827
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostatych naleznosci (-) - (8 465) - (8 465)
Pozostate naleznosci finansowe netto 1434 775 22 322 362
Naleznosci finansowe 1885 1620 27 598 1176
ANALIZA WIEKOWANIA ZALEGLYCH KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI FINANSOWYCH NIEOBJETYCH ODPISEM
31.12.2016 31.12.2015
. Naleznosci z
Wyszczegdinienie Naleznosci z . Pozo.sfcuffe. tytuty Pozo.sfcuffe.
tytutu dostaw i naleznosci . naleznosci
: dostaw i )
ustug finansowe finansowe
ustug
Naleznosci krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 808 - 401 -
od 1 do 6 miesiecy 37 334 293 38
od 6 do 12 miesiecy - 361 120 74
powyzej roku - - - 250
Zalegte naleznosci finansowe 845 695 814 362

Warto$¢ naleznosci stanowigcych zabezpieczenie zobowigzan spdtki opisano w nocie 4.12.

4.18.  SRODKI PIENIEINE

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sq to érodki pieniezne w banku i w kasie oraz krétkoterminowe aktywa

finansowe o terminie zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych aktywdw odpowiada ich

warto$ci godziwej.

Dla celdw sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z

nastepujgcych pozycii:

W Inieni na dzien na dzien
ZCZ nieni

ySECEEOTIENIC 31.12.2016 31.12.2015
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych prowadzonych w PLN 3285 121 160
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych walutowych 86 3141
Srodki pieniezne w kasie w PLN 197 50
Srodki pieniezne w kasie w walutach obcych 21 20
Depozyty krétkoterminowe w PLN - 2 300
Razem 3589 126 671
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Na dzienh 31 grudnia 2016 roku Spodtka nie prezentuje istotnych wartosci Srodkdw pienieznych o

ograniczonym dysponowaniu (2015 rok: 120.959 tys. PLN).

4.19. KAPITAL WLASNY
4.19.1. KAPITAL PODSTAWOWY

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2016 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaqj Wartos¢ serii/ . .
. .. e . . - . - . . .| Sposdb pokrycia
Seria / emisja uprzywilejowania | ograniczenia praw Liczba akcji emisji wg wartosci :
- . - . kapitatu
akgiji do akcji nominalnej
seria A brak brak 3740000 75 aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 39 gotéwka
seria B brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 60 gotdéwka
seria D brak brak 330 000 7 gotdéwka
seria E brak brak 1 500 000 30 gotéwka
seria F brak brak 1 400 000 28 gotdéwka
seria G brak brak 865 000 17 gotdéwka
seria H brak brak 756 410 820 15128 konwersja
zobowigzan
15414

Struktura kapitatu podstawowego na dzieh 31 grudnia 2015 roku przedstawiata sie nastepujgco:

Rodzaj Rodzaj WG rTosg . Sposdb
. . e . . . .. serii / emisji .
Seria / emisja uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji P pokrycia
. .. .. wg wartosci .
wania akcji praw do akcji . ;i kapitatu
nominalnej

seria A co do gtosu 2:1 brak 3 740 000 3740 | aport rzeczowy
seria A brak brak 1 960 000 1960 gotdwka
seria B brak brak 1 500 000 1 500 gotéwka
seria C brak brak 3 000 000 3 000 gotdwka
seria D brak brak 330 000 330 gotéwka
seria E brak brak 1 500 000 1 500 gotdwka
seria F brak brak 1 400 000 1 400 gotéwka
seria G brak brak 865 000 865 gotdwka

14 295
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WYKAZ AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM
ZLGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO DO PUBLIKACIJI

Akcjonariusz llos¢é akcji Udzialgv;lol:c;zi;ale iw
Jerzy Wisniewski 183 488 639 23,6100%*
BZ WBK SA 61339 097 7,8927%
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski SA 53 060 500 6,8274%
Bank Polska Kasa Opieki SA 62 848 380 8,0869%
Jefferies In’remO’ESQSLI;ZCT:V?,G\SAT/yTz;?nsz:'?g.ll:.v:;’r;n%enT Towarzystwo 149 206 649 19.1988%

*Na dzien 31 grudnia 2016 roku gtdwny akcjonariusz posiadat udziat w kapitale podstawowym Spotki

dominujgcej na poziomie 22,97%.

ZMIANY W STRUKTURZE PAKIETOW AKCJI W OKRESIE OBJETYM SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

W wyniku zdarzeh opisanych w nocie 2.4.4, dnia 13 czerwca 2016 roku w zycie weszta Uchwata nr 22
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 22 maja 2015 roku. W mysl uchwaty, w dacie
uprawomocnienia sie Postanowienia sqdu o zatwierdzeniu uktadu, Wierzyciele uktadowi w wyniku konwersji
czesci wierzytelnosci na akcje otrzymali 756.410.820 nowych akcji zwyktych imiennych serii H Spdtki o
wartoéci nominalnej 0,02 PLN kazda i po cenie emisyjnej 0,02 PLN za akcje (patrz RB PBG 16/2015).
Jednoczesnie obnizony zostat kapitat podstawowy Spdtki o kwote 14.009 tys. PLN poprzez zmniejszenie
warto$ci nominalnej dotychczasowych akcji z 1,00 PLN do 0,02 PLN tj. do kwoty 285,9 tys. PLN. W zwigzku z
obnizeniem kapitatu podstawowego nie zwrécono akcjonariuszom wniesionych przez nich wktaddw na
akcje. Rbwnoczesnie z obnizeniem kapitatu podstawowego Spdtki nastgpito jego podwyzszenie do kwoty
nie nizszej niz 14.295 tys. PLN, (na podstawie opisanej powyzej konwersji czesci wierzytelnosci uktadowych
na akcje serii H). Jednoczesdnie z chwilg wejscia w zycie ww. Uchwaty nr 22, w zycie weszta Uchwata nr 23
Iwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 22 maja 2015 roku, znoszgc uprzywilejowanie co do
prawa gtosu 3.740 tys. akcji imiennych serii A. Przewidziane w uchwale obnizenie kapitatu podstawowego z
réwnoczesnym jego podwyzszeniem oraz zniesienie uprzywilejowania co do prawa gtosu ww. akcji doszty
do skutku z chwilg wpisu do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego podwyzszenia kapitatu

Spoétki na podstawie Uktadu, tj. dnia 14 listopada 2016 roku.

ZMIANY W STRUKTURZE WLASNOSCI PAKIETOW AKCJI PO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

Dnia 25 stycznia 2017 roku w wykonaniu uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31
lipca 2015 roku gtdwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski objgt 45 min Warrantéw Subskrypcyjnych i w dniu 25
stycznia 2017 roku w oparciu o postanowienia Uchwaty nr 2 i Uchwaty Zmieniajgcej wykonat prawo z
6.459.105 Warrantéw Subskrypcyjnych obejmujgc w dniu 25 stycznia 2017 roku 6.459.105 Akcji serii I. Tym
samym gtéwny akcjonariusz Jerzy Wisniewski, zgodnie z ustaleniami wynikajgcymi z Uktadu, osiggnagt
poziom zaangazowania w kapitat zaktadowy Spdtki na poziomie 23,61% (patrz RB PBG 3/2017).

Dnia 13 lutego 2017 roku Zarzgd Spdtki ztozyt oswiadczenie, ze w wyniku konwersji wierzytelnosci Spotki na

akcje serii H, w wykonaniu postanowienh Uktadu, objete zostato kolejne 20.537.960 akcji zwyktych imiennych
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serii H, o warto$ci nominalnej 0,02 zt kazda, a wiec objety i nalezycie pokryty zostat kapitat podstawowy w
wysokoséci 410.759,20 PLN. Objecie akcji nastgpito w zwigzku ze ziszczeniem sie warunku odnosnie
wierzytelno$ci warunkowej, zaspakajanej na warunkach okreslonych dla Grupy é przez Uktad (tj. konwersja
wierzytelno$ci na akcje serii H).

W niniejszym sprawozdaniu finansowym efekt opisanych powyzej zdarzenh ujety zostat w pozyciji Pozostate
kapitaty. Ujeto réwniez efekt emisji akcji serii |, bedgcej nastepstwem przytoczonej w powyzszym paragrafie

emisji serii H, w wyniku ktérej gtowny akcjonariusz objat 6.347.706 Akciji serii |.

4.19.2. KAPITALY Z EMISJI AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNE)J

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej wynika z nadwyzki ceny emisyjnej akcji nad ich
warto$cig nominalng przy emisji akcji serii B, C, D, E, F, G i H, ktéra zostata pomniejszona o koszty emisji
akciji ujete jako zmniejszenie kapitatu i wynosi na dzien 31 grudnia 2016 roku 1.009.665 tys. PLN (2015 rok:
733.348 tys. PLN).

4.19.3. POZOSTALE KAPITALY

PREZENTACJA POZYCZKI UDZIELONEJ PRZEZ WIEKSZOSCIOWEGO AKCJONARIUSZA SPOLCE

Zobowigzanie wobec gtdwnego Akcjonariusza, z tytutu ofrzymanej pozyczki w wysokosci 35.790 tys. PLN
plus naliczone odsetki, zgodnie z postanowieniami Uktadu zawartego z wierzycielami zostato wytgczone ze
sprawozdania z sytuaciji finansowej Spditki. Zobowigzanie zrestrukturyzowane ujeto zgodnie z zasadami

witasciwymi dla wierzycieli Grupy 7 (patrz nota 2.4.4).

4.20. DYWIDENDY
Spoétka za rok obrotowy 2016 nie wyptaca dywidendy.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

4.21. REZERWY

4.21.1. SWIADCZENIA PRACOWNICZE

Rezerwa na Rezerwa na
Wyszczegdlnienie odprawy niewykorzystane Razem
emerytalne urlopy
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2016 roku 91 344 435
Rozwiqgzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (203) (203)
Koszty wyptaconych $wiadczeh (8) - (8)
Stan rezerw na dzien 31.12.2016 roku, w tym: 83 141 224
- rezerwy dtugoterminowe 83 - 83
- rezerwy krétkoterminowe - 141 141
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Stan rezerw na dzieh 01.01.2015 roku 164 543 707
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychdd w okresie (-) - (199) (199)
Zyski/straty aktuarialne (73) - (73)
Stan rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w tym: 91 344 435
- rezerwy dtugoterminowe 21 - 21
- rezerwy krotkoterminowe - 344 344

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy — szacowane sq

przy zastosowaniu prognozowanych uprawnieh jednostki. Na poziom rezerw wptyw majq zatozenia

dotyczqgce stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

za okres za okres

Wyszczegblnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Koszty wynagrodzen 6 661 10 051
Koszty ubezpieczen spotecznych 724 1619

Koszty przysztych $wiadczen, w tym:

- rezerwa na odprawy emerytalne - 91
- rezerwa na niewykorzystane urlopy (203) 344
Inne koszty dotyczgce $wiadczen pracowniczych 137 285
Koszty $wiadczeh pracowniczych razem, w tym: 7319 12 390
- ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 4949 9163
- Ujete w kosztach ogdlnego zarzgdu 2370 3227

4.21.2. POZOSTALE REZERWY

Wartos¢ rezerw ujetych w niniejszym sprawozdaniu finansowym z tytutu udzielonych gwarancii, rezerwy na

straty z tytutu umdw o ustuge budowlang oraz rezerwa na koszty restrukturyzacii, oraz ich zmiany w

poszczegdinych okresach przedstawiaty sie nastepujgco:
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Nazwa jednostki: PBG SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Rezerwy na
Rezerwy na | straty z tytutu Rezerwa na
P . z Rezerwa na Pozostate .
Wyszczegolnienie udzielone umow o . gwarancje i | Razem
: restrukturyzacje | rezerwy )
gwarancje ustuge poreczenia
budowlang
za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku

Stan rezerw na dzien 01.01.2016 roku 24 040 1569 17 300 3 806 346 824 393 539
ZW|eksze,n|o rezerw z tytutu aktualizacji 11 966 ) 3850 6362 ) 22180
szacunkow
Rozw]qzonle rezerw ujete jako przychdd w (188) ) ) ) (30 202) (30 390)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (5 890) - (7 684) (1302) (290 040) | (304 916)
Zmnlejszgmo rezerw z tytutu aktualizacji ) (425) ) ) ) (425)
szacunkéw
Pozostate zmiany stanu rezerw (15287)* (1 144) - (3304)* 8331 | (11 404)
15;?: rezerw na dzien 31.12.2016 roku, w 14 641 ) 13 448 5562 34913 48 584
- rezerwy dtugoterminowe 6 820 - 6155 5080 34915 52 970
- rezerwy krétkoterminowe 7 821 - 7313 482 (2) 15614
za okres od 01.01 do 31.12.2015 roku
Stan rezerw na dzien 01.01.2015 roku 9 884 10 108 18 644 3813 354 510 396 959
ZW|eksze,n|o rezerw z tytutu aktualizacji 20319 ) 8354 ) ) 28 673
szacunkow
ROZW!qzonle rezerw ujete jako przychdd w (947) ) ) ) ) (947)
okresie (-)
Wykorzystanie rezerw (-) (5216) (? 698) (7) - (14921)
Zmnlejsz§n|o rezerw z tytutu aktualizacji . (8 539) ) ) (7 686) (16 225)
szacunkoéw
'S;‘r’: rezerw na dzien 31.12.2015 roku, w 24040 1569 17 300 3806|  346824| 393539
- rezerwy dtugoterminowe 20 527 - - - 346824 | 367 351
- rezerwy krétkoterminowe 3513 1 569 17 300 3 806 - 26 188

* Imniejszenie rezerwy na:

. udzielone gwarancje w kwocie 13.657 tys. PLN,

. pozostate zobowigzania w kwocie 3.311 tys. PLN
wynika z faktu zaprezentowania ich w pozycji Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy (patrz nota 4.16).

** Zwiekszenie wynika z oszacowanego przez Spotke efektu kolejnych emisji akcji serii H i I, bedgcych nastepstwem
ziszczenia sie warunkdw odnoénie wierzytelnosci warunkowych okredlonych dla wierzycieli uktadowych Grupy é (patrz
nota 2.4.4)

Spoétka tworzy rezerwy wedtug zasad opisanych w notach 3.20 oraz 2.5.2.1.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka odnotowata istotna zmiane na rezerwie
ktéra tworzona jest na naprawy gwarancyjne z tytutu potencjalnych roszczeh naprawczych na
zredlizowanych kontraktach. Podczas okresowego przeglgdu stanu instalacji i wyposazenia obiektu
Stadionu Narodowego ustalony zostat zakres czynnosci i prac niezbednych do wykonania w ramach prac
serwisowych i obowigzujgcego spdtke okresu gwarancyjnego (w ramach odpowiedzialnosci solidarnej po
ogtoszeniu upadtosci przez HBP i Alpine Bau). Spdtka dokonata oszacowania zidentyfikowanych prac i
doszacowata rezerwe na planowane koszty serwisowe na tym obiekcie w kwocie 10.245 tys. PLN.
Pozostata kwota zwiekszonej rezerwy z tego tytutu dotyczy doszacowania rezerwy na kontrakcie LMG w
zwigzku z odbiorem kohcowym tego kontraktu i kosztami prac niezbednymi do wykonania ustalonymi z
Zamawiajgcym w trakcie tego procesu. Poziom rezerwy zmniejszyt sie natomiast o kwote 15.287 tys. PLN z
tytutu wytgczenia ze sprawozdania Spotki kontraktu LNG Swinoujécie — kwota 1.665 tys. PLN oraz z tytutu

zmiany prezentacji rezerwy utworzonej na kontrakcie PMGW — kwota 13.658 tys. PLN (patrz nota 4.16).
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

W sposéb istotny zmienit sie takze poziom rezerwy utworzonej na zobowigzania wynikajgce z historycznych

poreczen i gwaranciji a mianowicie z kwoty 346.824 tys. PLN na dzieh 31 grudnia 2015 roku do kwoty 34.913

tys. PLN na dzien 31 grudnia 2016 roku. Szczegdtowy opis znajduje sie w nocie 2.4.4 niniejszego

sprawozdania.

4.22. IOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

L na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe 191 704 -
Zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug - -
Kwoty zatrzymane (kaucje) - -
Inne zobowigzania finansowe 153018 -
Zobowigzania niefinansowe - -
Zobowigzania z tytutu podatkdw i innych $wiadczen - -
Przedptaty i zaliczki ofrzymane na dostawy - -
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane - -
Razem zobowiqzania 153 018 -

Zobowigzania dtugoterminowe Spdtki stanowig wytgcznie zobowigzania uktadowe, ktdre zostaty

zdyskontowane z zastosowaniem stopy 5.31% (patrz nota 2.5.1). Do dnia zatwierdzenia niniejszego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji zobowigzania uktadowe w kwocie 85.291 tys.

PLN zostaty sptacone w ramach Drugiej Emisji Obligacii (patrz nota 4.11).

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Wyszczegdlnienie na dzen na dzen
31.12.2016 31.12.2015
Zobowigzania finansowe 35979 501 033
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3846 318 384
Zobowigzania z tytutu zakupu Srodkdw trwatych 2 2376
Zobowigzania z tytutu zakupu wierzytelnosci - 12378
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatdow - 160 289
Kwoty zatrzymane (kaucje) - 7 606
Inne zobowigzania finansowe 31 949 -
Zobowigzania niefinansowe 438 60818
Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug - 1755
Zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i dotacii 192 228
Zaliczki otrzymane na ustugi budowlane 35 -
Inne zobowigzania niefinansowe 211 58 835
Razem zobowigzania 36 235 561 851

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku Spdtka odnotowata istotny spadek zobowigzan

krétkoterminowych oraz wzrost na pozycji zobowigzania dtugoterminowe, wynikajgcy gtébwnie z:

« wytqgczenia z pozycji zobowigzania krétkoterminowe umorzonych zobowigzan uktadowych

zgodnie z warunkami prawomocnego postanowienia Sqdu o zatwierdzeniu postepowania

uktadowego - kwota 357.559 tys. PLN (patrz nota 2.4.4),




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta

sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

rozliczenia utraty wspdtkontroli nad wspdlnym dziataniem, spadek zobowigzanh krétkoterminowych
w kwocie 170.259 tys. PLN (patrz nota 4.8.1),

reklasyfikacji zobowigzan krotkoterminowych zwigzanych z kontraktem na budowe PMGW w

kwocie 21.716 tys. PLN do pozycji — Dtugoterminowe kontraktowe zobowiqgzania i rezerwy (patrz

nota 4.16),

* zaprezentowania pozycji Inne zobowigzania finansowe zobowigzan uktadowych w kwocie 184.967 tys.

PLN, w tym 153.018 tys. PLN jako zdyskontowane zobowigzania dtugoterminowe oraz 31.949 tys. PLN jako

zobowigzania krétkoterminowe (patrz nota 2.4.4).

e 31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie . D
Biezgce Lalegte Biezqgce Lalegte
Zobowigzania krétkoterminowe:
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2332 1514 133 470 184914
Pozostate zobowigzania finansowe 31927 24 1 949 180 700
Zobowigzania finansowe 34 259 1538 135419 365614
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdinienie Zobowigzania Pozo.sto’re . Zobowigzania Pozo.sto’re .
z tytutu zobowigzania z tytutu zobowigzania
dostaw i ustug | finansowe | dostaw iustug| finansowe
Zobowigzania krétkoterminowe zalegte:
do 1 miesigca 880 - 2102 -
od 1 do 6 miesiecy 578 24 767 -
od 6 do 12 miesiecy 56 - 2151 1 330
powyzej roku - - 179 894 179 370
Zalegte zobowigzania finansowe 1514 24 184 914 180 700

4.23. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Rozliczenia dtugoterminowe  Rozliczenia krétkoterminowe
Wyszczegolnienie na dzien na dzien na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe
- polisy ubezpieczeniowe - - 107 231
- gwarancje 70 89 18 22
- prenumeraty, szkolenia - - 21 3
- koszty nowych uruchomien - wspdlne przedsiewziecia - - 5 5
- inne rozliczenia - - 161 607
Aktywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 70 89 312 868
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe
- rezerwa na badanie bilansu - - 66 52
- przychody przysztych okreséw 1161 1028 42 223
Pasywa - rozliczenia miedzyokresowe, razem 1161 1028 108 275

W pozycji rozliczenia miedzyokresowe bierne Spdtka prezentuje dotacje otrzymane w latach 2004-2006 w

ramach unijnego programu - ,Sektorowy program inwestycyjny, wzrost konkurencyjnosci przedsiebiorstw”
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

na sfinansowanie nowych $srodkdw trwatych powodujgcych zwiekszenie konkurencyjnosci Spotki. Korzyse z
tytutu dotacji ujmowana jest przez okres amortyzacji srodkdw trwatych. W 2016 roku Spdtka ujeta z tego
tytutu pozostate przychody operacyjne w kwocie 48 tys. PLN (2015 rok: 171 tys. PLN). Na dzien bilansowy
nie istniejg zadne niespetnione warunki, ktére mogtyby przyczyni¢ sie do koniecznosci zwrotu uzyskanej

dotaciji.

4.24. UMOWY O USLUGE BUDOWLANA

Kwoty naleznosci (zobowigzan) z tytutu umdéw o ustuge budowlang zostaty ustalone jako suma
poniesionych kosztéw z tytutu kontraktéw budowlanych powiekszona o zysk (lub pomniejszona o
poniesione straty) oraz pomniejszona o faktury czesciowe. Warto$¢ naleznosci oraz zobowigzan z tytutu
umodw o ustuge budowlang prezentuje ponizsza tabela:

Spoétka realizuje dtugoterminowe umowy o ustugi budowlane, ktérych wycena na dzien bilansowy oparta

jest o nastepujagce szacunki Zarzgdu dotyczgce planowanych wynikdw z realizowanych umow:

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Kwota przychoddw z umowy poczgtkowo ustalona w umowie 554 460 1287 975
Imiany (61 049) (8 238)
Ltgczna kwota przychodéw z umowy 493 411 1279737
Koszty poniesione do dnia bilansowego 390 828 1211825
Koszty pozostajgce do realizacji umowy 93917 109 961
Szacunkowe tgczne koszty umowy 484 745 1321786
Szacunkowe zyski 8 666 (42 049)
Stan zaawansowania na dzien bilansowy 80,63% 91,68%
Kwota sum zatrzymanych 25 476 26 706
Koszty poniesione do dnia bilansowego w zwigzku z realizacjg umowy 390 828 1213394
Wynik ujety do dnia bilansowego 2811 (50 82¢6)
Przychody szacowane na dzien bilansowy 393 639 1162568
Kwoty zafakturowane do dnia bilansowego 381 902 1125 434
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy 11737 37134
Naleznosci z tytutu umowy na dzien bilansowy razem z konsorcjantami

umniejszone o zaliczke mozliwg do kompensaty 1737 37134

Wykazana w sprawozdaniu finansowym tgczna kwota naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang na
dzien bilansowy wynosi 11.737 tys. PLN, z czego kwota 11.637 prezentowana jest w pozycji naleznosci
dtugoterminowe z tytutu umowy o ustuge budowlang (patrz nota 4.16) Spdtka nie posiada zobowigzah z
tytutu umdw o ustuge budowlang. W analogicznym okresie ubiegtego roku naleznosci z tego tytutu
wyniosty 37.134 tys. PLN przy zerowych zobowigzaniach z tego samego tytutu. Na dzien 31 grudnia 2016
roku Spoétka odnotowata spadek naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlanag, ktdry wynidst 25,4 min
PLN w stosunku do 31 grudnia 2015 roku i dotyczyt gtéwnie kontraktu LNG Swinoujscie. Spadek ten byt

efektem utraty wspodtkontroli nad realizacjg tego projektu prezentowanego dotgd w sprawozdaniu
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

finansowym Spotki jako wspdine dziatanie, w efekcie podpisanego w dniu 15 kwietnia 2016 roku aneksu do
umowy Konsorcjum i rozliczenia wszystkich pozycji bilansowych zwigzanych z tym kontraktem na moment
wyijécia z konsorcjum.

Z dniem zawarcia aneksu Spdtka zakonczyta ujimowanie w swoim sprawozdaniu dalszych przychoddw i
kosztéw zwigzanych z tym projektem.

Wykazane z tytutu umdw o ustuge budowlang przychody odzwierciedlajg najlepsze szacunki Spdtki co do
planowanych do poniesienia kosztéw, wynikajgcych z tego prognozowanych wynikéw oraz ustalonego
stopnia zaawansowania poszczegdinych kontraktéw budowlanych zgodnie z obowigzujgcq politykg
rachunkowosci Spotki. Na dzieh bilansowy w Spdtce nie ma kontraktdéw na ktérych szacowane bytyby
straty .

Zarzgd Spétki z uwagi na tajemnice handlowq, ujawnit informacje wymagane przez MSR 11 (umowy ©

ustuge budowlang) w kwotach tgcznych, bez podziatu na poszczegdlne kontrakty.

5. NOTY OBJASNIAJACE DO WYBRANYCH POZYCJI RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

5.1. KOSZTY AMORTYZACIJI, ODPISOW AKTUALIZUJACYCH , ROZNIC KURSOWYCH ORAZ ZAPASOW UJETYCH W
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT ZA OKRES OD 01.01 DO 31.12.2016 ROKU

za okres za okres

Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do

31.12.2016 31.12.2015
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 12 340 20 682
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 374 363
Amortyzacja warto$ci niematerialnych - -
Koszty rezerw na gwarancje 11 966 20 319
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzqdu: 1025 3871
Amortyzacja rzeczowych aktywdw trwatych 404 2 680
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 621 1191
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Nazwa jednostki:
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Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.2. KOSZITY RODZAJOWE

Wyszczegéinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Amortyzacja 1399 4392
Zuzycie materiatdw i energii 968 13 847
Ustugi obce 33714 136 855
- ustugi dzierzawy 453 313
- ustugi doradcze 10112 8379
- ustugi informatyczne 874 1654
- ustugi bankowe i prowizje 538 1415
- inne pozostate LNG - 86 032
- ustugi budowlane - 2 034
- ustugi projektowe 16 -
- ustugi pozostate 21 721 37 028
Podatkii optaty 1208 1574
Swiadczenia pracownicze 7 530 12 390
Pozostate koszty rodzajowe 1242 26 186
Koszty wedtug rodzaju razem 46 061 195 244
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatdow 53 846
Zmiana stanu produktdw, produkcji w toku (-) 898 (33 84¢)
Koszt wtasny sprzedazy, koszty sprzedazy oraz koszty ogdlnego zarzqdu 47 012 162 244

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku, w poréwnaniu do analogicznego okresu roku

poprzedniego, Spdtka odnotowata istotny spadek poniesionych kosztéw, w szczegdlnosci w pozycjach

zuzycia materiatdw i energii, ustug obcych oraz pozostatych kosztéw rodzajowych. Spadek ten

spowodowany byt gtdwnie zaprzestaniem ujmowania w rachunku zyskdéw i strat kosztow kontraktu z dnia 15

lipca 2010 roku pn "Opracowanie projekiu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do

uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu” (patrz nota 4.8.1). Na

skutek przekwadlifikowania z dniem 31 grudnia 2015 roku czesci posiadanych budynkdéw i budowli z

rzeczowych aktywow trwatych do nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych z zastosowaniem modelu

warto$ci godziwej, istothemu obnizeniu ulegty réwniez koszty amortyzacii.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.3. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw frwatych - 531
Odwrécenie odpiséw aktualizujgcych wartosci sktadnikéw aktywoéw:
- naleznosci 6928 1907
Odsetki zwiqzane z dziatalnosciq operacyjng:
- od udzielonych pozyczek 455 224
-inne odseftki 1141 71
Rozwiqgzanie niewykorzystanych rezerw 188 947
Otrzymane kary i odszkodowania 66 59
Otrzymane dotacje 48 171
Przychody z tytutu najmu, dzierzawy 3703 2825
Zysk ze sprzedazy posiadanych akcji i udziatéw - 370
Dyskonto dotyczgce rozrachunkdéw dtugoterminowych 5628 3436
Pozostate przychody, w tym:
- ustugi poreczenia i gwaranciji - 7 686
- zwrot kosztéw sgdowych 236 35
- inne przychody 1 359 2711
Pozostate przychody operacyjne ogétem 19 752 20 973

Najistotniejsze pozycje w pozostatych przychodach operacyjnych stanowiq:

« rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych naleznosci w kwocie 6.928 tys. PLN (patrz nota 4.17),

« odwrdcenie dyskonta pozyczek udzielonych spdtce zaleznej w kwocie 5.518 tys. PLN (patrz nota

4.10),

« otrzymanie sptaty odsetek z tytutu wygranej przed sqadem wierzytelnosci w kwocie 1.053 tys. PLN.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.4, POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 439 -
Wycena nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci godziwej 90 11615
Odpisy aktualizujgce wartosci sktadnikéw aktywéw:
- naleznosci 1 630 24 896
- pozyczek udzielonych 5005 207
- innych sktadnikéw aktywow 3000 5428
Odsetki zwigzane z dziatalnosciq operacyjnq:
- od zobowigzanh z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiqzan 164 868
Zaptacone kary i odszkodowania 9 497 53
Koszty utrzymania inwestyciji 192 263
Réznice kursowe dotyczgce dziatalnosci operacyjnej 1788 14761
Pozostate koszty, w tym:
- ustugi poreczenia i gwarancji - 7
- rezerwa na koszty postepowan sqgdowych 1359 -
- koszty postepowan sgdowych 423 187
- odpisane naleznosci przedawnione, umorzone i niesciggalne - 580
- inne koszty 349 1 484
Pozostate koszty operacyjne ogdtem 28 143 70 481

Najistotniejsze pozycje w pozostatych kosztach operacyjnych stanowig:

« utworzenie odpisdw aktualizujgcych wartosci pozyczek udzielonych w kwocie 5.005 tys. PLN (patrz
nota 4.10),

« odpis aktualizujgcy wartosé dziet sztuki sklasyfikowanych jako rzeczowe aktywa trwate w kwocie
1.639 tys. PLN (patrz nota 4.3),

« odpis aktualizujgcy wartos¢ wiertnicy w kwocie 2.568 tys. PLN (patrz nota 4.3),

» skutki wyceny dziet sztuki sklasyfikowanych jako inwestycje dtugoterminowe w kwocie 3.000 tys.
PLN (patrz nota 4.7),

W pozycji ,Zaptacone kary i odszkodowania” Spdtka prezentuje skutki porozumienia zawartego z

KGHM Polska Miedz S.A oraz Narodowym Centrum Sportu (patrz nota 10).
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Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

5.5. PRZYCHODY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegblnienie od 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Przychody z odsetek dotyczgce instrumentdw finansowych niewycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (lokaty) 310 318
Przycr)o.dy z ogse!ek doiyczgcg instrumentéw finansowych niewycenianych w 310 318
wartosci godziwej przez wynik finansowy
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych:
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 190 828
Zyski (straty) (+/-) z tytutu réznic kursowych 190 828
Inne przychody finansowe 2 807* 77
Przychody finansowe ogétem 3307 1223

*Najistotniejszg pozycje w przychodach finansowych stanowi dywidenda otrzymana od spdtki zaleznej PBG

Avatia w kwocie 2.807 tys. PLN.

5.6. KOSZTY FINANSOWE

za okres za okres
Wyszczegolnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentdw finansowych niewycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy:
Pozyczki 562 2
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 120 26
Koszty odsetek dotyczqgce instrumentéw finansowych niewycenianych 482 28
w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Akcje spdtek notowanych 98 965 137 180
Straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych
P o . P 98 965 137 180
w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozyczek (cze$¢ finansowa) - 28 286
Odpisy aktualizujgce warto$¢ inwestycji utrzymywanych do terminu ) 5746
wymagalnosci
Inne koszty finansowe 44 -
Koszty finansowe ogétem 99 691 171 240

Najistotniejszg pozycje w kosztach finansowych stanowi kwota 98.965 tys. PLN, czyli odpis akfualizujgcy

wartos$¢ inwestycji w akcje spotki zaleznej RAFAKO S.A. (patrz nota 4.8).

6. PODATEK DOCHODOWY

6.1. PODATEK BIEZACY
Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug

ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku i odpowiednio 31 grudnia 2015 roku przedstawia sie

nastepujgco:
za okres za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015

Zysk przed opodatkowaniem (brutto) 957 387 (267 529)
Stawka podatku stosowana przez Spotke 19% 19%
Podatek wyliczony wg stawki krajowej Spotki 181 904 (50 831)
Uzgodnienie podatku dochodowego z tytutu:
- przychoddw niepodlegajgcych opodatkowaniu (-) - -
- kosztéw trwale niestanowigcych kosztdéw uzyskania przychodow (+) (341 322) (24 630)
- wykorzystania uprzednio nierozpoznanych strat podatkowych (-) 139 557 82
- nierozpoznanego aktywa na podatek odroczony od ujemnych réznic ) R

przejsciowych (+) 10252 69 821

r;irgcz}?k%?%fg(;s aktywa na podatek odroczony od strat 8740 8594
- korekty obcigzenia podatkowego za poprzednie okresy (+/-) - (3035)
- inne tytuty 869 -
Podatek dochodowy 0 0
Zastosowana srednia stawka podatkowa 0% 0%

6.2. PODATEK ODROCZIONY
Aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

sprawozdanie finansowe:

w nastepujgcy sposéb wptywajg na

Wyszczegolnienie na dzien na dzien
31.12.2016 31.12.2015

Saldo na poczqgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 390 31 439
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 31 390 31 439
Podatek odroczony per saldo na poczqgtek okresu - -
Zmiana stanu w okresie wptywajqca na:
Rachunek zyskdw i strat (+/-) - -
Inne catkowite dochody (+/-) - -
Podatek odroczony per saldo na koniec okresu, w tym: - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33571 31 390
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 33 571 31 390
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Nazwa jednostki: PBG SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO
Saldo na rochj:wnelino sToni::ne Saldo na
Tytuty réznic przejsciowych pgirz;fuek R Jochesy l;clzpleess
strat catkowite
Stan na 31.12.2016
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych $wiadczen emerytalnych 17 m - 16
- koszty niewykorzystanych urlopéw 66 (39) - 27
- koszty serwisu gwarancyjnego 4258 1119 - 5377
- koszty wynagrodzeh niewyptaconych w okresie 5 () ) 4
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 31 (5) - 26
- odsetki naliczone od kredytow 259 (259) - -
- odsetki naliczone od zobowigzan 1197 (1 166) - 31
- odsgﬂfi naliczone od obligacji oraz innych papierow 24617 (2617 ) )
warto$ciowych
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu efektywnej 6 (6) - -
stopy procentowej)
- koszty zwiqzane z naliczonymi a niezafakturowanymi 2182 (244) . 1938
przychodami
- odpis aktualizujgcy naleznosci 13 534 3415 - 16 949
- odpis aktualizujgcy majgtek trwaty 2956 2 941 - 5897
- odpis aktualizujgcy pozyczki 1110 (1110) - -
- rezerwda na badanie bilansu 7 6 - 13
- rezerwa na restrukturyzacje 3135 (576) - 2 559
- odsetki naliczone od pozyczek 10 94 - 104
- pozostate - 630 - 630
Razem 31390 2181 - 33 571
Stan na 31.12.2015
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- koszty naliczonych $wiadczen emerytalnych 31 (14) - 17
- koszty niewykorzystanych urlopéw 103 (37) - 66
- koszty serwisu gwarancyjnego 1612 2 646 - 4258
- koszty wynagrodzeh niewyptaconych w okresie 18 (13) ) 5
sprawozdawczym
- niezaptacone sktadki ZUS 92 (61) - 31
- odsetki naliczone od kredytow 259 - - 259
- odsetki naliczone od zobowigzah 1036 161 - 1197
- odsgﬂg naliczone od obligaciji oraz innych papieréw 2417 ) ) 2417
warto$ciowych
- warto$¢ zobowigzan z tytutu kredytdw wycenianych wg
skorygowanej ceny nabycia (przy zastosowaniu 6 - - 6
efektywnej stopy procentoweij)
- koszty zwiqzane z naliczonymi a niezafakturowanymi 2626 (444) ) 2182
przychodami
- nadfakfurowania 26 (26) - -
- odpis aktualizujgcy naleznosci 13193 341 - 13 534
- odpis aktualizujgcy majgtek trwaty 961 1995 - 2956
- odpis aktualizujgcy odsetki od pozyczek 24 482 (23 372) - 1110
- rezerwda na badanie bilansu 13 (6) - 7
- dyskonto 2 (2) - -
- rezerwda na restrukturyzacje 3543 (408) - 3135
- rezerwa na ustugi IT 8 (8) - -
- odsetki naliczone od pozyczek 9 1 - 10
- odpis aktualizujgcy aktywo do wysokosci rezerwy (19 198) 19 198 - -
Razem 31439 (49) - 31 390
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

Zmiana stanu:
Saldo na _ Saldo na
Tytuty réznic przejéciowych poczatek rachunek inne koniec
okresu Zyskow i dochody okresu
strat catkowite

Stan na 31.12.2015
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- odsetki naliczone i niezrealizowane od pozyczek 25779 3740 - 29 519
- przychody bilansowe okresu biezgcego - podatkowo 2393 (168) ) 2995
nastepnego
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw 1169 (51) ) 1118
frwatych wtasnych a wartosciq podatkowq netto majgtku
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkéw 5

3 o . 10 83 - 293
frwatych w leasingu a wartoscig podatkowqg netto majgtku
- dyskonto 1839 (1 423) - 416
Razem 31390 2181 - 33 571
Stan na 31.12.2014
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
- odsetki naliczone i niezrealizowane od pozyczek 24 481 1298 - 25779
- odsetki naliczone i niezrealizowane od lokat i wtasnych 1 () ) )
srodkdw pienieznych
- przychody bilansowe okresu biezgcego — podatkowo 2504 (131) ) 393
nastepnego
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw 1 890 (721) ) 1169
trwatych wtasnych a wartoscig podatkowq netto majgtku
- réznica pomiedzy wartosciq bilansowq netto srodkdw
trwatych w leasingu a wartoscig podatkowq netto 139 71 - 210
majatku
- niezrealizowane dodatnie réznice kursowe 10 (10) - -
- dyskonto 2 394 (555) - 1839
Razem 31439 (49) - 31 390

Ze wzgledu na brak pewnosci wykorzystania w przysztych latach poniesionych strat podatkowych Zarzgd
Spoéiki podjat decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na stratach podatkowych.
Dodatkowo Zarzgd podjgt decyzje o nie tworzeniu aktywa z tytutu podatku odroczonego na ujemne

rodznice przejsciowe w kwocie przekraczajgcej rezerwe na podatek odroczony.

7. ZIYSK (STRATA) NA AKCJE

Zysk (strata) na akcje liczony jest wedtug formuty zysk netto (strata netto) przypadajgcy akcjonariuszom
Spoétki podzielony przez sredniq wazong liczbe akciji wystepujacych w danym okresie. W okresie 12 miesiecy
zakohczonym 31 grudnia 2016 roku $rednio wazong liczbe akcji wyznaczono uwzgledniajgc efekt emisii

akciji Spofki serii Hi | przeznaczonych do konwersji czes$ci zobowigzan uktadowych (patrz noty 2.4.414.19).

8. PRZEPLYWY PIENIEZNE
Zwiekszenie stanu naleznosci wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy zakonczony

31 grudnia 2016 roku w kwocie (17.446) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian nastepujgcych pozycii:

112




Nazwa jednostki: PBG SA
Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)
Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
. . Wptyw na przeptywy
Pozycija Zmiana stanu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Dtugoterminowe kontraktowe naleznosci oraz naleznosci dtugoterminowe
z tytutu umowy o ustuge budowlang

Inne naleznosci finansowe

Naleznosci z tytutu podatku od towardw i ustug

Przedptaty i zaliczki

Pozostate naleznosci niefinansowe

Zmiana stanu naleznosci wspdlnego dziatania do dnia utraty
wspodtkontroli

Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdlinym

dziataniem

spadek
spadek

wzrost

spadek
wzrost

spadek

spadek

wzrost

n.d.

pieniezne
4794
18519
(39 150)

2051
(1882)
831
8 668

(5 497)

(6 169)

Imniejszenie stanu zobowigzah wykazane w  rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12 miesiecy

zakohczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie (166 776) tys. PLN wynikato przede wszystkim ze zmian

nastepujgcych pozycii:
Pozycja

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

Kwoty zatrzymane (kaucje)

Dtugoterminowe kontraktowe zobowigzania i rezerwy

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu podatku od towardw i ustug

Imiana stanu zobowigzah wspdlnego dziatania do dnia utraty
wspodtkontroli

Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdinym

dziataniem
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Zmiana stanu

spadek
spadek
wzrost
wzrost
spadek
spadek

spadek

n.d.

Wplyw na przeptywy
pieniezne
(314 538)
(7 606)
38 686
12 301
(58 626)
(1755)

(5 497)
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Zmiana stanu rezerw i rozliczenh miedzyokresowych wykazana w rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie (324.620) tys. PLN wynikata przede wszystkim ze zmian
nastepujacych pozyciji:

Wptyw na przeptywy

Pozycija Zmiana stanu

pienieine
Rezerwy na odprawy emerytalne spadek (8)
Rezerwy na niewykorzystane urlopy spadek (203)
Rezerwy na udzielone gwarancje spadek (13 708)
Rezerwy na straty z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek (1 569)
Pozostate rezerwy na zobowigzania spadek (313 987)
Rezerwa na badanie bilansu wzrost 14
Przychody przysztych okresow wzrost 133
Rozliczenia miedzyokresowe spadek 575
Korekta zmiany stanu z tytutu utraty wspdtkontroli nad wspdlinym L | 707

dziataniem

Imiana stanu z tytutu umdéw budowlanych wykazana w  rachunku przeptywdw pienieznych za okres 12
miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku w kwocie 37.034 tys. PLN wynikata przede wszystkim ze zmian
nastepujgcych pozycii:

Wptyw na przeptywy

Pozycja Zmiana stanu .
pieniezne
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang spadek 37 034
9. NALEZINOSCI | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Naleznosci pozabilansowe (w tys. PLN) 31.12.2016 31.12.2015

Naleznosci z tytutu gwaranciji bankowych i ubezpieczeniowych
ofrzymanych udzielonych w gtdwnej mierze joko zabezpieczenie 435 10 862
wykonania uméw handlowych, w tym:

Weksle otrzymane jako zabezpieczenie, w tym: 7751 14 511

Naleznosci pozabilansowe ogétem, w tym: 8186 25373
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)
Zobowiqzania pozabilansowe (w tys. PLN) 31.12.2016 31.12.2015

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
udzielonych w gtéwnej mierze joko zabezpieczenie wykonania uméw 11 900 129 444
handlowych, w tym:

Zobowigzania z tytutu udzielonych poreczen, w tym: 5925 1167276

Weksle wydane pod zabezpieczenie, w tym: 340 1620

wyptacone roszczenia z gwarancji - 366 040
Zobowiqgzania pozabilansowe ogétem, w tym: 18 165 1664 380

W niniejszym jednostkowym sprawozdaniu finansowym na dzieh 31 grudnia 2016 roku Spdtka wykazuje
pozabilansowo zobowigzania warunkowe na poziomie 18.165 tys. PLN Zobowigzania warunkowe dotyczg
zobowigzan z tytutu poreczen gwarancji udzielonych przez Spdétki Grupy PBG za podmioty trzecie,
zobowigzan z tytutu gwarancji udzielonych na zlecenie PBG dla podmiotdw trzecich oraz zobowigzan z

tytutu wydanych weksli.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Spdtka powzieta informacje o uprawomocnieniu sie Postanowienia Sgdu o
zatwierdzeniu Uktadu zawartego przez PBG z Wierzycielami, a w dniu 29 lipca 2016 roku Spdta ofrzymata
Postanowienie w przedmiocie zakohczenia postepowania upadtosciowego. W zwigzku z zaistnieniem
powyzszych zdarzeh spdtka na dzieh 31 grudnia 2016 roku prezentuje zobowigzania warunkowe zgodnie z

warunkami realizacji uktadu.

Na dziehn 31 grudnia 2016 roku Spdétka wykazuje pozabilansowo naleznosci warunkowe na poziomie 8.186
tys. PLN. Naleznoéci warunkowe dotyczg gtdwnie ofrzymanych weksli pod zabezpieczenie nalezytego
wykonania umow w kwocie 7.751 tys. PLN oraz gwarancji nalezytego wykonania uméw w kwocie 435 tys.
PLN.

W 2016 roku Spétka zanotowata spadek poziomu naleznosci warunkowych ofrzymanych gtéwnie pod
zabezpieczenie wykonania umdw handlowych w kwocie 17.187 tys. PLN, w tym spadek naleznosci z tytutu
otrzymanych gwaranciji w kwocie 10.427 tys. PLN oraz spadek naleznosci z tytutu otrzymanych weksli w
kwocie 6.760 tys. PLN.

10. POSTEPOWANIA SADOWE OREZ SPRAWY SPORNE
Na dzieh sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego spdiki z Spdtka jest w trakcie prowadzenia

spraw sqgdowych, w ktérych sqg zaréwno pozwanym jak i powodem.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31 grudnia 2016 roku, poza wspomnianymi ponizej, nie miaty miejsca

inne istotne zmiany, ktére miatyby wptyw na sytuacje finansowq Spotki.
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. PBG SA przeciwko Syndykowi Masy Upadtosci Maxer S.A. w upadtosci—IX GNc 1254/13/7

W zwigzku z niekorzystnym dla Spdtki wyrokiem Sgdu Apelacyjnego w Poznaniu, Spdtka ztozyta wniosek o
uzasadnienie wyroku. Prawidtowe doreczenie nastgpito 12 kwietnia 2016 roku, skarga kasacyjna zostata
przez Spdtke wniesiona w terminie, ponadto Spdtka ztozyta réwniez wniosek o zwolnienie z kosztéw.
Whniosek ten zostat oddalony. Spbtka nie optacita skargi. Postanowieniem z dnia 14 wrzeénia 2016 roku. Sgd
Apelacyjny odrzucit skarge kasacyjng w zwigzku z jej nieoptaceniem. Sprawa zostata prawomocnie

zakohczona.

. SRB CE Lid, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadlosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 782/13

Spoétka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w kwietniu 2015 roku. Warto$¢
przedmiofu sporu w ninigjszej sprawie wynosi 466.155 tys. PLN. Postepowanie jest w toku, powodowie
dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun — Strykdw
odcinek | Czerniewice — Odolion od km 151+900 do km 163+300 i odcinek Il Odolion — Brzezie od km
163+300 do km 186+366 z winy Zamawiajgcego, pozwany ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar
umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez Zamawiajgcego z winy powoddéw. Pozew
wzajemny nie obejmuje Spdtki . W sprawie zostali przestuchani wszyscy wnioskowani przez strony

Swiadkowie, a sgdowi pozostata w sprawie decyzja o dopuszczeniu dowodu z opinii biegtego.

. Zawezwanie do préby ugodowej z wniosku Skarbu Panstwa — Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i
Avutostrad o odszkodowanie w zwigzku z odstgpieniem od umowy z dnia 17 czerwca 2010 roku na
realizacje inwestycji pn.: ,Budowa Autostrady A-1 Torun-Strykéw, Odcinek Il Brzezie - Kowal od km
186+348 do km 215+850"”

W dniu 10 listopada 2016 roku Spdtce doreczono wniosek o zawezwanie do préby ugodowej skierowany ze
strony Skarbu Panstwa - Generalnej Dyrekcji Drég Krajowych i Autostrad. Wniosek zostat skierowany
przeciwko konsorcjum spdtek, w ktérego sktad wchodzqg spdtki SRB Civil Engineering Limited, John Sisk &
Son Limited, Hydrobudowa Polska S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej), APRIVIA S.A. (obecnie w
upadtosci likwidacyjnej) oraz Spdtka , ktdre realizowato inwestycje pn.: ,,Budowa Autostrady A-1 Torun —
Strykdw, Odcinek Il Brzezie — Kowal od km 186 + 348 do km 215 + 850", na podstawie umowy zawartej w
dniu 17 czerwca 2010 roku. Wniosek obejmuje wezwanie cztonkdw konsorcjum do zaptaty kwoty 263.791
tys. PLN, ktéra stanowi rdwnowarto$¢ kosztdw poniesionych przez wnioskodawce wskutek odstgpienia od
ww. umowy przez wykonawce. Spdtka uznaje roszczenie objete wnioskiem za bezzasadne. Posiedzenie
odbyto sie 17 stycznia 2017 roku. Nie zostata zawarta ugoda. Roszczenie byto solidarne. Emitent uznaje

roszczenie za bezzasadne, w przypadku wytoczenia powddztwa o to roszczenie Emitent podejmie obrone.
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*  SIAC Construction Ltd, PBG SA, Syndyk Masy Upadtosci APRIVIA S.A. w upadiosci likwidacyjnej.,
przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drog i Autostrad, w sprawie rozliczenia zadania pn.
.Budowa autostrady A-4 Tarndw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz do wezta Debica Pustynia km
502+796,97 do okoto 537+550”

W dniu 3 marca 2017 roku Zarzgd PBG SA poinformowat, ze wraz z SIAC Construction Ltd, Syndykiem Masy
Upadtosci APRIVIA S.A. w upadtosci likwidacyjnej (dalej zwane ,,Powodami’”) ztozyt w Sqdzie Okregowym w
Warszawie, XXV Wydziat Cywilny pozew przeciwko Skarbowi Panstwa — Generalnemu Dyrektorowi Drég
Krajowych i Autostrad (dalej ,,GDDKIA"). Powodowie wniedli o zasgdzenie od GDDKIA kwoty 508.042 tys.
PLN tytutem rozliczenia zadania pn. ,,Budowa autostrady A-4 Tarndéw-Rzeszéw na odcinku od wezta Krzyz
do wezta Debica Pustynia km 502+796,97 do okoto 537+550" (dalej ,,Umowa”), realizowanego przez
konsorcjum, w sktad ktérego wchodzili Powodowie. Udziat Spoétki w objetej Pozwem kwocie roszczenia,
stanowi kwote 101.608 tys. PLN.

. SRB CE Ltd, John Sisk & Son Ltd., PBG SA, Aprivia S.A. w upadtosci likwidacyjnej, Hydrobudowa Polska
S.A. w upadtosci likwidacyjnej przeciwko Skarbowi Panstwa Generalnemu Dyrektorowi Drég i Autostrad,
sygn. akt XXV C 911/13

Spoétka przystgpita do postepowania w sprawie o zaptate kar umownych w dniu 9 czerwca 2015 roku.
Warto$¢ przedmiotu sporu w niniejszej sprawie wynosi 409.635 tys. PLN. Postepowanie jest w toku,
powodowie dochodzqg zaptaty kary umownej za odstgpienie od kontraktu na budowe autostrady Al Torun
— Strykéw odcinek Il Brzezie — Kowal od km 186+348 do km 215+8815 z winy Zamawiajgcego, pozwany
ztozyt powddztwo wzajemne o zaptate kar umownych z tytutu odstgpienia od tego kontraktu przez
Zamawiajgcego z winy powoddw. Pozew wzajemny nie obejmuje Spodtki. Trwajq przestuchania swiadkdw.

Kolejny termin rozprawy wyznaczony zostanie z urzedu.
e Dimark Sp. z 0.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 855/14/6, IX GC 533/13/4

W dniu 16 lutego 2016 roku Sgd Apelacyjny w Poznaniu, po rozpoznaniu dwdch potgczonych do
wspdlnego rozpoznania spraw z powddztwa Dimark Sp. z 0.0. ¢/a PBG SA: w sprawie o sygn. akt sqdu |
instancji IX GC 533/13/4 Sad Apelacyjny oddalit apelacje powoda, natomiast w sprawie o sygn. akt Sgdu |
instancji IX GC 855/14/6 Sqd Apelacyjny zmienit zaskarzony wyrok i oddalit powddztwo w catoséci. Wyrok jest
prawomocny. Termin na wniesienie skargi kasacyjnej przez powoda uptynagt w dniu 16 maja 2016 roku.
Wobec niewniesienia skargi kasacyjnej przez powoda, akta w dniu 31 maja 2016 roku zostaty odestane do

Sgdu Okregowego w Poznaniu. Sprawa zostata zakohczona.
. PBG SA przeciwko Gmina Miasta Gdansk, sygn. akt: IX GC 888/15

Spoétka wniosta do Sgdu pozew w dniu 4 listopada 2015 roku o ustalenie, ze odstgpienie od Umowy z dnia
10 kwietnia 2009 roku zawartej pomiedzy Gming Miasta Gdanska, w imieniu ktérej i na rzecz dziatato Biuro
Inwestycji Euro Gdansk 2012 Sp. z 0.0. a konsorcjum wykonawcdw Hydrobudowa Polska S.A.,
Hydrobudowa 9 S.A., Alpine Bau Deutschland AG, Alpine BAU GmbH oraz Apline Construction Polska Sp. z
0.0., na ,,Wykonanie drugiego etapu robdt budowlanych dotyczgcych budowy Areny Battyckiej — stadionu

pitkarskiego w Gdanhsku Letnicy”, jest bezskuteczne; roszczenie Gminy Miasta Gdanska w przedmiocie
117




Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

wyptaty kwoty 7.891 tys. PLN, tytutem kary umownej zastrzezonej na wypadek odstgpienia od Umowy,
objete pismem Pozwanego z dnia 3 lipca 2013 roku, nie byto zabezpieczone gwarancjq bankowq z dnia 26
lipca 2011 roku nr BESI/550010086; roszczenie Gminy Miasta Gdansk o zaptate kary umownej w wysokosci
7.891 tys. PLN naliczonej tytutem odstgpienia od Umowy z dnia 10 kwietnia 2009 roku nie powstato.
Pozwany ztozyt odpowiedz na pozew a powdd replike na odpowiedZ na pozew. Pismem z dnia 7 lipca
2016 roku, Haitong Bank S.A. ztozyt inferwencje uboczng w sprawie. Jednostka pismem z dnia 2 listopada
2016 roku na zobowigzanie Sgdu ustosunkowata sie do interwencji ubocznej. W dniu 21.11.2016 wptyneta
opozycja przeciwko inferwencji pozwanego. W dniu 7 grudnia 2016 roku odbyta sie rozprawa, Sqd
zobowigzat petnomocnika inferwenienta ubocznego do ustosunkowania sie do opozycji pozwanego. Sqd
odroczyt termin rozprawy na dzieh 17 lutego 2017 roku. Rozprawa wyznaczona na dzien 17 lutego nie
odbyta sie. Na rozprawie w dniu 17 marca 2017 r. Sgd wydat postanowienie, w ktérym oddadalit interwencje
uboczng Haitong Bank S.A. Postanowienie nie jest prawomocne. Ponadto Sgd zamkngt przewdd sgdowy i

odroczyt wydanie wyroku na dzien 31.03.2017 roku.

J Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. przeciwko PBG SA i inni, IX Co 318/15

(zawezwanie do préby ugodowej)

W dniu 20 grudnia 2016 roku odbyto sie posiedzenie w sprawie (zgodnie z informacjami uzyskanymi od
Sgdu byto do drugie posiedzenie). Odnosnie do SRB CE, SISK, Aprivia | HBP, Sqd stwierdzit, ze nie doszto do
zawarcia ugody. Odnosnie do PBG SA Sgd zobowigzat petnomocnika PKO do doreczenia odpisu wniosku
PBG SA. Petnomocnik PKO oé$wiadczyt, ze przedstawi dla PBG SA nowq propozycje ugody. W zwigzku z

cofnieciem przez PKO wniosku przeciwko PBG SA, postepowanie zostato umorzone.
J SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 206/13/

Dnia 27 kwietnia 2016 roku ogtoszony zostat wyrok w sprawie, na mocy ktérego Jednostka zobowigzana
zostata do zaptaty na rzecz powoda kwoty 1.445. tys. PLN wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami
sgdowymi i procesowymi. Spdtka ztozyta apelacje od tego wyroku wraz z wnioskiem o zwolnienie od
kosztéw. Sgd wydat postanowienie o odmowie zwolnienia od kosztéw sgdowych. Termin rozprawy
apelacyjnej zostat wyznaczony na dzieh 06 grudnia. Na rozprawie apelacyjnej sqd wyznaczyt termin
ogtoszenia wyroku na dzien 20 grudnia 2016 roku. Sqd, dnia 20 grudnia 2016 roku, ogtosit wyrok korzystny
dla PBG SA tzn. uchylajgcy wyrok pierwszej instancji. Sgd z urzedu sporzqdzi i doreczy uzasadnienie. Sprawa

w toku.
. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 616/13/

Pozew zostat wniesiony dnia 22 maja 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz? na pozew. W dniu 23
lipca 2014 roku odbyta sie pierwsza rozprawa, na ktérej petnomocnik PBG ustnie wnidst o oddalenie pozwu.

Termin kolejnej rozprawy zostat wyznaczony na dzieh 9 maja 2017 roku. Sprawa w toku.
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. SAN-BUD Sp. z o.0. przeciwko PBG SA, sygn. akt IX GC 772/13/

Pozew zostat doreczony spdtce w dniu 9 wrzeénia 2013 roku. W sprawie wniesiono odpowiedz na pozew.
Pierwsza rozprawa zostata wyznaczona na dzien 20 pazdziernika.2014 roku. Na rozprawie wniesiono o
oddalenia powddztwa w catosci i zasgdzenie od SAN-BUD na rzecz PBG SA zwrotu kosztéw procesu. Na
ostatniej rozprawie tj. 4 listopada 2015 roku, nie stawit sie nikt z imieniu powoda - sqgd stwierdzit jednak
nieprawidtowe doreczenie. Ponadto nieprawidtowe doreczenie o terminie rozprawy zostato takze przez
Sad ustalone w stosunku do SIAC. Wyrokiem sqgdu | instancji, z dnia 25 kwietnia 2016 roku, sgd oddalit
roszczenie powoda przeciwko PBG SA. Wyrok nie jest prawomocny, bo wptyngt wniosek o uzasadnienie a
nastepnie 18 lipca 2016 apelacja. Dnia 5 grudnia 2016 roku doreczono Kancelarii postanowienie o

odrzuceniu apelacji jednego z powoddw. Sprawa w toku.

. Zurich Insurance plc Niederlassung fur Deutschland z siedzibqg we Frankfurcie (dalej ,Zurich”)
przeciwko PBG SA, znak sprawy 2-32 o0 40/18

21 marca 2016 roku wptynety do Spdtki dokumenty z Sqgdu Krajowego Frankfurt nad Menem, bedgce
informacjg o pisemnym procesie wstepnym, prowadzonym w oparciu o prawo niemieckie, o zaptate
kwoty 152.479 tys. PLN Postepowanie w toku, strony sktadajg pisma procesowe. Przedmiot roszczenia oraz
stanowisko Spdtki co do zasady tozsame z przedstawionym we wczesniejszym sprawozdaniu finansowym
(Spdétka opublikowata informacje raportem biezgcym RB PBG SA 4/2016 z dnia 22 marca 2016 roku).
Jednostka podtrzymuje ponadto stanowisko zaprezentowane w raporcie biezgcym RB PBG SA 47/2015, ze
roszczenie, o ktérego zaspokojenie w drodze ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢ uktadowq i jej
zaspokojenie powinno nastgpi¢ zgodnie z Propozycjami Uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015 roku. Zurich w

dniu 24 listopada 2016 roku cofngt pozew, na co PBG wyrazito zgode pismem z 23 grudnia 2016 roku.
. Spory pomiedzy PGNiIG a Spotkg

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spdtke , spdtka PGNIG ztozyta do Sgdu Okregowego w
Warszawie, XX Wydziat Gospodarczy pozew o zasqdzenie solidarnie od spdtek wchodzgcych w sktad
konsorcjum realizujgcego umowe z dnia 19 listopada 2008 roku na realizacje inwestycji pn.: ,,Budowa PMG
Wierzchowice etap 3,5 mld mn3, podetap 1,2 mld mn3”, fj. PBG SA, Tecnimont S.p.A., TCM FR (dawne
Société Francaise d'Etudes et de Réalisations d'Equipements Gaziers SOFREGAZ), Plynostav Pardubice
Holding a.s. oraz Plynostav — Regulace Plynu a.s., kwoty 158.610 tys PLN. Wedtug najlepszej wiedzy Jednostki
, PGNIG domaga sie zaptaty wskazanej w pozwie kwoty tytutem kary umownej wraz z naliczonymi
odsetkami ustawowymi za odstgpienie od umowy przez zamawiajgcego z przyczyn, za ktére wykonawca

ponosi odpowiedzialnosc.

Na Date Prospektu pozew ten nie zostat doreczony Spdtce , ktéra stoi na stanowisku, ze pomimo ztozonego
o$wiadczenia o odstgpieniu od umowy konsorcjum przystugiwato uprawnienie do dalszego wykonywania

umowy i oddania inwestycji zamawiajgcemu.

W dniu 9 maja 2016 roku Jednostka ztozyta wniosek o zawezwanie do préby ugodowej w sprawie
rozstrzygniecia sporu dotyczgcego zakohczenia i rozliczenia umdw zawartych pomiedzy konsorcjum a

PGNIG, tj. umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku w sprawie realizacji inwestycji pn. ,,Projekt LMG — Osrodek
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Cenftralny, Strefy Przyodwiertowe, Rurociqggi i inne” oraz umowy z dnia 19 listfopada 2008 roku w sprawie
realizacji inwestycji pn. ,,Budowa PMG Wierzchowice etap 3,5 mld m3 podetap 1,2 mid m3". Podstawg
whiosku jest brak zwrotu przez zamawiajgcego kwoty kaucji stanowiqcej zabezpieczenie roszczeh
gwarancyjnych w ramach umowy z dnia 11 sierpnia 2008 roku oraz dziatania zamawiajgcego prowadzgce
do bezpodstawnego rozliczenia kwoty naleznej Spdtce ze spornymi wierzytelnoSciami zamawiajgcego
dotyczgcymi umowy z dnia 19 listopada 2008 roku. Warto$¢ przedmiotu sporu Jednostka okreslita na kwote
288.235 tys. PLN. Posiedzenie odbyto sie w dniu 8 grudnia 2016 roku. Nie doszto do zawarcia ugody. Emitent

bedzie dgzy¢ do wytoczenia powddztwa w tej sprawie.
. Spory pomiedzy Obrascon Huarte Lain S.A. a Spétkqg

Dnia 5 sierpnia 2016 roku Spdtka otrzymata wezwanie do zaptaty kwoty 184.842 tys PLN od spdtki Obrascon
Huarte Lain S.A. Roszczenie zwigzane jest z realizacjg umowy na wykonanie zadania inwestycyjnego pn.:
»Potgczenie Portu Lotniczego z Portem Morskim Gdansk — Trasa Stowackiego — Zadanie V. Odcinek Wezet
Marynarki Polskiej — Wezet Ku Ujsciu” z dnia 14 pazdziernika 2011 roku. zawartej pomiedzy Gming Miasta
Gdansk a konsorcjum, w sktad ktérego wchodzg spdtki Obrascon Huarte Lain S.A., Spbtka, Hydrobudowa
Polska S.A., PRG sp. z .0.0. oraz APRIVIA S.A. Pozwem z dnia 30 sierpnia 2016 roku spdtka Obrascon Huarte
Lain S.A. wystgpita do Sgdu Okregowego w Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy z powddztiwem o zaptate
191.518 tys. PLN wynikajgcq z redlizacji ww. umowy. Spdtka stoi na stanowisku, ze zqgdanie powoda jest
catkowicie bezzasadne i w dniu 21 grudnia 2016 roku wniosta odpowiedz na pozew. Postepowanie jest w

toku.
. Porozumienie dotyczqce roszczen zgtoszonych przez KGHM Polska Miedz S.A.

W dniu 14 sierpnia 2015 roku Spdétka otrzymata dwa wnioski o zawezwanie do préb ugodowych od spotki
KGHM Polska Miedz S.A. (,KGHM"). Pierwszy wniosek dotyczyt umowy z dnia 30 lipca 2010 roku na
,Dostawe, montaz i uruchomienie 4 kottdw odzyskowych”, realizowang w ramach Inwestycji KGHM pn.:
»,Budowa bloku gazowo-parowego w Gtogowie i Polkowicach”, a wskazana we wniosku wartosé
przedmiotu sporu wynosita 357.371 tys. PLN oraz 176.030 tys. EUR tytutem kar umownych za opdznienia oraz
brak usuniecia wad stwierdzonych przy kohcowym odbiorze technicznym. Drugi wniosek dotyczyt umowy z
dnia 9 lipca 2010 roku na wykonanie, dostarczenie, montaz oraz rozruch czterech kompletnych
Turbozespotéw Gazowych, w ramach inwestycji KGHM pn.: ,Budowa bloku gazowo-parowego w
Gtogowie i Polkowicach”, a wskazana we wniosku warto$¢ przedmiotu sporu wynosita 526.283 tys. PLN
tytutem kar umownych za opdznienia oraz brak usuniecia wad stwierdzonych przy kohcowym odbiorze
technicznym. W dniu 5 sierpnia 2016 roku Spdétka zawarta porozumienie z KGHM dotyczqce roszczeh
zgtoszonych przez KGHM na podstawie dokonanych zawezwan do préb ugodowych. Na mocy zawartego
porozumienia uznano: (i) roszczenie KGHM z tytutu umowy z dnia 30 lipca 2010 roku na ,,Dostawe, montaz i
uruchomienie 4 kottdw odzyskowych” do kwoty 2.632 tys. PLN; oraz (i) roszczenie KGHM co do pokrycia
przez Spdtke kosztdbw usuniecia wady powstatej w ramach realizacji umowy z dnia 9 lipca 2010 roku do
kwoty 80 tys. EUR. Warunkiem skutecznosci zawarcia porozumienia jest usuniecie wad wskazanych w pkt (i)
powyzej w terminie do dnia 31 grudnia 2016 roku. Warunki wynikajgce z porozumienia zostaty spetnione w

terminie. Rozliczenie pozostatej spornej kwoty zostato uzgodnione pomiedzy stronami w ten sposdb, ze
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zaptata kwoty 868 tys. PLN z tytutu nieterminowego usuniecia usterek oraz braku usuniecia wad
stwierdzonych przy kohcowym odbiorze technicznym ostatecznie zamyka rozliczenia pomiedzy stronami z

tytutu obydwu kontraktow.
. Sprawa dotyczqca Stadionu Narodowego.

Spdétka byta cztonkiem konsorcjum, ktére wygrato przetarg na generalnego wykonawce w zwiqzku z
budowqg Stadionu Narodowego w Warszawie. W konsekwencji wygrania ww. przetargu konsorcjum
zawarto ze spodtkg Narodowe Centrum Sportu Sp. z 0.0. (,NCS") umowe w dniu 4 maja 2009 roku. na
redlizacje ww. inwestycji. Na podstawie postanowieh umowy konsorcjum dostarczyto NCS gwarancje
ubezpieczeniowg na kwote 152.479tys PLN, ktdéra zabezpieczata potencjalne roszczenia NCS z tytutu
niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy. Gwarancja wystawiona zostata przez spdtke Zurich
Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland (,,Gwarant”). W dniu 1 czerwca 2012 roku NCS wezwato
konsorcjum do zaptaty kwoty 308.832 tys. PLN tytutem kar umownych za przekroczenie terminu
zakohczenia budowy Stadionu Narodowego. W dniu 5 lipca 2012 roku NCS ztozyto zqdanie wyptaty
catoéci gwarancji ubezpieczeniowej. Dnia 1 marca 2013 roku konsorcjum skierowato do Sgdu Okregowego
w Warszawie przeciwko NCS oraz Skarbowi Panstwa - Ministrowi Sportu i Turystyki pozew o (i) ustalenie, ze
pozwanym nie przystuguje roszczenie o zaptate kar umownych za przekroczenie terminu zakohczenia
budowy Stadionu Narodowego oraz (i) zobowigzanie pozwanych do zaniechania bezprawnego
skorzystania z gwarancji. Konsorcjum wniosto réwniez o zabezpieczenie wskazanych powyzej roszczeh
poprzez zakazanie pozwanym do cCzasu prawomocnego zakohczenia niniejszego postepowania
pobierania wyptat z gwarancji wystawione] przez Gwaranta. Wniosek o zabezpieczenie zostat
prawomocnie oddalony. Dnia 15 listopada 2016 roku zostata zawarta ugoda pomiedzy Gwarantem a NCS
i Skarbem Panstwa. Skutkiem ugody byto dokonanie rozliczeh i zrzeczenie sie wzajemnych roszczen
wynikajgcych z umowy dotyczgcej realizacji inwestycji Stadion Narodowy w Warszawie. Na podstawie
ugody wszystkie postepowania sgdowe zostang umorzone w zwigzku z cofnieciem powddztw lub
whioskdw i zrzeczeniem sie roszczeh. Do dnia publikaciji nie wszystkie postepowania sgdowe zwigzane z
budowq Stadionu Narodowego do zostaty zakohczone, jednak strony oczekujg na wydanie postanowien

umarzajgcych te postepowania.

. Spo6r pomiedzy Zurich Insurance plc. Niederlassung fir Deutschland z siedzibg we Frankfurcie a

Spotkg

W dniu 12 czerwca 2015 roku spdtka Zurich Insurance plc. Niederlassung fUr Deutschland z siedzibg we
Frankfurcie (,Zurich”) ztozyta wniosek o zawezwanie do préby ugodowej w celu zawarcia ugody
polegajgcej na zaptacie przez Spdtke na rzecz spdtki Zurich kwoty 152.479 tys. PLN. Roszczenie objete ww.
whnioskiem jest roszczeniem regresowym wynikajgcym z umowy z dnia 11 czerwca 2010 roku o zwolnieniu z
odpowiedzialnosci, w zwigzku z udzieleniem przez spodtke Zurich na wniosek Spodtki oraz spdtki Hydrobudowa
Polska S.A. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) gwarancji nalezytego wykonania umowy dotyczqcej
budowy Stadionu Narodowego w Warszawie (spdr opisany powyzej). Maksymalna kwota na koniec okresu
waznosci gwarancji, 1. na dzieh 31 lipca 2012 roku wynosita 152.479 tys. PLN. Zgodnie z ww. umowaq,

gwarant (tj. Zurich) moze wystgpi¢ do Spdiki oraz spdtki Hydrobudowa Polska S.A. w upadtosci likwidacyjnej
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jaoko dtuznikdw solidarnych z zgdaniem zaptaty kwoty gwaranciji w chwili wezwania do jej realizacji przez
beneficjenta gwarancji. Wezwanie to wptyneto do Zurich w dniu 5 lipca 2012 roku. Spdétka stoi na
stanowisku, ze roszczenie, o ktérego zaspokojenie w drodze ugody wystgpit Zurich, stanowi wierzytelno$¢
uktadowq i jej zaspokojenie powinno nastqpi¢ zgodnie z propozycjami uktadowymi z dnia 28 kwietnia 2015
roku. W dniu 21 marca 2016 roku wptynety do Jednostki dokumenty z Sgdu Krajowego Frankfurt nad
Menem, stanowiqce informacje o pisemnym procesie wstepnym o zaptate kwoty 152.479 tys. PLN. W
sprawie odbyta sie jedna rozprawa. Pozew zostat cofniety, sgd poinformowat o cofnieciu pozwu
petnomocnika Spdtki oraz przestat informacje na temat rozliczenia kosztéw postepowania zwigzane z

cofnieciem pozwu. Jeszcze nie wszystkie podmioty wystepujgce w sprawie takg informacje otrzymaty.
. Whniosek o arbitraz przeciwko Polskiemu LNG S.A.

Dnia 15 lipca 2016 roku konsorcjum spotek, w ktérego sktad wchodzqg spdtki Saipem S.p.A., Saipem S.A.,
SAIPEM Canada Inc. (dawniej Snamprogetti Canada Inc.), Techint Compagnia Tecnica Internazionale
S.p.A., PBG SA oraz EGBP Sp. z 0.0. w upadtosci uktadowej (dawniej PBG Export Sp. z 0.0.), ztozyto wniosek
o arbitraz przeciwko spdtce Polskie LNG S.A. Wniosek ztozony zostat w sprawie dotyczgcej umowy z dnia 15
lipca 2010 roku na ,Opracowanie projektu wykonawczego oraz wybudowanie i przekazanie do
uzytkowania Terminalu regazyfikacyjnego skroplonego gazu ziemnego w Swinoujsciu”. W postepowaniu
arbitrazowym konsorcjum dochodzi¢ bedzie roszczeh o zaptate dodatkowego wynagrodzenia zwigzanego
Z WwW. umowqg w kwocie nieprzewyzszajgcej 195.000 tys. PLN netto. Spdtka ograniczyta udziat w
realizowanej inwestycji, co skutkuje tym, ze wynik postepowania nie bedzie miat wptywu na jej sytuacje

finansowq. Postepowanie jest na etapie wyboru przewodniczgcego sktadu arbitrow.

. Przemystaw Rzodkiewicz Agencja MINT z siedzibqg w Warszawie c/a PBG SA w upadtosci
uktadowej, SIAC Construction Lid., Sgqd Okregowy XX Wydziat Gospodarczy w Warszawie, sygn. akt XX GC
619/13

Powddztwo o zaptate zostato wniesione dnia 17 wrzesnia 2012 r. Dnia 1 pazdziernika 2013 r. zostata
sporzqadzona odpowiedz na pozew. Postepowanie byto zawieszone z uwagi na ogtoszenie upadtosci SIAC.
W ssierpniu 2015 roku Kancelaria otrzymata postanowienie o podjeciu zawieszonego postepowania.
Pierwsza rozprawa odbyta sie dnia 26 stycznia 2016 i zostata odroczona do dnia 07 czerwca 2016 we
wzgledu na nieprawidtowe doreczenie. Dnia 7 czerwca 2016 roku odbyta sie kolejna rozprawa. Ostatnia
rozprawa - celem przestuchania w drodze pomocy prawnej swiadka - miata miejsce 10 listopada. Jednak
ze wzgledu na brak potwierdzenia odbioru i nieobecnos¢ petn. SIAC rozprawa zostata odroczona do dnia
20 grudnia (sgd w Bielsko-Biatej). Na rozprawie 20 grudnia zeznawat $wiadek wskazujgc, ze mobilny wezet
betoniarski byt niesprawny poniewaz nie byt dostosowany do warunkdw atmosferycznych. Ostania

rozprawa byta 14 marca 2017 roku. Termin kolejnej zostat ustalony na dzien 27 kwietnia 2017 roku.
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. Martifer Polska Sp. z 0.0. c/a PBG S.A., SRB Civil Engineering Lid., John Sisk & Son Lid., Skarb

Panstwa - Generalna Dyrekcja Drég i Autostrad, Sad Okregowy w Warszawie XXV Wydziat Cywilny sygn.
XXV C 1206/13

W dniu 12.06.2015r. Pozwany wnidst odpowiedz na pozew. Rozpoczeto sie postepowanie dowodowe,
zostat wyznaczony termin rozprawy, ale Spdtka jeszcze nie zostata poinformowana o terminie. Odbyty sie
dwie rozprawy. Byli przestuchiwani $wiadkowie powoda. Kolejny termin zostat wyznaczony na 05.05.2016
Nastgpita zmiana sedziego i termin wyznaczony na 5 maja 2016 r. zzostat odwotany Odbyta sie rozprawa w
dniu 14.06.2016 r. na ktérym przestuchano kolejnych swiadkdw. Kolejny termin wyznaczono na 3 kwietnia
2017r.

POSTEPOWANIE ADMINISTRACYJNE

Dnia 28 kwietnia 2016 roku do Spdotki wptyneta decyzja KNF, w przedmiocie natozenia na Spotke PBG SA
kary administracyjnej w wysokosci 800 tys. PLN na podstawie art. 96 ust. 1 pkt 1 ustawy o ofercie w zwigzku z
podejrzeniem naruszenia art. 56 ustawy o ofercie. Spdtka dnia 12 maja 2016 roku ztozyta do KNF wniosek o

ponowne rozpatrzenie sprawy. Sprawa zostanie rozpatrzona do marca 2017 roku.

11. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
Spoétka na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania posiada prawomocne postanowienie sgdu o
zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci opiera sie o przeswiadczenie, ze
Spoétka bedzie w stanie zrealizowaé zobowigzania wynikajgce z uktadu.
Celem zarzgdzania ryzykiem finansowym PBG S.A. jest:

* zabezpieczenie krétkoterminowych oraz Srednioterminowych przeptywdw pienieznych oraz

ograniczenie ich zmiennosci,

» stabilizacja wahah wyniku finansowego Spdtki,

» readlizacja dziatah restrukturyzacyjnych w zakresie zadtuzenia oraz majgtku.
Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych w roku 2016 Spdtka korzystata nalezq:

»  S$rodki pieniezne,

* lokaty krétkoterminowe,

* ofrzymane pozyczki,

« dtuzne papiery warto$ciowe,

¢ umowa leasingu
Gtownym zadaniem tych instrumentéw jest wspomaganie i zabezpieczenie finansowe biezgcej
dziatalno$ci operacyjnej Spditki poprzez stabilizowanie i neutralizowanie ryzyk ptynnosci finansowej, a takze
bezpieczne i efektywne zarzgdzanie nadwyzkami finansowymi.
Pozostate instrumenty finansowe- takie jak naleznoéci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug- powstajg w
zwigzku z prowadzeniem przez Spbtke biezgcej dziatalnosci i sq jej nieodtgcznym elementem.
Zasadg stosowang przez Spdtke obecnie i przez caty okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie
obrotu instrumentami finansowymi. Wszystkie opisane w niniejszym rozdziale instfrumenty finansowe majg

charakter wspomagajacy bezposrednie procesy biznesowe. Spdtka nie dopuszcza do wykorzystywania
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insfrumentéw finansowych w celach spekulacyjnych czy innych, niepowigzanych $cisle z podstawowq
dziatalno$cig operacyjnag.
Najistotniejszym rodzajem ryzyka finansowego na jakie narazona jest Spdtka jest ryzyko ptynnosci.

Ryzyko ptynnosci

Spoétka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci fj. zdolnoéci do terminowego regulowania zobowigzanh
finansowych. Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci aktywdw finansowych (gtdwnie naleznosci) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej i inwestycyjne;.

Spoétka na dzieh 31grudnia 2016 roku nie korzysta z zewnetrznych zrédet finansowania dziatalnosci w
postaci linii kredytowych natomiast Spdtka w roku 2016 dokonata emisji obligacii.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku oraz na dzienh zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spdtka skupiata sie na
utrzymaniu ptynnosci finansowej niezbednej zarbwno do regulowania zobowigzah biezgcych jak i do
obstugi sptaty rat uktadowych.

W okresie 12 miesiecy zakohczonym 31.12.2016 roku nastgpity istotne zmiany w pozycji zobowigzan
finansowych narazonych na ryzyko ptynnosci. Zmiany wynikajg gtéwnie z ujecia skutkdw zawarcia Uktadu z
wierzycielami Spdtki ( patrz nota 2.4.4)

Ponizej tabela przedstawia zobowigzania finansowe Spdtki na dzieh 31 grudnia 2016 roku oraz na dzieh 31
grudnia 2015 roku wedtug daty zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

(*) Czes¢ zobowigzan, ktdre powstaty przed dniem Postanowienia sgdu o ogtoszeniu upadtosci uktadowej
Spoétki, nie alokuje sie do okresdw zgodnie z datg zapadalnosci, poniewaz zobowigzania te powstaty
przed dniem ogtoszenia upadtosci przez Spdtke i zostaty ujete na lisie wierzytelnosci Spotki, uznane sq przez
Spoétke i bedq regulowane w ramach realizacji uktadu. Dla tych zobowigzan w roku 2015 nie byto mozliwe
wyznaczenie ich wartosci réwnej umownym niezdyskontowanym ptatnosciom opiergjgc sie na ich

umownych datach zapadalnosci.
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Krotkoterminowe: Dtugoterminowe: Zobowigzania | Zobowigzania
Wyszczegolnienie doém-|6do12| 1do3 | 3do5 | powyze] razem bez Yvor’rosc
cy m-cy Iat lat 5|at dyskonta bilansowa

Stan na 31.12.2016
Pozyczki 4308 - -1 21929 - 26 237 26 237
Dtuzne papiery wartosciowe 36725| 19 665|285815 - - 342 205 342 204
Leasing finansowy 435 438 1792 1 560 - 4225 3835
Lobowiqzania z tytutu dostaw | ustug 26661 | 9136173394 - - 209 191 188 815
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 68 129 | 29239 | 461001 | 23489 - 581 858 561091
Stan na 31.12.2015
Kredyty w rachunku kredytowym * - - - - - - 363015
Kredyty w rachunku biezgcym * - - - - - - 1299
Zobowigzania z tytutu zamknietych

- - - - - - - 4179
fransakcji forward *
Pozyczki 2 502 - - - - 2 502 2 502
Pozyczki * - - - - - - 1549
Dtuzne papiery wartoéciowe * - - - - - - 838772
Leasing finansowy 429 431 1761 1825 638 5084 4523
Zobowigzania z fytutu dostaw i ustug 143 395 727 932 29 145 083 145 028
oraz pozostate zobowigzania finansowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania finansowe - - - - - - 356 005
*
Ekspozycja na ryzyko ptynnosci razem 146 326 1158 2 693 1 854 638 152 669 1716872

Na dzieh 31 grudnia 2016 roku Spdtka nie posiadata limitéw kredytdw w rachunku biezgcym.

Ponizsza tabela przedstawia terminy zapadalnodci aktywow finansowych, ktére sg jednym ze zrédet

finansowania zobowigzan Spodtki. Terminy okreSlono na podstawie umownych niezdyskontowanych

ptatnosci. Zaprezentowana wartos¢ aktywdw finansowych wobec zobowigzan finansowych oznacza

wystgpienie ujemnego kapitatu obrotowego netto. Szczegdtowy opis strategii Zarzadu Spdtki w zakresie

sposobu pokrycia ujemnego kapitatu obrotowego netto przedstawiono w nocie 2.4.3.
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krotkoterminowe dtugoterminowe Aktywa e
finansowe "
e finansowe
Wyszczegdlnienie razem; pye
bez wartosc¢
do 6 m- 6do 12 powyzej 5 bilansowa
- mecy 1do3lat | 3do 5lat lat dyskonta
Stan na 31.12.2016
Aktywa trwate:
Naleznosci - - 39 606 72 488 40 166 40 130
Pozyczki udzielone - - 36 388 97 410 - 133 798 185194
Aktywa obrotowe:
Naleznosci z tytutu o!osflc\y i ustug 3482 23 ) ) ) 3505 3505
oraz pozostate naleznosci
Pozyczki udzielone 26 291 33 450 - - - 59 741 22
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 589 - - - - 3 589 3589
:(a"z':ri”'" aktywow finansowych 33362| 33473| 75994| 97482 488 | 240799 232 440

Ryzyko stopy procentowej

Zarzgdzanie ryzykiem stopy procentowej koncentruje sie na zminimalizowaniu wahah przeptywow
odsetkowych z tytutu aktywdw oraz zobowigzan finansowych oprocentowanych zmienng stopg
procentowq. Spdtka jest narazona na ryzyko stopy procentowej w zwiqzku z nastepujacymi kategoriami
aktywdw oraz zobowigzan finansowych:

- udzielone pozyczki,

- depozyty,

- ofrzymane pozyczki,

- wyemitowane papiery dtuzne,

- leasing finansowy.

Narazenie Spdtki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim

dtugoterminowych zobowigzan i naleznosci finansowych.

Analiza wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej

Ponizej przedstawiono analize wrazliwosci wyniku finansowego w odniesieniu do potencjalnego wahania
stopy procentowej w gdre oraz w dét o 0,1 pp. Kalkulacje przeprowadzono na podstawie zmiany sredniej
stopy procentowej obowigzujgcej w okresie o (+/-) 0,1 pp. oraz w odniesieniu do aktywdw oraz
zobowigzan finansowych wrazliwych na zmiane oprocentowania tj. oprocentowanych zmienng stopg

procentowq.
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Wartos¢ narazona Wzrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko punkty procentowe | punkty procentowe
Analiza wrazliwosci na 31.12.2016 0.1% -0.1%
wtys. pIn Wp’r.yw na wynik Wp+.yw na wynik
finansowy finansowy
Aktywa finansowe 152 417 152 (152)
Zobowigzania finansowe (372 276) (372) 372
Wptyw na wynik finansowy - (220) 220
Wartos¢ narazona Wzrost stopy o Spadek stopy o
na ryzyko punkty procentowe | punkty procentowe
Analiza wrazliwosci na 31.12.2015 0.1% -0.1%
v, Wp’r.yw na wynik Wp+.yw na wynik
finansowy finansowy
Aktywa finansowe 346 896 347 (347)
Zobowigzania finansowe (7 023) (7) 7
Wptyw na wynik finansowy - 340 (340)

Wrazliwo$¢ instrumentédw finansowych na ryzyko stop procentowych obliczono jako iloczyn salda pozycji

bilansowych wrazliwych na stopy procentowe oraz adekwatnego odchylenia stopy procentowe.

Ryzyko walutowe

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez Spdtke sprzedazy lub zakupdw w walutach innych niz jej waluta wyceny.

Spoétka narazona jest na ryzyko zmian kurséw walutowych ze wzgledu na udzielone pozyczki, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, Srodki pieniezne oraz zobowigzania z tyt. dostaw i ustug wyrazonych w walutach
innych niz PLN, m.in. UAH/PLN, EUR/PLN i USD/PLN.

Strategia zarzgdzania ryzykiem finansowym stosowana przez Spodtke zaktada wykorzystanie w  jak
najwiekszym stopniu naturalnego zabezpieczenia.

Na dzien 31 grudnia 2016 roku Spdétka nie posiadata otwartych pozycji zabezpieczajgcych ryzyko
walutowe.

Analiza wrazliwosci zaktada wzrost lub spadek kurséw UAH/PLN, EUR/PLN oraz USD/PLN o 10% w stosunku

do kursu zamkniecia obowigzujgcego na poszczegdine dni bilansowe.
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Sredni kurs NBP 31.12.2016 31.12.2015
UAH/PLN 0,1542 0,1622
EUR/PLN 4,4240 4,2615
USD/PLN 4,1793 3,9011

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwosé wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej

aktywdw i zobowigzah pienieznych oraz catkowitych dochoddw ogdtem Spdtki na racjonalnie mozliwe

wahania przede wszystkim kursu UAH, EUR, USD przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdw.
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach

ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Analiza wrazliwosci na

Wizrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

Wptyw na wynik finansowy brutto (w

Wptyw na inne dochody catkowite

31.12.2016 Wplyw na wynik finansowy brutto (w tys. | Wptyw na inne dochody catkowite
tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) (w tys. PLN)
EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem
4,87 4,60 017 - 4,87 4,60 017 - 3,98 3,76 0,14 - 3,98 3,76 0,14 -
Aktywa finansowe 147 10 5683 5840 - - - - -147 -10 -5 683 -5 840 - - - -
Zobowigzania finansowe -4 - - -4 - - - - 4 - - 4 - - - -
Wplyw na wynik finansowy 143 10 5683 5836 - - - - -143 -10 -5 683 -5 836 - - - -

Analiza wrazliwosci na

Wizrost kursu walutowego

Spadek kursu walutowego

10%

-10%

31.12.2015 Wplyw na wynik finansowy brutto (w | Wptyw na inne dochody catkowite | Wptyw na wynik finansowy brutto (w tys. | Wpltyw na inne dochody catkowite
tys. PLN) (w tys. PLN) PLN) (w tys. PLN)
EUR usb UAH razem EUR CAD UAH razem EUR usb UAH razem EUR usb UAH razem
4,69 4,29 0,18 - 4,69 4,29 0,18 - 3,84 3,51 0,15 - 3,84 3,51 0,15 -
Aktywa finansowe 328 131 5650 6109 - - - - -328 -131 -5 650 -6 109 - - - -
Zobowigzania finansowe -2 086 -167 - -2 253 - - - - 2 086 167 - 2253 - - - -
Wptyw na wynik finansowy -1758 -37 5650 3855 - - - 1758 37 -5 650 -3 855 - -
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ekspozycja na ryzyko walutowe ulega zmianom w ciggu roku w zaleznosci od wolumenu transakcii
przeprowadzanych w walucie. Niemniej powyzszg analize wrazliwosci mozna uznac za reprezentatywnag

dla okreslenia ekspozyciji Spotki na ryzyko walutowe.

Ryzvko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwosci wywigzania sie ze zobowiqzah przez wierzycieli
Spoéiki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z nastepujgcymi gtdéwnymi obszarami:

*  wiarygodnos¢ kredytowa klientdw, z ktérymi zawiera sie transakcje fizycznej sprzedazy produktow;

«  wiarygodnos$¢ kredytowa podmiotéw, w ktdre inwestuje sie, bgdz ktdrych papiery wartosciowe sie

nabywa.

Obszary, w ktérych powstaje ekspozycja na ryzyko kredytowe, majgce odmienng charakterystyke ryzyka
kredytowego, to:

« $rodki pieniezne i lokaty bankowe,

* naleznosci z tytutu dostaw i ustug,

» udzielone pozyczki,

Maksymalna ekspozycja Spdtki na ryzyko kredytowe okreslana jest poprzez wartos¢ bilansowqg

nastepujgcych aktywdw finansowych:

AKTYWA FINANSOWE NARAZONE NA RYZYKO KREDYTOWE

na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie
31.12.2016 31.12.2015

Pozyczki 185128 221 407
Noleznosa z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 43 635 29 892
finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 3 589 126 671
Ekspozycja na ryzyko kredytowe razem 232 352 377 970

Spoétka w sposdb ciggty monitoruje zalegtosci klientdéw oraz wierzycieli w regulowaniu ptatnosci, analizujgc
ryzyko kredytowe indywidualnie lub w ramach poszczegdinych klas aktywdw okreslonych ze wzgledu na

ryzyko kredytowe (wynikajgce np. z branzy, regionu lub struktury odbiorcéw).

Ryzyko kredytowe zwigzane ze srodkami pienieznymi

W odniesieniu do aktywdw finansowych takich jak $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty ryzyko kredytowe
Spoétki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugq strone umowy, ktérg sg banki
zarejestrowane w Polsce, tym samym ryzyko to jest nieistotne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentdw i na dzieh 31 grudnia 2016 wynosita 3.589 tys. PLN (2015 rok:
126.671 tys. PLN).
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Ryzyko kredytowe zwigzane z udzielonymi pozyczkami

Na dzieh 31 grudnia 2016 r saldo udzielonych pozyczek przez Spdtke wynosito 185.128 tys. PLN. z tego
185.128 tys. PLN zostato udzielone na rzecz podmiotdéw powigzanych. W celu ograniczenia ryzyka z tytutu
udzielonych pozyczek Spdtka biezgco monitoruje sytuacje majatkowq i wyniki finansowe pozyczkobiorcow.

Ryzyko kredytowe z tytutu udzielenia pozyczek jest istotne.

Ryzyko kredytowe zwigzane z naleznodciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi nalezno$ciami

finansowymi

Ryzyko kredytowe Spodtki jest SciSle zwigzane z prowadzeniem podstawowej dziatalnosci. Wynika ono z
zawartych kontraktéw handlowych i zwigzane jest z potencjalnym wystgpieniem zdarzen, ktére mogq
przybra¢ posta¢ niewyptacalnosci kontrahenta, czesciowej sptaty naleznosci lub istotnego opdznienia w
sptacie naleznosci. Udzielanie klientom, tzw. kredytu kupieckiego jest aktualnie nieodtgcznym elementem
prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, jednakze Spdtka podejmuje szereg dziatah majgcych na celu
zminimalizowanie ryzyk zwigzanych z podjeciem wspdtpracy z potencjalnie nierzetelnym klientem. Wszyscy
klienci, ktérzy pragng korzystac¢ z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacii.
Klienci, ktorzy w opinii Spdtki, na podstawie przeprowadzonej weryfikaciji, nie sq wiarygodni finansowo, sq
zobowigzani do przedstawienia odpowiednich zabezpieczen finansowych, ktére minimalizujg ryzyko

niewyptacalnosci tych firm wobec Spdtki.

Catkowita wartosé¢ netto naleznosci handlowych Spdtki na dzien 31 grudnia 2016 roku bez uwzglednienia
wartosci godziwej przyjetych zabezpieczen, do wysokosci ktérych Spdtka moze byE wystawiona na ryzyko
kredytowe, wynosi 43.635 tys. PLN (wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2015 roku 29.892 tys. PLN).
Koncentracja ryzyka kredytowego w Spdtce zwigzana jest z zakonczonymi kluczowymi kontraktami. W
konsekwenciji, na dzieh 31grudnia 2016 roku saldo naleznosci z tytutu wniesionych kwot na zabezpieczenie
dobrego wykonania umowy od 2 odbiorcdw Spdtki, pod wzgledem stanu naleznosci na koniec okresu
sprawozdawczego, stanowi 48 % salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
finansowych.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug, Spdtka jest narazona na ryzyko kredytowe w zwiqzku z

pojedynczym znaczgcym kontrahentem lub grupqg kontrahentéw o podobnych cechach.

12. ZARZADZANIE KAPITALEM

Spoétka dzisiaj nie moze zarzgdzac kapitatem w taki sposdb w jaki oczekiwatby rynek i akcjonariusze Spoiki.
Aktualnie najwazniejszym celem  zarzgdzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu
ptynnosci umozliwiajacego redlizacje zobowigzan wynikajgcych z uktadu oraz wykup obligacji, co pozwoli

na kontynuowanie dziatalnosci przez Spbdtke a w przysztosci na odbudowanie wartosci dla jej akcjonariuszy.

13. DZIALALNOSC ZANIECHANA
Nie dotyczy.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

14. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

Podmioty powigzane ze Spdtkg obejmujg kluczowy personel kierowniczy, jednostki zalezne oraz pozostate

podmioty powigzane, do ktérych Spodtka zalicza podmioty kontrolowane przez wtascicieli Spotki oraz

cztonkdw organu kierujgcego i nadzorujgcego.

Transakcje z podmiotami powigzanymi realizowane sg na normalnych zasadach rynkowych, ktérych

charakter i warunki wynikajq z biezgcej dziatalnosci operacyjne;.

14.1.

Transakcje z kluczowym personelem kierowniczym

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdétka zalicza cztonkdw Zarzgdu Spdtki. Wynagrodzenie

kluczowego personelu w okresie objetym sprawozdaniem finansowym wyniosto:

za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 2312 1909
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Razem 2312 1909

Spoétka nie udzielita kluczowemu personelowi kierowniczemu zadnych pozyczek w okresie objetym

sprawozdaniem finansowym ani w okresach poréwnawczych.

Saldo naleznosci dtugoterminowych Spdtki od kluczowego personelu kierowniczego na dzieh 31 grudnia

2016 roku O PLN (31 grudnia 2015: 0 PLN).

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SPRZEDAZ |
NALEZINOSCI
Przychody z dziatalnosci .
L Naleznosci
operacyjnej
Wyszczegdlnienie
od 01.01 do od 01.01 do
31122016 31122015 31.12.2016 31.12.2015
Sprzedaz do:
Jednostki dominujgcej - - - -
Jedno‘sfkl nnolezqcej do GK PBG podlegajgcej 10 630 5163 2425 1091
konsolidaciji
Pozostatych podmiotdw powigzanych 107 213 2 041 2 025
Razem 10737 5376 4666 3116
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP |
ZOBOWIAZANIA
Zakup Zobowigzania
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31122016 31122015 31.12.2016 31.12.2015
Zakup od:
Jednostki dominujgcej - - - -
Jedno.sfkl leezqcej do GK PBG podlegajqce;j 2704 6132 39 941 163 230
konsolidaciji
Pozostatych podmiotdw powigzanych 2470 2 321 - 8 530
Razem 5894 8 453 39 941 171760
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCIKI UDZIELONE

31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Saldo na dzien Saldo na dzien
bilansowy bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujgcej - -
Jednostki nalezgcej do GK PBG podlegajqcej konsolidacii 151 650 249 569
Pozostatym podmiotom powigzanym - -
Razem 151 650 249 569
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE
31.12.2016 31.12.2015
Wyszczegdlnienie Saldo na dzien Saldo na dzien
bilansowy bilansowy
Pozyczki ofrzymane od:
Jednostki dominujgcej - -
Jednostki nalezgcej do GK PBG podlegajqcej konsolidacii 15519 2 502
Kluczowego personelu kierowniczego 10 684 -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - 1 549
Razem 26 203 4051

15. ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE WYMAGALY UJAWNIENIA
Poza przedstawionymi ponizej oraz opisanymi w notach 2.4.3, 2.4.4, 4.19, 4.11 nie miaty miejsca inne

zdarzenia wymagajgce vjawnienia w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Podjecie przez GPW uchwaly w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst
Obligaciji PBG S.A.

W dniu 27 lutego 2017 roku Zarzgd Spétki poinformowat o podjeciu przez Zarzgd Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. uchwaty w przedmiocie wprowadzenia do alternatywnego systemu
obrotu na Catalyst, Obligacji na okaziciela spdtki PBG SA o wartosci nominalnej 100 PLN (sto ztotych) kazda

(wiecej informacji w raporcie biezgcym RB PBG 10/2017 oraz RB PBG 12/2017).

Ztozenie ostatecznego planu podziatu majgtku Strateg Capital Sp. z 0.0.
W dniu 21 marca 2017 roku Zarzgd Spdtki powzigt informacije o ztozeniu przez syndyka masy upadtosciowej
Strateg Capital Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej ostatecznego planu podziatu jej majgtku. Spdtka, jako

wierzyciel, planuje otrzymadc wptyw srodkdw pienieznych w kwocie 19 tys. PLN.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

16. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA FUNKCJI W SPOLCE W

OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2016 ROKU

Wynagrodzenie

Inne

AT zasadnicze Swiadczenia Reri
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzqdu
Razem | 2307 | 5| 2312
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Razem | 350 | 3] 353

WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ Z TYTULU PELNIENIA W SPOLCE W OKRESIE 0D

01.01 DO 31.12.2015 ROKU

Wynagrodzenie

Inne

AR ETIENIE zasadnicze Swiadczenia Reri
Wynagrodzenia cztonkdw Zarzqdu
Razem | 1907 | 2] 1909
Wynagrodzenia cztonkdw Rady Nadzorczej
Razem | 348 | 8| 356
FUNKCJIE W SPOLCE W OKRESIE OD 01.01. DO 31.12.2016 ROKU
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Pracownicy umystowi 68 131
Pracownicy fizyczni - 4
Razem 68 135
17. WYNAGRODZENIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH
Wynagrodzenie audytora z poszczegdinych tytutdw wyniosto:
za okres za okres
Wyszczegdlnienie od 01.01 do od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015
Badanie rocznych sprawozdan finansowych 400 360
Pozostate ustugi 32 8
Razem 432 368
INFORMACJA O INACIACYCH WYDARZENIACH DOTYCZACYCH [LAT UBIEGLYCH, UJETYCH W

SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA BIEZACY OKRES

W rocznym sprawozdaniu finansowym Spdfki nie wystepujg zdarzenia dotyczgce lat ubiegtych.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016 Waluta sprawozdawcza: ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen: wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

INNE INFORMACJE - WYBRANE DANE FINANSOWE PRZELICZONE NA EURO

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym i w okresach poréwnawczych stosowano $rednie kursy
wymiany ztotego w stosunku do EUR ustalane przez Narodowy Bank Polski, w szczegdlnosci:

a) przychody netto ze sprzedazy produktdw, towardw i materiatéw, zysk z dziatalnoSci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2016 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
Srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, tj. : 4,3757 PLN

b) przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw, zysk z dziatalnosci operacyjnej, zysk
brutto i zysk netto oraz przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, przeptywy pieniezne netto z
dziatalno$ci inwestycyjnej, przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej i przeptywy pieniezne netto
razem za 2015 rok, obliczono przyjmujgc Sredni kurs EUR wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng
srednich kurséw NBP na ostatni dzieh poszczegdlnych miesiecy, 1j. : 4,1848 PLN.

c) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wtasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2016 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na dzien 1j. 31 grudnia 2015 roku, 1j. : 4,4240 PLN.

d) aktywa razem, zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, zobowigzania dtugoterminowe, zobowigzania
krétkoterminowe, kapitat wiasny oraz kapitat zaktadowy na 31 grudnia 2015 roku obliczono przyjmujgc
Sredni kurs EUR na ten dzien tj. 31 grudnia 2015 roku, 1j. : 4,2615 PLN.

Wyszczegdlnienie e CHEn e
yszczeg 31.12.2016 31.12.2015
Kurs obowigzujgcy na ostatni dzierh okresu 4,4240 4,2615
Kurs §redni w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw 43757 41848
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie ! !
Najwyzszy kurs w okresie 45035z dn. 43580z dn.
Iwyzszy 06.12.201¢r. 15.12.2015r.
Najnizszy kurs w okresie 42355z dn. 39822z dn.
Inizzy 04.04.2016r. 21.04.2015r.
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Nazwa jednostki: PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym: 01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku

przeptywdw pienieznych, przeliczone na EURO, przedstawia tabela:

za okres za okres za okres za okres
Wyszczeginienie 0od 01.01 do | od01.01 do | od 01.01 do | od 01.01 do
31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
PLN PLN EUR EUR
Rachunek zyskéw i strat
Przychody ze sprzedazy 28 292 122 594 6 466 29 295
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1053771 (97 512) 240 823 (23 301)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 957 387 (267 529) 218796 (63 929)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 957 387 (267 529) 218796 (63 929)
Zysk (strata) netto 957 387 (267 529) 218796 (63 929)
Catkowity dochdéd (strata) netto - - - -
Zysk (strata) na jednqg akcje zwyktg (w PLN / EUR) 2,18 (18.71) 0,50 (4,47)
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN / EUR) 2,18 (18.71) 0,50 (4,47)
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3757 4,1848
Rachunek przeptywow pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej (171 820) 74 697 (39 267) 17 850
?r:\?vdelzasé;nr:zjzne netto wykorzystane w dziatalnosci 36 562 9 750 8356 2330
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci finansowe;j 12176 1 864 2783 445
Zmiana netto stanu srodkdw pienieznych iich ekwiwalentéw (123 082) 86 311 (28 129) 20 625
Sredni kurs PLN / EUR X X 4,3757 4,1848
na dzien na dzien na dzien na dzien
Wyszczegdlnienie 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2016 | 31.12.2015
PLN PLN EUR EUR

Bilans
Aktywa 632 500 923 359 142 970 216 675
Zobowigzania dtugoterminowe 556 767 372 305 125 851 87 365
Zobowigzania krétkoterminowe 114122 1801215 25796 422 672
Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (38389) | (1250 161) (8 677) (293 362)
Kapitat podstawowy 15414 14295 3 484 3354
Liczba akcii 804 050 591 | 14295000 | 804 050 591 | 14 295 000
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 438785030 | 14295000 | 438 785030 | 14295000
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 438785030 | 14295000 | 438785030 | 14295000
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN / EUR) (0,05) (87.45) (0,01) (20,52)
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4240 4,2615
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Nazwa jednostki:

PBG SA

Okres objety sprawozdaniem finansowym:

01.01-31.12.2016

Waluta sprawozdawcza:

ztoty polski (PLN)

Poziom zaokraglen:

wszystkie kwoty wyrazone sq w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej)

18. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACIJI

Jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 12 miesiecy zakohczony 31 grudnia 2016 roku

(wraz z danymi poréwnawczymi) zostato zatwierdzone do publikaciji przez Zarzad Spdtki w dniu 27 marca

2017 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkdéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2017-03-27 Jerzy Wisniewski Prezes Zarzqgdu
2017-03-27 Kinga Banaszak-Filipiak Cztonek Zarzgdu
2017-03-27 Mariusz tozyhski Wiceprezes Zarzgdu
2017-03-27 Dariusz Szymanski Wiceprezes Zarzgdu

Podpisy osoby odpowiedzialnej za sporzgdzenie jednostkowego sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
Z-ca dyrektora ds.
2017-03-27 Bartosz Kuzmin konsolidacji i
ksiegowosci
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