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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Wainego Zgromadzenia Mediatel S.A.

Przeprowadziliémy badanie zalgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej, kidrej jednostkg dominujaca jest Mediatel S.A. z siedzibg w Warszawie (00-486), ul. F.
Nulle 2 (,jednostka dominujgca™), na ktére sklada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej sporzgdzone na dzieni 31 grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pienigznych za rok obrotowy
koficzacy sie tego dnia, informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialno$é Zarzqdu oraz Rady Nadzorczef

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzgdzenie irzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie =z Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawezosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unig Ewropejskg, jak réwniez
wymogami odnoszgcyimi sie do emitentéw papieréw wartodciowych dopuszezonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowan gieldowych i innymi obowigzujacymi przepisami oraz sporzgdzenie sprawozdania z
dzialalnoci Grupy Kapitalowej. Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny réwniez za kontrolg
wewnetrzng, kidrg uznaje za niezbedna, aby sporzgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosdci powstalych wskutek celowych dziatan tub blgdéw.

Zgodnie 7z ustawg z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2013 r. Nr 330
z pbiniejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkowosci®), Zarzad jednostki dominujgcej oraz czlonkowie
Rady Nadzorczej s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dziatalnodci Grupy Kapitalowej spelnialy wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialno$é Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowodci grupy kapitalowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdziatu 7
ustawy o rachunkowodci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanych przez Krajowg Radg
Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w krajowych standardach rewizji
finansowej, przy ustalaniu szezegdlowej metodyki planowania i przeprowadzania badania sprawozdania
finansowego i w razie walpliwosci - Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regulacje te
nakladaja na nas obowigzek postgpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki spos6b, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, Ze sprawozdanie finansowe i
ksiegi rachunkowe stanowigce podstawe jego sporzadzenia sg wolne od istotnych nieprawidiowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczgeych kwot i informacji ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Wybdr
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidlowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac oceng tego ryzyka
bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng zwigzang ze sporzgdzeniem oraz 1zetelng prezentacja
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w cclu zaplanowania stosownych do okolicznodci
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procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznoci dziatania kontroli wewngtrznej
w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci,
zasadnodci szacunkéw dokonanych przez Zarzgd oraz oceng ogdlne] prezentacii skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednia podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania,

Uzasadnienie Opinii z zastrzezeniem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dzialania w dajacej sig przewidzieé przysztosci, Jednocze$nie, we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, Zarzad jednostki dominujace stwierdza brak okolicznoéci wskazujacych na istnienie
powaznych zagrozen dla kontynuowania, mimo Ze jednostka zalezna HAWE Telekom sp. z 0.0. w
restrukturyzacji jest w postgpowaniu sanacyjnym i nie posiada jest planu restrukturyzacyjnego. Naszym
zdanien:, w sytuacji braku planu i braku informacji na temat stanowiska wierzycieli dla akeeptacji planu
istnieje powazne zagrozenie dla kontynuacji dzialalnoci Grupy w niezmienionym zakresie.

Mimo istnienia przeslanek $wiadczacych o mozliwodci utraty wartodei infrastruktury teletechnicznej,
ktorej wartodé bilansowa wynosi 241 854 TPLN, Grupa nie przeprowadzila testéw na utratg wartodei tych
aktywdéw. W zwvigzku z tym, nie jeste§my w stanie wypowiedzieé sig na temat wplywu potencjalnej utraty
wartodei tych akfywow na wynik finansowy i sumg bilansowa.

Grupa w roku obrotowym ujeta w korespondencji z wynikiem lat ubieglych dwie znaczgce transakgje,
opisane w pkt 38 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczace zmian warunkéw umoéw
leasingowych, w tym jedno wypowiedzenia umowy. Naszym zdaniem skutki tych transakeji powinny by¢
rozliczone przez wynik okresu. Takie podejicie spowodowatoby:
- obnizenie wyniku finansowego i podwyzszenie niepodzielonego wyniku finansowego lat ubiegtych w
kwaocie 9.620 tys. zi.
- podwyzszenie sumy bilansowej i niepodzielonego wyniku finansowego (z tytulu przywrécenia
infrastruktury telekomunikacyjnej w wyniku rozwigzania umowy z naleznoci leasingowych na
aktywa trwale) w wysokosci 6.270 tys. zt.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, poza wymienionymi powyzej zastrzezeniami, zalgczone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej Mediatel S.A. przedstawia rzetelnie [ jasno sytuacj¢ majgtkowg i
finansows Grupy Kapitatowe] na dziefi 31 grudnia 2015 r., wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za
rok obrotowy koficzacy sig tego dnia, zostalo sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawezosci
Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozporzadzei Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowoséci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych, jak réwniez wymogami odnoszacymi sig do emitentéw papieréw wartociowych
dopuszezonych do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne z wplywajacymi na
tre§¢  skonsolidowanego  sprawozdania finansowege przepisami prawa obowigzujgcymi  Grupg
Kapitatows.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowodci, stwierdzamy, ze sprawozdanie z dzialalnoéei
Grupy Kapitalowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kiérych mowa w art. 49
ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenin Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezgeych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw nznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r.,, poz. 133) i sq one zgodne z inforimacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rafal Barygki
Biegly payident nr

I

Regiohﬂ;Za hod

Wrockaw, 06 czerwea 2016 1.
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1.
1.1,
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

1.1.5.

Cz¢s¢ ogdlna raportu
Dane identyfikujgce Grupe Kapitalowsa
Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitalowa Mediatel S.A.
Siedziba jednostki dominujgcej
ul. Francesca Nullo 2, Warszawa 00-486

Rejestracja jednostki dominujgeej w Krajowym Rejestrze Sgdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dia M. St. Warszawy, XII Wydziat Gospodatczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

Data: 21.09.2001 r.

Numer rejestru: 0000045784

REGON: 012512021

NIP: 5260302640

Struktura wiasnosei jednostki dominujgcej

Na dzien bilansowy oraz na dziefi wydania opinii struktura wlasnoéci kapitatu zakladowego jednostki
dominujgcej w wysokosci 130.848.645,20 zi przedstawia sig nastgpujgco:

Udzial

Tlogé Wartosé w laapitale

Ilo&¢ akeji glosow nominalna akeji  zakladowym

Nazwa alcjonariusza {w szt.) (w %) {wzh (w %)
Hawe S.A. 652 245 383 99,69% 130449 176,60 99,69%
Akcje w wolnym obrocie 1997 343 0,31% 399 468,60 0,31%
Razem 654 243226  100,00% 130 848 045,20 100,00%

Dnia 16 lutego 2015 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Warszawie dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Mediatel S.A.
poprzez rejestracie 4 akeji zwyklych na okaziciela serii L o numerach od 21669364 do 21669367
wyemitowanych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego. Akcje zostaly objete
przez Hawe S.A. w ramach realizacji uprawnien w 4 warrantéw subskrypeyjnych setii WA, objetych
przez Hawe S.A. w trybie emisji prywatnej dnia 18 grudnia 2014 roku. 4 akeje serii L, zwykle na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,20 zl, zostaly objete za cen¢ emisyjng jednej akeji 0,86 zl
Przedmiotowe podwyzszenie kapitatn ma na celu umozliwienie scalenia akcji spotki bez zmiany
wysokodci kapitalu zakladowego Spotki. Po zarejestrowaniu kapitatu zakladowego w Krajowym
Rejestrze Sgdowym wysokoéé kapitatu zakladowego Spélki wynosi 130 848.646 2l i dzieli sig¢ na
654.243.230 akcji. Hawe S.A. posiada 652.245.887 akeji Mediatel S.A. uprawniajacych do 99,6947%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonatiuszy.

Informacja o jednostkach wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej

1.1.5.1, Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 1. nastgpujace jednostki wehodzgee w sktad Grupy Kapitatowej
zostaly obj¢te konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
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1.1.6.

¢ Mediatel S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg peina:
¢ Hawe Telekom Sp. z 0.0. w restrukturyzacji

o  Swietokrzyskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.
¢ Podlaskie Sieci Szerokopasmowe Sp. z 0.0.

e incendo Sp. z 0.0.

Nastgpujace jednostki zalezne zostaly objete konsolidacjg do momentu utraty kontroli przez jednostke
dominujgca:

e Elterix S.A. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okres od
01.01.2015 . do 30.06.2015 r.

»  TelePin S.A. — jednostka obijgta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za okies od
01.01.2015 . d0 30.066.2015 1.

*  Sieci Cyfrowe Sp. z 0.0. — jednostka objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za
okres od 01.01.2015 . do 30.06.2015 r. (od 17.02.2015 roku w ramach struktury Elterix S.A. przez
polaczenic)

1.1.5.2, Jednostki nicobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzgce w sklad Grupy
Kapitalowej nie zostaly objete konsolidacja:

o Velvet Telekom LLC

Grupa nie konsoliduje Spotki Velvet Telekom LLC, bowiem jest ona objeta odpisem w jednostkowym
sprawozdaniu Mediatel S.A. oraz nie prowadzi dzialalno$ci operacyjnej (jest przeznaczona do
likwidagciji).

Kierownik jednostki dominujgcej

Funkeje kierownika jednostki sprawuje Zarzad jednostki dominujgee;j.

W skiad Zarzgdu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2015 r. wehodzili:
e Pawel Paluchowski — Prezes Zarzadu - 0od 26.02.2015 r,,
e Pawel Sobkéw — Wiceprezes Zarzgdu — od 26.02.2015 t. do 31,12.2015 1.

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien wydania opinii wehodzili:
o Pawel Paluchowski —Prezes Zal’qull —0d 26.02.2015 1.

Zmiany w Zarzadzie w 2013 roku:

¢ Piotr Kubaszewski —Prezes Zarzgdu—od 19.11.2014 r. do 10.02.2015 r.,
s Marcin Kubit - Wiceprezes Zarzadu —od 19.11.2014 r. do 26.02.2015 r.,
4
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1.2.  Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy i podmiot uprawniony do badania
sprawozdarn finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace bieglego rewidenta grupy:

Imig i nazwisko: Rafal Barycki
Numer w rejestrze: 10744

1.2.2. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedziainoscig Sp. k.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok. B, 02-695 Warszawa

Adres Regiomu: al. Armii Krajowej 12/5; 50-541 Wroclaw

Numer rejestru: KRS 0000579479

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Numer NIP: 521-05-27-710

PKF Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. jest wpisana na listg podmiotdw
uprawnionych do badania sprawozdaii finansowych pod numerem 477.

Badanic skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie 2z umowg
7 dnia 14.02.2014 r., zawarta na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 10.03.2014 r. odnoénie
wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

W dniu 9 pafdziernika 2015 r. w Sadzie Rejonowym dla M. St Warszawy w Warszawie,
XHOI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, zostalo zarejestrowane przeksztalcenie PKF
Consult Sp. z 0.0. w PKF Consult spélka 7 ograniczong odpowiedziainoseig Sp. k.. Spolce PKF Consult
Spéika z ograniczong odpowiedzialnoécig Sp. k., jako spélce przeksztalconej zgodnie z art. 553 § 1
Kodeksu Spélek Handlowych, przysluguja wszystkie prawa i obowigzki spolki przeksztalcane].

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone w okresie od
26.04.2016 1. d0 29.04.2016 1.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. z k. spehniajg
wymbg niezaleznoéei od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art, 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn. Dz. U. 2015, poz. 1011 z p&in. zm.).

1.3. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok
obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone na dziefi 31 grudnia 2014 r. 1 za okres koficzgoy
sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskalo opini¢ bieglego rewidenta bez
zastrzezen z uzupehiajacym objaénieniem o nastgpujacej tresei:

Nie zglaszajgc zastrzezen do prawidlowosci i rzetelno$ci sporzadzonego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego pragniemy zwréci¢ uwage na wysoki poziom zadluzenia
krotkoterminowego Grupy, ktéry obrazuje wskaznik plynnodei I stopnia na poziomie 0,4. Zgodnie z
nota nr 21 informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego kumulacja splaty
zobowiazan finansowych przypada na dzien 31.12.2015 roku. W tym dniu uplywa termin splaty 1 raty
pozyczki inwestycyjnej z Agencji Rozwoju Przemyshi w kwocie 40 min zl. Zarzad jednostki
dominujgeej planuje podjgcie dzialan zmierzajacych do refinansowania biezgcego zadiuzenia Grupy.
Dzialania te zostaly przedstawione w pkt 12 sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowe;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone w dniu 29.05.2015 r. przez Walne
Zgromadzenie.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zloZzone w Sadzie Rejestrowym w dniu 12.06.2015 1.
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1.4.

1.5.

Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostal przygotowany dla Walnego Zgromadzenia Mediatel S.A. z siedzibg w
Warszawie (00-486), ul. F. Nullo 2 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
na ktére skiada sie skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieft 31
grudnia 2015 r., skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale wiasnym oraz
skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy koniczacy si¢ lego oraz
informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodci oraz inne informacje objasniajace.

Badanie  skonsolidowanege  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do postanowicfi rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, krajowych standardéw rewizji finansowej
wydanych przez, Krajows Radg Bieglych Rewidentow w Polsce oraz w sprawach nieuregulowanych w
krajowych standardach rewizji finansowej, przy ustalaniu szczegélowej metodyki planowania i
przeprowadzania badania sprawozdania finansowego i w razie watpliwodci - Migdzynarodowych
Standardéw Rewizji Finansowej.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie irzetelng prezentacjg
skonsolidowanego  sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczodei Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, jak réwniez
wymogami odnoszgcymi si¢ do emifentéw papieréw wartoéciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
ofigjalnych notowan gieldowych oraz zinnymi obowigzujacymi przepisami oraz za sporzadzenic
sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Naszym  zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii
i sporzadzenie raportu, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz o zgodnodei z
wymagajacymi  zastosowania zasadami  {politykq) rachunkowosel grupy kapitalowej tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego .

Zarzad jednostki dominujgeej zlozyt w dniu wydania niniejszego raportu ofwiadczenie o rzetelnodei i
jasnosel skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego
do badania oraz niezaistnieniu zdarzen wplywajgcych w sposéb znaczacy na dane wykazane w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej zlozyl wszystkie zgdane
przez nas o§wiadezenia, wyjasnienia i informacje oraz udosigpnil nam wszelkic dokumenty i informacje
niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostal w Zzaden sposéb ograniczony. Zakres i sposéb
przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji roboczej, znajduiacej sie w
siedzibie PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.

Informacje o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] skladajg sig¢ sprawozdania
jednostkowe jednostki dominujgcej oraz Spotek podporzadkowanych, sporzqdzone na dzien 31 grudnia
2015 1., ktére zostaly zbadane i uzyskaly opinie:

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do Rodzaj opinii bieglego Metoda
badania rewidenta konsolidacji
PKF Consult Spotka z . .
. ograniczong odpowiedzialnoscia Bez zastrzozen z petna
Mediatel S.A, Spk objasnieniem
Hawe Telekom Sp. z 0.0, w PK'F Consult Spol!fa _ s
" ograniczong odpowiedzialnoscia Z zastrzezeniami peina
restrukturyzacji Spk
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2. Cze§¢ analityczna raportu

2.1.  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

2014-12-31 %% sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA z1'000  bilansowej zi 1000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Infrastruktura teletechniczna 298 691 52,5% 241 854 50,3% -19.0%
Pozostale rzeczowe aktywa trwale 5749 1,0% 1898 0,4% -67,0%
Wartoéci niematerialne 1752 0,3% 558 0,1% -682%
Pozostale akiywa finansowe 15145 2,7% 0 0,0% -100,0%
Naleznoscei z tytulu dostaw i uslug oraz
pozostate naleznogci 201 257 35,4% 202 171 42,0% 0.5%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2763 0,5% 5564 1,2% 101,4%
Rozliczenia migdzyokresowe 0 0,0% 1 888 0,4% 100,0%
525 357 92,4% 453933 944% _13,6%
AKTYWA OBROTOWE
Pozostale zapasy 366 0,1% 47 0,0% -87,2%
Nalezno$ei 2 tytutu dostaw i uslug oraz
pozostale naleznogei 28 857 5,1% 22 629 4,7% -21,6%
Kwoty nalezne od odbiorcow z tytulu uméw
budowlanych 5823 1,0% 0 0,0% -100,0%
Pozostate naleznodel publiczno-prawne 859 0,2% 187 0,0% -78,2%
Pozostale aktywa finansowe 3315 0,6% 105 0,0% -96,8%
Rozliczenia migdzyokresowe 1650 0,3% 1858 0,4% 12,6%
Srodki pienigzne i ich ckwiwalenty 2377 0,4% 572 0,1% -759%
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy .0 0,0% 1492 0,3%  100,0%
43 247 1,6% 26 890 5,6% -378%
AKTYWA RAZEM 568 604 100,0% 480 823 100,0% -154%
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2014-12-31 % sumy  2015-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z1'000  Dbilansowej z1'000  Dilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitaly wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 331024 58,2% 283 378 58,9% -14,4%
Kapital podstawowy przypisany do whascicieli
Jjednostki dominujgeej 130 849 23,0% 130 849 27,2% 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akeji powyzej ich
wartosci nominalnej przypisana do wladeicieli
jednostki dominujgcej 10 481 1,8% 10 462 2,2% -0,2%
Pozostale kapitaly przypisane do wlascicieli
jednostki dominujgcej 180 362 31,7% 210010 43,7%  164%
Niepodzictony wynik finansowy lat ubiegiych
przypisany do wiascicieli jednostki dominujgeej -14 659 -2,6% -20316 -42%  38.6%
Wynik finansowy biezacego okresu przypisany
do wlascicieli jednostki dominujgeej 23991 4,2% -47 627 -9,9% -298,5%
Kapital akcjonariuszy niekontrolujgcych -28 0,0% 0 0,0% -100,0%
330 996 58,2% 283 378 58,9% -144%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Opracentowane kredyly i pozyczki 82 819 14,6% 41 0,0% -100,0%
Dluzne papiery warto§ciowe 1571 0,3% 344 0,1% -78,1%
Inne zobowigzania finansowe 1552 0,3% 2 895 0,6% 86,5%
Rezerwy 10 0,0% 10 0,0% (,0%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 49 640 8,7% 39197 8,2% -21,0%
135592 23,8% 42 487 8,8% -68,7%
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE
Biezaca czgé oprocentowanych kredytéw i
pozyczek 55050 9,7% i24 076 25.8% 1254%
Diuzne papiery wartosciowe 8 794 1,5% 5982 2% -32,0%
Inne zobowigzania finansowe 664 0,1% ' 31 0,1% -53.2%
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 uslug oraz
pozostale zobowigzania 24242 4,3% 15293 32% -36,9%
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku
dochodowego od os6h prawnych 2638 0,5% 2175 0,5% -17,6%
Pozosiale zobowigzania publiczno-prawne 4721 0,8% 4305 0,9% -8,8%
Pozostale rezerwy 1534 0,3% 2377 0,5% 55,0%
Rozliczenia migdzyokresowe 4373 0,8% 439 0,1% -90,0%
102 016 17,9% 154 958 32,2%  51,9%
PASYWA RAZEM 568 604 100,0% 480 823 100,0%  -15,4%
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2.2.  Skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz skonsolidowane sprawozdanie z
calkowitych dochodéw

Yo %
2014 przychodéw 2015  przychodéw  Zmiana
z1'000  ze sprzedazy z 000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy
Przychody ze sprzedazy produktéw 99 006 100,0% 48 813 100,0% -50,7%
99 006 100,0% 48 813 100,0% -50,7%
Koszty dzialalnoSci operacyjnej
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i
usiug 55767 56,3% 29 877 61,2% -46,4%
55767 56,3% 29 877 61,2% -46,4%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 43 239 43, 7% 18 936 38.8% -56,2%
Pozostale przychody operacyjne 1 883 1,9% 8386 17,2% 345,4%
Koszty sprzedazy 1468 1,5% [ 184 2,4% -19,3%
Kosztly ogblnego zarzadu 5070 5,1% 4 839 9,9% -4,6%
Pozostale koszty operacyjne 1756 1,8% 67 943 1392%  3769,2%
Zysk (strata) na dzialalno§ci operacyjnej 36828 37.2% -46 644 95,6%  -226,7%
Przychody finansowe 12 909 13,0% 11349 23,2% -12,1%
Koszty finansowe 13 443 13,6% 19910 40,8% 48,1%
Wynik na sprzedazy jednostek ‘
podporzadkowanych 0 0,0% y 0,0% 0,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 36294 36,7% -55 205 -113,1% -252,1%
Podatek dochodowy 7326 7,4% -11024 -22,6%  -250,5%
Zysk (strata) netto z dzialalnofci
kontynuowanej 28 968 29,3% -44 181 -90,5%  -252,5%
‘Zysk (strata) z dziatalnosei zaniechangj -5 005 -5,1% -3 457 -1,1% -30,9%
Ziysk (strata) netto 23 963 24,2% -47 638 97,6% -298,8%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
nickontrolujgcym -28 0,0% -11 0,0% -60,7%
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 23991 24,2% -47 627 -976%  -298,5%
Y %
2014 przychodéwze 2015 przychoddwze
z! '000 sprzedazy z} '000 sprzedazy Zmiana%
Zysk (strata) nefto 23 963 24,2% -47 638 97,6%  -298,8%
Suma dochodéw calkowitych 23963 24,2% -47 638 -97,6%  -298,8%
Suma dochoddw catkowitych przypisana
akcjonariuszom niekontrolujacym 0 0,0% 0 0,0% 0,0%
Suma dochodéw calkowityeh przypadajaca
na podmiot deminujacy 23 963 24,2% -47 638 -97,6%  -298,8%
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2.3.  Wybrane wskazniki finansowe
Wyszezegblnienie j-m. 2014 2015
1. Rentowno$¢ sprzedazy produktdw, towardw | materialow % 43,7% 38,8%

(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentownodé kapitaléw wlasiych (ROE) Y% 7,3% -15,5%
{wynik nello / przeci¢tny stan kapitatéw wlasnych) #100

3.  Szybko$¢ obrotu naleznosei z tyt. dostaw i uslug ilo§¢ dni 832.1 1700,8
(przecigtny stan naleznosei z fyt. dostaw, robét i uslug oraz
pozostalych naleznosci ¥365) / przychody ze sprzedazy

4, Wskaznik ogdlnego zadluzenia % 41,8% 41,1%
(zobowigzania ogdlem / aktywa ogdlem) *100

5. Wskaznik plynnoscil 0.4 0,2
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

2.4. Interpretacja wskaznikow

Grupa w roku obrotowym odnotowala spadek przychodéw ze sprzedazy towaréw o 50,7%. Spowodowalo to
obnizenie zysku brutto na sprzedazy z poziomu 43 239 TPLN do poziomu 18 936 TPLN, Taka wysokos¢
sprzedazy i rentownosci sg wystarczajace do pokrycia kosziow sprzedazy i kosztéw zarzgdu, jednak nie
pokryly dokonanych w 2015 roku odpiséw akfualizujgcych, ktére doprowadzily w roku badanym do
vzyskania straty na dzialalno§ci operacyjnej na poziomie 46 644 TPLN, co stanowi 95,6% przychoddw ze
sprzedazy.

Po uwzglednienin kosztow finansowych Grupa wypracowala stratg brutto na poziomie 55 205 TPLN.

Takze wskazniki finansowe ulegly pogorszeniu, w fym glownie wskaZnik ogélnego zadluzenia oraz
wskaz/niki plynnosci.

Sytuacja finansowa Grupy, w tym gléwnie wysoki wskaznik zadluzenia, niski wskaznik plynnosci a w
konsekwencji rozpoczete postepowanie sanacyjne potwierdzaja, Ze istnieje ryzyko kontynuacjg dzialalnosci
przez Grupe w niezmienionym zakresie.
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3.2.

3.3.

3.4,

Cze§é szezegblowa raportu

Zasady rachunkowos$ci, metoda konsolidacji, prawidlowo$¢ dokumentacji
konsolidacyjnej

Zastosowana metfoda konsolidacji zostala przedstawiona w  informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Jednostka dominujgea posiada akfualng dokumentacje opisujaca zasady rachunkowoscl, przyjete przez
Zarzad jednostki dominujacei, w zakresie wymaganym przepisami art, 10 ustawy o rachunkowodci.

Podstawe sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila dokumentacja
konsolidacyjna sporzgdzona w sposob kompletny i poprawny na podstawic wymogdw rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegdlnych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpicczefi skonsolidowanych sprawozdad finansowych grup
kapitalowych (Dz. U. z 2615 r. poz. 1957),

Skonsolidowane sprawozdanic finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i
innymi obowigznjacyini przepisami. Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione w
informacjach dedatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zakresie wymaganym
przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez
Unig Europeijska.

Jednostki wchodzace w sklad Grupy Kapitalowej stosujg jednakowe zasady rachunkowodci, zgodne
z zasadami stosowanyini przez jednostke dominujaca.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajgce, zostaly
przedstawione, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prawidlowo. Dane te stanowig
integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dzialalnofci Grupy Kapitalowe] uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach,
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w Rozporzadzeniu Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
cmitentéw  papierdw  wartodciowych oraz  warunkéw uznawania za réwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2014 r., poz.
133) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Konsolidacja kapitaléw wlasnych i ustalenie udzialéw nickontrolujgeych

Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitalowej jest kapital zakladowy jednostki dominujgeej,

Wyliczenia pozostalych skladnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitalowej dokonano poprzez dodanie
do poszczegblnych skladnikéw kapitalu wilasnego jednostki dominujgcej odpowiednich skiadnikéw
kapitalu wlasnego jednostek zaleinych objetych skonsclidowanym sprawozdaniem finansowymn,
odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki dominujgcej w kapitale wlasnym jednostek
zaleznych wedlug stanu na koniec okresu sprawozdawczego. Do kapitalu wlasnego Grupy Kapitatowej
wlaczono tylko te czgéei odpowiednich skladnikéw kapitalu wlasnego jednostek zaleznych, ktére
powstaly od dnia objecia kontroli nad nimi przez jednostke dominujgca.

Udzial niekontrolujgey na dzien bilansowy nie wystepuje.
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Gripa Kapitalowa Mediatel S.A.
Raport uzupelniajgey opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koviezqgey sig 31 grudnia 2015 ».

3.5.  Wylaczenia konsolidacyjne

Podezas  konsolidacji dokonano wylgczen konsolidacyjnych dotyczgeych wewnatrzgrupowych
roztachunkéw, wylgezeit dotyczacych sprzedazy pomiedzy jednostkami Grupy Kapitalowe,
pozostalych wewngtrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztéw i przychodéw
finansowych, wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg, zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytulu dywidend, skutkéw sprzedazy calosei lub czeéei udzialéw (akeji) w jednostkach
objetych konsolidacia.

Dane, stanowigce podstawg do wylgezen, uzyskano z ksigg rachunkowych Mediatel S.A. i uzgodniono
z informacjami uzyskanymi od jednostek zaleznych, :

3.6. Informacja o opinii niezaleZznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanege sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] sporzadzonego na dziefi 31 grudnia 2015 r. i za okres koficzacy sig tego dnia wydalismy
opini¢ z ponizszymi zastrzezeniami:

»  Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzgdzone przy zalozeniu kontynuacii
dzialania w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlodci. Jednoczeénie, we wprowadzeniu do sprawozdania
finansowego, Zarzad jednostki dominujgce stwierdza brak okolicznogei wskazujacych na istnienie
powaznych zagrozen dla kontynuowania, mimo Ze jednostka zalezna HAWE Telekom sp. z 0.0. w
testrukturyzacji jest w postgpowaniu sanacyjnym i nie posiada jest planu resteukturyzacyjnego.
Naszym zdaniem, w sytuacji braku planu i braku informacji na temat stanowiska wierzycieli dla
akceptacji planu istnieje powaine zagrozenie dla kontynuacji dziatalno$ei Grupy w
niezmienionym zakresie.

»  Mimo istnienia przestanek $wiadczacych o mozliwosci utraty wartodci  infrastruktury
teletechnicznej, ktdrej wartodé bilansowa wynosi 241 854 TPLN, Grupa nie przeprowadzila testéw
na utrate wartodci tych aktywéw. W zwigzku z tym, nie jeste$my w stanie wypowiedzie¢ sie na
temat wplywu potencjalnej utraty wartosci tych aktywéw na wynik finansowy i sume bilansows.

>  Grupa w roku obrotowym ujela w korespondencji z wynikiem lat ubiegtych dwie znaczace
transakcje, opisane w pkt 38 skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dotyczace zmian
warunkéw uméw leasingowych, w tym jedno wypowiedzenia umowy. Naszym zdaniem skutki
tych transakeji powinny by¢ rozliczone przez wynik okresu. Takie podejécie spowodowaloby:
- obnizenie wyniku finansowego i podwyzszenie niepodzielonego wyniku finansowego lat
ubiegtych w kwocie 9.620 tys. z1.
- podwyzszenie sumy bilansowej i niepodzielonego wyniku finansowego (z tytulu przywrécenia
infrastruktury telekomunikacyjnej w wyniku rozwigzania umowy z naleznoéci leasingowych
na aktywa trwale)} w wysokosci 6.270 tys. zi.

Bi?‘gly rey -;? i grupy przeprowadzajgey badanie
w dmieniig 4] % Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq Sp. k.
pcﬁdnu‘om uprifwnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

-ui.\Qgrck 6, lok. 1B
02-695 Warszawa

Region Zachid

Wroclaw, 06 czerwea 2016 r.
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