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Wprowadzenie

Raport kwartalny ES-SYSTEM S.A. za | kwartat 2019 roku zawiera:

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe sporzagdzone na dziers 31 marca 2019
roku, wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j

Srédroczne Skrécone Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe sporzadzone na dzied 31 marca 2019
roku, wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

Informacje dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego okreslong w Rozporzadzeniu
Ministerstwa Finansow z dnia 29 marca 2018 roku, w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych

Na podstawie paragrafu 62 ustep 1 Rozporzgdzenia Ministra Finansow ES-SYSTEM S.A. nie przekazuje
oddzielnego kwartalnego raportu jednostkowego.

Integralng czesdcig raportu kwartalnego jest Zatacznik nr 1 zawierajgcy skrocone sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane.

2.

Komentarz Zarzadu

Omowienie wynikéw finansowych

Najwazniejsze dane finansowe na dzied 31 marca 2019 roku dla Grupy Kapitatowej ES-SYSTEM ksztattujg sie
nastepujacolz

Przychody netto ze sprzedazy: 51,8 min zt wobec 41,7 min zt w 1. kwartale 2018 roku — wzrost 0 24% r/r
Zysk brutto na sprzedazy: 19,9 min zt wobec 17 min zt w 1. kwartale 2018 roku — wzrost 0 16,7% r/r
Marza na sprzedazy: 38,4% wobec 40,8% w | kwartale 2018 roku — spadek o 2,5p.p.

EBITDA: 5,5 min zt w poréwnaniu z 2,6 min zt w 1. kwartale 2018 roku —wzrost 0 111% r/r

EBIT: 2,8 mIn zt wobec 0,2 min zt w 1. kwartale 2018 roku — wzrost 0 1405% r/r

Rentownos¢ operacyjna: 5,4% wobec 0,4% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Zysk netto: 2,7 min zt wobec 0,4 min zt w 1. kwartale 2018 roku — wzrost 0 641% r/r

Rentownos¢ sprzedazy netto: 5,1%, wobec 0,9% w analogicznym okresie ubiegtego roku

Stan srodkow pienieznych na koniec okresu: 21,6 min zt wobec 28,2 min zt na koniec 1. kwartatu 2018
roku — spadek 0 6,6 min zt, tj. 23,3% r/r

Istotne zdarzenia i czynniki majace wptyw na wyniki finansowe Grupy:

Wptyw na wyniki finansowe Grupy miaty:

Dobra koniunktura w kraju i wzrost sprzedazy na rynku krajowym do poziomu 40,4 min zt, tj. 0 21% r/r
Wzrost sprzedazy na rynku zagranicznym do poziomu 11,4 min zt, tj. 0 36,5% r/r
Wozrost zysku brutto na sprzedazy do 19,9 min zt, tj. 0 2,8 min zt, 16,7% r/r

Wzrost przychoddw ze sprzedazy opraw LED do poziomu 42 min zt, tj. 0 29% r/r
Dalszy wzrost udziatu sprzedazy oswietlenia LED w przychodach Grupy tj. 81,1% w 2019 roku wobec
78,1% udziatu w 2018 roku

1
Wszystkie dane (jezeli nie zostanie wskazane inaczej) obejmujg okres styczen-marzec 2019 r., za$ poréwnania méwig o dynamice
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego [2018].
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2.1. Sprawozdanie z dochodéw catkowitych — wybrane pozycje

102019 1Q2018  Zmiana Zm;'"a
Przychody ze sprzedazy 51783 41703 10 080 24,2%
Zysk brutto ze sprzedazy 19 866 17 023 2843 16,7%
jako % przychodow 38,4% 40,8% -2,5p.p.
Koszty operacyjne 17 004 17 206 (202) -1,2%
Amortyzacja 2724 2432 292 12,0%
EBIT 2812 187 2625 1405,3%
jako % przychodow 5,4% 0,4% 5,0p.p.
EBITDA 5536 2619 2917 111,4%
jako % przychodow 10,7% 6,3% 4,4p.p.
Zysk brutto 2676 235 2441  1038%
Zysk netto 2 658 359 2299 640,8%
jako % przychodow 5,1% 0,9% 4,3p.p.

2.2. Sprawozdanie z sytuacji finansowej
1Q 2019 12.2018 1Q 2018

Aktywa trwate 80 603 66 780 69 313
Aktywa obrotowe 118 555 112 331 119 405
Kapitat wtasny 141 104 138 443 148 416
Zobowigzania i rezerwy krotkoterminowe 37 145 33021 32879
Zobowigzania i rezerwy dfugoterminowe 20909 7 647 7423
Suma aktywow 199 158 179111 188 718

W raportowanym okresie Grupa nie dokonywata istotnych inwestycji. Wzrost wartosci aktywow trwatych
wzgledem korica 2018 roku wynika gtéwnie ze zmian w zakresie ewidencji uméw leasingu, dzierzawy i najmu,
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 16.

Na wzrost aktywow obrotowych w stosunku do poziomu z korica 2018 roku najwiekszy wptyw miat wzrost
stanu naleznosci krotkoterminowych o 7,9 min zt przy spadku stanu $srodkéw pienieznych o 1,4 min zt.

Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw krétkoterminowych wynika gtéwnie ze wzrostu krétkoterminowych
zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych o 2,6 min zt oraz wzrostu pozostatych krétkoterminowych
zobowigzan finansowych o 1,6 min zi.

Na wzrost poziomu zobowigzan i rezerw dtugoterminowych najwiekszy wptyw miat wzrost pozostatych
dtugoterminowych zobowigzan finansowych o 13,2 min zi, co wynika ze zmian w zakresie ewidencji umoéw
leasingu zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowej nr 16.
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2.3. Przeplywy pieniezne

102019  1Q2018 Zm;'"a 31.12.2018 ij/j"a
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (367) 3101 -111,8% 16 008 -102,3%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (353) 2678 -113,2% 505 -169,9%
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej (730) (122) 498,4% (15972) -95,4%
Przeptywy pieniezne razem (1 450) 5656 -125,6% 540 -368,2%
Stan $rodkow pienieznych na koniec okresu 21596 28161 -23,3% 23 046 -6,3%

W omawianym okresie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej byty ujemne i wyniosty -0,4 min zt wobec 3,1 min zt
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Jest to przede wszystkim skutek wzrostu stanu naleznosci
krotkoterminowych o 8,1 min zt, podczas gdy w analogicznym okresie ubiegtego roku odnotowalismy spadek
stanu tych naleznosci o 8,3 min zt. To z kolei jest zwigzane z opdinieniem realizacji czesci projektow
na przetomie roku, a zatem stosunkowo niskimi przychodami w czwartym kwartale 2018 roku oraz bardzo
dobrym wynikiem sprzedazy w pierwszym kwartale 2019 roku.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej odzwierciedlajg wydatki poniesione na nabycie Srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych tj. w gtéwnej mierze na Srodki transportu oraz maszyny
i urzagdzenia. Wyjatkowo wysokie dodatnie przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w analogicznym okresie
ubiegtego roku wynikaty ze sprzedazy nieruchomosci, ktére nie byty wykorzystywane w biezgcej dziatalnosci.

Na wzrost ujemnych przeptywodw z dziatalnosci finansowej najwiekszy wptyw miaty zmiany w zakresie ewidencji
umow leasingu, dzierzawy i najmu, zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Sprawozdawczosci Finansowe;j
nr 16. Sptaty rat leasingowych wyniosty 0,6 min zt.

Stan $rodkéw pienieznych na koniec 1. kwartatu wyniést 21,6 min zt, co oznacza 6,3% spadku wzgledem
poczatku okresu.

2.4. Wybrane wskazniki finansowe
1Q 2019 1Q 2018

Rentownos¢ aktywow (ROA) 1,4% 0,2%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 1,9% 0,2%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 29,1% 21,4%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 41,1% 27,2%
Wskaznik ptynnosci biezacej 3,2 3,6
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,0 2,3
Cykl rotacji naleznosci 82,3 104,4
Cykl rotacji zobowigzan 64,5 70,7

Wskazniki rentownos$ci odzwierciedlajg wzrost zysku netto r/r. Wskazniki zadtuzenia sg wyisze
niz w porownywalnym okresie 2018 roku wskutek ujecia nowych zobowigzan leasingowych w kwocie
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15,4 min zt, zgodnie z aktualnymi wymogami Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej
nr 16. Wskazniki zadtuzenia pokazujg niskie udziat zobowigzan w finansowaniu dziatalnosci Grupy. Wskazniki
ptynnosci, podobnie jak w latach ubiegtych, ksztattujg sie na wyzszym, niz uznawany za bezpieczny, poziomie.
Na skrdcenie wskaznika rotacji naleznosci wptyw miaty dwa czynniki, tj. wzrost przychodéw i obnizenie
sredniego stanu naleznosci. Natomiast cykl rotacji zobowigzan skrdcit sie wskutek wzrostu kosztéw dziatalnosci
operacyjnej.

Definicje wskaznikéw finansowych

EBIT — zysk z dziatalnosci operacyjnej przed opodatkowaniem i odsetkami

EBITDA — zysk operacyjny przed opodatkowaniem i odsetkami, powiekszony o amortyzacje

Rentownos¢ aktywow (ROA) — stosunek zysku netto spotki do wartosci jej aktywow (Sredni stan w okresie)
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) — stosunek zysku netto do kapitatdw wtasnych (Sredni stan w okresie)
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia — stosunek zobowigzan (dtugo- i krdtkoterminowych) do sumy bilansowej
pasywow

Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych — stosunek zobowigzan (dtugo- i krétkoterminowych) do kapitatéw
witasnych

Wskaznik ptynnosci biezacej — stosunek aktywdw obrotowych do zobowigzan krétkoterminowych

Wskaznik ptynnosci szybkiej — stosunek aktywow obrotowych pomniejszonych o zapasy do zobowigzan
krotkoterminowych

Cykl rotacji naleznosci — stosunek naleznosci kréotkoterminowych i rozliczen miedzyokresowych (stan sredni
z konca i poczatku okresu) do sprzedazy netto razy liczba dni w okresie (90 dni)

Cykl rotacji zobowigzan — stosunek zobowigzan krétkoterminowych (stan sredni z konca i poczatku okresu)
do kosztéw dziatalnosci operacyjnej2 razy liczba dni w okresie (90 dni)

2.5. Struktura sprzedazy

1Q 2019 1Q 2018 Zmiana Zmiana %
Kraj 40 424 33380 7044 21,1%
Udziat w sprzedazy ogétem 78,1% 80,0% -2,0p.p.
Eksport 11 360 8324 3036 36,5%
Udziat w sprzedazy ogétem 21,9% 20,0% 2,0p.p.
Przychody ze sprzedazy 51783 41703 10 080 24,2%

2.6. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy Grupy w 1. kwartale 2019 roku wyniosty 51,8 min zt w poréwnaniu do 41,7 min zt
w analogicznym okresie 2018 roku, oznacza to wzrost 0 10,1 min zt, tj. 24,2% r/r.

W 1. kwartale 2019 roku przychody ze sprzedazy w kraju wyniosty 40,4 min zt wobec 33,4 min zt
w analogicznym okresie 2018 roku, co oznacza wzrost o 7,0 min zi, tj. 21,1%.

W sprzedazy zagranicznej nastgpit wzrost przychodéw do poziomu 11,4 min zt, tj. 36,5% r/r, co wynika m.in.
z przesunie¢ w realizacji projektéw z czwartego kwartatu 2018 roku. Sprzedaz zagraniczna stanowita 21,9%
udziatu w catosci sprzedazy w 1. kwartale br. wobec 20,0% udziatu w analogicznym okresie 2018 roku.

W 1. kwartale 2019 roku zysk brutto ze sprzedazy wynidst 19,9 min zt, w porédwnaniu do 17 min zt
w analogicznym okresie 2018 roku, co oznacza wzrost 0 16,7% r/r.

Marza wyrazona w % na sprzedazy ogétem w 1. kwartale 2019 roku wyniosta 38,4% i byta nizsza
niz w analogicznym okresie roku poprzedniego o 2,5p.p., kiedy wyniosta 40,8%.

2.7. Zysk operacyjny

EBITDA Grupy w 1. kwartale 2019 roku wyniosta 5,5 min zt wobec 2,6 mIn zt w 1. kwartale 2018 roku, tj. 111,4%
wzrostu r/r. EBIT Grupy w 1. kwartale 2019 roku wynidst 2,8 min zt w poréwnaniu do 0,2 mlin zt w analogicznym

? Koszty dziatalnosci operacyjnej — suma kosztu wiasnego sprzedazy i kosztéw operacyjnych z pominieciem pozostatych kosztéw
operacyjnych.
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okresie 2018 roku, tj. wzrost o 1405,3% r/r. Za zmiane na poziomie skonsolidowanego wyniku operacyjnego
odpowiada w gtdéwnej mierze wzrost przychoddéw ze sprzedazy do poziomu 51,8 min zt, tj. 0 10,1 min zt, czyli
0 24,2%, przy rownoczesnym wzroscie wolumenu marzy do poziomu 19,9 min zi, tj. 0 2,8 min zt, czyli 0 16,7%.
Koszty operacyjne w 1. kwartale 2019 roku ulegly nieznacznemu obnizeniu wzgledem analogicznego okresu
2018 roku.

Strata na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniosta 50 tys. zt, w poréwnaniu do zysku 0,4 min zt w ubiegtym
roku. Ujemny wynik w 1. kwartale 2019 roku w gtéwnej mierze wynika z odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty
wartosci zapasow, ktéry wynidst 0,2 min zt oraz kosztéw likwidacji towaréw i materiatéw, ktére wyniosty 0,16
min zt.

Wynik na dziatalnosci finansowej w 1. kwartale 2019 roku wynidst -0,14 min zt i byt nizszy o 0,18 min zt r/r.
Na ujemny wynik wptyw miaty gtéwnie koszty z tytutu leasingu, a takze straty z tytutu réznic kursowych.

Zysk brutto w 1. kwartale 2019 roku wynidst 2,7 min zt i byt wyzszy o 1038% tj. o 2,4 min zt, w stosunku
do analogicznego okresu 2018 roku, kiedy to Grupa zanotowata zysk w wysokosci 0,24 min zt.

2.8. Zysk netto

W 1. kwartale 2019 roku Grupa zanotowata zysk netto w wysokosci 2,66 min zt wobec 0,36 min zt
w analogicznym okresie roku ubiegtego, tj. wzrost 0 641% r/r.

2.9. Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe
2.9.1. Czynniki wystepujace na rynku krajowym

Wedtug wstepnych danych Gitéwnego Urzedu Statystycznego (GUS)3 w pierwszym kwartale 2019 roku
produkcja budowlano-montazowa ogétem, zrealizowana na terenie kraju przez przedsiebiorstwa budowlane
byta wyzsza o 9,4% w pordéwnaniu do analogicznego okresu 2018 roku, kiedy notowano wzrost o 26,1%.
Wartos$é robdt inwestycyjnych w tym okresie wzrosta o 9,1% r/r (wobec 28,6% w 1. kwartale 2018 roku),
natomiast robdt remontowych o 6,6% r/r (wobec 21,5% w 1. kwartale 2018 roku). W gtéwnym obszarze
zainteresowan Spofki, tj. budowy budynkéw, w 1. kwartale 2019 roku nastgpit wzrost o 3,9% r/r.

Sprzedaz krajowa

W 1. kwartale 2019 roku Grupa ES-SYSTEM zanotowata sprzedaz krajowg na poziomie 40,4 min zt, tj. 21,1%
wzrostu r/r. Jest to efekt wysokiego poziomu zamodwien, z ktérym Spédtka rozpoczeta biezgcy rok
oraz terminowej realizacji biezgcych projektéw.

Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz oswietlenia architektonicznego w kraju zanotowata
wzrost o 1% r/r. Wzrosty odnotowano w grupie opraw liniowych — zaréwno z dotychczasowe] oferty,
jak i systeméw nowo wdrozonych. Oprawy architektoniczne w 1. kwartale 2019 roku znalazty zastosowanie
w takich realizacjach jak: Centrum Edukacji Medialnej w Warszawie, Teatr Wspétczesny we Wroctawiu, Miejskie
Centrum Kultury Browar w Krakowie, czy biurowiec Ogrodowa w todzi.

W oswietleniu zewnetrznym w 1. kwartale 2019 roku zanotowano wzrost sprzedazy krajowej o 2,2% r/r.
Wozrost ten zostat osiggniety, miedzy innymi, dzieki optymalizacji istniejgcych systemdéw opraw segmentu
zewnetrznego. Przyktadowe realizacje to m.in.: biurowiec Mennica Tower w Warszawie, Linia kolejowa
nr 7 Otwock — Pilawa, modernizacja Sadu w Raciborzu, Waterworld of Poland w Mszczonowie, adaptacja
budynku biurowego GAZ-SYSTEM w Pogdrskiej Woli, modernizacja CH Plaza w Poznaniu,
Brama Miasta w Nowym Centrum todzi.

W oswietleniu przemystowym, w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz krajowa zanotowata wzrost o 34,6% r/r.
Wozrost ten jest zwigzany z zakoniczeniem dostaw dla inwestycji przesunietych z 2018 roku oraz z rozwojem
sprzedazy nowosci wprowadzonych na rynek w drugiej potowie 2018 roku. Oprawy przemystowe w 1. kwartale
2019 roku znalazty zastosowanie na rynku krajowym m.in. w nastepujgcych realizacjach: zaktady produkcyjne
firmy Velux (NM Polska sp. z 0.0.) w Namystowie i Gnieznie, Magazyn Logistyczny PORTA w Nidzicy,
Wojewddzki Szpital Specjalistyczny we Wroctawiu, Ostrowiecki Browar Kultury w Ostrowcu Swietokrzyskim.

8 Dynamika produkcji budowlano-montazowej w marcu 2019 r. a. GUS. Opracowanie sygnalne. 24.04.2019.
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W oswietleniu awaryjnym w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz wzrosta o 21,5% r/r, co jest wynikiem finalizacji
kilku duzych projektéw, zwiekszonego zainteresowania klientéw klasycznymi grupami produktéw
oraz wzrostem sprzedazy produktow wprowadzonych w koncéwce 2018 roku. Oprawy awaryjne w 1. kwartale
2019 roku znalazty zastosowanie na rynku krajowym m. in. w nastepujgcych realizacjach: biurowcach Komendy
Policji w Katowicach i Zywcu, MOGILSKA Office w Krakowie, Orion w todzi, Saturn, Sirius oraz Taurus
w Warszawie, Politechnika Slgska w Gliwicach, centrach handlowych: Solaris w Opolu, Galeria Piastéw
w Legnicy, obiektach przemystowych: CML w Legnicy, LEANN w Stupsku, Dr. Schumacher w Lubaniu, DELPHI
w Btoniu.

W systemach sterowania w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz wzrosta o 158% r/r, co jest efektem coraz
wiekszego zainteresowania inwestorow zwiekszaniem stopy zwrotu z inwestycji dzieki stosowaniu
tych rozwigzan. Zastosowanie rozbudowanych systemow sterowania pozawala ograniczy¢ zuzycie energii
elektrycznej nawet do 80% w poréwnaniu do klasycznych, nie zarzgdzanych, rozwigzan oswietleniowych.

W segmencie odbiorcéw hurtowych sprzedaz w | kwartale 2019 roku wyniosta 30% catosci sprzedazy w kraju,
spadek o0 4,3p.p. r/r, co jest zgodne z przyjetymi kierunkami rozwoju.

Oswietlenie LED

W 1. kwartale 2019 roku sprzedaz rozwigzan LED na rynku krajowym wyniosta 32,2 min zi, tj. wzrost o 25% r/r.
Udziat oswietlenia LED w catosci sprzedazy krajowej stanowit 79,7%, wobec 77,1% w 1. kwartale 2018 roku.

Perspektywy kolejnego kwartatu na rynku krajowym

Kontynuacja dobrej koniunktury na rynku krajowym sprzyja dalszemu wzrostowi sprzedazy. W oparciu o wyniki
1. kwartatu 2019 roku i wielkos¢ portfela zamdéwien, Zarzagd ma nadzieje na wzrost sprzedazy krajowej
w 2. kwartale 2019 roku na poziomie kilku procent r/r.

2.9.2. Czynniki wystepujace na rynku zagranicznym

Sprzedaz zagraniczna

W 1. kwartale 2019 roku Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM zanotowata sprzedaz zagraniczng na poziomie 11,4 min
zt, tj. wyisza o 36,5% niz w | kwartale 2018 roku. Wiekszo$¢ sprzedazy tj. 8,1 min zt wobec 5,6 min zt
w analogicznym okresie 2018 r. zrealizowano na rynkach UE. Sprzedaz zagraniczna w tym okresie stanowita
21,9% sprzedazy Grupy, co oznacza wzrost o 1,9p.p. r/r.

Sprzedaz zagraniczna Grupy ES-SYSTEM w | kwartale w latach 2018 i 2019 (w min z1)

11,4

2018

= 2019 8,3

1Q

Segmenty dziatalnosci

W ujeciu segmentowym, w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz oswietlenia architektonicznego zagranica
zanotowata spadek o 10% r/r. Pomimo spadkdéw w tym segmencie wzrosta sprzedaz systemdw premium, opraw
LUNA w wersji na indywidualne zamodwienie i wielokrotnie nagradzanego w 2018 roku Systemu WHY. To dobry
prognostyk dla sprzedazy tych wyrdzniajgcych sie rozwigzan oswitleniowych. Systemy liniowe oraz kasetonowe
utrzymujg swojg pozycje sprzedazowg. Najciekawszg realizacjg 1. kwartatu 2019 roku w segmencie
architektonicznym jest Centrum Handlowe SUN PLAZA w Bukareszcie, gdzie wykorzystano zaawansowane
systemy LUNA DYNAWHITE.
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W 2. kwartale 2019 roku planowana jest modernizacja oferty opraw w technologii CIRCADIAN. W fazie
wprowadzania sg kolejne wersje systemodw liniowych, poszerzonych réowniez o wersje awaryjne, co powinno
pozytywnie wptyng¢ na odwrdcenie trendu spadkowego sprzedazy zagranicznej.

W segmencie oswietlenia zewnetrznego w 1. kwartale 2019 roku nastgpit wzrost sprzedazy o 299% r/r, dzieki
realizacji projektéw we wspdtpracy z partnerami biznesowymi m.in. w Izraelu i Libii. Przyktadowe realizacje
w tym segmencie w 1. kwartale 2019 roku to oswietlenie podziemnego cmentarza w Jerozolimie, Aljaied
Factory Misurata, czy parking w miescie Freising w Niemczech.

W oswietleniu przemystowym, w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz zagranica spadta o 16% r/r. Ze wzgledu
na rosnacy presje cenowa na proste rozwigzania o$wietleniowe, realizacja tradycyjnej sprzedazy transakcyjnej
jest w eksporcie coraz trudniejsza. Kontynuowane sg dziatania majgce na celu dostosowanie oferty
do zmieniajgcych sie oczekiwan rynkowych oraz modyfikacje struktury organizacyjnej dla usprawnienia
proceséw obstugi klienta. Klienci zagraniczni szukajg partneréw, z ktérymi mozna z wiekszym powodzeniem
realizowac sprzedaz specyfikacyjng, bardziej efektywng dla oferowania specyficznych produktow i rozwigzan.
Oprawy przemystowe w 1. kwartale 2019 roku znalazty zastosowanie na rynku zagranicznym m.in. w garazach
podziemnych WIPARK w Austrii oraz czteropoziomowy parking w dzielnicy Eden Square w Nairobi, Kenia.

W oswietleniu awaryjnym w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz wzrosta o 63% r/r. Wzrost sprzedazy w zakresie
oswietlenia awaryjnego jest wynikiem finalizacji dostaw dla projektéw przesunietych z 2018 roku oraz nowo
pozyskanych. Oprawy awaryjne w 1. kwartale 2019 roku znalazty zastosowanie na rynku zagranicznym m.in.
w nastepujacych realizacjach: Ministries Car Park Kuwejt, Oregon Park office w Bukareszcie, London Empire
House w Londynie, Energetyka CEPS Brno.

W systemach sterowania w 1. kwartale 2019 roku sprzedaz wzrosta m.in. dzieki kontynuacji realizacji
zaawansowanego technologicznie projektu Casino Admiral w Sevilli. Bazujac na aktualnym portfelu zamdéwien
i zauwazalnym zwiekszeniu zainteresowania systemami sterowania oswietleniem, mozna prognozowac dalszy
wzrost sprzedazy w tym segmencie w nadchodzgcym kwartale.

Oswietlenie LED

W 1. kwartale 2019 roku sprzedaz zagraniczna rozwigzan LED wyniosta 9,8 min zt, tj. wzrost o 45%, natomiast
udziat oswietlenia LED w catosci sprzedazy zagranicznej stanowit 86,7%, wobec 81,7% w 1. kwartale 2018 roku.
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Struktura geograficzna sprzedazy zagranicznej Grupy ES-SYSTEM w | kwartale 2019 roku
Q12018

m Q12019

8,1

1,9 1,8
0,7 0,6 01
, - , I au
Obszar Unii Azja i Bliski Wschod  Pozostate kraje Ameryka
Europejskiej Europy Potudniowa,

Ameryka Pétnocna,
Afryka, Australia i
Oceania oraz Daleki
Wschad

Wiekszosc¢ sprzedazy tj. 8,1 min zt zrealizowano na rynkach UE, wobec 5,6 min zt w analogicznym okresie 2018
r. tj. 46% wzrostu r/r.

Wozrost sprzedazy zagranicznej w 1. kwartale 2019 roku jest efektem planowej realizacji przygotowanych
wczesniej projektéw oraz wzrostu liczby i wartosci biezgcych zamdwien.

Perspektywy kolejnego kwartatu na rynku zagranicznym

Na podstawie portfela zamoéwien oraz analizy projektéw planowanych do realizacji, Zarzad spodziewa sie
w 2. kwartale 2019 roku co najmniej kilkuprocentowego wzrostu sprzedazy r/r.

3. Informacja dodatkowa oraz pozostate informacje

Opis istotnych dokonan lub niepowodzen grupy kapitatowej Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport.

Brak tego typu zdarzen.

Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej Emitenta

Grupa Kapitatowa ES-SYSTEM catg warto$¢ przychoddow ze sprzedazy generuje na rynku oswietleniowym,
ktéry charakteryzuje sie sezonowoscia sprzedazy. Jest ona zwigzana z nasileniem prac wykonczeniowych
w budowanych i remontowanych obiektach w okresie jesienno-zimowym. W zwigzku z powyzszym przychody
ze sprzedazy sg zwykle nizsze w pierwszej potowie roku, natomiast wzrastajg w pozostatych dwdch kwartatach.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudzialowych i kapitalowych papierow
wartosciowych

W okresie, ktérego dotyczy raport nie miaty miejsca emisja, wykup czy sptata papierow wartosciowych.

Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy
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16 maja 2019 roku Walne Zgromadzenie ES-SYSTEM S.A. podjeto uchwate w sprawie przeznaczenia zysku
za 2018 rok na kapitat zapasowy.

Wskazanie zdarzen, ktére wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono sprawozdanie finansowe, nie
ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki
finansowe

Brak tego typu zdarzen.
Zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta
Brak tego typu zdarzen.

Stanowisko Zarzgdu odnos$nie realizacji publikowanych prognoz finansowych
Zarzad ES-SYSTEM S.A. nie podawat do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych.

Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania,
w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego

Stan na 23.05.2019 Stan na 28.03.2019
Funkcja w dniu  data przekazania data przekazania

Osob
soba 23.05.2019 raportu za | kwartat raportu rocznego za
2019 roku 2018 rok
Bozena Ciupinska - posrednio Przewodniczaca
przez Augusta Investment Sp. 2 . 12 625 355 12 625 355
Rady Nadzorczej
z0.0.
Bogustaw Pilszczek - posrednio cheprzewodnlczch 3587 265 8587 265
poprzez Bowen Investments Rady Nadzorczej
S.a.r.l.
Jacek Wysocki - posrednio przez Cztonek RadY 4 966 902 4966 902
. Nadzorczej
Wysocki Sp. Jawna
Rafat Gawrylak Prezes Zarzadu 1000 1000

Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej

Obecnie nie toczg sie przeciwko Spétce postepowania zdefiniowane w par.66, ust. 8. p. 8). Rozporzadzenia MF
w spr. informacji biezgcych i okresowych (...).

Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W okresie, ktérego dotyczy raport nie zawarto tego typu transakcji.

Udzielenie przez Emitenta lub jednostke zaleing poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji

Emitent lub jednostki od niego zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczek i nie udzielity gwarancji,
facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej tego podmiotu, ktérych tgczna wartos¢ jest znaczaca.
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Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego ich zmian oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

4 kwietnia 2019 roku Rada Nadzorcza dokonata wyboru audytora-biegtego rewidenta dziatajgcego pod firma
Polinvest-Audit Sp. z 0.0., z siedzibg w Krakowie, ul. tukasiewicza 1, wpisanego na liste Krajowej Rady Biegtych
Rewidentéw pod nr 1806, do wykonania przegladu potrocznych za 1. potrocze 2019 roku i 2020 roku i zbadanie
rocznych sprawozdan finansowych za 2019 rok i 2020 rok, dla ES-SYSTEM S.A., ES-SYSTEM Wilkasy Sp. z o.0.,
ES-SYSTEM NT Sp. z 0.0., ES-SYSTEM Projekty Sp. z 0.0. oraz sprawozdan skonsolidowanych za rok 2019 i 2020.

16 maja 2019 roku Rada Nadzorcza ES-SYSTEM S.A., dokonata zmiany Przewodniczacego Komitetu Audytu
dziatajgcego w ramach Rady Nadzorczej ES-SYSTEM S.A.

W zwigzku z utratg przymiotu niezaleznosci przez p. Arkadiusza Chojnackiego, zostat od odwotany z petnienia
funkcji Przewodniczacego Komitetu Audytu, réwnoczesnie pozostajac nadal jego cztonkiem.

Do petnienia funkcji Przewodniczgcego Komitetu Audytu zostat powotany p. Michat Gargul, bedacy dotychczas
niezaleznym cztonkiem Rady Nadzorczej i Komitetu Audytu.

Czynniki, ktére w ocenie Emitenta bedg miaty wplyw na osiggniete przez niego wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Opis czynnikdéw wskazany w punktach 2.9.1i 2.9.2, odpowiednio na stronach 7i 8.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Podpisy oséb reprezentujgcych Spétke

Rafat Gawrylak - Prezes Zarzadu

Waldemar Pilch - Wiceprezes Zarzadu
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