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Obecnosc Uzyskana sprzedaz

w 54 krajach 6 678 min PLN

24 4,57 0sob pracujacych Wypracowany wynik

na uzyskane wyniki netto dla Akcjonariuszy
Jednostki Dominujacej

235,3 min PLN

Portfel zamowien na
2018 rok 8 786 min PLN

3,8 mld PLN kapitalizac;ji
rynkowej
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Grupa Asseco

Przedstawione ponizej Dane non-IFRS nie podlegaty badaniu ani przeglgdowi przez niezaleznego biegtego rewidenta. Dane non-IFRS nie sq danymi
finansowymi zgodnie z MSSF UE. Dane non-IFRS nie sq jednolicie definiowane oraz obliczane przez inne podmioty, a w konsekwencji mogq nie by¢
poréwnywalne do danych prezentowanych przez inne podmioty, w tym podmioty prowadzgce dziatalnos¢ w tym samym sektorze, co Grupa Asseco.
Przedmiotowe informacje finansowe powinny by¢ analizowane wytgcznie jako dodatkowe, nie zas zastepujqgce informacje finansowe sporzqgdzone
zgodnie z MSSF UE. Danym non-IFRS nie nalezy przypisywaé wyZszego poziomu istotnosci niz pomiarom bezposrednio wynikajgcym ze
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego.

Podsumowanie finansowe i operacyjne:

o Wzrost przychoddéw Grupy o 6% do 6 678 min PLN (w poréwnaniu do danych pro-forma)*.

Istotny wzrost EBIT non-IFRS do poziomu 747 min PLN i kontrybucji do zysku netto non-IFRS do poziomu 270 min
PLN.

Kontynuacja wzrostu na poziomie przychoddw i zysku operacyjnego we wszystkich segmentach dziatalnosci.
Sektor bankowy motorem wzrostéw w Polsce.

Konsekwentny wzrost sprzedazy polskich produktéw za granica.

Umocnienie pozycji na rynku USA dzieki akwizycjom spétek z Grupy Formula.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe za okres 3 kwartatéw 2018 roku w ujeciu non-IFRS

Dla oceny sytuacji finansowej i rozwoju dziatalnosci biznesowej Grupy Asseco wazng informacje stanowig podstawowe dane
publikowane w ujeciu non-IFRS. S3 one uzupetnieniem dla danych raportowanych zgodnie ze standardem IFRS.

Ujecie non-IFRS obejmuje korekty o koszt amortyzacji wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach rozliczenia

potaczenia (PPA), o koszty transakcji z pracownikami rozliczane w formie instrumentéw kapitatowych (SBP) oraz o przychody
i koszty finansowe zwigzane z transakcjami nabycia (M&A) i sprzedazy spotek (oraz zwigzane z nimi efekty podatkowe).

Zysku netto non-IFRS

EBIT non-IFRS dla akcjonariuszy jednostki dominujacej

+28%

el f8s +a% 2697

4170 ,
581,7 _—Y
191,1
+18%
37%
2086 —¥ i ca3 — 7 883
Q3 2017 PF* Q32018 Q1-Q32017 PF* Q1-Q3 2018 Q3 2017 Q3 2018 Q1-Q32017  Q1-Q3 2018

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Asseco w ujeciu non-IFRS

min PLN Q32017 Q32018 Z"“?;“; Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018 Z“‘"‘;;‘:;
Przychody (2017 PF*) 2124,2 2218,4 +4% 6 286,2 6678,3 +6%
Oprogramowanie i ustugi wtasne o o
(2017 PF*) 1738,2 1852,9 +7% 5129,6 5452,1 +6%
EBIT non-IFRS (2017 PF*) 208,6 247,1 +18% 581,7 746,8 +28%
PPA & SBP (2017 PF*) (64,2) (59,5) - (128,1) (188,1) -
Zysku netto non-IFRS dla

akcjonariuszy jednostki 64,3 88,3 +37% 191,1 269,7 +41%
dominujacej

PPA & SBP & M&A 221,0 (10,3) (105%) 207,5 (34,4) (117%)
EBITDA (2017 PF*) 252,9 301,3 +19% 721,5 902,1 +25%

* Dane z uwzglednieniem wynikéw Formula Group za sierpieri i wrzesien 2017.
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Wybrane dane finansowe Grupy Asseco

W ponizszej tabeli zaprezentowano wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej Asseco.

9 miesiecy do 9 miesiecy do 9 miesigcy do 9 miesigcy do

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

min PLN min PLN min EUR min EUR

Przychody ze sprzedazy 6678,3 5403,5 1570,1 1269,4
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 558,7 426,4 131,4 100,2
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w wynikach 536,5 650,8 1261 152,9

jednostek stowarzyszonych
Zysk za okres sprawozdawczy 409,3 498,5 96,2 117,1
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom Jednostki

Lo 235,3 398,6 55,3 93,6
Dominujacej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 482,0 265,5 113,3 62,4
Srodki pienigzne netjco wyg(,en.e.rowane o (306,2) (912,5) (72,0) (214,4)
(wykorzystane) w dziatalnosci inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (149,9) (306,5) (35,2) (72,0)
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe
(okresem poréwnywalnym jest stan na 31 grudnia 1604,0 1547,7 375,5 371,1
2017 roku)
Zysk netto na jedna akcje zwyktg przypisany 2,83 4,80 0,67 113

Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej (w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje zwykia
przypisany Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 2,83 4,80 0,67 1,13
(w PLN/EUR)

Wybrane dane finansowe prezentowane w $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym przeliczono na walute EUR w nastepujgcy sposéb:

=  Pozycje dotyczgce Srédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz
Srédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng S$rednich kurséw ogtaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kursy te wynosity odpowiednio:
o w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 30 wrzesnia 2018 roku 1 EUR = 4,2535PLN
o w okresie od 1 stycznia 2017 roku do 30 wrzesnia 2017 roku 1 EUR = 4,2566 PLN

=  Stan srodkow pienieznych Grupy na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego oraz w okresie
poprzednim przeliczono wedtug srednich kurséw dziennych ogtoszonych przez NBP. Kursy te
wynosity odpowiednio:
o kurs obowigzujgcy w dniu 30 wrze$nia 2018 roku 1 EUR = 4,2714PLN
o  kurs obowigzujgcy w dniu 31 grudnia 2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN

Wszystkie kwoty w raporcie wyrazono w milionach ztotych (PLN), chyba ze stwierdzono inacze;j.
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finansowe Grupy Asseco za okres g miesiecy zakoriczony
dnia 30 wrzesnia 2018 roku

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna
Sprawozdawczos$¢ Finansowa"” zatwierdzonym przez UE
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Srodroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej Asseco za okres g miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Niniejsze srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Asseco Poland S.A. w dniu 20 listopada 2018 roku.

Zarzad:

Adam Goral

Andrzej Dopierata

Tadeusz Dyrga

Krzysztof Groyecki

Rafat Koztowski

Marek Panek

Pawet Piwowar

Zbigniew Pomianek

Artur Wiza

Gabriela Zukowicz

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzad

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
z zyskow i strat i pozostatych dochoddw catkowitych

Grupa Kapitatowa Asseco

S 9 miesiecy do 3 miesiagce do 9 miesiecy do
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT HHE ) 30 wrzeénia 2017* 30 wrzeénia 2017*
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018
(przeksztatcone) (przeksztatcone)
Noty min PLN min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 1 22184 6678,3 1241,5 5403,5
Koszt wtasny sprzedazy 2 (1743,2) (5 252,5) (949,9) (4 237,2)
Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych 2 (5,1) (5,3) - -
Zysk brutto ze sprzedazy 470,1 1420,5 291,6 1166,3
Koszty sprzedazy 2 (120,3) (369,4) (70,5) (318,7)
Koszty ogdlnego zarzadu 2 (161,8) (486,2) (102,0) (413,0)
Zysk netto ze sprzedazy 188,0 564,9 119,1 434,6
Pozostate przychody operacyjne 16,6 33,3 13,3 30,6
Pozostate koszty operacyjne (16,9) (39,3) (15,2) (38,8)
dels z tytutu utraty wartosci instrumentéw (0,1) 0,2) ) )
finansowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 187,6 558,7 117,2 426,4
Przychody finansowe 3 8,9 63,4 362,3 391,8
Koszty finansowe 3 (18,5) (85,6) (72,6) (167,4)
Odpis z tytutu utraty wartosci instrumentéw _ _ ) i
finansowych
‘Zysk przed opodatkowamen? i udzllalem w wym.kach. ) 178,0 536,5 406,9 650,8
jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec
Podatek dochodowy
4
(biezqce i odroczone obcigzenie podatkowe) - (37,0 (125,4) (0.4) (111,8)
Udzifa'r w wynikach jedr\o’stek stowarzyszonych i 10 03 (1,8) (39,8) (40,5)
wspolnych przedsiewziec
Zysk za okres sprawozdawczy 141,3 409,3 316,7 498,5
Przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 78,0 235,3 285,3 398,6
Udziatowcom niekontrolujgcym 11 63,3 174,0 31,4 99,9
Podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje (w PLN)
ze skonsolidowanego zysku za okres sprawozdawczy 5 0,94 2,83 3,44 4,8
przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
POZOSTALE DOCHODY CALKOWITE
Zysk za okres sprawozdawczy 141,3 409,3 316,7 498,5
Elementy, ktére mogqg podlegac przeklasyfikowaniu
do rachunku zyskow i strat
Z.ysk/strata netto z tytutu wyceny aktywéw 0,2 (0,1) 04 0,8
finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (55,2) 67,1 (55,0) (306,1)
Elementy, ktére nie podlegajq przeklasyfikowaniu
do rachunku zyskow i strat
Amort}/zaqg wartos.u niematerialnych rozpoznana 0,2) (0,6) 0.2) (0,6)
bezposrednio w kapitale wtasnym
Zyski/straty aktuarialne 0,1 0,1 (1,9) (8,1)
Podatek dochodowy dotyczacy pozostatych dochodéw
) - 0,1 0,6 2,1
catkowitych
Razem pozostate dochody catkowite: (55,1) 66,6 (56,1) (311,9)
SUMA DOCHODOW CAtKOWITYCH przypadajaca: 86,2 475,9 260,6 186,6
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 36,5 276,5 289,5 385,2
Udziatowcom niekontrolujgcym 49,7 199,4 (28,9) (198,6)

*W danych za okres zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017 segment Formula Systems od sierpnia do wrzesnia 2017 ujety byt jako jednostka
stowarzyszona
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Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Grupa Kapitatowa Asseco

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
AKTYWA Noty (przeksztatcone)*
min PLN min PLN
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 7 838,4 849,1
Wartosci niematerialne 8 2 036,9 2 079,5
Nieruchomosci inwestycyjne 20,1 19,7
Wartosé firmy 9 4197,4 4019,1
Inwestycje wyceniane metodg praw wifasnosci 10 102,9 100,5
Naleznosci dtugoterminowe 14 119,9 108,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 76,4 87,1
Inne aktywa niefinansowe - 0,2
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 12 153,8 177,1
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 50,9 46,3
7 596,7 7 486,9
Aktywa obrotowe
Zapasy 93,8 72,9
Rozliczenia miedzyokresowe 13 172,7 149,8
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 14 2183,5 23721
Aktywa z tytutu umoéw z klientami 14 262,9 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 14 56,6 88,7
Naleznosci budzetowe 14 32,8 20,6
Pozostate naleznosci 14 48,9 38,5
Inne aktywa niefinansowe 11,0 9,1
Pozostate aktywa finansowe 12 84,8 86,0
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 16 1604,0 1547,7
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 9,6 7,4
4560,6 4392,8
SUMA AKTYWOW 12 157,3 11 879,7

* Szczegoty dotyczgce przeksztatcenia zostaty zaprezentowane w punkcie 9 Dodatkowych objasnier do niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczny skrécony skonsolidowany bilans

Grupa Kapitatowa Asseco

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
PASYWA Noty (przeksztatcone)*
min PLN min PLN
Kapitat wtasny
(przypisany akcjonariuszom Jednostki Dominujqcej)
Kapitat podstawowy 83,0 83,0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4180,1 4180,1
Transakcje na udziatach niekontrolujgcych (169,6) (149,9)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zaleznych (2,9) (44,6)
Zyski zatrzymane / niepokryte straty 1514,0 1530,8
5604,6 5599,4
Udziaty niekontrolujace 1 1867,8 1727,1
Kapitat wtasny ogétem 7472,4 7 326,5
Zobowiazania dtugoterminowe
82::§§C?Z?,V“;ane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery 17 889,6 1046,3
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 37,4 49,2
Pozostate zobowigzania finansowe 18 257,5 275,4
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 410,4 413,5
Dtugoterminowe rezerwy 21 64,1 73,2
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 22 43,4 78,7
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow z klientami 20 28,7 -
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 19 15,6 16,2
1746,7 1952,5
Zobowiazania krétkoterminowe
\?VZ:::C?Z?N\?M kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery 17 806,2 395,3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28,1 26,8
Pozostate zobowigzania finansowe 18 189,4 114,5
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 19 729,8 855,8
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 20 388,0 -
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 19 84,7 73,9
Zobowigzania budzetowe 19 133,7 162,7
Pozostate zobowigzania 19 267,7 290,2
Rezerwy 21 35,7 51,4
Rozliczenia miedzyokresowe przychodoéw 22 10,0 358,1
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 22 264,9 272,0
2938,2 2600,7
SUMA ZOBOWIAZAN 4684,9 4553,2
SUMA PASYWOW 12 157,3 11 879,7

* Szczegoty dotyczqce przeksztatcenia zostaty zaprezentowane w punkcie 9 Dodatkowych objasnier do niniejszego Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w skonsolidowanym kapitale

wiasnym

Grupa Kapitatowa Asseco

Nota

Na dzien 1 stycznia 2018 roku
(przeksztatcone)

Wptyw wdrozenia MSSF 15 oraz MSSF 9

Na dzien 1 stycznia 2018 roku (po ujeciu
wptywu wdrozenia MSSF 15 i MSSF 9)

Zysk za okres sprawozdawczy

Pozostate dochody catkowite za okres
sprawozdawczy

Suma dochodéw catkowitych za okres
sprawozdawczy

Dywidenda za rok 2017 6
Transakcje z pracownikami rozliczane w
formie instrumentéw kapitatowych
Transakcje na udziatach niekontrolujacych
(w tym rozliczenie warunkowego
zobowigzania finansowego wobec
udziatowcoéw niekontrolujgcych (opcje put))
Objecie kontroli nad spétkami zaleznymi

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku

Kapitat podstawowy
min PLN
83,0
83,0
83,0

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
nominalnej

min PLN

4180,1

4180,1

4180,1

Transakcje na
udziatach
niekontrolujacych
min PLN

(149,9)

(149,9)

(19,7)

(169,6)

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zaleznych

min PLN

(44,6)

(44,6)

(2,9)

Zyski/straty z lat
ubiegtych oraz
zysk okresu
biezacego

min PLN
1530,8
(1,8)
1529,0
235,3

(0,5)

234,8

(249,8)

1514,0

Kapitat wiasny
Jednostki
Dominujacej

min PLN

5599,4

(1,8)

5597,6

235,3

41,2

276,5

(249,8)

(19,7)

5604,6

Udziaty
niekontrolujace

min PLN
17271
5,5
1732,6
174,0

25,4

199,4
(166,9)

15,1

82,5

5,1
1867,8

Kapitat wiasny
ogoétem

min PLN
7326,5
3,7
7330,2
409,3

66,6

475,9
(416,7)

15,1

62,8

5,1
7472,4

Raport kwartalny za okres g miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku
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Nadwyzka ze - q
sprzedazy akcji Transakcje na [REHTS ktfrsou{e Zyskl./straty Ao Kapitat wtasny . .
" I . z przeliczenia ubiegtych oraz . Udziaty Kapitat wtasny
Nota Kapitat podstawowy powyzej ich udziatach . Jednostki . . 2
- . N jednostek zysk okresu P niekontrolujace ogétem
wartosci  niekontrolujacych . . Dominujacej
. . zaleznych biezacego
nominalnej
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 83,0 4180,1 (108,9) 40,3 1310,6 5505,1 3165,5 8670,6
Zysk za okres sprawozdawczy - - - - 398,6 398,6 99,9 498,5
Pozostate dochody catkowite za okres ) ) ) (11,6) (1,8) (13,9) (298,5) (311,9)
sprawozdawczy
Suma dochoddéw catkowitych za okres : ) } (11,6) 396,8 3852 (198,6) 186,6
sprawozdawczy
Dywidenda za rok 2016 6 - - - - (249,8) (249,8) (90,8) (340,6)
Transakcje z pracownikami rozliczane w
L 3 . - - - - - - 8,0 8,0
formie instrumentoéw kapitatowych
Transakcje na udziatach niekontrolujgcych
li i k
(w tym' roz |.cze.n|e warunkowego ) ) (16,2) ) ) (16,2) 90,9 74,7
zobowigzania finansowego wobec
udziatowcoéw niekontrolujgcych (opcje put))
Utrata kontroli nad spétkami zaleznymi - - - (14,9) 4,3 (10,6) (2 466,2) (2 476,8)
Objecia kontroli nad sp6tkami zaleznymi - - - - - 1,0 1,0
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 83,0 4180,1 (125,1) 13,8 1461,9 5613,7 509,8 6123,5
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Srédroczny skrécony skonsolidowany
rachunek przeptywow pienieznych

Grupa Kapitatowa Asseco

Nota 9 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
min PLN min PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opoda.tkowatnlem i ud2|ah.3m w vyynlkach jednostek 536,5 650,8
stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec
Korekty o pozycje: 49,9 (276,1)
Amortyzacja 2iii 343,4 2149
Zmiany stanu kapitatu pracujacego 24 (321,3) (271,0)
Przychody/koszty z tytutu odsetek 19,4 25,2
Przychody/koszty z réznic kursowych (22,0) 38,9
Przychody/koszty z tytutu aktywoéw finansowych (wycena; sprzedaz itp.) 4,8 35,6
Pozostate przychody/koszty finansowe 11,6 6,7
Zysk na utracie kontroli nad spotkami zaleznymi - (359,2)
Odpis z tytutu utraty wartosci firmy - 20,1
Zyski/straty na sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci (1,9) 4,2)
niematerialnych ! !
Koszty transakcji z pracownikami rozliczanych w formie instrumentéw
. 17,0 9,5
kapitatowych
Pozostate korekty zysku brutto (1,1) 7,4
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 586,4 374,7
Zaptacony podatek dochodowy (104,4) (109,2)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 482,0 265,5
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci 35 249
niematerialnych ! !
N.abycie rzec’zt?\.Nych aktywc’)w trwatych, wartosci niematerialnych i 2 (167,5) (153,3)
nieruchomosci inwestycyjnych
Woydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych 24 (187,4) (622,4)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w nabytych jednostkach zaleznych 24 22,7 32,1
Wptywy ze sprzedazy akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych 9,8 339,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty w sprzedanych jednostkach zaleznych - (718,5)
Wptywy ze sprzedazy/rozliczenia aktywdw finansowych wycenianych 16 301
w wartosci godziwej przez wynik finansowy ! !
Wydatki na nabycie/rozliczenia aktywéw finansowych wycenianych w (0,2) (11,5)
wartosci godziwej przez wynik finansowy ! !
Whpltywy ze sprzedazy aktywdw finansowych wycenianych w wartosci
A ; 7,1 145,0
godziwej przez pozostate dochody catkowite
Nabycie aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
. (2,7) (10,0)
pozostate dochody catkowite
Whptywy ze sprzedazy inwestycji w pozostate instrumenty dtuzne 13 )
wyceniane w zamortyzowanym koszcie ’
Nabycie inwestycji w pozostate instrumenty dtuzne wyceniane w (9,8) )
zamortyzowanym koszcie !
Pozyczki udzielone 24 (20,8) (55,3)
Pozyczki sptacone 24 34,3 68,0
Otrzymane odsetki 8,2 11,1
Dywidendy otrzymane 0,8 1,5
Pozostate przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (7,1) 6,6
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (306,2) (912,5)
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku 15
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Nota 9 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
min PLN min PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji kapitatu 90,7 -
Whptywy z realizacji programu opcji pracowniczych 2,7 2,8
Wydatki z tytutu nabycia udziatéw niekontrolujgcych (12,9) (4,4)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 24 267,9 330,7
Whptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 24 161,9 -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych (33,5) (14,1)
Sptata pozyczek/kredytéw 24 (166,2) (210,1)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (21,9) (21,3)
Zaptacone odsetki (33,2) (28,2)
Dywidendy wyptacone przez Jednostke Dominujaca (249,8) (249,8)
Dywidendy wyptacone dla udziatowcow niekontrolujacych 1 (155,6) (112,1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (149,9) (306,5)
z:r‘::i‘l;lsazleer:‘ifé:lmniejszenie netto stanu srodkéw pienieznych i ich 25.9 (953,5)
Réznice kursowe netto 34,8 (107,2)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty netto na dzieri 1 stycznia 1484,0 1472,1
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty netto na dzier 30 wrzesnia 16 1544,7 411,4
Raport kwartalny za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku 16
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Dodatkowe objasnienia do srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

I. Podstawowe informacje

Grupa Kapitatowa Asseco (,Grupa Asseco”, ,Grupa”) to grupa kapitatowa, ktérej Jednostkg Dominujaca jest
Asseco Poland S.A. (,,Jednostka Dominujaca”, ,Spdtka”, ,Emitent”) z siedzibg w Rzeszowie przy ul. Olchowej 14.

Spoétka zostata utworzona w dniu 18 stycznia 1989 roku jako spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
a nastepnie aktem notarialnym z dnia 31 sierpnia 1993 roku zostata przeksztatcona i od dnia 31 sierpnia 1993
roku prowadzita dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej z siedzibg w Warszawie przy ul. 17 Stycznia 72a wpisanej
do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr KRS 0000033391 (poprzednio do rejestru
handlowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy, Sad Gospodarczy, XVI
Wydziat Gospodarczy - Rejestrowy, pod numerem RHB 17220).

W dniu 4 stycznia 2007 roku Emitent dokonat zmiany nazwy z Softbank Spotka Akcyjna na Asseco Poland Spotka
Akcyjna oraz adresu siedziby z Warszawa, ul. 17 Stycznia 72a na Rzeszow, Al. Armii Krajowej 80. W dniu 8 marca
2010 roku Emitent dokonat zmiany adresu siedziby Spoétki z Rzeszéw, Al. Armii Krajowej 80 na Rzeszéw, ul.
Olchowa 14.

Od 1998 roku akcje Spotki notowane sg na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. Spotce nadano numer statystyczny REGON 010334578.

Czas trwania Spofki jest nieograniczony.

Asseco Poland S.A jest jedng z najwiekszych spotek informatycznych notowanych na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie. Spotka stata sie réwniez istotnym graczem na europejskim rynku producentow
oprogramowania.

Asseco Poland S.A. jako lider Grupy prowadzi dziatalnos$¢ akwizycyjng na rynku krajowym i zagranicznym dazac
do wzmocnienia swojej pozycji w Europie i na Swiecie. Spétka poszerza spektrum inwestycyjne o spétki
informatyczne, majgce wzbogacic¢ Asseco Poland o znajomos¢ lokalnych rynkow i klientéw, jak réwniez dostep
do nowych, unikatowych rozwigzan informatycznych.

Oferta Grupy jest skierowana do sektora finansowego, instytucji publicznych oraz przemystu, handlu i ustug.
Grupa posiada bogate portfolio wtasnych produktéw, unikatowe doswiadczenie w realizacji najbardziej
ztozonych projektéw informatycznych oraz szeroky baze klientéw, wsréd ktorych znalezé mozna najwieksze
instytucje finansowe, czotowe przedsiebiorstwa, a takze jednostki administracji publicznej.
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Il. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

1.  Podstawa sporzgdzenia

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadg
kosztu historycznego, z wyjatkiem aktywdw finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik
finansowy lub pozostate dochody catkowite, aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie,
zobowigzan finansowych wycenianych w wartosciach godziwych przez wynik finansowy, a
takze nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnos$ci przez Grupe.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac
tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2018 roku.

2. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa”
zatwierdzonego przez UE (,,MSR 34”).

3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentac;ji

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach ztotych.

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i zarazem walutg prezentacji niniejszego srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN). Walutami funkcjonalnymi jednostek
zaleznych objetych niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym sg waluty podstawowych
srodowisk gospodarczych, w ktérych jednostki te dziataja. Dla celdw konsolidacji sprawozdania jednostek
zagranicznych sg przeliczane na PLN przy uzyciu kurséw wymiany kwotowanych dla tych walut przez Narodowy
Bank Polski na koniec okresu sprawozdawczego dla pozycji bilansowych oraz kursu wyliczonego, jako srednia
arytmetyczna kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca okresu
objetego sprawozdaniem (dla pozycji sprawozdania z dochodéw catkowitych oraz rachunku przeptywow
pienieznych), a skutki takich przeliczen ujmowane sg w kapitale wtasnym w pozycji Rdznice kursowe
z przeliczenia jednostek zagranicznych.

4.  Stosowane zasady rachunkowosci

Opis istotnych zasad rachunkowosci stosowanych przez Jednostke Dominujgcg znajduje sie
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, ktdre zostato
przekazane do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2018 roku.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie ulegly zmianom w stosunku do zasad, ktdére zastosowano przy sporzgdzaniu
rocznego  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakorfczony dnia
31 grudnia 2017 roku za wyjatkiem przyjetych nowych standardéw rachunkowosci tj. MSSF 15 Przychody
zumow z klientami oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe, ktorych oczekiwany wptyw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy zostat juz szczegétowo opisany w punkcie 6 w rozdziale Podstawa sporzgdzenia
sprawozdania finansowego w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2017 roku podanym do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2018 roku.
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i. MSSF 15 - zastosowanie po raz pierwszy

Grupa wdrozyta MSSF 15 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanej
metody retrospektywnej tj. z tgcznym efektem pierwszego zastosowania standardu ujetym w dniu pierwszego
zastosowania.

Grupa zastosowatfa dopuszczony w MSSF 15 wyjatek praktyczny i zrezygnowata z przeksztatcenia danych
porownywalnych. Oznacza to wiec, ze dane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o obowigzujgce w tych okresach
standardy: MSR 18 Przychody, MSR 11 Umowy o usfuge budowlang oraz interpretacje zwigzane z ujmowaniem
przychoddéw przed wejsciem w zycie MSSF 15. Wptyw wdrozenia MSSF 15 na aktywa netto na bilans otwarcia
2018 roku prezentuje tabela ponize;j.

Doktadny opis dokonanej analizy oraz wnioskéw z niej ptyngcych zostat przedstawiony w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku, natomiast zaznaczy¢ nalezy, ze
w stosunku do danych prezentowanych jako szacowany efekt przeliczenia bilansu otwarcia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Asseco za rok 2017 niektdre pozycje ulegty zmianie, co
wynikato z ukonczenia procesu wyliczenia korekty bilansu otwarcia w Grupie Sapiens.

Tabela ponizej kwantyfikuje wptyw dokonanej w Grupie analizy, a efekty liczbowe na przeliczeniu pozycji
bilansowych wynikajg w gtdéwnej mierze z dwdch powoddw. Po pierwsze, jak to zostato opisane ponizej
w punkcie dotyczacym ustug utrzymania i gwarancji, na moment wdrozenia MSSF 15 Grupa, na bazie
dokonanej analizy swoich zobowigzar gwarancyjnych doszta do wniosku, ze znaczaca cze$¢ gwarancji, do
ktorych $wiadczenia jest zobligowana, ma charakter gwarancji ponadstandardowej. Oznacza to, ze
w rozumieniu MSSF 15, swiadczona jest ustuga, do ktorej nalezy alokowac jednostkowg cene sprzedazy.
Wskutek takiej analizy cze$¢ kwoty, ktdra na dzien 31 grudnia 2017 roku stanowita saldo rezerwy na naprawy
gwarancyjne zostata odpowiednio przeliczona i przeklasyfikowana na saldo zobowigzan z tytutu umoéw
z klientami (rozliczen miedzyokresowych przychodéw), a w przysztosci bedzie ujmowana w przychody
w momencie $wiadczenia ustugi gwarancyjnej dla klienta.

Drugg istotng zmiang, ktéra wynikata z wdrozenia standardu, byta zmiana podejscia do sprzedawanych
odrebnie licencji. Co do zasady Grupa doszta do wniosku, ze sprzedawane przez nig licencje majg charakter
licencji z prawem do korzystania z wtasnosci intelektualnej w stanie, w jakim istnieje ona w momencie jej
udzielenia. W konsekwencji powziecia takiego wniosku przychody z licencji udzielanych na czas okreslony,
ktore dotychczas ujmowane byty przez okres trwania licencji, a ktore dotyczyty licencji w rozumieniu standardu
niespetniajgcych definicji licencji z prawem do dostepu, zostaty jednorazowo rozpoznane w zyskach
zatrzymanych. Stato sie tak, poniewaz, zgodnie z ustaleniami Grupy, kontrola nad tymi licencjami zostata
klientom przekazana przed koricem 2017 roku i na gruncie nowych przepiséw to wtasnie wéwczas powinien
by¢ rozliczony przychdd. Takie rozliczenie licencji dotyczyto gtéwnie Grupy Sapiens, dlatego znaczna czes¢
efektow tego przeliczenia dotyczy salda udziatéw niekontrolujgcych.

1 stycznia 2018 Korekta ujeta na bilansie

otwarcia
min PLN
Aktywa
Aktywa z tytutu umow z klientami 6,0
Zobowigzania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,3
Zobowigzania z tytutu umdw z klientami 17,3
Rezerwy (15,3)
Wpftyw netto na kapitat wtasny, w tym:
Zyski zatrzymane (1,8)
Inne pozycje kapitatu — Udziaty niekontrolujace 5,5

Ze wzgledu na fakt, iz Grupa zastosowata zmodyfikowane podejscie retrospektywne z facznym efektem
pierwszego zastosowania MSSF 15 ujetym w dniu 1 stycznia 2018 roku w tabeli ponizej zaprezentowano
poréwnanie wybranych pozycji z niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego bilansu na dzien 30
wrzesnia 2018 roku z odpowiednimi pozycjami z bilansu na ten sam dzien sporzagdzonym zgodnie z zasadami
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obowigzujacymi przed wdrozeniem w Grupie MSSF 15 tj. zgodnie z MSR 18, MSR 11 i obowigzujgcymi do nich
interpretacjami. Analogicznie ujawniono rowniez w tabeli ponizej wptyw zmiany standardéw na wartosé¢
przychoddw i poszczegdlne poziomu wyniku za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrze$nia 2018 roku.

Korekta z tytutu

Odwrdcenie korekty .
zastosowania

Kwoty bez zastosowania
MSSF 15

Stan na 30 wrze$nia 2018 ujetej w bilansie " N
(zgodnie z MSSF 15) otwarcia z tytutu . MSSF 15w . (wyl.l czone.zgod.nl? e
MSSF 15 biezacym okresie starymi przepisami, tj. MSR
11§ MSR 18)
min PLN min PLN min PLN min PLN
Aktywa 2464,5 (6,0) 1,0 2459,5
Aktyyva %t.ytulu umoéw z klit'entami i 24645 (6,0) 10 24595
naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Zobowigzania 926,9 (2,3) 7,5 932,1
Rezerwa z tytutu odroczonego 410,4 0,3) 04 410,5
podatku dochodowego
Zc?bowiq%ania z tytutu umow z 416,7 (17,3) 11,0 410,4
klientami
Rezerwy 99,8 15,3 (3,9) 111,2
Woplyw netto na kapitaf wtasny, w 3381,8 3,7) 6,5) 33716
tym:
Zyski zatrzymane 1514,0 1,8 0,7 1516,5
IrTne pozyqe‘z kapitatu — Udziaty 1867,8 (5,5) (7.,2) 18551
niekontrolujgce
Okres g miesiecy Korekta z tytutu Kwoty bez zastosowania MSSF 15
zakoriczony 30 wrzesnia zastosowania MSSF 15 w (wyliczone zgodnie ze starymi
2018 biezacym okresie przepisami, tj. MSR 11 i MSR 18)

Przychody ze sprzedazy 6678,3 (7,7) 6670,6

Koszt wiasny sprzedazy (5252,5) 2,2 (5250,3)

dels z tytujfu u.traty wartosci (5,3) ) (5,3)

instrumentéw finansowych

Zysk brutto ze sprzedazy 1420,5 (5,5) 1415,0

Koszty sprzedazy (369,4) - (369,4)

Koszty ogdlnego zarzadu (486,2) - (486,2)

Zysk netto ze sprzedazy 564,9 (5,5) 559,4

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 558,7 (5,5) 553,2

Wynik na dziatalnosci finansowej (22,2) (0,6) (22,8)

Zysk brutto 536,5 (6,1) 530,4
Podatek dochodowy

(biezgce i odroczone obcigzenie (125,4) (0,4) (125,8)

podatkowe)
Udziaty w wynikach jednostek (1,8) ) (1,8)
stowarzyszonych
Zysk netto za ok'res sprawozdawczy, 409,3 (6,5) 402,8
w tym przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 235,3 0,7 236,0
Udziatom niekontrolujagcym 174,0 (7,2) 166,8
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ii. MSSF 15 — polityka rachunkowosci

MSSF 15 uchyla MSR 11 Umowy o usfuge budowlanq, MSR 18 Przychody i zwigzane z nimi interpretacje i ma
zastosowanie do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem tych, ktére wchodzg w zakres innych standardéow, w
tym przede wszystkim MSSF 16.

Nowy standard ustanawia tzw. ,Model Pieciu Krokéw” rozpoznawania przychoddéw wynikajacych z umoéw z
klientami. Zgodnie z MSSF 15 przychody ujmuje sie w kwocie wynagrodzenia, ktére, zgodnie z oczekiwaniem
Grupy, przystuguje jej w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Grupa prowadzi dziatalno$¢ w obszarze sprzedazy licencji i szeroko pojetych ustug IT i wyrdznia nastepujgce
rodzaje przychodow:

= przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug wtasnych,
= przychody ze sprzedazy licencji i/lub ustug obcych, oraz
=  przychody ze sprzedazy sprzetu.

a) Sprzedaz licencji i ustug wtasnych

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi wtasne" prezentowane sg przychody z tytutu umow z klientami,
ktorych przedmiotem jest dostarczanie oprogramowania wtasnego i/lub $wiadczenie ustug z nim zwigzanych.

= Kompleksowe projekty IT

W przypadku tych przychoddw znaczacg czes¢ stanowia przychody z kompleksowych projektéw IT, w ktérych
Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia klientowi funkcjonalnego systemu IT. Dla klienta warto$¢ ma bowiem
dopiero dostarczony system czyli finalny produkt, na ktdry ztozyty sie dostarczone licencje wtasne i zwigzane z
nimi istotne ustugi (np. modyfikacyjne czy wdrozeniowe). Praktycznie zawsze w przypadku takich uméw Grupa
jest zobowigzana do dostarczenia do klienta kompleksowych débr lub ustug, na ktére sktadajg sie dostawy:
licencji wtasnych i/lub wtasnych ustug modyfikacyjnych i/lub wtasnych ustug wdrozeniowych. Oznacza to, ze z
tzw. kompleksowych kontraktéw IT wynika najczesciej odrebne zobowigzanie do wykonania swiadczenia
polegajacego na dostarczeniu klientowi funkcjonalnego systemu IT. W przypadku zobowigzania do wykonania
Swiadczenia polegajacego na dostarczeniu funkcjonalnego systemu IT szczegdlnej analizie poddawane jest
przyrzeczenie udzielenia licencji z kazdej umowy. Grupa dokonuje analizy pod katem odrebnosci licencji od
innych débr lub ustug przyrzeczonych w umowie. Co do zasady Grupa stwierdza, ze samo zobowigzanie do
sprzedazy licencji w ramach takiego zobowigzania do wykonania swiadczenia nie spetnia warunkéw odrebnosci
- przekazanie licencji jest jedynie czescig wiekszego zobowigzania do wykonania Swiadczenia a sprzedawane
wraz z licencjg ustugi maja na tyle istotng wartos¢, iz nie mozna stwierdzi¢, ze sama licencja jest zobowigzaniem
dominujgcym.

Przychody z tytutu zobowigzania do dostarczenia funkcjonalnego systemu IT sg w Spétce rozpoznawane w
okresie, w ktorym budowany jest taki system. Zgodnie bowiem z MSSF 15 przychdd moze by¢ rozpoznawany w
okresie przekazywania kontroli nad $wiadczonymi dobrami/ustugami, o ile w wyniku dziatann jednostki nie
powstajg sktadniki o alternatywnym zastosowaniu i jednoczes$nie przez caty okres trwania umowy jednostce
przystuguje egzekwowalne prawo do uzyskania wynagrodzenia za dostarczone Swiadczenia. W ocenie Zarzadu
w przypadku dostarczania kompleksowych projektow IT nie mozna mdéwic o alternatywnym ich zastosowaniu z
punktu widzenia dostawcy, poniewaz systemy te wraz z towarzyszgcymi im ustugami wdrozeniowymi sg ,,szyte
na miare”. Jednoczesnie przeprowadzona dotychczas analiza wykazata, ze wtasciwie we wszystkich przypadkach
dla umdéw zawieranych przez Grupe spetnione jest kryterium przystugiwania egzekwowalnego prawa do zaptaty
za wykonane sSwiadczenie przez caty okres trwania umowy. Oznacza to, ze przychody z kompleksowych
systemow IT, w ktorych sprzedawane sg licencje wiasne i ustugi wtasne rozpoznawane sg zgodnie ze stopniem
zaawansowania (metoda bazujacg na nakfadach, oparta o procent zaawansowania kosztowego) w okresie, kiedy
klient nabywa kontrole nad sprzedawanym dobrem/ustugg. Szczegdlnym przypadkiem sg stosunkowo nieduze
projekty IT, w przypadku ktérych przychdéd rozpoznawany jest zgodnie z dopuszczonym przez MSSF 15
wyjatkiem praktycznym, na zasadzie prawa do fakturowania.
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=  Sprzedaz licencji wiasnych bez istotnych ustug towarzyszacych

W przypadku gdy licencje wtasne sprzedawane sg odrebnie, tzn. nie towarzysza tej sprzedazy istotne ustugi
modyfikacyjne i/lub wdrozeniowe i tym samym sprzedaz licencji wtasnej jest odrebnym zobowigzaniem do
wykonania $wiadczenia, Grupa rozwaza, czy przyrzeczenie udzielenia licencji ma na celu zapewnienie klientowi:
v" prawa do dostepu do wtasnosci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej istnieje ona przez caty okres
waznosci licencji; czy

v prawa do korzystania z wtasnosci intelektualnej jednostki w formie, w jakiej istnieje ona w momencie
udzielenia licencji.

Zdecydowana wiekszos¢ licencji wtasnych sprzedawanych w Grupie oddzielnie, i tym samym stanowigcych
odrebne zobowigzanie do wykonania sSwiadczenia, ma charakter licencji z prawem do korzystania z wtasnosci
intelektualnej, co oznacza, ze przychdéd ze sprzedazy takich licencji rozpoznawany jest jednorazowo w momencie
przekazania kontroli nad licencjg klientowi. Jest to réwnoznaczne ze stwierdzeniem, ze w przypadkach licencji
wtasnych sprzedawanych bez istotnych ustug towarzyszacych niezaleznie od okresu, na jaki sprzedawana jest
licencja, momentem rozpoznania przychodu jest moment przekazania kontroli, co w konsekwencji powoduje
jednorazowe rozpoznanie przychodu w tym wtasnie momencie. W Spaétce istniejg réwniez jednak przypadki
sprzedazy licencji, ktdre majg nature przyznania prawa do dostepu do wtasnosci intelektualnej. Licencje takie
sprzedawane sg co do zasady na czas okreslony. Na bazie stosowanej do 31 grudnia 2017 polityki rachunkowosci
dla licencji zawartych na czas okreslony, przychdd byt rozpoznawany w miare uptywu czasu (w trakcie okresu,
na jaki udzielono licencji). Na bazie MSSF 15 Grupa rozpoznaje przychdd w oparciu o ocene, czy licencja stanowi
dla klienta prawo do dostepu, czy prawo do korzystania.

= Ustugi utrzymania i gwarancje

W ramach kategorii licencje i ustugi wiasne prezentowane sa réwniez przychody z wtasnych ustug utrzymania,
w tym takze przychody z gwarancji. Polityka rachunkowosci w zakresie rozpoznania przychodéw z ustug
utrzymaniowych nie ulegta zmianie po wprowadzeniu MSSF 15 — w ocenie Zarzadu ustugi takie stanowig co do
zasady odrebne zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, w przypadku ktdrego klient korzysta z dostarczanych
dobr/ustug w miare jak sg one do niego dostarczane, co w konsekwencji powoduje rozpoznanie przychodu po
stronie dostawcy w okresie swiadczenia ustugi.

Grupa w wielu przypadkach udziela réwniez gwarancji na sprzedawane dobra i ustugi. Grupa przeprowadzita
analize, w wyniku ktorej ustalita, ze w jej dziatalnosci przewazajg gwarancje spetniajgce definicje ustugi — tj. s
to gwarancje, ktore maja zakres szerszy niz tylko zapewnienie klienta, ze dany produkt/ustuga jest zgodny z
ustalong przez strony specyfikacjg, tzw. gwarancje ponadstandardowe. Konkluzja o tym, ze gwarancje maja
charakter ponadstandardowy jest podejmowana zawsze, gdy Grupa na mocy umow zobowigzuje sie do
naprawy btedéw w dostarczonym oprogramowaniu w $cisle ustalonym rygorze czasowym i/lub gdy gwarancja
taka ma wymiar szerszy niz wymagane przez prawo minimum. W kontekscie MSSF 15 fakt, iz Grupa zobowigzata
sie do gwarancji ponadstandardowej oznacza, ze de facto swiadczy dodatkowg ustuge. W rozumieniu MSSF 15
oznacza to wiec dla Grupy konieczno$¢ ujecia rozszerzonej gwarancji jako zobowigzania do wykonania
Swiadczenia i przypisania do takiej ustugi czesci ceny transakcyjnej z umowy. We wszystkich przypadkach, w
ktorych jednoczesnie z gwarancjg rozszerzong $wiadczona jest ustuga utrzymania, ktora co do zasady stanowi
kategorie jeszcze obszerniejszg niz gwarancja rozszerzona, przychdd rozpoznawany jest w czasie, poniewaz
klient korzysta ze Swiadczonej ustugi w miare jej Swiadczenia przez dostawce. W takich przypadkach Grupa
niezmiennie dokonuje alokacji czesci ceny z umowy do ustugi utrzymaniowej. Analogicznie w przypadkach, w
ktorych ustuga gwarancyjna $wiadczona jest po zakonczeniu projektu, ktéremu nie towarzyszy ustuga
utrzymania czes$¢ ceny transakcyjnej i tym samym rozpoznanie czesci przychoddéw z umowy jest odroczone do
momentu faktycznego Swiadczenia ustugi gwarancyjnej. Dla gwarancji, w przypadku ktérych zakres gwarancji
nie przekracza wymaganego prawem minimum polityka rachunkowosci pozostata niezmienna — na takie
przyszte i niepewne zobowigzania tworzone sg rezerwy na naprawy gwarancyjne, ktérych odzwierciedleniem
po stronie wynikowej sg koszty operacyjne.

b) Sprzedaz licencji i ustug obcych

W ramach kategorii "Licencje i/lub ustugi obce" prezentowane sg przychody z tytutu sprzedazy licencji obcych
oraz ze Swiadczenia ustug, ktore ze wzgleddéw technologicznych lub prawnych muszg by¢ realizowane przez
podwykonawcéw (dotyczy to ustug utrzymania sprzetu ilicencji oraz outsourcingu swiadczonych przez ich
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producentow). Przychody ze sprzedazy licencji obcych sg co do zasady rozpoznawane jak przychody ze sprzedazy
towardw, co oznacza, ze w momencie przekazania kontroli nad licencjg przychdd ujmowany jest jednorazowo.
Jednoczesnie przychody z tytutu ustug obcych, wsrdd ktérych dominuje utrzymanie obce, rozpoznawane sg
przez okres swiadczenia ustugi do klienta. Kazdorazowo w przypadku sprzedazy ustug i licencji obcych Grupa
rozwaza zagadnienie zleceniodawca- posrednik, w wiekszosci jednak przypadkéw konkluzja jest taka, ze to
Grupa jest gtdwnym zobowigzanym do realizacji tego obowigzku sSwiadczenia i tym samym przychéd
rozpoznawany jest w wartosci brutto.

c) Sprzedai sprzetu

W kategorii przychody ze sprzedazy sprzetu prezentowane sg przychody z tytutu uméw z klientami na dostawe
infrastruktury. Przychody w tej kategorii sg zasadniczo rozpoznawane w momencie przekazania kontroli nad
sprzetem. Nie dotyczy to jedynie przypadkdw, kiedy sprzet nie stanowi $wiadczenia odrebnego od dostarczanych
razem z nim ustug, wéwczas bowiem przychody z jego sprzedazy sg elementem zobowigzania do wykonania
Swiadczenia polegajgcego na dostawie kompleksowego systemu infrastrukturalnego. W Grupie takie
kompleksowe projekty s3 jednak rzadkoscig - dominuje sprzedaz sprzetu na zasadzie dystrybucji.

Zmienne wynagrodzenie

Zgodnie z MSSF 15, jesli wynagrodzenie okreslone w umowie obejmuje kwote zmienng, Grupa oszacowuje
kwote wynagrodzenia, do ktdrego bedzie uprawniona w zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug
na rzecz klienta i zalicza do ceny transakcyjnej czes¢ lub catos¢ kwoty wynagrodzenia zmiennego wytacznie w
takim zakresie, w jakim istnieje wysokie prawdopodobieristwo, ze nie nastgpi odwrdcenie znaczacej czesci
kwoty wczesniej ujetych skumulowanych przychodéw w momencie, kiedy ustanie niepewnos¢ co do wysokosci
wynagrodzenia zmiennego.

Grupa jest strong wielu uméw, w przypadku ktérych przewidziano kary umowne za niewykonanie lub
nieprawidtowe wykonanie zobowigzan umownych. Spodziewane kary umowne mogg wiec powodowa¢, ze
wynagrodzenie, ktére w umowie zakwotowano w kwocie statej, bedzie jednak podlegaé¢ zmianom wfasnie ze
wzgledu na spodziewane kary. Poczawszy od 1 stycznia 2018 roku w ramach szacowania wysokosci
wynagrodzenia, do ktérego Grupa jest uprawniona na podstawie umowy szacuje sie w Grupie warto$¢
oczekiwang zaptaty uwzgledniajac prawdopodobienstwo zaptacenia takich kar umownych i inny elementéw,
ktore mogtyby potencjalnie zmieni¢ wynagrodzenie. Wptywa to wiec na pomniejszenie wartosci przychodéw,
nie zas, jak to byto do tej pory, powiekszenie wartosci rezerw i odpowiednich kosztéw. Poza karami umownymi
nie wystepujg znaczgce inne czynniki moggce wptywaé na wysokos¢ wynagrodzenia (jak na przyktad rabaty czy
upusty), w przypadku gdyby je jednak zidentyfikowano, réwniez wptywatyby one na wysokos$¢ rozpoznawanych
w Grupie przychoddw.

Istotny element finansowania

Ustalajac cene transakcyjng, Grupa koryguje przyrzeczong kwote wynagrodzenia o zmiane wartosci pienigdza
w czasie, jesli rozktad w czasie ptatnosci uzgodniony przez strony umowy (w sposdb wyrazny lub domysiny) daje
klientowi lub spdétce z Grupy istotne korzysci z tytutu finansowania przekazania débr lub ustug klientowi. W
takich okolicznosciach uznaje sie, ze umowa zawiera istotny element finansowania

Grupa nie koryguje przyrzeczonej kwoty wynagrodzenia o wptyw istotnego elementu finansowania, jezeli w
momencie zawarcia umowy oczekuje, ze okres od momentu przekazania przyrzeczonego dobra lub ustugi
klientowi do momentu zapfaty za dobro lub ustuge przez klienta wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Istotny element finansowania nie wystepuje w umowie z klientem m.in. wtedy gdy rdinica miedzy
przyrzeczonym wynagrodzeniem a ceng sprzedazy gotéwkowej dobra lub ustugi wynika z powodéw innych niz
udostepnienie finansowania klientowi oraz réznica miedzy tymi kwotami jest proporcjonalna do jej przyczyny.
Zazwyczaj ma to miejsce gdy poprzez umowne uzgodnienie warunkow ptatnosci ustanawia sie zabezpieczenie
przed brakiem witasciwego wywigzania sie z czesci lub catosci zobowigzan umownych przez drugg strone
umowy.

Koszty umow z klientami

Koszty pozyskania umowy (doprowadzenia do zawarcia umowy) to dodatkowe (przyrostowe) koszty pozyskania
umowy ponoszone przez Grupe w celu doprowadzenia do zawarcia umowy z klientem, ktdrych Grupa nie
poniostaby, jezeli umowa nie zostataby zawarta. Grupa ujmuje te koszty jako sktadnik aktywow, jezeli spodziewa
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sie, ze koszty te odzyska. Okres amortyzacji aktywowanych kosztéw z tytutu pozyskania umowy to okres, w
ktorym Grupa wypetnia obowigzki Swiadczenia wynikajace z tej umowy.

Z praktycznego punktu widzenia Grupa ujmuje dodatkowe koszty doprowadzenia do zawarcia umowy jako
koszty w momencie ich poniesienia, tylko jesli okres amortyzacji sktadnika aktywdw, ktéry w przeciwnym razie
zostatby ujety przez Grupe, wynosi jeden rok lub krdcej.

Koszty wykonania umowy to koszty poniesione w zwigzku z wykonywaniem umowy zawartej z klientem. Grupa
ujmuje te koszty jako sktadnik aktywoéw, gdy nie sg objete zakresem innego standardu (np. MSR 2 Zapasy, MSR
16 Rzeczowe aktywa trwate lub MSR 38 Wartosci niematerialne), oraz gdy spetniajg one wszystkie nastepujgce
kryteria:

a) koszty te sg bezposrednio powigzane z umowsa lub z przewidywang umowsa z klientem,

b) koszty te prowadzg do wytworzenia lub ulepszenia zasobdéw Grupy, ktére bedg wykorzystywane do
spetnienia (lub do dalszego spetniania) zobowigzan do wykonania swiadczenia w przysztosci; oraz

c) Grupa spodziewa sie, ze koszty te odzyska.
Inne zastosowane w Grupie wyjatki praktyczne

Grupa w uzasadnionych przypadkach stosuje réwniez rozwigzanie praktyczne dozwolone przez MSSF 15
polegajgce na tym, ze jezeli Grupa ma prawo do otrzymania wynagrodzenia od klienta w kwocie, ktdra
odpowiada bezposrednio wartosci, jakg dla klienta ma $wiadczenie dotychczas wykonane przez Grupe (na
przyktad w przypadku umowy o $wiadczenie ustug, w ramach ktérej jednostka nalicza klientowi stata kwote za
kazda godzine wykonanej ustugi), Grupa moze ujaé przychéd w kwocie, ktdrg ma prawo zafakturowad.

Zgodnie z wybrang metodg wdrozenia MSSF 15, Grupa zdecydowata sie takze na skorzystanie z praktycznego
rozwigzania w stosunku do wszystkich zmian umow, ktére miaty miejsce przed rozpoczeciem najwczesniejszego
prezentowanego okresu polegajgcego na nieprzeksztatcaniu tych umow w zwigzku z ich zmianami.

iii. MSSF 9 — zastosowanie po raz pierwszy i polityka rachunkowosci

Grupa wdrozyta MSSF 9 z dniem 1 stycznia 2018 roku i zdecydowata sie na zastosowanie zmodyfikowanego
podejscia retrospektywnego ze skutkiem od 1 stycznia 2018 roku. Réwniez w tym przypadku, zgodnie z
dopuszczong przez standard mozliwoscig, Grupa zrezygnowata z przeksztatcenia danych poréwnywalnych, co
oznacza, ze dane zaprezentowane na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2017 roku zostaty sporzadzone w oparciu o MSR 39.

a) Klasyfikacja i wycena
Aktywa finansowe
Od 1 stycznia 2018 Grupa kwalifikuje aktywa finansowe do jednej z trzech kategorii okreslonych w MSSF 9:

=  wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite
= wyceniane w zamortyzowanym koszcie
=  wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Grupa dokonuje klasyfikacji inwestycji w instrumenty dtuzne do danej kategorii aktywow na podstawie modelu
biznesowego zarzgdzania grupami aktywdéw finansowych oraz charakterystyki umownych przeptywoéw
pienieznych dla danego sktadnika aktywodw finansowych.

Na moment poczatkowego ujecia Grupa klasyfikuje inwestycje w instrumenty kapitatowe (inne niz dotyczace
inwestycji w spotki zalezne i stowarzyszone), ktére nie sg przeznaczone do obrotu oraz nie s3 notowane na
aktywnym rynku, jako wyceniane w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite. Grupa wycenia
natomiast w wartosci godziwej przez wynik finansowy instrumenty pochodne oraz inwestycje w instrumenty
kapitatowe notowane na aktywnym rynku.
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Grupa do wyceny w zamortyzowanym koszcie klasyfikuje pozyczki udzielone, naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci podlegajace pod zakres MSSF 9. Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty
dtuzne ujmowane sg przez Grupe w wyniku finansowym. Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne
Grupa ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku finansowym.

Wycena aktywow finansowych w zamortyzowanym koszcie

Grupa wycenia aktywa finansowe w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej. Naleznosci dtugoterminowe podlegajgce pod zakres MSSF 9 sg dyskontowane na dzien bilansowy.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug z terminem zapadalnosci ponizej 12 miesiecy sg wyceniane w kwocie
wymaganej zaptaty, pomniejszone o ewentualny odpis z tytutu oczekiwanej straty.

Wycena aktywow finansowych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Grupa ujmuje w wyniku finansowym zmiany wartosci godziwych aktywow finansowych zaklasyfikowanych do tej
kategorii aktywéw finansowych. W wyniku finansowym ujmowane sg réowniez przychody z tytutu odsetek oraz
dywidend otrzymanych z instrumentéow kapitatowych notowanych na aktywnym rynku.

Wycena aktywdw finansowych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite

Grupa ujmuje zyski/straty z wyceny inwestycji w instrumenty diuzne oraz w instrumenty kapitatowe
zaklasyfikowane przez Grupe na moment poczatkowego ujecia do tej kategorii aktywdédw, w pozostatych
dochodach catkowitych. Dywidendy z instrumentéw kapitatowych wycenianych w wartosci godziwej przez
pozostate dochody catkowite, Grupa ujmuje jako przychéd w wyniku finansowym.

Przychody z tytutu odsetek z inwestycji w instrumenty dtuzne ujmowane sg przez Grupe w wyniku finansowym.
Na moment zbycia inwestycji w instrumenty dtuzne Grupa ujmuje skumulowane zyski/straty z wyceny w wyniku
finansowym.

Zobowigzania finansowe

Grupa kwalifikuje zobowigzania finansowe do jednej z kategorii:
= wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,
= wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

b) Utrata wartosci aktywoéw finansowych

MSSF 9 wprowadza nowg koncepcje szacowania odpisow z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych. Model
strat poniesionych wynikajgcy z MSR 39 zostaje zastgpiony modelem bazujgcym na stratach oczekiwanych.
Model strat oczekiwanych ma zastosowanie do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie
oraz do aktywéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate dochody catkowite, z
wyjatkiem inwestycji w instrumenty kapitatowe.

Grupa do szacowania odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych stosuje nastepujace podejscia:
=  podejscie ogdlne,
=  podejscie uproszczone.

Grupa stosuje podejscie ogdlne do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez pozostate
dochody catkowite oraz do aktywdéw finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie, z wyjatkiem
naleznosci i aktywoéw z tytutu umow z klientami.

W podejsciu ogdlnym Grupa szacuje odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych na bazie 3-
stopniowego modelu bazujgcego na zmianie ryzyka kredytowego aktywow finansowych od momentu ich
poczatkowego ujecia.

Jezeli ryzyko kredytowe danych aktywdéw finansowych nie wzrosto znacznie od momentu poczatkowego ujecia
(stopien 1), Grupa szacuje odpis z tytutu utraty wartosci w horyzoncie 12 miesiecy. W przypadku
zidentyfikowania przez Grupe znacznego wzrostu ryzyka kredytowego aktywow finansowych (stopien 2 i 3),
odpis z tytutu utraty wartosci szacowany jest w horyzoncie zycia aktywdéw finansowych.
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Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa analizuje, czy wystapity przestanki wskazujgce na znaczny wzrost ryzyka
kredytowego posiadanych aktywodw finansowych.

W przypadku naleznosci i aktywow z tytutu umoéw oraz aktywow z tytutu umoéw z klientami, Grupa stosuje
uproszczone podejécie i w zwigzku z tym nie monitoruje zmian ryzyka kredytowego w trakcie zycia, a odpis
z tytutu utraty wartosci wycenia w kwocie réwnej oczekiwanym stratom kredytowym w horyzoncie zycia
naleznosci. Grupa do oszacowania wartosci odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
stosuje macierz rezerw opracowang na podstawie danych historycznych dotyczacych sptat naleznosci przez
kontrahentéw.

Odpis z tytutu utraty wartosci jest aktualizowany na kazdy dziers sprawozdawczy.

W zwigzku z charakterem naleznosci i aktywdw z tytutu umow, odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci, mimo
wprowadzenia przewidzianych standardem zmian, pozostat na poziomie zblizonym do wartosci odpisu
wyliczonego wedtug zasad obowigzujacych przed dniem 1 stycznia 2018 roku. Wptyw wdrozenia MSSF 9 na zyski
zatrzymane Grupy byt nieistotny.

Ponizsza tabela prezentuje wptyw zastosowania MSSF 9 na zmiane klasyfikacji aktywoéw finansowych na dzien
1 stycznia 2018 roku oraz 30 wrzesnia 2018 roku.

31 grudnia 2017 roku 1 stycznia 2018 roku
MSR 39 MSSF 9
Wycena wg Aktywa finansowe Wycena wg Wartos¢ godziwa rozliczana przez:
zamortyzowane . zamortyzowanego
Wyceniane w
go kosztu L. kosztu
wartosci " Pozostate
L Dostepne do Wynik .
godziwej sprzedazy finansowy Ealloute
przez wynik dochody
finansowy
min PLN min PLN
Pozyczki, w tym:
udz@one podmiotom 17,5 ) ) 175 ) )
powigzanym
udzielone pracownikom 3,7 - - 3,7 - -
ud2|eI9ne pozostatym 139,9 ) ) 139,9 ) )
podmiotom
lokaty terminowe 19,8 - - 19,8 - -
180,9 - - 180,9 - -
Aktywa finansowe, w tym:
kontrakty forward na waluty
- 1 - - 1 -
EURi USD 3,8 3,8
obligacje korporacyjne
(notowane na aktywnym - 4,2 45,0 - 4,2 45,0
rynku)
obligacje skarbowe - - - - - -
akcje spétek notowanych na ) 0,2 11 i 13 )
aktywnym rynku
Kcie | R .
a. cje i udziaty w spédtkach ) ) 95 . . 9,5
nienotowanych
pozostate aktywa - 8,4 - - 8,4 -
- 26,6 55,6 - 27,7 54,5
Razem 180,9 26,6 55,6 180,9 27,7 54,5
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30 wrzesnia 2018 roku 30 wrzesnia 2018 roku
MSR 39 MSSF 9
Wycena wg Aktywa finansowe Wycena wg Wartos¢ godziwa rozliczana przez:
zamortyzowa . zamortyzowanego
Wyceniane w
nego kosztu L. kosztu
wartosci " Pozostate
L Dostepne do Wynik .
godziwe] sprzedaz finansow! el
przez wynik P Y Y dochody
finansowy
min PLN min PLN
Pozyczki, w tym:
udzu.elone podmiotom 19,5 ) ) 19,5 ) )
powigzanym
udzielone pracownikom 2,7 - - 2,7 - -
ud2|eIF>ne pozostatym 117,9 ) ) 117.9 ) )
podmiotom
lokaty terminowe 20,4 - - 20,4 - -
160,5 - - 160,5 - -
Aktywa finansowe, w tym:
kontrakty forward na waluty
EURi USD ) 28 ) ) 2.8 )
obligacje korporacyjne ) 43 395 i 43 395
(notowane na aktywnym rynku)
weksle 3,2 - - 3,2 - -
pozostate instrumenty dtuzne 4,7 - - 4,7
akcje spétek notowanych na ) ) 0,9 i 0,9 )
aktywnym rynku
kcje i udziat Gtkach
abqelu ziaty w spétkac ) _ 122 ) ) 12,2
nienotowanych
pozostate aktywa - 10,5 - - 10,5 -
7,9 17,6 52,6 7,9 18,5 51,7
Razem 168,4 17,6 52,6 168,4 18,5 51,7

iv. Pozostate zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej obowiqzujqgce od
dnia 1 stycznia 2018 roku

= Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walucie obcej oraz wynagrodzenie wyptacane lub otrzymywane
z gory

Interpretacja wyjasnia, ze dniem zawarcia transakcji do celdw ustalenia kursu wymiany, ktéry ma zostac
zastosowany w momencie poczgtkowego ujecia powigzanego sktadnika aktywow, wydatku lub dochodu (lub
ich czesci), jest dzien, w ktorym jednostka poczatkowo ujmuje niepieniezny skfadnik aktywéw lub
niepieniezne zobowigzanie wynikajgce z wyptacenia lub otrzymania wynagrodzenia z gory. Jezeli istnieje
wiele przypadkéw wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z géry, wowczas jednostka okresla dziern zawarcia
transakcji w odniesieniu do kazdego przypadku wyptacenia lub otrzymania ptatnosci z gory.

Interpretacja nie ma istotnego wptywu na niniejsze sSrédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

=  Zmiany do MSR 40 Przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych

Zmiany precyzujg, kiedy jednostka dokonuje przeniesienia nieruchomosci, w tym nieruchomosci w budowie,
do lub z nieruchomosci inwestycyjnych. Zmiany wyjasniajg, ze zmiana sposobu uzytkowania nastepuje, w
przypadku, gdy dana nieruchomos¢ spetnia lub przestaje spetniac definicje nieruchomosci inwestycyjnej oraz
istniejg dowody Swiadczgce o zmianie sposobu uzytkowania. Sama tylko zmiana intencji kierownictwa w
odniesieniu do sposobu uzytkowania nie stanowi dowodu $wiadczgcego o zmianie sposobu uzytkowania.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.

= Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci w formie akcji
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Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) opublikowata zmiany do MSSF 2 Pfatnosci w
formie akcji celem wyjasnienia nastepujgcych obszarow: uwzglednienie warunkéw nabycia uprawnien i
warunkow innych niz warunki nabycia uprawnien w wycenie transakcji ptatnosci w formie akcji rozliczanej
w Srodkach pienieznych, ujmowanie transakcji ptatnosci w formie akcji charakteryzujgcej sie rozliczeniem
netto zobowigzan z tytutu podatku u Zzrédta, ujmowanie modyfikacji transakcji ptatnosci w formie akgji, ktéra
zmienia jej klasyfikacje z rozliczanej w $rodkach pienieznych na rozliczang w instrumentach kapitatowych.

Zmiany nie maja istotnego wptywu na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy.
= Zmiany do MSSF 4 Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe z MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe

Zmiany umozliwiajg jednostkom, ktdre prowadzg dziatalno$¢ ubezpieczeniowg, odroczenie daty wejscia w
zycie MSSF 9 do dnia 1 stycznia 2021 roku. Skutkiem takiego odroczenia jest, ze zainteresowane jednostki
moga dalej sporzadzac sprawozdania finansowe zgodnie z obowigzujgcym standardem, tj. MSR 39.

Te zmiany nie dotyczg Grupy.

= Zmiany do MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach bedace
czescig Zmian wynikajqcych z przegladu MSSF 2014-2016

Zmiany precyzujg, ze jednostka, ktéra jest organizacjg zarzadzajaca kapitatem wysokiego ryzyka, funduszem
wzajemnym, funduszem powierniczym lub inng podobng jednostka, w tym zwigzanym z inwestycjami
funduszem ubezpieczeniowym moze zdecydowac sie na wycene inwestycji w jednostce stowarzyszonej lub
wspdlnym przedsiewzieciu wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy zgodnie z MSSF 9. Jednostka
dokonuje wyboru odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspélnego przedsiewziecia, w momencie
poczatkowego ujecia jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia. Jezeli jednostka, ktéra sama
nie jest jednostka inwestycyjng, posiada udziat w jednostce stowarzyszonej lub wspdlnym przedsiewzieciu,
ktére sg jednostkami inwestycyjnymi, jednostka ta moze, stosujac metode praw wtasnosci, zdecydowac sie
na utrzymanie wyceny wedtug wartosci godziwej stosowang przez te jednostke stowarzyszong lub to
wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, w odniesieniu do udziatéw jednostki
stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia, bedacych jednostkami inwestycyjnymi, w jednostkach
zaleznych. Wyboru tego dokonuje sie odrebnie dla kazdej jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsiewziecia inwestycyjnego w dniu a) poczatkowego ujecia tej jednostki stowarzyszonej lub tego
wspodlnego przedsiewziecie, bedacych jednostkami inwestycyjnymi; b) w ktérym ta jednostka stowarzyszona
lub to wspdlne przedsiewziecie stajg sie jednostka inwestycyjna; c) w ktdrym ta jednostka stowarzyszona lub
to wspdlne przedsiewziecie, bedace jednostkami inwestycyjnymi, stajg sie jednostka dominujgca.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

= Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standarddow Sprawozdawczosci Finansowej po raz
pierwszy bedace czescig Zmian wynikajgcych z przeglgdu MSSF 2014-2016

Krétkoterminowe zwolnienia ze stosowania innych MSSF zawarte w paragrafach E3-E7 MSSF 1 zostaty
usuniete.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszty
jeszcze w zycie:

= MSSF 14 Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe (opublikowano dnia 30 stycznia 2014 roku) — zgodnie
z decyzjg Komisji Europejskiej proces zatwierdzania standardu w wersji wstepnej nie zostanie
zainicjowany przed ukazaniem sie standardu w wersji ostatecznej - do dnia zatwierdzenia niniejszego
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sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE — majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywdw pomiedzy inwestorem a jego
jednostkq stowarzyszongq lub wspdlnym przedsiewzieciem (opublikowano dnia 11 wrze$nia 2014 roku) —
prace prowadzgce do zatwierdzenia niniejszych zmian zostaty przez UE odfozone bezterminowo - termin
wejscia w zycie zostat odroczony przez RMSR na czas nieokreslony;

= MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - majacy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

W ramach swojej dziatalnosci Grupa ma podpisane umowy najmu, dzierzawy, uzytkowania (w tym
uzytkowania wieczystego gruntow) i leasingu, ktére obecnie ujmowane s3 jako leasing operacyjny.
Wptyw MSSF 16 skutkowac bedzie ujeciem w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa z tytutu
prawa do uzytkowania oraz odpowiadajagcym im zobowigzan z tytutu leasingu. Prawo do
uzytkowania sktadnika aktywdéw bedzie amortyzowane, zobowigzanie zas wycenione zostanie w
wartosci biezgcej ptatnosci leasingowych naleznych leasingodawcy ~ w okresie leasingu
zdyskontowanych krarncowa stopg pozyczkowa.

Wstepna analiza wptywu MSSF 16 na skonsolidowany bilans Grupy Asseco wykazata, iz istotna
zmiana bedzie polegata na koniecznosci ujecia opisanych powyzej sktadnikéw aktywoéw i zobowigzan
z tytutu leasingu, ktdére obecnie klasyfikowane s3 jako leasing operacyjny i w zwigzku z tym
wykazywane jako zobowigzania pozabilansowe. Aktualnie Grupa jest w trakcie szacowania wptywu
nowego standardu na skonsolidowany rachunek zyskéw i strat, w tym przede wszystkim na koszty
amortyzacji oraz koszty finansowania. Za kluczowe w analizie Grupa uwaza opracowanie metodologii
wyznaczenia krancowej stopy pozyczkowej, a takze prawidtowe oszacowanie okreséw leasingéw,
zwtlaszcza tych zawartych na czas nieokreslony. O wynikach analizy Grupa poinformuje w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2018.

= MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017 roku) - do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej;

= KIMSF 23 Niepewnos¢ zwigzana z uimowaniem podatku dochodowego (opublikowano dnia 7 czerwca
2017 roku) - majacy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdzniej;

= Zmiany do MSSF 9 Wczesniejsze sptaty z ujemng rekompensatq (opublikowano dnia 12 pazdziernika
2017 roku) — majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku
lub pdiniej;

= Zmiany do MSR 28 Udziaty dfugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majgce zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzZniej;

= Zmiany wynikajqgce z przeglgdu MSSF 2015-2017 (opublikowano dnia 12 grudnia 2017 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSR 19 Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego 2018
roku) — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej;

=  Zmiany do Odniesiern do Zatozen Koncepcyjnych zawartych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczosci Finansowej (opublikowano dnia 29 marca 2018 roku) — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiana do MSSF 3 Potgczenia jednostek (opublikowano dnia 22 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE — majgca zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej;

= Zmiany do MSR 1 i MSR 8: Definicja istotnosci (opublikowano dnia 31 pazdziernika 2018 roku) — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE — majace zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;.
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Daty wejscia w zycie sg datami wynikajgcymi z tresci standarddéw ogtoszonych przez Rade ds. Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej. Daty stosowania standardow w Unii Europejskiej mogg rézni¢ sie od dat
stosowania wynikajgcych z tresci standardow i sg ogtaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez
Unie Europejska.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Grupa jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyzsze zmiany beda miaty na jej sprawozdania finansowe.

6.  Profesjonalny osad i szacunki

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw
i zatozen, ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Mimo, ze przyjete zatozenia
i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy kierownictwa Grupy na temat biezgcych dziatan i zdarzen,
rzeczywiste wyniki mogg sie rézni¢ od przewidywanych.

Ponizej przedstawiono gtéwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci oprécz
szacunkéw ksiegowych, duze znaczenie miat profesjonalny osad kierownictwa, i co do ktérych zmiana
szacunkéw moze miec istotny wptyw na wyniki Grupy w przysztosci.

i. Konsolidacja podmiotow, w ktérych Grupa ma mniej niz 50% gtosow

Osad Zarzadu Grupy co do sprawowania kontroli nad podmiotami, w ktérych Jednostka Dominujgca posiada
mniej niz 50% udziatu w kapitale zaktadowym nie ulegt zmianie w stosunku do osadu, ktéry w szczegdtach
zostat opisany w punkcie 4 rozdziatu Podstawa Sporzadzenia Sprawozdania Finansowego w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku podanym do publicznej wiadomosci
w dniu 19 marca 2018 roku.

Tym samym, w okresie prezentowanym w niniejszym S$rédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w ocenie Zarzadu Jednostka Dominujgca
kontrolowata spotke Formula Systems (1985) Ltd (dalej: ,,Formula” lub ,,Formula Systems”), w ktdrej Grupa
posiada mniej niz 50% udziatu w kapitale zaktadowym. Taki sam wniosek dotyczy spotek, w ktorych spétka
Formula Systems posiada bezposrednie udziaty niedajace bezwzglednej wiekszosci w kapitale zaktadowym t;j.
spotek: Sapiens International Corporation NV (dalej ,Sapiens”), Magic Software Enterprises Ltd (dalej ,Magic”)
oraz spotki Matrix IT Ltd. (dalej: Matrix IT).

Whiosek o sprawowaniu kontroli utrzymano rowniez w przypadku spétki Asseco Business Solutions S.A., spotki
bezposrednio zaleznej od Asseco Enterprise Solutions, w ktdrej Grupa posiada 46,47% udziat w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZA.

Ponadto, Grupa przeprowadzita analize swoich relacji z podmiotami powigzanymi przez kadre zarzadzajaca
i utrzymata w mocy wniosek, ze zgodnie z MSSF 10, sprawuje kontrole nad spétkami Asseco Resovia S.A. oraz
Gdynski Klub Koszykdwki Arka S.A. Konkluzje te oparto na przestankach wymienionych w przywotanym powyzej
punkcie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017 roku.

Wobec powyziszego, wszystkie opisane powyzej podmioty zostaty skonsolidowane w niniejszym srédrocznym
skréconym sprawozdaniu finansowym Grupy Asseco za okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018
roku metodg petna.

ii. Szacunki

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzeénia 2018 roku nie wystgpity istotne zmiany w sposobie
dokonywania szacunkow.

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe
istotne zasady rachunkowosci oraz znaczace osady i szacunki byty tozsame z opisanymi objasnieniami zawartymi
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2017, za wyjatkiem przyjetych nowych standardow
rachunkowosci, o ktdrych wspomniano w punkcie 4 Stosowane zasady rachunkowosci. Dodatkowo
w odpowiednich pozycjach do niniejszego $rdodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
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finansowego Grupa ujawnia zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich okresach
sprawozdawczych, ktére wywierajg znaczacy wptyw na biezacy okres $rédroczny.

Ponizej zaprezentowano pozycje $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan.

Istotne zasady rachunkowosci
) opisane w Skonsolidowanym . L.
Pozycja L Szacunki i zatozenia
Sprawozdaniu Finansowym za
2017 rok
Grupa ocenia na kazdy dzien bilansowy czy zaistniaty obiektywne

Rzeczowe aktywa przestanki mogace wskazywa¢ na utrate wartosci danego skfadnika

Punkt 8

trwate i wartosci Punkt 10 rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych. Dodatkowo na
un
niematerialne koniec kazdego roku obrotowego Grupa weryfikuje okresy uzytkowania
rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych.
Corocznie oraz na kazdy dzied bilansowy, na ktéry wystepuje
Wartos¢ firmy Punkt 3 odpowiednia przestanka, wartos¢ firmy poddawana jest testowi na utrate
wartosci.
Zgodnie z wymogami MSSF 9 Instrumenty finansowe Grupa na kazdy
A ) ) dzien bilansowy odpowiednio klasyfikuje i wycenia udzielone pozyczki, jak
Pozyczki udzielone Punkt 14 L. R , . L. ., - .
réwniez dokonuje szacunkéw wielkosci odpiséw aktualizujacych ich
wartos¢.
Grupa szacuje wielkos¢ odpiséw aktualizujgcych wartosci naleznosci i
aktywoéw z tytutu uméw z klientami zgodnie z nowymi wymogami MSSF 9
. Instrumenty finansowe. Jak to opisano wyzej, ze wzgledu na charakter
Naleznosci i aktywa z . . . R .
; ) ) Punkt 17 tych pozycji, odpis z tytutu utraty wartosci pomimo wprowadzenia
tytutu umow z klientami . . . .
przewidzianych standardem zmian metodologii pozostat na poziomie
zblizonym do wartosci odpisu wyliczonego wedtug zasad obowigzujgcych
przed dniem 1 stycznia 2018 roku.
Pochodne instrumenty Punkt 14 Na kazdy dzien bilansowy dokonuje sie wyceny pochodnych
un
finansowe instrumentéw finansowych do ich wartosci godziwe;j.
Aktywa z tytutu punkt 27 Grupa ocenia na kazdy dzierr bilansowy realizowalnos¢ aktywa z tytutu
un
podatku odroczonego odroczonego podatku dochodowego.
Grupa szacuje wysoko$¢ tworzonych rezerw w oparciu o przyjete
zatozenia, metodologie oraz sposéb kalkulacji wiasciwy dla danego
rodzaju. Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na jednostkach Grupy cigzy
Rezerwy Punkt 22 . o B
obowigzek wynikajacy ze zdarzen przesztych oraz gdy prawdopodobne
jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznosé wyptywu
korzysci ekonomicznych z Grupy.
7. Zmiany stosowanych zasad prezentacji

W zwigzku ze zmianami struktury organizacyjnej Grupy Asseco, ktore zostaty w szczegdtach opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
przekazanym do publicznej wiadomosci w dniu 19 marca 2018 roku, a ktére dotyczyty przeniesienia do
odrebnej struktury (Asseco International) spotek z Grupy Asseco, ktorych dziatalnosé skupia sie na rynkach
miedzynarodowych (poza spoétkami z Grupy Formula), w niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu
finansowym dokonano zmiany prezentacji segmentéw operacyjnych. Zmiana polegata na ujeciu w ramach
nowego segmentu (Segment Asseco International) danych pochodzacych ze spétek ujmowanych dotychczas w
ramach segmentéow: Rynek potudniowo-wschodniej Europy, Rynek s$rodkowoeuropejski, Rynek
zachodnioeuropejski oraz Rynek wschodnioeuropejski. Dodatkowo z Rynku polskiego, w $lad za zmiang w
strukturze organizacyjnej, wydzielono spdtke Asseco Business Solutions oraz spotke Asseco Software Nigeria.
Obie te spodtki sg obecnie prezentowane w ramach segmentu Asseco International. Powyzsza zmiana jest
wynikiem zmian planéw Zarzadu Grupy co do sposobu zorganizowania zagranicznej dziatalnosci i potrzeby
konsolidacji tejze dziatalnosci w ramach jednego wydzielonego organizacyjnie podmiotu, za ktérego dziatalnos¢
odpowiedzialnos¢ powierzono Zarzgdowi Asseco International, a.s. Od poczatku roku 2018 to wtasnie wyniki
catego tego segmentu podlegajg regularnemu przeglgdowi przez gtdwnego decydenta operacyjnego Grupy i to
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one beda stanowity podstawe do oceny wynikdw dziatalnosci segmentu i do podjecia decyzji o zasobach do
niego alokowanych.

Poza opisanymi powyzej, w okresie sprawozdawczym nie dokonano innych zmian w zakresie stosowanych
zasadach prezentacji.

8.  Korekta btedu

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedu
podstawowego.

9.  Zmiany danych poréwnywalnych

a. Zmiany dotyczgce segmentdw dziatalnosci

W konsekwencji opisanej powyzej zmiany prezentacji segmentow operacyjnych, w niniejszym srédrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Asseco, dokonano wymaganego MSSF-em 8
przeksztatcenia danych poréwnywalnych za pierwsze pdtrocze 2017 roku, co w szczegétach zaprezentowano w

tabeli ponize;j.

Segmenty za okres porownywalny przed zmiang zasad prezentacji:

Rynek

] Rynek . Rynek Rynek
2 mIeSIe,cY, 2 Rynek polski srodkowoeu po:t::l,:)::- . lz:fsl;. zachodnio wschodnio Eliminacje Razem
30 wrzesnia 2017 ropejski W = 'z ! europejski  europejski
Europy
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN

ST C RN (L L 1083,5 537,8 410,2 2915,0 4482 8,8 5403,5
zewnetrznych
SprzedaZ pomigdzy 4,0 12 0,4 20,1 26 0,1 (28,4) -
segmentami
Zysk/str.ata.z dziatalnosci 1482 45,7 aa,1 156,1 35,8 (3,1) (0,4) 426,4
operacyjnej segmentu
Przychody z tytutu odsetek ¥/ 3,6 0,8 1,2 2,3 2,8 0,1 - 10,8
Koszty z tytutu odsetek 2) (7,4) (0,2) (0,7) (21,1) (0,2) - - (29,6)
Podatek dochodowy (25,7) (12,9) (8,3) (71,7) (7,5) 14,3 - (111,8)
Pozycje niepienigzne:
Amortyzacja (68,9) (14,3) (29,6) (92,9) (10,7) (1,1) 2,6 (214,9)
Odpis z tytutu utraty
wartosci aktywdw segmentu, (1,2) 0,8 (2,5) (2,9) (17,0) (3,1) - (25,9)
w tym:
odpis wartosci firmy (0,9) - - - (16,1) (3,1) - (20,1)
odpis netto aktywow
operacyjnych (0,3) 08 (2,5) (2,9) (0,9) - - (5,8)
Udziat w wynikach jednostek
stowarzyszonych i wspélnych (1,4) 0,7 - 4,4 - (40,9)* - (37,2)
przedsiewziec
Zysk/strata netto segmentu
przypisany Akcjonariuszom 83,6 39,2 19,5 331,9 0,4 (72,9) 0,2 401,9
Jednostki Dominujacej
Srodki pienigine

coupleneEmes 108,5 (3,4) 45,6 191,4 35,3 (3,0) 03 374,7
dziatalnosci operacyjnej
e minaicusisy 2580,8 437,5 518,4 - 132,5 - - 3669,2

wrzesnia 2017 roku

Y Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych, papieréw dfuznych, leasingu finansowego, naleinosci handlowych oraz depozytéw

bankowych

2 Koszty odsetkowe od kredytow, pozyczek, papieréw dtuznych, leasingu finansowego oraz zobowigzar handlowych
%) Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zaptaconym podatkiem dochodowym
4 W kwocie(40,9) min PLN ujeto odpis z tytufu trwatej utraty wartosci inwestycji w spétke stowarzyszong R-Style Softlab w kwocie (38,8) min

PLN

Segmenty za okres porownywalny po zmianie zasad prezentacji:
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Segment Asseco

Segment Asseco

Segment Formula

9 miesiecy do 30 wrzesnia 2017 Poland A——— Systems Eliminacje Razem
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Sprzedaz na rzecz klientow
) 1 ,2 2915, - 403,
S 938,3 550 915,0 5403,5
Sprzedaz pomiedzy segmentami 3,6 4,5 20,1 (28,2) -
Zysk/strata netto z dziatalnosci
107, 163, 156,1 b 426,4
operacyjnej segmentu 07,3 63,5 2 (0,5) e
Przychody z tytutu odsetek ¥ 2,8 5,7 2,3 - 10,8
Koszty z tytutu odsetek 2 (6,9) (1,6) (21,1) - (29,6)
Podatek dochodowy (18,5) (21,6) (71,7) - (111,8)
Pozycje niepienigezne:
Amortyzacja (dz.operacyjna i (59,3) (65,2) (92,9) 25 (214,9)
poz.operacyjna) ! ! ’ ’ !
w tym amortyzacja wartosci niematerialnych
rozpoznanych w wyniku procesu alokacji ceny (13,5) (5,9) (50,4) - (69,8)
nabycia (PPA)
Koszty transakcji z pracownikami
rozliczanych w formie instrumentéw - (0,6) (8,9) - (9,5)
kapitatowych
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywdéw
,1 22, 2, - 25,
segmentu (0,1) (22,9) (2,9) (25,9)
Udziat w wynikach jednostek
1,4 40,2 1,1 - 4
stowarzyszonych i wspotzaleznych (2.4) (40,2) ! (40,5)
Zysk/strata netto segmentu przypisany 68.4 17 3286 (0,1) 3986
Jednostce Dominujacej ’ ’ ! ’ !
Srodki pieniezne z dziatalnosci
o L3 62,8 120,3 191,4 0,2 374,7
peracyjnej
Wartosé firmy (na dzier 31 grudnia 22544 13293 4354 ) 4019.1

2017 po przeksztatceniu)

Y Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych, papieréw dfuznych, leasingu finansowego, naleznosci handlowych oraz depozytéw
bankowych

2 Koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek, papieréw dtuznych, leasingu finansowego oraz zobowigzar handlowych

3 Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zaptaconym podatkiem dochodowym

b. Zmiany wynikajqce z zakoriczenia procesu alokacji ceny nabycia

W pierwszym potroczu 2018 roku Grupa zakonczyta proces alokacji ceny nabycia Grupy Formula. W wyniku
tego procesu zmianie ulegty niektére pozycje aktywow i zobowigzan na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz
rachunku wynikow za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 roku, co wigzato sie z koniecznoscig
przeksztatcenia tych danych. Szczegbtowe informacje o nabytych aktywach
i zobowigzaniach zostaty przedstawione w punkcie 9 not objasniajgcych do niniejszego srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W tabeli ponizej zaprezentowano wptyw powyzszych zmian na dane poréwnywalne.

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych Zakonczenie procesu 31 grudnia 2017 roku

31 grudnia 2017 roku

na dzier 31 grudnia 2017 roku alokacji ceny nabycia (przeksztatcone)
min PLN min PLN min PLN

Aktywa trwate 11 013,1 (3 526,2) 7 486,9
Rzeczowe aktywa trwate 849,1 - 849,1
Wartosci niematerialne 2105,9 (26,4) 2079,5
Nieruchomosci inwestycyjne 19,7 - 19,7
Wartos¢ firmy 7518,9 (3 499,8) 4019,1
Inwestycje wyceniane metodg praw wtasnosci 100,5 - 100,5
Naleznosci dtugoterminowe 108,3 - 108,3
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 87,1 - 87,1
Inne aktywa niefinansowe 0,2 - 0,2
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 177,1 - 177,1
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

SUMA AKTYWOW

Kapitat wtasny ogétem

Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej)

Udziaty niekontrolujace

Zobowiazania dtugoterminowe

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe
SUMA ZOBOWIAZAN

SUMA PASYWOW

46,3
4392,8
15 405,9

10 846,6
5601,9
5244,7
1958,6

419,6
1539,0
2600,7
4559,3

15 405,9

(3 526,2)

(3520,1)
(2,5)
(3517,6)
(6,1)
(6,1)

(6,1)
(3526,2)

46,3
4392,8
11879,7

7326,5
5599,4
1727,1
19525

4135
1539,0
2600,7
4553,

11879,7

Za okres 9 miesiecy

Za okres 9 miesigcy

Przeksztatcenie danych poréwnywalnych dla . Zakoriczenie procesu zakoriczony
k lidaowanego rachunku zyskéw i strat EEL STy alokacji ceny nabycia 30 wrzesénia 2017
ELGIIED g Y 30 wrzesnia 2017
(przesztatcone)
min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 5403,5 - 5403,5
Koszt wtasny sprzedazy (4 237,2) - (4 237,2)
Zysk brutto ze sprzedazy 1166,3 - 1166,3
Koszty sprzedazy (318,7 - (318,7)
Koszty ogdlnego zarzadu (413,0) - (413,0)
Zysk netto ze sprzedazy 434,6 - 434,6
Pozostate przychody operacyjne 30,6 - 30,6
Pozostate koszty operacyjne (38,8) - (38,8)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 426,4 - 426,4
Przychody finansowe 391,8 - 391,8
Koszty finansowe (167,4) - (167,4)
Zysk przed opodatkowaniem i udziatem w wynikach
. X . L 650,8 = 650,8
jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec
Podatek dochodowy
111,8 - 111,8
(biezqce i odroczone obcigzenie podatkowe) ( ) ( )
Udzifa’r w wynikach jedr\o’stek stowarzyszonych i (37,2) 3,3) (40,5)
wspolnych przedsiewziec
Zysk za okres sprawozdawczy 501,8 (3,3) 498,5
Przypadajqcy:
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej 401,9 (3,3) 398,6
Udzialowcom niekontrolujgcym 99,9 - 99,9
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lll. Organizacja i zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Asseco, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Asseco Poland S.A.

Segment Asseco
Asseco International, a.s.
Stowacja
100/100 (100/100)
| segmentAsseco Poland - Segment Formula Systems————
A
Asseco South Eastern Europe S.A. Asseco Western Europe S.A. Asseco PST Holding - SGPS, S.A. Asseco Data Systems S.A. Podkarp. Fund. Nieruchomosci Sp. z 0.0. Formula Systems (1985) Ltd
> Polska B) 1 Polska — Portugalia < Polska —> | Polska lzrael
51,06/51,06 (51,06/51,06) 100/100 (100/100) 69,4/69,4 (69,4/69,4) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 1 26,31/26,31 (26,31/26,31)
Asseco Central Europe, a.s. Necomplus, S.L. ASSECO PST PORTUGAL - Business & Software SKGS.A. Park Wodny Sopot Sp. 2 0.0. Matrix IT Ltd o]
A) Solutions, S.A
Stowacja > Hiszpania — [ Portugalia — Polska > Polska —> lzrael
92,81/92,81 (92,81/92,81) 71,23/71,23 (65/65) 100/100 (100/100) 100/100 (60/60) 100/100 (100/100) 49,18/49,18 (49,50/49,50)
Asseco Software Nigeria Ltd Necomplus Serveis Andorra, S.L. LebaTechnology S.A. DahliaMatic Sp. z 0.0. Aquapark Sopot Sp. z 0.0. Magic Software Enterprises Ltd D)
— Nigeria Andora | —>| Angola — Polska — Polska > Izrael
51/51 (51/51) 33,33/33,33 (33,33/33,33) 99,86/99,86 (99,86/99,86) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 45,21/45,21 (47,12/47,12)
Asseco Kazakhstan LLP Necomplus Portugal Lda. Mzexictos Lda. Solver Sp. z0.0. Gyriski Klub Koszykéwki Arka SA Sapiens International Corp. NV E)
> Kazachstan Portugalia Sl [ Mozambik Polska Ls Polska [ — Curagao
51/51 (51/51) 100/100 (100/100) 90/90 (90/90) 100/100 (100/100) 36,78/36,78 (36,78/36,78) 48,17/48,17 (48,14/48,14)
Asseco Georgia LLC Necomplus Dominicana, Srl Cvexictos Lda. Gladstone Consulting Ltd IMX tow Insync Staffing Inc
[ Gruzja Dominikana ke L> Republika Zielonego Przyladka — Cypr —> Ukraina — UsA
51/51 (51/51) 100/100 (100/100) 90/90 (90/90) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 90/90 (90/90)
R-Style Softlab JSC Necomplus Colombia SAS Peak Consulting Group ApS GSTN Consulting Sp. z 0.0. KKI-BCI Sp. z0.0. * Michpal Micro Computers (1983) Ltd
— Rosja Kolumbia | Dania Sl —> Polska — Polska > Izrael
49/49 (49/49) 90/90 (90/90) 73,68/70 (73,68/70) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
R-Style Softlab Kiev Necomplus PERU SAC Peak Consulting Group AS ZUI Novum Sp. z0.0. TSG IT Advanced Systems Ltd.
Ukraina Pery < Norwegia —— Polska E—— lzrael
100/100 (100/100) 90/90 (90/90) 70/70 (0/0) 51/51 (51/51) 50/50 (50/50)
T EMPLEAMOS ETT, S.L. * Asseco Danmark A/S Modulus Sp. z0.0. S SegmentFormulaSystems
Hiszpania Dania < > Polska
100/100 (100/100) 62,25/55 (62,25/55) 70,01/70,01 (50/50)
Asseco Spain S.A. IT Practice Poland Sp. z 0.0. Postdata S.A.
>| Hiszpania Polska > Polska
70,32/70,32 (70,32/70,32) 60/60 (0/0) 49/49 (49/49)
N _/
Valorista S.L.U. Sintagma UAB [ SegmentAsseco Poland
> Hiszpania Litwa |
100/100 (100/100) 96,94/96,94 (96,94/96,94) A- Struktura grupy przedstawiona na schemacie A
B - Struktura grupy przedstawiona na schemacie B
Logis ITS.L.U. Asseco Lietuva UAB C - Struktura grupy przedstawiona na schemacie C
> Hiszpania Litwa < D - Struktura grupy przedstawiona na schemacie D
100/100 (100/100) 96,94/96,94 (96,94/96,94) |:| jednostka zalezna E - Struktura grupy przedstawiona na schemacie E
Saikas UAB E jednostka stowarzyszona
Litwa 1007100 U072 W Blosach/udsiat w kapitale
100/100 (100/100) : wspolne przedsie na dzier 30 wrzeénia 2018 roku (w procentach)
- " - - udziat w glosach/udziat w kapitale
CodeConnexion Ltd spotka w likwidacji (100/100) 31 grudnia 2017 roku (w procentach)
SriLanka
45/45 (45/45)

K Segment Asseco
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A. Struktura Grupy Kapitatowej Asseco Central Europe

Asseco Central Europe a.s.

Stowacja

Asseco Central Europe, a.s.
Czechy
100/100 (100/100)

Asseco Enterprise Solutions, a.s. *

Stowacja
49,99/49,99 (50,1/50,1)

Asseco Berit GmbH (Germany)
Niemcy
100/100 (100/100)

Asseco Berit AG (Switzerland)
Szwajcaria
100/100 (100/100)

Asseco Business Solutions S.A.
Polska
46,47/46,47 (46,47/46,47)

Prvni Certifikacni Autorita, a.s.
Czechy
23,25/23,25(23,25/23,25)

Asseco Solutions, a.s.
Czechy
100/100 (100/100)

InterWay, a.s.
Stowacja
66/66 (66/66)

NZ Servis s.r.o. (CZ)
Czechy
100/100 (100/100)

InterWay CZs.r.o.
Czechy
60/60 (60/60)

Asseco Solutions, a.s.
Stowacja
100/100 (100/100)

exe, a.s.
Stowacja
100/100 (100/100)

Axera, s.r.o.
Stowacja
100/100 (100/100)

Exe Magyarorszag Zrt

Wegry
100/100 (100/100)

PROSOFT, s r.o0. Kosice
Stowacja
50/50 (0/0)

DanubePay, a.s.
Stowacja
55/55 (55/55)

Galvaniho 5, s.r.o.
Stowacja
51/51 (51/51)

eDocu a.s.

IPI, s.r.o.
Stowacja
51/51(51/51)

U

Asseco Solutions AG

— Niemcy
1007100 (100/100)

CEIT, a.s.
Stowacja
100/100 (100/100)

CEIT Technical Innovation, s.r.o.

Niemcy
40/40 (40/40)

| SCS Smart Connected Solutions GmbH

:l jednostka zalezna
E jednostka stowarzyszona

Asseco Solutions GmbH Stowacja
> Austria 100/100 (100/100)
75/75 (75/75)
CEIT Pro, s.r.o.
Asseco Solutions AG Stowacja
—> Szwajcaria 100/100 (100/100)
100/100 (100/100)
CEIT Engineering Services, s.r.o.
Asseco Solutions S.A. Stowacja
—> Gwatemala 100/100 (100/100)
66/66 (66/66)
CEITCZ, s.r.0.
Asseco Solutions s.r.l. Czechy
b Wiochy 100/100 (100/100)
51/51 (51/51)

Asseco Central Europe Magyarorszag Zrt

Wegry
100/100 (100/100)

Stowacja
51/51(42/42)

DWC Slovakia a.s.
Stowacja
66/66 (0/0)

LittleLane a.s.
Stowacja
40/40 (40/40)

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzief 30 wrzes$nia 2018 roku (w procentach)
(100/100) udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzier 31 grudnia 2017 roku (w procentach)

* Asseco Central Europe, a.s. posiada 49,999999% udziatéw w Asseco Enterprise Solutions,
pozostate 50,00001% udziatdw jest wtasnoscig Asseco International, a.s.
Asseco Central Europe, a.s. sprawuje bezposrednia kontrole nad Asseco Enterprise Solutions, a.s
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B. Struktura Grupy Kapitatowe]j Asseco South Eastern Europe

Asseco South Eastern Europe S.A.

Polska

PAYTEN d.o.0. Podgorica
Czarnogora
100/100 (100/100)

Payten d.o.o. (Zagreb)
Chorwacja
100/100 (100/100)

PAYTEN DOOEL Skopje
Macedonia
100/100 (0/0)

Asseco SEE Sh.p.k. (Prisztina)
Kosowo
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.o0., Beograd
Serbia
100/100 (100/100)

Asseco SEE Sh.p.k., Tirana
Albania
100/100 (100/100)

E-Mon d.o.o0., Podgorica
Czarnogora
75/75 (75/75)

Payten d.o.o., Sarajevo
Bosnia i Hercegowina
100/100 (0/0)

Payten Payment Solutions Srl.
Rumunia
100/100 (0/0)

Asseco SEE s.r.l. (Bucharest)
Rumunia
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.o. (Sarajevo)
Bosnia i Hercegowina
100/100 (100/100)

V!

Asseco s.r.|. MOLDOVA
Motdawia
100/100 (100/100)

Asseco SEE 0.0.d, Sofia
Butgaria
100/100 (100/100)

Payten d.o.o. (Stowenia)
Stowenia
100/100 (100/100)

PAYTEN d.o.0. Beograd - Novi Beograd

Serbia
100/100 (0/0)

Chip Card, a.d. Beograd
Serbia
92,51/92,51 (92,51/92,51)

Asseco SEE Teknoloji A.S.
Turcja
100/100 (100/100)

Asseco SEE d.o.0. (Zagreb)

Chorwacja
100/100 (100/100)

Nestpay Odeme Hizmetleri A.S.

Turcja
100/100 (100/100)

ASSECO SEE DOOEL, Skopje
Macedonia
100/100 (100/100)

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzier 30 wrzesnia 2018 roku (w procentach)
(100/100) udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzieri 31 grudnia 2017 roku (w procentach)

Multicard d.o.o., Beograd
Serbia
63,7/63,7 (45/45)

jednostka zalezna
: jednostka stowarzyszona
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C. Struktura Grupy Matrix IT

Matrix IT Ltd

Izrael

Matrix IT Systems Ltd

v

John Bryce Training Ltd

Tangram Soft Ltd

100/100 (100/100)

Hydus Thenologies India Privet Limited

Indie
100/100 (100/100)

Izrael Izrael Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
3| Matrix IT Advanced Inf. System Ltd Matrix-IFS UK Ltd Meatrix IT Software Products Ltd Aviv Engineering Management and 10-SOFT John Bryce Ltd Matrix Devops Ltd.
Infrastructure Systems Ltd.
Izrael Wielka Brytania Izrael l<— Izrael <~ Wegry Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 85/85 (85/85) - 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Robotz.systems Ltd. ExzacInc Infinity Labs R&D Ltd AMCG Infrastructure and Transportation Ltd. JBT Asia Ltd. Matrix Bl Ltd
> Izrael USA Izrael [<— Izrael Cypr Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 50,1/100 (50,1/100) 95/95 (95/95) 100/100 (100/100) 60/60 (60/60)
v
N Comprise Technologies Lts Alius Corp. Ignition Point Ltd. AMCG Marketing Ltd. The Israel Management Center Tact Computers & Systems Ltd
Izrael USA Izrael Izrael <7 Izrael Izrael
100/100 (100/100) 50,1/50,1 (0/0) 100/100 (100/100) 67/67 (67/67) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
v
Hoshen-Eliav System Engineering Ltd. Consultants Matrix-IFS Canada Inc. Nimbos Technologies Ltd. D.H.V. Med Ltd. Matrix Testing and Automation Ltd
— Izrael Kanada Izrael Izrael < lzrael
100/100 (100/100) 100/100 / (100/100) 100/100 (100/100) 52/52 (52/52) 100/100 (100/100)
SEEV Solutions Ltd Network Infastructure Technologies Inc. Infinity Keys Ltd. Aviv - Engineering Management and k) Top Q (Aqua) Software Ltd
—> Izrael USA Izrael Izrael Izrael
100/100 (75/75) 60/60 (60/60) 51/51(0/0) 97/97 (97/97) 100/100 (100/100)
2
Ono Apps Ltd. Matrix NIT Ltd. Matrix IT System Management Ltd AMCG (USA) Ltd. Elon Software Systems Ltd Matrix IT Integration & Infrastructures Ltd
— Izrael Izrael Izrael I<— USA Izrael Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
A Soft Ltd | Matrix IT Solutions Ltd Tikshuv Systems In Education (Shacham) Ltd
Izrael Izrael Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Cyber box Ltd Matrix ITE.R.P Solutions Ltd | 2BNet Ltd Periscope Enterpr. And Managment Ltd
Izrael Izrael Izrael Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
2BSecure Ltd. Matrix Consulting Ltd Babcom Centers Ltd Matrix I.T. Cloudzone Ltd. Sibam Ltd
Izrael Izrael k— Izrael Izrael Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 50,1/50,1 (50,1/50,1) 100/100 (0/0) 100/100 (100/100)
Programa Logistic Systems Ltd. K.B.L.S Ltd Matrix Global Tur!(ey TéknOI_OJI Hizmetleri Cambium (2014) Ltd. Matrix Defense Ltd.
l<—]| Limited Sirketi
Izrael Izrael 1 Turcja Izrael Izrael
60/60 (60/60) 51/51 (51/51) 100/100 (100/100) 55/55 (0/0) 100/100 (100/100)
Integrity Software 2011 Ltd. Matchpoint IT Ltd Net-shore Ltd
Izrael Izrael K= | Izrael
65/65 (0/0) 90/90 (90/90) 1 100/100 (100/100) 100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzien 30 wrze$nia 2018 roku (w procentach)
(100/100) udziat w glosach/udziat w kapitale na dzien 31 grudnia 2017 roku (w procentach)
Stons Inc Xtivia Technologies Inc Matrix IT Global Services Bulgaria
USA USA < | > Butgaria :l jednostka zalezna
55/55 (55/55) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) * spétka w likwidadji
Pleasant Valley Business Solutions (PVBS) Limited Matrix IT Global Services Ltd | Matrix IT Global Services Macedonia DOOEL
USA Izrael Macedonia
100/100 (0/0) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
XtiviaInc
USA
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D. Struktura Grupy Magic Software Enterprises

Magic Software Enterprises Ltd

Izrael

l

|

Roshtov Software Industries Ltd.
Izrael
60/60 (60/60)

F.T.S. Formula Telecom Solutions Ltd
Izrael
100/100 (100/100)

Magix Integration (Proprietary) Ltd
Republika Potudniowej Afryki
100/100 (100/100)

Magic Software Enterprises Inc
USA
100/100 (100/100)

Pilat Europe Ltd
Wielka Brytania
100/100 (100/100)

Magic Software Enterprises Neth. B.V.

Holandia
100/100 (100/100)

F.T.S. Bulgaria Ltd

Butgaria
100/100 (100/100)

Magic Software Enterprises India Pvt.

Indie
100/100 (100/100)

BridgeQuest, Inc.

USA
100/100 (100/100)

Pilat (North America) Inc

USA
100/100 (100/100)

Onyx Magyarorszag Szsoftverhaz

Magic Software Enterprises (UK) Ltd

Magic Software Japan K.K.

BridgeQuest Labs, Inc.

Comblack IT Ltd

Wegry Wielka Brytania Japonia USA Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 70/70 (70/70)
Magic Software Enterprises Spain Ltd* Hermes Logistics Technologies Ltd Magic Software Enterprises (Israel) Ltd Allstates Consulting Services LLC Yes - IT Ltd
Hiszpania Wielka Brytania Izrael USA Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Magic Software Enterprises France Magic Beheer B.V. AppBuilder Solutions Ltd Coretech Consulting Group Inc Shavit Software (2009) Ltd
Francja Holandia Wielka Brytania USA Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Magic Software Enterprises GmbH Magic Benelux B.V. CommIT Technology Solutions Ltd Coretech Consulting Group LLC Shavit HR Ltd.
Niemcy Holandia Izrael USA Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 77,6/77,6(77,6/77,6) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)

Complete Business Solutions Ltd
Izrael
100/100 (100/100)

DataMind Ltd
Izrael
80/80 (80/80)

CommIT Embedded Ltd
Izrael
75/75 (75/75)

Xsell Resources Inc
USA
100/100 (100/100)

INFINIGY (UK) HOLDINGS LIMITED
Wielka Brytania

100/100 (100/100)
v

Skysoft Solutions Ltd
Izrael
75/75 (75/75)

Fusion Solutions LLC
USA
100/100 (100/100)

INFINIGY (US) Holdings Inc
USA
100/100 (100/100)

CommiT Software Ltd
Izrael
100/100 (100/100)

Futurewave Systems, Inc
USA
100/100 (100/100)

INFINIGY Solutions LLC
USA
70/70 (70/70)

Quickode Ltd

Fusion Technical Solutions LLC

INFINIGY Engineering LLP

Izrael USA USA
100/100 (100/100) 49/49 (49/49) 99.9/99.9 (99.9/99.9)
Valinor Ltd
Izrael
100/100 (100/100)

Dario IT Solutions Ltd
Izrael
100/100 (100/100)

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzien 30 wrzesnia 2018 roku (w procentach)
(100/100) udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzier 31 grudnia 2017 roku (w procentach)

Twingo Ltd
Izrael
60/60 (60/60)

[ jednostkazalezna

*

spotka w likwidagji
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E. Struktura Grupy Sapiens International

Sapiens International Corp. NV
Antyle Holenderskie

Sapiens International Corporation B.V.
Holandia
100/100 (100/100)

Sapiens Technologies (1982) Ltd. Sapiens Americas Corporation
Izrael — USA
100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Sapiens Technologies (1982) India Private Limited Sapiens Software Solutions (IDIT) Ltd. Sapiens Software Solutions (Life and Pension) Ltd. Maximum Processing Inc.
— Indie Izrael Izrael USA
98,12/100 (96,88/96,88) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Ibexi Solutions Pte Ltd IDIT Europe N.V. N Sapiens NA Insurance Solutions Inc. 4Sight Business Intelligence Inc.
Singapur Belgia USA USA
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Sapiens Deutschland GmbH Sapiens (Singapore) Insurance Solution* L Neuralmatic Ltd. StoneRiver Inc
— Niemcy Singapur 1zrael USA
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 66/100 (66/100) 100/100 (100/100)
Sapiens Deutschland Consulting GmgH & Co. KG Sapiens Software Solutions (Decision) Ltd. N Sapiens (UK) Insurance Sofware Solutions Ltd. Adaptik Corporation
Niemcy Izrael ] Wielka Brytania USA
100/100 (100/100) 92,89/92,89 (92,89/92,89) 100/100 (100/100) 100/100 (0/0)
LLC Sapiens Software Solutions (Latvia) Sapiens (UK) Decisions Limited L Formula Insurance Solutions (FIS) France Sapiens North America Inc.
—> totwa Wielka Brytania Francja —> Kanada
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Sapiens Decision NA Inc. L Sapiens Software Solutions (Australia) Pty Ltd Sapiens Japan Co.
USA Australia —> Japonia
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 90/100 (90/100)
Knowledge Partners International LLC [N Sapiens Software Solution Denmark ApS Sapiens (UK) Ltd.
USA Dania —> Wielka Brytania
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Sapiens Software Solutions (Poland) Sp. z 0.0. N Sapiens SA PTY Ltd. Sapiens France S.A.S.
Polska Republika Potudniowej Afryki —> Francja
100/100 (100/100) 100/100 (100/100) 100/100 (100/100)
Sapiens Software Solutions Istanbul JSC Sapiens Software Solutions (Norway) AS Sapiens Israel Software Systems Ltd.
; > ) L
Turcja Norwegia Izrael
100/100 (100/100) 100/100 (0/0) 100/100 (100/100)

100/100 udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku (w procentach)
(100/100) udziat w gtosach/udziat w kapitale na dzien 31 grudnia 2017 roku (w procentach)

:l jednostka zalezna

*  spotka w likwidacji
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W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku miaty miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie
Grupy:

Segment Asseco Poland

=  Zakup przez Asseco Poland akcji spotki SKG S.A.

W dniu 15 marca 2018 roku zostata podpisana umowa, w ramach ktdrej akcjonariusze mniejszosciowi, na
drodze realizacji opcji put, sprzedali na rzecz Asseco Poland S.A. swdj 40% udziat w kapitale zaktadowym spotki
SKG S.A. Cena nabycia pakietu akcji zostata ustalona na kwote 5,4 min PLN. Wskutek realizacji opisanej
transakcji Asseco Poland dysponuje 100% udziatem w kapitale zaktadowym spétki SKG S.A. W wyniku
rozliczenia transakcji wykupu w kapitale wtasnym Grupy ujeto kwote -3,9 min PLN.

=  Podwyiszenie kapitatu w spotce Asseco International, a.s.

W dniu 29 marca 2018 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu w spoétce Asseco International, a.s.,
ktore nastgpito w wyniku wniesienia aportem akcji spétki Asseco Western Europe S.A. Transakcja ta nie miata
wptywu na niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Asseco.

= Kolejne podwyiszenie kapitafu w spdfce Asseco International, a.s.

W dniu 15 czerwca 2018 roku (ze skutkiem na dzien 16 czerwca 2018 roku) nastgpita kolejna rejestracja
podwyzszenia kapitatu w spoétce Asseco International, a.s. Podwyzszenie to nastgpito w wyniku wniesienia
aportem akcji spétki Asseco Enterprise Solutions. W wyniku przeprowadzonej transakcji Asseco Poland S.A.
utracito catos¢ bezposrednich udziatdw w spétce Asseco Enterprise Solutions. Nie mniej jednak, ze wzgledu na
posiadanie przez Asseco Poland S.A. kontroli nad Asseco International, a.s., transakcja ta nie miata wptywu na
niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Asseco.

= Podwyiszenie kapitatu w spotce Modulus Sp. z 0.0

W dniu 10 sierpnia 2018 roku nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego w spétce Modulus Sp.
z 0.0.. Na skutek podwyzszenia kapitatu wartos$¢ udziatéw Asseco Poland w spétce Modulus Sp. z 0.0. wzrosta
z 50% do 70,01% oraz Asseco Poland objeto kontrole na spétka Modulus. Szczegéty dotyczace tej transakcji
zaprezentowano w nocie 9 do niniejszego Srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Segment Asseco International

= Polgczenie Macrologic S.A. z Asseco Business Solutions S.A.

W dniu 2 stycznia 2018 roku nastgpita rejestracja potgczenia Macrologic S.A. (spdtka przejmowana) z Asseco
Business Solutions S.A. (spdtka przejmujaca). Niniejsza transakcja nie miata wptywu na niniejsze $rédroczne
skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= Zatozenie nowej spotki PAYTEN d.o.o. Beograd — Novi Beograd

W dniu 3 stycznia 2018 roku Asseco South Eastern Europe S.A. utworzyto spétke PAYTEN d.o.o0. Beograd-Novi
Beograd. Nowopowstata spétka jest w 100% zalezna od Asseco South Eastern Europe.

=  Zatozenie nowej spotki PAYTEN DOOEL Skopje

W dniu 7 stycznia 2018 roku spétka Asseco South Europe S.A. utworzyta spotke PAYTEN DOOEL Skopje.
Nowopowstata spétka jest w 100% zalezna od Asseco South Eastern Europe.

= Zmiana nazwy spotki Asseco SEE d.o.o. Podgorica na PAYTEN d.o.o. Podgorica

W dniu 10 stycznia 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spétki Asseco SEE d.o.o. Podgorica na PAYTEN d.o.o.
Podgorica.

= Zmiana udziatéw w spétce Necomplus, S.L.

W dniu 11 stycznia 2018 roku Asseco Western Europe S.A. zwiekszyto udziaty w spétce Necomplus, S.L. z 65%
do 71,23%. W wyniku rozliczenia transakcji wykupu akcji wtasnych oraz ich umorzenia w kapitale wtasnym
Grupy ujeto + 0,6 min PLN.
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=  Zmiana udziatow w spéice eDocu a.s.

W dniu 24 stycznia 2018 roku Asseco Central Europe a.s. zwiekszyto udziaty w spoétce eDocu a.s. 2 42% do 62%.
Nastepnie w dniu 29 marca 2018 roku nastapita sprzedaz 11% udziatéw Asseco Central Europe a.s. w spotce
eDocu a.s.. W rezultacie powyzszych transakcji udziat Asseco Central Europe a.s. w eDocu a.s. wynosi 51%
(spotka pozostaje nadal spdtka stowarzyszong ze wzgledu na brak spetnienia przestanek z MSSF 10
pozwalajgcych na konkluzje o sprawowaniu nad nig kontroli).

= Nabycie akcji w spotce PROSOFT, spol. S.r.o. Kosice

W dniu 26 stycznia 2018 roku Asseco Central Europe a.s. nabyto 50% udziatéw w spétce PROFOST, spol. s.r.o.
KoSice z siedzibg na Stowacji. Szczegdty dotyczace tej transakcji zaprezentowano w nocie 9 srédrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca
2018 roku.

= Likwidacja spotki Asseco IT Services Zrt.

W dniu 10 marca 2018 roku nastgpita likwidacji spotki Asseco IT Services Zrt. Transakcja ta nie miata istotnego
wptywu na niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

= Zmiana nazwy spotki Exictos SGPS S.A. na Asseco PST Holding — SGPS, S.A.
W dniu 8 maja 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spétki Exictos SGPS S.A. na Asseco PST Holding — SGPS, S.A..
=  Przeniesienie udziatow Asseco Enterprise Solutions

W dniu 9 maja 2018 roku spo6tka Asseco Cental Europe, a.s. dokonata przeniesienia 0,11% udziatow spoétki Asseco
Enterprise Solutions do spdtki Asseco International. W wyniku tej transakcji warto$¢ udziatéw spotki Asseco
Central Europe, a.s. w spétce Asseco Enterprise Solutions spadta z 50,1% do 49,9(9)%.

=  Zatozenie nowej spotki Payten doo Sarajevo

W dniu 10 maja 2018 roku Asseco South Europe S.A. utworzyto nowg spotke Payten doo Sarajevo z siedzibg w
Bosni i Hercegowinie. Nowo powstata spotka jest w 100% zalezna od Asseco South Eastern Europe.

=  Zmiana udziatow w spéfce Multicard d.o.o., Beograd

W dniu 14 maja 2018 roku PAYTEN d.o.o0. Beograd — Novi Beograd zwiekszyto udziaty w kapitale spotki
Multicard d.o.0., Beograd z 45% do 63,7%. Transakcja nie miata wptywu na kapitaty wtasne Grupy — spétka
pozostata jednostka stowarzyszong Grupy ASEE.

=  Zatozenie nowej spotki Payten Payment Solutions Srl.

W dniu 16 maja 2018 roku Asseco South Europe S.A. utworzyto nowg spotke Payten Payment Solutions Srl. z
siedzibg w Rumuni. Nowo powstata spotka jest w 100% zalezna od Asseco South Eastern Europe.

= Rozpoczecie likwidacji sp6tki T EMPLEAMOS ETT, S.L.

W dniu 18 maja 2018 roku rozpoczeto proces likwidacji spotki T EMPLEAMOS ETT, S.L. (spétka w 100% zalezna
od spotki Necomplus, S.L.). Transakcja nie miata wptywu na kapitaty wtasne Grupy.

= Nabycie akcji w spétce DWC Slovakia a.s.

W dniu 21 czerwca 2018 roku Asseco Central Europe, a.s. nabyto 66% udziatéw w spétce DWC Slovakia a.s. z
siedzibg na Stowacji. Szczegdty tej transakcji zaprezentowano w nocie 9 do $rddrocznego skrdoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

=  Zmiana nazwy spotki Asseco SEE d.o.o. na Payten d.o.o.
W dniu 5 lipca 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spotki Asseco SEE d.o.o. na Payten d.o.o.
=  Zatozenie nowej spotki Peak Consulting Group AS

W dniu 14 lipca 2018 roku Peak Consulting Group ApS utworzyto spotke Peak Consulting Group AS.
Nowopowstata spétka jest w 70% zalezna od Peak Consulting Group ApS.

= Zatozenie nowej spétki IT Practice Poland Sp. z o.o0.
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W dniu 29 sierpnia 2018 roku Asseco Danmark utworzyto spotke IT Practice Poland Sp. z 0.0. Nowopowstata
spotka jest w 60% zalezna od Asseco Danmark.

=  Zmiana nazwy spotki Portexictos S.A na ASSECO PST PORTUGAL — Business & Software Solutions,
S.A.

W dniu 31 sierpnia 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spotki Portexictos S.A na ASSECO PST PORTUGAL —
Business & Software Solutions, S.A.

Segment Formula Systems
=  Przeniesienie udziatéw 2BNet Ltd.

W dniu 3 stycznia 2018 roku 100% udziatdéw spotki 2BNet Ltd. zostato przeniesione na spotke Matrix IT
Integration & Infrastructures Ltd. W wyniku tej transakcji, spétka Matrix IT Integration & Infrastructures Ltd.
posiada 100% udziatéw spétki 2BNet Ltd. Transakcja nie miata wptywu na kapitaty wiasne Grupy.

= Nabycie spotki Alius Corp.

W dniu 18 stycznia 2018 roku Exac Inc. (spétka z Grupy Matrix IT) nabyta 50,1% udziatéw w spétce Alius Corp z
siedzibg w USA. Szczegdty dotyczace tej transakcji zaprezentowano w nocie 9 do srddrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

=  Likwidacja spotki IDIT APAC PTY LIMITED

W dniu 12 lutego 2018 roku nastgpito wyrejestrowanie sp6tki IDIT APAC PTY LIMITED (sp6tka zalezna od Sapiens
Software Solutions (IDIT) Ltd.).

= Nabycie spotki Adaptik Corporation

W dniu 7 marca 2018 roku spétka Sapiens Americas Corporation nabyta 100% udziatéw w spétce Adaptik
Corporation. Nabyta spotka jest w 100% jednostkg zalezng od sp6tki Sapiens Americas Corporation. Szczegoty
dotyczace tej transakcji zaprezentowano w nocie 9 do srdodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2018 roku.

=  Zmiana udziatow w spétce Sapiens Technologies (1982) India Private Limited

W dniu 12 marca 2018 roku Sapiens Technologies (1982) Ltd. zwiekszyto udziaty w spétce Sapiens Technologies
(1982) India Private Limited z 96,88% do 98,12%.

= Nabycie Pleasant Valley Business Solutions (PVBS) Limited

W dniu 13 marca 2018 roku Xivia Inc. nabyta spotke Pleasant Valley Business Solutions (PVBS) Limited. Nowo
nabyta spotka jest w 100% zalezna od Xivia Inc. Szczegdty dotyczace tej transakcji zaprezentowano w nocie 9
do $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony
dnia 30 czerwca 2018 roku.

= Zmiana nazwy spétki FIS-AU Pty Ltd. na Sapiens Software Solutions (Australia) Pty Ltd

W dniu 26 marca 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spotki FIS-AU Pty Ltd. na Sapiens Software Solutions
(Australia) Pty Ltd.

= Zmiana nazwy spotki Knowledgeprice.com na LLC Sapiens Software Solutions (Latvia)

W dniu 28 marca 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spétki Knowledgeprice.com na LLC Sapiens Software
Solutions (Latvia)

=  Zatozenie nowej spétki Sapiens Software Solutions (Norway) AS

W dniu 15 kwietnia 2018 roku Sapiens (UK) Insurance Software Solutions Limited utworzyto nowg spétke
Sapiens Software Solutions (Norway) AS z siedzibg w Norwegii. Nowo powstata spétka jest w 100% zalezna od
Sapiens (UK) Insurance Software Solutions Limited.

= Zmiana udziatow w spétce SEEV Solutions Ltd
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W dniu 16 kwietnia 2018 roku Matrix IT Systems Ltd zwiekszyto udziaty w spdtce SEEV Solutions Ltd z 75% do
100%. Niniejsza transakcja nie miata wptywu na skonsolidowane kapitaty Grupy Asseco, ze wzgledu na fakt, iz
grupa Matrix stosowata uprzednio metode oczekiwanego nabycia.

= Przeniesienie udziatéw Nimbos Technologies Ltd.

W dniu 23 kwietnia 2018 roku 100% udziatéw spétki Nimbos Technologies Ltd. zostato przeniesione na spétke
Ignition Point Ltd. w ramach Grupy Matrix IT. W wyniku te]j transakcji, spotka Ignition Point Ltd. posiada 100%
udziatow spétki Nimbos Technologies Ltd.

= Zatozenie nowej spotki Matrix I.T. Cloudzone Ltd.

W dniu 22 maja 2018 roku Matrix I.T. Integration & Infranstructures Ltd. utworzyto nowa spotke Matrix I.T.
Cloudzone Ltd. z siedzibg w Izraelu. Nowo powstata spétka jest w 100% zalezna od Matrix I.T. Integration &
Infranstructures Ltd.

= Zatozenie nowej spétki Infinity Keys Ltd.

W dniu 26 czerwca 2018 roku Ignition Point Ltd. (spdtka z Grupy Matrix IT) utworzyto nowg spoétke Infinity Keys
Ltd. z siedzibg w Izraelu, obejmujac 100% udziatéw i kontrole na spdétka. W dniu 23 lipca 2018 roku Ignition
Point zmniejszyto udziat w spoétce Infinity Keys Ltd. z 100% do 51%.

=  Magic Software Enterprises — emisja akcji wtasnych

Dnia 12 lipca spetnione zostaty wszystkie warunki dotyczgce podwyzszenia kapitatu wtasnego przez spotke
Magic Software Enterprises. Spotka w ramach emisji prywatnej wyemitowata 3,2 min akcji za kwote 35 min
USD. Formula Systems nabyta 1,1 mIn wyemitowanych akcji. Po rejestracji emisji udziat Formula Systems w
spotce Magic Software Enterprises spadt do 45,3%.

= Rozpoczecie procesu likwidacji spotki Sapiens (Singapore) Insurance Solution

W dniu 16 lipca 2018 roku nastgpito rozpoczecie procesu likwidacji spotki Sapiens (Singapore) Insurance
Solution (spotka zalezna od Sapiens Software Solutions (IDIT) Ltd.).

= Nabycie spotki Cambium (2014) Ltd.

W lipcu 2018 roku spétka Matrix IT Integration & Infrastructures Ltd. nabyta 55% udziatéw w spétce Cambium
(2014) Ltd. Nabyta spétka jest jednostka zalezng od spotki Matrix IT Integration & Infrastructures Ltd.. Szczegdty
dotyczace tej transakcji zaprezentowano w nocie 9 do niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

= Nabycie spotki Integrity Software 2011 Ltd.

W sierpniu 2018 roku spétka Matrix IT E.R.P Solutions Ltd. nabyta 65% udziatéw w spodfce Integrity Software
2011 Ltd.. Nabyta spotka jest jednostka zalezng od spétki Matrix IT E.R.P Solutions Ltd.. Szczegdty dotyczace tej
transakcji zaprezentowano w nocie 9 do niniejszego s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

= Zmiana nazwy spoétki Managware Ltd na Matrix Devops Ltd.

W dniu 24 wrzesnia 2018 roku nastgpita zmiana nazwy spotki Managware Ltd. na Matrix Devops Ltd..
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IV. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Zgodnie z MSSF 8, segmentem operacyjnym jest dajgca sie wyodrebnié czes¢ dziatalnosci Grupy, dla ktorej sg
dostepne odrebne informacje finansowe podlegajgce regularnej ocenie przez gtéwny organ odpowiedzialny za
podejmowanie decyzji operacyjnych zwigzanych ze sposobem alokowania zasobdw oraz z oceng wynikéw
dziatalnosci.

W konsekwencji zmian w obszarze struktury Grupy, ktére miaty miejsce w roku 2017 i ktére zostaty
szczeg6towo opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakoriczony dnia 31 grudnia
2017 roku, poczawszy od roku 2018, zmianie ulegt sposdb, w jaki gtéwny decydent przeglada dane finansowe
i decyduje o alokacji zasobdéw w ramach Grupy. Zmiana polega przede wszystkim na utworzeniu subgrupy —
Asseco International, do ktdrej wniesione zostaty spoétki wchodzgce dotychczas w sktad segmentow: Rynek
srodkowoeuropejski, Rynek potudniowo-wschodniej Europy, Rynek zachodnioeuropejski oraz Rynek
wschodnioeuropejski. Jednoczesnie odpowiedzialno$¢ za wyniki catej subgrupy Asseco International
powierzono odrebnemu zarzadowi. W slad za zmianami organizacyjnymi zmieniono réwniez prezentacje
wynikow spotki: Asseco Business Solutions S.A., Asseco Enterprise Solutions, a.s. oraz Asseco Software Nigeria,
ktére byty dotychczas pokazywane w segmencie Asseco Poland, zostaty teraz zaprezentowane w segmencie
Asseco International.

W konsekwencji tej zmiany w Grupie Asseco wyodrebnia sie poczgwszy od 2018 roku nastepujgce segmenty
operacyjne:

Segment Asseco Poland — segment obejmujacy podmioty osiggajgce przychody gtéwnie na rynku krajowym,
ktorego wyniki sg regularnie analizowane przez Zarzad Jednostki Dominujacej jako gtéwny organ decyzyjny. W
sktad tego segmentu wchodzg miedzy innymi nastepujace podmioty: Asseco Poland, Asseco Data Systems,
DahliaMatic, ZUlI Novum, SKG oraz GSTN Consulting. Poszczegdlne podmioty wchodzace w sktad segmentu
oferujg kompleksowe ustugi informatyczne skierowane do szerokiego spektrum podmiotéow dziatajgcych w
sektorze instytucji finansowych, przedsiebiorstw oraz instytucji publicznych.

Segment Asseco International — segment obejmuje wszystkie spétki osiggajace przychody przede wszystkim
na rynkach Europy Centralnej, Batkandw oraz Europy zachodniej i wschodniej. Wyniki spétek wchodzacych
w skfad tego segmentu sg przedmiotem okresowe] weryfikacji przez zarzad spétki Asseco International, a.s.
Sktad segmentu jest tozsamy ze sktadem grupy Asseco International, a.s. Wyniki segmentu jako catosci sg
przedmiotem regularnej weryfikacji przez Zarzad Asseco Poland. Poszczegdélne podmioty wchodzace w sktad
segmentu oferujg kompleksowe ustugi informatyczne skierowane do szerokiego spektrum podmiotéw
dziatajgcych przede wszystkim w sektorze instytucji finansowych, instytucji publicznych i przedsiebiorstw.

Segment Formula Systems — segment obejmuje spoétki osiggajgce przychody przede wszystkim na rynkach
Izraela, Ameryki Potnocnej, Japonii oraz Bliskiego Wschodu, Europy i Afryki (region EMEA). Wyniki spotek
wchodzacych w sktad tego segmentu sg przedmiotem okresowej weryfikacji przez zarzad spétki Formula
Systems, stad sktad segmentu jest tozsamy z grupa Formula Systems. Wyniki segmentu jako catosci sg
przedmiotem regularnej weryfikacji przez Zarzad Asseco Poland.

Przychody od zadnego z klientéw Grupy nie przekraczaty 10% przychoddw ze sprzedazy wypracowanych przez
Grupe w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku.
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Wybrane dane dotyczace rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku w podziale na segmenty operacyjne:

9 miesiecy do 30 wrzesnia 2018

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami

Przychody segmentu facznie

Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej
segmentu

Przychody z tytutu odsetek ¥
Koszty z tytutu odsetek
Podatek dochodowy
Pozycje niepienigezne:
Amortyzacja (ujeta w rachunku
przeptywow pienieznych)
w tym amortyzacja wartosci niematerialnych
rozpoznanych w wyniku procesu alokacji ceny
nabycia (PPA)
Koszty transakcji z pracownikami
rozliczanych w formie instrumentéw
kapitatowych (SBP)
Odpis z tytutu utraty wartosci aktywéw
segmentu
Udziat w wynikach jednostek
stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewziec
Zysk/strata netto segmentu przypisany
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej
Srodki pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej ¥

Segment Asseco
Poland

min PLN
970,8
58
976,6

173,1

4,9
(5,7)
(41,5)

(61,5)

(13,0)

1,3

(1,0)

124,6

226,0

Segment Asseco
International

min PLN
1800,9
4,2
1805,1
182,8

4,9
(2,8)
(44,4)

(79,8)

(59)

(1L8)

(3,8)

(0,6)

96,3

165,8

Segment Formula
Systems

min PLN
3906,6
7,9
3914,5

201,4

1,6
(31,5)
(39,5)

(205,0)

(152,1)

(15,2)

(3,3)

(0,2)

12,8

184,6

Eliminacje

min PLN

(17,9)
(17,9)
1,4

(0,3)
0,3

1,6

10,0

Razem
min PLN
6678,3

6678,3
558,7

11,1
(39,7)
(125,4)

(343,4)

(171,0)

(17,0)

(5,8)

(1,8)

235,3

586,4

Y Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych, papieréw dfuznych, leasingu finansowego, naleinosci handlowych oraz depozytéw

bankowych

2 Koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek, papieréw dtuznych, leasingu finansowego oraz zobowigzar handlowych
3) Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zaptaconym podatkiem dochodowym

Wybrane dane dotyczace pozycji bilansowych na dzien 30 wrzesnia 2018 roku w podziale na segmenty

operacyjne:

30 wrzesnia 2018

Aktywa trwate

w tym wartosc firmy
Aktywa obrotowe
w tym:

naleznosci i aktywa z tytutu umow z
klientami

Srodki pieniezne

Zobowiazania dtugoterminowe

w tym:

zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i wyemitowanych obligacji
zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

w tym:

Segment
Asseco Poland

min PLN
3244,0
2256,3
706,4

398,2

217,9
178,7

42,5

28,8

295,1

Segment Asseco
International

min PLN
1902,6
1366,1
1060,8

496,9

391,7
281,2

93,2

8,6

638,3

Segment Formula
Systems

min PLN
2454,1
575,0
2793,5

1558,6

994,2

1287,6

753,9

2014,1

Eliminacje
min PLN
(4,0)

(0,2)

(7,3)

0,2
(0,8)

(9,3)

Razem

min PLN
7 596,7
4197,4
4560,6

2446,4

1604,0
1746,7

889,6

37,4

2938,2
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zobowiqzania z tytutu kredytéw,

. . f S 30,6 100,1 675,5 - 806,2
pozyczek i wyemitowanych obligacji
ZfJbOWIqZGnIG z tytutu leasingu 244 37 ) ) 281
finansowego
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1348 3319 659,9 (8,8) 11178

oraz umaéw z klientami

Wybrane dane dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywodw pienieznych za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2017 roku w podziale na segmenty operacyjne:

9 miesiecy do 30 wrzeénia 2017 Segment Asseco Segment i'\sseco Segment Formula Eliminacje Razem
Poland International Systems
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Sprzedaz na rzecz klientow 938,3 1550,2 2915,0 ) 5403,5
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami 3,6 4,5 20,1 (28,2) -
Przychody segmentu tacznie 941,9 1554,7 2935,1 (28,2) 5403,5
Zysk/str_ata_ netto z dziatalnosci 107,3 163,5 156,1 (0,5) 4264
operacyjnej segmentu
Przychody z tytutu odsetek 2,8 5,7 2,3 - 10,8
Koszty z tytutu odsetek ? (6,9) (1,6) (21,1) - (29,6)
Podatek dochodowy (18,5) (21,6) (71,7) - (111,8)
Pozycje niepieniezne:
Amortyzacja (ujeta w rachunku (59,3) (65,2) (92,9) 25 (214,9)

przepltywdw pienieznych)
w tym amortyzacja wartosci
niematerialnych rozpoznanych w wyniku (13,5) (5,9) (50,4) - (69,8)
procesu alokacji ceny nabycia (PPA)

Koszty transakcji z pracownikami

rozliczanych w formie instrumentéw - (0,6) (8,9) - (9,5)

kapitatowych (SBP)

Odpis z tytutu utraty wartosci aktywow

segmentu (0,1) (22,9) (2,9 - (25,9)
Udziat w wynlkach Jedn’ostekA (1,4) (40,2) 11 ) (40,5)
stowarzyszonych i wspoétzaleznych

Zysk/strata netfo s.egnfentu przypisany 68,4 17 3286 ©0,1) 398,6
Jednostce Dominujacej

Srodki pieniezne z dziatalnosci 62,8 120,3 191,4 0,2 374,7

operacyjnej ¥

Y Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych, papieréw dfuznych, leasingu finansowego, naleznosci handlowych oraz depozytéw
bankowych

2 Koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek, papieréw dtuznych, leasingu finansowego oraz zobowigzari handlowych

3 Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed zaptaconym podatkiem dochodowym

Wybrane dane dotyczqce pozycji bilansowych na dzieri 31 grudnia 2017 roku w podziale na segmenty operacyjne:

Segment Asseco Segment Asseco Segment Formula

31 grudnia 2017 Poland International G Eliminacje Razem

min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Aktywa trwate 31594 2020,8 2322,8 (16,1) 7 486,9
w tym wartos¢ firmy 2254,4 1329,3 435,4 - 4019,1
Aktywa obrotowe 549,7 1029,8 2841,8 (28,5) 4392,8
w tym:
naleznosci z tytutu dostaw | usfug 131,2 498,2 1756,5 (13,8) 23721
Srodki pieniezne 309,5 381,8 856,2 0,2 1547,7
Zobowigzania dtugoterminowe 164,9 475,0 1325,3 (12,7) 1952,5
w tym:
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zobowigzania z tytutu kredytow,
pozyczek i wyemitowanych obligacji
zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

Zobowigzania krétkoterminowe

w tym:

zobowigzania z tytutu kredytéw,
pozyczek i wyemitowanych obligacji
zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego

zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

58,3

45,5

347,1

33,0

23,9

158,2

59,5

3,7

796,7

109,1

2,7

314,8

938,2

1487,1

263,3

0,2

395,7

(9,7)

(30,2)

(10,1)

(12,9)

1046,3

49,2

2600,7

395,3

26,8

855,8

V.
finansowego

1.

Struktura przychodow ze sprzedazy

Noty objasniajgce do srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania

Przychody operacyjne w okresie 3 i 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzes$nia 2018 roku oraz w okresie
porownywalnym ksztattowaty sie nastepujaco:

Przychody ze sprzedazy wedtug rodzaju
Oprogramowanie i ustugi wiasne
Oprogramowanie i ustugi obce

Sprzet i infrastruktura

Pozostata sprzedaz

Razem

Przychody ze sprzedazy wedtug sektorow
Bankowos¢ i Finanse

Przedsiebiorstwa

Instytucje Publiczne

Razem

3 miesigce do
30 wrzesnia 2018

min PLN

1852,9
127,2
237,6

0,7

2218,4

930,6
806,9
480,9
22184

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018
min PLN

5452,1
441,3
782,5

2,4

6678,3

2652,2
2602,0
14241
6678,3

3 miesigce do
30 wrzesnia 2017

min PLN

972,3
109,2
159,0

1,0

1241,5

498,0
449,3
294,2
12415

9 miesigcy do
30 wrzesnia 2017
min PLN

4363,7
430,7
606,5

2,6

5403,5

2110,5
2141,2
1151,8
5403,5

i.  Struktura sprzedazy segmentow w rozbiciu na rodzaje przychodow

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych segmentdw operacyjnych w rozbiciu na rodzaj przychodéw w okresie 3
i 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym ksztattowaty sie

nastepujgco:

Segment Asseco
Poland
min PLN

9 miesiecy do 30 wrzesnia 2018
Oprogramowanie i ustugi wiasne 819,9
Oprogramowanie i ustugi obce 94,4
Sprzet i infrastruktura 59,6
Pozostata sprzedaz 2,7
Razem przychody ze sprzedazy 976,6

Segment Asseco

International
min PLN

1207,8
220,7
374,0

2,6

1805,1

Segment Formula

Systems
min PLN

3426,4
135,5
352,6

3914,5

Eliminacje

min PLN

(2,0)
(9,3)
(3,7)
(2,9)
(17,9)

Razem

min PLN

5452,1
441,3
782,5

2,4

6678,3
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3 miesigce do 30 wrzesnia 2018

Oprogramowanie i ustugi wtasne 267,6 413,0 1171,0 1,3 1852,9
Oprogramowanie i ustugi obce 26,7 60,2 43,0 (2,7) 127,2
Sprzet i infrastruktura 13,0 112,7 113,8 (1,9) 237,6
Pozostata sprzedaz 0,9 0,9 - (1,1) 0,7
Razem przychody ze sprzedazy 308,2 586,8 1327,8 (4,4) 22184
Segment Asseco Segment As'seco Segment Formula Elimacie Razem
Poland International Systems

min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN

9 miesiecy do 30 wrze$nia 2017
Oprogramowanie i ustugi wiasne 774,3 1036,7 2570,3 (17,6) 4363,7
Oprogramowanie i ustugi obce 112,9 219,2 108,6 (10,0) 430,7
Sprzet i infrastruktura 53,9 296,2 256,1 0,3 606,5
Pozostata sprzedaz 0,8 2,6 0,1 (0,9) 2,6
Razem przychody ze sprzedazy 941,9 1554,7 2935,1 (28,2) 5403,5

3 miesigce do 30 wrzesnia 2017
Oprogramowanie i ustugi wtasne 260,4 346,1 366,5 (0,7) 972,3
Oprogramowanie i ustugi obce 35,8 64,4 12,5 (3,5) 109,2
Sprzet i infrastruktura 20,1 94,6 44,1 0,2 159,0
Pozostata sprzedaz 0,6 0,7 - (0,3) 1,0
Razem przychody ze sprzedazy 316,9 505,8 423,1 (4,3) 12415

ii.  Struktura przychodow ze sprzedazy segmentow w rozbiciu na sektory

Przychody ze sprzedazy poszczegdlnych segmentdw operacyjnych w rozbiciu na sektory w okresie 3 i 9 miesiecy

zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie porownywalnym ksztattowaty sie nastepujaco:

Segment Asseco Segment Asseco Segment Formula NP
. Eliminacje Razem
Poland International Systems
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
9 miesiecy do 30 wrzesnia 2018
Bankowos¢ i Finanse 356,5 617,2 1687,8 9,3) 2652,2
Przedsiebiorstwa 243,1 821,4 1544,5 (7,0) 2602,0
Instytucje Publiczne 377,0 366,5 682,2 (1,6) 14241
Razem przychody ze sprzedazy 976,6 1805,1 3914,5 (17,9) 6678,3
3 miesiece do 30 wrzesnia 2018
Bankowos¢ i Finanse 114,8 201,3 615,8 (1,3) 930,6
Przedsiebiorstwa 70,6 262,2 477,7 (3,6) 806,9
Instytucje Publiczne 122,8 123,3 234,3 0,5 480,9
Razem przychody ze sprzedazy 308,2 586,8 1327,8 (4,4) 2218,4
Segment Asseco Segment Asseco Segment Formula s
. Eliminacje Razem
Poland International Systems
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
9 miesiecy do 30 wrze$nia 2017
Bankowosc i Finanse 331,0 608,1 11931 (21,7) 2110,5
Przedsiebiorstwa 268,2 667,4 1209,7 (4,1) 21412
Instytucje Publiczne 342,7 279,2 532,3 (2,4) 1151,8
Razem przychody ze sprzedazy 941,9 1554,7 2935,1 (28,2) 5403,5
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3 miesigce do 30 wrzesnia 2017

Bankowos¢ i Finanse 118,1
Przedsiebiorstwa 81,3
Instytucje Publiczne 117,5
Razem przychody ze sprzedazy 316,9

202,7
209,3

93,8
505,8

180,4
159,5

83,2
423,1

(3,2)
(0,8)
(0,3)
(4,3)

498,0
4493
294,2
12415

iii. ~ Przychody z tytutu umow z klientami w przychodach ze sprzedazy ogofem wedtug metody ujecia w

rachunku wynikow

Przychody ze sprzedazy rozpoznawane zgodnie z MSSF 15, w tym:

Z tytutu débr i ustug przekazanych w okreslonym momencie

Segment Asseco Poland
Segment Asseco International
Segment Formula Systems
Z tytutu débr i ustug przekazywanych w miare uptywu czasu
Segment Asseco Poland
Segment Asseco International
Segment Formula Systems
Transakcje wewnatrzgrupowe
Pozostate przychody ze sprzedazy (gt. przychody z leasingu)*

Razem przychody ze sprzedazy

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018
min PLN

6617,4
2857,4
159,5
623,1
2074,8
3777,9
817,1
1121,1
1839,7
(17,9)
60,9

6 678,3

*Pozostate przychody ze sprzedazy (gt. przychody z leasingu) w catosci dotyczq segmentu Asseco International

2. Struktura kosztodw operacyjnych

Koszty dziatalnosci operacyjnej:

Warto$¢ odsprzedanych towardw, materiatéw
i ustug obcych (COGS)

Swiadczenia na rzecz pracownikéw
Amortyzacja

Ustugi obce*

Pozostate

Razem

Koszt wtasny sprzedazy**

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Razem

3 miesigce do
30 wrzes$nia 2018

min PLN

(319,1)

(1111,0)
(111,0)
(312,7)
(176,6)

(2030,4)

(1748,3)
(120,3)
(161,8)

(2030,4)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018
min PLN

(1 046,9)

(3324,5)
(337,0)
(904,4)
(500,6)

(6113,4)

(5257,8)
(369,4)
(486,2)

(6113,4)

3 miesigce do
30 wrzes$nia 2017

min PLN

(243,9)
(550,6)
(53,3)
(170,5)
(104,1)
(1122,4)
(949,9)
(70,5)
(102,0)
(1122,4)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017
min PLN

(902,6)
(2 695,4)
(211,1)
(723,6)
(436,2)
(4 968,9)
(4237,2)
(318,7)
(413,0)
(4 968,9)

* W kosztach ustug obcych zostaty ujete koszty outsourcingu zasobéw ludzkich i koszty podwykonawcéw wykorzystywanych w projektach IT
w kwocie 654,5 min PLN w okresie pierwszych 9 miesiecy 2018 roku, a w okresie 9 miesiecy zakoriczconym 30 wrzesnia 2017 roku w kwocie

519,6 min PLN

** W koszcie wtasnym sprzedazy ujete sq koszty odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku pozostate koszty dziatalnosci operacyjnej
obejmowaty przede wszystkim koszty utrzymania majgtku
336,7 min PLN oraz koszty podrézy stuzbowych w wysokosci 71,2 min PLN. W okresie poréwnywalnym
pozostate koszty operacyjne zawieraty gtéwnie koszty utrzymania majatku i samochodéw stuzbowych
w wysokosci 292,7 min PLN oraz koszty podrézy stuzbowych w wysokosci 64,0 min PLN.

i samochoddéw stuzbowych w wysokosci
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i. Koszty swiadczen na rzecz pracownikéw

Wynagrodzenia
Koszty ubezpieczen spotecznych

Koszty Swiadczen emerytalnych

Koszty transakcji z pracownikami rozliczanych w
formie instrumentéw kapitatowych

Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych ogétem

3 miesigce do
30 wrzesnia 2018

min PLN
(955,3)
(70,8)
(80,7)
(5.3)

1,1
(1111,0)

9 miesigcy do
30 wrzesnia 2018

min PLN
(2 803,6)
(211,6)
(231,5)

(17,0)

(60,8)
(3 324,5)

3 miesigce do
30 wrzesnia 2017

min PLN
(468,9)
(42,5)
(33,2)
(1,6)
(4,4)
(550,6)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017
min PLN

(2254,2)
(171,5)
(191,8)

(9,5)

(68,4)
(2 695,4)

Przecietne zatrudnienie w okresie sprawozdawczym w etatach pobierajgcych wynagrodzenie, tj. zatrudnienie
w etatach skorygowane (pomniejszone) o etaty, za ktdre spdtki Grupy nie wyptacajg wynagrodzenia (np. urlop
bezptatny, urlop macierzynski, inne), z wytgczeniem spétek, ktérych wyniki ujmowane s3 w pozostatej
dziafalnosci operacyjnej lub w dziatalnosci zaniechanej, natomiast z uwzglednieniem spotek, ktére dotgczyty do
Grupy w trakcie okresu sprawozdawczego (skalkulowane proporcjonalnie do okresu ich konsolidacji), wynosi
23 516; w okresie poréwnywalnym byto to 18 996.

ii.  Transakcje z pracownikami rozliczane w formie instrumentow kapitatowych

Koszty transakcji z pracownikami rozliczanych w formie instrumentow kapitatowych dotyczg programow, jakie
zostaty przyznane pracownikom i cztonkom kierownictwa spotek z segmentu Formula Systems oraz segmentu
Asseco International. Koszt z tytutu tych programow wynidst w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30
wrzes$nia 2018 roku 17,0 min PLN, a w okresie poréwnywalnym 9,5 min PLN.

3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018 30 wrzes$nia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
min PLN min PLN min PLN min PLN
Program dla kadry zar jacej spotek
ogram dla kadry zarzadzajacej spétek z 4,7) (15,2) (1,0) (8,9)
segmentu Formula Systems
Program dla kadry zarzqdz.ajqcej spotek z (0,6) (1,8) (0,6) (0,6)
segmentu Asseco International
Razem koszty transakcji z pracownikami
rozliczanych w formie instrumentéw (5,3) (17,0) (1,6) (9,5)

kapitatowych

iii. Uzgodnienie kosztow amortyzacji

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie odpisu amortyzacyjnego ujetego w rachunku zyskdw i strat z tabelami
ruchu srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych:

3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
Nota min PLN min PLN min PLN min PLN
Odpis amortyzacyjny wynikajacy z tabeli ruchu
z 7 107 2 4
srodkéw trwatych - (37,5) (107,0) (26,8) (83,4)
Odpis lar.no.rtyzacyjlny wynikajacy z tabeli ruchu 8 (76,8) (238,3) (29,5) (127.6)
wartosci niematerialnych
Odpis amortyzacyjny odniesiony bezposrednio na
) 0,2 0,6 0,2 0,6
pozostate dochody catkowite
Pomniejszenie kosztu amortyzacji z tytutu
rozliczenia dotacji do wewnetrznie wytworzonych 0,4 1,3 0,6 1,4
licencji
Kapitalizacja kosztéw amortyzacji w ramach ) ) ) 01
realizowanych projektéw rozwojowych !
Razem od’pis a.mo.rt'yzacyjny ujety w rachunku (113,7) (343,4) (55,5) (214,9)
przeptywow pienieznych
Oc!pls amlortyzacyjn\./ pr.zen|e5|ony do pozostatej 27 64 22 38
dziatalnosci operacyjnej
Razem odpis amortyzacyjny ujety w kosztach (111,0) (337,0) (53,3) (211,1)

dziatalnosci operacyjnej
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3. Przychodyikoszty finansowe

Struktura przychoddéw finansowych w okresie 3 i 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz
w okresach poréwnywalnych ksztattowata sie nastepujaco:

Przychody finansowe

Przychody odsetkowe od pozyczek udzielonych,
papieréw dtuznych, leasingu finansowego, naleznosci
handlowych oraz depozytéw bankowych

Pozostate przychody odsetkowe

Dodatnie réznice kursowe

Zyski z realizacji i/lub wyceny aktywdw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Zyski z przeszacowania odroczonej ptatnosci za pakiet
kontrolny w spétkach zaleznych

Zysk za sprzedazy jednostek zaleznych

i stowarzyszonych

Zysk z przeszacowania zobowigzania z tytutu nabycia
udziatéw mniejszosciowych (opcje put)

Pozostate przychody finansowe

Przychody finansowe ogétem

3 miesigce do
30 wrzes$nia 2018

min PLN

4,4

4,0

0,3

(1L,1)*

1,3
8,9

9 miesigcy do
30 wrzesnia 2018
min PLN

11,1

0,2
46,0

3,7

0,5

1,9
63,4

3 miesigce do
30 wrzesnia 2017

min PLN

1,6

0,1
1,0

(1,9)

0,2
358,9

2,3

0,1
362,3

9 miesigcy do
30 wrzesnia 2017
min PLN

10,8

0,1
1,6

0,2

359,2

3,8

4,8
391,8

*Ujemne pozycje w przychodach sq wynikiem pomniejszenia przychodéw w danej pozycji w kwartale Ill

Struktura kosztéw finansowych w okresie 3 i 9 miesiecy zakoriczonym dnia
w okresach poréwnywalnych ksztattowata sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2018 roku oraz

Koszty finansowe

Koszty odsetkowe od kredytéw, pozyczek, papierow
dtuznych, leasingu finansowego oraz zobowigzan
handlowych

Pozostate koszty odsetkowe

Ujemne réznice kursowe

Koszty zwigzane z objeciem kontroli nad spdtkami
zaleznymi

Straty z realizacji i/lub wyceny aktywoéw finansowych
wycenianych

w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty z przeszacowania odroczonej ptatnosci za
pakiet kontrolny w spétkach zaleznych

Straty z przeszacowania zobowigzania z tytutu nabycia
udziatéw mniejszosciowych (opcje put)

Odpis wartosci firmy

Pozostate koszty finansowe

Koszty finansowe ogétem

3 miesigce do
30 wrzesnia 2018

min PLN

(14,7)

(2,4)
(2,7)

2,2%

(0,2)

(2,9)
2,2
(18,5)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018
min PLN

(39,7)

(5,8)
(16,2)

(L7)

(7.5)

(6,2)

(4,8)
3,7)
(85,6)

3 miesiace do
30 wrzesnia 2017
min PLN

(6,0)

(L7)
14

(43,8)

(1.8)

(0,4)

0,7
(20,1)
(0,9)
(72,6)

9 miesiecy do
30 wrzesnia 2017
min PLN

(29,6)

(7,2)
(46,0)

(47,7)

(5,2)

(2,4)

(3,2)
(20,1)
(6,0)
(167,4)

*Dodatnie pozycje w kosztach sq wynikiem pomniejszenia kosztow w danej pozycji w kwartale 111

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe prezentowane sg netto (jako nadwyzka dodatnich nad ujemnymi lub
odwrotnie) na poziomie poszczegdlnych spotek zaleznych.

Zyski/straty z przeszacowania odroczonej ptatnosci za pakiet kontrolny w spétkach zaleznych wynikajg ze
zmiany szacunkow dotyczgcych odroczonych warunkowych zobowigzan z tytutu nabycia pakietu kontrolnego

akcji/udziatéw w spétkach zaleznych.
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4. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia wyniku z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych (biezgcego
i odroczonego):

3 miesigce do 9 miesigcy do 3 miesigce do 9 miesigcy do

30 wrzes$nia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017

min PLN min PLN min PLN min PLN

Ble.zqcy podatek dochodowy oraz korekty lat (47,7) (149,6) (58,0) (136,2)
ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy 10,7 24,2 7,6 24,4

igzeni ki k hunk
Obcigzenie podatkowe wykazane w rachunku (37,0) (125,) (50,4) (111,8)

zyskow i strat

Efektywna stopa podatkowa w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku wyniosta 23,4%
wobec 17,2% w okresie porownywalnym.

Z dniem 15 lipca 2016 roku do Ordynacji Podatkowej zostaty wprowadzone zmiany w celu uwzglednienia
postanowien Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR). GAAR ma zapobiega¢ powstawaniu
i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia zaptaty podatku w Polsce.
GAAR definiuje unikanie opodatkowania jako czynnos¢ dokonang przede wszystkim w celu osiggniecia korzysci
podatkowej, sprzecznej w danych okolicznosciach z przedmiotem i celem przepiséw ustawy podatkowe;.
Zgodnie z GAAR taka czynnos¢ nie skutkuje osiggnieciem korzysci podatkowej, jezeli sposdb dziatania byt
sztuczny. Wszelkie wystepowanie (i) nieuzasadnionego dzielenia operacji, (ii) angazowania podmiotow
posredniczgcych mimo braku uzasadnienia ekonomicznego lub gospodarczego, (iii) elementéw wzajemnie sie
znoszacych lub kompensujgcych oraz (iv) inne dziatania o podobnym dziataniu do wczesniej wspomnianych,
moga by¢ potraktowane jako przestanka istnienia sztucznych czynnosci podlegajgcych przepisom GAAR. Nowe
regulacje beda wymagaé znacznie wiekszego osadu przy ocenie skutkéw podatkowych poszczegdlnych
transakgcji.

Klauzule GAAR nalezy stosowa¢ w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie oraz do
transakcji, ktore zostaty przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR ale, dla ktérych po dacie
wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub sg nadal osiggane. Wdrozenie powyzszych przepisdéw umozliwi polskim
organom kontroli podatkowej kwestionowanie realizowanych przez podatnikéw prawnych ustalen
i porozumien, takich jak restrukturyzacja i reorganizacja grupy.

Przepisy podatkowe regulujagce VAT, CIT, PIT oraz ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom,
pozbawiajgc podatnikow mozliwosci odnoszenia sie do ustalonego orzecznictwa. Aktualnie obowigzujace
regulacje zawieraja niejednoznacznosci, ktére moga prowadzié do réznic w opiniach i interpretacjach pomiedzy
spétkami a organami administracji publicznej lub nawet pomiedzy réznymi organami administracji publicznej.
Podatki i inne ptatnosci (np. cta lub ptatnosci w walutach) mogg by¢ kontrolowane przez organy administracji
publicznej, ktére uprawnione sg do natozenia znacznych kar, od ktérych dodatkowo naliczane sg wysokie
odsetki. W zwigzku z tym kwoty ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym mogg podlegac¢ zmianie po tym,
jak organy skarbowe ustalg ich ostateczng wysokos¢.

5. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej za okres sprawozdawczy przez srednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu sprawozdawczego.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
Akcjonariuszom Jednostki Dominujacej przez skorygowang (o wpltyw potencjalnych elementéw
rozwadniajgcych) srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie porownywalnym nie wystepowaty elementy rozwadniajgce zysk
przypadajgcy na jedna akcje, wskutek czego zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje byty sobie réwne. Ponizej
przedstawione zostaty dane dotyczace zysku oraz ilos$¢ akcji, ktdre postuzyty do wyliczenia zysku na jedng akcje:
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3 miesigce do 9 miesigcy do 3 miesigce do 9 miesigcy do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
2018 2018 2017 2017

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na 83 000303 83 000303 83 000 303 83 000 303
jedna akcje (w sztukach)

Zysk netto przypadajgcy na akcjonariuszy Jednostki

Dominujgcej (w milionach PLN) za okres sprawozdawczy 780 2353 2853 398,6

Zysk na jedna akcje (w PLN) ze skonsolidowanego

4 2, a4 4
zysku netto za okres sprawozdawczy 0,9 83 3 80

6. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy

W 2018 roku Jednostka Dominujgca wyptacita dywidende za 2017 rok. Decyzjg Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Asseco Poland S.A., podjetg dnia 25 kwietnia 2018 roku, zysk netto wypracowany w roku
obrotowym 2017 w kwocie 175,6 miIn PLN zostat przeznaczony w catosci do podziatu miedzy Akcjonariuszy, tj.
na wypfate dywidendy. Dodatkowo postanowiono przeznaczyé na wyptate dywidendy cze$¢ srodkow
zgromadzonych na kapitale zapasowym, pochodzacych z zyskédw netto z lat ubiegtych w kwocie 74,2 min PLN.
Oznacza to, iz faczna kwota przeznaczona do wyptaty dywidendy wyniosta 249,8 min PLN, co oznacza dywidende
po 3,01 PLN na jedng akcje. Dzien dywidendy ustalano na dzier 21 maja 2018 roku, a dzien wyptaty dywidendy
na dzien 7 czerwca 2018 roku.

W 2017 roku Jednostka Dominujgca wyptacita dywidende za 2016 rok. Decyzjg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Asseco Poland S.A., podjetag w dniu 25 kwietnia 2017 roku, czes$¢ zysku netto za rok obrotowy
2016 w kwocie 249,8 min PLN zostata przeznaczona na wyptate dywidendy, ktéra w przeliczeniu na jedng akcje
wyniosta 3,01 PLN. Pozostata kwota zysku netto w wysokosci 102,3 min PLN zostata wykazana w
zyskach/stratach z lat ubiegtych. Dzier dywidendy zostat ustalony na dzieft 16 maja 2017 roku, a dziers wyptaty
dywidendy na dzien 1 czerwca 2017 roku.

7. Rzeczowe aktywa trwate

Zmiana wartosci netto rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018
roku oraz w okresie poréwnywalnym wynikata z nastepujacych ruchéw:

9 miesiecy do 9 miesiecy do

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

min PLN min PLN

Wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzien 1 stycznia 849,1 781,5
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 113,0 139,2
Zakupu i modernizacji 95,6 121,9
Objecia kontroli nad spotkami zaleznymi 2,6 11,6
Leasingu finansowego 9,8 1,4
Pozostatych transakcji 5,0 4,3
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (116,6) (181,2)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (107,0) (89,4)
Utraty kontroli nad spétkami zaleznymi - (89,6)
Sprzedazy i likwidacji (2,7) (2,2)
Pozostatych transakcji (6,9) -
Zmiana prezentacji (1,8) -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (5,3) (12,5)
Wartos¢ netto srodkéw trwatych na dzien 30 wrzesnia 838,4 727,0
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8. Wartosci niematerialne

Zmiana wartosci netto wartosci niematerialnych w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018
roku oraz w okresie poréwnywalnym wynikata z nastepujacych ruchéw:

9 miesiecy do 9 miesigcy do

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017

min PLN min PLN

Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na dzien 1 stycznia 2079,5 1124,8
Zwiekszenia stanu, z tytutu: 155,8 268,2
Zakupu i modernizacji 10,3 7,7
Objecia kontroli nad spétkami zaleznymi 86,5 213,5
Kosztéw realizowanych projektéw rozwojowych* 59,0 47,0
Zmniejszenia stanu, z tytutu: (238,5) (847,7)
Odpisu amortyzacyjnego za okres sprawozdawczy (238,3) (127,6)
Sprzedazy i likwidacji (0,2) (1,1)
Utraty kontroli nad spétkami zaleznymi - (719,0)
Zmiana prezentacji (4,9) (0,9)
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 45,0 (58,1)
Wartos¢ netto wartosci niematerialnych na dzien 30 wrzesnia 2036,9 486,3

*Skapitalizowane koszty dotyczyly: w okresie 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2018 roku: 14,4 min PLN w ramach segmentu Asseco Poland, 21,4 min PLN
w ramach segmentu Asseco International, 23,2 min PLN w ramach segmentu Formula Systems; w okresie 9 miesiecy do 30 wrzesnia 2017 roku: 10,1
min PLN w ramach segmentu Asseco Poland, 14,3 min PLN w ramach segmentu Asseco International, 22,6 min PLN w ramach segmentu Formula
Systems.

Na podstawie szczegétowej analizy skapitalizowanych kosztow realizowanych projektéw rozwojowych, Zarzad
uznat, ze ich wartos¢ ksiegowa nie przekracza wartosci odzyskiwalnej.

9. Wartosc firmy

Wartos¢ firmy powstata na objeciu kontroli nad jednostkami zaleznymi jest na potrzeby testu z tytutu utraty
wartosci alokowana przez Grupe w nastepujacy sposdb:
= do grupy osrodkédw wypracowujgcych przeptywy pieniezne w postaci segmentu, lub
= do poszczegdlnych jednostek zaleznych, lub
= do segmentéw zidentyfikowanych w Jednostce Dominujacej (tj. segment "Bankowos$¢ i Finanse",
"Administracja Publiczna" lub "Przedsiebiorstwa").

W ponizszej tabeli zaprezentowano wartos¢ firmy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia
2017 roku w podziale na segmenty operacyjne:

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

przeksztatcone

min PLN min PLN

Segment Asseco Poland, w tym: 2 256,3 22544
Wartosc firmy przypisana do poszczegélnych osrodkow

wypracowujqcych przeplywy pieniezne B2 Bl

Asseco Data Systems S.A. 244,3 244,3

Gladstone Consulting Ltd / GSTN Consulting 35,5 33,6

ZUl Novum Sp. z 0.0. 0,3 0,3

SKG S.A. 4,4 4,4

DahliaMatic Sp. z 0.0. 54,7 54,7
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Segmenty operacyjne zidentyfikowane w Jednostce Dominujgcej 1917,1 1917,1
Wartos¢ firmy przypisana do segmentu "Bankowosc¢ i Finanse" 890,2 890,2
Wartosé firmy przypisana do segmentu "Administracja Publiczna" 845,9 845,9
Wartosé firmy przypisana do segmentu "Przedsiebiorstwa" 181,0 181,0
Segment Asseco International, w tym: 1366,1 1329,3
Grupa Asseco Central Europe 731,9 698,7
Grupa Asseco South Eastern Europe 502,7 502,5
Asseco Spain S.A. 18,2 17,8
Necomplus S.L. 16,3 16,0
Sintagma UAB ¥ 0,6 0,1
Asseco Danmark ? 32,4 31,7
Asseco PST Holding SGPS S.A. (dawniej: Exictos) 64,0 62,5
Segment Formula Systems 575,0 435,4
Razem wartos¢ firmy 4197,4 4019,1

1) wartos¢ firmy powstata na nabyciu spétek Sintagma UAB oraz Asseco Lietuva UAB.
2) wartos¢ firmy powstata na nabyciu spétek Asseco Danmark A/S oraz Peak Consulting ApS.

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku wystgpity nastepujgce zmiany wartosci firmy
z konsolidacji (w tabeli wyszczegdlniono tylko te pozycje, dla ktorych wystgpita zmiana):

Zmiana

Wartos¢ firmy na K Objelt.:'a wy: Ilfajaca' z Réznice kursowe Wartos¢ firmy na
Wartosc firmy wg alokacji po segmentach poczatek okresu ontio '(+)/. CELEN= . (+/-) koniec okresu
sprawozdawczych: Utrata kontroli(-) procesu alokacji

ceny nabycia (+/-)
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN

Segment Asseco Poland
GIadsto.ne Consulting Ltd/ GSTN 336 . ) 19 355
Consulting
Segment Asseco International
Grupa Asseco Central Europe 698,7 19,4 5,4 8,4 731,9
Grupa Asseco South Eastern Europe 502,5 - - 0,2 502,7
Asseco Spain S.A. 17,8 - - 0,4 18,2
Necomplus S.L. 16,0 - - 0,3 16,3
Sintagma UAB 0,1 0,5 - - 0,6
Asseco Danmark 31,7 - - 0,7 32,4
Asseco PST Holding SGPS S.A. 62,5 - - 1,5 64,0
Segment Formula Systems
Grupa Formula 435,4 117,2 - 22,4 575,0

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku wptyw na saldo wartosci firmy z konsolidacji
miaty transakcje opisane ponizej. Dodatkowo w okresie 6 miesigecy zakoriczonym dnia 30 czerwca 2018 roku
miaty miejsce nabycia spdtek Prosoft, Alius Corp, PVBS, Adaptik oraz DWC, ktdre zostaty opisane w
Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30
czerwca 2018, opublikowanym dnia 27 sierpnia 2018 roku.

i. Nabycie Cambium

W lipcu 2018 spo6tka Matrix IT Integration and Infrastructure Ltd (spotka z Grupy Matrix IT) nabyta 55% udziatow
w spotce Cambium (2014) Ltd z siedzibg w Izraelu. Cena nabycia wyniosta 3,8 min ILS (3,9 min PLN), z czego 3,0
min ILS (3,0 min PLN) zostato zaptacone gotéwka, a pozostatg czes¢ stanowi opcja put. Opcjg put objeta jest
cze$¢ udziatow niekontrolujgcych, ujmowanych przy zastosowaniu metody oczekiwanego nabycia, zgodnie z
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ktorg wartosé opcji put w wysokosci 0,8 min ILS jest ujeta w cenie nabycia, a saldo udziatéw niekontrolujgcych
pokazanych w tabeli ponizej dotyczy tylko udziatow niekontrolujgcych nieobjetych opcjg put.

W ramach tymczasowego rozliczenia nabycia Grupa zaalokowata nadwyzke ceny zaptaconej nad wartoscig
nabytych aktywoéw netto w kwocie 1,0 min ILS (1,0 min PLN) na wartosci niematerialne, a pozostata wartos¢,
tj. 2,8 min ILS (2,9 min PLN) zostata zaalokowana na wartosc¢ firmy.

Cambium tworzy aplikacje internetowe oraz mobilne z zakresu obstugi klienta oraz systemy zarzadzania
informacjami w przedsiebiorstwach, gtdwnie na rynku izraelskim.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 proces alokacji ceny nabycia nie zostat jeszcze przez Grupe zakoriczony. W zwigzku
z tym wartosc¢ firmy rozpoznana na nabyciu moze ulec zmianie w okresie 12 miesiecy od dnia objecia kontroli
na spotka. Wartosci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania aktywéw i zobowigzan spétki na dzien nabycia
przedstawiajg sie nastepujgco (wartosci przeliczone kursem PLN/NIS na dzier nabycia):

Wartosci tymczasowe na  Wartosci tymczasowe na

dzien nabycia dzien nabycia
min NIS min PLN

Nabywane aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 0,3 0,3
Wartosci niematerialne zidentyfikowane w ramach
rozliczenia nabycia (PPA) 10 1
Naleznosci handlowe 1,0 1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 0,4 0,4
Razem aktywa 2,7 2,7
Nabywane zobowigzania
Zobowigzania handlowe 0,5 0,5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0,2 0,2
Rozliczenie migedzyokresowe przychoddw i kosztow 0,9 0,9
Razem zobowigzania 1,6 1,6
Wartos¢ aktywow netto 1,1 1,1
Wartos¢ udziatéw niekontrolujacych 0,1 0,1
Nabywany procent kapitatu zaktadowego 55% 55%
Cena nabycia 3,8 3,9
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 2,8 2,9

ii. Nabycie Integrity

W sierpniu 2018 spétka Matrix IT ERP Solutions Ltd (spétka z Grupy Matrix IT) nabyta 65% udziatéw w spotce
Integrity Software 2011 Ldt z siedzibg w Izraelu. Cena nabycia wyniosta 12,6 min ILS (12,6 miIn PLN), z czego 9,0
min ILS (9,0 mIn PLN) zostato zaptacone gotéwka, a 0,5 min stanowita ptatnos¢ odroczong, ktérej kwota jest
uzalezniona od wynikéw operacyjnych spotki. Czes¢ udziatdow niekontrolujgcych objeta jest opcjg put i sg one
ujmowane przy zastosowaniu metody oczekiwanego nabycia (warto$¢ opcji put jest ujeta w cenie nabycia, a
saldo udziatéw niekontrolujgcych wynosi 0). Wartos$¢ opcji put wynosi 3,0 min ILS (3,0 min PLN).

W ramach tymczasowego rozliczenia nabycia Grupa zaalokowata nadwyzke ceny zapfaconej nad wartoscig
nabytych aktywow netto w kwocie 3,8 min ILS (3,8 min PLN) na wartosci niematerialne, a pozostata wartos¢,
tj. 9,7 min ILS (9,7 min PLN) zostata zaalokowana na wartosc¢ firmy.

Integrity Software dostarcza rozwigzania IT z zakresu bezpieczenstwa informacji, systemdw zarzadzania trescig
oraz infrastruktury dla przedsiebiorstw na rynku izraelskim.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 proces alokacji ceny nabycia nie zostat jeszcze przez Grupe zakonczony. W zwigzku
z tym wartosc¢ firmy rozpoznana na nabyciu moze ulec zmianie w okresie 12 miesiecy od dnia objecia kontroli
na spotka. Wartosci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan spétki na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujgco (wartosci przeliczone kursem PLN/NIS na dzien nabycia):
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Wartosci tymczasowe na
dzier nabycia

Wartosci tymczasowe na
dzien nabycia

min NIS min PLN
Nabywane aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 0,1 0,1
Wartosci niematerialne zidentyfikowane w ramach
rozliczenia nabycia (PPA) 38 38
Naleznosci handlowe 10,1 10,1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4,1 4,1
Pozostate aktywa 0,8 0,8
Razem aktywa 18,9 18,9
Nabywane zobowigzania
Zobowigzania handlowe 6,1 6,1
Zobowigzania budzetowe 1,5 1,5
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 0,9 0,9
Pozostate zobowigzania 7,5 7,5
Razem zobowigzania 16,0 16,0
Wartos¢ aktywoéw netto 2,9 2,9
Wartos¢ udziatéw niekontrolujacych - -
Nabywany procent kapitatu zaktadowego 65% 65%
Cena nabycia 12,6 12,6
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 9,7 9,7

iii.  Nabycie Modulusa

W dniu 30 lipca 2018 roku spétka Asseco Poland S.A. nabyta w wyniku podwyzszenia kapitatu 20% udziatéw w
spotce Modulus Sp. z 0.0. z siedzibg w Polsce. Wartos¢ transakcji wyniosta 2,0 min PLN. W wyniku zakupu Asseco
Poland S.A. zwiekszyt swoj udziat w tej spdtce z 50% do 70%. Kontrola nad spotka zostata objeta sierpniu 2018
roku po realizacji zaptaty za nabyte udziaty i rejestracji zakupu.

Wyniki Modulus Sp. z 0.0. zostaty ujete w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym metodg konsolidacji petnej od dnia 1 sierpnia 2018 roku. Do dnia objecia kontroli Spétka byta
ujmowana metodg praw witasnosci.

W ramach tymczasowego rozliczenia nabycia Grupa zaalokowata nadwyzke ceny zaptaconej nad wartoscig
nabytych aktywéw netto w kwocie 7,7 min PLN na wartosci niematerialne.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 proces alokacji ceny nabycia nie zostat jeszcze przez Grupe zakoriczony. W zwigzku
z tym wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu moze ulec zmianie w okresie 12 miesiecy od dnia objecia kontroli
na spotka. Wartosci tymczasowe mozliwych do zidentyfikowania aktywdw i zobowigzan spétki na dzien nabycia
przedstawia sie nastepujaco:

Wartosci tymczasowe na
dzien nabycia

min PLN
Nabywane aktywa
Wartosci niematerialne zidentyfikowane w ramach
rozliczenia nabycia (PPA) 96
Naleznosci handlowe 0,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1,8
Razem aktywa 12,3
Nabywane zobowigzania
Zobowigzania handlowe 4,0
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 1,3
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Razem zobowiazania 5,3
Wartos¢ aktywow netto 7,0
Wartosc udziatéw niekontrolujacych 2,1
Wartos¢ godziwa inwestycji przed nabyciem 29
kontroli (50% udziatéw) ’

w tym, wycena 50% udziatow do wartosci godziwej 22
na dzieri objecia kontroli ’

Nabywany procent kapitatu zaktadowego 70,0%
Cena nabycia (20% udziatow) 2,0
Wartos¢ firmy na dzier nabycia 0,0

iv.  Zakonczenie procesu alokacji ceny nabycia Grupy Formula

Jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 (w punkcie 4.i. w czesci
Podstawa sporzadzenia sprawozdania), w dniu 11 pazdziernika 2017 roku Asseco Poland S.A. nabyto kontrole
nad Grupg Formula.

W tymczasowym rozliczeniu nabycia, zaprezentowanym w sprawozdaniu skonsolidowanym za rok zakoriczony
31 grudnia 2017 roku, Grupa zastosowata metode wyliczenia wartosci udziatow niekontrolujgcych wedtug
wartosci godziwej (fair value method). Oznaczato to, ze wartos¢ firmy powstata na nabyciu Grupy Formula
stanowita wartos$¢ odnoszong do 100% aktywow netto Grupy Formula.

W finalnym rozliczeniu Grupa wybrata metode wyliczenia wartosci udziatéw niekontrolujacych oparta na
mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto (identifiable net assets method). W zwigzku z tym w ponizszej
tabeli w kolumnach ,wartosci godziwe na dzien nabycia” zaprezentowano ostateczne rozliczenie nabycia
i ujeto udziaty niekontrolujagce w kwocie odpowiadajgcej udziatowi akcjonariuszy niekontrolujacych
w aktywach netto Grupy Formula.

Wybdér metody wyliczenia wartosci udziatéw niekontrolujgcych i w konsekwencji takze wartosci firmy
pozostaje bez znaczenia przy przeprowadzaniu testdw na utrate wartosci firmy oraz nie ma wptywu na wartosé
kapitatu wtasnego dla Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej.

Proces alokacji ceny nabycia zostat przez Grupe zakoriczony w drugim kwartale 2018 roku. Wartos¢ godziwa
mozliwych do zidentyfikowania aktywow i zobowigzan Grupy Formula na dzien objecia kontroli przedstawia
sie nastepujgco (wartosci przeliczone kursem PLN/USD na dzien nabycia):

Wartosci tymczasowe Wartosci tymczasowe Wartosci godziwe  Wartosci godziwe na
na dzien nabycia na dzien nabycia na dzien nabycia dzien nabycia
min USD min PLN min USD min PLN
Nabywane aktywa
Rzeczowe aktywa trwate 24,4 88,4 24,4 88,4
Wartos$ci niematerialne (w tym
zidentyfikowane w ramach rozliczenia 476,8 1726,9 470,1 1702,7
nabycia (PPA))
Naleznosci handlowe 367,4 1330,7 367,4 1330,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235,4 852,6 235,4 852,6
Pozostate aktywa 127,4 461,4 127,3 461,1
Razem aktywa 12314 4 460,0 1224,6 4435,5
Nabywane zobowigzania
Kredyty i pozyczki 347,8 1259,7 347,8 1259,7
Zobowiazania handlowe 93,0 336,8 93,0 336,8
SEZELV;Z:,Z?:*U odroczonego podatku 1138 4122 1121 406,0
Rezerwy 15,3 55,4 15,3 55,4
Rozliczenia miedzyokresowe 119,0 431,0 119,0 431,0
Pozostate zobowigzania 151,9 550,2 151,9 550,2
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Razem zobowigzania 840,8 3045,3 839,1 3039,1
Wartos¢ aktywow netto 390,6 1414,7 385,5 1396,4
Wartos¢ udziatéw niekontrolujacych 1346,3 4.876,2 342,3 1239,8
Nabywany procent kapitatu zakltadowego 26,31% 26,31% 26,31% 26,31%
Cena nabycia 163,1 590,7 163,1 590,7
Wartos¢ firmy na dzien nabycia 1118,8 4052,2 119,9 434,1

10. Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia

Grupa posiada inwestycje w jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsiewziecia wyceniane metodg praw
wtasnosci (patrz punkt Il srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Podstawowe dane finansowe tych spotek przedstawione sg w tabeli ponizej.

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

Dane jednostek stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewziec¢
min PLN min PLN
Aktywa trwate 197,5 168,9
Aktywa obrotowe 173,3 150,3
Zobowigzania dtugoterminowe 54,5 18,7
Zobowigzania krétkoterminowe 120,8 107,5
Aktywa netto 195,5 193,0
Wartos¢ bilansowa inwestycji 102,9 100,5
9 miesiecy do 9 miesiecy do
Dane jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzigé 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
min PLN min PLN
Przychody 248,2 1026,7*
Zysk operacyjny 2,9 62,4
Zysk/Strata netto (0,1) 9,8
Udziat w wyniku jednostek stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieé (1,8) (40,5)

*Zawiera dane Grupy Formula Systems za okres, kiedy byta jednostkq stowarzyszong

11. Jednostki z istotnymi udziatami niekontrolujacymi

Dla kazdego nabycia jednostki zaleznej Grupa wycenia wartos¢ udziatéw niekontrolujgcych na dzien nabycia
stosujagc metode proporcjonalnego udziatu w mozliwych do zidentyfikowania aktywach netto jednostki
przejmowanej lub metode wartosci godziwe;j.

W punkcie [l niniejszego S$rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano informacje dotyczace jednostek, w ktorych Grupa posiada mniej niz 100% udziat w kapitale
zaktadowym, wraz ze wskazaniem nazw tych jednostek, kraju, w ktédrym sg one zarejestrowane oraz informacja
o udziale Grupy w ich kapitale zaktadowym oraz gtosach na walnym zgromadzeniu.

W ocenie Zarzadu, jednostkami z indywidualnie istotnymi udziatami niekontrolujgcymi sg: Grupa Asseco South
Eastern Europe S.A., Grupa Formula oraz Grupa Asseco Central Europe, w sktad ktérej wchodzi m.in. Asseco
Business Solutions. W przypadku pozostatych jednostek z udziatami niekontrolujgcymi, wartos¢
indywidualnego udziatu niekontrolujacego nie przekraczata 2% wartosci salda udziatéw niekontrolujacych, tym
samym nie zostaty one uznane za jednostki z istotnymi udziatami niekontrolujgcymi.

W ponizszych tabelach zaprezentowano wybrane dane finansowe za okres 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzier 30 wrze$nia 2018 roku i odpowiednie okresy poréwnywalne dotyczace
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jednostek, w ktérych wystepuje indywidualnie istotny udziat niekontrolujgcy. Dane te zaprezentowane s3
przed korektami konsolidacyjnymi, w tym wytgczeniami wzajemnymi.

Udziat procentowy udziatéw niekontrolujacych 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Grupa Formula 73,69% 73,69%
Grupa ASEE 48,94% 48,94%
Grupa ACE 7,19% 7,12%
Wartos¢ bilansowa udziatéw Wynik netto przypadajacy dla Dywidendy wyptacone udziatom
niekontrolujacych* udziatéw niekontrolujacych niekontrolujagcym
30 wrzesnia 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
Nazwa Grupy 2018 2017 2018 2017
min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN min PLN
Grupa Formula 1199,9 110,1 52,9 (101,4) (56,7)
Grupa ASEE 352,0 22,2 17,1 (13,6) (12,5)
Grupa ACE 178,0 26,3 18,0 (29,7) (31,1)
Pozostate (2,8) 15,4 11,9 (10,9) (11,8)
Razem 1727,1 174,0 99,9 (155,6) (112,1)

*Wartosci  bilansowe udziatéw niekontrolujgcych przedstawiajg wartos¢ skorygowang o przyznane opcje PUT udzielone
akcjonariuszom/udziatowcom mniejszosciowym.

Grupa Formula Grupa ASEE Grupa ACE
min PLN min PLN min PLN
30 wrzesnia 2018
Aktywa trwate 4359,1 627,7 722,4
Aktywa obrotowe 2793,5 282,9 429,2
w tym Srodki pieniezne 998,9 111,3 137,4
Zobowigzania dtugoterminowe 1287,6 25,0 122,3
Zobowigazania krétkoterminowe 2014,1 152,3 323,3
31 grudnia 2017
Aktywa trwate 4169,0 631,6 703,7
Aktywa obrotowe 2475,0 287,8 442,9
w tym srodki pieniezne 856,2 115,7 160,3
Zobowigzania dtugoterminowe 1545,9 29,4 77,4
Zobowigazania krétkoterminowe 1487,1 169,6 365,0
Grupa Formula Grupa ASEE Grupa ACE
min PLN min PLN min PLN

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyjnej 126,5 56,6 42,5
?:;il;;s;sm:]zne netto wykorzystane w dziatalnosci (179,0) (37,0) (46,)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 160,3 (23,8) (28,9)

Okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2017
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 146,6 36,6 4,8
ISr::/ciI:tsclsrr::Jzne netto wykorzystane w dziatalnosci (311,4) (41,3) (44,0)
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Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (29,5) (26,1) (103,7)

12. Pozostate aktywa finansowe

Na dzierh 30 wrzes$nia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa poza naleznosciami i Srodkami
pienieznymi opisanymi w innych notach posiadata réwniez zaprezentowane w tabeli ponizej pozostate aktywa
finansowe. Dane na dzien 31 grudnia 2017 roku dla poréwnywalnosci zaprezentowano w podziale na kategorie
aktywow finansowych zgodnie z klasyfikacjg narzucong przez MSSF 9 — sposdb przyporzadkowania aktywéw do
nowych kategorii obrazuje tabela umieszczona w pkt 4 Stosowane zasady rachunkowosci.

30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez wynik finansowy, w tym:
kontrakty forward na waluty 2,1 0,7 2,7 11,1
obligacje korporacyjne i skarbowe - 4,3 - 4,2
akcje spétek notowanych na aktywnym rynku - - 1,1 0,2
pozostate aktywa 9,8 1,6 8,4 -
11,9 6,6 12,2 15,5
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach
godziwych przez pozostate dochody catkowite, w
tym:
akcje spoétek nienotowanych na aktywnym rynku 12,2 - 9,5 -
obligacje korporacyjne - 39,5 - 45,0
12,2 39,5 9,5 45,0
Aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, w tym:
Weksle - 3,2 - -
Pozostate instrumenty dtuzne 4,7 - - -
Pozyczki, w tym
udzielone podmiotom powigzanym 17,6 1,9 15,8 1,7
udzielone pracownikom 0,3 2,4 0,4 3,3
udzielone pozostatym podmiotom 106,6 11,3 124,6 15,3
lokaty terminowe 0,5 19,9 14,6 5,2
129,7 38,7 155,4 25,5
Razem 153,8 84,8 177,1 86,0

Pozyczki udzielone sg wyceniane na kazdg date bilansowa wedtug zamortyzowanego kosztu.

Pozyczki dla podmiotédw powigzanych zostaty udzielone na warunkach rynkowych.

Najwieksza czes$¢ salda pozyczek udzielonych pozostatym podmiotom stanowita pozyczka udzielona spoéfce
Matrix42 Service GmbH (dawniej: Blitz D14-310 GmbH). Na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku saldo pozyczki wynosito
94,3 min PLN. Szczegdty dotyczace tej pozyczki zostaty opisane w nocie 16 informacji objasniajgcych do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Asseco za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku
podanego do publicznej wiadomosci dnia 19 marca 2018 roku. Dodatkowo w saldzie udzielonych pozyczek
znajduje sie réwniez pozyczka na rzecz Slaskiej Sieci Metropolitalnej udzielona przez spétke Asseco Data Systems
S.A. w kwocie 18,7 min PLN.

Na saldo lokat terminowych sktadajg sie lokaty terminowe o pierwotnym terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3
miesigce.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez wynik finansowy obejmuja transakcje typu
,forward” na zakup i sprzedaz walut obcych, inwestycje w instrumenty kapitatowe notowane na aktywnym
rynku oraz instrumenty pochodne. Wartos$¢ godziwa kontraktéw ,forward” jest na kazdy dzien bilansowy
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okreslana przy uzyciu modelu, dla ktérego dane wsadowe s3 obserwowalne bezposrednio na rynkach
aktywnych. Wartos¢ godziwa portfela aktywow jest okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za
te aktywa na aktywnych rynkach.

Inwestycje w podmioty notowane na aktywnym rynku sg na kazdy dzien bilansowy wyceniane do wartosci
godziwej na podstawie kursu zamkniecia notowan z dnia bilansowego. Zmiana z tytutu wyceny jest odnoszona
w rachunek zyskow i strat.

Aktywa finansowe wyceniane w_wartosciach godziwych przez pozostate dochody catkowite to przede
wszystkim obligacje korporacyjne posiadane przez spétke Magic Software (39,5 min PLN) oraz inwestycje w
instrumenty kapitatowe nienotowane na aktywnym rynku.

Zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej
oraz zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie 9 miesiecy zakoniczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie nie dokonano zmian w sposobie
ustalania wartosci godziwej instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie wystapity
przesuniecia instrumentéw pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.

Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzierr 31 grudnia 2017 roku wartos$¢ godziwa aktywdw finansowych
nie odbiegata istotnie od ich wartosci ksiegowej.

, , \'Nartosc Poziom 17 Poziom 2 Poziom 3 7
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
wynik finansowy
Kontrakty forward na waluty 2,8 - 2,8 -
Obligacje korporacyjne i skarbowe 4,3 4,3 - -
Akcje spétek notowanych na aktywnym rynku 0,9 0,9 - -
Pozostate aktywa 10,5 - 10,5 -
Razem 18,5 5,2 13,3 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
pozostate dochody catkowite
Akcje i udziaty w spétkach nienotowanych na rynkach 12,2 } } 12,2
regulowanych
Obligacje korporacyjne 39,5 - 39,5 -
Razem 51,7 - 39,5 12,2

i.  wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;

ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach
aktywnych;

iii. warto$¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na
rynkach aktywnych.

. . . Y\Iartos’é Poziom 17 Poziom 2 7 Poziom 3 i)
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN

Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
wynik finansowy
Zawarte kontrakty typu "forward" 13,8 - 13,8 -
Obligacje skarbowe i korporacyjne (notowane na aktywnym rynku) 4,2 4,2 - -
Akcje spétek notowanych na aktywnym rynku 1,3 1,3 - -
Pozostate aktywa 8,4 - 8,4 -
Razem 27,7 5,5 22,2 -
Aktywa finansowe wyceniane w wartosciach godziwych przez
pozostate dochody catkowite
Akcje i udziaty w spétkach nienotowanych na rynkach 95 ) ) 95
regulowanych ! !
Obligacje skarbowe i korporacyjne 45,0 - 45,0 -
Razem 54,5 - 45,0 9,5
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i.  wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;

ii. warto$¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach

aktywnych;

iii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na

rynkach aktywnych.

13. Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku na saldo czynnych rozliczen
miedzyokresowych sktadaty sie nastepujace pozycje:

Przedptacone ustugi, w tym:

ustugi serwisowe i optaty licencyjne

czynsze oraz usrednienie rat z tytutu leasingu
operacyjnego

ubezpieczenia
inne ustugi

Woydatki zwigzane z realizacjg ustug, dla ktérych nie
ujeto jeszcze przychoddéw

Pozostate rozliczenia miedzyokresowe

Razem

30 wrzesnia 2018 roku

Dtugoterminowe

min PLN
50,4
44,6

5,2

0,6

0,5

50,9

Krétkoterminowe

min PLN
152,8
121,2

36
6,2
21,8

5,5
14,4
172,7

31 grudnia 2017 roku

Dtugoterminowe

min PLN
45,5
40,7

3,9

09

0,8

46,3

Krétkoterminowe

min PLN
135,1
112,2

3,2
58
13,9
3,5
11,2
149,8

14.  Naleznosci oraz aktywa z tytutu umow z klientami

30 wrzesnia 2018 roku

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

31 grudnia 2017 roku

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

min PLN min PLN min PLN min PLN
::‘Iz‘zl::ici:::tyat:‘lr ;is:;w i ustug oraz aktywa z tytutu 18,1 24464 10,0 23721
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 18,1 2183,5 10,0 2372,1
Naleznosci zafakturowane 14,6 1805,2 4,8 1906,2
od jednostek powigzanych - 4,7 - 3,7
od jednostek pozostatych 14,6 1800,5 4,8 1902,5
Naleznosci niezafakturowane 3,5 455,1 5,2 350,2
od jednostek powigzanych - 0,9 - 0,4
od jednostek pozostatych 3,5 454,2 5,2 349,8
Naleznosci z wyceny bilansowej kontraktéow IT - - - 197,8
od jednostek powigzanych - - - -
od jednostek pozostatych - - - 197,8
Naleznosci z tytutu leasingu operacyjnego - 1,4 - -
Odpis aktualizujacy naleznosci niesciggalne (-) - (78,2) - (82,1)
Aktywa z tytutu umoéw z klientami (naleznosci z
wyceny bilansowej kontraktéw IT) ) 262,9 ) )
od jednostek powigzanych - 0,2 - -
od jednostek pozostatych - 262,7 - -
;I:;:Ii::cé:i z tytutu podatku dochodowego od oséb ) 56,6 : 88,7
Naleznosci budzetowe - 32,8 - 20,6
Podatek VAT - 14,7 — 10,8
Pozostate - 18,1 - 9,8
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Pozostate naleznosci 101,8 48,9 98,3 38,5
Inne naleznosci 101,8 62,2 98,3 52,0
Odpis aktualizujacy inne naleznosci niesciggalne (-) - (13,3) - (13,5)
Razem naleznosci i aktywa z tytutu umow z klientami 119,9 2584,7 108,3 2519,9

Naleznosci z tytutu dostaw niezafakturowanych to naleznosci z tytutu ustug, ktére zostaty wykonane w okresie
sprawozdawczym (Grupa spetnita swoje zobowigzanie do wykonania swiadczenia), ale za ktére do dnia
bilansowego nie zostata wystawiona faktura sprzedazy. Na dzien bilansowy Grupa uznaje jednak, ze ma
bezwarunkowe prawo do otrzymania wynagrodzenia, dlatego klasyfikuje te pozycje aktywow jako naleznosci.

Aktywa z tytutu umow z klientami (dawniej: Naleznosci z tytutu wyceny kontraktéw IT) wynikajg z przewagi
stopnia zaawansowania realizacji kontraktéw wdrozeniowych w stosunku do wystawionych faktur. W
przypadku tych aktywow Grupa rowniez spetnita swoje zobowigzanie do wykonania swiadczenia, ale prawo do
wynagrodzenia zalezy od spetnienia warunkdéw innych niz tylko uptyw czasu.

Saldo innych naleznosci obejmuje naleznosci z tytutu sprzedazy udziatéw w spétkach zaleznych, co zostato
opisane w szczego6tach w nocie 18 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Asseco za rok 2017.
Saldo to ulegto zmniejszeniu od dniea 31 grudnia 2017 roku wskutek sptaty naleznosci w kwocie 6,2 min PLN.
Na saldo innych naleznosci sktadajg sie takze naleznosci z tytutu gwarancji dobrego wykonania umowy
(tj. zabezpieczenie pieniezne przekazane klientom, w celu pokrycia ewentualnych strat w przypadku
niewywigzania sie ze zobowigzan do realizacji kontraktéw), naleznosci z tytutu sprzedazy srodkéw trwatych,
naleznosci z tytutu przekazanych kaucji.

W dniu 19 kwietnia 2018 roku Sad Arbitrazowy przy Krajowej Izbie Gospodarczej zatwierdzit ugode pomiedzy
Jednostka Dominujgca a KT Corporation, na mocy ktérej KT Corporation zostato zobowigzane do zaptaty na rzecz
Asseco Poland S.A. kwoty 21,4 min USD brutto, w tym catosci kwoty stanowigcej wartos¢ wynagrodzenia
ustalonego w umowie konsorcjum podpisanej w celu realizacji projektu ,Internet dla Mazowsza”, w ciggu
dwdch miesiecy od dnia zatwierdzenia ugody przez sad tj. do dnia 19 czerwca 2018 roku. W drugim kwartale
2018 roku naleznos¢ zostata uregulowana, a czesciowy odpis utworzony na te naleznos¢ w kwocie 6,5 min PLN
rozwigzany.

Transakcje z podmiotami powigzanymi zostaty przedstawione w punkcie 23 not objasniajacych do niniejszego
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

15.  Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapasow

Zmiany wartosci odpisu aktualizujgcego zapasy w okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku
oraz w okresie poréwnywalnym zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

Odpis aktualizujacy wartosé zapaséw 9 miesiecy do 30 wrzesnia 9 miesiecy do 30 wrzesnia

2018 2017
min PLN min PLN
Odpis na dzien 1 stycznia (15,5) (16,8)
Utworzenie w trakcie okresu sprawozdawczego (2,7) (5,3)
Wykorzystanie w trakcie okresu sprawozdawczego 0,2 1,9
Rozwigzanie w trakcie okresu sprawozdawczego 1,4 1,6
Roznice kursowe (0,1) 0,3
Odpis na dzier 30 wrzes$nia (16,7) (18,3)
16. Srodki pieniezne
30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
min PLN min PLN
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych biezacych 1162,1 1000,8
Srodki pieniezne w kasie 0,8 0,7
Lokaty krétkoterminowe (do 3 miesiecy) 440,6 545,7
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Pozostate ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Razem saldo srodkéw pienieznych wykazanych w bilansie

Odsetki naliczone od srodkéw pienieznych

Kredyty w rachunku biezagcym wykorzystywane do biezgcego
zarzadzania ptynnoscig
Razem saldo srodkéw pienigeznych wykazane w rachunku przeptywéw

pienieznych

0,5 0,5
1604,0 1547,7
(59,3) (63,7)
1544,7 1484,0

Srodki pieniezne w banku sg oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysoko$¢ zalezy
od stopy oprocentowania lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg zaktadane na okresy od jednego dnia
do trzech miesiecy i s3 oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép procentowych.

17.  Oprocentowane kredyty bankowe i emisje papieréw wartosciowych

Zadtuzenie Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zostato przedstawione w
tabeli ponize;j.

Kredyty bankowe

- w rachunku biezqgcym

- nieodnawialne

Obligacje
Pozyczki

Razem

Dtugoterminowe

30 wrzesnia 2018

min PLN
460,9
460,9
428,0
0,7
889,6

Krétkoterminowe
min PLN

31 grudnia 2017

Dtugoterminowe

Krétkoterminowe

min PLN min PLN
595,3 575,1 370,2
335,1 _ 151,1
260,2 575,1 219,1
201,4 465,6 16,8
9,5 5,6 8,3
806,2 1046,3 395,3

taczne zadtuzenie Grupy Kapitatowej na dzien 30 wrzesnia 2018

roku z tytutu wszystkich zaciggnietych

kredytéw, pozyczek oraz emisji papieréw dtuznych wyniosto 1 695,8 min PLN, natomiast na dzien 31 grudnia
2017 roku byfa to kwota 1 441,6 min PLN.

Kredyty w rachunku biezgcym na dzient 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zostaty przedstawione
w tabelach ponizej.

Wartos¢ zadtuzenia na dzien

Maksymalna wysokosé

Wartosé niewykorzystanych

'\(I:_I :t;u:: Efel::)yc\:l::oit:pa 30 wrzesnia 2018 roku zadtuzenia linii kredytowych
v P min PLN min PLN min PLN
Eonia + marza 48 32,0 27,2
EUR Euribor + marza 11,3 70,3 59,0
Stata stopa % 12,8 12,9 0,1
NIS Prime (Izrael) + marza 271,3 271,3 -
Wibor + marza 26,3 651,7 625,4
PLN
Stata stopa % 0,1 0,4 0,3
MKD Stata stopa % - 0,2 0,2
usD Stata stopa % 8,5 8,5 -
335,1 1047,3 712,2
W é¢ zadtuzeni — Mak 0 kosé W or K h
Waluta e e artos¢ zad.uzenla na dzien aksyma n_a w_yso 0S¢ arto.sc"nlewy orzystanyc
Kredvtu rocentows 31 grudnia 2017 roku zadtuzenia linii kredytowych
Y P min PLN min PLN min PLN
Eonia + marza - 5,2 5,2
EUR Euribor + marza 6,4 57,5 51,1
Stata stopa % 11,1 12,6 1,5
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NIS Prime (Izrael) + marza 82,1 82,1 -
PLN Wibor + marza 42,5 700,0 657,5
Stata stopa % 0,1 0,4 0,3

MKD Stata stopa % - 0,2 0,2
usD Stata stopa % 7,5 7,5 -
HUF Bubor + marza 1,4 3,4 2,0
151,1 868,9 717,8

Kredyty nieodnawialne na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz 31 grudnia 2017 roku zostaty zaprezentowane
w tabeli ponizej.

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
Waluta Efektywna stopa . . . . 2 A
Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
kredytu procentowa

min PLN min PLN min PLN min PLN
EUR Euribor + marza 14,3 10,0 13,2 17,0
Stata stopa % 67,4 24,4 19,0 20,0
HRK/EUR Euribor + marza 48 3,7 7,1 51
NIS Stata stopa % 324,9 192,2 470,0 156,9
PLN Wibor + marza 48,7 158 65,1 198
usD Stata stopa % 0,8 0,2 0,7 0,2
NGN Stata stopa % - - - 0,1
RON Euribor + marza - 9,9 - -
460,9 260,2 575,1 219,1

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcow spétek Grupy Asseco ksztattowata sie
w przedziale od 0,1 pkt proc. do 3,5 pkt proc. w skali roku. W okresie porownywalnym marze ksztattowaty sie w
przedziale od 0,1 pkt proc. do 6,0 pkt proc. w skali roku.

Zadtuzenie z tytutu wyemitowanych obligacji w Grupie pochodzi z dwdch spétek: Formula Systems oraz Sapiens
International. W 2015 roku spétka Formula Systems wyemitowata obligacje o facznej wartosci nominalnej 227,2
mlin NIS. Obligacje zostaty wyemitowane w dwdch seriach:

= seria A o wartosci nominalnej 102,2 min NIS to obligacje zabezpieczone na akcjach spoétek zaleznych
od Formula Systems i oprocentowane statg stopg proc. 2,8%;

= seria B ma wartos¢ nominalng 125,0 min NIS i obejmuje obligacje zamienne na akcje spotki Formula,
ktére sg oprocentowane statg stopa 2,74% w skali roku. Obligacje s3 zamienne na akcje zwykte spotki
po cenie 157 NIS za sztuke.

Dodatkowo w dniu 31 stycznia 2018 roku spdtka Formula Systems wyemitowata nowg transze obligacji serii A
o tacznej wartosci nominalnej 150,0 min NIS. Nowo wyemitowane obligacje oprocentowane sg statg stopa
procentowq 2,8 % w skali roku.

Zadtuzenie spétki Formula Systems z tytutu emisji obligacji na dzien 30 wrzesnia 2018 roku wyniosto 338,7 min
PLN.

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 Efektywna stopa

Podziat na krétko- i dtugoterminowe Seria Waluta
min PLN min PLN [ROEIE
Seria A 176.1 76,3 2,38% NIS
cze$¢ dtugoterminowa !
Seria B R 116,8 3,65% NIS/USD
Seria A 36,1 14,1 2,38% NIS
czesc krétkoterminowa
Seria B 126,5 - 3,65% NIS/USD
338,7 207,2
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W 2017 roku spétka Sapiens International wyemitowata obligacje w serii B w ramach oferty publicznej oraz
prywatnej o tgcznej wartosci 280 min NIS. Podziat obligacji na krétko i dtugoterminowe zostat zaprezentowany
W ponizszej tabeli.

30 wrzes$nia 2018 31 grudnia 2017

Efektywna stopa

Podziat na krétko- i dtugoterminowe Seria min PLN min PLN FEATGIE Waluta
czesc¢ dtugoterminowa Seria B 251,9 272,5 3,69% NIS/USD
czesc¢ krétkoterminowa Seria B 38,8 2,7 3,69% NIS/USD

290,7 275,2

Pozyczki otrzymane na dzier 30 wrzeénia 2018 roku i 31 grudnia 2017 roku zostaty zaprezentowane w tabeli

ponizej.

30 wrzesnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

WL Rl paieed Termin L . Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

kredytu procentowa wymagalnosci
min PLN min PLN min PLN min PLN
IV kwartat 2018 - 4,1 - 3,9
2019 - 0,1 0,1 0,1

EUR Stata stopa %

2021 0,1 - 0,1 -
2022 0,1 - 0,1 0,1
NIS stata stopa % nieokreslony - 1,8 1,8 -
KzT stata stopa % IV kwartat 2018 - 0,1 - 0,1
PLN stata stopa % 2019 0,5 3,4 3,5 41
0,7 9,5 5,6 83

Aktywa zabezpieczajgce linie kredytowe:

Kategoria aktywow

30 wrzesnia 2018

Wartos¢ netto aktywow

31 grudnia 2017

Kwota wykorzystanego kredytu
zabezpieczonego aktywami

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017

min PLN min PLN min PLN min PLN
Grunty i budynki 206,6 210,4 61,9 82,8
Pozostate srodki trwate 1,1 1,0 9,8 -
Akcje spétek z Grupy 837,3 616,5 324,0 249,1
Zapasy 0,9 - - -
Naleznosci biezace i przyszte 10,4 3,3 - 3,3
RAZEM 1056,3 831,2 395,7 335,2

Do czesci kredytow w bankach polskich, stowackich i izraelskich przypisano tzw. kowenanty, czyli obowigzek
utrzymywania zdefiniowanych wskaznikéw finansowych na wymaganym przez bank poziomie. Wskazniki
dotyczg poziomu zadtuzenia, np. stosunku zadtuzenia do zysku EBITDA lub zadtuzenia do kapitatéw wiasnych,
badZ uzyskiwania oczekiwanych wynikdw operacyjnych. W sytuacji, gdy dana spotka posiadajgca tak
obwarowany kredyt przestanie spetnia¢ wymienione wymogi, bank stosuje sankcje w postaci podwyzszenia
marzy kredytu. Jesli bank uzna, ze nowy poziom wskaznika jest nie do zaakceptowania moze, w niektorych
przypadkach, zaspokoi¢ sie z posiadanych zabezpieczen. Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31
grudnia 2017 roku zadna ze spdtek Grupy Asseco nie naruszyta wymogdéw zdefiniowanych w umowach
kredytowych.

Warto$¢ godziwa zobowigzan finansowych

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku w Grupie nie wystgpity przesuniecia w
pozycjach zadtuzenia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej.
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Na dziern 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos¢ godziwa kredytow i emisji
papieréw wartosciowych nie odbiegata istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

e L. \.Nartosc Poziom 17 Poziom 2 7 Poziom 3 7
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN

Oprocentowane kredyty bankowe i emisje papieréw

wartosciowych

Kredyty bankowe 1056,2 - - 1056,2
- w rachunku biezqgcym 335,1 - - 335,1
- nieodnawialne 721,1 - - 721,1
Obligacje 629,4 629,4 - -
Pozyczki 10,2 - - 10,2
Razem 1695,8 629,4 - 1066,4

i.  wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach

aktywnych;

jii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na

rynkach aktywnych.

o . YVartoéé Poziom 1/ Poziom 2 /) Poziom 3 /)
Na dzieri 31 grudnia 2017 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN

Oprocentowane kredyty bankowe i emisje papieréw

wartosciowych

Kredyty bankowe 945,3 - - 945,3
- w rachunku biezqcym 151,1 - - 151,1
- nieodnawialne 794,2 - - 794,2
Obligacje 482,4 482,4 - -
Pozyczki 13,9 - - 13,9
Razem 1441,6 482,4 - 959,2

i.  warto$¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach

aktywnych;

iii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktdrych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na

rynkach aktywnych.

18.  Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania finansowe

30 wrzesnia 2018 roku

Dtugoterminowe Kroétkoterminowe

31 grudnia 2017 roku

Dtugoterminowe Krétkoterminowe

min PLN min PLN min PLN min PLN
Zobowigzanie do wyptaty dywidendy - 23,7 - 2,4
Zobowta'zanla z Fytuiu odroczonej i/lub warunkowej 296 219 9,2 455
ptatnosci za pakiet kontrolny
Zob.oyvlaz’apla z tytutu n,abyaa ud2|.alow . 227.9 1426 266,2 58,6
mniejszosciowych w spétkach zaleznych (opcje put)
Pozostate zobowigzania finansowe - 1,2 - 8,0
257,5 189,4 275,4 114,5

Zobowigzania z tytutu dywidend na dzied 30 wrzednia 2018 roku oraz na dzierh 31 grudnia 2017 roku to
zobowigzania do wyptaty dywidendy na rzecz udziatowcdw niekontrolujgcych spotek zaleznych lub posrednio
zaleznych od Jednostki Dominujace;.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, Grupa posiadata szacunkowe
zobowigzanie z tytutu odroczonej i/lub warunkowej ptatnosci za pakiety kontrolne akcji/udziatéw. Wartos¢
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powyzszych zobowigzan zostata oszacowana z wykorzystaniem formuty liczenia ceny zdefiniowanej w
umowach nabycia pakietu kontrolnego, zazwyczaj iloczynu zysku spotki za wskazany w umowie okres i
okreslonego w umowie wspodtczynnika. W ponizszej tabeli zaprezentowano zobowigzanie z tytutu odroczone;j
i/lub warunkowej ptatnosci za pakiet kontrolny na dziers 30 wrzes$nia 2018 roku oraz na dzieri 31 grudnia 2017
roku:

Zobowigzania z tytutu odroczonej i/lub warunkowej ptatnosci za pakiet 30 wrzeénia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
kontrolny min PLN min PLN
Zobowigzania wynikajace z akwizycji w ramach segmentu Asseco International 1,6 13,9
Zobowigzania wynikajace z akwizycji w ramach segmentu Formula Systems 49,9 31,8
Zobowigzania wynikajace z akwizycji dokonanych przez Asseco Poland S.A. na ) 90
rynku miedzynarodowym (Asseco PST Holding SGPS) !
51,5 54,7

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku Grupa posiadata zobowigzania z tytutu
nabycia udziatow niekontrolujgcych w spétkach zaleznych (opcje put). Wartos¢ niniejszych zobowigzan zostata
oszacowana z wykorzystaniem formuty liczenia ceny zdefiniowanej w umowach opcyjnych, jakie Grupa
przyznata udziatowcom niekontrolujgcym, tj. iloczynu zysku spétki za wskazany w umowie okres i okreslonego
w umowie wspodfczynnika.

W ponizszej tabeli zaprezentowano zobowigzanie z tytutu opcji dla udziatowcédw niekontrolujgcych spotek
na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzier 31 grudnia 2017 roku:

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw mniejszosciowych w spétkach 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
zaleznych (opcje put) min PLN min PLN
Zobowigzania spotek z segmentu Formula Systems 218,4 167,1
Zobowigzania spotek z segmentu Asseco International 91,3 59,2
Zobowigzania spotek z segmentu Asseco Poland 60,8 98,5

370,5 324,8

Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku wartos$¢ godziwa zobowigzan finansowych
nie odbiegata istotnie od ich wartosci ksiegowe;j.

, ) \.Nartosc Poziom 17 Poziom 2 /) Poziom 3 /)
Na dzieri 30 wrzesnia 2018 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN

Zobowigzania finansowe
zobowigzanie do wyptaty dywidendy 23,7 - - 23,7
zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw/akcji - ptatnosci 515 ) ) 515
odroczone i warunkowe za pakiet kontrolny ’ !
zol’JOW|a12an|e.z tytutu nabyc'la udziatéw mniejszosciowych w 370,5 ) ) 370,5
spotkach zaleznych (put options)
pozostate zobowigzania finansowe 1,2 - 1,2 -
Razem 446,9 - 1,2 445,7

i.  wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach

aktywnych;
iii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na
rynkach aktywnych.
., . \!Vartosc Poziom 17 Poziom 2 Poziom 3 i)
Na dzien 31 grudnia 2017 roku bilansowa
min PLN min PLN min PLN min PLN
Zobowigzania finansowe
zobowigzanie do wyptaty dywidendy 2,4 - - 2,4
zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw/akcji - ptatnosci 54,7 - - 54,7

odroczone i warunkowe za pakiet kontrolny
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zobowigzanie z tytutu nabycia udziatéw mniejszosciowych w
spotkach zaleznych (put options)

pozostate zobowigzania finansowe

Razem

324,8
8,0
389,9

324,8

- 8,0

- 8,0 381,9

i.  wartos¢ godziwa okreslana na podstawie cen gietdowych oferowanych za identyczne aktywa na rynkach aktywnych;
ii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktorych dane wsadowe sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na rynkach

aktywnych;

iii. wartos¢ godziwa okreslana przy uzyciu modeli, dla ktérych dane wsadowe nie sq obserwowalne bezposrednio lub posrednio na

rynkach aktywnych.

19. Zobowigzania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Struktura zobowigza Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 zostata

przedstawiona w tabeli ponizej:

30 wrzesnia 2018 roku

Dtugoterminowe

min PLN

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 7,7

Zobowiazania zafakturowane

od jednostek powigzanych -

od jednostek pozostatych -

Zobowigzania niezafakturowane 7,7

od jednostek powigzanych -

od jednostek pozostatych 7,7
Zobowiazania z tytutu wyceny kontraktéw IT

od jednostek powigzanych -

od jednostek pozostatych -

Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego od
0s6b prawnych

Zobowiazania budzetowe -
Podatek od wartosci dodanej (VAT) -
Podatek dochodowy od osdb fizycznych (PIT) -
Ubezpieczenia spoteczne -
Podatek u Zrddta -
Pozostate -

Pozostate zobowigzania 7,9

Zobowigzania wobec pracownikéw (w tym z tytutu
wynagrodzen)

Inne zobowigzania 7,9

Razem 15,6

Krétkoterminowe

min PLN
729,8
539,1
1,7
537,4
190,7
0,6
190,1

84,7
133,7
73,8
18,7
33,8
1,7
5,7
267,7

229,0

38,7
1215,9

31 grudnia 2017 roku
Dtugoterminowe Krétkoterminowe

min PLN min PLN
7,7 855,8
- 614,5

- 3,4

- 611,1
7,7 211,9
- 0,1
7,7 211,8
- 29,4

- 29,4

- 73,9
162,7

- 100,7

- 20,9

- 34,2

- 3,5

- 3,4
8,5 290,2
- 241,6

8,5 48,6
16,2 1382,6

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg nieoprocentowane. Transakcje z podmiotami powigzanymi
przedstawione sg w punkcie 23 not objasniajgcych do niniejszego $réddrocznego skréoconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.

20. Zobowiazania z tytutu umow z klientami

30 wrzesnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Dtugoterminowe Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe
min PLN min PLN min PLN min PLN
Zobowigzania z tytutu wyceny kontraktéw IT, w tym
Od jednostek powigzanych - - - -
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Od jednostek pozostatych

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, w tym
Ustugi serwisowe i optaty licencyjne

Pozostate przedptacone ustugi

Razem

28,7
28,7
28,7

28,7 . B
28,7 - .

338,8 - -

20,5 - -
359,3 3 2
388,0 - 2

Od momentu wdrozenia w Spétce MSSF 15 tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku w ramach zobowigzan z tytutu umoéw
z klientami prezentowane sg zobowigzania z tytutu wyceny kontraktow IT oraz rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw z tytutu nierozliczonych na dzien bilansowy licencji z prawem do dostepu, a takze przyszte przychody
z tytutu ustug takich jak opieka informatyczna (utrzymanie), ktére sg rozliczane w czasie.

21. Rezerwy

Zmiany stanu rezerw w okresie 9 miesiecy zakoriczconym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie
porownywalnym zostaty przedstawione w tabeli ponizej:

Rezerwy

Na dzien 1 stycznia - opublikowane

Whptyw MSSF 15 na bilans otwarcia

Na dzien 1 stycznia po uwzglednieniu wptywu MSSF 15
Objecia kontroli nad podmiotami zaleznymi (+)
Utworzenie rezerw w trakcie okresu sprawozdawczego (+)
Zmiana dyskonta i zyski/straty aktuarialne
Wykorzystanie rezerw w trakcie okresu sprawozdawczego (-)
Utrata kontroli nad jednostkami zaleznymi
Rozwigzanie rezerw w trakcie okresu sprawozdawczego (-)
Zmiana prezentacji
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych

Na dzien 30 wrzesnia

Na dzien 30 wrzesnia, w tym:
Krétkoterminowe
Dtugoterminowe

Na dzien 1 stycznia, w tym:
Krétkoterminowe

Dtugoterminowe

9 miesigcy do 30 wrzesnia 2018 9 miesigcy do 30 wrzesnia 2017

min PLN min PLN
124,6 147,8
(15,3) -
109,3 147,8
0,2 0,8
17,0 14,8
1,1 9,0
(8,1) (27,0)
- (52,9)
(19,6) (16,5)
(1,4) (0,1)
1,3 (5,8)
99,8 70,1
35,7 39,3
64,1 30,8
51,4 64,2
73,2 83,6

22. Rozliczenie miedzyokresowe kosztow i przychoddw

30 wrzes$nia 2018 roku

Dtugoterminowe

Rozliczenia migedzyokresowe kosztow, w tym
Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwa na premie dla pracownikéw i zarzadu

min PLN

31 grudnia 2017 roku

Krétkoterminowe Dtugoterminowe Krétkoterminowe

min PLN min PLN min PLN
111,2 - 112,3
153,7 - 159,7
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- 264,9

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw, w tym
Ustugi serwisowe i optaty licencyjne - -
Pozostate przedptacone ustugi - -
Dotacje do budowy aktywow 43,4 7,7
Pozostate - 2,3
43,4 10,0

34,7
0,2
43,8

78,7

272,0

303,3
33,0
8,0
13,8
358,1

Na saldo biernych rozliczeri miedzyokresowych kosztow sktadajg sie: rezerwy na niewykorzystane urlopy oraz
rezerwy na wynagrodzenia danego okresu, a przeznaczone do wyptaty w okresach nastepnych wynikajace z

zasad systemow premiowych obowigzujgcych w Grupie.

Saldo rozliczern miedzyokresowych przychodéw dotyczy gtéwnie dotacji do budowy aktywéw. Dotacje do
budowy aktywéw to dotacje otrzymane przez Grupe w zwigzku z realizacjg projektéw rozwojowych lub

projektéw zwigzanych z tworzeniem centrow kompetencyjnych IT.

Od momentu wdrozenia w Spétce MSSF 15 tj. od dnia 1 stycznia 2018 roku rozliczenia miedzyokresowe
przychoddw z tytutu nierozliczonych na dzien bilansowy licencji z prawem do dostepu, a takie przyszte
przychody z tytutu ustug takich jak opieka informatyczna (utrzymanie), ktére sg rozliczane w czasie
prezentowane sg w ramach zobowigzan z tytutu umow z klientami, ktdre zaprezentowane zostaty w nocie 20.

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

a a A . 9 miesigcy do 9 miesigcy do
Sprzedaz Grupy Asseco do jednostek powigzanych: B i s
Nazwa podmiotu Typ transakcji min PLN min PLN
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi
Postdata S.A. sprz.edaz t(?l'/VGrOWI ustug zw:qzanych z prowadzonymi 50 35

projektami informatycznymi
Multicard d. o.0. spr{edaz tt.JlfvarOWI ustug szlqzanych z prowadzonymi 02 03
projektami informatycznymi
eDocu, .. sprz.edaz tt.n'/varow i ustug zw:qzanych z prowadzonymi 15 )
projektami informatycznymi
SCS Smart Connected Solutions sprzedaz towardw i ustug zwiqzanych z prowadzonymi 12 20
GmbH projektami informatycznymi ! !
R-Style Softlab JSC sprz.edaz tgwarow: ustug zm./lqzanych z prowadzonymi ) 0,6
projektami informatycznymi
Razem 79 6,4
Transakcje z podmiotami lub osobami powiqzanymi osobowo przez Kadre Zarzqdzajgcq Grupy
Konferenta UAB ! fprzedaz ustug Zl./quanych z prowad.zonym/‘p.rOJektam/ 01 01
informatycznymi oraz z pozostatq dziatalnoscig
Decsoft SA2 sprz‘edaz‘ téwaréw i ustug zwiqzanych z prowadzonymi 03 )
projektami informatycznymi
Alior Bank S.A. 9 sprz.edaz tgwaroW/ ustug zm.//qzanych z prowadzonymi 16 )
projektami informatycznymi
Artem Otrashevsky ¥ sprzedaz akgji - 16,0
iPay SEE d 0.0.% §przedaz' ustug zn./viqzanych z prowadzonymi projektami 02 04
informatycznymi
. sprzedaz ustug zwigzanych z prowadzonymi projektami
Pozostali ) . . . 0,1 -
informatycznymi oraz z pozostatq dziatalnoscig
Razem 2,3 16,5
Transakcje z Cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady Nadzorczej i Prokurentami Asseco Poland S.A. - -
Transakcje z Cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady Nadzorczej i Prokurentami pozostatych spétek
Grupy
Andrey Galkovsky © sprzedaz akgcji - 14,3
Menadzerowie Grupy ACE ® sprzedaz akcji 1,4 32,8
Menadzerowie Formuli ¥ sprzedaz akcji - 73,5
Menadzerowie Grupy ASEE 7 sprzedaz akcji - 21,9
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Pozostali sprzedaz akcji 0,1 -
Razem 1,5 142,5
Razem transakcje z podmiotami powigzanymi 11,7 165,4
A a . 9 miesiecy do 9 miesiecy do
Zakupy Grupy Asseco od jednostek powigzanych: BT s s
Nazwa podmiotu Typ transakcji min PLN min PLN
Transakcje z jednostkami stowarzyszonymi
Postdata S.A. zakyp towz.lf'ow i ustug zw:q.zanych z prowadzonymi 02 0,6
projektami informatycznymi
SCS Smart Connected Solutions zakup ustug zwigzanych z prowadzonymi projektami 03 06
GmbH informatycznymi ! !
R-Style Softlab JSC {akup ustug zwgzanych z prowadzonymi projektami ) 03
informatycznymi
Razem 0,5 1,5
Transakcje z podmiotami lub osobami powigzanymi osobowo przez Kadre Zarzqdzajqcq Grupy
wynajem lokali mieszkalnych (w tym ustugi recepcyjne,
Top Fin Sp. 2 0.0. 20 porzr';dkowe, gchrona, itp.) wraz z miejscami o 12 20
parkingowymi na potrzeby noclegowe pracownikéw
przebywajqcych w delegacjach
MHM d.o0.0.1V wynajem powierzchni biurowej 1,5 4,3
UAB Linkas 12 wynajem pOWI'erzchn/' b./urowej, zakup ustug zwigzanych 1,0 0,9
Z pozostatq dziatalnoscig
MagnaVirtus Consulting SA 3 zakup ustug zwiqzanych z pozostatq dziatalnoscig 1,6 1,7
ESTSO-Soc. i . . L .
SASM)SO Soc. de Gestao de Servicos wynajem powierzchni biurowej 0,5 0,5
Pozostate podmioty powigzane 22 21
osobowo
Razem 8,0 11,5
Transakcje z Cztonkami Zarzqdu, Cztonkami Rady Nadzorczej i Prokurentami Asseco Poland S.A.
Dariusz Brzeski zakup ustug doradczych 1,2 1,2
Andrzej Gerlach zakup ustug doradczych 0,5 0,5
1,7 1,7
Transakcje z Cztonkami Zarzadu, Cztonkami Rady Nadzorczej i Prokurentami pozostatych spétek 17 15
Grupy ’ ’
Razem transakcje z podmiotami powigzanymi 11,9 16,2

Naleznosci handlowe i pozostate oraz aktywa z
tytutu umoéw z klientem na dzien

Nazwa podmiotu 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

30 wrzesnia 2018 roku

Zobowigzania handlowe i pozostate na dzier

31 grudnia 2017 roku

min PLN min PLN min PLN min PLN

Jednostki stowarzyszone
Postdata S.A. 2,9 0,5 - 0,1
Multicard d. o.0. 0,2 0,9 - -
eDocu, a.s. 1,9 0,1 0,2 0,2
SCS Smart Connected Solutions GmbH 0,7 2,3 0,3 0,5
InterWay CZ s.r.o. 0,1 0,1 - -

5,8 3,9 0,5 0,8
Transakcje z podmiotami lub osobami
powigzanymi osobowo przez Kadre
Zarzadzajaca Grupy
Top Fin Sp. z 0.0. 0,3 0,3 - 0,5
Alior Bank S.A. 0,4 - - -
R-Style Softlab JSC 2,1 - - -
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UAB Linkas - - 0,5 0,3
MagnaVirtus Consulting SA - - - 0,2
Pozostate 0,2 0,1 0,3 -
Razem: 3,0 0,4 0,8 1,0

Transakcje z Cztonkami Zarzadu,
Cztonkami  Rady  Nadzorczej i
Prokurentami Asseco Poland S.A.

Dariusz Brzeski - - 0,1 0,1
Andrzej Gerlach - - - 0,1
Jacek Duch - - - 1,3
Razem - - 0,1 1,5

Transakcje z Cztonkami Zarzadu,
Cztonkami Rady Nadzorczej i
Prokurentami pozostatych spétek

Grupy

Menadzerowie Grupy ASEE 19,9 20,5 - -
Menadzerowie Grupy ACE 21,9 24,1 - -
CEO Formula Systems — Guy Bernstein 36,8 35,7 - -
Yuri Ostrashevsky'®) - 2,2 - -
Pozostali 0,8 1,1 0,3 0,3
Razem 79,4 83,6 0,3 0,3

Razem transakcje z podmiotami

powigzanymi 88,2 87,9 1,7 3,6

Ponizej przedstawiono opisy do tabel:

1)

2)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)

w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym udziafowiec spdtki UAB Konferenta, pan Albertas
Sermokas, byt udziatowcem niekontrolujgcym spdétki zaleznej UAB Sintagma oraz Asseco Lietuva. Ponadto udziatowiec jest cztonkiem kadry
zarzqdzajqcej spoétek UAB Sintagma oraz Asseco Lietuva.

w okresie 9 miesiecy zakoriczconym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym pan Jacek Duch, Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Jednostki Dominujqcej, byt Przewodniczgcym rady nadzorczej spétki Decsoft S.A.

w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku pan Artur Kucharski, cztonek Rady Nadzorczej Spotki, byt cztonkiem rady nadzorczej
Alior Bank S.A.

pan Artem Otrashevsky jest synem pana Yurija Otrashevsky’ego, ktéry w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w
okresie poréwnywalnym byt przewodniczgcym rady dyrektoréw spétki R-Style Softlab JSC.

80% udziatéw w spofce iPay SEE d o.o. posiada spétka 14 Invention d o.0., w ktérej 100% udziatéw posiada Miodrag Mircetié, Cztonek Zarzgdu
Asseco SEE d o.0., Beograd oraz cztonek Zarzqgdu ASEE S.A. w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie
poréwnywalnym.

w okresie do 31 grudnia 2017 roku pan Andrey Galkovsky byt cztonkiem kadry zarzqdzajqcej spétki R-Style Softlab JSC.

sprzedaz akcji spotki Asseco South Eastern Europe S.A. nastgpita do nastepujqcych menadzeréw spotek z Grupy ASEE lub do podmiotdw przez nich
powigzanych: pana Piotra Jeleriskiego, pana Miljana Malis, pana Miodraga Mirceti¢, pana Marcina Rulnickiego oraz pozostatych menadzeréw

sprzedaz akcji spotki Asseco Central Europe, a.s. nastgpita do nastepujgcych menadzerow spotek z Grupy ACE lub do podmiotow przez nich
powiqzanych: pana Jozefa Kleina, pana Branislava Tkdcika, pana Marka Grdca, pana Davida Stoppani oraz pana Markusa Hallera.

sprzedaz akcji spotki Formula Systems (1985) Ltd. nastgpita do pana Guy’a Berstein’a - CEO spétki Formula Systems oraz do podmiotu przez niego
powigzanego.

w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie porownywalnym pan Andrzej Gerlach, prokurent Jednostki
Dominujgcej, byt wspdlnikiem spétki Top Fin Sp. z 0.0.. Ponadto w analizowanym okresie pani Ewa Gdral, Zona Prezesa Jednostki Dominujqcej pana
Adama Gérala, byta wspdlnikiem spdtki Top Fin Sp. z o.0. oraz pani Jolanta Wiza, zona pana Artura Wizy Wiceprezesa Zarzqdu Jednostki
Dominujqcej, byta prezesem zarzgdu i wspdlnikiem spétki Top Fin Sp. z o.0. Dodatkowo od lipca 2013 roku wtascicielem lokali wynajmowanych
spoftce Top Fin Sp. z o.0. jest Prezes Adam Goral.

w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym udziatowcy spotki MHM d.o.o. byli cztonkami
kadry zarzqdzajqcej spétek z Grupy Asseco South Eastern Europe.

w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym udziatowiec spotki UAB Linkas, pan Albertas
Sermokas, byt udziatowcem niekontrolujgcym spétki zaleznej UAB Sitangma oraz Asseco Lietuva. Ponadto udziatowiec jest cztonkiem kadry
zarzqdzajqcej spotek UAB Sitangma oraz Asseco Lietuva.

w okresie 9 miesiecy zakoriczconym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym pan Miguel Lucio byt cztonkiem zarzqdu
MagnaVirtus Consulting SA oraz Asseco PST Holding SGPS SA.

w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia wrzesnia 2018 roku oraz w okresie porownywalnym pan Jose Rocha, udziatowiec spétki Gestso-Soc. De
Gestao de Servicos SA byt cztonkiem zarzqdu spotki Asseco PST Holding SGPS SA.

pan Yuri Otrashevsky w okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku oraz w okresie poréwnywalnym byt przewodniczgcym rady
dyrektorow spotki R-Style Softlab JS
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Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych.

Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na dziern 30 wrzesnia 2018 roku obejmuje saldo naleznosci
z tytutu dostaw i ustug w wysokosci 5,8 min PLN oraz saldo pozostatych naleznosci na kwote 82,4 min PLN.

Saldo naleznosci od podmiotéw powigzanych na dzier 31 grudnia 2017 roku obejmuje saldo naleznosci z tytutu
dostaw i ustug w wysokosci 4,1 min PLN oraz saldo pozostatych naleznosci o wartosci 83,8 min PLN.

Saldo zobowigzan od podmiotédw powigzanych na dziern 30 wrzesnia 2018 roku obejmuje saldo zobowigzan

z tytutu dostaw i ustug 2,0 min PLN.

Saldo zobowigzan od podmiotéw powigzanych na dzier 31 grudnia 2017 roku obejmuje saldo zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug w kwocie 3,5 min PLN oraz saldo pozostatych zobowowigzan w kwocie 0,1 min PLN.

24. Dodatkowe objasnienia do rachunku przeptywow pienieznych

Przeptywy srodkow pieniezinych z dziatalnosci operacyjnej

W ponizszej tabeli wyszczegdlniono pozycje, ktére zostaty uwzglednione w linii ,zmiany stanu kapitatu

pracujgcego”:
9 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
min PLN min PLN
Zmiana stanu zapasow (19,7) 2,7
Zmiana stanu naleznosci (4,6) 64,8
Zmiana stanu zobowigzan (242,3) (345,7)
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych (33,8) 32,9
Zmiana stanu rezerw (20,9) (25,7)
Razem (321,3) (271,0)

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku na saldo przeptywdw z dziatalnosci

inwestycyjnej najwiekszy wptyw miaty nastepujgce wptywy i wydatki:

= Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych i nieruchomosci inwestycyjnych w
wysokosci 167,5 min PLN, w tym wydatki na zakup rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci
niematerialnych w kwocie 108,1 min PLN, nakfady na prace rozwojowe, ktére wyniosty 59,0 min PLN oraz

naktady na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych w wysokosci 0,4 min PLN;

=  Wydatki z tytutu nabycia jednostek zaleznych i stowarzyszonych oraz s$rodki pieniezne w nabytych

jednostkach zaleznych na moment objecia kontroli przedstawia tabela ponize;j:

Wydatki z tytutu nabycia

za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018 jednostekizaleznych

min PLN
Akwizycje w ramach segmentu Formula Systems (139,2)
Akwizycje dokonane w ramach segmentu Asseco International (37,2)
Akwizycje dokonane w ramach segmentu Asseco Poland (11,0)
Razem (187,4)

$rodki pieniezne
w nabytych
jednostkach zaleznych

min PLN
14,7
6,2

1,8
22,7

= W ponizszej tabeli zaprezentowano szczegoéty dotyczace przeptywow z tytutu pozyczek w okresie

9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku:
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za okres 9 miesiecy zakoriczony dnia 30 wrzesnia 2018

Pozyczki sptacone

Pozyczki udzielone

min PLN min PLN
Pozyczki dla pracownikéw 1,6 (1,2)
Pozyczki dla podmiotéw powigzanych - (5,2)
Pozyczki dla pozostatych podmiotow 21,3 (0,3)
Lokaty terminowe o pierwotnym terminie zapadalnosci pow. 3 miesiecy 11,4 (14,1)
Razem 34,3 (20,8)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych w okresie sprawozdawczym w kwocie
161,9 min PLN dotycza obligacji wyemitowanych przez spétke Formula Systems (1985) Ltd.

Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytéw/pozyczek w okresie sprawozdawczym dotyczg przede
wszystkim kredytéw zaciggnietych przez spétki z Grupy Formula w wartosci 190,0 min PLN oraz przez
spotki Grupy Asseco International w kwocie 77,9 min PLN.

Wydatki z tytutu sptaty kredytéw/pozyczek w okresie sprawozdawczym dotyczg przede wszystkim sptat
kredytow i pozyczek w spoétce Asseco Poland (11,3 min PLN), spétkach z Grupy Formula (116,2 min PLN),
spotkach z Grupy Asseco International (27,4 min PLN).

25. Zobowigzania pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli:

O e 30 wrzesnia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku
min PLN min PLN
Zobowiazania z tytutu gwarancji dobrego wykonania
Zobowigzania wymagalne do 3 miesiecy 47,8 73,0
Zobowigzania wymagalne od 3 do 12 miesiecy 40,9 59,1
Zobowigzania wymagalne od 1 roku do 5 lat 58,7 69,7
Zobowigzania wymagalne powyzej 5 lat 13,9 51
Razem 161,3 206,9
Zobowiazania z tytutu gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych
Zobowigzania wymagalne do 3 miesiecy 0,2 0,2
Zobowigzania wymagalne od 3 do 12 miesiecy 2,9 0,7
Zobowigzania wymagalne od 1 roku do 5 lat 0,2 0,1
Zobowigzania wymagalne powyzej 5 lat 0,1 -
Razem 3,4 1,0
Pozostate zobowigzania warunkowe 9,9 9,6

Znaczace poreczenia udzielone w Grupie Asseco:

w dniu 13 listopada 2017 roku Asseco Poland zobowigzata sie do udzielenia poreczenia dla spétki
Asseco Lietuava na rzecz SG Equipment Leasing Polska Sp. z 0.0. na kwote 6,2 min PLN tytutem
zabezpieczenia umowy pozyczki. Odpowiedzialnos¢ Asseco Poland S.A. z tytutu niniejszego poreczenia
wygasnie w momencie sptaty przez Asseco Lietuva wszelkich zobowigzan wynikajgcych z umowy
pozyczki nie pdziniej jednak niz dnia 31 grudnia 2020 roku. Na dziern 30 wrzesnia 2018 roku suma
poreczenia wynosita 4,1 min PLN.

W dniu 13 kwietnia 2017 roku Asseco Central Europe, a.s. zobowigzata sie do udzielenia poreczenia dla
spotki DanubePay a.s. na rzecz banku Slovenskd Sporitelia na kwote 3,0 min EUR tytutem
zabezpieczenia umowy kredytowej. Poreczenie obowigzuje do 30 kwietnia 2019 roku.
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Grupa posiada szereg zawartych umow najmu, leasingu i innych o podobnym charakterze, z ktérych wynikaty
nastepujgce zobowigzania pozabilansowe do dokonania przysztych ptatnosci:

30 wrzes$nia 2018 roku 31 grudnia 2017 roku

min PLN min PLN
Zobowiqzania z tytutu najmu powierzchni

W okresie do 1 roku 112,5 116,5
W okresie od 1 roku do 5 lat 255,9 147,5
Powyiej 5 lat 18,4 12,5
386,8 276,5

Zobowigzania z tytutu umow leasingu operacyjnego sprzetu
W okresie do 1 roku 39,2 49,0
W okresie od 1 roku do 5 lat 41,7 42,6
Powyiej 5 lat 14,0 -
94,9 91,6

26. Sezonowos¢ i cyklicznosc

Rozktad przychoddéw ze sprzedazy Grupy w poszczegdlnych kwartatach roku podlega niewielkiej sezonowosci.
Przychody w czwartym kwartale sg zwykle nieznacznie wyzsze niz w pozostatych kwartatach, poniewaz duza ich
czes$¢ generowana jest przez sprzedaz ustug IT dla duzych przedsiebiorstw i instytucji panstwowych. Podmioty

te w ostatnich miesigcach roku dokonujg czesto wiekszych zakupdw inwestycyjnych sprzetu i licencji.

27. Zatrudnienie

Liczba osé6b zatrudnionych w spétkach Grupy na dzien

30 wrzesnia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Zarzad Jednostki Dominujacej 10 10
Zarzady jednostek z Grupy 149 139
Dziaty produkcyjne 21262 20769
Dziaty handlowe 1296 1303
Dziaty administracyjne 1740 1832
Razem 24 457 24 053

Liczba oséb zatrudnionych w spétkach Grupy na dzien:

30 wrzes$nia 2018 roku

31 grudnia 2017 roku

Segment Asseco Poland 3461 3650
Asseco Poland S.A. 2388 2571
Asseco Data Systems S.A. 835 862
DahliaMatic Sp. z 0.0. 51 a7
ZUl Novum Sp. z 0.0. 69 67
SKG S.A. 33 34
Park Wodny Sopot Sp. z 0.0. 56 58
Gdyniski Klub Koszykdwki "Arka" S.A. 7 7
Asseco Resovia S.A. 4 4
GSTN Consulting Sp. z 0.0. 3 -
Modulus Sp. z o.0. 15 -
Segment Asseco International 6442 6 050
Grupa Asseco Central Europe *) 3120 3038
Grupa Asseco South Eastern Europe 1605 1539
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Asseco International, a.s. 6 -
Grupa Asseco Western Europe 1007 801
Asseco Danmark A/S 29 35
Peak Consulting ApS 36 29
Grupa Asseco PST Holding SGPS S.A. (dawnej: Exictos) 423 381
Sintagma UAB 144 149
Asseco Georgia LLC 44 47
Asseco Kazachstan LLP 8 11
Asseco Software Nigeria Ltd. 20 20
Segment Formula Systems 14 554 14353
Grupa Formula Systems 14 554 14353
Razem 24 457 24 053

*) zatrudnienie w Grupie Asseco Business Solutions na dzieri 31 grudnia 2017 roku zostato ujete w Grupie Asseco Central Europe.

28. Znaczace zdarzenia po dniu bilansowym

= Podwyizszenie kapitatu w spéfce Necomplus

W dniu 26 pazdziernika Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spdtki Necomplus uchwalito podwyzszenie
kapitatu z 9125 akcji do 9607 akcji. Wszystkie 482 akcji objgt Pan Lorenzo Campos — dotychczasowy
akcjonariusz spotek zaleznych od Necomplus. Wskutek tego podwyiszenia Asseco Western Europe
rozwodnito swéj udziat w spétce Necomplus z 71,23% do 67,66%.

= Dokupienie udziatow w DanubePay

Spdtka Asseco Central Europe a.s. nabyta w dniu 11 pazdziernika 2018 roku 45% udziatow w spofce
DanubePay. W rezultacie tej transakcji ACE posiada 100% udziatéw w tej spofce. Cena zakupu wyniosta 11
tys EUR.

= Sprzedaz spotki InterWay

Spotka Asseco Central Europe a.s. nabyta w dniu 26 pazdziernika 2018 roku 34% udziatow w spéfce
InterWay, w wyniku czego ACE stafto sie wtascicielem 100% udziatow w tej spotfce. Nastepnie ACE sprzedato
99% udziatow w InterWay, tracqc kontrole nad spétkq. Cena sprzedazy wyniosta 3,8 min EUR. Spétka
InterWay zostata ujeta w segmencie Asseco International.

= Dokupienie udziatow w grupie CEIT

Spdtka Asseco Central Europe a.s. nabyfa w dniu 15 listopada 2018 roku 100% udziatow w spofce
INVENTION s.r.o., ktéra byta wtascielem 49% udziatow w grupie CEIT. W rezultacie tej transakcji grupa ACE
zostata wtascicielem 100% udziatéw w grupie CEIT. Cena zakupu wyniosta 9,8 min EUR.

29. Znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych

Do dnia sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku, to jest do dnia 20 listopada 2018 roku, nie wystgpity
zdarzenia dotyczace lat ubiegtych, ktére nie zostaty, a powinny byé ujete w niniejszym sprawozdaniu

finansowym.
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I Podsumowanie i analiza wynikow Grupy Kapitatowej Asseco za okres
9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku

Struktura przychodow w trzech kwartatach 2018 roku

Segmenty Grupy Asseco

Strukture przychoddéw w poszczegélnych segmentach w okresach 3 i 9 miesiecy zakoriczonych dnia
30 wrzesnia 2018 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przvchody ze sprzedazy wediug segmentéw 3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do
¥ v P ¥ B seg 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017
Segment Asseco Poland 308,2 976,6 316,9 941,9
Segment Formula Systems 1327,8 3914,5 423,1 2935,1
Segment Asseco International 586,8 1805,1 505,8 1554,7
Eliminacje (sprzedaz miedzy segmentami) (4.4) (17,9) (4,3) (28,2)
Razem 22184 6678,3 1241,5 5403,5
Przychody
Przychody
0,
15% 29% 17%
27%
Segment Asseco
Poland Segment Segment Asseco
Segment Asseco 976,6 min PLN Asseco Poland
International International 941,9 min PLN
1805,2 min PLN Q1-Q3 2018 1554,7 min PLN Q1-Q3 2017
54%
58%
Segment
Segment Formula Systems
Formula 29351min PLN
Systems

Dane uwzgledniajq sprzedaz migdzy segmentami.

Sektory dziatalnosci

3914,5 min PLN

Strukture przychoddéw po sektorach w okresach 3 i 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30 wrze$nia 2018 roku oraz
za analogiczne okresy poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

Przychody ze sprzedazy wedtug sektoréw

3 miesigce do

9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do

30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017

Bankowos¢ i finanse 930,6 2652,2 498,0 2110,5

Przedsigbiorstwa 806,9 2602,0 449,3 2141,2

Instytucje Publiczne 480,9 1424,1 294,2 1151,8

Razem 22184 6678,3 1241,5 5403,5
82
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Przychody Przychody
21% 39% 21%
40% : o
Instytucje Bankowos$¢ Instytucje
” Publiczne i Finanse Publiczne
Bankowos¢
i Finanse 1424,1 min PLN 2110,5 min PLN 1151,8 min PLN

2652,2 min PLN Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2017

40%
39% :
Przedsigbiorstwa

Przedsiebiorstwa 2141,2 min PLN

2602,0 min PLN

Produkty

Strukture przychodéw w podziale na produkty w okresach 3 i 9 miesiecy zakoriczonych dnia 30 wrze$nia 2018
roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

s " 3 miesiace do 9 miesigcy do 3 miesiace do 9 miesigcy do
Przychody ze sprzedazy wediug rodzaju 30wrzeénia2018 30 wrzeénia2018 30 wrzeénia2017 30 wrzesnia 2017
Oprogramowanie i ustugi wiasne 1852,9 5452,1 972,3 4363,7
Oprogramowanie i ustugi obce 127,2 441,3 109,2 430,7
Sprzet i infrastruktura 237,6 782,5 159,0 606,5
Pozostata sprzedaz 0,7 2,4 1,0 2,6
Razem 22184 6678,3 1241,5 5403,5

Przychody Przychody

82% 81%
Oprogramowanie i 8% Oprograms)wanie i
ustugi wiasne ustugi wtasne
7% 5452,1 min PLN Oprogramowanie 4363,7 min PLN
. . Q1-Q3 2018 obce
Oprogramowanie 430,7 min PLN
obce
441,3 min PLN 1%
0,
12% Inne Sprzet Inne
spraet 2,4 min PLN 606,5 min PLN 2,6 min PLN
782,5 min PLN
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Skonsolidowany portfel zaméwien na 2018 r.

W pordéwnaniu do portfela zamdéwien prezentowanego w listopadzie 2017 roku

Przychody ze sprzedazy

Segment 1936
Asseco International

Segment
Formula Systems

4985

Segment
Asseco Poland

1374

+19%
+3%

-4%

2307

1325

Oprogramowanie i ustugi wiasne

6923 ” 7322

+17%
1598
1368 — >
+3%
4462 — >
+2%
1093 — -

Przeliczajgc backlog 2018 wedtug kurséw jakimi zostat przeliczony backlog 2017, zmiana wynosi: +8% przychody tqcznie/ +8% oprogramowania i ustugi wtasne.

Wartos¢ portfela zamdéwieri na 2018 rok na dzien 15 listopada 2018; wartos¢ portfela zamdwieri na 2017 rok na dzieri 10 listopada 2017 pro forma.

Skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Asseco za okresy 3 i 9 miesiecy zakoriczonych dnia
30 wrzesnia 2018 roku oraz za analogiczne okresy poprzedniego roku zaprezentowano w ponizszej tabeli:

3 miesigce do 9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do AEE GnlEE
s P o . Q3 2018/ Q1-Q3 2018/
min PLN 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia Q32017 Q1-03 2017
2018 2018 2017 2017
(%) (%)
Przychody 2218,4 6678,3 1241,5 5403,5 78,7% 23,6%
Oprogramowanie i ustugi wiasne 1852,9 5452,1 972,3 4363,7 90,6% 24,9%
Zysk/strata brutto na sprzedazy 470,1 1420,5 291,6 1166,3 61,2% 21,8%
Koszty sprzedazy (120,3) (369,4) (70,5) (318,7) 70,6% 15,9%
Koszty ogdlnego zarzadu (161,8) (486,2) (102,0) (413,0) 58,6% 17,7%
Pozostata dziatalno$¢ operacyjna (0,4) (6,2) (1,9) (8,2) (78,9%) (24,4%)
2Zysk z dziatalnosci operacyjnej 187,6 558,7 117,2 426,4 60,1% 31,0%
Zysk netto przypadajacy Akcjonariuszom 78,0 235,3 285,3 398,6 (72,7%) (41,0%)
Jednostki Dominujacej
EBITDA 301,3 902,1 172,7 641,3 74,5% 40,7%
EBITDA = EBIT+ amortyzacja
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Wskazniki rentownosci

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe wskazniki rentownosci Grupy za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia
30 wrzesnia 2018 roku oraz za okres poréwnywalny:

9 miesigc 9 miesiec AGlEE AGlEE

3miesiqcedo30 - wrze;i‘a’ 3 miesiace do do 30 wrzes’eni: Q32018/  Q1-Q3 2018/

wrzes$nia 2018 30 wrzesnia 2017 Q32018 Q1-Q3 2017

2018 2017 %) %)

Marza zysku brutto ze sprzedazy 21,2% 21,3% 23,5% 21,6% (2.3) p.p. (0,3) p.p
Marza zysku EBITDA 13,6% 13,5% 13,9% 11,9% (0,3) p.p. 1,6 p.p
Marza zysku operacyjnego 8,5% 8,4% 9,4% 7,9% (0,9) p.p. 0,5 p.p
Marza zysku netto 6,4% 6,1% 25,5% 9,2% (19,1) p.p. (3,1) p.p

Marza zysku brutto ze sprzedazy = zysk brutto ze sprzedazy/przychody ze sprzedazy
Marza zysku EBITDA = EBITDA/przychody ze sprzedazy

Marza zysku operacyjnego = zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy

Marza zysku netto = zysk netto/przychody ze sprzedazy

Poziom rentownosci w okresie 9 miesiecy 2018 roku wzrdst na poziomie EBITDA oraz zysku operacyjnego
w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego o odpowiednio 0 1,6 p.p. do 13,5% oraz 0 0,5 p.p. do 8,4%.

Ze wzgledu na zdarzenie jednorazowe jakie miato miejsce w trzecim kwartale 2017 roku i dodatkowy zysk ze
sprzedazy czesci udziatéw w Formula Systems jaki odnotowano w tamtym okresie, w trzech kwartatach tego
roku obnizeniu o 3,1 p.p. ulegla marza zysku netto.

Poprawa marzy operacyjnej widoczna byta na rynku polskim, gdzie wzrosta ona o 6,3 p.p. Znaczaco wzrosta
rentownosc w sektorze Finanse i Bankowos¢, poprawa marzy widoczna byta réwniez w Administracji Puliczne;j.
Nieznacznie nizszg rentownos$¢ na poziomie EBIT odnotowano na rynku izraelskim (-0,2 p.p.), co spowodowane
byto gtéwnie wzrostem kosztéw amortyzacji wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach rozliczenia
nabycia (PPA). Koszty te powstaty w wyniku odzyskania kontroli nad Grupg Formula i byty wynikiem
rozpoznania na tej transkacji dodatkowych wartosci niematerialnych podlegajgcych amortyzacji. Niewielki
spadek marzy zysku operacyjnego nastgpit rowniez w segmencie Asseco International (-0,2 p.p.), co
spowodowane byto wyzszg dynamikg wzrostu przychoddéw niz EBIT.

Wskazniki ptynnosci

Na koniec wrzesnia 2018 roku podstawowe wskazniki ptynnosci utrzymaty sie na poziomach zblizonych do tych
zanotowanych na koniec 2017 roku. W poréwnaniu do stanu na koniec trzeciego kwartatu zesztego roku
istotnemu zwiekszeniu ulegt kapitat pracujacy, na co wptyw miat gtdwnie wzrost poziomu aktywow obrotowych
spowodowany zwiekszeniem stanu srodkdw pienieznych.

Wskaznik biezgcej ptynnosci utrzymuje sie na stabilnym poziomie i ksztattuje sie w Srodku przedziatu 1,2-2,0
powszechnie uznawanego za bezpieczny. Podobnie wskaznik ptynnosci szybkiej istotnie przekracza poziom 1,0
uznawany za godny zaufania.

Poziom wskaZznika konwersji gotowki (mierzacy pokrycie dostosowanego zysku operacyjnego EBIT wolnymi
przeptywami gotéwkowymi) uksztattowat sie na koniec wrzesnia 2018 roku na poziomie 0,6, wobec 0,9 na
koniec 2017 roku i 0,4 na koniec wrzesnia poprzedniego roku.

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe wskazniki ptynnosci Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz
za okresy poréwnywalne:

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017
Kapitat pracujacy (min PLN) 1622,4 1792,1 765,6
Wskaznik ptynnosci biezgcej 1,6 1,7 1,9
Wskaznik ptynnosci szybkiej 1,5 1,6 1,8
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci 0,6 0,6 0,6
Wskaznik konwersji gotowki 0,6 0,9 0,4

Kapitat pracujgcy = aktywa obrotowe (krétkoterminowe) - zobowiqzania krétkoterminowe

Wskaznik plynnosci biezqcej = aktywa obrotowe (krétkoterminowe)/zobowigzania krétkoterminowe

Wskaznik ptynnosci szybkiej = (aktywa obrotowe — zapasy - rozliczenia miedzyokresowe)/zobowiqzania krétkoterminowe
Wskaznik natychmiastowej ptynnosci = srodki pieniezne i depozyty krotkoterminowe/zobowiqzania krétkoterminowe
Wsk. konwersji gotowki = (FCF)/(EBIT skorygowany)
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Wskazniki zadtuzenia

Ponizsza tabela prezentuje podstawowe wskazniki zadtuzenia Grupy na dzien 30 wrzesnia 2018 roku oraz
za okresy poréwnywalne:

30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017 30 wrzesnia 2017
Wskaznik zadtuzenia og6lnego 38,5% 38,3% 16,3%
Dtug/kapitat wtasny 23,6% 20,7% 5,3%
Dtug/(dtug + kapitat wtasny) 19,1% 17,2% 5,0%

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego = (zobowiqzania dfugoterminowe + zobowiqzania krétkoterminowe)/aktywa;

Dtug/kapitat wtasny = (oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe+zobowiqzania z tytutu leasingu finansowego)/kapitaty wiasne;

Dtug/(dtug + kapitat wtasny) = (oprocentowane kredyty bankowe, dtuzne papiery wartosciowe+zob ia z tytutu leasingu finansowego)/(oprocentowane kredyty bankowe, dfuzne
papiery wartosciowe+zobowigzania z tytutu finansowego+kapitat wtasny).

Wskaznik zadtuzenia ogdlnego na koniec trzeciego kwartatu 2018 roku wynidst 38,5% wobec 38,3% na koniec
grudnia zesztego roku. Ze wzgledu na brak uwzglednienia zadtuzenia Grupy Formula Systems, spowodowany
utratg kontroli w trzecim kwartale 2017 roku, wskaznik zadtuzenia ogélnego prezentowany na koniec wrzesnia
zesztego roku jest istotnie nizszy.

Zaréwno poziom zadtuzenia ogdélnego, jak i poziom relacji dtugu do kapitatéw witasnych nalezy uznac za bardzo
bezpieczne w poréwnaniu ze standardami swiatowymi. Jest to odzwierciedleniem konserwatywnej polityki
finansowej Zarzagdu Grupy.

Struktura walutowa sprzedazy

Ponizej zaprezentowano stukture walutowg sprzedazy za okres 3 i 9 miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia
2018 roku oraz za analogiczny okres poprzedniego roku:

3 miesigce do 30 9 miesiecy do 3 miesigce do 9 miesiecy do

wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017 30 wrzesnia 2017

NIS (nowy szekel izraelski) 33,7% 34,5% 20,5% 32,7%
PLN (ztoty polski) 16,6% 16,8% 28,2% 18,8%
EUR (euro) 16,2% 17,4% 23,1% 18,0%
USD (dolar amerykariski) 20,1% 18,5% 11,5% 16,0%
CZK (korona czeska) 2,1% 2,2% 3,4% 2,3%
RON (nowy lej rumuriski) 1,2% 1,3% 1,9% 1,8%
RSD (dinar serbski) 1,9% 1,5% 3,4% 2,0%
GBP (funt brytyjski) 2,7% 2,5% 1,8% 3,0%
pozostate waluty 5,5% 5,3% 6,2% 5,4%
100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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Il. Czynnikiiznaczace zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Segment Asseco Poland

Przychody Zysk operacyjny
7% 61,3% 173,1
__p 9766 )
9419 ’ v
107,3
Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane finansowe dla segmentu Asseco Poland za okresy 3 i 9 miesiecy
zakoniczone 30 wrzesnia 2018 roku oraz okresy poréwnywalne:

9 s Balmtmds 9 miesiecy Zmiana Zmiana

min PLN 3 miesiace do 30 30 wr;e'énia 30 wrzeénia do 30 Q3 2018/ Q1-Q3 2018/
wrzesnia 2018 2018 2017 wrzesnia Q32017 Q1-Q3 2017

2017 (%) (%)

Przychody ze sprzedazy* 308,2 976,6 316,9 941,9 (2,7%) 3,7%
EBIT 52,6 173,1 36,0 107,3 46,1% 61,3%
Marza zysku EBIT 17,1% 17,7% 11,4% 11,4% 5,7p.p. 6,3p.p.
EBIT skorygowany 57,2 186,1 40,4 120,8 41,6% 54,1%
Marza zysku EBIT skorygowanego 18,6% 19,1% 12,7% 12,8% 5,9p.p. 6,3p.p.
EBITDA 74,4 234,6 55,9 166,6 33,1% 40,8%
Marza zysku EBITDA 24,1% 24,0% 17,6% 17,7% 6,5p.p. 6,3p.p.
CFO BT 67,2 226,0 29,3 62,8 129,4% 259,9%
CAPEX (19,8) (41,1) (9,9) (25,3) 100,0% 62,5%
FCF 47,4 184,9 19,4 37,5 144,3% 393,1%
Wsk. konwersji gotowki 82,9% 99,4% 48,0% 31,0% 34,8p.p. 68,3p.p.
s s porounay S s e
D o PO S Comen - me
w tym kredyty, pozyczki i wyemitowane obligacje - (73,1) - (91,3) - (19,9%)
w tym leasing finansowy R (53,2) R (69,4) R (23,3%)

* przychody ze sprzedazy na rzecz klientéw zewnetrznych segmentu oraz sprzedaz pomiedzy segmentami

** zadtuzenie na rzecz podmiotéw spoza grupy

EBIT = Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBIT skorygowany = EBIT+PPA+SBP, gdzie PPA to koszt amortyzacji wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach rozliczenia potgczenia, a SBP to
koszty transakcji z pracownikami rozliczane w formie instrumentdw kapitatowych

EBITDA = EBIT + amortyzacja

CFOBT = Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym)

CAPEX = Wydatki na aktywa trwate segmentu

FCF = |CFOBT|-|CAPEX|

Wsk. konwersji gotowki = (FCF)/(EBIT skorygowany)

W trzech kwartatach 2018 roku przychody Grupy wygenerowane w segmencie Asseco Poland wzrosty o 3,7%
w poréwnaniu do tego samego okresu 2017 roku i osiggnety poziom 976,6 min PLN. Znacznej poprawie ulegt zysk
operacyjny, ktéry wyniést 173,1 min PLN i byt wyzszy o 61,3% w ujeciu rok do roku. Segment Asseco Poland
odpowiadat w okresie 9 miesiecy 2018 roku za 15% sprzedazy Grupy.
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Najwiekszy wptyw na poprawe wynikéw na rynku polskim miata spotka Asseco Poland, gdzie istotne wzrosty
zanotowano w obszarze bankowosci i finansow. Dodatkowo dobre rezultaty obserwowane byty w obszarze
instytucji publicznych, w tym zdrowia.

Wozrost sprzedazy dla sektora bankowosci i finansow jest m.in. efektem wdrazania modyfikacji zwigzanych

z waznymi zmianami prawnymi dla obecnych klientéw. W przystosowaniu do nowych regulacji Asseco wspiera
w Polsce 9 bankéw komercyjnych i ok. 150 bankow spotdzielczych.

Asseco Poland notuje rowniez zwiekszong sprzedaz dzieki konsekwentnemu rozwojowi sprzedazy polskich
produktéw za granicg, w tym kompleksowych systemdéw informatycznych dla bankdéw, rozwigzan
omnikanataowych, takich jak Asseco Customer Banking Platform, a takze wspierajgcych przetwarzanie
transakcji Asseco Treasury. W pierwszych 9 miesigcach 2018 roku Asseco Poland m.in. zakonczyto wdrozenie
systemu do bankowosci internetowej i mobilnej w Orient Commercial Bank w Wietnamie. Byt to kolejny duzy
projekt realizowany przez Spétke na kontynencie azjatyckim. W sierpniu zakoriczono pierwszy etap wdrozenia
ustug bankowosci elektronicznej dla klientéw detalicznych w Halyk Bank Georgia. Bazuje ono na omnikanatowym
systemie Asseco Customer Banking Platform (Asseco CBP). Z kolei we wspdtpracy z IBM Asseco wspiera nowy
oddziat Golden Sand Bank, ktéry powstaje w Niemczech. Placéwka bedzie bazowaé na centralnym systemie
bankowym Asseco Core Banking, aplikacjach IBM dostepnych w modelu Saa$, a takze na rozwigzaniu IBM Bank-
in-a-Box, dostepnym w chmurze.

Asseco Poland jest wiodgcym dostawcy rozwigzan dla podmiotdw dziatajgcych na polskim rynku kapitatowym.
Na poczatku roku zakoriczono projekt, ktéry realizowany byt z Gietdg Papieréw Warto$ciowych w Warszawie,
gdzie wdrozono system PROMAK TS — jedno z najnowoczesniejszych rozwigzan do obstugi handlu instrumentami
finansowymi, spetniajgcych takze wymogi dyrektywy MIFID Il. Wdrozenie PROMAK TS na GPW otrzymato
wyrdznienie w Konkursie Xl Kongresu Gospodarki Elektronicznej w kategorii ,,Projekt Roku 2017”. W trakcie
9 miesiecy 2018 roku trwaty prace zwigzane z udostepnieniem nowych wersji systemoéw Platformy Inwestora
ePROMAK Plus oraz mPROMAK zawierajgcych zmiany regulacyjne zwigzane z MIFID Il oraz technologiczne
i funkcjonalne.

Wozrost zaméwien i rozstrzygnietych przetargéw zaobserwowano w obszarze Instytucji Publicznych, co
zaowocowato rowniez wiekszymi przychodami. W lipcu 2018 roku podpisano umowe ramowg z Zaktadem
Ubezpieczen Spotecznych na modyfikacje i rozwdj Kompleksowego Systemu Informatycznego. O realizacje
projektéw w ramach budzetu 350 min PLN brutto, przewidzianego w kontrakcie na 4 lata, ubiegac¢ sie bedzie
dwdch oferentéw. Asseco podpisato rowniez opiewajacg na 24,5 min PLN brutto umowe na modyfikacje KSI ZUS
w zwigzku z nowymi przepisami, dotyczacymi przechowywania akt pracowniczych. W ciggu minionych
3 kwartatéw 2018 roku zawarto rowniez dwie wazne umowy z Kasg Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego.
Pierwsza z nich dotyczy utrzymania i rozwoju systemu Workflow, ktory stanowi centralny komponent
Zintegrowanego Systemu Informatycznego (ZSI) do obstugi najwazniejszych proceséow biznesowych KRUS.
Wartos¢ kontraktu, ktéry bedzie realizowany przez okres 4 lat, wynosi ponad 42 min PLN brutto. Asseco
podpisato z KRUS rdéwniez czteroletnia umowe na ,Kompleksowa obstuge systemdéw informatycznych
wspomagajacych obstuge ubezpieczen i Swiadczen krdtkoterminowych”. Wartosé kontraktu realizowanego
przez konsorcjum: Asseco Data Systems — lidera projektu i Asseco Poland wynosi 58,1 min PLN brutto.
Dodatkowo Spdtka zawarta z Gtownym Inspektoratem Transportu Drogowego (GITD) umowe dotyczaca
wsparcia technicznego oraz utrzymania licencji na oprogramowanie dla Centralnego Systemu Przetwarzania
dziatajgcego w Centrum Automatycznego Nadzoru nad Ruchem Drogowym (CANARD). Jesli chodzi o obszar
ochrony zdrowia, warto zaznaczy¢, ze system Asseco Medical Management Solutions (AMMS) przeszedt
z sukcesem testy integracyjne z Systemem P1. Tym samym Asseco Poland znalazto sie na liscie dostawcéw
systemow gabinetowych, gotowych do obstugi informatycznej e-Recept, ktére do powszechnego uzytku maja
trafi¢ od 1 stycznia 2020 roku. W ostatnim czasie Spdétka podpisata umowe z Powiatowym Centrum Zdrowia
w Malborku, na mocy ktdrej dostarczy zintegrowany system informatyczny Asseco Medical Management
Solutions (AMMS) do podlegtych mu placowek medycznych. Z kolei w ramach kontraktu zawartego ze Szpitalem
Powiatowym w Kozienicach, Asseco zapewni pacjentom dostep do e-ustug dostarczajac zintegrowany system
AMMS.

W sektorze przedsiebiorstw trwata wspodtpraca z kluczowymi klientami w obszarze telekomunikacji w tym
z Orange Polska, T-Mobile, Cyfrowym Polsatem i P4. W 3 kwartale spotka podpisata réwniez umowe na rozwaj
i utrzymanie systemu rozliczeniowego dla PFRON. W segmencie utilities, poza wspodtpracg z krajowymi
przedsiebiorstwami, Asseco rozwija sprzedaz zagraniczng. W minionym okresie zawarto umowe z najwiekszg
panstwowg spdtka energetyczng z Serbii dotyczacg uruchomienia elektronicznego biura obstugi klienta,
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opartego o platforme Asseco - AUMS Digital. Po raz pierwszy zostanie ona wdrozona w zagranicznej spétce
z sektora utilities.

Dobre wyniki zanotowano w innych spotkach z Grupy Asseco dziatajgcych na rynku polskim. Wzrost przychoddéw
i zysku operacyjnego wygenerowato Asseco Data Systems, gtownie dzieki zwiekszonej sprzedazy ustug z zakresu
bezpieczenstwa i zaufania (m.in. podpis elektroniczny) oraz komunikacji masowej, tj. obstugi korespondencji
oraz zarzadzania dokumentami w postaci papierowej i elektronicznej. W trzecim kwartale ADS podjeto wazng
decyzje dotyczacg rezygnacji z rozwoju tradycyjnego biznesu integratorskiego na rynku polskim. Spétka
skoncentruje sie na integracji chmurowej, digitalizacji i ofercie dla samorzgdéw.

W zwigzku ze zmianami struktury organizacyjnej Grupy Asseco, ktdre zostaty w szczegdtach opisane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku, wyniki
spotki Asseco Business Solutions prezentowane s w ramach segmentu Asseco International.

Segment Formula Systems

Przychody Zysk operacyjny
0
33,4% 3914,5 29%
Vv 2014
2935,1 156,1
Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane finansowe dla segmentu Formula Systems za okresy 3 i 9 miesiecy
zakoriczone 30 wrzesnia 2018 roku oraz okresy poréwnywalne:

Zmiana Zmiana
min PLN 3 miesigce do 30 9 miesiecy do 30 3 miesiagce do 30 9 miesigcy do 30 Q32018/Q3 Q1-Q32018/Q1-Q3
wrzesnia 2018 wrzesnia 2018 wrzesnia 2017 wrzesnia 2017 2017 2017
(%) (%)
Przychody ze sprzedazy* 1327,8 3914,5 423,1 2935,1 213,8% 33,4%
EBIT 74,8 201,4 28,5 156,1 162,5% 29,0%
Marza zysku EBIT 5,6% 5,1% 6,7% 5,3% (1,1p.p.) (0,2p.p.)
EBIT skorygowany 127,0 368,7 371 215,4 242,3% 71,2%
Marza zysku EBIT 9,6% 9,4% 8,8% 7,3% 0,8p.p. 2,1p.p.
skorygowanego
EBITDA 140,7 406,4 42,1 249,0 234,2% 63,2%
Marza zysku EBITDA 10,6% 10,4% 10,0% 8,5% 0,6p.p. 1,9p.p.
CFO BT 55,1 184,6 (22,7) 191,4 (342,7%) (3,6%)
CAPEX (15,8) (55,4) (3,5) (40,3) 351,4% 37,5%
FCF 39,3 129,2 (26,2) 151,1 (250,0%) (14,5%)
Wsk. konwersji gotowki 30,9% 35,0% (70,6%) 70,1% 101,6p.p. (35,1p.p.)
Srodki pieniezne (okres
poréwnywalny - 31 grudnia - 994,2 - 856,2 - 16,1%
2017 roku)
Dtug odsetkowy (okres
poréwnywalny - 31 grudnia - (1429,4) - (1201,7) - 18,9%
2017 roku)
w tym kredyty, pozyczki - (1429,4) - (1201,5) - 19,0%
wyemitowane obligacje
w tym leasing finansowy - - - (0,2) - (100,0%)
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* przychody ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych segmentu oraz sprzedaz pomiedzy segmentami

** zadtuzenie na rzecz podmiotéw spoza grupy

EBIT = Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBIT skorygowany = EBIT+PPA+SBP, gdzie PPA to koszt amortyzacji wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach rozliczenia potgczenia, a SBP to
koszty transakcji z pracownikami rozliczane w formie instrumentdéw kapitatowych

EBITDA = EBIT + amortyzacja

CFOBT = Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym)

CAPEX = Wydatki na aktywa trwate segmentu

FCF = |CFOBT|-|CAPEX|

Wsk. konwersji gotéwki = (FCF)/(EBIT skorygowany)

W trzech kwartatach 2018 roku przychody wygenerowane na rynku izraelskim byly o 33,4% wyisze niz
w analogicznym okresie zesztego roku i wyniosty 3 914,5 min PLN. Zysk operacyjny wzrdst o 29% do poziomu
201,4. Nalezy zwrdci¢ uwage, ze przychody oraz EBIT za sierpien i wrzesiert 2017 roku nie byty konsolidowane ze
wzgledu na utrate kontroli nad Grupg Formula. Kontrola zostata odzyskana w czwartym kwartale 2017 roku.

Dodatkowo, na poziom EBIT w trzech kwartatach 2018 roku negatywny wptyw miaty dodatkowe koszty
amortyzacji wartosci niematerialnych i prawnych rozpoznanych w ramach rozliczenia nabycia (PPA), co zwigzane
jest ze odzyskaniem kontroli nad Grupg Formula w czwartym kwartale 2017 roku. Udziat przychodéw
generowanych w segmencie Formula Systems w skonsolidowanej sprzedazy wynioést w trzech kwartatach 58%.

Spotki z Grupy Formula w okresie 9 miesiecy 2018 roku odnotowaty wzrost sprzedazy.

Matrix IT, wiodaca firma informatyczna w Izraelu, zwiekszyta swoje przychody i zyski w walucie funkcjonalnej.
Grupa kontynuuje wzrost dzieki nowym projektom, wejsciu w nowe obszary biznesowe oraz przeprowadzonym
akwizycjom na rynku izraelskim oraz USA. Matrix rozwija swojg dziatalno$¢ w perspektywicznych obszarach:
cyfryzacji, rozwoju zasobdéw ludzkich dla sektoréw technologicznych oraz ustug profesjonalnych. Jednoczesnie
zwieksza skale swojej dziatalnosci na rynkach USA oraz w lzraelu dzieki przeprowadzonym akwizycjom i
koncentracji na wykorzystywaniu pojawiajgcych sie synergii. Po okresie organizacji sit sprzedazowych na rynku
amerykanskim, obecnie Matrix dynamicznie rozwija swojg dziatalno$¢ na tym rynku, notujgc istotne wzrosty
przychoddéw i rentownosci. W okresie 9 miesiecy 2018 roku ok. 13% przychoddéw i 26% zyskdw wygenerowano
na rynku USA.

Magic Software, spdtka dostarczajgca rozwigzania technologiczne dla sektora przedsiebiorstw, w trzech
kwartatach 2018 roku kontynuowata rozwdj organiczny dzieki rosngcemu popytowi na oprogramowanie oraz
ustugi profesjonalne dostarczane przez spotke. Magic koncentruje sie na wspieraniu swoich klientéw w cyfrowe;j
transformacji, umacnianiu partnerstwa z kluczowymi klientami i budowie fundamentéw do dalszego wzrostu.

Sapiens International, wiodgcy globalny dostawca oprogramowania i ustug informatycznych dla sektora
ubezpieczen, w minionym okresie zauwazalnie poprawit wyniki, ktére w zesztym roku znajdowaty sie pod
wpltywem czynnikdw jednorazowych. Dzieki przeprowadzonym dziataniom restrukturyzacyjnym i redukcji
kosztow spoétka wygenerowata wyzsze przychody i istotnie poprawita zysk operacyjny. W okresie trzech
kwartatow Sapiens umocnit swojg pozycje w zakresie rozwigzan dla klientéw sektora ubezpieczen majgtkowych
i osobowych (P&C) na rynkach USA oraz EMEA. Spétka konsekwentnie zwieksza sprzedaz na kluczowym rynku
Ameryki Pétnocnej, a w ostatnim czasie pozyskata kilka waznych projektéw.

W trakcie 9 miesiecy 2018 spodtki z Grupy Formula Systems dokonaty kolejnych akwizycji w USA: Adaptik, Alius
Corp oraz PVBS. Adaptik oferuje oprogramowanie dla branzy ubezpieczeniowej, specjalizujac sie w rozwigzaniach
dotyczacych ubezpieczenn majgtkowych. Alius Corp swiadczy ustugi IT z dziedziny zgodnosci i bezpieczenstwa
regulacyjnego dla podmiotéw finansowych na rynku amerykanstkim. PVBS LLC zajmuje sie miedzy innymi
wdrozeniami i integracja systeméw typu ERP dla podmiotéw rzadowych lub swiadczacych ustugi na rzecz
panstwa, dziatajgcych na rynku amerykanskim. Matrix IT zwiekszyt réwniez skale swojego dziatania na rynku
izraelskim, przejmujgc spotke Cambium, tworzacy aplikacje z zakresu obstugi klienta i systemy do zarzgdzania
informacjami w przedsiebiorstwach. W trzecim kwartale dokonat tez akwizycji spotki Integrity Software,
dostarczajgcej rozwigzania IT z zakresu bezpieczedstwa informacji systemdéw zarzadzania trescig
oraz infrastruktury dla przedsiebiorstw na rynku izraelskim.
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Segment Asseco International

Przychody Zysk operacyjny
0 11,8%
16’1/0V 1805,1 7/7/7; 182,8
1554,7 g 163,5
Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018 Q1-Q3 2017 Q1-Q3 2018

Ponizsza tabela prezentuje wybrane dane finansowe dla segmentu Asseco International za okresy 3 i 9 miesiecy
zakoniczone 30 wrze$nia 2018 roku oraz okresy poréwnywalne:

Zmiana Zmiana
mmin PLN 3 miesigce do 30 9 miesiecydo30 3 miesiece do30 9 miesiecy do 30 Q32018/Q3 Q1-Q32018/Ql-
wrzesnia 2018 wrzes$nia 2018 wrzesnia 2017 wrzesnia 2017 2017 Q32017
(%) (%)
Przychody ze sprzedazy* 586,8 1805,1 505,8 1554,7 16,0% 16,1%
EBIT 58,9 182,8 52,5 163,5 12,2% 11,8%
Marza zysku EBIT 10,0% 10,1% 10,4% 10,5% (0,4p.p.) (0,4p.p.)
EBIT skorygowany 61,4 190,5 54,8 169,9 12,0% 12,1%
Marza zysku EBIT o o o N
skorygowanego 10,5% 10,6% 10,8% 10,9% (0,3p.p.) (0,3p.p.)
EBITDA 86,2 262,6 75,4 228,7 14,3% 14,8%
Marza zysku EBITDA 14,7% 14,5% 14,9% 14,7% (0,2p.p.) (0,2p.p.)
CFO BT 67,3 165,8 29,7 120,3 126,6% 37,8%
CAPEX (22,4) (70,6) (28,6) (87,4) (21,7%) (19,2%)
FCF 44,9 95,2 1,1 32,9 3981,8% 189,4%
Wsk. konwersji gotowki 73,1% 50,0% 2,0% 19,4% 71,1p.p. 30,6p.p.
Srodki pieniezne (okres
poréwnywalny - 31 grudnia - 391,7 - 381,8 - 2,6%
2017 roku)
Dtug odsetkowy (okres
poréwnywalny - 31 grudnia - (205,6) - (175,0) - 17,5%
2017 roku)
w tym kredyty, pozyczkii - (193,3) - (168,6) - 14,7%
wyemitowane obligacje
w tym leasing finansowy - (12,3) - (6,4) - 92,2%

* przychody ze sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych segmentu oraz sprzedaz pomiedzy segmentami

** zadtuzenie na rzecz podmiotéw spoza grupy

EBIT = Zysk z dziatalnosci operacyjnej

EBIT skorygowany = EBIT+PPA+SBP, gdzie PPA to koszt amortyzacji wartosci niematerialnych rozpoznanych w ramach rozliczenia potqczenia, a SBP to
koszty transakcji z pracownikami rozliczane w formie instrumentdw kapitatowych

EBITDA = EBIT + amortyzacja

CFOBT = Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (tj. przed zaptaconym podatkiem dochodowym)

CAPEX = Wydatki na aktywa trwate segmentu

FCF = |[CFOBT/-|CAPEX|

Wsk. konwersji gotéwki = (FCF)/(EBIT skorygowany)

W okresie 9 miesiecy 2018 roku Segment Asseco International wygenerowat 16,1% wzrost przychoddw, ktére
wyniosty 1 805,1 min PLN. Zysk operacyjny byt o 11,8% wyzszy i uksztattowal sie na poziomie 182,8 min PLN.
Udziat tego segmentu w skonsolidowanej sprzedazy osiggnat poziom 27%.

Grupa zanotowata wzrost przychoddéw na rynku srodkowoeuropejskim, rynku Europy Potudniowo-Wschodniej
oraz zachodnioeuropejskim.
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Grupa Asseco Central Europe, ktdra reprezentuje Asseco w regionie centralnej Europy zanotowata dwucyfrowy
wzrost zardwno sprzedazy jak i na poziomie zysku operacyjnego. Istotna poprawa to efekt rozwoju organicznego
oraz przeprowadzonych akwizycji: stowackiej spotki CEIT oraz polskiej spétki Macrologic, ktdre miaty miejsce
w ubiegtym roku. Na wyniki trzeciego kwartatu pozytywny wptyw miata takze zrealizowana w pierwszym
potroczu 2018 roku akwizycja spoétki DWC Slovakia.

Grupa Asseco Central Europe notuje zwiekszong sprzedaz rozwigzan klasy ERP, skupionych w Asseco Enterprise
Solutions. Spotka rozszerza oferte rozwigzan dla sektora publicznego. W okresie 9 miesiecy 2018 roku
realizowata m.in. projekty z zakresu e-Zdrowia na Stowacji a takze dla Narodowego Rejestru Republiki Czeskiej
czy Agencji Ptatniczej na Stowacji. W 3 kwartale podpisata z czeskim ministerstwem spraw wewnetrznych
umowe na budowe i dostarczenie systemdéw e-Zbidrka i e-Legislacja, ich dalszy rozwdj i ustugi szkoleniowe
zgodne z potrzebami i wymaganiami zamawiajgcego.

Bardzo dobre wyniki przedstawita spdtka Asseco Business Solutions, specjalizujgca sie w systemach do
zarzadzania przedsiebiorstwem. Sprzedaz spétki w 3 kwartatach 2017 roku zwiekszyta sie 0 28%. ABS zanotowato
rowniez dwucyfrowe wzrosty w ujeciu rok do roku na poziomie zysku operacyjnego oraz zysku netto.

W omawianym okresie spotka Asseco Central Europe dokonata dwdéch akwizycji. W sktad Grupy wtgczona zostata
spotka DWC Slovakia, ktora jest dostawcg oprogramowania do zarzgdzania dokumentami oraz spotka Prosoft,
zajmujacy sie analizg, projektowaniem, rozwojem i wdrazaniem systemow informatycznych dla podmiotow
z sektora ochrony zdrowia.

Grupa Asseco rozwija sie réwniez na rynku Europy Potudniowo-Wschodniej, gdzie w okresie trzech kwartatow
2018 roku zanotowano zaréwno wzrost przychoddéw jak i zysku operacyjnego. Najwiekszy wptyw na poprawe
wynikéw miata dziatalnosé¢ w segmencie ptatnosci, w ramach ktérego realizowano kolejne dostawy bankomatéw
i terminali ptatniczych wraz z towarzyszacymi ustugami. W tym obszarze podpisano kolejne umowy
outsourcingowe oraz utrzymaniowe.

W minionym okresie Grupa ASEE wspierata swoich klientéw z sektora bankowosci m.in. w dostosowaniu
systemow do istotnych zmian prawnych. Rozwijane sg rowniez rozwigzania mobilne dla bankowosci oraz
w zakresie bezpieczeristwa i rozwigzan uwierzytelniajagcych. W 9 miesigcach 2018 roku wzrosty przychody
w segmencie integracji, gtéwnie za sprawg sprzedazy infrastruktury i rozwigzan stron trzecich.

Grupa Asseco zanotowata réwniez wzrost sprzedazy na rynku Europy Zachodniej, gdzie prowadzi dziatalnosé
poprzez szereg spotek w Hiszpanii, Danii, Portugalii i na Litwie.

Prowadzacy dziatalnos¢ na rynku portugalskim oraz rynkach afrykanskich Asseco PST (Exictos) kontynuowat
wspotprace z bankami w zakresie ustug utrzymania systemow IBM oraz dostaw infrastruktury, a takze projekty
zwigzane z zarzgdzaniem ryzykiem.

Nalezaca do Asseco Western Europe spdtka Asseco Spain zwiekszyta sprzedaz samoobstugowych automatow
pocztowych. W tym zakresie firma dostarcza zaréwno sprzet jak i wtasne oprogramowanie oraz swiadczy ustugi
utrzymaniowe. Dodatkowo Asseco Spain nawigzato wspdtprace z IREO, ktdry jest hurtowym dostawcg rozwigzan
z zakresu bezpieczeristwa oraz zarzgdzania ustugami IT, a takze Lookout, czotowq firmg koncentrujaca sie na
rozwigzaniach z zakresu bezpieczeristwa urzgdzen mobilnych.

Na Litwie realizowane byty m.in. projekty dla Paristwowego Funduszu Ubezpieczen Spotecznych, Ministerstwa
Spraw Wewnetrznych, gdzie w dalszym ciggu Asseco rozwijato i wspierato swojego klienta w zakresie systemu
Single-Window, a takze dla Ministerstwa Edukacji, dla ktérego odnowiono systemy zwigzane z zarzgdzaniem
finansami oraz ksiegowoscig.

lll. Nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W okresie 9 miesiecy zakoriczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie wystgpity zdarzenia o charakterze
jednorazowym, ktore miatyby wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

IV. Witadze osobowe w Asseco Poland S.A.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrze$nia 2018 roku sktad Zarzadu przedstawiat sie nastepujgco:

Zarzad Okres petnienia funkcji

Adam Goral 01.01.2018 —30.09.2018

Raport kwartalny za okres g miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku 92



CJJ2Co

Andrzej Dopierata 01.01.2018 - 30.09.2018
Tadeusz Dyrga 01.01.2018 —30.09.2018
Krzysztof Groyecki 01.01.2018 — 30.09.2018
Rafat Koztowski 01.01.2018 - 30.09.2018
Marek Panek 01.01.2018 —30.09.2018
Pawet Piwowar 01.01.2018 —30.09.2018
Zbigniew Pomianek 01.01.2018 — 30.09.2018
Przemystaw Seczkowski? 01.01.2018 - 01.02.2018
Artur Wiza? 01.03.2018 —30.09.2018
Gabriela Zukowicz 01.01.2018 - 30.09.2018

1) Zgodnie z raportem biezacym 2/2018
2) Zgodnie z raportem biezacym 3/2018

1 lutego 2018 roku rezygnacje z cztonkostwa w Zarzadzie Spotki oraz petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
ztozyt Przemystaw Seczkowski.

21 lutego 2018 roku Rada Nadzorcza Asseco Poland powotata Artura Wize do sktadu Zarzgdu Spétki ze skutkiem
od dnia 1 marca 2018 roku.

W okresie 9 miesiecy zakonczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku sktad Rady Nadzorczej przedstawiat sie
nastepujaco:

Rada Nadzorcza Data petnienia funkcji
Jacek Duch 01.01.2018 —30.09.2018
Adam Noga 01.01.2018 — 30.09.2018
Izabela Albrycht 01.01.2018 — 30.09.2018
Piotr Augustyniak 01.01.2018 —30.09.2018
Dariusz Brzeski 01.01.2018 — 30.09.2018
Artur Kucharski 01.01.2018 - 30.09.2018

Pomiedzy dniem 30 wrzesnia 2018 roku a dniem publikacji niniejszego raportu tj. dniem 20 listopada 2018 roku
sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Asseco Poland S.A. nie ulegt zmianie

V. Struktura akcjonariatu Asseco Poland S.A.
Na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 20 listopada 2018 roku, stan Akcjonariuszy posiadajgcych

bezposrednio bgdz przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu,
przedstawiat sie nastepujaco:

Proc. udziat w kapitale

Akcjonariat na dzien Liczba akcji w posiadaniu/ liczba et
. o . A zaktadowym/ ogélnej liczbie

20 listopada 2018 roku gtosow z nich wynikajaca .
gtosow
Aviva OFEY 12 485 596 15,04%
Adam Géral, Prezes Zarzadu? 8083 000 9,74%
PZU OFE® 4281040 5,16%
NN OFE? 4171121 5,03%
Pozostali akcjonariusze 53 979 546 65,03%
83 000 303 100%

1) Zgodnie z raportem biezqcym nr 26/2017 z dnia 12 grudnia 2017

2) Zgodnie z raportem biezqcym nr 51/2012 z dnia 15 grudnia 2012

3) Zgodnie z raportem biezqcym nr 38/2010 z dnia 2 czerwca 2010

4) Zgodnie z raportem biezqcym nr 21/2015 z dnia 19 paZdziernika 2015
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Na dziert 30 wrzesnia 2018 roku stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio badz przez podmioty zalezne
co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu przedstawiat sie nastepujaco:

Liczba akcji w posiadaniu/

Akcjonariat na dzien Tt clria s

30 wrzesnia 2018 roku

Proc. udziat w kapitale
zaktadowym/ogélnej liczbie gtoséw

wynikajaca
Aviva OFEY 12 485 596 15,04%
Adam Géral, Prezes Zarzadu? 8 083 000 9,74%
PZU OFE? 4281040 5,16%
NN OFE# 4171121 5,03%
Pozostali akcjonariusze 53 979 546 65,03%
83 000 303 100%

1) Zgodnie z raportem biezqcym nr 26/2017 z dnia 12 grudnia 2017

2) Zgodnie z raportem biezgcym nr 51/2012 z dnia 15 grudnia 2012

3) Zgodnie z raportem biezqcym nr 38/2010 z dnia 2 czerwca 2010

4) Zgodnie z raportem biezqcym nr 21/2015 z dnia 19 paZdziernika 2015

Na dzien 27 sierpnia 2018 roku, tj. dzien publikacji poprzedniego raportu okresowego, stan Akcjonariuszy
posiadajacych bezposrednio badz przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu, przedstawiat sie nastepujgco:

Proc. udziat w kapitale

Akcjonariat na dzien Liczba akcji w posiadaniu/ liczba P
g . . . A zaktadowym/ ogélnej liczbie

27 sierpnia 2018 roku gtosow z nich wynikajaca .
gltosow
Aviva OFEY 12 485 596 15,04%
Adam Goral, Prezes Zarzadu? 8083 000 9,74%
PZU OFE® 4281040 5,16%
NN OFE¥ 4171121 5,03%
Pozostali akcjonariusze 53 979 546 65,03%
83 000 303 100%

1) Zgodnie z raportem biezqcym nr 26/2017 z dnia 12 grudnia 2017

2) Zgodnie z raportem biezqcym nr 51/2012 z dnia 15 grudnia 2012

3) Zgodnie z raportem biezgcym nr 38/2010 z dnia 2 czerwca 2010

4) Zgodnie z raportem biezqcym nr 21/2015 z dnia 19 paZdziernika 2015

Udzialy w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych

Ponizsza tabela prezentuje stan posiadania akcji Asseco Poland S.A. przez osoby zarzgdzajace i nadzorujgce na
dzien publikacji niniejszego raportu, na dziei bilansowy, na dzien publikacji poprzedniego raportu oraz na
koniec poprzedniego roku obrotowego.

20 listopada 2018 30 wrzesnia 2018 27 sierpnia 2018 31 grudnia 2017

Jacek Duch — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31458 31458 31458 31458
Adam Goéral — Prezes Zarzadu 8083 000 8083 000 8083 000 8083 000
Tadeusz Dyrga — Wiceprezes Zarzadu 3710 3710 3710 3710

Pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu nie posiadali akcji Asseco Poland S.A. wzadnym
z prezentowanych dni.

VI. Pozostate informacje
1. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie dokonata emisji, wykupu i sptaty
nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych.
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2.  Skutki zmian w strukturze emitenta
Opis organizacji oraz zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Asseco znajduje sie w punkcie Il Raportu.

3. Informacje o toczacych sie postepowaniach dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci Asseco Poland
lub jednostek od niej zaleznych

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wifasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly sie istotne postepowania dotyczace
zobowigzan albo wierzytelnosci Asseco Poland S.A. lub jednostek od niej zaleznych.

4. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Opis transakcji z podmiotami powigzanymi zostat przedstawiony w punkcie 23 not objasniajgcych do
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Asseco za okres 9 miesiecy
zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 roku.

5. Kredyty, umowy pozyczek, poreczenia, gwarancje oraz zobowigzania pozabilansowe

Opis zaciggnietych kredytow, udzielonych pozyczek, poreczen lub gwarancji oraz zobowigzan pozabilansowych
zostat przedstawiony w punktach: 12, 17 i 25 not objasniajagcych do srdodrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Asseco za okres 9 miesiecy zakoniczony dnia 30 wrzesnia
2018 roku.

6. Zmiany zasad zarzadzania Grupg Kapitatowa

W okresie 9 miesiecy zakornczonym dnia 30 wrzesnia 2018 roku nie nastgpity zadne zmiany zasad zarzadzania
Grupa Kapitatowa.

7. Umowy zawarte miedzy Grupa Kapitatlowg a osobami zarzadzajacymi przewidujgce rekompensate
w razie ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Nie istnieja zadne umowy zawarte miedzy spétkami Grupy a osobami zarzgdzajgcymi, przewidujgce
rekompensate w wypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub

w razie ich odwotania lub zwolnienia z powodu potaczenia przez przejecie.

8. Informacje o znanych emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy

Nie istniejg zadne umowy, w wyniku ktorych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i obligatariuszy.

9. Ocena mozliwosci zrealizowania opublikowanych przez Zarzad prognoz wynikéw na 2018 rok
Zarzad Asseco Poland S.A. nie publikowat prognoz wynikdéw finansowych na 2018 rok.
10. Informacje o systemie kontroli programdw akcji pracowniczych

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie funkcjonowat zaden program motywacyjny oparty na akcjach
Emitenta.

11. Czynniki, ktore w ocenie Zarzadu beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej
kwartatu

Zdaniem Zarzadu Asseco Poland S.A. obecna sytuacja finansowa Grupy, jej potencjat produkcyjny oraz pozycja
rynkowa nie stwarzajg zagrozen dla jej dalszego funkcjonowania i rozwoju w 2018 roku. Istnieje jednak wiele
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czynnikdw zaréwno o wewnetrznym, jak izewnetrznym charakterze, ktére bezposrednio, badZ posrednio
moga mie¢ wptyw na osiggane wyniki finansowe.

Do czynnikéw zewnetrznych majacych wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Asseco mozna zaliczy¢
miedzy innymi:

rozwdj sytuacji ekonomicznej, gospodarczej i politycznej Polski, Unii Europejskiej oraz innych panstw,
w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosé,

inflacje i wahania kursow walut (przede wszystkim dolara i euro, ale rowniez kursow walut panstw,
w ktorych Grupa prowadzi dziatalnos¢),

wzrost lub spadek zapotrzebowania na rozwigzania informatyczne w sektorze finansowo-bankowym,
administracji publicznej i w sektorze przedsiebiorstw,

dziatania zwigzane znasilajacg sie konkurencjg zaréwno ze strony polskich jak izagranicznych
przedsiebiorstw informatycznych, szczegdlnie w przypadku ubiegania sie o realizacje duzych oraz
prestizowych kontraktow,

zmiany sytuacji kredytowej, ptynnosci finansowej, mozliwosci finansowania sie przez klientéw,
zmiany stop procentowych oraz marzy bankow,

szanse i ryzyka zwigzane ze stosunkowo szybkimi zmianami technologicznymi i innowacjami na rynku
IT,

ryzyko przesuwania w czasie przez potencjalnych klientow decyzji o ich inwestycjach w IT,

koniecznos¢ przyciggania, utrzymania najbardziej wykwalifikowanych i kluczowych pracownikow.

Do czynnikéw wewnetrznych majgcych wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy Asseco mozna zaliczy¢
miedzy innymi:

12,

realizacje ztozonych projektédw informatycznych prowadzonych na podstawie dtugoterminowych umoéw,

realizacje strategii operacyjnej Grupy zaktadajgcej wzrost organiczny oraz ekspansje na nowe rynki
zagraniczne.

Informacje o innych istotnych czynnikach mogacych wptynaé na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej
oraz finansowej

Nie sg znane zadne inne informacje niz wymienione powyzej, ktérych ujawnienie mogtoby w istotny sposdb
wptyngc na ocene sytuacji kadrowej, majgtkowej oraz finansowej Grupy Asseco.
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Srédroczne skrocone sprawozdanie z zyskow i strat

pozostatych dochodow catkowitych Asseco Poland S A.

3 miesiace do 9 miesiecy do 3 miesiace do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia 30 wrzesnia
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT 2018 2018 2017 2017
min PLN min PLN min PLN min PLN
Przychody ze sprzedazy 211,0 641,8 202,9 602,1
Koszt wiasny sprzedazy (133,3) (417,8) (139,0) (424,0)
Odpis (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci
o (1,1) 3,2 - -
naleznosci handlowych
Zysk brutto ze sprzedazy 76,6 227,2 63,9 178,1
Koszty sprzedazy (10,7) (32,9) (11,1) (32,6)
Koszty ogdlnego zarzadu (18,9) (58,4) (21,9) (62,2)
Zysk netto ze sprzedazy 47,0 135,9 30,9 83,3
Pozostate przychody operacyjne 0,8 2,4 1,8 3,9
Pozostate koszty operacyjne (0,2) (1,2) (0,3) (1,2)
Odpis (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci
instrumentéw finansowych
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 47,6 137,1 32,4 86,0
Przychody finansowe 0,6 24,6 171,5 338,6
Koszty finansowe 1,5 (8,9) (126,5) (169,2)
Odpis (odwrdcenie odpisu) z tytutu utraty wartosci
udzielonych pozyczek i pozostatych instrumentéw 1,2 6,9 - -
finansowych
Zysk brutto 50,9 159,7 77,4 255,4
Podatek dochodowy
10,7 4,1 2,2 7,1
(biezace i odroczone obcigzenie podatkowe) (10,7) (34.1) (322) (37.1)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 40,2 125,6 45,2 218,3
Zysk netto przypadajacy na jedng akcje (w ztotych):
podstawowy z zysku netto za okres sprawozdawczy 0,48 1,51 0,54 2,63
rozwodniony z zysku netto za okres sprawozdawczy 0,48 1,51 0,54 2,63
Pozostate dochody catkowite:
Zysk netto za okres sprawozdawczy 40,2 125,6 45,2 218,3
Elementy, ktére moga podlegac przeklasyfikowaniu
do rachunku zyskéw i strat
Zysk/strata netto z tytutu wyceny aktywow
finansowych  dostepnych do  sprzedazy po - - 0,4 0,5
uwzglednieniu podatku odroczonego
Elementy, ktdre nie podlegaja przeklasyfikowaniu
do rachunku zyskéw i strat
Amortyzacja wartosci niematerialnych rozpoznana
bezposrednio w kapitale wtasnym po uwzglednieniu (0,1) (0,5) (0,2) (0,6)
podatku odroczonego
Razem pozostate dochody catkowite: (0,1) (0,5) 0,2 (0,1)
SUMA DOCHODOW CALKOWITYCH ZA OKRES 40,1 125,1 45,4 218,2
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Srddroczny skrécony bilans Asseco Poland S.A.

AKTYWA 30 wrzesnia 2018 31 grudnia 2017
min PLN min PLN
Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 312,2 322,1
Wartosci niematerialne 2 208,5 22171
w tym wartosc firmy z potgczenia 1932,5 19325
Nieruchomosci inwestycyjne 0,4 0,4
Inwestycje w jednostki zalezne i stowarzyszone 2 056,1 2 046,2
Naleznosci dtugoterminowe 81,2 87,9
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 14,0 37,2
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5,9 1,8
4678,3 4712,7

Aktywa obrotowe
Zapasy 4,7 2,7
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 160,4 393,8
Aktywa z tytutu umow 151,7 -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0,1 29,1
Pozostate naleznosci 27,3 27,1
Inne aktywa niefinansowe 3,8 0,9
Pozostate aktywa finansowe 23,8 11,7
Rozliczenia miedzyokresowe 16,0 8,1
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 184,5 308,0
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 6,0 3,9
578,3 785,3
SUMA AKTYWOW 5256,6 5498,0
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Srddroczny skrécony bilans Asseco Poland S.A.

30 wrzesnia 2018

31 grudnia 2017

PASYWA
min PLN min PLN
KAPITAL WEASNY OGOLEM
Kapitat podstawowy 83,0 83,0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 4180,1 4180,1
Zyski z lat ubiegtych i wynik okresu biezgcego 645,9 772,6
4909,0 5035,7
Zobowigzania diugoterminowe
Dtugot’e.rminowe oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery 425 63,6
wartosciowe
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 27,7 44,0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 28,2 18,7
Dtugoterminowe zobowigzania z tytutu umow z klientami 6,0 -
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania 0,5 0,3
Dtugoterminowe rezerwy 12,5 22,3
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 31,9 34,9
149,3 183,8
Zobowigzania krétkoterminowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki, dtuzne papiery wartosciowe 15,3 25,3
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 23,0 21,5
Pozostate zobowigzania finansowe 1,1 16,8
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 66,0 122,4
Krétkoterminowe zobowigzania z tytutu uméw z klientami 20,0 -
Zobowigzania budzetowe 13,0 11,3
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawych 8,4 -
Pozostate zobowigzania 9,7 18,3
Rezerwy 10,4 16,2
Rozliczenia miedzyokresowe kosztow 30,1 31,0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 1,3 15,7
198,3 278,5
SUMA ZOBOWIAZAN 347,6 462,3
SUMA PASYWOW 5256,6 5498,0
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Srédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale
Asseco Poland S.A.

Radaeiaize Zyski/straty z lat

Kapitat sprzedazY ?Ifq' ubiegtych oraz Kapitat wtasny
powyzej ich .
podstawowy . zysk okresu ogoétem
wartosci ..
. . biezgcego
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2018 roku 83,0 4180,1 772,6 5035,7
Przeksztatcenie danych poréwnywalnych } ) (1,9) (1L9)
wynikajace z wdrozenia MSSF 15 oraz MSSF 9 ’ ’
Na dzien 1 stycznia 2018 roku (po ujeciu
wptywu z wdrozenia MSSF 15 i MSSF 9) 83,0 41801 770,7 50338
Zysk za okres sprawozdawczy - - 125,6 125,6
Suma pozostatych dochoddéw catkowitych za ) . (0,5) (0,5)
okres sprawozdawczy
Dywidenda za 2017 rok - - (249,8) (249,8)
Na dzien 30 wrzesnia 2018 roku 83,0 4180,1 646,0 4909,1
Na dzien 1 stycznia 2017 roku 83,0 4180,1 847,0 5110,1
Zysk za okres sprawozdawczy - - 218,3 218,3
Suma pozostatych dochoddéw catkowitych za ) . (0,1) 0,1)
okres sprawozdawczy
Dywidenda za 2016 rok - - (249,8) (249,8)
Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 83,0 4180,1 815,4 5078,5
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Srédroczny skrdcony rachunek przeptywdw pienieznych
Asseco Poland S.A.

9 miesiecy do 9 miesiecy do
30 wrzesnia 2018 30 wrzesnia 2017
min PLN min PLN
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto 159,7 255,4
Korekty o pozycje: 19,9 (216,8)
Amortyzacja 42,0 40,5
Zmiany stanu kapitatu pracujacego (1,4) (72,6)
Przychody/koszty z tytutu odsetek - 2,8
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych (0,2) (0,9)
Przychody z tytutu dywidend (15,6) (140,6)
Pozostate (przychody)/koszty finansowe (4,1) (44,7)
Zyski/straty z dziatalnosci inwestycyjnej (1,1) (2,4)
Pozostate korekty zysku brutto 0,3 1,1
Srodki pieniezne wygenerowane z dziatalnosci operacyjnej 179,6 38,6
(Zaptacony podatek dochodowy) / Otrzymane zwroty podatku
dochodowego 11,4 (29,0)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 191,0 9,6
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Whptywy ze sprzedazy aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 1,4 8,7
Nabycie aktywoéw trwatych oraz wartosci niematerialnych (21,5) (12,7)
Wydatki z tytutu prowadzonych projektéw rozwojowych (8,5) (6,8)
Wptywy ze sprzedazy/likwidacji inwestycji w jednostkach powigzanych 9,8 339,9
Nabycie akcji/udziatéw w jednostkach powigzanych (18,0) (9,8)
Wp’ryvsl/y. / wy.dat.ki z rozliczenia akty\’/vo'\{v finansowych wycenianych do 11 (2,0
wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat
Pozyczki sptacone 11,4 5,9
Pozyczki udzielone (4,0) (3,0
Otrzymane odsetki 4,2 3,0
Dywidendy otrzymane 10,9 150,9
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej (13,2) 474,1
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wyptacona dywidenda (249,8) (249,8)
Whptywy z tytutu zaciggniecia kredytow - 19,5
Wydatki z tytutu sptaty kredytéw i pozyczek (30,8) (11,3)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (16,2) (16,0)
Zaptacone odsetki (4,5) (5,1)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (301,3) (262,7)
Zmiana netto stanu srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw (123,5) 221,0
Réznice kursowe netto - -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzieri 1 stycznia 308,0 19,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na dzien 30 wrzesnia 184,5 240,9
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Solutions

for demanding
business.

Asseco Poland S.A.

ul. Olchowa 14, 35-322 Rzeszow
Tel.: +48 17 888 55 55

Fax: +48 17 888 55 50

Email: info@asseco.pl

inwestor.asseco.pl
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