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PrzeprowadziliSmy przeglad zataczonego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Petrolinvest z siedziba w Gdyni przy ulicy Slaskiej 35/37, na ktore sktada sie:

- skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzie’ 30 czerwca 2016 roku;

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow,
skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym, skonsolidowane sprawozdanie
z przepltywdw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 30 czerwca 2016 roku;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za zgodnosé tego srodrocznego skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego z wymogami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 JSrodroczna sprawozdawczos$¢ finansowa”, ktory
zostat zatwierdzony przez Unie Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami, odpowiada Zarzad
Petrolinvest S.A.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania.

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowien krajowych standardow rewizji finansowej,
wydanych przez Krajows Rade Bieglych Rewidentéw. Standardy nakiadaja na nas obowiazek
zaplanowania i przeprowadzenia przegladu w taki sposob, aby uzyska¢ umiarkowana pewnosc,
7e srodroczne  skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie  finansowe nie zawiera  istotnych
nieprawidtowosci,

Przeglad przeprowadziliémy gtéwnie droga analizy danych $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji uzyskanych
od kierownictwa oraz osdb odpowiedzialnych za finanse i rachunkowo$¢ jednostki. Zakres i metoda
przegladu skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego istotnie rézni si¢ od
badan lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodno$ci rocznego sprawozdania finansowego
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz o jego rzetelnosci i jasnosci,
dlatego nie mozemy wydac takiej opinii o zataczonym sprawozdaniu.

Uzasadnienie Stanowiska Biegtego Rewidenta

W nocie nr 2 do érddrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad
Jednostki Dominujacej wskazal na czynniki stwarzajgce potencjalne zagroZzenia kontynuacji
dziatalnosci oraz podjete dziatania majace na celu ich eliminacje.

Na dzieh 30 czerwca 2016 roku zobowiazania krotkoterminowe przekraczaja wartos¢ aktywow
krotkoterminowych o kwote 657 061 tys. zt, a Grupa nie posiada zawartych umow potwierdzajacych
mozliwo$¢ uzyskania znaczacego finansowania zewnetrznego, ktdre pozwoli na uregulowanie
zobowiazan oraz wypetnienie zobowiazan koncesyjnych. Bez pozyskania dodatkowych, zewngtrznych

BDO Sp. z o.0. Sad Rejonowy dia M. 5t, Warszawy, Xt Wydziat Gospodarczy ¥RS: 0000293339, Kapital zaktadowy: 1.000.000 PLN.,
NIP 108-000-42-12, Biura regionalne 8D0O: Katowice 40-007, ui. Uniwersytecka 13, tel: +48 32 661 06 00, katowice@bdo.pl;
Krakow 31-548, Al. Poloju %, tel: +48 12 378 69 00, krakow@bdo.pl; Poznan 60-650, ul. Piatkowska 165, tel: +48 61 622 57 0D,
poznan@bdo.pi; Wroctaw 53-332, ul. Powstaricow Slaskich 7a, tel: +48 71 734 28 00, wroclaw@bdao. pl

P
BDO Sp. z 0. 0. jest cztonkiem BOO International Limited, brytyjskiej spotki i czescia miedzynarodowe) sieci BDO, zloZonej 2 niezaleinych i
spélek cztonkowskich. 7




zrodet finansowania, ostatecznego zakonczenia i uzyskania $rodkow ze sprzedazy udziatow w Podmiocie
Zaleznym oraz ostatecznego porozumienia z bankami finansujacymi, mozliwos¢ kontynuowania
dziatalnosci przez Grupe jest istotnie ograniczona.

W dniu 5 kwietnia 2012 roku uptynat termin sptaty kredytu zaciggnietego przez Jednostke Zalezna,
ktérego taczna wartosé zadtuzenia na dzien 30 czerwca 2016 wynosi 233,6 min zt, a finansujacy bank
wgrudniu 2014 roku podjat dziatania prawne zapewniajace uzyskanie tytutu egzekucyjnege na
posiadanym przez Jednostke Zalezna Kontrakcie. Jak opisano w nocie nr 2.1 zataczonego $rédrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki Dominujacej prowadzi
rozmowy z instytucja finansowa majace na celu zrestrukturyzowanie zadluzenia, ale do dnia wydania
niniejszego stanowiska stosowny aneks do umowy kredytowej nie zostal podpisany, a Grupa nie
dysponuje odpowiednia kwota $rodkéw pienieznych umoztiwiajaca sptate tego zobowiazania.

W dniu 30 czerwca 2014 roku uplynat termin sptaty rat kredytu konsorcjalnego, ktérego taczna wartosc
zadtuzenia na dzie 30 czerwca 2016 roku wynosi 112,2 min zt. W nocie 2.1 zataczonego $rodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Jednostki Dominujacej opisat podjete
dziatania majace na celu uregulowanie opisanego zadluzenia,

Jak opisano w nocie nr 2 do zataczonego $radrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, Zarzad Jednostki Dominujacej jest (i) w trakcie prowadzenia transakcji sprzedazy
udziatéw w Jednostce Zaleznej, zktorej to transakcji wptywy, zgodnie z zawartymi z nabywca
umowami oraz uzgodnieniem z instytucjami finansowymi, stanowi¢ maja czgéciowe zrodio splaty
kredytow, (ii} w trakcie prowadzenia negocjacji w celu uzgodnienia nowego harmonogramu sptaty
kredytu oraz (iii) w trakcie prowadzenia rozméw z potencjalnym inwestorem zainteresowanym
zaangazowaniem sie finansowo i operacyjnie w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego
posiadanego przez Grupe w Kazachstanie. PowyZsze fakty wskazuja na istnienie znaczacej
niepewnosci, co do zdolnosci Grupy do kontynuowania przez nig dziatalnosci w dajacej sie przewidziec
przysztosci.

Do daty wydania naszego stanowiska nie uzyskaliSmy dowodow potwierdzajacych zwrot
zaangazowanych kwot w udzielona pozyczke, w wysokosci 103 863 tys. zt, w zwiazku z czym nie
jesteSmy w stanie potwierdzi¢ istnienia i prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej
w bilansie.

Zataczone $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i nie zawiera korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny
i klasyfikacji aktywdw i pasywow, ktore mogtyby okazad sig konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie
kontynuowaé swojej dziatalno$ci gospodarczej w okresie 12 miesiecy po dniu  bilansowym.
Wprowadzenie takich korekt mogloby wplynac na istotny spadek aktywow netto Grupy. Podczas
przegladu nie uzyskalismy wystarczajacych dowodow potwierdzajacych, ze przedstawione w nocie nr 2
zataczonego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego plany i zamierzenia
- w Swietle sytuacji opisanej w punktach 1 - 5 powyZzej - zapewnig jej mozliwesc kontynuowania
dziatalnoici w dajacej sie przewidzied przysziosci. W szczegdlnosci, nie otrzymalismy wystarczajacych
dowoddw z przegladu dotyczacych mozliwosci sptaty, badz restrukturyzacji przeterminowanego
zadtuzenia oraz 'planéw Grupy dotyczacych mozliwosci uzyskania dodatkowych Zrédet finansowania,
ktore umozliwityby jej kontynuacje dziatalnosci.

Uwzgledniajac wage opisanych w punktach 1 - 6 kwestii oraz wptyw, jaki mogtoby wywrzec ich
uwzglednienie w zataczonym $rodrocznym skrdconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na
wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku oraz na sytuacje majatkowq
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i finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2016 roku, nie mozemy wydac raportu z przegladu zataczonego
érédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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