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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu skréconeqo, jednostkowego sprawozdania
finansoweqo

1.1. Przyjete zasady rachunkowosci

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Erbud S.A. za szes¢ miesiecy roku zakonczonych 30 czerwca
2018 roku oraz dane poréwnawcze zostaly sporzadzone zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2018 r., poz. 395, z p6zn. zm.) oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem

cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

1.2.Poréwnywalnos¢ danych finansowych ujawnionych w niniejszym skréconym
jednostkowym sprawozdaniu finansowym, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi skréconymi jednostkowymi sprawozdaniami finansowymi

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poprzednim nie wystgpity

zdarzenia wymagajgce doprowadzenia do poréwnywalnosci danych finansowych.

1.3.0pis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow i
pasywow oraz przychodoéw i kosztow

W okresie objetym niniejszym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany zasad sporzadzania
sprawozdania finansowego. Szczegdtowy opis przyjetych zasad rachunkowosci zostat zawarty we wprowadzeniu

do sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

1.4.Zalozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawione w niniejszym raporcie zostaty sporzgdzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Erbud S.A. w okresie co hajmniej 12 miesiecy po dniu
bilansowym, czyli 30 czerwca 2018 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktow i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystgpity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny by¢ ujete w

ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

2. Skilad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad

Dariusz Grzeszczak - Czlonek Zarzadu
Jézef Zubelewicz - Czlonek Zarzadu
Agnieszka Glowacka - Czlonek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

Udo Berner - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Gabriel Gtdéwka - Wiceprzewodniczacy Rady nadzorczej
Albert Durr - Czlonek Rady Nadzorczej

Michat Otto - Czlonek Rady Nadzorczej

Janusz Reiter - Czlonek Rady Nadzorczej

Piotr Kaczmarek - Czlonek Rady Nadzorczej
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Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca

2018 roku (w tysiacach ztotych)

BILANS

AKTYWA

A Aktywa trwate

| Wartosci niematerialne i prawne

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3 Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne
1. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny
d) srodki transportu

e) inne $rodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
1I. Naleznosci dlugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

V. Inwestycje diugoterminowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

inne dtugoterminowe aktywa finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

NE A

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Nota 30.06.2018
159 734

163

0

0

163

0

2.5 11 026
11 026

0

3167

149

7382

328

[eNeoNeoNoNe)

101 392

2.4 101 392
100 620

98 847

1773

772

772

47 153
3 47 153

31.12.2017

127 058
231

231
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30.06.2018 31.12.2017
Nota

B. Aktywa obrotowe 586 624 562 675
l. Zapasy 6 0 356
1. Materiaty 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 356
3. Produkty gotowe 0 0
4. Towary 0 0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0 0
1. Naleznosci krétkoterminowe 4 384 588 321 297
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 16 930 7789
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 7176 5689
- do 12 miesiecy 7176 5689
- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) Inne 9754 2100
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 367 658 313508
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 350 133 302 612
- do 12 miesiecy 339571 290 750
- powyzej 12 miesiecy 10 562 11 862

b z tytutu podatkoéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych
) : . - . 2 360 361

i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) Inne 15 165 10 535
1. Inwestycje krétkoterminowe 58 328 116 625
1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 6 58 328 116 625
a) w jednostkach powigzanych 17 913 24 351
- udzielone pozyczki 17 913 24 351
b) w pozostatych jednostkach 0 0
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 40 415 92 274
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24 459 78 060
— inne srodki pieniezne 15 956 14 214
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
IV.  Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5.1 143 708 124 397
- Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych 140 430 120 765
- Inne 3278 3632
V. Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 746 358 689 733
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PASYWA
30.06.2018 31.12.2017
Nota
A. Kapitat wlasny 194 066 228 809
l. Kapital podstawowy 7 1281 1281
I Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢ 0 0
' ujemna)
. Udzialy (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0 0
IV. Kapitat zapasowy, w tym: 219 266 222 245
- nadvyy;ka waﬁosm sprz.ed'azy (wa[tosm emisyjnej) nad 124 592 124 592
warto$cig nominalng udziatéw ( akcji )
V. Kapitat z aktualizacji wyceny, w tym: -387 1762
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej -387 1762
VI.  Pozostate kapitaty rezerwowe 11103 11 103
- tworzone zgodnie z umowa ( statutem spotki) 11103 11103
- na udziaty ( akcje ) wiasne 0 0
VIl.  Zysk (strata) z lat ubiegtych -20 122 -20 122
VIIl.  Zysk (strata) netto -17 075 12 539
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0
" (wielko$¢ ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 562 292 460 924
I Rezerwy na zobowigzania 50 280 45 570
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8 27 133 23 676
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 8 254 7847
— Dtugoterminowa 9 1444 1443
- krétkoterminowa 10 6 810 6 404
3. Pozostate rezerwy 14 893 14 047
— Dtugoterminowe 11 0 0
- Krotkoterminowe 12 14 893 14 047
Il Zobowiazania dtugoterminowe 13 55028 54 820
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 55 028 54 820
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 15 52 000 52 000
c) inne zobowigzania finansowe 3028 2820
d) Inne 0 0
Ill.  Zobowigzania krétkoterminowe 383 787 330 542
1. Wobec jednostek powigzanych 16 800 18 658
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 15 317 18 658
- do 12 miesiecy 11701 14 929
- powyzej 12 miesiecy 3616 3729
b) Inne 1483 0
2. Wobec pozostatych jednostek 366 986 311 884
a) kredyty i pozyczki 14 45138 0
b) z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 0 3950
c) inne zobowigzania finansowe 2 886 2453
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 288 657 281 755
- do 12 miesiecy 284 849 278 055
- powyzej 12 miesiecy 3808 3700
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 4859 5750
f) zobowigzania wekslowe 0 0
9 _ztytu{u podgtkéw, c_:e’f, ubezpieczen spotecznych i 29 429 15 072
innych tytutéw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 2592 1702
. Zobowigzania wobec akcjonariuszy z tytutu wyptaty
i) dvwi 0 0
ywidendy
)] Inne 426 1202
3. Fundusze specjalne 0 0
IV.  Rozliczenia miedzyokresowe 63 197 29 992
1. Rozliczenia miedzyokresowe umoéw budowlanych 5.1 63 197 29 992
Pasywa razem 746 358 689 733
Obliczanie wartosci ksiegowej na jedng akcje
30.06.2018 31.12.2017
Warto$¢ ksiegowa (w tys. zt) 194 066 228 809
Liczba akcji 12 811 859 12 811 859
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 15,15 17,86
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Pozycje pozabilansowe

Naleznosci i zobowigzania warunkowe wykazane w SF jako pozycje pozabilansowe to wartos¢ przekazanych
ERBUD S.A. gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych zabezpieczajgcych dobre wykonanie kontraktu oraz
roszczenia z tytutu gwarancji i rekojmi.

Zabezpieczenia te nie wptywajg na mozliwosci dysponowania wykazanym w bilansie majgtkiem.

30.06.2018 31.12.2017
1. Naleznosci warunkowe 114 789 115 709
1.1. Od jednostek powigzanych (z tytutu) 50 000 50 000
- otrzymanych gwaranciji i poreczen 50 000 50 000
1.2 Od pozostatych jednostek (z tytutu) 64 789 65 709
- otrzymanych gwarancji i poreczen 64 789 65 709
2. Zobowigzania warunkowe 513015 478 932
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 80 253 81716
- udzielonych gwarancji i poreczen 80 253 81716
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek 432 762 397 216
- udzielonych gwaranc;ji i poreczen 432 762 397 216
3. Inne 46 682 46 682
- Z tytutu procesow przeciwko ERBUD S.A.
- w tym MPL Modlin 34 381 34 381
Pozycje pozabilansowe razem 674 486 641 323

Na prezentowane pozycje pozabilansowe po stronie naleznosci sktadaja sie:

- poreczenie udzielone subsydiarnie przez spotki zalezne PBDI S.A. oraz Erbud International sp. z 0.0. na rzecz
PKO BP S.A. stanowigce zabezpieczenie udzielonej linii przez ten bank linii wielocelowej dla ERBUD S.A. w
wysokosci 50 000,00PLN.

- gwarancje otrzymane przez ERBUD S.A. od podwykonawcéw ustug budowlanych zabezpieczajgce dobre
wykonanie zawartych kontraktéw oraz zabezpieczajgce ewentualne roszczenia ERBUD S.A. z tytutu udzielonej
przez podwykonawcow gwarancji i rekojmi.

Wszystkie wartosci sg prezentowane w wartosciach godziwych.

Na prezentowane pozycje pozabilansowe po stronie zobowigzan sktadaja sie:

- poreczenia cywilne udzielone podmiotom zaleznym za sptate ich zobowigzan w stosunku do instytucji
finansowych,

- gwarancje bankowe i ubezpieczeniowe udzielone odbiorcom ustug ERBUD S.A. stanowigce zabezpieczenie
dobrego wykonania ustug budowlanych oraz ewentualne roszczenia zleceniodawcow z tytutu zobowigzan
wynikajgcych z gwaranc;ji i rekojmi udzielonej przez ERBUD S.A.

- sprawy sadowe przeciwko ERBUD S.A.

Wszystkie wartosci sg prezentowane w wartosciach godziwych.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

Agnieszka Gtowacka
/Czionek Zarzadu/

Warszawa, 5 wrzesnia 2018 roku



ERBUD S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Okres 6 mies.
zakonczony

30 czerwca 2018 r.
Dane

nieaudytowane

Okres 3 mies.
zakonczony

30 czerwca 2018 .
Dane

nieaudytowane

Okres 6 mies.
zakonczony

30 czerwca 2017 r.
Dane

nieaudytowane

Okres 3 mies.
zakonczony

30 czerwca 2017 r.
Dane

nieaudytowane

Przychody ze sprzedazy
produktow, towaréw i materiatow,
w tym:

- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw

Przychody netto ze sprzedazy
towaréw i materiatéw

Koszty sprzedanych produktéw,
towarow i materiatow,
w tym:

- jednostkom powigzanym
Koszt wytworzenia sprzedanych
produktéw

Warto$¢ sprzedanych towaréw i
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych
Dotacje

Inne przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata z tytutu rozchodu
niefinansowych aktywow trwatych
Aktualizacja wartosci aktywow nie
finansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Dywidendy i udziaty w zyskach, w

tym:

Od jednostek powigzanych, w tym:

- w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywéw

finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

19

20

21

22

23

618 392

1337
618 392

626 966

13 846
626 966

-8 574

25579

-34 153

3604

36

3568

6312

6312

-36 861

17 267

9754

9754

2 965
815

4548

326 774

876
326 774

346 046

6113
346 046

-19 272

15035

-34 307

933

6 136

-39 510

13 201

9754

9754

1112
815

2335

574 287

10 106
573 955

332

534 418

64 995
534 089

329

39 869

23 358

16 511

1433

80

1354

3482

3482

14 462

2244

1295

1295

304 894

9639
304 563

332

279990

46 269
279 661

329

24 904

11 988
12 917
-1 400

75

-1 475

3321

3321

8 195

2120
1295

1295
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ERBUD S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Koszty finansowe 24 3212 1584 5276 2352
Odsetki, w tym: 2239 1225 2882 2010
- dla jednostek powigzanych 0 0 0 0
Strata z tytutu rozchodu aktywéw 0 0 0 0
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0 0
Inne 973 359 2394 342
Zysk (strata) brutto -22 806 -27 893 11 430 7 964
Podatek dochodowy 5731 -7 083 2413 1666
Pozostate obowigzkowe 0 0 0 0
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

Zysk (strata) netto -17 075 -20 810 9017 6 298

Srednia wazona liczba akcji 25 12 811 859 12 811 859 12 811 859 12 811 859
zwyktych/Srednia wazona
rozwodniona liczba akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na jedng akcje/ -1,33 -1,62 0, 70 0,49

Rozwodniony zysk (strata) na jedng
akcje (w zt)

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Warszawa, 5 wrzesnia 2018 roku

Jozef Zubelewicz

/Cztonek Zarzadu/

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/

Agnieszka Gtowacka
/Czionek Zarzadu/
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres szesciu Okres szesciu
miesiecy miesigcy
zakonczony zakonczony
30.06.2018 30.06.2017
Zysk (strata) netto -17 075 9017
Korekty razem -41 660 -77 114
Amortyzacja 1641 1292
(2Zysk) strata z tytutu réznic kursowych -580 675
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -10 337 319
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -36 -80
Zmiana stanu rezerw 4 296 6 570
Zmiana stanu zapaséw 356 0
Zmiana stanu naleznosci -52 918 -31 580
gngi?g:eitanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem kredytow i 11 625 20 070
Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych 4292 -34 240
Inne korekty 0 0
Odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -58 735 -68 097
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 8838 208
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 43 79
trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Z aktywow finansowych, w tym: 8 795 129
a) w jednostkach powigzanych 6 796 51
- sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 6371 0
- odsetki 426 51
b) w pozostatych jednostkach 1999 78
- odsetki 1999 78
Inne wplywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 25393 15 783
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw 745 1148
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0 0
Na aktywa finansowe, w tym: 24 648 13135
a) w jednostkach powigzanych 24 648 13135
- nabycie aktywow finansowych 23691 0
- udzielenie pozyczek dtugoterminowych 957 13135
b) w pozostatych jednostkach 0 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 1500

Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -16 555 -15 575




ERBUD S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2018
45138

0

45 138

21707

14 093

3 950

1425
2238

23431
-51 859
-51 859

92 274
40 415
15 956

Okres szesciu
miesigcy
zakonczony
30.06.2017

18 268
0
18 268

17 904

14 990
0

0

0

0

1156
1758
0

364
-83 308
-83 308
0

150 812
67 503
20161

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 5 wrze$nia 2018 roku

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/

Agnieszka Gtowacka
/Cztonek Zarzadu/



ERBUD S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

l. Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO)

— zmiany przyjetych zasad (polityki ) rachunkowosci

— korekty btedoéw podstawowych

|. a. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

1. Kapital podstawowy na poczatek okresu

1.1. Zmiany kapitatu podstawowego

a) zwiekszenie

— wydania udziatéw (emisji akcji) seria

b) zmniejszenie (z tytutu)

— umorzenia udziatéw (akcji)

1.2. Kapitatl podstawowy na koniec okresu

2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu zapasowego

a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

— wyptata dywidendy

- zwrot dywidendy spétka zalezna

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
3.1.Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie

— wycena aktywow finansowych

b) zmniejszenie

— wycena instrumentéw finansowych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatébw rezerwowych

a) zwiekszenie

— z podziatu zysku

b) zmniejszenie — przeniesienie na kapitat zapasowy
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu

5. Kapitat z rozliczenia transakcji potagczenia metoda taczenia udziatéw

na poczatek okresu

5.1 Zmiany kapitatu z rozliczenia potgczenia metodg tgczenia udziatdw
zwigkszenie

zmniejszenie

5.2 Kapitat z rozliczenia transakcji potaczenia metoda faczenia
udziatéw na koniec okresu

6. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

6.2 Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnywalnych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

— podziat zysku z przeznaczeniem na kapitat rezerwowy

— podziat zysku z przeznaczeniem na wyptate dywidendy

6.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

Okres
szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2018

228 809
0
0

228 809
1281

12 539
12 539

12 539

12 539

12 539

Okres
szesciu
miesigcy
zakonczony
30.06.2017

213 867
0
0

213 867

1281
0

0

0

0

0
1281
222 245
0

0

0

0

0

222 245
-641
2971
2971
2971
0

0
2330
0
11103
11103
11103
0

11103
0

0
0

0

11103
11103

11103

11103
11103
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ERBUD S.A.

Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

6.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

6.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie

b) zmniejszenie

6.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

6.7 Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

7. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ)

Ill. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku
(pokrycia straty)

Okres
szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2018
-20 122

0

0

0

0

-20 122
-17 075

0

17 075

0

194 066

194 066

Okres
szesciu
miesiecy
zakonczony
30.06.2017
-20 122

0

0

0

0

-20 122
9017
9017

0

0

225 854

225 854

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jézef Zubelewicz
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 5 wrzesnia 2018 roku

Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/

Agnieszka Gtowacka
/Cztonek Zarzadu/
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawowe dane w przeliczeniu na EURO

30 czerwca 2018 roku 31 grudnia 2017

roku

PLN EUR PLN EUR

Aktywa trwate 159 734 36 623 127 058 30 462
Aktywa obrotowe 586 624 134 497 562 675 134 905
Kapitat wtasny 194 066 44 494 228 809 54 858
Zobowigzania i rezerwy 552 292 126 626 460 924 110 509

na zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzieh 30 czerwca 2018 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,3616 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 31 grudnia 2017 roku przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na ten
dzien, tj. kurs 4,1709 PLN/EURO.

Okres szesciu miesiecy

Okres szesciu miesigecy zakonczony zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

PLN EUR PLN EUR

Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 618 392 145 864 574 287 135 209
oraz towarow i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz 626 966 147 887 534 418 125 822

towaréw i materiatow

Zysk brutto na sprzedazy -8 574 -2 023 39 869 9 387

Zysk z dziatalnosci operacyjnej -36 861 -8 695 14 462 3405

Zysk (strata) brutto -22 806 -5379 11 430 2691

Zysk (strata) netto -17 075 -4 028 9 017 2123

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 1.01- 30.06.2018 roku przyjeto kurs sredni EURO,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2395 PLN/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskéw i strat za okres od 1.01.- 30.06.2017 roku przyjeto kurs sredni EURO,
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2474 PLN/EURO.

Okres szesciu miesiecy

Okres szesciu miesigcy zakonczony zakonczony

30.06.2018 30.06.2017

PLN EUR PLN EUR

Przeptywy srodkow pienieznych -58 735 -13 854 -68 097 -16 033
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych -16 555 -3905 -15 575 -3 667

z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $rodkéw pienieznych 23431 5527 364 86
z dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pienigzne netto -51 859 -12 232 -83 308 -19 614

Srodki pieniezne na poczgtek okresu 92 274 22123 150 812 34 090

Srodki pieniezne na koniec okresu 40 415 9 266 67 504 15972

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.- 30.06.2018 roku zastosowano kurs sredni
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursdw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2395 PLN/EURO.
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Do przeliczenia wartosci przeptywow pienieznych za okres od 1.01.- 30.06.2017 roku zastosowano kurs Sredni
obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie,
ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,2474 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci $rodkéw pienieznych na dzien 1 stycznia 2018 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,1709 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci $rodkow pienieznych na dzien 1 stycznia 2017 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,4240 PLN/EURO.

Do przeliczenia wartosci srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2018 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,3616 PLN/EURO.

Do przeliczenia warto$ci srodkéw pienieznych na dzien 30 czerwca 2017 roku zastosowano kurs ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. 4,2265 PLN/EURO.
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ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

INFORMACJE DODATKOWE

Nota 1. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢é w ramach nastepujgcych segmentow
operacyjnych:

e dziatalnos¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo przemystu

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spotka prowadzita dziatalno$¢ w ramach nastepujgcych segmentéw
geograficznych:

o krgj

e zagranica (Belgia)

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegdlnych kontraktow
budowlanych. Spotka stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentéw. Dokonano jedynie
zmiany w zakresie raportowanych segmentéw. Segment sprawozdawczy ,budownictwo kubaturowe” podzielono
na dwa odrebne segmenty sprawozdawcze: ,budownictwo kubaturowe w kraju” oraz ,budownictwo kubaturowe za
granicg”. Zmiany wynikajg z rosngcego znaczenia budownictwa kubaturowego za granicg z punktu widzenia
dziatalnosci Spotki.

Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychodow i zyskéw poszczegdlnych segmentéw operacyjnych
Spotki za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ — Segment Razem
do 30 czerwca 2018 budowlana - budowlana - budownictwo pozostaly
roku budownictwo budownictwo przemystu

kubaturowe w kubaturowe za

kraju granica

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 602 273 15993 126 0 618 392
Przychody razem 602 273 15993 126 0 618 392
Koszt wlasny sprzedazy 611 812 14 916 238 0 626 966
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej -22 538 -685 -85 -4 979 -28 287
Wynik segmentu — EBIT -32 076 391 -197 -4 979 -36 861
Marza EBIT -5,32% 2,45% -1,18% 0 -5,96%
Wynik na dziatalnosci 0
finansowej 13051 1004 0 14 055
Podatek dochodowy -5731 0 0 0 -5731
Zysk netto -13 295 1396 -197 -4 979 -17 075
Za okres od 1 stycznia Dziatalnosé¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ — Segment Razem
do 30 czerwca 2017 budowlana - budowlana - budownictwo pozostaty
roku budownictwo budownictwo przemystu

kubaturowe w kubaturowe za

kraju granica

Sprzedaz na rzecz
klientow zewnetrznych 554 760 12 492 7 035 0 574 287
Przychody razem 554 760 12 492 7 035 0 574 287
Koszt wlasny sprzedazy 516 683 10 849 6 885 0 534 418
Wynik na pozostatej
dziatalnosci operacyjnej -24 516 -866 -24 0 -25 407
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Wynik segmentu — EBIT 13 560 777 125 0 14 462
Marza EBIT 2,44% 6,22% 1,78% 2,52%
Wynik na dziatalnosci

finansowej -2 084 -948 0 0 -3032
Podatek dochodowy 2413 0 0 0 2413
Zysk netto 9 063 -172 126 0 9017

Zarzad analizuje wyniki segmentdw przy uzyciu kluczowych wskaznikéw efektywnosci takich jak EBIT oraz marza
EBIT. Nalezy mie¢ na uwadze, ze nie sg to wskazniki zdefiniowane w Ustawie o rachunkowosci oraz nie stanowig
one miernikdw wystandaryzowanych, dlatego sposoby ich kalkulacji moga rézni¢ sie¢ miedzy réznymi jednostkami
na rynku. Spotka definiuje EBIT jako zysk brutto powiekszony o koszty finansowe i pomniejszony o przychody
finansowe. Marza EBIT definiowana jest jako stosunek EBIT do przychodéw ze sprzedazy wyrazony w procentach.
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Segmenty geograficzne

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 Kraj Zagranica Razem
roku

602 399 15993 618 392
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem 602 399 15993 618 392
Koszt wlasny sprzedazy 612 050 14 916 626 966
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -27 602 -685 -28 287
Wynik segmentu — EBIT -37 252 391 -36 861
Marza EBIT -6 18% 2,45% -5,96%
Wynik na dziatalnosci finansowej 13051 1004 14 055
Podatek dochodowy 5731 0 -5731
Zysk netto -18 471 1396 -17 075
Za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 Kraj Zagranica Razem
roku
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 561 795 12 492 574 287
Przychody razem 561 795 12 492 574 287
Koszt wlasny sprzedazy 523 569 10 849 534 418
Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej -24 541 -866 -25 407
Wynik segmentu — EBIT 13685 777 14 462
Marza EBIT 2,43% 6,22% 2,52%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -2 084 -948 -3032
Podatek dochodowy 2413 0 2413
Zysk netto 9189 -172 9017

Nota 2. Aktywa

Nota 2.1. Zmiana stanu dtugoterminowych aktywoéw finansowych (wg grup rodzajowych)

30.06.2018
a) stan na poczatek okresu 78 895
- udziaty 75 156
- udzielone pozyczki 792
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 2947
b) zwigkszenia (z tytutu) 24 672
- udziaty 23 691
- udzielone pozyczki 981
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 0
c) zmniejszenia (z tytutu) 2175
- utrata wartosci udziatow 0
- udzielone pozyczki 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe 2175
d) stan na koniec okresu 101 392
- udziaty 98 847
- udzielone pozyczki 1773
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 772

31.12.2017
85914

75 156

10 024
734

2213

0

0

2213
9232

9232

78 895
75 156
792
2947
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Nota 2.2. Udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 30.06.2018

Charakter powigzania

Zastosowana metoda
konsolidacji / wycena

(jednostka zalezna metodg praw 2 Procent Udz{al w
wspotzalezna ‘ wiasnosci, bgdz Korekty Wartos¢ posiadaneg ogdinej
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy .. . . Przedmiot ’ L aktualizujgce bilansowa . liczbie
h Siedziba . s stowarzyszona, z wskazanie, ze - s o kapitatu .
prawnej dziatalno$ci P h ; wartos¢ udziatow / gtoséw na
wyszczegolnieniem jednostka nie podlega .. zaktadoweg
. b . L S > (razem) akeiji walnym
powigzan bezposrednich i konsolidacji / wycenie ;
. ) gromadzeniu
posrednich) metodg praw
witasnosci
1. Erbud Construction Sp. z o.0. Torun ustugi budowlane spotka zalezna zzgilg%r;ﬁglldowana ) 39 0 100,00% 100,00%
2.  Toruiska Sportowa Torun ustugi budowlane spotka stowarzyszona nie konsolidowana — 39 0 39,00% 39,00%
S.A. w likwidacji nieistotna
3. Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0. Rzeszow ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 79 79,00% 79,00%
4. Erbud International Sp. z 0.0. Torun ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 50 100,00% 100,00%
5. GWI GmbH Biuesniilydorf’ ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 0 347 85,00% 85,00%
6. Pr_zeci_sel_morstwo Budownictwa Drogowo Toruh budownictwo spotka zalezna metoda petna 0 49 554 90,00% 90,00%
Inzynieryjnego S.A. drogowe
7. Erbud Industry Sp. z o.0. Torun ustugi inzynieryjne spotka zalezna metoda petna 2 850 15 626 100,00% 100,00%
8. Erbud CUW Sp z o.0. Warszawa ustugi wsparcia spotka zalezna metoda petna 0 12 000 100,00% 100,00%
9. HEBUD Sp z oo Minsk, Biatorus ustugi budowlane Spétka zalezna metoda petna 0 24 100,00% 100,00%
10. IV WMER MATOC Warszawa ustugi budowlane Spotka zalezna metoda petna 0 5 100,00% 100 00%
. Dusseldorf, . ) . .
11. Grupa Erbud Holding GmbH Niemey ustugi serwisowe Spétka zalezna metoda petna 0 21162 100,00% 100,00%
Udziaty lub akcje w
jednostkach
podporzadkowanych 2928 98 847

bezposrednio na
dzien 30.06.2018
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Udziatly lub akcje w jednostkach podporzadkowanych na dzien 31.12.2017

Charakter powigzania

Zastosowana metoda
konsolidacji / wycena

(jednostka zalezna metodg praw Procent Udziat w
. . ’ t . Korekty Wartosc¢ . ogolnej
) . . . . wspotzalezna, witasnosci, bgdz A . posiadaneg O
Nazwa (firma) jednostki ze wskazaniem formy . . . Przedmiot L aktualizujgce bilansowa . liczbie
h Siedziba ) g stowarzyszona, z wskazanie, ze - s o kapitatu .
prawnej dziatalnosci s . ; wartosc udziatow / gtosow na
wyszczegolnieniem jednostka nie podlega . zakladoweg
s - o O ; (razem) akcji walnym
powigzan bezposrednich i konsolidacji / wycenie romadzeniu
posrednich) metoda praw 9
witasnosci
1. Erbud Construction Sp. z o.0. Torun ustugi budowlane spotka zalezna Ezgggfnoallldowana ) 39 0 100,00% 100,00%
Torunska Sportowa . . . niekonsolidowana — o o
2. SA. w likwidacji Torun ustugi budowlane spotka stowarzyszona nieistotna 39 0 39,00% 39,00%
3. Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0. Rzeszéw ustugi budowlane spoétka zalezna metoda petna 79 79,00% 79,00%
4. Erbud International Sp. z o.0. Torun ustugi budowlane spotka zalezna metoda petna 50 100,00% 100,00%
5. GWI GmbH Bil;smsﬁbjorf’ ustugi budowlane spoétka zalezna metoda petna 0 347 85,00% 85,00%
6.  [rzedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo Torun budownictwo spotka zalezna metoda pelna 0 49 554 90,00% 90,00%
Inzynieryjnego S.A. drogowe
7. Erbud Industry Sp. z o.0. Torun ustugi inzynieryjne spotka zalezna metoda petna 2 850 13126 100,00% 100,00%
8. Erbud CUW Sp z o.0. Warszawa ustugi wsparcia spotka zalezna Metoda petna 0 12 000 100,00% 100,00%
Udziaty lub akcje w
jednostkach
podporzadkowanych 2928 75 156

bezposrednio na
dzien 31.12.2017
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Nota 2.3. Informacja o zysku (stracie) netto spétek konsolidowanych metoda peing

Okres
szesciu miesiecy
zakonczony
30 czerwca 2018
roku
Erbud International Sp. z o.0. 1003
-12 015
GWI GmbH
3348
Przedsiebiorstwo Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A.
478
Erbud Industry Sp. z o.0.
-1 907
Erbud Industry Centrum Sp. z o0.0.
137
Erbud Industry Pomorze Sp. z 0.0.
126
Erbud Industry Potudnie Sp z o.0.
668
Erbud Rzeszéw Sp. z o0.0.
Erbud CUW Sp. z o.0. 113
Hebud Sp. z 0.0. 65
IV WMER MATOC -3
Erbud Holding GmbH -78
Erbud Beteiligungs GmbH 3864
IVT Weiner + Reimann GmbH 2 886
IVT Menzenbach GmbH 1018

Okres

szesciu miesiecy
zakonczony

30 czerwca 2017
roku

205
-1177

725
-730
-910

157

14

685

299

Podane wyzej wyniki spotek dotyczg wynikow poszczegdlnych spdtek przyjetych dla celéw konsolidacji Grupy Erbud
tzn. z uwzglednieniem przeksztatcenia wyniku zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci

Finasowe].
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Nota 2.4. Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe (wg
zbywalnosci)
30.06.2018 31.12.2017
A. Z nieograniczong zbywalnos$cig, notowane na gietdach (warto$¢ bilansowa) 0 0
B.Z nigpgraniczona zbywalnoscig, notowane na rynkach pozagietdowych 0 0
(warto$¢ bilansowa)
C.z nifepgraniczona zbywalnoscig, nie notowane na rynku regulowanym 0 0
(warto$¢ bilansowa)
D. Z ograniczong zbywalnoscig (wartos¢ bilansowa) 101 392 78 895
a) akcje i udziaty (wartos¢ bilansowa): 98 847 75 156
- korekty aktualizujgce wartos¢ (narastajgco) -2 928 -2 928
- wartos$¢ na poczatek okresu 0 0
- wartos¢ wedtug cen nabycia 101 775 78 084
b) obligacje (wartos¢ bilansowa): 0 0
c) udzielone pozyczki ( warto$¢ bilansowa) 1773 792
d) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa): 772 2947
- warto$¢ wedtug cen nabycia 810 810
- korekty aktualizujgce wartos¢ (narastajaco) -38 -38
e) inne kontrakty forward 0 2175
Wartos¢ bilansowa, razem 101 392 78 895
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Nota 2.5. Zmiany srodkéw trwalych (wg grup rodzajowych)

budynki, lokale,

Wyszczegélnienie grunty (Vt:it))//trl?or\)l;:yig prawa do lokali i t:cr;;lfczzenn; Srodki transportu inne srodki | srodki trwate zaliczki na srodki srodki trwate
y 9 . obiekty inzynierii P trwate w budowie trwate w budowie razem
wieczystego gruntu) ladowej i wodnej maszyny
a) wartos¢ brutto Srodkow 0 3009 416 20 845 3 462 0 0 27 732
trwatych na 1 stycznia 2018
b) zwigkszenia (z tytutu) 0 268 0 1752 234 2254
- zakup 0 268 0 164 234 666
- leasing 0 0 0 1588 0 1588
- przyjecie ze srodkow trwatych 0 0 0 0 0 0
w budowie
c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 0 843 64 907
- sprzedaz 0 0 0 32 10 42
- likwidacja 0 0 0 811 54 865
- przyjecie ze Srodkéw trwatych 0 0 0 0 0 0
w budowie
- przeniesienia darowizna 0 0 0 0 0 0
d) wartos¢ brutto srodkéw
trwalych 30 czerwca 2018 0 3277 416 21754 3632 29 079
e) skumulowana amortyzacja
umorzenie) na poczatek 0 70 251 13 857 3083 0 0 17 261
q
okresu
f) amortyzacja (umorzenie) za 0 39 16 1155 284 1494
okres
g) zmniejszenia, w tym 0 0 0 640 63 703
Likwidacja 0 0 0 608 54 662
Sprzedaz 0 0 0 32 41
darowizna 0 0 0 0 0
h) skumulowana amortyzacja
(umorzenie) na 30 czerwca 0 109 267 14 372 3304 18 052
2018
i) wartos¢ netto sSrodkéw
trwalych na 1 stycznia 2018 0 2939 165 6 988 379 0 0 10471
j) wartosc netto Srodkéw 0 3168 149 7382 328 11026

trwatych na 30 czerwca 2018
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budynki, lokale,

w T grunty (w_tym prawo prawa do lokali i urzquzemg . . inne srodki | srodki trwate zaliczki na srodki srodki trwate
yszczegolnienie uzytkowania . P techniczne i srodki transportu . -
. obiekty inzynierii trwate w budowie trwale w budowie razem
wieczystego gruntu) ladowej | wodnej maszyny

a) wartos¢ brutto srodkow 0 1302 522 17 278 3028 1133 0 23 263
trwatych na 1 stycznia 2017

b) zwigkszenia (z tytutu) 0 1707 11 3635 455 0 0 5808
- zakup 0 574 11 171 455 0 0 1211
- leasing 0 0 3464 0 0 3464
- przesuniecia 0 0 0 0 0 0
- przyjecie ze $rodkow trwatych 0 1133 0 0 0 0 0 1133
w budowie

c) zmniejszenia (z tytutu) 0 0 117 68 21 1133 0 1339
- sprzedaz 0 0 0 68 20 0 0 88
- aktualizacja wartosci 0 0 0 0 0 0 0 0
- likwidacja 0 0 117 0 1 0 0 118
- przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 0 0
- przeniesienia 0 0 0 0 0 1133 0 1133
d) wartos¢ brutto sSrodkéw

trwalych 31 grudnia 2017 0 3009 416 20 845 3462 0 0 27732
e) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na poczatek 0 16 329 12 114 2540 0 0 14 999
okresu

f) amortyzacja (umorzenie) za 0 54 33 1805 563 0 0 2 455
okres

g) zmniejszenia, w tym 0 0 111 62 20 0 0 193
Likwidacja 0 0 111 0 0 0 111
Sprzedaz 0 0 62 20 0 0 82
korekty 0 0 0 0

Przeznaczone do sprzedazy 0 0 0 0

h) skumulowana amortyzacja

(umorzenie) na 31 grudnia 0 70 251 13 857 3083 0 0 17 261
2017

i) wartos¢ netto srodkéw

trwatych na 1 stycznia 2017 0 1286 193 5164 488 1133 0 8 264
J) wartos¢ netto srodkow 0 2939 165 6988 379 0 0 10 471

trwatych na 31 grudnia 2017

Spotka w okresie 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku

nie utworzyta zadnych odpiséw aktualizujgcych warto$¢ posiadanych srodkow trwatych.
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Nota 3. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

30.06.2018 31.12.2017
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 13674 5698
- koszty nastepnych okresow 2762 2 268
- strata podatkowa 7923 0
- strata podatkowa w Belgii 798 798
- rezerwa na strate na kontraktach 520 0
- rezerwy pracownicze 1568 1491
- rezerwa na naprawy 2 326 2 326
- pozostate rezerwy 231 343
- produkcja w toku 13 862 21 639
- pozostate 3489 2898
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 47 153 37 461

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i ujemnych
réznic przejsciowych dotyczgcych krajowych sktadnikow aktywéw i zobowigzan.

Nota 4. Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych

30.06.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 13 077 7343
a) zwiekszenia 3716 7 700
- utworzenia 3716 7700
b) zmniejszenia 104 1966
- rozwigzanie odpisu aktualizujgcego 104 1966
- wykorzystanie odpisow
Sta|_1 odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na 16 689 13 077
koniec okresu
Nota 5. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
30.06.2018 31.12.2017
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw, w tym: 143 708 124 397
- kontrakty dtugoterminowe 140 430 120 765
- inne koszty 3278 3632
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe razem 143 708 124 397

Nota 5.1 Rozliczenia miedzyokresowe dotyczace kontraktéw budowlanych

30.06.2018 31.12.2017
Planowane przychody z biezgcych projektéw 2741 870 2974 592
Planowane koszty biezgcych projektéw 2 495579 2716 156
Planowana marza na realizowanych projektach 246 291 258 436
Skumulowane przychody rozpoznane w rachunku zyskow i strat 1334732 1525 485
Skumulowane koszty rozpoznane w rachunku zyskéw i strat 1222 428 1407 155
Skumulowana marza rozpoznana w rachunku zyskow i strat 112 304 118 330
Marza pozostajgca do rozpoznania w nastepnych okresach 133 987 140 107
Procent marzy pozostajgcej do rozpoznania w nastepnych okresach 54,40% 54,21%
CN;;;;/ngIT;rﬁirzychodow wg stopnia zaawansowania nad fakturami 37 527 51 046
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Nadwyzka kosztéw wg stopnia zaawansowania nad kosztami wynikajgcymi z
kosztoéw ksiegowych.

Nadwyzka faktur czgstkowych nad przychodami wg stopnia zaawansowania 41 496 18 304
Nadwyzka kosztow wynikajgcych z kosztéw ksiegowych nad kosztami wg

21701 11 688

: ; ! 102 903 69 719
stopnia zaawansowania ustugi.

Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych czynnych 140 430 120 765
Razem kwoty prezentowane w rozliczeniach miedzyokresowych biernych 63 197 29992

Nota 6. Istotna kwota odpiséw aktualizujacych ujetych i odwréconych z tytutu trwatej utraty

wartosci

Odpisy aktualizujgce wartos¢ dlugoterminowych aktywoéw finansowych 30.06.2018 31.12.2017
BO 2928 2928
Zwigkszenia (Zmniejszenia) 0 0
BZ 2928 2928
Odpisy aktualizujgce warto$é krétkoterminowych aktywéw finansowych 30.06.2018 31.12.2017
BO 0 0
Zwigkszenia (Zmniejszenia) 0 0
BZ 0 0
Odpisy aktualizujace warto$é zapasow 30.06.2018 31.12.2017
BO 262 262
Zwigkszenia (Zmniejszenia) 0 0
Bz 262 262
Odpisy aktualizujgce warto$é srodkow trwatych 30.06.2018 31.12.2017
BO 0 0
Zwigkszenia (Zmniejszenia) 0 0
BZ 0 0

Nota 7. Kapitatl zakladowy ERBUD S.A. (struktura)

Nota 7.1. Struktura wiasnosci kapitatu podstawowego na dzien 30.06.2018 roku.

Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udzialuw  Ograniczenia
akcji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zakladowym
Wolff & Muller Holding
Gmbh & Co.KG Zwykte Brak Brak 4 152 865 32,41% Brak
DGI Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety
Aktywow Niepublicznych Zwykte Brak Brak 2136 260 16,67% Brak

kontrolowany przez
Dariusza Grzeszczaka

NATIONALE-

NEDERLANDEN

Powszechne Zwykte Brak Brak 1200 000 9,37% Brak
Towarzystwo Emerytalne

S.A. (dawniej ING PTE)

AVIVA Otwarty Fundusz

Emerytalny BZ WBK Zwykte Brak Brak 1183 146 9,23% Brak
Dariusz Grzeszczak Zwykle Brak Brak 773 900 6,04% Brak
PKO OFE Zwykle Brak Brak 715 279 5,58% Brak

28



ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Adler Properties Sp z o.0.
kontrolowana przez Zwykte Brakl Brak 412 087 3,22% Brak
Jozefa Zubelewicza

Jézef Zubelewicz Zwykte Brak Brak 259 500 2,03% Brak
Agnieszka Gtowacka Zwykte Brak Brak 4077 0,03% Brak
Pozostali Akcjonariusze Zwykte Brak Brak 1974 745 15,42% Brak
Razem 12 811 859 100%
Warto$¢ nominalna akgji 0,10 zt Wartosc 1281 185,90 zt
ze wszystkich serii kapitatu

zaktadowego

Szczegotowy opis akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2017 roku zawarto w rocznym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2017 roku.

Liczba akcji sktadajgcych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujgce;.

Zadne akcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji uméw sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie posiadajg
innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.
Statut Spdtki nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien osobistych w stosunku do

Erbud S.A., w szczegdlnosci nie przyznaje prawa do powotywania cztonkéw Zarzadu ani czitonkéw Rady Nadzorczej
Erbud S.A.

Nota 8. Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy: 30.06.2018 31.12.2017
- wycena kontraktéw budowlanych 26 688 22 951
- pozostate 445 725
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 27 133 23676

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i ujemnych
réznic przejsciowych dotyczgcych krajowych sktadnikow aktywéw i zobowigzan.

Nota 9. Zmiana stanu dtugoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2018 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 1443 897
b) zwigekszenia (z tytutu) 1 546
- odprawy emerytalne 1 546
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 1444 1443
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Nota 10. Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na swiadczenia emerytalne i podobne

30.06.2018 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 6 404 4661
b) zwigkszenia (z tytutu) 406 1743
- niewykorzystane urlopy 406 1743
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 0 0
e) stan na koniec okresu 6 810 6 404

Nota 11. Zmiana stanu pozostatych rezerw diugoterminowych (wg tytutéw)

Na dzien 30 czerwca 2018 roku, na dzien 31 grudnia 2017 roku pozycja nie wystgpita.

Nota 12. Zmiana stanu pozostatych rezerw krétkoterminowych (wg tytutéw)

30.06.2018 31.12.2017
a) stan na poczatek okresu 14 047 13 319
b) zwiekszenia (z tytutu) 3769 1627
- sprawy sadowe 0 735
- roboty gwarancyjne 2174 892
- na straty kontraktowe 1435 0
- na badanie bilansu 160 0
c) wykorzystanie (z tytutu) 0 0
d) rozwigzanie (z tytutu) 2923 1058
- sprawy sadowe 750 0
- roboty gwarancyjne 2173 685
- na straty kontraktowe 0 373
e) stan na koniec okresu 14 893 13 888
- sprawy sadowe 896 1 646
- roboty gwarancyjne 12 242 12 241
- na straty kontraktowe 1435 0
- na badanie bilansu 320 160

Nota 13. Zobowigzania dlugoterminowe

Na dzien 30 czerwca 2018 roku istotng cze$¢ zobowigzan dtugoterminowych stanowity obligacje o wartosci
nominalnej 52 000 tysigce zt denominowane w ztotych polskich opisane w nocie 15 informacji dodatkowych. Termin
wykupu obligacji to 26 wrzesnia 2021 roku.

Nota 14. Kredyty i pozyczki

Na dzien 30.06.2018 roku Spétka posiadata otwarte linie kredytowe w 6 bankach na fgczng kwote 82 000 tysiecy
ztotych.

Warunki uméw kredytowych

Spotki Grupy na mocy umow kredytowych zobligowane sg do spetniania okreslonych wskaznikéw finansowych (tzw.
kowenantow).

W zwigzku z negatywnym wynikiem na poziomie marzy EBIT oraz EBITDA zaréwno w jednostkowym jak i w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym GRUPY ERBUD sporzgdzonym na dzien 30 czerwca 2018 zostaty
ztamane kowenanty finansowe zawarte w umowach kredytowych.

Wszystkie Umowy kredytowe, ktére obligujg kredytobiorce do utrzymania okreslonych wskaznikéw finansowych sg
umowami krétkoterminowymi.
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Zarzgd ERBUD S.A.

wskaznikéw finansowych do dnia 30 czerwca 2019 roku.

Erbud S.A. — kowenant liczony w oparciu o dane jednostkowe:

marza EBIT - stosunek zysku

minimum

. ; o -2,64%
operacyjnego/przychody ogétem - minimum 1% 1,0%
wskaznik ptynnosci biezacej - (zapasy +
naleznosci + $rodki pieniezne) / zobowigzania 1,2 1,15
mBank S.A. krétkoterminowe
wskaznik zadtuzenia - suma dtugu do sumy nie wiecej niz 74.00%
aktywow 70%
EBITDA (suma zysku netto, odsetek, amortyzacji | nie mniej niz 11373
i podatku dochodowego) 18min PLN
rentownos¢ netto — EB_IT/ przychody ze minimum 1% 2,70%
sprzedazy
Dtug (bilansowe wykorzystanie kredytow oraz maksymalnie 165
leasingéw) / EBITDA 35 ’
Alior Bank ptynnosé biezaca - (aktywa obrotowe /
(zobowigzania krétkoterminowe - fundusze 11 1,53
specjalne)
Kapitalizacja - kapitat wlasny/aktywa nie 22")21 nz 26%
Erbud S.A. — kowenant liczony w oparciu o dane skonsolidowane:
(nie wyzej
niz: 2,5 na
Dtug Netto / EBITDA (nie wyzej niz: 2,5 na koniec
. . . . -21,74
koniec potrocza, 2 na koniec roku) potrocza, 2
na koniec
ING S.A. roku)
Kapitaty wtasne / suma aktywow nie rgr;gj nz 0,23
Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej nie nllzgj niz 1,23
Zadluzenie netto / EBITDA - (kredyty i pozyczki
dtugoterminowe + kredyty i pozyczki
krétkoterminowe + zobowigzania bilansowe z
BZ WBK S.A. ,tytuiu Iegasmgu d’fug_otermlnowggo i mniejsze lub 21,74
krotkoterminowego + inne zobowigzania rowne 3,5

finansowe diugoterminowe i krétkoterminowe -
Srodki pieniezne) / (zysk / strata operacyjna +
amortyzacja)

na dzien sporzadzenia sprawozdania negocjuje z Bankami zgody na niedotrzymanie
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Wskaznik biezgcej ptynnosci - stosunek sumy
zapaséw, nalezno$ci krotkoterminowych,
inwestycji krotkoterminowych oraz
krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych

do sumy rezerw na zobowigzania wiecej niz 1 1,08
krétkoterminowe, pozostatych rezerw
krétkoterminowych, zobowigzan
krétkoterminowych i innych rozliczen
krotkoterminowych miedzyokresowych

Nota 15. Emisja/ Wykup/ Sptata dtuznych papieréw wartosciowych

W dniu 26 marca 2014 roku Emitent wyemitowat tgcznie 5.200 (stownie: pie¢ tysiecy dwiescie) obligacji na
okaziciela, zdematerializowanych, niezabezpieczonych, serii B, o wartosci nominalnej 10.000 PLN (stownie: dziesie¢
tysiecy ztotych) kazda oraz tagcznej warto$ci nominalnej 52.000.000 PLN (stownie: pie¢dziesigt dwa miliony ziotych),
ktorych cena emisyjna wynosita 9.587 PLN (stownie: dziewie¢ tysiecy piecset osiemdziesiat siedem ziotych) za jedng
obligacje, a oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w wysokosci 3,0
punktéw procentowych, z terminem wykupu 26 marca 2018 roku.

W dniu 11 wrzesnia 2017 roku Zarzad Erbud S.A. podjat uchwate w sprawie emisji do 52.000 (stownie: piec¢dziesiat
dwa tysigce) obligacji na okaziciela, zdematerializowanych, niezabezpieczonych, serii C, o warto$ci nominalnej 1.000
PLN (stownie: jeden tysigc ztotych) kazda oraz fgcznej warto$ci nominalnej nie wyzszej niz 52.000.000 PLN (stownie:
pie¢dziesiat dwa miliony ztotych) (,Obligacje Serii C”).

Obligacje serii C — emisja 27.09.2017 roku:

1. Obligacje zostaly objete w nastepujgcy sposaéb:

a. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz Quercus
Ochrony Kapitatu) — 5.200 obligacji po cenie emisyjnej 1.000,00 zt za obligacje — tgczna cena
emisyjna 5.200.000,00 zt;

b. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz Quercus
Stabilny) — 4.480 obligacji po cenie emisyjnej 1.000,00 zt za obligacje — tgczna cena emisyjna
4.480.000,00 z;

c. Nationale —Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny — 2.000 obligacji po cenie emisyjnej
1.000,00 zt za obligacje — taczna cena emisyjna 2.000.000,00 zt;

d. Nationale —Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny — 40.320 obligacji po cenie emisyjnej
1.000,00 zt za obligacje — tagczna cena emisyjna 40.320.000,00 z;

tgczna nominalna wartos$¢ obligacji dlugoterminowych (4 lata) — 52.000.000,00 zt.

2. Nabycie obligacji wkasnych serii B — ERBUD S.A. naby!t obligacje wiasne serii B za cene rowng sumie
101,5% wartosci nominalnej tj.10.150,00 z} i naroste odsetki.
a. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz Quercus
Ochrony Kapitatu) — 520 obligaciji po cenie 10.150,00 zt za obligacje — tgczna cena odkupu
5.278.686,40 zt — koszt odkupu 78.000 zt; odsetki 686,40 zt

b. Quercus Parasolowy Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty (subfundusz Quercus
Stabilny) — 448 obligacji po cenie 10.150,00 zt za obligacje — tgczna cena odkupu 4.547.791,36
zt; - koszt odkupu 67.200 zt; odsetki 591,36 zt

c. Nationale —Nederlanden Dobrowolny Fundusz Emerytalny — 12 obligacji po cenie 10.150,00 zt za
obligacje — tgczna cena odkupu 121. 815,84 zt; - koszt odkupu 121.800,00 z}; odsetki 15,84 zt

d. Nationale —Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny — 3.825 obligacji po cenie 10.150,00 zt za
obligacje — tgczna cena odkupu 38.828.799,00 z}; koszt odkupu 38.823.750,00 zt; odsetki 5.049
zt
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W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 Spétka poniosta koszty finansowe z tytutu odsetek od
wyemitowanych obligacji w wysokosci 1 334 tys zt.

Nota 16. Emisja/ Wykup/ Sptata kapitalowych papieréw wartosciowych

Na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego Erbud S.A. oraz skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Erbud jak tez na dzien publikacji tych sprawozdan w Spoétce oraz w Grupie nie obowigzuje zaden program
motywacyjny oparty na akcjach, opcjach na akcje, warrantach ani innych instrumentach pochodnych.

Nota 17. Przejecia/Sprzedaz jednostek zaleznych/Sprzedaz inwestycji dlugoterminowych

W dniu 5 lutego 2018 roku zostata utworzona spotka ERBUD Beteiligungs GmbH z siedzibg w Dusseldorfie. 100%
wiascicielem ERBUD Beteiligungs GmbH jest spotka Treuhand copia 1 GmbH obecnie ERBUD Holding Deutschland
GmbH z siedzibg w Dusseldorfie. W dniu 14 lutego 2018 r. ERBUD S.A. nabyta 100% udziatéw w Spotce ERBUD
Holding Deutschland GmbH z siedzibg w Dusseldorfie. Cena nabycia wyniosta 12.500,00 EUR.

W dniu 27 lutego 2018 r. ERBUD Beteiligungs GmbH posrednio zalezna od ERBUD poprzez spétke zalezng Erbud
Deutschland Holding GmbH) zawarta jako kupujgcy umowe sprzedazy i przeniesienia udziatow ze wspdlnikami spofki
IVT Weiner + Reimann GmbH z siedzibg w Oberhausen (,IVT”) jako sprzedajgcymi. W ten sposéb ERBUD S.A. stat
sie posrednio wiascicielem 100% udziatow spotki IVT Weiner + Reimann GmbH oraz spétki zaleznej w 100% od IVT
Weiner + Reimann GmbH — IVT Menzenbach GmbH. Warto$¢ transakcji wyniosta 8,5 min EUR.

Grupa dokonata oszacowania i zaprezentowata wyniki w srédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Nota 18. Przychody netto ze sprzedazy produktéw (struktura terytorialna)

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
a) kraj 602 399 318 860 561 795 298 856
- sprzedaz produktow 0 0 0 0
- sprzedaz ustug 602 399 318 860 561 795 298 856
w tym: do jednostek 1337 876 10 106 9 639
powigzanych
b) eksport 15993 7914 12 492 6 038
- sprzedaz produktow 0 0 0 0
w tym: do jednostek 0 0 0 0
powigzanych
- sprzedaz ustug 15993 7914 12 492 6 038
w tym: do jednostek 0 0 0
powigzanych
Przychody netto ze 618 392 326 774 574 287 304 894
sprzedazy
produktow, razem
w tym: do jednostek 1337 876 10 106 9639

powiazanych

Nota 19. Koszty wedtug rodzaju

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

roku roku roku roku

a) amortyzacja 1641 1 349 1292 1037

b) zuzycie materiatow i 114 780 62 093 97 283 58 704
energii
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c) ustugi obce
d) podatki i optaty
e) wynagrodzenia

508 844
1986
37 316

291 057
762

19 756
4202

449 397
1581
29 080
7183

252 042
774
15420
3654

f) ubezpieczenia 8514
spoteczne i inne

Swiadczenia

g) pozostate koszty 2279 1790 2199 1152
rodzajowe

h) wartos$¢ 0 0 329 329
sprzedanych towaréw i
materiatow

Koszty wedtug
rodzaju razem
Zmiana stanu 22 815 19 929 -30 568 -41 135
produktéw i rozliczen

miedzyokresowych

kosztow dotyczaca

kontraktow

budowlanych

Koszty ogolnego -25 579 -15 035 -23 358 -11 988
zarzadu (wielko$¢
ujemna)

Koszt wytworzenia
sprzedanych
produktow

675 360 381 009 588 344 333112

626 966 346 045 534 418 279 990

Nota 20. Koszty sprzedazy

Nie wystgpity istotne koszty sprzedazy.

Nota 21. Pozostate przychody operacyjne

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
a) zysk ze zbycia 36 -85 79 75
niefinansowych
aktywéw trwatych, w
tym:
- nieruchomosci 0 0 0
b) pozostate, w tym: 3568 1018 1354 -1 475
- odszkodowania 393 308
ubezpieczeniowe
- rozwigzane rezerwy 0 104 0
dot. naleznosci
- rozwigzanie rezerwy 590 485 0
na sprawy sadowe
- rozwigzanie rezerwy 2173 0 686 -1 587
na naprawy
gwarancyjne
- otrzymane Kary, 15 15 392 112
grzywny,
odszkodowania
- inne 397 106 276
Pozostale przychody 3604 933 1433 -1 400

operacyjne razem
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Nota 22. Pozostale koszty operacyjne

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
a) strata ze zbycia nie 0 0 0 0
finansowych aktywéw
trwatych
b) aktualizacja 0 0 0 0
aktywow
niefinansowych
c) pozostate, w tym: 6 312 6 136 3482 3321
- odpisy aktualizujgce 3716 3716 2592 2592
naleznosci
- kary, grzywny, 144 163 167 81
odszkodowania
- utworzone rezerwy 2174 2174 631 631
- darowizny 7 7 39 13
- inne 271 76 53 4
Pozostate koszty 6 312 6 136 3482 3321

operacyjne razem

Nota 23. Przychody finansowe

Nota 23.1. Przychody finansowe z tytulu dywidendy i udzialow w zyskach

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spétka rozpoznata przychdd z tytutu dywidendy
od: PBDI w wysokosci 9 043 tysiecy ztotych oraz Erbud Rzeszéw Sp z 0.0. w wysokosci 711 tysiecy zilotych .
Whptata dywidendy od PBDI nastgpita po dniu bilansowym tj. 16 lipca 2018 roku.

Nota 23.2. Przychody finansowe z tytutu odsetek

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

roku roku roku roku

a) z tytutu udzielonych 815 815 529 529
pozyczek

- do jednostek 815 815 529 529

powigzanych, w tym:

- do jednostek 815 815 529 529
zaleznych

b) pozostate odsetki 2150 297 365 243

- od pozostatych 2 150 297 365 243
jednostek

Przychody 2 965 1112 894 772

finansowe z tytutu
odsetek razem
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Nota 23.3. Inne przychody finansowe.

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
a) pozostate, w tym:
- dodatnie roznice 4 469 2 295 0 0
kursowe
- inne 79 40 55 53
Inne przychody
finansowe razem 4548 2335 55 53

Nota 24. Koszty finansowe

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017
roku roku roku roku
a)aktualizacja 0 0 0 0
wartosci inwestyciji
b) pozostate, w tym: 973 359 2394 -342
- ujemne roznice 0 0 1295 -870
kursowe
- bankowa prowizja 821 263 1099 528
przygotowawcza
- opfaty od gwarancji 152 96 0 0
bankowych
Pozostate koszty 973 359 2394 -342

finansowe razem

Nota 24.1. Koszty finansowe z tytutu odsetek

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

Okres 6 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

roku roku roku roku

a) z tytutu udzielonych 0 0 0 0

pozyczek

b) pozostate odsetki 2239 1225 2882 2010

- od obligacji 1334 734 1222 611

- od kredytow 701 461 422 183

- z tytutu dyskonta 0 0 429 429
rozrachunkow

- inne 204 30 809 787

Koszty finansowe z 2239 1225 2882 2010

tytutu odsetek razem
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Nota 25. Zysk (strata) netto na jedng akcje

Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

30 czerwca 2018 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017 30 czerwca 2017

roku roku roku roku

Zysk (strata) netto -17 075 -20 810 9017 6 298

Srednia, wazona liczba 12 811 859 12 811 859 12 811 859 12 811 859
akcji / Srednia wazona
rozwodniona liczba

akcji (w szt.)

Zysk (strata) netto na -1,33 -1,62 0,70 0,49
jedng  akcje /
Rozwodniony zysk

(strata) na jedng akcje
(w zh)

Podstawowy zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz Sredniej
wazonej podstawowej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.
Rozwodniony zysk na akcje wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spétki oraz Sredniej
wazonej rozwodnionej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Nota 26. Zysk (strata) netto — podziat zysku

W dniu 18 maja 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki "ERBUD" S.A. w Warszawie Uchwatg Nr 5/2018
zatwierdzito zaproponowany przez Zarzad i zaaprobowany przez Rade Nadzorczg podziat zysku netto za rok
obrotowy 2017.

Zgodnie z trescig pkt Uchwaty Nr 5/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia zysk netto w kwocie 12.539.246,93
ztotych zostanie przeznaczony na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy.

Nota 27. Struktura srodkow pienieznych na poczatek i koniec okresu

30.06.2018 30.06.2017

a) $rodki pieniezne razem (stan na poczatek okresu) 92 274 150 811
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 78 060 131 952

- inne $rodki pienigzne 14 214 18 859

b) $rodki pieniezne razem (stan na koniec okresu) 40 415 67 503
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 24 459 47 342

- inne srodki pieniezne 15 956 20 161
Zmiana stanu srodkéw pienieznych -51 859 -83 308
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej -58 735 -68 097
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej -16 555 -15 575
Srodki pieniezne z dziatalno$ci finansowej 23431 364

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych na dzien
30 czerwca 2018 roku zostato zaprezentowane ponizej:

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018 roku
Zmiana stanu rezerw w bilansie 6513

Zmiana stanu rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego -410
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny
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Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pienieznych

6103

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych w bilansie

Zmiana stanu rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny

Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych w rachunku
przeptywow pienieznych

Okres 6 miesiecy zakonczony

30 czerwca 2018 roku
1290
91

1381

Okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2018 roku

Zmiana stanu naleznosci w bilansie -63 291
Zmiana stanu naleznosci z tyt dywidend 9754
Zmiana stanu naleznosci z tyt kompensaty pozyczki 619
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienigznych -52 918

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywow pienigznych na dzien
30 czerwca 2017 roku zostato zaprezentowane ponizej:

Okres 6 miesiecy zakonnczony
30 czerwca 2017 roku

Zmiana stanu rezerw w bilansie 6 023

Zmiana stanu rezerwy z tyt. odroczonego podatku dochodowego 547
odniesiona na kapitat z aktualizacji wyceny

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeplywow pienieznych 6 570

Nota 28. Informacje o zmianie sposobu ustalenia wartosci instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie zmienita sposobu ustalania wartosci instrumentéow
finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.
Nota 29. Informacja dotyczaca zmian w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu

lub wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2018 roku Spétka nie zmienita klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Nota 30. Przychody, koszty i wyniki dziatalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W prezentowanym okresie oraz w okresie 12 miesiecy od daty sprawozdawczej Spétka nie planuje zaniechaé
jakiejkolwiek dziatalnosci.
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Nota 31. Informacje o transakcjach z podmiotami powigzanymi (wzajemnych naleznosciach i

zobowigzaniach oraz kosztach

konsolidacji i nie podlegajacymi konsolidacji

i przychodach ze wzajemnych transakcji) podlegajacymi

Wyszczegodlnienie

Naleznosci/aktywa Zobowiazania

Stan na 30 czerwca 2018 roku

Przychody Koszty

Okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2018 roku

Ogotem podmioty powigzane 36 615 16 800 2231 13 846

- z tytutu dostaw i ustug 7176 15 317 1337 13 846

- z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 19 685 0 815 0

- inne 9754 1483 79 0

Podmioty powigzane

podlegajace konsolidacji 36 580 16 800 2231 13 846

- z tytutu dostaw i ustug 7141 15 317 1337 13 846

- z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 19 685 0 815 0

- inne 9754 1483 79 0

Podmioty powigzane nie

podlegajace konsolidacji 35 0 0 0

- z tytutu dostaw i ustug 35 0 0 0
Naleznosci/aktywa Zobowiazania Przychody Koszty

Wyszczegolnienie

Stan na 31 grudnia 2017 roku

Rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku

Ogotem podmioty powigzane 32932 18 658 15 205 92 527

- z tytutu dostaw i ustug 5689 18 658 13182 92 003

- z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 25143 0 1125 0

- inne 2100 0 898 524

Podmioty powigzane podlegajace

konsolidaciji 32897 18 658 15 205 92 527

- z tytutu dostaw i ustug 5654 18 658 13182 92 003

- Z tytutu pozyczek i zobowigzan

odsetkowych 25143 0 1125 0

- inne 2100 0 898 524

Podmioty powigzane nie

podlegajace konsolidacji 35 0 0 0

- Z tytutu dostaw i ustug 35 0 0 0
Naleznosci/aktywa Zobowiazania Przychody Koszty

Wyszczegolnienie
Ogétem podmioty powigzane
- z tytutu dostaw i ustug
- z tytutu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych
-inne
Podmioty powigzane
podlegajace konsolidacji
- z tytutu dostaw i ustug
- z tytutu pozyczek i zobowigzan
odsetkowych
-inne
Podmioty powiazane nie
podlegajace konsolidacji
- z tytutu dostaw i ustug

Stan na 30 czerwca 2017 roku

37 455 23 362
8 424 23 362
25 636 0
3395 0
37421 23 362
8 390 23 362
25 636 0
3395 0
34 0

34 0

Okres 6 miesigcy zakonczony

30 czerwca 2017 roku

11 930 64 995
10 106 64 995
529 0
1295 0
11 930 64 995
10 106 64 995
529 0
1295 0
0 0

0 0
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Nota 32. Akcjonariusze

Na dzien 30 czerwca 2018 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz Rady Nadzorczej) posiadaty

nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz

DGI Fundusz Inwestycyjny  Zwykte
Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

kontrolowany przez

Dariusza Grzeszczaka

Adler Properties Sp z o.0. Zwykte
kontrolowana przez
Jézefa Zubelewicza

Dariusz Grzeszczak Zwykte
Joézef Adam Zubelewicz Zwykte
Albert Duerr - cztonek RN Zwykte

Agnieszka Glowacka Zwykte

Rodzaj
akcji

Liczba akcji

2136 260

412 087

773.900
259.500
28.000

4.077

% udziatlu w
kapitale
zakladowym

16,67%

3,22%

6,04%
2,03%
0,22%

0,03%

Liczba gtosow

2136 260

412 087

773.900
259.500
28.000

4.077

% udziat w gtosach
na WZA

16,67%

3,22%

6,04%
2,03%
0,22%

0,03%

Na dzien 31 grudnia 2017 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty

nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz

DGI Fundusz Inwestycyjny  Zwykie
Zamkniety Aktywow

Niepublicznych

kontrolowany przez

Dariusz Grzeszczaka

Adler Properties Sp z o.0. Zwykte
kontrolowana przez
Jézefa Zubelewicza

Dariusz Grzeszczak Zwykte
Jézef Adam Zubelewicz Zwykte
Albert Duerr - cztonek RN Zwykte

Agnieszka Gtowacka Zwykte

Rodzaj
akcji

Liczba akcji

2136 260

412 087

773.900
259.500
28.000

4.077

% udzialu w
kapitale
zaktadowym

16,67%

3,22%

6,04%
2,03%
0,22%

0,03%

Liczba gtoséw

2136 260

412 087

773.900
259.500
28.000

4.077

% udziat w gtosach
na WZA

16,67%

3,22%

6,04%
2,03%
0,22%

0,03%

Na dzien przekazania raportu cztonkowie Zarzgdu oraz prokurenci nie posiadajg zadnych opcji na akcje Erbud S.A.

Czionkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zaréwno na dzien 30 czerwca 2018 roku, jak i na dzien 31 grudnia 2017 roku nie posiadali niesptaconych pozyczek,
kredytéw ani gwarancji udzielonych przez spétki Grupy Erbud.

Czionkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujgcej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zaréwno na dzien 30 czerwca 2018 roku, jak i na dzier 31 grudnia 2017 roku nie byli strong umoéw zobowiazujgcych
do $wiadczen na rzecz spotek Grupy Erbud.
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Nota 33. Informacje o wspodlnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji

Spotka nie prowadzi istotnych wspdlnych przedsiewzie¢ niepodlegajacych konsolidacii.

Nota 34. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie pierwszego poéirocza
2018 oraz po dniu bilansowym.

Zawarte istotne kontrakty

W dniu 22 lutego 2018 roku ERBUD SA zawart Umowe na roboty budowlane - budowa Zespotu Zabudowy
Mieszkaniowej BLISKIE BEMOWO Etap Il przy ul. Powstancéw Slgskich w Warszawie z CGL VIII Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa. Jest to kolejna Umowa zawarta w ciggu ostatnich 12
miesigcy ze spotkg z Grupy GRUPO LAR. taczna warto$¢ umow podpisana w ciggu ostatnich miesiecy wynosi 94
236 553 PLN.

Obecna Umowa jest podpisana na nastepujgcych warunkach:

1. Inwestor (dokltadna nazwa i siedziba) CGL VIII Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig spotka komandytowa,
02-672 Warszawa, ul. Domaniewska 32

2. Wartos¢ kontraktu 18 111 365,00 PLN

3. Przedmiot kontraktu Zespét Zabudowy Mieszkaniowej BLISKIE BEMOWO Etap |l przy ul. Powstancéw Slaskich
w Warszawie

4. Miejsce wykonywania kontraktu Warszawa, ul. Powstafncow Slgskich

5. Terminy realizacji "Rozpoczecie Robo6t - 22.02.2018 r.

Zakonczenie Roboét - 31.03.2019 r."

W dniu 7 marca 2018 roku Emitent zawart ze Spétka zalezng od Vantage Development S.A. — Spotka pod firmg
VD Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania XVII Spotka Komandytowa (,Zamawiajacy”) umowe
realizujgca inwestycje deweloperskg mieszkaniowg: Dorzecze Legnickiej przy ulicy Matopanewskiej we Wroctawiu
(»Inwestycja”).

Wartos¢ umowy wynosi 29 000 000,00 PLN netto.

Na podstawie Umowy Emitent jako Wykonawca zostat zobowigzany do catkowitego i kompletnego wykonania
budynku mieszkalnego wielorodzinnego w inwestycji Dorzecze Legnickiej etap |l wraz z niezbedng infrastrukturg
techniczna, zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu na nieruchomosci, wykonaniem prac rozbiérkowych
istniejacych budynkéw oraz budowg drogi dojazdowej. Etap Il Inwestycji obejmowac bedzie 142 mieszkania o
tacznej powierzchni 7.248 m2.

Zakonczenie catosci robot zostato przewidziane w terminie 66 tygodni od dnia doreczenia nakazu rozpoczecia
robot, ktéry to nakaz Zamawiajgcy moze wydacé najpézniej do dnia 31 marca 2018 roku.

Zamawiajgcy uprawniony jest do czasu wydania nakazu rozpoczecia robot lecz nie pdzniej niz do dnia 31 marca
2018 roku do odstgpienia od Umowy bez podania przyczyny i bez prawa do naliczenia kary umownej za
odstgpienie. W przypadku, gdy Zamawiajacy nie wyda nakazu rozpoczecia robdt w powyzszym terminie, Umowa
wygasa z uptywem 31 marca 2018 roku, a Wykonawcy nie przystugujg: prawo do odstgpienia od Umowy,
naliczenia kar umownych ani zadne inne roszczenia odszkodowawcze.

Ponadto, Zamawiajgcy moze w terminie do dnia 31 grudnia 2019 roku odstgpi¢ od Umowy w przypadku min.
opodznien w realizacji poszczegdlnych etapow prac.

W dniu 15 marca 2018 roku pomiedzy konsorcjum Erbud Industry Sp. z 0.0. ul. Wapienna 10, 87-100 Torun
(lider) i Erbud S.A. ul. Klimczaka 1, 02-797 Warszawa (partner) a Michelin Polska S.A. ul. Leonharda 9, 10-454
Olsztyn (""Zamawiajgcy"") zostata podpisana umowa na roboty budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Wartos$¢ kontraktu 38 200 000 PLN netto (w tym 38 060 000 PLN netto - Erbud Industry Sp. z 0.0. i 140 000 PLN
netto - Erbud S.A.)

2. Przedmiot kontraktu "Budowa kottowni gazowej w ramach przebudowy istniejacej Elektrocieptowni Michelin
Polska S.A. polegajaca na wyburzeniu budynku technicznego nr 58, budowie nowego budynku technicznego oraz
zainstalowaniu w nim nowego kotta parowego opalanego gazem ziemnym o mocy 42MW1 i wydajnosci pary 55t/h
wraz z przebudowg niezbednej infrastruktury.

3. Miejsce wykonywania kontraktu Elektrocieptownia Michelin Polska S.A. ul. Leonharda 9, 10-454 Olsztyn

4. Terminy realizacji od 15.03.2018r. do 31.12.2019r. (Termin Zakonczenia i Odbiér Koncowy)
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W dniu 16 marca 2018 roku ERBUD S.A. zawart umowe z Gdanskim Uniwersytetem Medycznym ( Zamawiajgcy )
Umowe na realizacje inwestycji na nizej okreslonych warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu 2018-03-16

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) "Gdanski Uniwersytet Medycznym ul. M.Sktodowskiej-Curie3a 80-210
Gdansk"

3 Wartos¢ kontraktu 152 457 714,96 PLN netto

4 Przedmiot kontraktu Generalne wykonawstwo Budynku A wchodzacego w sktad obiektu Centrum Medycyny
Nieinwazyjnej wraz z budowg tgcznika naziemnego do Centrum Medycyny Inwazyjnej, infrastrukturg techniczna,
sieciami, przytgczami, zagospodarowaniem terenu, robotami rozbiérkowymi wraz z dostawg sprzetu medycznego
wymagajgcego statych potaczen przy ul. Smoluchowskiego/Debinki w Gdansku

5 Miejsce wykonywania kontraktu Gdansk, ul. Smoluchowskiego/Debinki

6 Terminy realizacji a) Przekazanie placu budowy nastapi w terminie 7 dni roboczych liczac od dnia otrzymania
przez Wykonawce od Zamawiajgcego zawiadomienia o gotowosci do przekazania placu budowy przy czym
Zamawiajgcy zawiadomi Wykonawce o gotowosci do przekazania placu budowy w IV kwartale 2018 r.,

W dniu 17 kwietnia 2018 roku Emitent zawart umowe ze Spo6tkg Cedrowa Sp. z 0.0. ul. Bukowinska 24A, 02-703
Warszawa ( Zamawiajgcy) Umowe na realizacje inwestycji na nizej okreslonych warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu 17.04.2018.

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) "Cedrowa Sp. z 0.0. ul. Bukowinska 24A, 02-703 Warszawa"

3 Wartos¢ kontraktu 28 864 966,00 PLN netto

4 Przedmiot kontraktu "Generalne Wykonawstwo zadania pod nazwg " Zesp6t F budynkéw mieszkalnych z
ustugami i parkingami podziemnymi, tagcznie z otoczeniem i infrastrukturg zewnetrzng tj. zagospodarowaniem
terenu, zielenia, parkingami i ciggami pieszo-jezdnymi oraz sieciami zewnetrznymi i wewnetrznymi, z przytagczami i
zbiornikiem retencyjnym w Gdansku przy ul. Cedrowej."

5 Miejsce wykonywania kontraktu ul. Cedrowa Gdansk

6 Terminy realizacji - 17,5 miesiecy

W dniu 25 kwietnia 2018 roku Emitent zawart ze Spétkg STUDENT DEPOT FOXTROT Sp. z 0.0. (Zamawiajacy)
umowe na realizacje inwestycji: DOM STUDENTA AKADEMIK "Akademik Foxtrot" przy ul. Woronicza 37 w
Warszawie na nizej okreslonych warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu 25.04.2018r

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) STUDENT DEPOT FOXTROT Sp. z 0.0., ul. Aleja Jana Chrystiana Szucha
6, 00-582 Warszawa

3 Wartos¢ kontraktu 39 500 000,00 PLN

4 Przedmiot kontraktu Dom Studenta - Akademik "Akademik FOXTROT"ul. Woronicza 37

5 Miejsce wykonywania kontraktu ul. Woronicza 37, Warszawa

6 Terminy realizacji "Rozpoczecie Robot - 02.05.2018 r.

Zakonczenie Robot - 15.09.2019 r."

W dniu 26 kwietnia 2018 roku Spoétka zalezna od Emitenta — Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0. podpisata w Konsorcjum z
firmg Fast Group sp. z 0.0. umowe o roboty budowlane na nizej wymienionych zasadach:

1 Data zawarcia kontraktu 26.04.2018r

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Uniwersytet Medyczny w todzi siedzibg w todzi , Al. Kosciuszki 4

3 Wartos¢ kontraktu 25 108 291,22 PLN z tego dla Erbud Rzeszéw Sp. z 0.0. przypada 63,03% tj. 15.825.755,96
PLN

4 Przedmiot kontraktu Roboty budowlane polegajgce na Budowie Zespotu Poradni Specjalistycznych i Serwerowni
w budynku A2 Centrum Kliniczno Dydaktycznego Uniwersytetu Medycznego w todzi przy ul. Pomorskiej 251 w
ramach Il etapu budowy CKD.

5 Miejsce wykonywania kontraktu

6 Terminy realizacji Rozpoczecie Robét - 07.05.2018 r.

Zakonczenie Robot - 20.02.2019 r.

W dniu 14 maja 2018 roku ERBUD S.A. jako lider konsorcjum podpisat umowe na budowe budynku
wielofunkcyjnego przy ul. Berylowej w Lublinie, w sktad ktérego wchodzi: przedszkole, dom kultury, szkota
podstawowa z sala gimnastyczng wraz z zapewnieniem finansowania inwestycji poprzez zbycie wierzytelnosci
przystugujgcych Wykonawcy wobec Zamawiajgcego z tytutu realizacji przedmiotu umowy na rzecz Banku lub innej
instytucji finansowej o wartosci 55,5 min PLN., na nizej wymienionych warunkach:
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1 Data zawarcia kontraktu 14.05.2018 r.

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Gmina Lublin, Plac Kréla Wtadystawa tokietka 1, 20-109 Lublin,

3 Wartos¢ kontraktu 55 539 000,00 PLN netto / 68 298 570,00 PLN brutto

4 Przedmiot kontraktu Budowa budynku wielofunkcyjnego przy ul. Berylowej w Lublinie, w sktad ktérego wchodzi:
przedszkole, dom kultury, szkota podstawowa z sala gimnastyczng wraz z zapewnieniem finansowania inwestyc;ji
poprzez zbycie wierzytelnosci przystugujgcych Wykonawcy wobec Zamawiajgcego z tytutu realizacji przedmiotu
umowy na rzecz Banku lub innej instytucji finansowej

5 Miejsce wykonywania kontraktu ul. Berylowa, 20-582 Lublin

6 Terminy realizacji 30.06.2020

W dniu 15 maja 2018 roku spotka zalezna — GWI GmbH z siedzibg w Dusseldorfie zawarta umowe na roboty
budowlane na nizej okreslonych warunkach:

1. Przedmiot umowy: Budynek mieszkalny, Budynek biurowy, podziemny garaz oraz przedszkole.

2.Data podpisania kontraktu: 15.05.2018

3. Strony umowy:

a) Klient: Wilma DW GmbH , Pempelfurtstr. 1, 40880 Ratingen

b) Wykonawca : GWI Bauunternehmung GmbH

4. Warto$¢ umowy: 6.812.000,00 EUR co w przeliczeniu po kursie NPB z dnia 15 maja 2018 roku daje kwote
29.171.028 PLN.

5. Okres realizacji: 05.2018-02.2019

W dniu 25 maja 2018 roku Emitent podpisat ze Spotkg Zalezng od Vantage Development S.A. - Spotka VD spétka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Mieszkania XVII sp.k. (Zamawiajgcy) - umowe realizujgca inwestycje
developerskg - mieszkaniowg Dorzecze Legnickiej przy ul. Matopanewskiej we Wroctawiu (Inwestycja)

Wartos¢ Umowy wynosi 47 min PLN netto.

Na podstawie Umowy Wykonawca zostat zobowigzany do catkowitego i kompletnego wykonania zespotu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym w inwestycji Dorzecze Legnickiej etap 11l wraz z
zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu, w tym matg architekturg i zielenig, budowlami towarzyszacymi, a takze
uktadem komunikacyjnym oraz niezbednymi drogami zwigzanymi z realizacjg przez Zamawiajgcego inwestycji nie
drogowej przy ul. Matopanewskiej we Wroctawiu. Etap Il Inwestycji obejmowac bedzie 204 mieszkania.
Zakonczenie catosci robot zostato przewidziane w terminie 64 tygodni od dnia doreczenia nakazu rozpoczecia
robot, ktéry to nakaz Zamawiajgcy moze wydaé najpézniej do dnia 31 marca 2019 roku. Zamawiajgcy uprawniony
jest do czasu wydania nakazu rozpoczecia robo6t lecz nie pézniej niz do dnia 31 marca 2019 roku do odstgpienia od
Umowy bez podania przyczyny i bez prawa do naliczenia kary umownej za odstgpienie. W przypadku, gdy
Zamawiajgcy nie wyda nakazu rozpoczecia robot w powyzszym terminie, Umowa wygasa z uptywem 31 marca
2019 roku, a Wykonawcy nie przystuguja: prawo do odstgpienia od Umowy, naliczenia kar umownych ani zadne
inne roszczenia odszkodowawcze.

Zamawiajgcy moze w terminie do dnia 31 grudnia 2020 roku odstgpi¢ od Umowy w przypadku m.in. opdznien w
realizacji poszczegodlnych etapow prac.

W przypadku odstgpienia od Umowy przez Zamawiajgcego lub Wykonawce z przyczyn lezgcych po stronie
Wykonawcy Umowa przewiduje kare umowng w wysokosci 10% catkowitego wynagrodzenia wynikajgcego z
Umowy. tgczna wysokosé wszystkich naliczonych kar umownych nie moze przekroczyé 15 % wynagrodzenia.
Zamawiajgcy jest uprawniony do zadania odszkodowania przewyzszajgcego wysokos¢ kary umownej na zasadach
ogolnych Kodeksu cywilnego.

W dniu 25 maja 2018 roku Emitent podpisat ze Spétkg zalezng od Vantage Development S.A. - spétka
Promenady X spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. (Zamawiajgcy) - umowe realizujgcg inwestycje
developersko-mieszkaniowg Promenady Wroctawskie etap X we Wroctawiu (Inwestycja)

Warto$¢ umowy wynosi 48 min PLN netto.

Na podstawie Umowy Wykonawca zostat zobowigzany do catkowitego i kompletnego wykonania zespotu
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym, wewnetrzng i zewnetrzng infrastrukturg
techniczng oraz zagospodarowaniem i uzbrojeniem terenu, w tym matg architekturg i zielenig, budowlami
towarzyszacymi, a takze uktadem komunikacyjnym oraz niezbednymi drogami, przy ul. Zaktadowej we Wroctawiu.
Etap X Inwestycji obejmowac bedzie 233 mieszkania i 6 lokali ustugowych.
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Zakonczenie catosci robot zostato przewidziane w terminie 102 tygodni od dnia doreczenia nakazu rozpoczecia
robot, ktory to nakaz Zamawiajgcy moze wydaé najpézniej do dnia 31 grudnia 2018 roku. W przypadku, gdy
Zamawiajgcy nie wyda nakazu rozpoczecia robot w powyzszym terminie, Umowa wygasa z uptywem 31 grudnia
2018 roku, a Wykonawcy nie przystuguja: prawo do odstgpienia od Umowy, naliczenia kar umownych ani zadne
inne roszczenia odszkodowawcze.

Zamawiajgcy moze w terminie do dnia 31 grudnia 2018 roku odstgpi¢ od Umowy bez podania przyczyny i bez
prawa do naliczania kary umownej za odstgpienie. Ponadto, Zamawiajgcy moze w terminie do dnia 31 grudnia
2021 roku odstgpi¢ od Umowy w przypadku min. opdznien w realizacji poszczegoélnych etapow prac.

W przypadku odstgpienia od Umowy przez Zamawiajgcego lub Wykonawce z przyczyn lezgcych po stronie
Wykonawcy Umowa przewiduje kare umowng w wysokosci 10% catkowitego wynagrodzenia wynikajacego z
Umowy. tgczna wysokosé wszystkich naliczonych kar umownych nie moze przekroczyé 15 % wynagrodzenia.
Zamawiajacy jest uprawniony do Zzadania odszkodowania przewyzszajgcego wysokos$¢ kary umownej na zasadach
0golnych Kodeksu cywilnego.

W dniu 4 czerwca 2018 roku ERBUD S.A. (Emitent) podpisat znaczgcg Umowe na roboty budowlane na nizej
wyszczegolnionych warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu 2018-06-04

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) "Martinique Investment Sp. z 0.0.

ul. Sienkiewicza 29 87-100 Torun

3 Wartos¢ kontraktu (PLN, netto) 90 797 000,00

4 Przedmiot kontraktu Budowa w systemie generalnego wykonawstwa obiektu biurowego wraz z pozostatymi
uzupetniajgcymi obiektami, budynkami i budowlami, tagcznikiem z budynkiem centrum dystrybucyjnego,
infrastrukturg zewnetrzng (sieci, przytgcza i drogi) i mata architektura, zielenig oraz pozostatymi elementami
zagospodarowania terenu w ramach Etapu Il Budowy Centrum Dystrybucji i Nowej Centrali NEUCA przy ul.
Fortecznej w Toruniu

5 Miejsce wykonywania kontraktu Torun, ul. Forteczna

6 Terminy realizacji

a) Rozpoczecie realizacji Prac z dniem podpisania Umowy,

b) Zakonczenie Prac do 23.12.2019 r.

W dniu 7 czerwca 2018 roku zostata zawarta znaczaca Umowy na roboty budowlane w formule ,Zaprojektu;j i
wybuduj” na nizej okreslonych warunkach:

1. Inwestor (Zleceniodawca): Winhall Investments sp. z 0. 0. (Podmiot zalezny od Vantage Development S.A.).

2. Przedmiot Umowy: zaprojektowania, budowy i oddania do uzytkowania zespotu trzech budynkéw mieszkalnych
wielorodzinnych z garazem podziemnym w inwestycji Port Popowice etap |, wraz z zagospodarowaniem i
uzbrojeniem terenu, w tym matg architekturg i zielenig, budowlami towarzyszgcymi, a takze infrastrukturg
techniczng i przytgczami. Etap | Inwestycji obejmowac bedzie 415 mieszkan i 5 lokali ustugowych i zostanie
podzielony na dwie fazy: Faza | obejmowac¢ bedzie zaprojektowanie catosci etapu | oraz realizacje budynku A, a
Faza Il realizacje budynkéw B i C.

3. Terminy:

a) Rozpoczecie: Zgodnie z nakazem rozpoczecia robét dotyczgcych poszczegdlnych etapdw, przy czym 7 czerwca
2018 roku zostat wydany nakaz rozpoczecia robot obejmujgcy zaprojektowanie catosci etapu | oraz realizacje Fazy
I. Nakaz rozpoczecia roboét dla Fazy Il moze by¢ wydany najpdzniej do dnia 31 marca 2019 roku. W przypadku, gdy
Zamawiajgcy nie wyda nakazu rozpoczecia robét dla Fazy Il w powyzszym terminie, Umowa wygasa w czesci
dotyczgcej budowy Fazy Il, chyba Zze przyczyng niewydania nakazu rozpoczecia robét dla Fazy 1l jest opdznienie w
uzyskaniu pozwolenia na budowe Fazy Il, a Wykonawcy nie przystugujg: prawo do odstgpienia od Umowy,
naliczenia kar umownych ani Zadne inne roszczenia odszkodowawcze.

b) Zakonhczenie catosci robét Fazy | zostato przewidziane w terminie do dnia 15 pazdziernika 2019 roku, natomiast
zakonczenie catosci robét Fazy Il w terminie 75 tygodni od dnia doreczenia nakazu rozpoczecia robot.

4. Wartos¢ Umowy : 114,5 min zt, przy czym wynagrodzenie przystugujgce Wykonawcy za realizacje ww. prac
wynosi 43,6 min ztotych netto.

W dniu 8 czerwca 2018 roku zostata zawarta przez pétke zalezng od Emitenta (Erbud S.A.) Erbud Industry Sp. z
0.0. znaczagca Umowa w ramach Konsorcjum Spoétek:

Erbud Industry Sp. z p.o. (Lider); Erbud S.A. (partner) Fabryka Kottéw S.A. a Grupg Azoty Zaktady Azotowe
"Putawy" S.A. (Zamawiajgcy) na niezej okreslonych warunkach:
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1 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spétka Akcyjna z siedzibg w
Putawach, Aleja Tysigclecia Panstwa Polskiego 13, 24-110 Putawy

2 Wartos¢ kontraktu 83 500 000 PLN netto (w tym 42 860 000 PLN - Erbud Industry Sp. z 0.0.; 140 000 PLN -
Erbud S.A.; 40 500 000 PLN - Sefako S.A))

3 Przedmiot kontraktu "Budowa w formule "pod klucz" instalacji odazotowania SCR wraz z kompleksowa
modernizacjg kotta OP-215 nr K2 w ZA Putawy S.A.

4 Miejsce wykonywania kontraktu Elektrocieptownia ZA Putawy S.A., Aleja Tysigclecia Panstwa Polskiego 13, 24-
110 Putawy

5 Terminy realizacji Przekazanie do Uzytkowania w ciggu 21 miesiecy do daty podpisania Umowy

W dniu 19 czerwca 2018 roku Emitent podpisat znaczacg Umowe z Uniwersytetem Mikotaja Kopernika w Toruniu
na nizej okreslonych warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu 2018-06-19

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) "Uniwersytet Mikotaja Kopernika

ul. Gagarina 11; 87-100 Torun"

3 Wartos¢ kontraktu (PLN, netto) 25 479 674,80

4 Przedmiot kontraktu Budowa Centrum Badan i Konserwacji Dziedzictwa Kulturowego przy Wydziale Sztuk
Pieknych Uniwersytetu Mikofaja Kopernika w Toruniu

5 Miejsce wykonywania kontraktu Torun, ul. Broniewskiego/Sienkiewicza

6 Terminy realizacji 1000 dni od daty zawarcia umowy

W dniu 3 lipca 2018 roku zostat zawarty Aneks nr 3 do Umowy o roboty budowlane - budowa zespotu
uzdrowiskowo-hotelowego "Seaside Park" o wartosci 67,6 min PLN na nizej okreslonych warunkach.

1 Data zawarcia aneksu 03.07.2018r.

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) SEASIDE Park Sp. z 0.0. Al., Jerozolimskie 181B, 02-222 Warszawa
3 Wartos$¢ aneksu 67.587.684,00 PLN

4 Przedmiot aneksu kompleksowe wykonanie prac wykonczeniowych, instalacji sanitarnych i mechanicznych
wewnetrznych dla zespotu uzdrowiskowo-hotelowego "Seaside Park"

5 Miejsce wykonywania kontraktu Kotobrzeg, ul. Przesmyk, dziatka ewidencyjna nr 29/1 oraz 29/2, obreb 6

6 Terminy realizacji zakonczenie: czerwiec 2019r.

W dniu 16 lipca 2018 roku ERBUD S.A. zawart umowe o roboty budowlane na nizej opisanych warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu Umowa Nr PL/000126652/18-567/TDDP zawarta 16.07.2018
2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Chopin Airport Development Sp. Z 0.0.; ul. Zwirki i Wigury 1; 00 - 906
Warszawa

3 Wartos¢ kontraktu 33.900.000,00 PLN netto ; 41 697 000,00 PLN brutto

4 Przedmiot kontraktu "Budowa hotelu Holiday Inn Express na terenie Portu Lotniczego Rzeszéw - Jasionka.
Przedmit zamowienia obejmuje wybudowanie, wyposazenie oraz uzyskanie wszelkich niezbednych decyzji
administracyjnych umozliwiajgcych uzytkowanie obiektu, w formule ,pod klucz”, pod markg Holiday Inn, zgodnie z
wymaganiami InterContinental Hotels Group okreslonymi w standardach dla hotelu Holiday Inn Express

5 Miejsce wykonywania kontraktu Dziatki nr ew. 1867/268 i 1867/261 w Jasionce k. Rzeszowa

6 Terminy realizacji 14 miesiecy od daty podpisania umowy

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Emitent podpisat znaczgcg umowe na roboty budowlane na nizej okreslonych
warunkach:

1 Data zawarcia kontraktu 2018-08-01

2 Inwestor (doktadna nazwa i siedziba) Polnord — Apartamenty Sp. z o.0.

ul. Slagska 35/37

81-310 Gdynia

3 Wartos¢ kontraktu (PLN, netto) 52 000 000,00

4 Przedmiot kontraktu Zespét budynkdw mieszkalnych wielorodzinnych B4, B5, B6 (Etap Il), B7 i B8 (Etap Ill) z
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garazami podziemnymi, osiedlowym uktadem drogowym wraz z zespotem parkingéw naziemnych, infrastrukturg
techniczna (sieci z przytgczami: wodocigg, kanalizacja sanitarna, kanalizacja deszczowa, o$wietleniowa, fragment
drogi publicznej ul. A. Flisykowskiego 045-KD80 (plan nr 1818) ze zjazdami z drogi publicznej ul. A. Flisykowskiego
oraz zagospodarowaniem terenu w ramach inwestycji deweloperskiej pod nazwg ,Fotoplastykon” przy ul.
Guderskiego/ Flisykowskiego w Gdansku

5 Miejsce wykonywania kontraktu: ul. Guderskiego/ Flisykowskiego, Gdansk
6 Terminy realizacji:

Rozpoczecie robét budowlanych: 27.08.2018 r.

Zakonczenie zakresu Umowy: 30.09.2020 r.

Poza znaczgcymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilka umoéw nie przekraczajacych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczgcg umowe”.

Nota 35. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat
obrotowych), ich przyczyny, tytuly oraz wptyw wywotanych tym skutkéw finansowych na sytuacje
majatkowaq i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 nie zmieniano stosowanych zasad ( polityki) rachunkowosci.

Nota 36. Potgczenie jednostek

W okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 nie miato miejsca potgczenie Spétki z innym podmiotem
gospodarczym.

Nota 37. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyplaty dywidendy oraz wszelkie
ograniczenia w tym zakresie. Wartosé dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego
historycznymi informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu
umozliwienia dokonania poréwnania

Zgodnie z Uchwatg Nr 5/2018 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ERBUD S.A. z dnia 18 maja 2018 roku, w
dniu 19 czerwca 2018 roku Akcjonariuszom zostata wyptacona dywidenda nadzwyczajna.

Na wyptate dywidendy dla Akcjonariuszy przeznaczona zostata kwota 14.093.044,90 zi, tj. zt pochodzaca z
istniejgcego w Spotce kapitatu zapasowego utworzonego z zyskow osiggnietych w latach ubiegtych.

Wyptata Dywidendy Nadzwyczajnej nastgpita poprzez pomniejszenie (rozwigzanie w czgsci) o kwote 1.553.797,97
zt kapitatu zapasowego Spotki w jego czesci powstatej z zyskéw Spotki osiggnietych w latach ubiegtych.

Zysk przeznaczony do wyptaty tytutem dywidendy wyniost 1,10 zt na kazdg akcje uprawniajgcg do udziatu w
dywidendzie.

Do dywidendy uprawnionych byto 12.811.859 akcji.

Na dzieh sporzadzenia sprawozdania dywidenda zostata wyptacona.

Nota 38. Pochodne instrumenty finansowe

W ramach kontraktu budowlanego podpisanego w dniu 08.12.2015r. z Ghelamco Poland sp. z 0.0. sp.k. na budowe
budynku biurowego klasy "A+" oraz modernizacje dwdch istniejacych budynkéw w catosci sktadajgcych sie na
inwestycje pod nazwg: "Nowa Formiernia" Centrum Biurowo — Konferencyjne", Erbud S.A. spodziewa sig okreslonych
ptatnosci w EUR.

Grupa w celu zabezpieczenia przeptywow pienieznych wynikajgcych z tej umowy zawarta kontrakt forward zawarty
z mBankiem S.A. w dniu 10.12.2015r. z jednym kursem forward dla wszystkich przeptywdw (tzw. ,parforward”) - w
kwotach i terminach odpowiadajgcych spodziewanym przeptywom z tytutu kontraktu budowlanego.

W zwigzku z zawarciem przez ERBUD S.A. (Emitent) umowy na roboty budowlane dotyczgcg robét budowlanych w
zakresie realizacji budynkéw B i C kompleksu Centrum Praskie Koneser przy ul. Zgbkowskiej w Warszawie wraz z
towarzyszaca infrastrukturg, o ktérej to umowie Emitent informowat w raporcie biezgcym nr 90/2016 w dniu 21 grudnia
2016 roku Emitent w dniu 21 grudnia 2016 r. zawart serie ,Par Forwardow” zabezpieczajgcych przeptywy z wiw
kontraktu.
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Transakcja zabezpieczajgca zostata zawarta z ING Bank Slgski z siedzibg w Katowicach.
Emitent zabezpieczyt przeptywy na tgczna sume 11 675 291,46 EUR.

Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia przeptywéw
pienieznych w czesci stanowiagcej efektywne zabezpieczenie odnosi sie bezposrednio na kapitat z aktualizaciji
wyceny. Zmiany wartosci godziwej finansowych instrumentéw pochodnych wyznaczonych do zabezpieczenia
przeptywéw pienieznych w czesci nie stanowigcej efektywnego zabezpieczenia zalicza sie do pozostatych
przychodéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W momencie ustanowienia zabezpieczenia Spoétka formalnie wyznacza i dokumentuje powigzanie zabezpieczajace,
jak rowniez cel zarzadzania ryzykiem oraz strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentacja ta zawiera: (i)
identyfikacje instrumentu zabezpieczajgcego, (ii) identyfikacje zabezpieczanej pozyciji lub transakgji, (iii) okreslenie
charakteru zabezpieczanego ryzyka oraz (iv) okreslenie sposobu oceny efektywnosci instrumentu
zabezpieczajgcego w kompensowaniu zagrozenia zmianami wartosci godziwej zabezpieczanej pozycji lub
przeptywow pienieznych zwigzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

Na dzien bilansowy zabezpieczenie przeptywdw bylo wysoce skuteczne. Réwnoczesnie oczekuje sie, ze
zabezpieczenie bedzie wysoce skuteczne w kompensowaniu zmian wartosci godziwej lub przeptywéw pienieznych
wynikajgcych z zabezpieczanego ryzyka. Efektywno$¢ zabezpieczenia jest oceniania na biezgco w celu
sprawdzenia, czy jest ono wysoce efektywne we wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére zostato
ustanowione.

W ponizej tabeli zaprezentowano saldo bilansu otwarcia oraz zamkniecia wraz ze zmiane wartosci godziwej
instrumentoéw zabezpieczajgcych odniesiong w pozycje kapitatu z aktualizacji wyceny w roku 2018.

Wyszczegolnienie 30 czerwca 2018 30 czerwca 2017
Wycena kontrakty na dzien bilansu otwarcia 2175 -791
-2 653 3667

Zmiana wyceny kontraktéw forward (instrumentéw zabezpieczajgcych)
odniesiona w kapitat z aktualizacji wyceny

-478 2876
Wycena kontraktu na dzien bilansu zamkniecia

Nota 39. Istotne transakcje zawarte przez jednostke na innych warunkach niz rynkowe ze stronami
powigzanymi

Transakcje takie w okresie od 1 stycznia 2018 do 30 czerwca 2018 nie wystgpity.

Nota 40. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke umoéw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy jednostki

Umowy takie nie wystgpity.

Nota 41. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych

30.06.2018 31.12.2017
1. Zobowigzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych z tytutu:
a) udzielonych gwaranciji i poreczen, w tym; 80 253 65 202
- na rzecz jednostek zaleznych 80 253 65 202
b) pozostate 0 0
Zobowiagzania warunkowe na rzecz jednostek powigzanych, razem 80 253 65 202
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Nota 42. Zabezpieczenia na aktywach

Zabezpieczenia nie wystapity.

Nota 43. Sprawy sporne

Roszczenie przeciwko Bank Millenium S.A.

W dniu 22 grudnia 2010 roku ERBUD S.A. ztozyt w Sgdzie Okregowym w Warszawie, Wydziat XVI Gospodarczy
pozew o zaptate przeciwko Bankowi Millennium S.A. Warto$¢ przedmiotu sporu: 71.065.496 zt. Pozwany: Bank
Millennium S.A. w Warszawie.

W 2008 roku Bank Millennium S.A. doradzit Emitentowi (Erbud S.A.) zawarcie transakcji opcji walutowych na
zabezpieczenie przed ryzykiem kursowym w zakresie kontraktéw denominowanych w EUR realizowanych przez
Emitenta. Propozycja Banku wynikata ze zgloszonej przez Emitenta potrzeby uzyskania zabezpieczenia
adekwatnego do jego sytuacji. Zdaniem Spéitki produkt nie byt optymalnie dopasowany do potrzeb ERBUD S.A. W
czwartym kwartale 2008 roku w wyniku drastycznej przeceny ziotego na parze PLN/EUR Bank Millennium S.A.
poinformowat Emitenta o negatywnej wycenie posiadanej w tym czasie ekspozycji. Jednoczesnie powstat spor co
do tresci transakcji opcji walutowych, przede wszystkim w zakresie wylgczania struktur opcyjnych. Podczas
wielokrotnych rozméw Emitent przedstawit swoje stanowisko Bankowi, ktory zazgdat realizacji transakcji z podjeciem
dziata zmierzajgcych do przymusowej realizacji roszczen. W celu ograniczenia wysokos$ci potencjalnej szkody,
sporne transakcje zostaly zrestrukturyzowane, a Bank zostat poinformowany o podjeciu w przysziosci dziatan
prawnych zmierzajacych do naprawienia szkody wynikajgcej z zawartych transakcji opcji walutowych. Szczegoéty
restrukturyzacji Emitent przedstawit w RP 43/2008 w dniu 21.11.2008 r. oraz w sprawozdaniach finansowych za rok
2008. Emitent nigdy nie zgodzit sie¢ ze stanowiskiem Banku Millennium S.A. i w zwigzku z powyzszym, wezwat
dwukrotnie Bank do zaptaty kwoty 71.065.496 z, na ktdrg skitadajg sie kwoty pobrane przez Bank z rachunku
bankowego Emitenta, utracone korzysci oraz koszty doradcéw prawnych i finansowych. W zwigzku z powyzszym,
Emitent zdecydowat sie na wytoczenie powoddztwa o zaptate zmierzajgcego do wyréwnania szkody.

W dniu 4 listopada 2016 roku Emitent ztozyt apelacje od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 16
wrzesnia 2016r. oddalajgcego powddztwo w sprawie XVI GC 964/10. Wyrok zostat zaskarzony w catosci, a zarzuty
apelacji koncentruja sie w szczegdlnosci na niewtasciwych ustaleniach i wnioskach Sadu pierwszej instancji
dotyczgcych wadliwego ustalenia przez Sad tresci spornych transakcji, jak i niewtasciwej interpretacji dokumentow,
w tym potwierdzajgcych zawarcie transakcji. Dodatkowo powotano w apelacji takze liczne wyroki Sgdu
Okregowego i Sadu Apelacyjnego w Warszawie, wydawane w podobnych sprawach, w ktérych Sady wydawaty
wyroki korzystne dla Klientéw Banku Millennium bedacych w sytuacji zblizonej do Emitenta.

W dniu 29 maja 2018 roku Sad Apelacyjny w Warszawie ogtosit wyrok w sprawie z powodztwa Emitenta przeciwko
Bankowi Millennium S.A. pod sygn. akt VIl AGa 283/18, w ktérym uwzglednit apelacje Emitenta. Sad Apelacyjny w
Warszawie wyrokiem z dnia 29 maja 2018 r. uchylit zaskarzony wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 16
wrzesnia 2016 r. wydany w sprawie o sygn. akt XVI GC 964/10 i przekazat sprawe temu sgdowi do ponownego
rozpoznania wraz z rozstrzygnieciem o kosztach postepowania apelacyjnego.

W dniu 13 lipca 2018 roku Erbud S.A. powzigt informacje o ztozeniu przez Bank Millennium S.A. zazalenia do Sgdu
Najwyzszego na wyrok Sgdu Apelacyjnego w Warszawie z dnia 29 maja 2018 w sprawie z powddztwa Emitenta
przeciwko Bankowi Millennium S.A.

W zazaleniu Bank Millennium kwestionuje celowo$¢ uchylenia wyroku i przekazania sprawy Sgdowi Okregowemu
w Warszawie do ponownego rozpoznania, wskazujac, ze Sgd Apelacyjny powinien samodzielnie rozstrzygnagé
sprawe.

W chwili obecnej doradcy prawni Emitenta przygotowujg odpowiedz na ztozone zazalenie do Sgdu Najwyzszego
Na dzien publikacji tego sprawozdania finansowego spér sgdowy jest w toku.

Stanowisko Emitenta odnosnie sytuacji zwigzanej z realizacjg inwestycji — rozbudowa lotniska w Modlinie:

Stan faktyczny - Podstawowe informacje o kontrakcie i jego realizacji.

Umowa o budowe czesci lotniczej Lotniska Warszawa-Modlin podpisana zostata 14 wrzesnia 2010 roku, warto$¢
catkowita prac wynosita ok. 87 min zt netto. Na mocy Umowy ERBUD S.A. (,Generalny Wykonawca”), zobowigzany
byt do wykonania miedzy innymi modernizacji drogi startowej. Zamawiajgcy ustanowit Inwestorem Zastepczym
spotke Bud-Invent sp. z 0.0. Droga startowa o dtugosci ok. 2500 mb sktada sie z 2 progéw wykonanych w technologii
betonu cementowego, kazdy o dtugosci ok. 540 mb oraz czesci wykonanej z asfaltobetonu o dtugosci 1.421 mb.
Wartos¢ wykonania progéw betonowych drogi startowej to ok. 10 min zt netto.
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Podwykonawcg odpowiedzialnym za realizacje progdw betonowych drogi startowej byta wyspecjalizowana w takich
pracach spétka DSH — Dospravni stavby a.s. (,DSH”), podmiot zalezny grupy budowlanej Metrostav. Zamawiajgcy
zostat poinformowany o wyborze podwykonawcy i nie wyrazit sprzeciwu (styczen 2011 roku).

DSH zlecita wykonanie szeregu prac nastepujgcym podmiotom:

- Instytut Inzynierii Ladowej Politechniki Wroctawskiej - zlecenie obejmowato opracowanie receptury (sktadu
mieszanki betonowej) do realizacji progow betonowych drogi startowej. Opracowane receptury byty zgodne z
Polskimi Normami;

- CEMEX | LAFARGE — dwa $wiatowe koncerny dostawcow kruszyw - zlecenie obejmowato dostarczenie kruszyw
do betonu do wykonania progéw betonowych drogi startowe;.

CEMEX | LAFARGE przekazali deklaracje zgodnos$ci materiatdw do wyrobu betonu z Polskimi Normami wskazanymi
w recepturze.

W dniu 10 czerwca 2011 r. DSH przedstawit Zamawiajgcemu recepture. Zamawiajagcy zatwierdzit recepture 20
czerwca 2011 roku.

Droga startowa byta realizowana przez DSH w okresie czerwiec—listopad 2011 roku w oparciu o recepture
przygotowang przez Instytut Inzynierii Lgdowej Politechniki Wroctawskiej przy uzyciu kruszywa dostarczonego przez
CEMEX i LAFARGE. Wszystkie rozwigzania projektowe, receptury materialowe, $Swiadectwa zgodnosci,
inwentaryzacje geodezyjne byty nadzorowane przez stuzby Generalnego Wykonawcy i Zamawiajgcego, a prace byty
wykonywane pod bezposrednim nadzorem inspektoréw nadzoru inwestorskiego.

W trakcie wykonywania masy betonowej byty pobierane probki przez laboratorium TPA Sp. z o.0. (Instytut badan
Technicznych). Prébki byly pobierane zgodnie z Polskg Norma, tj. z kazdej wytworzonej partii betonu. Badania
wykazaty projektowang lub wyzszg wytrzymatos¢ i mrozoodpornosé betonu.

Decyzjg nr 919/2012 z dnia 6 czerwca 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat
pozwolenie na uzytkowanie inwestycji. Pozwolenie na uzytkowanie zostalo uzaleznione od wykonania przez
Zamawiajgcego m.in. nastepujacych obowigzkéw:

- opracowania zasad uzytkowania obiektu w tym m.in. instrukcji utrzymania nawierzchni lotniskowych,

- dokonywania systematycznych przegladéw technicznych nawierzchni lotniskowych,

- statego monitorowania obiektu.

Decyzjg nr 1980/2012 z dnia 28 grudnia 2012 roku Mazowiecki Wojewddzki Inspektor Nadzoru zakazat uzytkowania
czesci pasa startowego (decyzja ogtoszona ustnie w dniu 22 grudnia 2012r.). Podstawa decyzji byt art. 66 ust 1 pkt
2 i ust 2 ustawy z dnia 7 lipca 1994 r. Prawo budowlane, {j.: ,(...)stwierdzenie, Zze obiekt budowlany jest uzytkowany
w sposéb zagrazajgcy zyciu lub zdrowiu ludzi, bezpieczefnstwu mienia lub $rodowisku (...)".

Zgodnie z wywiadem udzielonym TVN CNBC w dniu 23 stycznia 2013r., przez Pana Marcina Danita - Wiceprezesa
Zarzadu Mazowieckiego Portu Lotniczego Warszawa — Modlin Sp. z 0.0 Zamawiajgcy nie miat zadnej umowy z
Ryanair w oparciu o ktérg przewoznik mogtby dochodzi¢ odszkodowania za przestoje lotniska. Zamawiajgcy miat
umowe z WizzAir — nie zawiera ona jednak zadnych zapiséw, ktére obligujg Zamawiajgcego do zwrotu poniesionych
szkdd. WizzAir nie moze od lotniska zgdac pieniedzy (brak jest ku temu podstaw prawnych). WizzAir powiadomit
Zamawiajgcego o zmianie lotniska, na ktérym bedzie operowat na 3-4 dni przed jego zamknieciem, z powodu braku
w Modlinie systemu ILS.

W styczniu i lutym 2013 r. Zamawiajgcy i Generalny Wykonawca przeprowadzili szereg spotkan i narad technicznych,
w wyniku ktérych w dniu 20 lutego 2013 r., Generalny Wykonawca przedstawit ramowy harmonogram prac do
prowadzenia na drodze startowej, ktéry zostat zatwierdzony przez Zamawiajgcego.

W dniu 6 marca 2013 r. Generalny Wykonawca przejat od Zamawiajgcego teren budowy i rozpoczat wykonywanie
prac. W dniu 22 kwietnia 2013r. Zamawiajgcy zatwierdzit nowa recepture betonu. W dniu 17 czerwca 2013r. MWINB
wydat decyzje nr 846/2013 na mocy ktérej uchylona zostata decyzja 1980/2012 dotyczacg zakazu uzytkowania
czesci pasa startowego.

Ponadto, w dniu 12 sierpnia 2013 roku Emitent otrzymat postanowienie Sgdu Rejonowego dla Warszawy-Mokotowa
w sprawie ustanowienia zabezpieczenia roszczen Przedsiebiorstwa Wielobranzowego Ploh Sp. z o.0., ktére to
Przedsiebiorstwo wysuneto roszczenia w wysokosci 74 tysiecy ztotych z tytutu utraconych korzysci zwigzanych z
przerwg w dziataniu lotniska. Sgd ustanowit zabezpieczenie w postaci hipoteki przymusowej na nieruchomosci
niezbudowanej nalezgcej do Emitenta potozonej w Toruniu. W dniu 19 sierpnia 2013 r. wniesione zostato zazalenie
na postanowienie w przedmiocie udzielenia zabezpieczenia roszczenia, wskutek jego rozpoznania Sgd Okregowy w
Warszawie postanowienie z dnia 11 grudnia 2013 r. wskutek uwzglednienia zazalenia zmienit postanowienie w
przedmiocie udzielenia zabezpieczenia i wniosek oddalit. W dniu 26 sierpnia 2013 r. wniesiona zostata odpowiedz
na pozew, w ktorej, procz wniosku o oddalenie powddztwa w catosci jako oczywiscie bezzasadnego, podniesiony
zostat zarzut niewtasciwosci sgdu. W dniu 24 wrzesnia 2013 r. na skutek uwzglednienia zarzutu niewtasciwosci
sprawa przekazana zostata do rozpoznania Sadowi Rejonowemu m.st. Warszawy Wydziatowi Gospodarczemu. Sad
zobowigzat organy administracji do dostarczenia zgdanych przez dang strone powodowg dokumentéw, odroczyt
posiedzenie bez terminu.
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W dniu 17 lipca 2013 roku do siedziby Emitenta wptyneto wezwanie do zapfaty LS Airport Services S.A. na kwote
1.844 tysiecy ztotych z tytutu utraconych korzy$ci zwigzanych z przerwg w dziataniu lotniska w Modlinie. Kancelaria
reprezentujgca Emitenta przestata odpowiedz na wezwanie dowodzac jego bezzasadno$ci.

W dniu 12 maja 2014 r. Spotce zostat doreczony pozew, w ktérym Zamawiajgcy wnidst o zaptate kwoty 34.381.374,64
zt z tytutu odszkodowania wraz z ustawowymi odsetkami oraz kosztami postepowania. Sprawa jest prowadzona
przez Sad Okregowy w Warszawie, XXVI Wydziat Gospodarczy, pod sygn. akt XXVI GC 353/14.
W zwigzku z koniecznoscig sporzgdzenia specjalistycznych ekspertyz technicznych i finansowych, w dniu 21 lipca
zostat ztozony wniosek o dalsze przedituzenie terminu. Wedle informacji uzyskanych w dniu 24 lipca 2014 r. termin
na ztozenie odpowiedzi na pozew zostat przedtuzony do dnia 12 pazdziernika 2014 r.

W dniu 11 pazdziernika 2014 r. Erbud ztozyt odpowiedz na pozew, w ktorej wniost o oddalenie powddztwa MPL w
catosci oraz przyznanie zwrotu kosztéw postepowania. Jednoczesnie, niezaleznie od zakwestionowania roszczenia
powoda, Erbud wytoczyt przeciwko MPL powddztwo wzajemne wnoszgc o zasadzenie na swojg rzecz kwoty 19 892
tys. ztotych wraz z odsetkami ustawowymi. Na roszczenie wzajemne sktadajg sie poniesione przez Erbud koszty
napraw nawierzchni lotniska Warszawa-Modlin.

W dniu 2 marca 2015 r. do Erbud doreczone zostato pismo procesowe MPL, w ktérym ten podtrzymat swoje zadania
oraz wniost o oddalenie powddztwa wzajemnego Erbud. W odpowiedzi, w dniu 15 maja 2015 r. prawnicy Weil ztozyli
pismo (przygotowane wraz z ekspertami z réoznych dziedzin), w ktérym podtrzymali dotychczasowe stanowisko
Erbud w sprawie, przedstawili dalszg argumentacje oraz ustosunkowali sie do kwestii dowodowych i proceduralnych.

W dniu 3 lipca 2015 r. kancelaria prawna Weil ztozyli wniosek o przeprowadzenie dowodu z opublikowanej w czerwcu
2015 roku Informacji o wynikach kontroli NIK dot. budowy portu lotniczego w Modlinie.

Obecnie trwaja rozprawy sgdowe i przestuchania swiadkéw oraz dalsza wymiana pism procesowych.

Jednoczesnie podtrzymujemy przedstawiane we wczesniejszych memorandach oceny, zgodnie z ktérymi ryzyko
zasgdzenia roszczenia na rzecz MPL jest mniejsze niz szansa oddalenia powddztwa. Gdyby jednak nawet Sad uznat
roszczenie MPL za zasadne, wysokos¢ zasgdzonego odszkodowania bytaby znaczgco nizsza od kwoty zgdanej w
pozwie przez MPL, gdyz Erbud SA jest w stanie zakwestionowa¢ niemalze kazdy element szkody zgtoszonej przez
MPL.

Stanowisko Zarzadu w sprawie roszczen finansowych

Na podstawie umowy z dnia 14 wrzesnia 2010 roku realizowanej na rzecz Mazowieckiego Portu Lotniczego
Warszawa - Modlin Sp. z o0.0. Erbud S.A. wystepowata w roli generalnego wykonawcy pasa startowego lotniska
Warszawa-Modlin. W dniu 28 grudnia 2012 roku, z uwagi na stwierdzone usterki nawierzchni, Wojewddzki
Mazowiecki Inspektor Nadzoru Budowlanego wydat decyzje zakazujgcg uzytkowania czesci pasa startowego w
Porcie Lotniczym Warszawa-Modlin. Majac na wzgledzie interes publiczny Spétka dokonata wymiany betonowej
nawierzchni pasa (w ramach wykonawstwa zastepczego), bez oczekiwania na wyjasnienie przyczyn powstania
uszkodzen i bez potwierdzenia obowigzku dokonania naprawy w ramach zobowigzania gwarancyjnego. Powyzsze
prace zostaty zakonnczone w czerwcu 2013 roku, a lotnisko zostato ponownie dopuszczone do ruch pasazerskiego w
dniu 3 lipca 2013 roku.

Erbud S.A. nie uznaje swojej odpowiedzialnosci za wadliwy stan nawierzchni pasa startowego, a zlecone niezalezne
ekspertyzy techniczne wskazujg na powody uszkodzenia niezalezne od Spétki. W zwigzku z tym, w naszej ocenie
oraz ocenie doradcow prawnych Erbud S.A. wydatki poniesione na wymiane nawierzchni pasa startowego w fgcznej
kwocie 20,1 miliona ztotych oraz kwoty zatrzymane w wysokosci 2,9 miliona ztotych ujete na dzien 31 grudnia 2015
roku w aktywach bilansu, jak rowniez wszelkie roszczenia kierowane do Erbud S.A. zwigzane z tg sprawg w
ostatecznym rozliczeniu nie obcigzg Spotki.

Z uwagi trwajgce postepowanie sgdowe zwigzane z przypisaniem odpowiedzialnosci za niewlasciwy stan pasa
startowego lotniska, ztozony charakter sprawy oraz przewidywane dtugotrwate postepowania sgdowe nie mozna
wykluczy¢, iz ostateczne skutki finansowe w/w zdarzenia dla Spétki mogg sie rézni¢ od aktualnych oszacowan
przyjetych przez Zarzad Erbud S.A. dla potrzeb sporzadzenia prezentowanego sprawozdania finansowego.

W dniu 18 marca 2015 roku Emitent ztozyt w Sadzie Okregowym Warszawa Mokotow w Warszawie pozew o zaptate
odszkodowania z tytutu nienalezytego wykonania umowy, przeciw Cemex Polska sp. z 0.0. z siedzibg Warszawie
oraz Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (Pozwany) w kwocie 18.685.956,97 (stownie:
osiemnascie milionéw szesc¢set osiemdziesigt piec tysiecy dziewiecset piecdziesigt szes¢ i 97/100 ztotych), w tym
roszczenie wzgledem Cemex Polska sp. z 0.0.: 8.098.200,89 zt (stownie: osiem milionéw dziewigcdziesigt osiem
tysiecy dwiescie i 89/100 ztotych); oraz roszczenie wzgledem Lafarge Kruszywa i Beton sp. z 0.0.: 10.587.756,08 zt
(stownie: dziesie¢ milionéw piecset osiemdziesigt siedem tysiecy siedemset pieé¢dziesigt szes¢ 8/100 i ztotych).

W kolejnych miesigcach strony wymienity dalsze pisma procesowe, w ktérych podtrzymaty swoje stanowiska
procesowe, przedstawity dodatkowg argumentacje oraz ustosunkowaty sie do kwestii dowodowych i proceduralnych.
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W dniu 9 maja 2017 roku Sad wydat na wniosek Powoda postanowienie o zabezpieczeniu dowodu w postaci prébek
2wiréw ze zt6z eksploatowanych przez Cemex i Lafarge przez Instytut Konstrukcji Budowlanych, Zaktad Budownictwa
Politechniki Poznanskiej w Poznaniu.

Biorgc pod uwage fakt, ze w sprawie poruszane sa specjalistyczne zagadnienia techniczne, z czego wynika ryzyko
przeprowadzenia dowodow z opinii biegtych, wyrok Sgadu pierwszej instancji prawdopodobnie nie zostanie wydany
wczesniej niz po uptywie okoto 3 lat od wniesienia pozwu przez Erbud.

Zgodnie z naszymi szacunkami szansa zasgdzenia roszczenia na rzecz Erbud jest wieksza niz ryzyko oddalenia
powddztwa.

Roszczenie do Kepska S.A. z siedzibg w Warszawie

Data ztozenia pozwu przez ERBUD S.A.: 22 kwietnia 2014 r.

Warto$¢ przedmiotu sporu: 9.877.132 zt (8.187.631,31 zt + 1.689.500 zt)
Aktualny stan sprawy:

ERBUD S.A. dochodzi od Kepska S.A. zaptaty wynagrodzenia za wykonanie robot budowlanych. Pozwem z 22
kwietnia 2014 r. Powdd wniodst o zasgdzenie od Kepska S.A. kwoty 8.187.631,31 zt

W pozwie Erbud S.A. wnidst rowniez o zabezpieczenie dalszej kwoty 1.414.500 zt poprzez zajecie przystugujacych
Pozwanemu wierzytelnosci z rachunkéw bankowych oraz ustanowienie hipoteki przymusowej na prawie uzytkowania
wieczystego nieruchomosci potozonej przy ulicy Kepskiej 8 w Opolu. Postanowieniem z 12 sierpnia 2014 r. Sad
Okregowy zabezpieczyt roszczenie w kwocie 1.414.500 zt zgodnie z wnioskiem Powoda. Postanowienie z klauzulg
wykonalnoéci z 4 wrzesnia 2014 r. zostato doreczone Powodowi 19 wrzesnia 2014 r. 23 wrzeénia 2014 r. Powdd
ztozyt do Sadu Rejonowego w Opolu, VI Wydziatu Ksiag Wieczystych, wniosek o wpis na podstawie ww.
postanowienia Sadu hipoteki przymusowej w kwocie 1.414.500 zt. Sad Rejonowy w Opolu postanowieniem z 15
grudnia 2014 r. oddalit wniosek Powoda o wpis hipoteki przymusowej. W uzasadnieniu orzeczenia Sad wskazat, ze
ze stanu ujawnionego w ksiedze wieczystej KW nr OP10/00085900/3 wynika, ze uzytkownikiem wieczystym
nieruchomosci, objetej ta ksiega jest EMIR 75 sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, a nie Kepska S.A. 27 stycznia 2015
r. Powdd ztozyt wniosek o nadanie postanowieniu o zabezpieczeniu roszczenia w zakresie ustanowienia hipoteki
przymusowej klauzuli wykonalnosci na EMIR 75 sp. z 0.0. Postanowieniem z 30 stycznia 2015 r. Sad Okregowy w
Opolu nadat klauzulg wykonalnosci na EMIR 75 sp. z 0.0. 5 lutego 2015 r. ERBUD S.A. ztozyt wniosek o wpis hipoteki
w ksiedze wieczystej. 29 maja 2015 r. hipoteka zostata wpisana do ksiegi wieczystej. 29 czerwca 2015 r. Kepska
S.A. (data wptywu do Sadu 1 lipca 2015 r.) wniosta zazalenie do Sadu Apelacyjnego we Wroctawiu na postanowienie
Sadu Okregowego w Opolu o nadaniu klauzuli wykonalnosci na EMIR 75 Sp. z 0.0. Postanowieniem z 10 lipca 2015
r. Sgd Apelacyjny we Wroctawiu zmienit zaskarzone postanowienie o nadaniu klauzuli na EMIR 75 Sp. z 0.0., w ten
sposob, ze wniosek o jej nadanie oddalit (stanowi ono podstawe do wykreslenia hipoteki w kwocie 1.414.500 zt).
Postanowienie jest prawomocne.

W odpowiedzi na pozew z 10 wrzesnia 2014 r. Kepska S.A. wniosta o oddalenie powddztwa w catosci oraz podniosta
zarzut potrgcenia wierzytelnosci Powoda z wzajemng wierzytelnoscig Pozwanego z tytutu nienalezytego wykonania
zobowigzan ERBUD S.A. wynikajacych z umowy o generalne wykonawstwo.

30 listopada 2015r. ERBUD S.A. rozszerzyt powddztwo o kwote 1.689.500 zi, ktdra to kwota stanowi nalezng ERBUD
S.A. kare umowng z tytu odstgpienia od umowy na generalne wykonawstwo z przyczyn lezgcych po stronie Kepska
S.A.

W toku rozprawy z 11 stycznia 2017 r. Sgd wydat postanowienie dowodowe, w kiérym dopuscit dowody z
dokumentdw przedstawionych przez Kepska pod koniec 2016 roku, a ponadto dopuscit dowdd z uzupetniajgcej opinii
biegtego. Erbud ztozyt zastrzezenia do protokotu i wnidst o reasumpcje postanowienia dowodowego zaréwno w
zakresie dopuszczenia dokumentéw zatgczonych do ww. pism procesowych, jak i w zakresie tezy dowodowej dla
biegtego dotyczacej wykazania ,zwtoki” Erbud w wykonaniu umowy o roboty budowlane.

12 czerwca 2017 r. peinomocnikom Erbud S.A. zostata doreczona uzupetniajgca opinia biegtego sgdowego, ktéra z
jednej strony potwierdzata brak wad istotnych uprawniajgcych inwestora do odbioru robdt, a z drugiej strony
wskazywata na istnienie wad trwatych i zwtoke Erbud S.A. w wykonaniu umowy. Z uwagi na braki merytoryczne opinii
pismem z 22 czerwca 2017 r. Erbud S.A. ztozyt zarzuty do uzupetniajgcej opinii biegtego, a takze ztozyt wniosek o
wezwanie biegtego na rozprawe i dopuszczenie dowodu z dalszej ustnej uzupetniajgcej opinii biegtego.

Wyrokiem z 24 kwietnia 2018 r., Sad:

1) oddalit powddztwo o zakazanie Kepska S.A. skorzystania z gwarancji bankowej, powotujac sie przy tym na
bezwarunkowy charakter tego typu zabezpieczenia, ktéry w ocenie Sgdu przeciwstawia sie mozliwosci zakazania
skorzystania w gwarancji w sytuacji, gdy strony nie zastrzegty w tresci zobowigzania zadnego warunku,

2) uwzglednit powddztwo o zaptate i zasgdzit od Kepska S.A. na rzecz Erbud kwote 9.877.131,31 zt z
ustawowymi odsetkami.

51



ERBUD S.A.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za pierwsze potrocze 2018 roku (w tysigcach ztotych)

W uzasadnieniu Sad wskazat, ze wady roboét, na ktére powotywat sie pozwany nie uprawniaty go do odstgpienia od
umowy oraz, ze Erbud nalezy sie wynagrodzenie z tytutu wykonania robat.

3) oddalit powddztwo o zaptate w pozostatej czesci (tj. w zakresie wniosku o zasgdzenie odsetek od kwoty
1.689.500 zt od dnia 30.11.2015 r.);

4) zasgdzit od Kepska na rzecz Erbud kwote 135.276,65 zt tytutem kosztow postepowania;

5) uchylit postanowienie Sgdu Okregowego w Opolu z dnia 17 marca 2014 roku, sygn. akt VI GCo 8/14 w

czesci obejmujgcej pkt. 1 w zakresie zakazujgcym pozwanemu Kepska S.A. skorzystania z gwarancji nr SLG
810IN13 z 4 wrzesénia 2013 r. udzielonej przez ING Bank Slgski S.A., uzasadniajgc to uprzednim oddaleniem
powodztwa w tym zakresie;

11 czerwca 2018 r. Erbud wnidst zaZalenie na postanowienie o uchyleniu zabezpieczenia poprzez zakazanie Kepska
S.A. skorzystania z gwarancji nr SLG 810IN13 z 4 wrze$nia 2013 r. udzielonej przez ING Bank Slgski S.A.

Roszczenie do Miedzyzdrojski Rynek Sp. z o.o.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 3 699 578 zi.
Aktualny stan sprawy: Sgd Okregowy | instancja w Szczecinie, sporzgdzona zostata opinia biegtego sadowego.

Erbud S.A. wystgpit o zaptate naleznosci wynikajgcych z faktur (zaakceptowanych przez pozwang). Obiekt
wybudowany przez Erbud S.A. zostat odebrany przez pozwang, jest w formie pisemnej sporzgdzony protokét odbioru,
pomiedzy stronami byty préby spisania porozumienia, strona pozwana wyrazata wole zaptaty, jednak rozktadanie
naleznosci na rzecz Erbud w czasie, spowodowato koniecznos¢ wystgpienia do sadu. Aktualnie pozwany zgda
obnizenia wynagrodzenia z powodu licznych istotnych wad wykonawczych.

Dnia 25.01.2016 r. ogtoszono wyrok, na podstawie ktorego zasgdzono na rzecz Erbud S.A. kwote 3 212 456,39 z.
wraz z odsetkami. Wyrok jest nieprawomocny. Pozwany ztozyt apelacje, powdd odpowiedz na apelacje. Apelacja

wygrana przez Erbud SA. Obecnie prowadzone sg czynnosci prawne w celu wyegzekwowania naleznosci.

Roszczenie do Akademia Muzyczna w todzi

Data ztozenia pozwu: 20 grudnia 2013 r.

Wartos¢ przedmiotu sporu: 2.050.515,- zt

Stan sprawy: W dniu 20 grudnia 2013 r. ERBUD S.A. wniost powddztwo o zaptate kwoty 1 895 430,00 zt tytutem

wynagrodzenia za wykonane przez Powoda na rzecz Pozwanego roboty budowlane objete umowg nr
694/U/AML/2012 z dnia 20 grudnia 2012 r., z ktdrego to tytutu Powdd wystawit Pozwanemu fakture VAT nr
519/13/W z dnia 30 lipca 2013 r. oraz o zaptate kwoty 74 934,40 zt — tytutem naleznych Powodowi odsetek
ustawowych od kwoty wynagrodzenia naliczonych od dnia wymagalnosci roszczenia (ij. od dnia 29 sierpnia 2013
r.) do dnia wniesienia pozwu (tj. do dnia 20 grudnia 2013 r.) oraz kwoty 80 150,37 zt - tytutem odszkodowania za
nienalezyte wykonanie przez Akademie Umowy nr 209/U/AML/11 z dnia 15 wrzesnia 2011 r., w wyniku ktérego
ERBUD ponidst szkode w postaci zwigkszonych kosztéw utrzymania budowy przez okres dtuzszy niz przewidywata
Ww. umowa, tj. w okresie 1.06.2013 r. — 15.07.2013 r. Pozwana Akademia Muzyczna ztozyta odpowiedz na pozew
z dnia 23 stycznia 2014 r. z zgdaniem oddalenia powddztwa w catosci oraz podniosta procesowy zarzut potracenia
kar umownych. Powéd ztozyt pismo procesowe z dnia 31.03.2014 r. oraz z dnia 22.05.2014 r., a Pozwana pismo z
dnia 4.04.2014 r. i z dnia 30.06.2014 r. Dotychczas odbyty sie dwie rozprawy w dniu 29.08.2014 r. (stuchano
jednego swiadka ERBUD) oraz w dniu 7.11.2014 r., na ktdrej doszto do odroczenia sprawy z uwagi na planowane
wniesienie powddztwa wzajemnego przez Pozwanego o zapfate pozostatej czesci kar umownych. Odbyta sie
rozprawa w dniu 4.06.2015 r. — odroczenie terminu rozprawy. Postanowieniem z dnia 5.11.2015 r. Sad potaczyt
przedmiotowg sprawe ze sprawg o sygn. akt | C 1944/14. Odbyta sie rozprawa w dniu 11.03.2016 r. oraz w dniu
8.08.2016 r. Kolejna zostata wyznaczona na 3.02.2017 r. Rozprawa zostata odroczona bez terminu z uwagi na
Zlecenie biegtemu opracowania opinii. Opinia z 16.12.2017 r. jest w wielu punktach korzystna dla Erbud. Termin
kolejnej rozprawy nie zostat jeszcze wyznaczony. Z inicjatywy Akademii podjete zostato postepowanie mediacyjne,
ktore nie przyniosto skutku w postaci porozumienia. Dotychczasowe zeznania $wiadkéw a takze wydana opinia

biegtego jednoznacznie wskazuja, iz Erbud wykonat roboty terminowo i nalezycie a nadto, iz nie ponosi
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odpowiedzialnosci za nieterminowe wykonanie umowy. Termin rozprawy po wydaniu opinii biegtego nie zostat

wyznaczony.

Nota 44. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych Ilat ubiegltych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

Zdarzenia takie nie wystgpity.

Nota 45. Informacja o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapilty po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym

Zdarzenia takie nie wystapity.
Nota 46. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych (losowe i pozostate)

Zdarzenia takie nie wystapity.

Nota 47. Informacje o podatku dochodowym od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie wystgpity operacje nadzwyczajne.

Nota 48. Sezonowosé

Sprzedaz ustug budowlano-montazowych w Polsce charakteryzuje sie pewng sezonowoscig zwigzang przede
wszystkim z warunkami atmosferycznymi, a najwyzsze przychody osiggane sg zwykle w trzecim kwartale, podczas
gdy najnizsze — w kwartale pierwszym. Nie mozemy jej jednak uzna¢ za dziatalnos¢ typowo sezonows.

Nota 49. Opis czynnikéw i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na
osiagniete wyniki finansowe

Opis takich zdarzen zostat przedstawiony w sprawozdaniu z dziatalnosci Zarzadu.

Nota 50. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

W okresie sprawozdawczym istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych nie wystgpity.

Nota 51. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywow
trwalych

Na dzieh 30 czerwca 2018 roku Spoétka nie posiada istotnych zobowigzanh z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

Nota 52. Informacje o korektach btedéw poprzednich okreséw

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2018 roku Spétka nie dokonata korekty prezentacji danych

poréwnawczych.
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Nota 53. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktére maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywoéw finansowych i zobowiagzan finansowych
jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakonczonego 31 grudnia 2017 roku tego typu istotne zmiany nie wystapity.

Podpisy Cztonkéw Zarzadu

Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

Agnieszka Gtowacka
/Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 5 wrzesnia 2018 roku
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