Gupa Kapitatowa ICP Group SA

Skonsolidowany

w

__raport Za rok 207 .

ey -

Okres od 1.01.2017 do 3112.2017 |

eve SPOEKA NOTOWANA NA
Warszawa, 21 marca 2018 IoPaROUP 3 g




1 List Zarzadu do Akcjonariuszy

2 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

3 Skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe
4 Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
5 Sprawozdanie biegtego

6 Oswiadczenia

7 Wynagrodzenie Autoryzowanego Doradcy

8 Wynagrodzenie Zarzgdu i Rady Nadzorczej

9 Dane teleadresowe

56

95

101

103

103

104




List Zarzadu

do Akcjonariuszy

|CP Group SA

- T—
Nﬁ {-H.'




Warszawa, 21 marca 2018 r.

Szanowni Panstwo,

Przedstawiam Panstwu skonsolidowane wyniki finansowe Grupy Kapitatowej
ICP Group SA za 2017 rok. Grupa zanotowata kolejny dobry rok pod wzgledem
przychodow, ktdore wyniosty 38,5 min zt, osiggajac przy tym zysk ze sprzedazy
0,41 min zt i strate netto netto 0,48 min zt.

W 2017 r. zrealizowalismy prawie 300 projektow w zakresie angazowania, motywowania
i nagradzania konsumentow, partnerdw biznesowych oraz pracownikdéw klientéw spdiki.
Realizowane projekty obejmowaty przede wszystkim obszar MICE, gdzie ICP Group
organizowata szereg wydarzen dla klientow. 5-ty raz z rzedu Spodtka otrzymata nagrode
MP Power Award za najlepszy event w kategorii Event Specjalny za organizacje
uroczystosci losowania grup Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA Euro Under 21.

Zarzad ICP Group SA skupiony jest przede wszystkim na rozwoju nowych produktow
i ustug w obszarze Incentive Marketingu, Event Marketingu oraz Content Marketingu.
Pozytywne zmiany zwigzane sg rowniez z powiekszaniem dziatu New Business
& Development oraz wiekszym skupieniu sie na strategii marketingowej Grupy.

Strata na poziomie Grupy Kapitatowej wynikata ze stabszych wynikow spdtek zaleznych.
Dokonalismy w 2017 r. restrukturyzacji Grupy, tgczac ICP Content Sp. z 0.0. jako spdtke
przejmowang z Concept Publishing Polska Sp.z 0.0., jako spodtkg przejmujaca.

W 2018 r. nasze dziatania beda koncentrowacd sie w trzech obszarach, ktdre majg miec
bezposredni wptyw na zwiekszenie przychododw spotki: nowego biznesu i rozwoju - poprzez
powiekszenie zespotdw, zaangazowanych w proces pozyskania nowych klientow rozwdj
produktow, obstugi klientow - poprzez wprowadzenie nowych zasad wspdtpracy

z klientami oraz marketingu - poprzez wprowadzenie dziatarn majgcych na celu

zwiekszenie swiadomosci firmy na rynku oraz budowaniu wizerunku wsrod obecnych

i potencjalnych klientow.

W kolejnych latach Zarzad planuje dalszy wzrost Grupy dzieki rozwijaniu nowych

ustugi i pozyskiwaniu nowych klientdw, a takze kontynuacji przyjetej polityki M&A.

Zapraszam do lektury raportu.

é/“ ’/W
Z powazaniem

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ
Prezes Zarzadu ICP Group SA




Wybrane skonsolidowane
dane finansowe

Skonsolidowane wybrane dane finansowe
Grupy Kapitatowej ICP Group SA

DANE FINANSOWE 2017 W PLN 2016 W PLN 2017 W EUR 2016 W EUR
Przychody netto ze sprzedazy 38 492 410,91 39100 226,23 9 040 870,66 8 935 764,84
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 083 955,83 37 562 799,53 8944 93513 8 584 409,24
Amortyzacja 412 970,16 411 523,70 96 996,00 94 047,51
Zysk/strata ze sprzedazy 408 415,08 1537 426,70 95 926,13 351 355,60
Pozostate przychody operacyjne 275 746,62 295 209,30 64 765,74 67 465,62
Pozostate koszty operacyjne 657 499,09 657 931,47 154 429,51 150 360,28
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 26 662,61 1174 704,53 6 262,36 268 460,94
EBITDA ( wynik operacyjny + amortyzacja) 439 632,77 1586 228,23 103 258,35 362 508,45
Przychody finansowe 4 815,44 39 041,01 1131,02 892223
Koszty finansowe 253 532,19 186 407,18 59 548,15 42 600,54
Zysk/strata na dziatalnosci gospodarczej -222 05414 1027 338,36 -52154,77 234 782,63
Zysk/strata brutto -319 660,23 925 848,48 -75 079,91 211 588,66
Zysk/strata netto -478 386,04 529 115,37 -112 360,49 120 921,31
DANE FINANSOWE 2017 W PLN 2016 W PLN 2017 W EUR 2016 W EUR
z;zeerggvjvnyejpie”iez”e netto z dziatalnosci 1062 332,57 1374 947,62 -249 514,41 314 223,47
iﬁ‘;‘;{igﬁ.’%’smez”e netto z dziatalnosci -76 899,81 1109 736,87 118 06177 -25 078,70
E;Zai‘;g’xg] pienigZne netto z dziatalnosci 772 919,68 -850 790,21 181 538,82 194 43522
Przeptywy pieniezne netto razem -366 312,70 414 420,54 -86 037,37 94 709,54




Wybrane skonsolidowane

dane finansowe el

Skonsolidowane wybrane dane finansowe
Grupy Kapitatowe] ICP Group SA

DANE FINANSOWE 2017 W PLN 2016 W PLN 2017 W EUR 2016 W EUR
Aktywa razem 7100 246,93 8 344 004,09 1702 329,70 1886 076,87
Aktywa trwate 1574 660,98 2002 323,55 377 535,06 452 604,78
Aktywa obrotowe 5 525 585,95 6 341680,54 1324 794,64 1433 472,09
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 3067 771,56 3 335 594,96 735 517,89 753 9776
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1390 297,45 1756 610,15 333 332,72 397 063,78
Kapitat wtasny 2243 538,90 2721924,94 537 902,83 615 263,32
Zobowiagzania dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 3 881664,67 4 63510780 930 653,98 1047 718,76
Zysk/Strata netto na jedna akcje jedn. domin. -0,09 0,10 -0,02 0,02
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje jedn. domin. 0,42 0,51 0,10 0,12
ZASTOSOWANE KURSY EURO | LICZBA AKCJI DO PRZELICZENIA DANYCH FINANSOWYCH:

Bilans na 31.12.2017 4,709
Rachunek zyskdw i strat za 2017 r., Cash Flow 4,2576
Rachunek zyskow i strat za 2016 . 4,3757

Bilans na 31.12.2016 4,4240
Liczba akcji przyjeta do wskaznika EPS 2016/17: 5 337 468




Skonsolidowane

sprawozdanie finansowe
za rok obrotowy od 1 stycznia 201/
do 31 grudnia 2017/




/atwierdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity:

Dz. U.z 2018 r. poz. 395 z pdznigjszymi
zmianami), zwanej dalej Ustawa. Zarzad

Spotki dominujgcej zgodnie z art. 4 ust ustawy
o rachunkowosci ponosi odpowiedzialnosc

za wykonywanie obowigzkow w zakresie
rachunkowosci okreslonych ustawa, w tym

za nadzor nad rachunkowoscig. Zarzad

Spoiki jest zobowigzany, aby sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania okreslone

w ustawie o rachunkowosci. Zobowigzany jest
zapewnic sporzadzenie rocznego sprawozdania
finansowego dajgcego prawidtowy i rzetelny
obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Spotki
na koniec okresu obrotowego oraz wyniku
finansowego i rentownosci za ten okres.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przyjete zostaty
odpowiednie do dziatalnosci Grupy Kapitatowej
jednolite zasady rachunkowosci obowigzujgce
W catej grupie, ktore stosowane byty w sposodb

ciggty. Przy wycenie aktywow i pasywow

oraz ustalaniu wyniku finansowego przyjeto,
ze w dajgcej sie przewidziec przysztosci Grupa
Kapitatowa bedzie kontynuowac dziatalnosc¢
W niezmnigjszonym istotnie zakresie, bez
postawienia jednostek powigzanych w stan
likwidacji lub upadtosci. Tak wiec sporzgdzajac
sprawozdanie finansowe Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Spotki

do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienia,
jezeli to ma zastosowanie, spraw zwigzanych

z kontynuacjg dziatalnosci oraz za przyjecie
zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy

rachunkowosci.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z ustawg
0 rachunkowosci oraz z rozporzgdzeniem Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie
szczegodtowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

grup kapitatowych (Dz.U. Nr 169, poz. 1327)

i przedstawione w nastepujgcej kolejnosci:

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9

Skonsolidowany bilans

19

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

23

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Dodatkowe informacje i objasnienia
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ

Prezes Zarzgdu

Warszawa, 08 marca 2018 .
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RAFAL PLEWINSKI
Cztonek Zarzadu

MONIKA GORSKA

Osoba sporzgdzajgca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktorej
powierzono prowadzenie ksigg
jednostki dominujacej



RN

1. Podstawowe informacje
o Grupie Kapitatowe]

«

l.a) Informacje o jednostce dominujacej

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej jest Zakres dziatalnosci Spotki jest niezwykle szeroki
ICP GROUP Spodtka Akcyjna, ktora powstata ale podstawowym przedmiotem dziatania

w 2007 roku jako Incentive Concept Poland wynikajgcym z Umowy Spotki | wpisu do rejestru
Spdtka z 0.0. Spdtka Komandytowa. jest:

Przeksztatcenie formy prawnej nastgpito * dziatalnos¢ organizatordw turystyki

w dniu 11 pazdziernika 2011 roku wraz ze i posrednikow turystycznych,

zmiang nazwy Spotki na ICP GROUP Spdtka « dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targow,
Akecyjna, ktdra zostata wpisana do Rejestru wystaw i konferencji,

Przedsiebiorcow w Krajowym Rejestrze * prowadzenie pozostatej dziatalnosci
Sadowym Xl Wydziatu Gospodarczego rozrywkowej i rekreacyjnej,

w Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy s prowadzenie pozostatej dziatalnosci

pod numerem KRS 0000398701. wspomagajgcej prowadzenie

dziatalnosci gospodarczej, gdzie indzig]
Spotka przeksztatcona przejeta caty majatek niesklasyfikowana

spotki przeksztatcanej i wstapita we wszelkie
prawa i obowigzki spotki przeksztatcane). Spotka zostata wpisana pod nr 509 do Rejestru
Organizatorow Turystyki i Posrednikdw
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie Turystycznych Wojewodztwa Mazowieckiego.
w budynku biurowym Catalina Office Center,
przy Al. Wyscigowej 6




1.b) Struktura Grupy Kapitatowej ICP Group SA

Struktura Grupy Kapitatowe] ICP GROUP S.A.
w trakcie roku obrotowego ulegta zmianie.

Zarzad ICP Group S.A., 100% wiasciciel obu
spotek zaleznych) juz w roku obrotowym 2016
podjat decyzje o potgczeniu ICP Content Sp.

z 0.0. z Concept Publishing Polska Sp. z 0.0..
Potgczenie to planowane byto w zwigzku

z komplementarnoscig ustug swiadczonych
przez obie spotki, ktdre majag tego samego
wiasciciela i sg zarzadzane przez te sama
osobe. Celem potaczenia byto usprawnienie
zarzadzania oraz zwiekszenie efektywnosci
gospodarowania poprzez oferowanie klientom
ztozonych ustug.

Z dniem 8 listopada 2017 roku spotki zalezne
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. oraz

ICP Content Sp. z 0.0. zostaty potgczone.
Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1

pkt T Kodeksu Spotek Handlowych poprzez
przeniesienie catego majatku spotki ICP
Content spodtka z ograniczona odpowiedzialno-
scig (spodtka przejmowana) na spotke Concept
Publishing Polska spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (spodtka przejmujgca)

z podwyzszeniem kapitatu zaktadowego
spotki Concept Publishing Polska spotka

z ograniczona odpowiedzialnoscig o kwote
150.000,00 zt (sto piecdziesiat tysiecy
ztotych) stanowigca wartos¢ majatku

Spdtki Przejmowanej, poprzez utworzenie
3.000 (trzech tysiecy) nowych udziatow

o wartosci nominalnej wynoszacej 50,00 zt

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien
3112.20716 oraz do dnia potgczenia
spotek zaleznych:

(piecdziesiat ztotych) kazdy udziat, o taczne;
wartosci nominalnej wynoszacej 150.000,00
7t (sto piecdziesiat tysiecy ztotych), ktore to
nowe udziaty zostaty objete przez spotke pod
firma ICP GROUP Spotka Akcyjna z siedzibg
w Warszawie, w zamian za wszystkie udziaty
te] spotki w kapitale zaktadowym Spotki
Przejmowane.

W zwigzku z tym, ze potaczenie zostaje doko-
nane przy zastosowaniu przepisow regulujgcych
uproszczona forme taczenia spotek, o ktore)
mowa w art. 516 kodeksu spotek handlowych,
plan potgczenia nie zostat poddany badaniu
przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez
Sad Rejestrowy, ani tez nie zostaty sporzadzone
sprawozdania zarzadow tgczacych sie spotek
(art. 516 §5 ksh). W dniu O1 wrzesnia 2017 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Concept Publishing Polska sp. z 0.0. (spotki
przejmujacej) podjeto uchwate w sprawie pota-
czenia spotki Concept Publishing Polska sp. z 0.0.
ze spotka ICP Content sp. z 0.0. (akt notarialny
repertorium A nr 13154 /2017) oraz w dniu O1
wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikow ICP Content Sp. z 0.0. (spotki
przejmowana) podjeto uchwate w sprawie
potgczenia spotki ICP Content sp. z 0.0. ze
spotka Concept Publishing Polska sp. z 0.0.

(akt notarialny repertorium A numer 13148/2017).

Potgczenie nastgpito z dniem dokonania wpisu

przez Sad w Krajowym Rejestrze Sagdowym
t]. 8 listopada 2017 roku (dzierh potaczenia).

100%

olye [[1ConceptPublishing

ICPGROUP

100%

G ICPCONTENT




Concept Publishing Polska Sp. z o.0.

KRS: 0000216600
NIP: 1132505217
REGON: 15800275

majgca siedzibe w Warszawie przy Ale
Wyscigowej 6 zostata nabyta na podstawie
Umowy sprzedazy udziatow z dnia 3
wrzesnia 2015 r przez ICP Group Spodtka
Akcyjna w ramach poszerzania zakresu
ustug swiadczonych klientom, zgodnie

Z przyjeta strategiag rozwoju firmy poprzez
zakup lub przejecie innych podmiotow
gospodarczych.

ICP Group SA nabyta 100% udziatow

w kapitale zaktadowym spotki Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0, stajac sie

jej jedynym wiascicielem. W ramach

w/W transakcji ICP Group Spodtka Akcyjna
nabyta 2.692 udziaty o wartosci nominalnej
50,00 PLN i tacznej wartosci 134.600,00
PLN za cene nabycia 100.000,00 PLN.

Zgodnie z Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspolnikow Spotki Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0. z dnia 3 wrzesnia
2015 roku Spotka ICP Group S.A. jako jedyny
wspolnik zostata zobowigzana do wniesienia
doptaty w wysokosci trzykrotnej wartosci
nominalnej kazdego udziatu tj. w tgcznej
wysokosci 403.800,00 PLN i zobowigzanie
to zaspokoita w dniu 4 wrzesnia 2014 .
regulujgc pilne zobowigzania nabytej Spotki,
w tgcznej kwocie 375.22715 PLN a pozostatg
do spetnienia czesc doptaty przekazata

na rachunek bankowy Concept Publishing
Polska Sp. z 0.0. zgodnie z Porozumieniem

o ptatnosciach zawartym 3 wrzesnia 2015

_|ConceptPublishing

roku. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest
dziatalnosc¢ wydawniczo-reklamowa.

Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. jest
agencja specjalizujgca sie w tworzeniu
narzedzi content-marketingowych. Od 14
lat tworzy projekty typu custom publishing,
takie jak magazyny, katalogi, newslettery
czy raporty roczne i wszelkiego typu
media drukowane wykorzystywane do
komunikacji z konsumentami oraz partnerami
biznesowymi, a takze takie, ktore stuza
budowaniu i wzmacnianiu komunikacji
wewnatrz przedsiebiorstw.

Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. jest
liderem rynku custom publishing w Polsce.
Od 5 lat Concept Publishing Polska Sp. z o.0.
realizuje projekty content-marketingowe
do sieci i urzadzert mobilnych. Spotka
tworzy kilkadziesiat cyklicznych projektow
wydawniczych dla kilkunastu firm polskich
i miedzynarodowych. Wsrod klientow
znajduja sie m.in.: Douglas, Biedronka,
Agrosimex, Wonga, etc.

Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow
Concept Publishing Polska sp. z 0.0. (spotki
przejmujace)) podjeto uchwate w sprawie
potgczenia spotki Concept Publishing Polska
sp. z 0.0. ze spodtka ICP Content sp. z 0.0. (akt
notarialny repertorium A nr 13154 /2017).

W roku obrotowym 2017, kiedy nastgpito
potgczenie spodtka przejmujgca do dnia
potgczenia osiggneta przychody netto ze
sprzedazy ustug na poziomie 2.893,0 tys. PLN
oraz koszty dziatalnosci operacyjnej 3.079]1
tys. PLN wykazujac strate netto 1918 tys. PLN.




ICP Content Sp. z o.0.

KRS: 0000270574
NIP: 5213420444
REGON: 140802515

zmienita firme z Pharma Concept Sp.

Z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z 23
wrzesnia 2016 roku ( Rep. A nr 4445/2016).
Wpis do KRS zmiany firmy zostat dokonany
14 listopada 2016 r. Wczesnie] Spotka do

8 kwietnia 2014 funkcjonowata pod firma
Pharma House Concept Sp. z 0.0..

ICP Content Sp. z 0.0. byta spdtka zalezna,
gdyz ICP GROUP S.A. posiadata 100%
udziatow w jej kapitale podstawowym.
Kapitat podstawowy ICP Content Sp. z o.0.
w 2014 roku zostat podwyzszony z 50 tys.
PLN do 150 tys. PLN poprzez ustanowienie
2.000 nowych udziatéw o wartosci
nominalnej 50,00 PLN kazdy udziat, ktore
objat dotychczasowy jedyny wspolnik
Spotkit). ICP GROUP S.A.

Do 2013 r. podstawowym przedmiotem
dziatania ICP Content Sp. z 0.0. byto
badanie rynku i opinii publicznej oraz
przygotowywanie programow badawczych
i edukacyjnych na potrzeby firm
farmaceutycznych. W kolejnych latach
przewazajgcy rodzaj dziatalnosci Spotki
stanowity dziatania oparte na tworzeniu
strategii content marketingowych,
opracowywaniu modeli kampanii omni
oraz multichannelowych, rozwigzaniach
typu digital dedykowanych dziatom
sprzedazowo-marketingowym firm
farmaceutycznych i nie tylko, oraz tak jak
w latach ubiegtych badaniach rynku i opinii
publicznej oraz programach edukacyjno-

@ICPCONTENT

badawczych majgcych na celu edukacje

i poprawe wiedzy pacjentdw majacej
wptyw na jakosc ich zycia oraz zwiekszenie
skutecznosci leczenia chorob. Dodatkowy
przedmiot dziatalnosci stanowig badania
naukowe oraz ustugi marketingowo-
szkoleniowe.

W dniu O1 wrzesnia 2017 r. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow ICP Content
sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) podjeto
uchwate w sprawie potgczenia spotki

ICP Content sp. z 0.0. ze spdtka Concept
Publishing Polska sp. z 0.0. (akt notarialny
repertorium A nr 13148/2017).

W roku obrotowym 2017, kiedy nastgpito
potgczenie spodtka przejmowana do dnia
potgczenia (tj. na dziert 0711.2017) osiggneta
przychody netto ze sprzedazy ustug na
poziomie 2.354,6 tys. PLN oraz koszty
dziatalnosci operacyjnej 2.698,0 tys. PLN
wykazujac strate netto 274,8 tys. PLN.

Na dziery 31 grudnia 2017 roku w sktad Grupy
Kapitatowej ICP GROUP S.A., obok jednostki
dominujacej, wchodzita jedna spdtka zalezna
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.

Struktura Grupy Kapitatowe] na dzien
3112.2017 oraz po potaczeniu spotek
zaleznych:

ICPGROUP

‘ 100%

[IConceptPublishing




Sprawozdaniem skonsolidowanym zostaty objete wszystkie jednostki powigzane, tj. jedyna jednostka
zalezna - Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.- w ktdrej Spdtka dominujgca posiada 100% udziatdw
w kapitale podstawowym.

Sporzadzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2017 roku do 31.12.2017 roku
zawiera dane po potaczeniu wyzej opisanych Spotek (Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.- spotka
przejmujaca i ICP Content sp. z 0.0.- spotka przejmowana) na dzien 08 listopada 2017 roku.
Rozliczenia potaczenia dokonano metoda tgczenia udziatow.

1.c) Metoda konsolidacji

Sprawozdania jednostek zaleznych jest konsolidowane metoda petna.
Przy konsolidacji metoda petng sumowaniu podlegajg, w petnej wartosci, poszczegdlne pozycje

odpowiednich sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych.
Po przeprowadzeniu sumowania dokonywane sg wytaczenia i inne korekty zgodnie z Ustawa.

Wytaczeniu podlegaja:

* wyrazona w cenie nabycia wartosc¢ udziatow posiadanych przez jednostke dominujaca i inne
jednostki objete konsolidacjg w jednostkach zaleznych z tg czescia, wycenionych wedtug wartosci
godziwej aktywodw netto jednostek zaleznych, ktora odpowiada udziatowi jednostki dominujgcej
i innych jednostek Grupy Kapitatowej objetych konsolidacjg w jednostkach zaleznych, na dzien
rozpoczecia sprawowania nad nimi kontroli;

« efekt wzajemnych transakcji pomiedzy jednostkami objetymi konsolidacja.

1.d) Wykaz innych jednostek

Jednostka dominujgca nie posiada zadnych udziatow
ani akcji poza udziatami w jednostce zaleznej wskazanej
w pkt. 1.b). Rdwniez jednostka zalezna nie posiada
zadnych udziatow ani akgji w innych jednostkach.

l.e) Czas trwania dziatalnosci
jednostek powigzanych

Czas trwania dziatalnosci spotek tworzacych Grupe
Kapitatowg jest nieograniczony. Spotka dominujgca oraz
spotka zalezna majg taki sam okres sprawozdawczy

t]. okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku.




2. Zasady sporzadzania
skonsolidowanego

sprawozdania finansowego 3%

F

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone zgodnie z Ustawa

7z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 395

Z pozZNiejszymi zmianami), oraz rozporzadze-
niem Ministra Finanséw z dnia 25 wrzesnia
2009 r. w sprawie szczegodtowych zasad
sporzgdzania przez jednostki inne niz banki

i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(tekst jednolity: Dz.U. z 29 marca 2017r.

pOZ. 676).

2.a) Okres objety
skonsolidowanym
sprawozdaniem
finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej ICP GROUP S A. zostato
sporzgdzone za rok obrotowy od 1 stycznia
2017 r. do 31 grudnia 2017 .

2.b) Zatozenie
kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdania finansowe stanowigce
podstawe do sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
zostaty sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarcze]

w dajgcej sie przewidziec¢ przysztosci oraz nie
istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

Zdaniem Zarzadu ICP GROUP S.A. nie istniejg
obecnie okolicznosci wskazujgce na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez jednostki
tworzace Grupe.

2.c) Zasady rachunkowosci
stosowane przez jednostki
tworzgce Grupe
Kapitatowa

W Grupie Kapitatowe] w ostatnim roku
obrotowym analogicznie jak w roku ubiegtym
nie nastgpita zadna zmiana zasad (polityki)
rachunkowosci, w szczegodlnosci zasad
grupowania operacji gospodarczych, metod
wyceny aktywow i pasywow, dokonywania
odpisdw amortyzacyjnych, ustalania wyniku
finansowego i sporzgdzania jednostkowych
sprawozdan finansowych oraz skonsolido-
wanego sprawozdania finansowanego.

Obowigzujgce w Grupie Kapitatowej zasady
(polityki) rachunkowosci stosowane przy
sporzgdzaniu zarowno jednostkowych jak

i skonsolidowanych sprawozdan finansowych
przedstawiono ponizej.




WARTOSC FIRMY

Wartosc firmy stanowi nadwyzka ceny
nabycia udziatdw nad odpowiadajgca

im czescig aktywow netto wycenionych
wedtug ich wartosci godziwych. Wartosé
firmy wykazywana jest w aktywach
skonsolidowanego bilansu, w odrebnej
pozycji aktywow trwatych jako Wartose firmy
jednostek podporzadkowanych.

Od wartosci firmy dokonuje sie odpisdw
amortyzacyjnych w okresie 5 lat.

Odpisy amortyzacyjne dokonywane sg metodag

liniowa.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE,
WARTOSCI NIEMATERIALNE
| PRAWNE

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne

i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia

lub kosztow wytworzenia, pomniejszonych

0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkow
trwatych w budowie, sSrodkdéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych obejmuje

rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych
w celu ich finansowania za okres budowy,
montazu i przystosowania.

Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka
trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.
Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej

stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres
ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz
sktadnikow wartosci niematerialnych i prawnych.

Spotki stosujg nastepujgce roczne stawki
amortyzacyjne dla:

oprogramowania 20,0%
wartosci firmy 20,0%
maszyny i urzadzen technicznych — 20,0%
komputerow 30,0%

inwestycji w obcym srodku trwatym _ 10,0%

Srodkow transportu
(amortyzacja indywidualna) 40,0%

Srodki trwate (z wyjatkiem komputerdw)
i WNIP o wartosci ponizej 3,5 tys. zt. sg
odpisywane w koszty jednorazowo w 100%.




INWESTYCJE DLUGOTERMINOWE

Inwestycje dtugoterminowe wycenione sg
w cenie ich nabycia pomniejszonej o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartosci.

NALEZNOSCI

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej
zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny i wykazuje w wartosci netto (po
pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Kwota wymaganej zaptaty obejmuje odsetki
za zwtoke w zaptacie naleznosci, o ile zostaty
naliczone. Odsetki te ksiegowane sg na dobro
przychoddw finansowych.

Wartos¢ naleznosci podlega aktualizacji przy
uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego.

Spotki dokonujg odpisdw aktualizujgcych
wartosc naleznosci watpliwych uwzgledniajac
stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty,
zgodnie z zasadami przyjetymi w Polityce
rachunkowosci wspolnej dla catej Grupy
Kapitatowej.

ZAPASY

W pozycji te] wykazuje sie zaliczki wptacone
na poczet dostaw materiatow, towardw i ustug,
nie stuzgcych budowie lub ulepszeniu srodkdow

trwatych.

AKTYWA PIENIEZNE

Do aktywow pienieznych zalicza sie aktywa
w formie krajowych srodkow ptatniczych,
walut obcych i dewiz. Aktywa pieniezne
wykazuje sie w wartosci nominalnej tj. tagcznie
z naliczonymi odsetkami od tych aktywow.
Stan zagranicznych srodkdw pienieznych,
zgodny z wyciggiem bankowym na dzien
bilansowy, wycenia sie po obowigzujgcym na
ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski.

CZYNNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
ujmowane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okresow
sprawozdawczych. W wiekszosci dotyczg
kosztow projektow realizowanych w kolejnych
okresach sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczert miedzyokre-
sowych kosztow nastepujg stosownie

do uptywu czasu i terminu realizacji imprez.
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow,

z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.




KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitatem podstawowym Grupy,
wykazywanym w skonsolidowanym kapitale
witasnym, jest kapitat podstawowy jednostki
dominujacej w wysokosci nominalnej okreslonej
w Umowie Spotki, ksiedze akcyjnej oraz
wpisanej w rejestrze sgdowym.

REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie

w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej
wartosci.

Rezerwy tworzone sg na pewne lub o duzym
stopniu prawdopodobienstwa przyszte
zobowigzania, ktorych kwote mozna w sposob
wiarygodny oszacowac.

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie
wymagajgcej zaptaty.

BIERNE ROZLICZENIA
MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
ujmowane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajgcych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Odpisy biernych rozliczert miedzyokresowych
kosztow nastepujg stosownie do uptywu czasu.
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony
charakterem rozliczanych kosztow,

z zachowaniem zasady 0stroznosci.




PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY

W zwigzku z przejsciowymi roznicami miedzy
wykazywang w ksiegach rachunkowych
wartoscig aktywow i pasywow, a ich wartoscig
podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do
odliczenia w przysztosci, tworzy sie rezerwe

i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty
przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi
roznicami przejsciowymi, ktore spowodujg

W przysztosci zmniejszenie podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowe] mozliwej do odliczenia, ustalonej
przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokosci

kwoty podatku dochodowego, wymagajacej
W przysztosci aptaty, w zwigzku z wyste-
powaniem dodatnich roznic przejsciowych,

to jest roznic, ktdre spowodujg zwiekszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego

W przysztosci.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow

Z tytutu podatku odroczonego na koniec

i poczatek okresu sprawozdawczego wptywa
na wynik finansowy, przy czym rezerwy

i aktywa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego dotyczace operacji rozliczanych

z kapitatem witasnym, odnoszone sg

na kapitat wiasny.

UZNAWANIE PRZYCHODU

Przychody ze sprzedazy sa uznawane

w momencie dostarczenia towaru lub
wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie

w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku
od towarow i ustug.

UZNAWANIE KOSZTU

Koszty dziatalnosci operacyjnej w petni
obcigzajg wynik finansowy Spodtki za wyjatkiem
tych, ktore dotyczg nastepnych okresow
sprawozdawczych i zgodnie z zasadg
wspotmiernosci przychoddw i kosztow
odnoszone sg na rozliczenia miedzyokresowe

kosztow.




bilans

Skonsolidowany

AKTYWA (W PLN) 31.12.2017 31.12.2016
A. Aktywa trwate 1.574.660,98 2.002.323,55
. Wartosci niematerialne i prawne 1.005.534,07 975.026,95
1. Inne wartosci niematerialne i prawne 752.068,46 975.026,95
1. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 253.465,61 351.071,70
1. Wartosc¢ firmy - jednostki zalezne - ICP Content 0,00 5.436,73
2. Wartosc firmy - jednostki zalezne - Concept Publishing Polska 253.465,61 345.634,97
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 483.259,93 595.121,79
1. Srodki trwate 474.919,93 586.781,79
a) Inwestycje w obcych sr. trw. 366.818,61 434.963,79
b) urzadzenia techniczne i maszyny 93.385,62 127.524,8
c) srodki transportu 3.988,61 11.965,85
d) inne $rodki trwate 10.727,09 12.327,97
2. Srodki trwate w budowie 8.340,00 8.340,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 85.866,98 81.103,11
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 85.866,98 81.103,11




Skonsolidowany
ca

AKTYWA (W PLN) 31.12.2017 31.12.2016
B. Aktywa obrotowe 5.525.585,95 6.341.680,54
l. Zapasy 426.997,61 233.845,02
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Zaliczki na poczet dostaw 426.997,61 233.845,02
1. Naleznosci krétkoterminowe 3.067.771,56 3.335.594,96
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3.067.771,56 3.335.594,96
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 2.524.320,80 3.052.464,7
b) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych 383.205,00 7.018,00
c)inne 160.245,76 276112,79
lll. Inwestycje krétkoterminowe 1.390.297,45 2.274.067,21
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1.390.297,451 2.274.067,21
a) udzielone pozyczki jednostkom pozostatym 0,00 517.457,06
b) srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1.390.297,45 1.756.610,15
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 640.519,33 498.173,35
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje wtasne) 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 7.100.246,93 8.344.004,09




Skonsolidowany
ca

PASYWA (W PLN) 31.12.2017 31.12.2016

A. Kapitat wtasny 2.243.538,90 2.721.924,94

|. Kapitat podstawowy 533.746,80 533.746,80

Il Kapitat zapasowy /agio/ 260.790,00 260.790,00

1. Kapitat zapasowy z podziatu zysku 2.686.787,28 1.912.495,65

IV. Pozostate kapitaty rezerwowe 2.155,91 2.155,91

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych (761.555,05) (516.378,79)
Zysk /(strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Korekta lat ubiegtych 0,00 0,00

VI. Zysk /( strata) netto (478.386,04) 529.115,37

B. Kapitat mniejszosci 0,00 0,00

C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,00 0,00




Skonsolidowany
ca

PASYWA (W PLN) 31.12.2017 31.12.2016
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 4.856.708,03 5.622.079,15
I. Rezerwy na zobowigzania 464.956,95 468.508,87
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 32.497,21 27.975,53
Pozostate rezerwy, w tym na urlopy 432.459,74 440.533,34
Il. Zobowigzania krétkoterminowe 3.881.664,67 4.635.107,80
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 3.862.523,65 4.617.596,42
a) kredyty i pozyczki 1.092.845,69 319.926,01
b) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty do 12 miesiecy 1.415.222,45 2.787.488,43
c) zaliczki otrzymane na dostawy 879.386,25 812.692,27
d) zobowigzania z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen 130.616.79 53616378
spotecznych
e) z tytutu wynagrodzen 14.899,83 53.940,58
f)inne 329.552,64 107.385,35
3. Fundusze specjalne 19.141,02 17.511,38
1. Rozliczenia miedzyokresowe 510.086,41 518.462,48
1. Inne rozliczenia miedzyokresowe 510.086,41 518.462,48
PASYWA RAZEM 7.100.246,93 8.344.004,09




Skonsolidowany

rachunek zyskow i strat

ZA BIEZACY OKRES

ZA POPRZEDNI OKRES

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W PLN) OD 01.01.2017 OD 01.01.2016
DO 31.12.2017 DO 31.12.2016

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 38.492.410,91 39.100.226,23
Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Przychody netto ze sprzedazy produktéw 38.492.410,91 39100.226,23

B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 38.083.995,83 37.562.799,53

. Amortyzacja 412.970,16 411.523,70

Il. Zuzycie materiatéw i energii 204.702,74 190.702,85

lll. Ustugi obce 4.880.832,70 4.718.812,41

IV. Podatki i optaty / brak podatku akcyzowego / 10.690,18 12.270,11

V. Wynagrodzenia 1.434.579,15 1.586.739,25

VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia, w tym: 322.937,72 357.948,76
emerytalne 122.359,75 100.059,19

VII. Pozostate koszty rodzajowe 516.477,29 578.878,34

VIII. Wartos¢ sprzedanych ustug 30.300.805,89 29.705.924,11

C. Zysk ze sprzedazy 408.415,08 1.537.426,70

D. Pozostate przychody operacyjne 275.746,62 295.209,30

I. Zysk z rozchodu zbycia aktywow trwatych 0,00 0,00

IIl. Dotacje 116.620,00 116.620,00

lIl. Inne przychody operacyjne 159.126,62 178.589,30




Skonsolidowany

rachunek zyskow i strat |gee

ZA BIEZACY OKRES

ZA POPRZEDNI OKRES

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (W PLN) OD 01.01.2017 OD 01.01.2016
DO 31.12.2017 DO 31.12.2016

E. Pozostate koszty operacyjne 657.499,09 657.931,47
I. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 517.457,06 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 140.042,03 657.931,47
F. Zysk z dziatalnosci operacyjnej 26.662,61 1.174.704,53
G. Przychody finansowe 4.815,44 39.041,01
l. Odsetki 4.815,44 282,67

- w tym od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
Il. Inne przychody finansowe 0,00 38.758,34
H. Koszty finansowe 253.532,19 186.407,18
l. Odsetki 32.179,06 82.996,60

- w tym od podmiotéw powigzanych 0,00 0,00
Il. Inne koszty finansowe 221.353,13 103.410,58
I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (222.054,14) 1.027.338,36
J. Odpis wartosci firmy 97.606,09 101.489,88
I. Odpis wartosci firmy- jednostki zalezne 97.606,09 101.489,88
K. Zysk (strata) brutto (319.660,23) 925.848,48

- Podatek dochodowy - biezacy 158.968,00 400.848,00
- Podatek dochodowy odroczony (242,19) (4114,89)

L. Zysk (strata) netto (478.386,04) 529.115,37




Skonsolidowany
rachunek przeptywow

pienieznych

Metoda posrednia

ZA BIEZACY OKRES ZA POPRZEDNI OKRES

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W PLN)

METODA POSREDNIA gg ‘3)11_'1021_'22&177 gg g:_f;_f&?

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjne;j

I. Zysk (strata) netto (478.386,04) 529.115,37

1. Korekty razem (583.946,53) 845.832,25

1. Amortyzacja 412.970,16 411.523,70

2. Odpis wartosci firmy jednostki zaleznej 97.606,09 101.489,88

3. Zyski/straty z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 (105,06)

5. Zmiana stanu rezerw (3.551,92) 60.854,99

6. Zmiana stanu zapasow (193.152,59) (180.951,39)

7. Zmiana stanu naleznosci 784.030,46 522.004,10

8. Zm_iana staﬁu zobqwiazar’w krétkoterminowych, z wyjatkiem (1.526.362.81) (253.625,73)
pozyczek i kredytéow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (155.485,92) 767.741,76

10. Pozostate / korekta dotyczaca lat ubiegtych 0,00 (583.100,00)

A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej razem (1.062.332,57) 1.374.947,62




Skonsolidowany
rachunek przeptywow
pienieznych

Metoda posrednia c.d.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (W PLN)
METODA POSREDNIA

ZA BIEZACY OKRES
OD 01.01.2017

ZA POPRZEDNI OKRES
OD 01.01.2016

DO 31.12.2017 DO 31.12.2016

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 1.250,00 4.021,00
1. Zbycie rzeczowych aktywow trwatych 1.250,00 4.021,00
1. Wydatki 78.149,81 13.757,87
1. Nabycife wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 78149,81 1375787

aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej, razem (76.899,81) (109.736,87)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 772.919,68 0,00
1. Kredyty i pozyczki 772.919,68 0,00
2. Z tytutu emisji akcji po uwzglednieniu kosztéw emisji 0,00 0,00
1. Wydatki 0,00 850.790,21
1. Wyptata dywidendy 0,00 480.372,12
2. Sptata kredytoéw i pozyczek 0,00 370.418,09
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej, razem 772.919,68 (850.790,21)
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (366.312,70) 414.420,54
E. Bilansowa zmiana stanu srodkdow pienieznych, w tym: (366.312,70) 414.420,54

- zmiana srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

- przeptywy pieniezne netto (366.312,70) 414.420,54
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1.756.610,15 1.342.189,61
G. Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 1.390.297,45 1.756.610,15

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 19.141,02 17.511,38




Skonsolidowane

zestawienie zmian

w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (W PLN)

ZA BIEZACY OKRES
OD 01.01.2017

ZA POPRZEDNI OKRES
OD 01.01.2016

DO 31.12.2017 DO 31.12.2016
A. Kapitat wtasny na poczatek okresu 2.721.924,94 2.423.281,69
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 533.746,80 533.746,80
a) Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 0,00
a) Zwiekszenie z tytutu emisji akcji 0,00 0,00
1.1. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 533.746,80 533.746,80
2. Kapitat zapasowy /agio/ na poczatek okresu 260.790,00 260.790,00
Zmniejszenie z tytutu kosztéw emisji akcji 0,00 0,00
2.1. Kapitat zapasowy na koniec okresu 260.790,00 260.790,00
3. Pozostate kapitaty zapasowe na poczatek okresu 1.912.495,65 1.869.440,17
Zwiekszenie z tytutu podziatu zysku: ICP Group S.A. 52915,37 43.055,48
3.1. Pozostate kapitaty zapasowe na koniec okresu 2.441.611,02 1.912.495,65



Skonsolidowane
zestawienie zmian

w kapitale wtasnym el

ZA BIEZACY OKRES

ZA POPRZEDNI OKRES

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM (W PLN) OD 01.01.2017 OD 01.01.2016
DO 31.12.2017 DO 31.12.2016
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 2.155,91 2.155,91
a) Zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) Zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 2.155,91 2.155,91
5. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 529.115,37 523.427,60
Zmniejszenie z tytutu podziatu zysku ICP Group S.A.
Z przeznaczenia na:
c) kapitat zapasowy (529.115,37) (43.055,48)
c) wyptate dywidendy 0,00 (480.372,12)
5.1. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.2. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu (516.378,79) (766.278,79)
d) Korekta lat ubiegtych 0,00 249.900,00
5.3. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu (516.378,79) (516.378,79)
6. Zysk netto roku obrotowego (478.386,04) 529.115,37
B. Kapitat wtasny na koniec okresu 2.243.538,90 2.721.924,94
1. Planowana dywidenda z ICP Group SA 0,00 0,00
C. Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 2.243.538,90 2.721.924,94




Dodatkowe
iInformacje i objasnienia
do skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

1. Dane o strukturze wtasnosci
kapitatu podstawowego
Jjednostki dominujace]

DANE O STRUKTURZE WEASNOSCI KAPITALU 12 MIESIECY
PODSTAWOWEGO JEDNOSTKI DOMINUJACEJ DO 31.12.2017

Stan na poczatek roku obrotowego 533.746,80
Zwiekszenia kapitatu podstawowego 0,00
Zmniejszenie kapitatu podstawowego 0,00

Stan na koniec roku obrotowego 533.746,80

12 MIESIECY
DO 31.12.2016

533.746,80

0,00

0,00

533.746,80




Kapitat zaktadowy jednostki dominujgcej w roku obrotowym
nie ulegt zmianie, na 31 grudnia 2017 r. wynosit 533.746,80 PLN
i dzielit sie na 5.337.468 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN

kazda, w tym:

o 4149.760 akgji imiennych, serii A, uprzywilejowanych co

do gtosu, w ten sposob, iz kazdej uprzywilejowanej akcji

przystugujg dwa gtosy,

«  970.240 akcji zwyktych na okaziciela serii B oraz

« 217468 akcji zwyktych na okaziciela serii C.

Struktura witasnosci kapitatu oraz struktura prawa gtosu

na dzien 31 grudnia 2017 r. wygladata w nastepujacy sposob:

) ILOSC SERIA LACZNA  UDZIAL  ILOSC PRAWO

WSPOLNIK POSIADANYCH AKCJI WARTOSC W KAPI- POSIADANYCH GLOSU
AKCJI AKCJI TALEW % GLOSOW W %

CARMEX LTD 3.842.560 A 384.256,00 71,99 7.685.120 81,00
Iwona Michniewicz 102.400 A 10.240,00 1,92 204.800 2,16
Krzysztof Michniewicz 55.200 A 5.520,00 1,04 110.400 116
Ranaz Investments LTD 1119.355 AiB 111.935,50 20,97 1.268.955 13,38
Akcje na okaziciela 217.953 C 21.795,30 4,08 217.953 2,30
RAZEM 5.337.468 533.746,80 100,00% 9.487.228 100,00%




2. Wartosc firmy
dla jednostek zaleznych
objetych konsolidacja

Z dniem 8 listopada 2017 roku spotki zalezne Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. oraz ICP Content

Sp. z 0.0. zostaty potgczone. Potaczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spotek
Handlowych poprzez przeniesienie catego majgtku spodtki ICP Content spdtka

Z ograniczong odpowiedzialnoscia (spdtka przejmowana) na spodtke Concept Publishing
Polska spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig (spodtka przejmujgca).

2.a) Wartosc firmy z tytutu nabycia ICP Content
(dawniej Pharma Concept Sp. z 0.0.)

Dnia 20 lipca 2012 r. jednostka dominujgca ICP * zarok finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 .
GROUP Spotka Akcyjna, w celach inwestycyjnych dokonano odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej
wynikajgcych ze strategii rozwoju firmy, nabyta za 5 miesiecy w tgczne] wysokosci 3.883,53 PLN.

100% udziatow w spotce Pharma Concept Sp. * zarok finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2013 r.
Z 0.0. z kapitatem zaktadowym w wysokosci
50.000,00 PLN za cene zakupu 50.000,00 PLN.

Wartosc¢ godziwa aktywow netto spotki ICP

dokonano odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej
za 12 miesiecy w tgcznej wysokosci 9.320,52 PLN.

o . , » zarok finansowy od 1stycznia do 31 grudnia 2014 r.
Content Sp. z 0.0. na dzien nabycia wynosita

dokonano odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej
3.39766 PLN. W zwigzku z powyzszym, na P v )

za 12 miesiecy w tacznej wysokosci 9.320,52 PLN
podstawie art. 60 ust.2 pkt. 1 Ustawy, ustalono cey e s
\Wartosé firmy jednostki podporzadkowane;” +  zarok finansowy od 1stycznia do 31 grudnia 2015 .
w wysokoéci 46.602,34 PLN. dokonano odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej

za 12 miesiecy w tgcznej wysokosci 9.320,52 PLN

Zgodnie z art. 44b ust10 Ustawy, od wartosci «  zarok finansowy od 1stycznia do 31 grudnia 2016 .
firmy jednostki zaleznej dokonywane beda dokonano odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej
odpisy przez 5 lat tj. 60 miesiecy, w wysokosci za 12 miesiecy w tacznej wysokosci 9.320,52 PLN

/76,71 PLN miesiecznie. Zgodnie z polityka za rok finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r.

rachunk SCi iséw amor inych . . . .
achunkowosci odpisow amortyzacyjnyc dokonano odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej

dokonuje si od nastepnego miesiaca po za 12 miesiecy w tgcznej wysokosci 5.436,73 PLN

przyjeciu na stan, w zwigzku z tym:

W zwiazku z powyzszym, wartos¢ firmy jednostki zaleznej ICP Content Sp. z o.0.
na dzien potaczenia tj. 8 listopada 2017 r. wynosita 0,00 PLN.




2.b) Wartosc firmy z tytutu nabycia
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.

Dnia 3 wrzesnia 2015 r. jednostka dominujgca ICP GROUP Spodtka
Akcyjna, w celach inwestycyjnych wynikajgcych ze strategii
rozwoju firmy, w ramach poszerzania zakresu ustug Swiadczonych
klientom, zgodnie z przyjeta strategig rozwoju firmy poprzez
zakup lub przejecie innych podmiotow gospodarczych, nabyta
100% udziatow w spdtce Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.

z kapitatem zaktadowym w wysokosci 134.600,00 PLN za cene
zakupu 100.000,00 PLN.

Wartos¢ godziwa aktywow netto spdtki Concept Publishing Polska
Sp. z 0.0. na dziert nabycia wynosita -360.846,67 PLN. W zwigzku
Z powyzszym, na podstawie art. 60 ust.2 pkt. 1 Ustawy, ustalono
Wartosc¢ firmy jednostki podporzadkowane)” w wysokosci
460.846,67 PLN.

Zgodnie z art. 44b ust10 Ustawy, od wartosci firmy jednostki
zaleznej dokonywane beda odpisy przez 5 lat tj. 60 miesiecy,
w wysokosci 7.680,78 PLN miesiecznie. Zgodnie z polityka
rachunkowosci odpisdw amortyzacyjnych dokonuje sie od

nastepnego miesigca po przyjeciu na stan, w zwigzku z tym:

e zarok finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2015 r. dokonano
odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej za 3 miesigce
w tgcznej wysokosci 23.042,34 PLN,

* zarok finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 r. dokonano
odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej za 3 miesigce
w tgcznej wysokosci 92.169,36 PLN.

* zarok finansowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. dokonano
odpisu wartosci firmy jednostki zaleznej za 3 miesigce
w tgcznej wysokosci 92.169,36 PLN.

W zwiazku z powyzszym, wartos¢ firmy jednostki zaleznej
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. na 31 grudnia 2017 r.
wynosita 253.465,61 PLN.




3 Porownywalnosc¢ danych finansowych
za rok poprzedzajacy z danymi
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezacy rok obrotowy

Porownywalnosc¢ danych finansowych za rok poprzedzajacy z danymi skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za biezacy rok obrotowy jest zapewniona, poniewaz:

* wszystkie konsolidowane spotki, dominujaca i spotki zalezne, majg taki sam rok
obrachunkowy i stosujg identyczne zasady rachunkowosci i metode prezentadji
danych oraz

* Oba sprawozdania skonsolidowane, za rok biezgcy i za rok poprzedni, sporzadzono
stosujac identyczne zasady rachunkowosci i metode prezentacji danych.




4. Szczegotowy zakres zmian

wartosci grup rodzajowych

wartosci niematerialnych | prawnych,
srodkow trwatych oraz inwestycji
dtugoterminowych.

4.a) Wartosci niematerialne i prawne - zmiany
W Ciggu roku obrotowego

OPROGRAMOWANIE WARTOSC ZNAK :ﬁﬁ;gﬁ:{ﬁ:a
I LICENCJE FIRMY TOWAROWY | PRAWNE
WARTOSC BRUTTO
NA 3112.2016 1.472.593,54 452.447,38 9.460,00 1.934.500,92
Zwiekszenia / zakup: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwiekszenia / ujawnienie: 0,00 0,00 0,00 0,00
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
WARTOSC BRUTTO
NA 31.12.2017 1.472.593,54 452.447,38 9.460,00 1.934.500,92
UMORZENIE
NA 31.12.2016 503.084,90 452.447,38 3.941,69 959.473,97
Zwiekszenia /amortyzacja/ 222.958,49 0,00 0,00 222.958,49
Zmniejszenia: 0,00 0,00 0,00 0,00
UMORZENIE
NA 3112.2017 726.043,39 452.447,38 3.941,69 1.182.432,46
WARTOSC NETTO
NA 31.12.2016 969.007,75 0,00 5.518,31 974.526,06
ULATINOE NEUU 746.550,15 0,00 5.518,31 752.068,46

NA 31.12.2017




4.b) Srodki trwate - zmiany w ciggu roku obrotowego

INWESTYCJE URZADZENIA INNE

W OBCYCH SROD- TECHNICZNE SRODKI SRODKI

KACH TRWALYCH I MASZYNY TRANSPORTU TRWALE RAZEM

(PLN) (PLN) (PLN) (PLN) (PLN)
WARTOSC BRUTTO
NA 3112.2016 1.034.195,93 468.950,67 22.200,65 24.363,69 1.549.710,94
Zwiekszenia / zakup: 36.377,50 41.772,31 0,00 0,00 78.149,81
Zmniejszenia: 0,00 (48.483,67) 0,00 0,00 (48.483,67)
WARTOSC BRUTTO
NA 3112.2017 1.070.573,43 462.239,31 22.200,65 24.369,69 1.549.377,08
UMORZENIE
NA 3112.2016 599.23214 341.426,49 10.234,80 12.035,72 962.929,15
Zwiekszenia /amortyzacja: 104.522,68 75.190,20 797724 1.600,88 190.011,67
Zmniejszenia: 0,00 (48.483,67) 0,00 0,00 (48.483,67)
UMORZENIE
NA 1122017 703.754,82 368.853,69 18.212,04 13.636,60 1.104.457,15
WARTOSC NETTO
NA 3112.2016 434.963,79 127.524,18 11.965,85 12.327,97 586.781,79
ULANOSE NETS 366.818,61 93.385,62 3.988,61 10.727,09 474.919,93

NA 31.12.2017

4.c) Srodki trwate
w budowie

Spdtka dominujaca ICP Group S.A. w roku
2017 poniosta 36.377,50 PLN tytutem
naktadow inwestycyjnych na adaptacje nowej
powierzchni biurowej w budynku Catalina
Office Center przy Al. Wyscigowej 6.
Poniesione naktady zwiekszyty w 2017 roku
wartosc inwestycji w obcych srodkach
trwatych.

Zas w 2016 roku poniesiono 6.611,32 PLN

z tytutu inwestycji rozpoczetej w 2015 roku,
a zakonczonej w 2016 roku w budynku,
ktory spotka w dalszym ciggu uzytkuje jako

powierzchnie magazynowa oraz archiwum.

Na dzier bilansowy 3112.2017 ,Srodki trwate
w budowie” prezentowane sg naktady na

4.d)

Inwestycje
dtugoterminowe

zalezngj

konsolidaciji.

finansowym jednostki dominujacej, tj.:

e udziaty w spotkach zaleznych oraz

projekt aranzacji i znak towarowy poniesione
w latach poprzednich w kwocie 8.340 PLN.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy

Kapitatowej nie sg prezentowane inwestycje
dtugoterminowe, gdyz zostaty wytagczone w
ramach korekt konsolidacyjnych. Wystepuja
one jedynie w jednostkowym sprawozdaniu

*  pozyczka ditugoterminowa dla spotki

podlegajagce wytgczeniu podczas sporzadzania



Spdtka dominujgca oraz Spodtka zalezna w roku obrotowym ani w okresach poprzednich nie
dokonywata odpisow aktualizujgcych dla wartosci aktywow trwatych ani dla dtugoterminowych
aktywow niefinansowych oraz dla dtugoterminowych aktywow finansowych.

5. Wartosc¢ gruntow
uzytkowanych wieczyscie

Jednostki tworzace Grupe Kapitatowa nie posiadajg gruntow uzytkowanych wieczyscie.

6. Uzytkowanie obcych
srodkow trwatych na
podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub leasingu

W 2017 roku jednostki tworzace Grupe Kapitatowa, analogicznie
jak w latach ubiegtych, korzystaty na podstawie umow cywilno-
-prawnych z najmu powierzchni biurowej na potrzeby prowa-
dzenia dziatalnosci gospodarcze).

Od dnia 8 grudnia 2017 roku siedziba Grupy Kapitatowej
znajduje sie w budynku biurowym Catalina Office Center

przy Al. Wyscigowej 6.

Na postawie umow leasingowych spotka nabyta meble biurowe

o wartosci 150.000,00 PLN oraz komputery iMac Apple

o wartosci 119.760,00 PLN. Umowy leasingu operacyjnego
na zakup komputerow oraz mebli zostaty zawarte na okres
48 miesiecy i obejmuja okres od listopada 2017 roku do
pazdziernika 2021 roku. Leasing dla celow podatkowych jak
i rachunkowych kwalifikowany jest jako leasing operacyjny
na podstawie art. 3 ust. 6 ustawy o rachunkowosci. Spotka
ujmuje sktadniki majatku trwatego bedgce przedmiotem
leasingu operacyjnego w ewidencji pozabilansowe;.

/. Koszty zakonczonych
prac rozwojowych

W spotkach Grupy Kapitatowej nie wystepowaty koszty

zakoniczonych prac rozwojowych.



8. Dane o stanie rezerw

W Grupie Kapitatowe] na 3112.2017 r. w rezerwach
prezentowane sg: rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego w wysokosci 32.49721 PLN, rezerwa na
niewykorzystane urlopy w wysokosci 62.459,74 PLN

oraz rezerwa na premie nalezne za 2017 rok w wysoKkosci
370.000,00 PLN.

Natomiast na 3112.2016 r. w/w rezerwy prezentowane byty
w nastepujgcych wysokosciach: rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego w wysokosci 27.975,53 PLN, rezerwa

na niewykorzystane urlopy w wysokosci 72.492,34 PLN
oraz rezerwa na premie nalezne za 2016 rok w wysokosci
368.041,00 PLN.

SN UTwoRzoe [LOCRDISTANE S

PLN PLN PLN
Rezerwa na podatek odroczony 27.975,53 4.521,68 0,00 32.497,21
Rezerwa na urlopy 56.226,46 62.459,74 56.226,46 62.459,74
Rezerwa na premie 284.998,00 370.000,00 284.998,00 370.000,00
RAZEM 369.199,99 436.981,42 341.224,46 464.956,95




9. Dane o odpisach aktualizujgcych wartosc naleznosci

Na dzien sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego za 2017 rok w spotce zaleznej dokonano
odpisu aktualizujgcego naleznosci na kwote 517.45706 PLN. W latach ubiegtych kwota naleznosci
byta prezentowana nieprawidtowej pozycji aktywow bilansu.

W roku obrotowym 2016 w Grupie Kapitatowej nie tworzono odpisow aktualizujgcych na wartosc

naleznosci przeterminowanych lub watpliwych w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych, gdyz
wszystkie naleznosci byty naleznosciami biezgcymi.

STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA 01.01.2017 49.672,00
Zwiekszenia 517.457,06
Zmniejszenia (49.672,00)
STAN ODPISOW AKTUALIZUJACYCH NA 31.12.2017 517.457,06

10. Podziat zobowigzan dtugoterminowych

W sprawozdaniu skonsolidowanym nie sg prezentowane zobowigzania dtugoterminowe, gdyz
w Grupie Kapitatowej wystepujg jedynie dtugoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczki od
jednostki dominujgcej dla spotki zaleznej, podlegajace wytgczeniu podczas sporzadzania konsolidacii.




11. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku
jednostek powigzanych i zobowigzan warunkowych

Nie wystepujg zabezpieczenia na majatku jednostek powigzanych.

Umowa jednostki dominujgcej o kredyt

odnawialny w rachunku biezgcym w wysokosci:

*  2miIn PLN zabezpieczona jest
petnomocnictwem dla banku do rachunku
biezgcego i innych rachunkdéw kredytobiorcy
prowadzonych przez ten bank a pozostate

* 15 mlIn PLN zabezpieczone jest
petnomocnictwem dla banku do rachunku
biezgcego i innych rachunkdw kredytobiorcy
prowadzonych przez ten bank oraz
dodatkowo

e gwarancjg sptaty kredytu w ramach
portfelowej linii gwarancyjnej de minimis

Banku Gospodarstwa Krajowego.

Umowa jednostki zaleznej Concept Publishing

Polska Sp. z 0.0. 0 kredyt odnawialny w rachunku

biezacym w wysokosci:

* 600 tys. PLN zabezpieczone jest
petnomocnictwem dla banku do rachunku
biezgcego i innych rachunkow kredytobiorcy

prowadzonych przez ten bank.

Jednostka dominujgca posiada Certyfikat
gwarancji ubezpieczeniowej AXA Towarzystwa
Ubezpieczen i Reasekuracji SA. Gwarancja

ta spetnia wymogi ustawy o ustugach
turystycznych z 29 sierpnia 1997 roku:

+ Polisa na rok 2016/2017 wazna od 16.05.2016
r. do 15.05.2017 r. nr 02.775134 z suma
gwarancyjng 2.250.000,00 PLN.

« Polisa na rok 2017/2018 wazna od 16.05.2017
r. do 15.05.2018 r. nr 03.517.699 z suma
gwarancyjng 3.150.000,00 PLN.

W zwigzku z zawarciem tej gwarangji

ubezpieczeniowej zostaty wystawione i podpisane
weksle In blanco - bez protestu, z deklaracjami
wekslowymi zabezpieczajgce te gwarancje. Weksel
jest zwracany 360 dni po zakonczeniu okresu

objetego gwarancja.

Na dzien 31 grudnia 2017 r. jednostka dominujaca
posiada nastepujgce gwarancje bankowe
stanowigce zabezpieczenie najmu nowej
powierzchni biurowej wykorzystywanej przez
Grupe Kapitatowa na cele prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej w budynku biurowym Catalina Office
Center w Warszawie, Aleja Wyscigowa 6:

e gwarancja bankowa wazna od 15.12.2017 do
1412.2018, na kwote 52 273,62 PLN

¢ gwarancja bankowa wazna od 15.12.2017 do
14.12.2018 na kwote 26 94722 EUR

Jednostka dominujaca zawarta umowy leasingowe
na zakup mebli do nowego biura oraz komputery
iMac. Umowy leasingu operacyjnego zostaty
zawarte na okres 48 miesiecy i obejmujg okres od
listopada 2017 roku do pazdziernika 2021 roku

Jednostka dominujgca udzielita pozyczke spodtce
zaleznej na rozwoj dziatalnosci operacyjnej.
Spdtka Concept Publishing Polska Sp. 0.0. na
dzien potaczenia, przejeta wszelkie naleznosci i
zobowigzania oraz prawa i obowigzKi przejetej
spotki ICP Content Sp. z 0.0., w tym kwota pozyczki
wraz z odsetkami ze stanem na dzien 31.12.2017
roku: 757.516,81 PLN. Prawne zabezpieczenie
pozyczKi, odsetek oraz innych zobowigzan
powstatych w wyniku umowy stanowi cesja na
zabezpieczenie, na rzecz pozyczkodawcy, prawa

witasnosci licencji.



12. Wykaz istotnych pozycji
czynnych i biernych rozliczen
miedzyokresowych

ROZLICZENIA (W PLN) 31.12.2017 31.12.2016
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe czynne 640.519,33 498.173,35
Rozliczenia z tytutu podatku VAT 46.656,26 28.792,15
Przedptaty na imprezy- koszty aktywowane 438.108,81 387.758,41
Przedptaty na ubezpieczenia 34.423,04 51,759,07

Przedptaty wynikajgce z umoéw najmu 82.674,17 0,00

Inne przedptaty 38.657,05 29.863,72
Razem rozliczenia miedzyokresowe czynne 726.386,31 579.276,46
Inne rozliczenia miedzyokresowe bierne

- rozliczenie miedzyokr. przychoddw z tytutu dotacji 349.860,00 466.480,00

- inne rozliczenia okresowe bierne 160.226,41 51.982,48
Razem rozliczenia miedzyokresowe bierne 510.086,41 518.462,48

13. Informacja o wspolnych
przedsiewzieciach, ktore
nie podlegajg konsolidacji

W roku obrotowym 2017 analogicznie jak

w roku 2016 w Grupie Kapitatowej ICP GROUP S.A.
nie wystapity wspolne przedsiewziecia,

ktore nie podlegatyby konsolidacji.




14. Podziat przychodow netto
ze sprzedazy ustug wedtug
dziedzin dziatalnosci
| rynkow geograficznych

STRUKTURA RODZAJOWA PRZYCHODOW 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZE SPRZEDAZY USLUG: DO 31.12.2017 DO 31.12.2016
Przychody z imprez integracyjnych 5.577.512,93 4.769.924,07
Przychody z konferencji i kongresow 11.953.067,35 12.212.895,93
Przychody z organizacji eventéw 6.162.402,09 5.202.816,69
Przychody z imprez incomingowych 2.842171,49 1102.014,73
Przychody z custom publishingu 4.005.317,91 7.733.710,47
Przychody z innych ustug 7.951.939,14 8.078.864,34
Razem 38.492.410,91 39.100.226,23
STRUKTURA TERYTORIALNA PRZYCHODOW 12 MIESIECY 12 MIESIECY
ZE SPRZEDAZY UStLUG: DO 31.12.2017 DO 31.12.2016
Sprzedaz na eksport 4.720.051,05 2.827.044,4
Sprzedaz na kraj 33.772.359,86 36.273182,09
Razem 38.492.410,91 39.100.226,23




15. Odpisy aktualizujgce
srodki trwate

W roku obrotowym 2017 oraz 2016 nie zaistniata
trwata utrata wartosci srodkow trwatych i nie tworzono
odpisdw aktualizujgcych.

16. Wysokosc¢ odpisow
aktualizujgcych wartosc
Zapasow oraz naleznosci

Grupa Kapitatowa nie dokonuje aktualizacji wartosci

zapasow, gdyz w pozycji ,.zapasy” prezentowane sg zaliczki
wptacone na Swiadczenie zarezerwowanych ustug pod
przyszte projekty np. rezerwacja hoteli.

W roku obrotowym 2017r. jednostka zalezna dokonata
odpisu aktualizujgcego naleznosci na kwote 517.457,06 PLN.
W latach ubiegtych kwota naleznosci byta prezentowana

w nieprawidtowej pozycji aktywow bilansu.

17. Informacja o przychodach,
kosztach i wynikach
dziatalnosci zaniechanej
lub przewidzianeg]
do zaniechania w roku
nastepnym

W roku obrotowym 2017 podobnie jak w 2016
nie zaniechano i nie planuje sie zaniechania zadnego
rodzaju dziatalnosci w roku kolejnym.




18. Rozliczenie gtownych
pozycji roznigcych podstawe
opodatkowania podatkiem
dochodowym od wyniku
finansowego netto

Przejscie od wyniku bilansowego do wyniku podatkowego oraz wyliczenie zobowigzania

z tytutu podatku dochodowego przedstawia sie nastepujgco dla poszczegdlnych spodtek
Grupy Kapitatowej ICP GROUP SA, a mianowicie dla:

18.a) ICP GROUP S A.

ICP GROUP S.A. ZA ROK 2017 ZA ROK 2016
Zysk / (strata) brutto 677.359,24 1.021.195,74
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 224.186,59 369.866,95
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (35.791,27) (41.837,11)
Dochdéd do opodatkowania 865.754,56 1.349.225,58
Darowizny (29.08217) (28.075,19)
Podstawa opodatkowania 836.672,39 1.321.150,39
Stawka podatkowa 19% 19%

Podatek dochodowy 158.968,00 251.019,00




18.b) Concept Publishing Polska Sp. z o.0.

CONCEPT PUBLISHING POLSKA SP. Z 0O.0. ZA ROK 2017 ZA ROK 2016
Zysk /( strata) brutto (899.413,38) 428.112,62
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 561.005,55 406.732,32
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu (116.684,60) 0,00
Dochdéd do opodatkowania 0,00 834.844,94
Darowizny 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00 834.844,94
Strata pozostata do odliczenia z lat ubiegtych 0,00 (46.272,64)
Podstawa opodatkowania 0,00 778.572,30
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy 0,00 149.829,00
18.c) ICP CONTENT Sp. z 0.0.
ICP CONTENT SP. Z O.0. ZA ROK 2017 ZA ROK 2016
Zysk /( strata) brutto 0,00 (421.970,00)
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 0,00 147.219,10
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu 0,00 (116.794,43)
Dochdéd do opodatkowania 0,00 0,00
Darowizny 0,00 0,00
Podstawa opodatkowania 0,00 0,00
Stawka podatkowa 19% 19%
Podatek dochodowy 0,00 0,00

W zwigzku z tym, ze z dniem 8 listopada 2017 roku spotki zalezne Concept Publishing Polska

Sp. z 0.0. (spdtka przejmujaca) oraz ICP Content Sp. z 0.0. (spdtka przejmowana) zostaty potaczone

metoda fgczenia udziatow, to rozliczenie wyniku podatkowego spotki przejmowanej za rok potaczenia

dokonuje spodtka przejmujgca we wiasnym rozliczeniu rocznym za 2017 rok.



19. Dane o kosztach
wytworzenia produktow
na wtasne potrzeby

Nie wytwarzano produktow na wtasne potrzeby:.

20. Koszt wytworzenia
srodkow trwatych
w budowie oraz srodkow
trwatych na wtasne potrzeby

Nie wytwarzano srodkow trwatych w budowie

oraz srodkow trwatych na witasne potrzeby:.

21. Poniesione w ostatnim roku i planowane na
nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa
trwate, w tym poniesione | planowane naktady
na ochrone srodowiska

W roku obrotowym 2017 w Grupie Kapitatowe] poniesiono nastepujgce naktady
na niefinansowe aktywa trwate:

* na zakup srodkow trwatych w postaci sprzetu komputerowego wydano 41.772,31 PLN,
* tytutem naktadow inwestycyjnych podnoszgcych standard na wynajmowanej powierzchni
biurowej w obiekcie Catalina Office Center dla ICP Group S.A., wydatkowano kwote 36.377,50 PLN.

W roku obrotowym 2016 w Grupie Kapitatowej poniesiono nastepujgce naktady
na niefinansowe aktywa trwate:

* na zakup srodkow trwatych , a konkretnie komputerow i sprzetu biurowego
wydano 82.703,46 PLN oraz
¢ 6.611,32 PLN tytutem dokonczenia naktaddw inwestycyjnych na adaptacje biura dla ICP Group S.A.

W ramach w/w naktaddw na niefinansowe aktywa trwate, nie poniesiono naktaddéw
na ochrone srodowiska i nie planuje sie takich naktadow w 2018 roku.



22.Informacja o potgczeniu
jednostek powigzanych

W roku obrotowym 2017 w Grupie przez Concept Publishing Polska Sp.
Kapitatowej ICP GROUP S.A. wystgpito Z 0.0. jako spotki przejmujagcej. Struktura
potaczenie jednostek powigzanych Grupy Kapitatowej na dziert 31.12.2017
zgodnie z art. 492 par. 1 pkt. 1 KSH. r. prezentowana jest w punkcie nr 1b)
Potaczenie obu spdtek nastapito poprzez dodatkowych informacji i objasnien
przejecie ( inkorporacje) ICP Content do skonsolidowanego sprawozdania

Sp. z 0.0. jako spotki przejmowanej finansowego.

23.Mozliwosc
kontynuowania
dziatalnosci jednostki
powigzane]

W zwigzku z niekorzystnymi wynikami
w spotce zaleznej ICP Content Sp.

Z 0.0. za ostatnie lata finansowe
Zarzad ICP GROUP S.A zatrudnit
konsultanta do zbadania przyczyn
nieefektywnego dziatania spotki,

przeprowadzenia jej restrukturyzacji

i ustalenia strategii dziatania na
przysztosé. W/w konsultant dokonat

analizy struktury organizacyjnej Spotki, Zarzad ICP GROUP S.A podjat decyzje
zoptymalizowat jg tworzac nowe 0 potgczeniu spotek zaleznych
stanowiska w pionie bezposrednio i W zwigzku z tym, ze ICP Content Sp.
generujgcym przychody i ograniczajac 7 0.0. jest beneficjentem Programu

ilos¢ nieefektywnych stanowisk Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka,
w pionie produkcyjnym, przy obstudze bedacym w okresie trwatosci projektu
marketingowych badar medycznych dofinansowanego przez Polska Agencja
oraz zarekomendowat potaczenie Rozwoju Przedsiebiorczosci w ramach
Spotki z Concept Publishing Polska Sp. dziatania 8.2 dotyczgcego wspierania

z 0.0. W zwigzku z komplementarnymi wdrazania elektronicznego biznesu typu
zakresami swiadczonych przez nie B2B, to 26 pazdziernika 2016 roku wystapit
ustug. z Wnioskiem o wyrazenie zgody na




przejecie ICP Content Sp. z 0.0. przez
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0..

W dniu 22 lutego 2017 roku Spodtka
otrzymata pismo, w ktorym Instytucja
Wdrazajgca wyraza zgode na
potgczenie obu spodtek zaleznych
oraz przejecie praw i obowigzkow
wynikajgcych z podpisanej

umowy o dofinansowanie nr UDA-
POIG.08.02.00-14-040/14-00 przez
firme Concept Publishing Polska Sp.
Z 0.0. jako spotke przejmujgca ICP
Content Sp. z 0.0.

Celem potgczenia byto usprawnienie
zarzadzania oraz zwiekszenie
efektywnosci gospodarowania
poprzez oferowanie klientom
ztozonych ustug. Obie tgczone spotki
charakteryzuja sie strategicznym
podejsciem w kontekscie content
marketingu. Concept Publishing

Polska Sp. z 0.0. specjalizuje sie

w tworzeniu publikacji typu custom

publishing, takich jak magazyny, katalogi,
newslettery czy raporty roczne. Tworzone
publikacje traktowane sg jako narzedzia
marketingowe, ktérych zadaniem jest
skuteczna realizacja wyznaczonych celow
(np. sprzedaz, lojalnosé, wizerunek).

W ramach swoich dziatan Concept
Publishing Polska sp. z 0.0. wspiera sie
dziataniami digital - sg to wydawnictwa
W wersji na tablety, nowoczesne
technologie (np. TAP2C), tworzenie

i obstuga serwisdow internetowych oraz
budowa aplikacji mobilnych -w tym
wykorzystujgcych technologie rozszerzonej
rzeczywistosci (AR). Dziatania Concept
Publishing Polska oraz ICP Content
uzupetniajg sie. Obie spotki bazujg na
podejsciu content marketingowym.
Concept Publishing Polska prowadzi wiele
dziatan tradycyjnych wzbogaconych
jedynie elementami digital. ICP Content

w wiekszym stopniu realizuje dziatania
digital.



Pomimo poczatkowych zatozen, iz
procedura potaczenia podmiotow
(rozpoczeta na poczatku 2017 roku)
sfinalizowana zostanie w ciggu kilku
miesiecy, caty proces zakonczony
zostat dopiero w listopadzie 2017
roku. Przeciggajgce sie zmiany
organizacyjne przedsiebiorstwa nie
pozostaty niestety bez wptywu na
biezgca dziatalnosc Beneficjenta.
Kadra spotki, ktéra zaangazowana byta
w obstuge procesu przeksztatcenia, nie
mogta bowiem w tym okresie w petni
skoncentrowac sie na dziataniach
generujacych przychody spotki.
Ponadto, start przedsiewzied, ktore
spotka zamierzata rozpoczac juz

jako nowy podmiot, musiat zostac
opdzniony do czasu sfinalizowania
przeksztatcenia. W efekcie przychody
z tytutu realizacji tych projektow

I kampanii, planowane do uzyskania
jeszcze w 2017 roku, pojawig sie

dopiero w 2018 roku.

Powstate opdznienia przetozyty sie

w efekcie na osiggniecie w roku obrotowym
nizszych przychodow, a co za tym idzie
nizszego zysku, niz planowano jeszcze na
poczatku 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzgdu
ICP GROUP S.A. nie istniejg obecnie
okolicznosci wskazujace na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez
jednostki tworzace Grupe, gdyz planowane
potaczenie spodtek zostato sfinalizowane

z dniem wpisu do KRS tj. 8 listopada 2017
roku.

Niezadawalajgce wyniki finansowe SpotkKi
CPP Sp. z 0.0. na dzient 31.12.2017 roku
wymusity na Zarzadzie niezwtoczne
zastosowanie art. 233 kodeksu

spotek handlowych , celem zwotania
Zgromadzenia Wspdlnikow w celu
powziecia uchwaty dotyczgcej dalszego
istnienia Spotki.




24 Struktura srodkow pienieznych -
dla potrzeb skonsolidowanego

i

sprawozdania z przeptywu —
Srodkow pienieznych  g—

Skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych zostat sporzagdzony metoda posrednig na

podstawie skonsolidowanego bilansu i skonsolidowanego rachunku zyskow i strat oraz dodatkowych

objasniert i informacii.

Struktura srodkdw pienieznych ksztattowata sie nastepujgco:

STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH 31.12.2017 31.12.2016
Srodki pieniezne w kasie 28.698,07 81.550,80
Srodki pieniezne na rachunkach 1.361.599,38 1.675.059,35
RAZEM 1.390.297,45 1.756.610,15




25. Pozostate
informacje o;

CHARAKTERZE | CELU GOSPODARCZYM
ZAWARTYCH PRZEZ JEDNOSTKI POWIA-
ZANE UMOW NIE UWZGLEDNIONYCH

W BILANSIE SKONSOLIDOWANYM

W ZAKRESIE NIEZBEDNYM DO OCENY

ICH WPLYWU NA SYTUACJE MAJATKOWA,
FINANSOWA | WYNIK FINANSOWY GRUPY
KAPITALOWEJ

W 2017 roku jednostka dominujgca zawarta
umowy leasingowe na zakup mebli biurowych
oraz komputerdw iMac. Meble biurowe o
wartosci 150.000,00 PLN oraz komputery
iMac Apple o wartosci 119.760,00 PLN.
Umowy leasingu operacyjnego zostaty
zawarte na okres 48 miesiecy | obejmujg
okres od listopada 2017 roku do pazdziernika
2021 roku. Leasing dla celow podatkowych
jak i rachunkowych Spotka zakwalifikowata
jako leasing operacyjny korzystajac z
mozliwosci zastosowania art. 3 ust. 6 ustawy
o rachunkowosci. Spotka ujmuje sktadniki
majatku trwatego bedace przedmiotem
leasingu w ewidencji pozabilansowe.

W 2016 roku jednostki powigzane nie zawieraty
umow, ktdre nie zostaty ujete w bilansie
skonsolidowanym.

TRANSAKCJACH ZAWARTYCH PRZEZ
JEDNOSTKE DOMINUJACA LUB INNE
JEDNOSTKI OBJETE SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM ZE
STRONAMI POWIAZANYMI

W biezagcym roku obrotowym miaty miejsce
nastepujace transakcje jednostki dominujacej
7 jednostkami powigzanymi:

* jednostka dominujaca w 2012 udzielita spotce
zaleznej ICP Content Sp. z 0.0. ( dawnigj
Pharma Concept Sp. z 0.0.) dtugoterminowe]
pozyczki na inwestycje i rozwdj dziatalnosci
operacyjne]. W ramach tej pozyczki, w 2012
roku uruchomiono transze w kwocie
613.766,84 PLN, a nalezne odsetki za 2012
rok wyniosty 19.920,95 PLN. W 2013 kwota
udzielonej pozyczki wyniosta 240.712,00
PLN, a nalezne odsetki 56.330,21 PLN.

W 2014 na podstawie Umowy potracenia
wierzytelnosci pienieznych z dnia 5 czerwca
2014 r. dokonano konwersji czesci pozyczki
na kapitat zaktadowy w wysokosci 100 tys.
PLN i kapitat zapasowy z doptat w wysokosci
500 tys. PLN.

Na 31 grudnia 2014 zadtuzenie z tytutu pozyczki
wynosito 444.600,69 PLN, w tym odsetki
108121,85 PLN.

Na 31 grudnia 2015 zadtuzenie z tytutu pozyczki
wynosito 463.57715 PLN, w tym odsetki
127098,31 PLN co oznacza iz kwota samej
pozyczki nie ulegta zwiekszeniu i wynosita
336.478,84 PLN analogicznie jak na koniec
2014 roku.



25. Pozostate
informacje c.d.

Na 31 grudnia 2016 zadtuzenie z tytutu
pozyczki wynosito 688.718,45 PLN, w tym
odsetki147.239,65 PLN co oznacza, iz kwota
samej pozyczki w 2016 roku ulegta zwiekszeniu
0 205.000,00 PLN i na 31 grudnia 2016 r.
wynosita 541.478,84 PLN.

Na 31 grudnia 2017 zadtuzenie z tytutu
pozyczki wynosito 757.516,81 PLN, w tym
odsetki 171.037,97 PLN co oznacza, iz kwota
samej pozyczki w 2017 roku ulegta zwiekszeniu
0 45.000,00 PLN i na 31 grudnia 2017 r.
wynosita 586.478,84 PLN.

* jednostka dominujgca podnajmowata
pomieszczenia biurowe od jednego
z wtasciciell, bedacego Prezesem Zarzadu,
kwota transakcji w skali roku wyniosta
208.200,00 PLN

» jednostka zalezna zas podnajmowata
pomieszczenia na cele prowadzonej
dziatalnosci od jednego z wtascicieli, kwota
transakcji w skali roku 82.800,00 PLN

* jednostka dominujaca refakturowata
pozostate koszty biurowe (telefony, kurier,
poczta) na rzecz jednostki zaleznej Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0. (w tym przed
potgczeniem rowniez ICP Content Sp. z 0.0),
kwota transakgji w skali roku wyniosta 5119,78
PLN

Wszystkie transakcje zawierane przez jednostke
dominujgcg z jednostkami powigzanymi
przeprowadzane byty na warunkach rynkowych.



25.Pozostate
iInformacje c.d.

PRZECIETNYM W ROKU OBROTOWYM ZATRUDNIENIU,
Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE

Przecietne zatrudnienie z podziatem na grupy zawodowe wynosito:

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE 3112.2017 5112.2016
Pracownicy bezposrednio obstugujacy klientow 13 12
Pracownicy administracji 4 4
RAZEM 17 16

Blisko 47 oséb stale wspdtpracuje przy projektach prowadzonych
w ramach prowadzone] dziatalnosci gospodarczej, a ponadto w miare potrzeb
nawigzywana jest wspotpraca okazjonalna do obstugi realizowanych projektéw.

WYNAGRODZENIACH, tACZNIE Z WYNAGRODZENIAMI Z ZYSKU,
WYPLACONYCH LUB NALEZNYM OSOBOM WCHODZACYM

W SKLAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH, NADZORUJACYCH
LUB ADMINISTRUJACYCH SPOLEK HANDLOWYCH

PRZECIETNE ZATRUDNIENIE

Z PODZIALEM NA GRUPY ZAWODOWE 3112.2017 3112.2016
Zarzad 30.000,00 30.000,00
Rada Nadzorcza 28.000,00 11.000,00

RAZEM 58.000,00 41.000,00




25. Pozostate
informacje c.d.

POZYCZKACH | SWIADCZENIACH

O PODOBNYM CHARAKTERZE
UDZIELONYCH OSOBOM WCHODZACYM

W SKEAD ORGANOW ZARZADZAJACYCH,
NADZORUJACYCH LUB ADMINISTRUJACYCH
SPOLEK HANDLOWYCH

W roku obrotowym 2017 podobnie jak w

2016 nie udzielono pozyczek, ani Swiadczer o
podobnym charakterze osobom wchodzacym
w sktad organow zarzadzajgcych,
nadzorujgcych lub administrujgcych spotek
tworzacych Grupe Kapitatowg ICP GROUP S.A.

WYNAGRODZENIU BIEGLEGO REWIDENTA
LUB PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BA-
DANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH,
WYPLACONYM LUB NALEZNYM ZA ROK
OBROTOWY WG TYTULOW

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok
obrotowy koniczacy sie 31 grudnia 2017 r. za:

*  Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego ICP GROUP S.A. oraz
* badanie skonsolidowanego sprawozdania
Grupy Kapitatowej

zgodnie z umowag wyniesie tgcznie 7.000,00 PLN
powiekszone o podatek VAT w obowigzujgce]

stawce.
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26. Informacje o istotnych

zdarzeniach dotyczgcych

lat ubiegtych, ujetych
w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym
tego roku obrotowego

W roku obrotowym od 1 stycznia 2017 do 31
grudnia 2017 r. nie wystapity istotne zdarzenia
dotyczace lat ubiegtych.

W 2016 roku, w ksiegach ICP Content Sp.

7 0.0. zostata ujawniona wartos¢ niematerialna

i prawna, o wartosci 833.000,00 PLN,

w postaci systemu B2B automatyzujgcego
procesy biznesowe zachodzace pomiedzy
Spotka a jej Partnerami.

System ten powstat w wyniku umowy z dnia 23
czerwca 2014 roku z Polska Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci o dofinansowanie w ramach
dziatania 8.2 dotyczgcego wspierania
wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B.
Projekt realizowany byt etapami w latach

2014 1 2015. W wyniku nieprawidtowego
ewidencjonowania zaliczek oraz dotacji na
budowe systemu B2B w latach jego realizacji
powstata koniecznos¢ ujawnieniem w ksiegach
2016 roku wartosci niematerialngj i prawne;

o wartosci 833.000,00 PLN, oraz dokonania
korekty wyniku finansowego spotki z lat

-

Y

ubiegtych na taczng kwote 249.900,00 PLN.
Tworzenie systemu B2B pokrywane byto

ze srodkdw wtasnych oraz otrzymywanej

dotacji. Zaliczki na system B2B zostaty
zaewidencjonowane jako wydatki bedace
kategorig kosztowa obcigzajaca wynik finansowy
spotki w roku ich poniesienia, zas srodki z tytutu
otrzymanej dotacji zostaty zaewidencjonowane
bezposrednio w pozostate przychody operacyjne
w roku ich otrzymania.

Z tego tytutu wynik spotki za rok 2014 zostat
skorygowany w kategorii kosztowej o 421.000,00
PLN, a w kategorii przychodowej o kwote
294.700,00 PLN, co finalnie daje korekte
zwiekszajgca wynik finansowy o 126.300,00 PLN.
Zas za rok 2015 wynik spotki zostat skorygowany
w kategorii kosztowej o 412.000,00 PLN,

a w kategorii przychodowej o kwote 288.400,00
PLN, co finalnie daje korekte wyniku finansowego
generujgcego zysk o0 123.600,00 PLN.

W wyniku powyzszych korekt zysk z lat
ubiegtych zostat skorygowany na tagczna kwote
249.900,00 PLN.



27. Zdarzenia pozabilansowe

Dnia 14 czerwca 2017 roku spotka Majatek Fundacji stanowi jej fundusz
dominujgca ICP GROUP S.A. na pod- zatozycielski 5.000,00 PLN, z czego
stawie aktu notarialnego Rep. A nr Fundator przeznaczyt 3.000,00 PLN
8070/2017 jako Fundator ustanowita na dziatalnosc statutowa oraz
fundacje pod nazwa: Fundacja na rzecz 2000,00 PLN na dziatalnos¢
innowacji w farmacji i medycynie. gospodarcza.

28.Zdarzenia po dacie bilansu

- informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastgpity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz

o ich wptywie na sytuacje majatkowa, finansowga oraz wynik finansowy jednostki

Rada Nadzorcza ICP GROUP S.A. na posiedzeniu w dniu 31 stycznia 2018 roku podjeta uchwate
nr 1 powotujaca na cztonka Rady Nadzorczej Pana Marcina Wojcieszaka.

Uchwata nr 2 z dnia 31 stycznia 2018 Rady Nadzorczej ICP GROUP S.A. postanawia
0 zawarciu umowy przedwstepnej zakupu nieruchomosci o wartosci 950.000,00 PLN, ktora to
nieruchomosc jest nabywana przez Spotke na cele inwestycyjne.

Zarzad Spotki dominujgce] oswiadcza o kompletnoscii prawdziwosci danych zawartych

w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz oswiadcza, ze wszystkie zagadnienia
wymienione w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania
przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji skonsolidowanych
sprawozdan finansowych grup kapitatowych Dz.U z dnia 29 marca 2017r. poz. 676 dotyczace
zakresu informacji wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa
w art. 55 ustawy o rachunkowosci zostaty ujete we Wprowadzeniu i Dodatkowych informacjach

i objasnieniach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, a te punkty - tytuty, ktore

nie wystapity w Grupie Kapitatowej lub jej nie dotyczyty zostaty w wymienionych elementach
skonsolidowanego sprawozdania pominiete.

Warszawa, dn. 08.03.2018r.

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ RAFAL PLEWINSKI MONIKA GORSKA

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Osoba sporzadzajgca skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, ktérej powierzono
prowadzenie ksigg jednostki dominujgcej



Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe] ICP Group SA
za okres od 1 stycznia 2017
do 31 grudnia 2017/




Podstawowe informacje
o Grupie Kapitatowe]

1. Sktad Grupy Kapitatowe]

Grupa Kapitatowa ICP GROUP S.A. obejmuije:

. jednostke dominujaca - ICP GROUP S A.
. jednostke zalezng - CONCEPT PUBLISING POLSKA Sp. z 0.0.
. jednostke zalezng - ICP CONTENT Sp. z 0.0.

(do 8 listopada 2017 - dzien potgczenia z CPP Sp. z 0.0.)

Rok obrotowy 2017 byt kolejnym rokiem, w ktérym wystapit obowigzek formalne;
konsolidacji Grupy Kapitatowe] ICP GROUP S.A. oraz sporzgdzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z Ustawg z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst
jednolity - Dz.U. z 2018 r. poz. 395 7 pdzniejszymi zmianami) oraz rozporzadzeniem Ministra
Finansow z dnia 25 wrzesnia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad sporzgdzania przez
jednostki inne niz banki i zaktady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych
grup kapitatowych (tekst jednolity: Dz.U. z 29 marca 2017r, poz. 676).




2. Struktura Grupy Kapitatowe]

Struktura Grupy Kapitatowe] ICP GROUP S.A.
w trakcie roku obrotowego ulegta zmianie.

Grupa kapitatowa powstawata etapami,
a mianowicie:

1. Dnia 20 lipca 2012 r. jednostka dominujgca
ICP GROUP Spotka Akcyjna, w celach
inwestycyjnych wynikajgcych ze strategii
rozwoju firmy, nabyta 100% udziatdw w spotce
Pharma House Concept Sp. z 0.0, stajac sie

jej jedynym wtascicielem. Zmiana firmy spotki
zaleznej na Pharma Concept Sp. z 0.0 nastgpita
na podstawie aktu notarialnego z dnia 9
kwietnia 2014 r. (Rep. A 5848/2014) w zwigzku
z uzyskaniem ochrony patentowej dla znaku
towarowego Pharma Concept Z-379568 na
rzecz ICP GROUP S.A. Aktualnie Spdtka ta
dziata pod firmg ICP Content Sp. z 0.0. na
podstawie aktu notarialnego z 23 wrzesnia
2016 roku (Rep. A 4445/2016).

2. Dnia 3 wrzesnia 2015 r jednostka dominujgca
ICP Group Spodtka Akcyjna w ramach
poszerzania zakresu ustug swiadczonych
klientom, zgodnie z przyjetga strategig rozwoju
firmy poprzez zakup lub przejecie innych
podmiotow gospodarczych, na podstawie
umowy sprzedazy udziatow nabyta 100%
udziatow w kapitale zaktadowym spotki

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien
3112.2016 oraz przed potgczeniem
spotek zaleznych:

Concept Publishing Polska Sp. z 0.0, stajac sie jej
jedynym wiascicielem. W ramach w/w transakcji
ICP Group Spotka Akcyjna nabyta 2.692 udziaty
o wartosci nominalnej 50,00 PLN i tgcznej
wartosci 134.600,00 PLN za cene nabycia
100.000,00 PLN.

3. Z dniem 8 listopada 2017 roku spotki zalezne
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. oraz ICP
Content Sp. z 0.0. zostaty potagczone. Potgczenie
nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu
Spotek Handlowych poprzez przeniesienie
catego majatku spodtki ICP Content spdtka

z ograniczona odpowiedzialnoscig (spdtka
przejmowana) na spotke Concept Publishing
Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
(spotka przejmujaca) z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego spotki Concept Publishing Polska
spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig o kwo-
te 150.000,00zt (sto piecdziesiat tysiecy ztotych).

Sprawozdania finansowe obu spodtek zaleznych
ICP Content Sp. z 0.0. i Concept Publishing
Polska Sp. z 0.0. podlegajg konsolidacji metoda
petna.

Z dniem 8 grudnia 2017 roku Grupa Kapitatowa
zmienita lokalizacje. Siedziba GK ICP Group S.A.
miesci sie w Warszawie w budynku biurowym
Catalina Office Center, przy Al. Wyscigowej 6.
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Zarzad ICP Group S.A., (100%
witasciciel obu spotek zaleznych) juz w
roku obrotowym 2016 podjat decyzje
o potgczeniu ICP Content Sp. z o.0.

z Concept Publishing Polska Sp. z

0.0.. Potgczenie to planowane byto

w zwigzku z komplementarnoscia
ustug swiadczonych przez obie spotki,
ktore maja tego samego wtasciciela i
sg zarzadzane przez te sama osobe.
Celem potaczenia byto usprawnienie
zarzadzania oraz zwiekszenie
efektywnosci gospodarowania poprzez
oferowanie klientom ztozonych ustug.

W zwigzku z tym, ze potgczenie
zostato dokonane przy zastosowaniu
przepisow regulujgcych uproszczona
forme tgczenia spotek, o ktdrej mowa
w art. 516 kodeksu spotek handlowych,
plan potaczenia nie zostat poddany
badaniu przez biegtego rewidenta

Struktura Grupy Kapitatowej na dzien 31.12.2017

PO potaczeniu spotek zaleznych:

B

wyznaczonego przez Sad Rejestrowy, ani
tez nie zostaty sporzadzone sprawozdania
zarzgdow taczacych sie spodtek (art.

516 §5 ksh). W dniu O1 wrzesnia 2017 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
Concept Publishing Polska sp. z 0.0. (spotkKi
przejmujgcej) podjeto uchwate w sprawie
potgczenia spodtki Concept Publishing
Polska sp. z 0.0. ze spotkg ICP Content

sp. z 0.0. (akt notarialny repertorium A nr
13154 /2017) oraz w dniu O1 wrzesnia 2017 r.
Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow
ICP Content sp. z 0.0. (spotki przejmowana)
podjeto uchwate w sprawie potgczenia
spotki ICP Content sp. z 0.0. ze spotka
Concept Publishing Polska sp. z o0.0. (akt
notarialny repertorium A nr 13148/2017).

Potagczenie nastgpito z dniem dokonania
wpisu przez Sad w Krajowym Rejestrze
Sadowym tj. 8 listopada 2017 roku (dzien
potgczenia).

ICPGROUP

‘ 100%
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3. Charakterystyka jednostek
tworzgcych Grupe Kapitatowa

ICP GROUP SPOLKA AKCYJNA - JEDNOSTKA DOMINUJACA

siedziba:
02-681 Warszawa, Al. Wyscigowa 6
KRS: 0000398701 e9e
' ’ ICPGROUP

NIP: 521-342-56-25,
REGON: 140887871

Jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej jest ICP GROUP
Spdtka Akeyjna, ktdra powstata w 2007 roku jako Incentive
Concept Poland Spodtka z 0.0. Spodtka Komandytowa.
Przeksztatcenie formy prawnej nastagpito w dniu

1 pazdziernika 2011 roku i wynikato z:

* checi rozwoju preznie dziatajgcej firmy w branzy MICE,

* potrzeby ciggtego podwyzszania jakosci swiadczonych
ustug i zwiekszenia bezpieczeristwa funkcjonowania firmy
na rynku,

« checi wprowadzenia efektywnych i klarownych rozwigzan
stuzacych kontrahentom Spotki oraz

* planowanego pozyskania funduszy w drodze wejscia na
New Connect.

Spodtka przeksztatcona przejeta caty majatek spotki
przeksztatcanej i wstapita we wszelkie prawa i obowigzki spoftki
przeksztatcane).

Przedmiotem dziatania Spotki, wynikajacym z Umowy Spofki
i wpisu do rejestru jest przede wszystkim:

* dziatalnos¢ organizatordw turystyki i posrednikow
turystycznych,

« dziatalnos$¢ zwigzana z organizacja targow, wystaw
i konferenciji,

* prowadzenie pozostatej] dziatalnosci rozrywkowej
i rekreacyjnej,

* prowadzenie pozostatej dziatalnosci wspomagajace]
prowadzenie dziatalnosci gospodarczej.




Spodtka nie posiada oddziatow (zaktadow).
Dobra sytuacja finansowa pozwolita Spdtce
Swiadczyc¢ ustugi klientom, na ktoérych Spotce
zalezato ze wzgledu na skale ich dziatalnosci

i wolumen projektow jakie byty zlecane, ale
ktodrzy podczas rozmdw negocjacyjnych
narzucajg swoje warunki ptatnosci / dtuzsze
terminy, brak przedptat na ustugi/, ktére gdyby
nie dobra ptynnos¢ finansowa Spotki nie bytyby
mozliwe do zrealizowania,

Przychody ze sprzedazy ustug w roku
obrotowym 2017 r. wzrosty o 4 924,0 tys. PLN, tj.
0 18,41% w porownaniu do roku ubiegtego przy
rownoczesnym wzroscie kosztow dziatalnosci
operacyjne] 054340 tys. PLN tj. 0 21,43%

w stosunku do roku ubiegtego. W zwigzku

Z tym, Spotka za 2017 r. osiggneta wynik ze
sprzedazy w kwocie 870 tys. PLN, ktory jest
nizszy od wyniku z roku poprzedniego o 510,0
tys. PLN. Wynik ze sprzedazy za 2016r. wynidst
1380,2 tys. PLN.

W 2017 roku Spotka osiggneta zysk

z dziatalnosci operacyjne] w wysokosci 8851
tys. PLN tj. 0 205,0 tys. PLN mniejszy niz w roku
ubiegtym.

Zysk brutto za 2017 spadt w poréwnaniu z ro-
kiem ubiegtym 0 33,7% i wyniost 677,3 tys. PLN.

Osiggniety za 2017 rok zysk netto wyniost 518,6
tys. PLN i jest nizszy niz w roku ubiegtym o 33%,,
kiedy to zysk netto wyniost 774,3 tys. PLN.




Zestawienie podstawowych danych

finansowych osiggnietych za 2 ostatnie

lata przedstawia ponizsza tabela:

GRUPA 2017 2016
KAPITAL WEASNY 3.980.433,26 3.461.799,83
SUMA BILANSOWA 6.954.850,03 6.675.260,01
PRZYCHODY OGOLEM, 31.828.598,10 26.860.156,25
w tym:

- sprzedaz ustug 31.663.268,18 26.739.280,20

- pozostate przychody operacyjne 136.716,16 100.144,30

- przychody finansowe 28.613,76 20.731,75
KOSZTY OGOLEM 31.151.238,86 25.838.960,51
w tym:

- koszty dziatalnosci operacyjnej 30.793.145,27 25.359.127,70

- pozostate koszty operacyjne 121691,78 390.183,57

- koszty finansowe 236.401,81 89.649,24
ZYSK ZE SPRZEDAZY 870.122,91 1.380.152,50
é\gigichilﬁéfLNOSCI 885.147,29 1.09013,23
ZYSK BRUTTO 677.359,24 1.021195,74
ZYSK NETTO 518.633,43 774.291,63
RENTOWNOSC NETTO 1,64% 2,90%




CONCEPT PUBLISHING POLSKA SP. Z O.O.

- JEDNOSTKA ZALEZNA

siedziba:

02-681 Warszawa, Al. Wyscigowa 6
KRS: 0000216600

NIP: 13-250-52-17

REGON: 15800275

Concept Publishing Polska Sp. z o.0.
rozpoczeta dziatalnosc 7 wrzesnia 2004
roku na podstawie umowy sporzgdzonej
w formie aktu notarialnego w dniu 27
sierpnia 2004 roku w Kancelarii Notarialnej
Tadeusza Sojka w Warszawie przy ul.
Domaniewskiej 39A (Rep. A 6865/2004).

Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. jest
agencja specjalizujgca sie w tworzeniu
narzedzi content-marketingowych. Od 14

lat tworzy projekty typu custom publishing,
takie jak magazyny, katalogi, newslettery czy
raporty roczne oraz wszelkiego typu media
drukowane wykorzystywane do komunikacji
z konsumentami, partnerami biznesowymi
czy pracownikami.

Od 5 lat Concept Publishing Polska Sp. z o.0.
realizuje projekty content-marketingowe

do sieci i urzadzen mobilnych. Spotka
tworzy kilkadziesiat cyklicznych projektow
wydawniczych dla kilkunastu firm polskich

i miedzynarodowych. Wsrod klientow
znajduja sie m.in.;, Douglas Polska, Jeronimo
Martins Dystrybucja, Agrosimex, etc.

Spodtka nie posiada oddziatow (zaktadow).

W dniu 3 wrzesnia 2015 r, ICP Group Spodtka
Akcyjna w ramach poszerzania zakresu

_IGonceptPublishing

ustug swiadczonych klientom, zgodnie

z przyjeta strategig rozwoju firmy poprzez
zakup lub przejecie innych podmiotow
gospodarczych, nabyta na podstawie
Umowy sprzedazy udziatow 100% udziatow
w kapitale zaktadowym spotki Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0, stajac sie jej
jedynym witascicielem.

W ramach w/w transakcji ICP Group Spdtka
Akcyjna nabyta 2.692 udziaty o wartosci
nominalnej 50,00 PLN i tgcznej wartosci
134.600,00 PLN za cene nabycia
100.000,00 PLN.

Na dzien nabycia wartos¢ godziwa aktywow
netto Concept Publishing Polska Sp. z o.0.
byta ujemna i wynosita 360.846,67 PLN, co
spowodowato, iz w GK podczas konsolidagji
powstata wartosc firmy w kwocie
460.846,67 PLN.

ICP Group S.A. tuz po zakupie dokonato
dokapitalizowania Spotki w wysokosci
403.800 PLN, celem przywrdocenia

jej ptynnosci i zapewnienia dalszego

dynamicznego rozwoju.




Z dniem 8 listopada 2017 roku
nastgpito potgczenie spotki Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0. (spotka
przejmujgca) z ICP Content Sp. z 0.0.
(spotka przejmowana). Potgczenie
ksigg rachunkowych spotek tgczacych
sie zostato rozliczone metoda tagczenia
udziatow zgodnie z art. 44¢ ustawy

o rachunkowosci. Zastosowanie
metody byto mozliwe w zwigzku z tym
iz obie spotki byty kontrolowane przez
tego samego udziatowca i zalezne

od tej samej jednostki dominujacej
ICP Group S.A. Metoda taczenia
udziatow zgodnie z art. 12 ust. 3 pkt.

2 ustawy o rachunkowosci pozwala

i

na niezamykanie ksigg rachunkowych
spotki przejmowanej oraz nie sporzadza
sie sprawozdania finansowego za 2017
rok dla spotki przejmowanej. Zatem dane
finansowe Concept Publishing Polska

Sp. z 0.0. za 2017 rok zawierajg wszystkie
operacje finansowe ICP Content Sp. z 0.0.
za okres od 1 stycznia 2017 do 31 grudnia
2017r.

Zestawienie podstawowych danych
finansowych osiggnietych za 2 ostatnie lata
oraz dane porownawcze spotek tgczacych
sie (tj. dane skonsolidowane spdtek
potgczonych za 2016 rok) przedstawia
ponizsza tabela:

2017 2016
(POLACZONE  LORGWNAWCZE  (cPP)
(CPP 1 ICP CONTENT)

KAPITAE WEASNY (836.559,97) 62.853,41 250.644,87
SUMA BILANSOWA 1.804.435,79 3.163.436,93 1.778.418,98
PRZYCHODY OGOLEM, 6.973.292,97 12.607.874,53 7185.039,99
w tym:

- sprzedaz ustug 6.829142,73 12.360.946,03 7.064.803,51

- pozostate przychody operacyjne 144150,24 208163,32 81.471,30

- przychody finansowe 0,00 38.765,18 38.765,18
KOSZTY OGOLEM 7.872.706,35 12.601.731,91 6.756.927,37
w tym:

- koszty dziatalnosci operacyjnej 7.295.970,34 12.216.770,15 6.402.344,08

- pozostate koszty operacyjne 535.807,31 267.74790 257.684,92

- koszty finansowe 40.928,70 17.213,86 96.898,37
ZYSK/(STRATA) ZE SPRZEDAZY (466.827,61) 144.175,88 662.459,43
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (858.484,68) 84.591,30 486.245,81
ZYSK/(STRATA) BRUTTO (899.413,38) 6.142,62 428112,62
PODATEK DOCHODOWY 0,00 149.829,00 149.829,00
ZYSK/ (STRATA) NETTO (899.413,38) (143.686,38) 278.283,62




il B

ICP CONTENT SP. Z O.0.

@ICPCONTENT

- JEDNOSTKA ZALEZNA DO 8 LISTOPADA 2017

I

siedziba:

02-695 Warszawa, ul. Nowogrodzka 42
KRS: 0000270574

NIP: 521-342-04-44

REGON: 140802515

ICP Content Sp. z 0.0. powstata w 2007 roku
jako Incentive Concept Poland Spodtka z o.0.
dziatajgca w branzy turystycznej.

W dniu 20 lipca 2012 ., jednostka
dominujgca, nabyta 100% jej udziatow,
a w 2014 roku Spotka zmienita firme na
Pharma Concept Sp. z 0.0..

W zwigzku ze zmiang obszaru dziatalnosci,
a mianowicie rozwdj content marketingu
dla Towarzystw Medycznych i Organizacji
Zdrowia, Spotka zmienita firme na ICP

Content Sp. z 0.0..

W kontekscie niekorzystnej sytuacji finansowej
ICP Content Sp. z 0.0. Zarzad ICP Group SA
podjat decyzje o audycie, modyfikacji modelu
biznesowego oraz wdrozeniu operacyjnych
zmian. W nastepstwie tej decyzji na poczatku
2016 roku w Spodtce pojawit sie zewnetrzny
konsultant, ktory przeprowadzit audyt
sytuacji przedsiebiorstwa, w wyniku ktérego
zarekomendowat przytaczenie ICP Content
Sp. z 0.0. do Concept Publishing Polska

Sp. z 0.0.

ICP Content Sp. z 0.0. jest beneficjentem
Programu Operacyjnego Innowacyjna
Gospodarka, bedacym w okresie trwatosci
projektu dofinansowanego przez Polskg
Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci

w ramach dziatania 8.2 dotyczacego
wspierania wdrazania elektronicznego biznesu
typu B2B. W zwigzku z powyzszym przed
planowanym przejeciem przez Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0. Spotka ICP
Content Sp. z 0.0. wystgpita do Instytucji
Wdrazajacej projekt B2B z wnioskiem

0 wyrazenie zgodny na to potgczenie.

Dnia 21 lutego 2017 roku ICP Content Sp. z o.0.
otrzymata, od Instytucji Wdrazajacej projekt
B2B, pismo w ktérym Instytucja wyraza zgode
na przejecie praw i obowigzkow wynikajgcych
z podpisane] umowy o dofinansowanie

nr UDA-POIG.08.02.00-14-040/14-00 przez
firme Concept Publishing Polska Sp. z o.0.
Aneks do umowy o dofinansowanie zostat
podpisany dnia 12 grudnia 2017 roku., gdzie
jako beneficjent zobowigzany do realizacji
Projektu zgodnie z postanowieniami ww.
Umowy, wskazana zostata spdtka Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0.



Spodtka nie posiadata oddziatdw
(zaktadow).

Z dniem 8 listopada 2017 roku spotki
zalezne Concept Publishing Polska Sp.
z 0.0. oraz ICP Content Sp. z 0.0. zostaty
potgczone.

Rok 2016 byt ostaniem rokiem obrotowym,

za ktory spodtka przejeta byta zobowigzana

sporzadzi¢ sprawozdanie finansowe.

Zestawienie podstawowych danych

finansowych osiggnietych za 2 ostatnie lata,

za ktore spotka byta zobowigzana sporzadzic

sprawozdanie finansowe przedstawia

ponizsza tabela:

2016 2015

KAPITAL WEASNY (187.791,46) (15.721,46)
SUMA BILANSOWA 1.385.017,95 1.115.971,03
PRZYCHODY OGOLEM, 5.422.834,54 5.372.912,98
w tym:

- sprzedaz ustug 5.296.142,52 5.072.061,99

- pozostate przychody operacyjne 126.692,02 297.203,07

- przychody finansowe - 3.64792
KOSZTY OGOLEM 5.844.804,54 5.499.076,49
w tym:

- koszty dziatalnosci operacyjnej 5.814.426,07 5173.076,39

- pozostate koszty operacyjne 10.062,98 307.023,64

- koszty finansowe 20.315,49 18.976,46
ZYSK/(STRATA) ZE SPRZEDAZY (518.283,55) (101.014,40)
ZYSK/(STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (401.654,51) (110.834,97)
ZYSK/(STRATA) BRUTTO (421.970,00) (126.163,51)

ZYSK/(STRATA) NETTO

(421.970,00)

(126.163,51)

Wszystkie operacje finansowe Spotki ICP Content Sp. z 0.0. za okres od 1 stycznia 2017

do 31 grudnia 2017r. zostaty zawarte w danych finansowych Spotki Concept Publishing Polska

Sp. z 0.0. za 2017 rok.



Charakterystyka
Grupy Kapitatowe]

ICP Group SA to Grupa Kapitatowa,

w sktad ktorej wechodza agencje komunikadji
marketingowe] dziatajgce w czterech
komplementarnych obszarach zwigzanych
z tzw. marketingiem angazujgcym, tj.:

Incentive Marketing
Event Marketing
Content Marketing

NN N

Programy motywacyjne i wsparcia
sprzedazy.

Dzieki produktom i ustugom oferowanym
przez ICP Group SA klienci mogg efektywnie
zarzadzac relacjami z konsumentami, klientami
i partnerami biznesowymi lub wtasnymi
pracownikami.

Spotka realizuje projekty, ktérych celem jest:

» zdobywanie i zwiekszenie lojalnosci
konsumentow wobec marki,

«  budowanie trwatych wiezi z firma lub
marka klienta zaréwno w obszarze B2C jak
i B2B,

e inspirowanie i motywowanie teamaow
sprzedazowych klientow w celu
zwiekszania efektywnosci ich sprzedazy
i lojalnosci wobec pracodawcy,

* zaangazowanie i motywowanie
pracownikow, w celu poprawy retencji
i zwiekszenia efektywnosci.




Obszary ustug oferowane przez ICP Group SA zwigzane sg z podziatem

na poszczegolne unity biznesowe agencji. Sg one nastepujgce:

@ ICPINCENTIVE

Zajmuje sie planowaniem i realizacja
programow incentive travel dla konsumentow,
partnerow biznesowych lub pracownikow
firm. Celem, jaki realizuje ICP Incentive jest
zwiekszanie zaangazowania uczestnikow
tych projektdw, inspiracja i motywacja.

ICP Group SA jest jednym z liderow rynku
Incentive Marketingu w Polsce, a silng strong
jest kompleksowe i strategiczne podejscie
do motywowania. Obejmuje ono nie tylko
organizacje samego wyjazdu, lecz takze
komunikacje przed wydarzeniem, w trakcie

i po wydarzeniu.

@ICPEVENTS

Zajmuje sie kreacja i organizacjg eventow

W oparciu o nowoczesng filozofie marketingu
doswiadczen. Tego typu podejscie zaktada
dostarczanie uczestnikom emocji, przezyc,
wptywania na zmysty i zachecania do
interakgcji. Skupiamy sie na maksymalizacji
efektow, gtownie dzieki wykorzystaniu
nowoczesnych narzedzi komunikacji i content
marketingu. Aktywnosci realizowane przez
ICP Events skierowane sg do konsumentow,
klientow i pracownikow firm.

@ ICPPOLAND CONCEPT

Zajmuje sie obstuga rynku krajowego dla
firm zagranicznych w obszarze Incentive
I Event Marketingu (tzw. DMC - Destination
Management Company). Zespot ekspertdow
w Polsce oraz przedstawicieli na rynkach

zagranicznych zajmuije sie organizacja
programow motywacyjnych, kongresow,
konferencji i innych wydarzen dla firm

I instytucji, ktdre ulokowane sg poza Polska.

e ICPMOTIVATION

Zajmuje sie organizacja programow
wsparcia sprzedazy i motywacji. Analizuje
potrzeby, tworzy strategie oraz wdraza
narzedzia utatwiajagce zwiekszenie sprze-
dazy i realizacje celow biznesowych.

ICP Motivation tworzy projekty, ktore

nie tylko podnosza wynik sprzedazowy,
ale dodatkowo umozliwiajg zmiane postaw
pracownikow i menedzerdw handlowych.
Dodatkowo wspomaga klientow ustugami
konsultacyjnymi, badawczymi

I strategicznymi.




®ICPPHARMA

Zajmuje sie obstuga rynku farmaceutycznego
w zakresie organizacji konferencji, sympozjow
naukowych, szkolen i kongresow medycznych.
W oparciu o wieloletnie doswiadczenie,
ZNajomosc branzy oraz regulacje compliance

i prawo farmaceutyczne oferuje rozwigzania
eventowe, digitalowe i contentowe wspierajg
dziatania firm farmaceutycznych.

_IGonceptPublishing

Agencja specjalizuje sie w tworzeniu
projektow typu content marketing, takich
jak custom publishing, aplikacje mobilne
Czy serwisy www oparte na tresciach.
Publikowane tresci sg traktowane jako
narzedzia marketingowe, ktorych zadaniem
jest skuteczna realizacja wyznaczonych
celow biznesowych klientow. Agencja tworzy
rowniez strategie i platformy komunikacji
oparte na narzedziach contentowych

o charakterze on-line i off-line (w tym social
media, video-content, virtual reality).



A

Struktura wtasnosci
kapitatu podstawowego

jednostki dominujace]

Kapitat zaktadowy Spotki w roku obrotowym nie ulegt zmianie,
na 31 grudnia 2017 r. wynosit 533.746,80 PLN i dzielit sie na 5.337.468
akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN (dziesie¢ groszy) kazda, w tym:

4149.760 akgji imiennych serii A, uprzywilejowanych co do gtosu,
w ten sposob, iz kazdej uprzywilejowanej akcji przystugujg dwa gtosy,

970.240 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

217.468 akgji zwyktych na okaziciela serii C.

Struktura wtasnosci kapitatu oraz prawa gtosu na dzien 31 grudnia 2017 roku

wygladata w nastepujacy sposob:

) ILOSC LACZNA UDZIAL ILOSC PRAWO

WSPOLNIK POSIADANYCH WARTOSC % POSIAPANYCH GLOSU
AKCJI AKCJI (PLN) W KAPITALE GLOSOW W %

CARMEX LTD 3.842.560 384.256,00 71,99 7.685.120 81,00
Iwona Michniewicz 102.400 10.240,00 1,92 204.800 216
Krzysztof Michniewicz 55.200 5.520,00 1,04 10.400 116
Ranaz Investments LTD 1119.355 1M1.935,50 20,97 1.268.955 13,38
Akcje na okaziciela 217.953 21.795,30 4,08 217.953 2,30
RAZEM 5.337.468 533.746,80 100,00% 9.487.228 100,00%




Reprezentac)

Organem zarzadzajacym Emitenta jest Zarzad.

Zgodnie ze Statutem Spodtki, do sktadania oswiadczen i podpisywania pism w imieniu Spotki sg

uprawnieni Prezes Zarzadu - jednoosobowo albo dwdch Cztonkow Zarzadu - tgcznie albo Cztonek

Zarzadu dziatajacy tacznie z Prokurentem.

W roku obrotowym sktad Zarzadu byt nastepujacy:

Krzysztof Michniewicz - Prezes Zarzadu,
Rafat Plewinski - Cztonek Zarzadu,

N

Anna Elzbieta Tederko - Cztonek Zarzadu do 03 kwietnia 2017r.,
Grzegorz Tomasz Hilt - Cztonek Zarzadu od 15 marca 2017r. do 28 czerwca 2017r.

Z dniem O3 sierpnia 2017r. powotano w Spotce Prokurenta - Mariole Sobiera;.

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ
Prezes Zarzadu

Absolwent wydziatu Turystyki | Rekreacji
AWF w Poznaniu. Ukonczyt podyplomowe
studia Zarzadzania w Wyzszej Szkole
Zarzadzania | Marketingu w Warszawie.
Odbyt rowniez liczne szkolenia krajowe

i zagraniczne m.in. w zakresie budowania
strategii, przywodztwa oraz zarzadzania
projektami. Ponadto ukonczyt kurs dla
kandydatow na cztonkdow rad nadzorczych.
W latach 1995 - 1999 pracowat w British
American Tobacco bedac odpowiedzialnym
za zarzadzanie markami lokalnymi oraz
marketingiem handlowym. W latach
1999-2002 - petnit funkcje Dyrektora
Sprzedazy Air Tours Poland Group Ltd.
sprawujac bezposredni nadzor operacyjny
nad sprzedaza i marketingiem. Od 2002

r Dyrektor Generalny i Prezes Zarzadu

w ICP Group S.A. Jest cztonkiem SITE,

MPI, IMA, SOIT. Ekspert w dziedzinie
Incentive marketingu, laureat nagrody
Osobowosc¢ Roku miesiecznika branzowego
MICE Poland oraz zdobywca Crystal

Award w miedzynarodowym konkursie
organizowanym przez stowarzyszenie

SITE. Od 2009 v-ce prezes Stowarzyszenia
Organizatorow Incentive Travel.

Krzysztof Michniewicz, Prezes Zarzadu
posiada 55.200 akgji, stanowigcych 1,04%
w kapitale zaktadowym i uprawniajgcych do
116% gtosow na WZA.

tacznie Krzysztof Michniewicz wraz
podmiotami powigzanymi: Carmex
Investments Limited, oraz Iwong
Michniewicz posiada 4.000.160 akcji,
stanowigcych 74,95% w kapitale
zaktadowym i uprawniajgcych 84,32%
gtosow na WZA.
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RAFAL PLEWINSKI
Cztonek Zarzadu

Rafat Plewinski jest absolwentem wydziatow
ekonomii Uniwersytetu Gdarskiego

i Aalborg Universitet w Danii. Kariere
zawodowa rozpoczat w marketingu
miedzynarodowych firm FMCG i farma-
ceutycznych, gdzie odpowiadat za tworze-
nie i realizacje catosciowych strategii
biznesowych dla znanych marek miedzy-
narodowych i polskich. Przez ostatnie 14
lat petnit kluczowe funkcje w agencjach
ustug marketingowych zajmujacych sie
zagadnieniami nowoczesnej komunikacii,
w tym przede wszystkim w zakresie
content marketingu, PR czy mediow inter-
netowych i mobilnych. Specjalizuje sie
przede wszystkim w strategicznej obstudze
i rozwoju klientow, sprzedazy i pozyskiwaniu
nowych klientow B2B, marketingu

B2B oraz tworzeniu i implementacji
nowoczesnych strategii rozwoju agencji
ustug marketingowych. W ICP Group SA
petni funkcje Dyrektora Zarzadzajgcego,
odpowiedzialnego za wdrozenie

nowej strategii sprzedazy, z naciskiem

na nowoczesne metody pozyskania
klientow oraz stworzenie i wprowadzenie
strategii marketingowej firmy. Do jego
obowigzkow nalezy rowniez budowa
nowych kompetencji biznesowych ICP
Group SA, w tym za rozwoj i zwiekszenie
konkurencyjnosci dotychczasowych ustug
oferowanych przez Grupe.

Organem zarzadzajacym jednostek
zaleznych:

* Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. oraz
+ |CP Content Sp. z o.0. (do dnia
potgczenia 8 listopada 2017r.)

jest Zarzad.

Zarzad Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.
od 4 listopada 2015 roku | przez caty 2016
rok byt jednoosobowy i Prezesem Zarzadu
od poczatku do chwili obecnej jest Krzysztof
Michniewicz. W dniu 4 stycznia 2017 roku
powotato Rafata Plewinskiego na Cztonka
Zarzadu. Rowniez w 2017 roku powotano
Prokurenta Mariole Sobieraj (prokura mie-
szana - wytacznie z jednym z cztonkdow
zarzadu).

W 2016 roku Zarzad ICP Content Sp. z o0.0.
byt jednoosobowy i Prezesem Zarzadu

od powstania Spodtki do chwili obecnej
jest Krzysztof Michniewicz. Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspolnikow ICP Content Sp.
Z 0.0. W dniu 4 stycznia 2017 r powotato
Rafata Plewinskiego na Cztonka Zarzadu.
Spotka Concept Publishing Polska

z dniem potaczenia tj. 8 listopada 2017 r.
przejeta wszelkie prawa i obowigzki spotki
przejmowane] ICP Content Sp. z 0.0. jako
nastepca prawny.
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Nadzorcza

Nadzorcza

Organem nadzorczym Spodtki jest Rada Nadzorcza.
W sktad Rady Nadzorczej ICP Group S.A. wchodzg
nastepujace osoby:

—y

N

«w

P

Stawomir Mikotaj Hybsz

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Dariusz Zbytniewski

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
tukasz Skalski

Cztonek Rady Nadzorczej,

Stephen Murphy

Cztonek Rady Nadzorczej od 26 kwietnia 2017r,
Marcin Wojcieszak

Cztonek Rady Nadzorczej od 31 stycznia 2018r,
Roger Adamowicz

Cztonek Rady Nadzorczej do 26 kwietnia 2017r.
Seweryn Jakubiec

Cztonek Rady Nadzorczej do 08 grudnia 2017r.

Obecnie Rada Nadzorcza dziata

w piecioosobowym sktadzie.
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SELAWOMIR HYBSZ
Przewodniczacy Rady Nadzorczej

,Charyzmatyczny lider z branzy FMCG/B2B/B2C z wieloletnim
doswiadczeniem w zarzadzaniu strategicznym w srodowisku
miedzynarodowym, procesach restrukturyzacji oraz sprzedazy

i marketingu.” Absolwent Uniwersytetu Ekonomiczno-
Socjologicznego w todzi (Ekonomia, kierunek Handel Zagraniczny).
Ponad 10 lat zwigzany z British American Tobacco, zaczynat jako
przedstawiciel handlowy, regionalny kierownik sprzedazy na kraj,
Dyrektor Sprzedazy i Trade Marketingu, konczyt jako Dyrektor
Zarzadzajacy | Prezes Zarzadu w strukturach miedzynarodowych.
Dyrektor zarzadzajgcy oraz Prezes Zarzadu Lyreco Polska. Obecnie
Dyrektor Handlowy, Vice Prezes spotek Konsalnet: Skorpion, Security.

DARIUSZ ZBYTNIEWSKI
Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Absolwent Wydziatu Ekonomicznego Uniwersytetu Gdanskiego
kierunek Handel Zagraniczny. Wiedze z zakresu biznesu pogtebiat
na Strathclyde University (Glasgow) oraz Norwegian School of
Economics and Business Administration (Bergen). Prace zawodowa
rozpoczat w Instytucie Koniunktur i Cen Handlu Zagranicznego
zajmowat sie zagadnieniami rozwoju polskiego eksportu
przetworczego oraz konkurencyjnosci polskich przedsiebiorstw.
Przez ponad 15 lat pracujgc w wiodacych swiatowych firmach
doradczych (Ernst & Young oraz Capgemini) odpowiadat za rozwoj
kompetencji tych organizacji w obszarze strategii, marketingu

i sprzedazy. Realizowat ztozone projekty restrukturyzacji oraz
transformacji biznesowej dla najwiekszych przedsiebiorstw
dziatajacych na rynku polskim oraz zagranica. Posiada rozlegte
doswiadczenia w doradztwie dla firm z wielu sektorow w tym
ustug, FMCG, przemystu farmaceutycznego. Od 2010 roku prowadzi
firme doradczg DZ Consulting i aktywnie wspiera przedsiebiorcow
W procesie opracowywania i wdrazania strategii.
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EUKASZ SKALSKI
Cztonek Rady Nadzorcze]

Absolwent Wyzszej Szkoty Biznesu - National Louis University

w Nowym Saczu (Wydziat Zarzadzania i Przedsiebiorczosci) oraz
Szkoty Gtownej Handlowe] w Warszawie (Wydziat Zarzadzania

i Marketingu). W latach 2000-2003 pracowat w firmie US
Pharmacia, kolejno na stanowiskach Junior Products Managera

i Products Managera, bedgc odpowiedzialnym za kategorie VMS.
W latach 2004-2005 petnit funkcje Cztonka Zarzadu firmy Custom
Publishing Polska odpowiedzialnego za sprzedaz, od 2006 do 2016
byt Wiceprezesem Zarzadu firmy Concept Publishing Polska oraz
Concept Interactive Polska odpowiadajgc w tym czasie za business
development. W okresie 2007-2008 zwigzany byt rowniez ze
specjalizujgca sie w produkcjach ATL Agencja Reklamowg Kolman
Advertising, gdzie petnit funkcje Cztonka Zarzadu. W latach 2012-
2016, Cztonek Zarzadu, w randze Wiceprezesa Zarzadu, notowanej na
rynku NewConnect grupy kapitatowej Liberty Group S.A., 2015-2016
cztonek rady nadzorczej notowanej na GPW spotki Drewex S.A.

STEPHEN MURPHY
Cztonek Rady Nadzorcze]

Pan Stephen Murphy jest Executive Coachem na poziomie Master
oraz konsultantem biznesowym, z ponad 30 letnim doswiadczeniem
menadzerskim w globalnych organizacjach, w tym 20 lat w Procter
& Gamble (od pracownika dziatu sprzedazy do GM), GM Coca-

Cola Inchcape Bottlers Russia, GM Reckitt Benckiser Polska, MD

PZ Cussons Polska + CEE. Managing Partner Clarity Consulting -
firmy zajmujacej sie konsultingiem oraz coachingiem wyzszej kadry
menadzerskie].

Pan Stephen Murphy ma doswiadczenie biznesowe w wiodagcych
organizacjach miedzynarodowych, kompetencje w zakresie rozwoju
kompetencji najwyzszej kadry zarzadzajace).
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MARCIN WOJCIESZAK
Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Marcin Wojcieszak jest adwokatem, doktorem nauk prawnych, z praktyka adwokacka od
2001 roku (wpis na liste adwokatow Okregowej Rady Adwokackiej w Poznaniu), jest takze
wyktadowcag w Szkole Wzornictwa Przemystowego w Poznaniu oraz w Okregowej Radzie
Adwokackiej w Poznaniu, cztonkiem komisji egzaminacyjnej przeprowadzajgcej egzamin
dopuszczajgcy do wykonywania zawodu adwokata (2017/2018).

W strukturze jednostek zaleznych:

. Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. oraz
. ICP Content Sp. z 0.0. (do dnia potaczenia 8 listopada 2017r.)

nie wystepuje organ Rady Nadzorczej, poniewaz nadzor nad Spdtkami jest bezposrednio

wiascicielski poprzez Walne Zgromadzenie - jedynym, 100% udziatowcem obu Spotek
jest ICP Group S.A.

Nabycie

akcji wtasnych

Nie wystgpito.
Spodtka nie posiada akgji wtasnych.




\/\/aZniejSié osiggniecia
w dziedzinie badan i rozwoju

Spodtka kontynuuje rozwo] w zakresie autorskiej
platformy do zarzadzania programami
motywacyjnymi. Platforma pozwala na sprawne
wdrozenie programu wsparcia sprzedazy,

a jednoczesnie daje mozliwosc na efektywne
wykorzystanie narzedzi komunikacji i interakgji
opartej o Content Marketing.

Platforma przeszta bardzo pozytywne testy

| zostata implementowana na state do oferty,
ktdra przedstawiana jest klientom.

Ponadto w minionym roku znaczgco wzrosto
aktywne uzytkowanie systemu CRM, ktorym
objeci sg wszyscy pracownicy operacyjni firmy.
System gromadzi informacje nt. klientow,

historii wspotpracy, a takze pozwala na biezgce

I efektywne estymowanie realizacji sprzedazy

w krotko i dtugoterminowym okresie, dzieki
czemu zarzadzanie sprzedazg staje sie tatwiejsze
I skutecznigjsze.

Dnia 14 czerwca 2017 roku spotka ICP GROUP
S.A. na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr
8070/2017 jako Fundator ustanowita fundacje
pod nazwa: Fundacja na rzecz innowacji

w farmacji i medycynie. Majagtek Fundagji
stanowi je] fundusz zatozycielski 5.000,00 PLN,
z czego Fundator przeznaczyt 3.000,00 PLN
na dziatalnosc¢ statutowa oraz 2000,00 PLN na

dziatalnos¢ gospodarcza.



Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia

Majgce znaczacy Wptyw na dziatalnosc

oraz wyniki

finansowe Grupy

Kapitatowe] ICP Group SA w roku

obrotowym,

lub ktorych wptyw jest

mozliwy w nastepnych latach

ICP Group SA jest cztonkiem krajowych
I miedzynarodowych organizacji zrzeszajgcych
liderow branzy:

MA
Incentive Marketing Associations,

SITE
Society of Incentive and Travel Execllence,

SOIT

Stowarzyszenie Organizatorow Incentive Travel.

ICP Group SA jako jedyna polska firma jest
zdobywca miedzynarodowej, prestizowe]
nagrody SITE Crystal Award (2-krotnie), nagrody
Motivation Masters, a takze jest czterokrotnym
laureatem konkursu na najlepsze projekty
branzowe MP Power Awards.

Rok 2017 to rowniez rok nagrod: 5-ty raz

Z rzedu spodtka otrzymata nagrode MP Power
Awards za najlepszy event w kategorii Event
Specjalny, za organizacje uroczystosci losowania
grup Mistrzostw Europy w Pitce Noznej UEFA
Euro Under 21. MP Power Awards powstat

Z potrzeby pokazania wartosci i efektywnosci
narzedzi z zakresu szeroko rozumianego

event marketingu, a ich promocja jest jednym

z gtownych zatozen konkursul.

ICP Group takze po raz drugi w historii wpisata
sie na liste najlepiej prosperujgcych matych

I Srednich firm na rynku zostajgc Gazela Biznesu.
Spodtka jest tez wpisana pod nr 509 do Rejestru
Organizatorow Turystyki i Posrednikow
Turystycznych Wojewodztwa Mazowieckiego.

W 2017 r. Grupa zrealizowata ponad

250 projektow w zakresie angazowania,
motywowania i nagradzania konsumentow,
partnerow biznesowych oraz pracownikow
klientow. Projekty te prowadzone byty dla
statych klientéw Grupy jak i nowo pozyskanych.

Realizowane projekty obejmowaty przede
wszystkim obszar MICE, gdzie ICP Group
organizowata szereg wydarzen dla swoich
wieloletnich klientow, jak i nowych klientow, m.in.
Miedzynarodowe Targi Muzyki Swiata WOMEX
(wspotorganizowane z miastem Katowice), ktore
przyciggnety kilka tysiecy uczestnikow z catego
Swiata.



Wazniejsze okolicznosci lub zdarzenia

Majgce znaczacy Wptyw na dziatalnosc
oraz wyniki finansowe Grupy

Kapitatowe] ICP Group

SA w roku

obrotowym, lub ktorych wptyw jest

mozliwy w nastepnych

latach e

Ponadto w 2016 r. zostata przeprowadzona
zmiana identyfikacji wizualnej firmy oraz
wdrozenie nowej strategii marketingowej Grupy
opartej o hasto ,Angazujemy”.

Celem tej strategii byta budowa Swiadomosci
firmy i jej ustug wsrod obecnych i potencjalnych
klientow oraz zbudowanie wizerunku w oparciu
o atrybut zaangazowania.

Filozofia angazowania jest gtownym elementem
wizji ICP Group. Agencja jest liderem rynku
marketingu angazujgcego, ktorego gtowng
zasada dziatania i osiggania celdow biznesowych
jest zaangazowanie grupy docelowe;.
Angazowanie jest rowniez filozofig pracy

i obstugi klienta w ICP Group. Agencja skupia
sie na petnym zaangazowaniu pracownikow

w prace, ktdre ma nie tylko byc¢ skuteczne, ale
rowniez satysfakcjonujgce i przyjemne.

| po raz pierwszy w swojej historii agencja ICP
Group SA otrzymata wyrdznienie w konkursie
Szpalty Roku (za najlepsze nagrody content
marketingowe w Polsce) za projekt custom
publishingowy skierowany do klientow
zatytutowany ,Angazownik™).
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Grupa Kapitatowa ICP Group SA za rok obrotowy 2017 osiggneta,

w porownaniu do lat ubiegtych, nastepujgce przychody, koszty i wyniki:

2017 2016 % 2017/2016

KAPITAL WEASNY 2.243.538,90 2.721.924,94 82,42
SUMA BILANSOWA 7.100.246,93 8.344.004,09 85,09
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 3.067.771,56 3.335.594,96 91,97
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 1.390.297,45 1.756.610,15 79,15
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 3.881.664,67 4.635107,80 83,74
PRZYCHODY OGOLEM, 38.772.972,97 39.434.476,54 98,32
w tym:

- sprzedaz ustug 38.492.410,91 39100.226,23 98,45

- pozostate przychody operacyjne 275.746,62 295.209,30 93,41

- przychody finansowe 4.815,44 39.041,01 12,33
KOSZTY OGOLEM 38.995.02711 38.407.138,18 101,53
w tym:

- koszty dziatalnosci operacyjnej 38.083.995,83 37.562.799,53 101,39

- Pozostate koszty operacyjne 657.499,09 657.931,47 99,93

- koszty finansowe 253.532,19 186.407,18 136,01
ZYSK ZE SPRZEDAZY 408.415,08 1.537.426,70 26,56
ZYSK Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ 26.662,61 1174.704,53 2,27
ZYSK BRUTTO (222.057,14) 1.027.338,36 - 21,61
ODPIS WARTOSCI FIRMY 97.606,09 101.489,88 96,17
ZYSK NETTO (478.386,04) 529.115,37 -90,41
RENTOWNOSC NETTO -1,24 1,35




Stabsze wyniki finansowe Grupy
Kapitatowe] za 2017 rok wynikajg
gtownie ze stabszej kondycji finan-
sowe]j spotki zaleznej (utrata kluczo-
wych klientow w spotce CPP), co
stanowi sytuacje przejsciowa. Zysk
ze sprzedazy za 2017 rok wyniost

= g —— £

408,4 tys. PLN i jest nizszy niz w roku

ubiegtym. Skonsolidowana strata
netto za rok 2017 plasuje sie na pozio-
mie 478,4 tys. PLN.
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Suma bilansowa Grupy Kapitatowe]
ICP GROUP S.A na dzien 3112.2017 r.
wynosita 7100,2 tys. PLN i byta nizsza

Sy

0 14,9% w stosunku do roku ubiegtego,
kiedy to wynosita 8.344,0 tys. PLN.
Rdéznica w wysokosci sumy bilansowej
wynika ze spadku aktywow trwatych

o kwote 4277 tys. PLN i kapitatow
wtasnych o kwote 478,4 tys. PLN,

z rownoczesnym zmnigjszeniem akty-
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wow obrotowych o kwote 816,1 tys.
PLN oraz zobowigzan i rezerw na
zobowigzania o kwote 765,4 tys. PLN.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 R.
PO STRONIE AKTYWOW WYKAZUJE:

1. aktywa trwate w wysokosci 1.574,7 tys. PLN, na ktdére sktadaja sie:

a. wartosci niematerialne i prawne w kwocie 7521 tys. PLN,

b wartosc firmy obu jednostek zaleznych w kwocie 2535 tys. PLN,
C. rzeczowe aktywa trwate w kwocie 483,3 tys. PLN,

d aktywa z tytutu podatku odroczonego w kwocie 85,9 tys. PLN.

2. aktywa obrotowe w wysokosci 5.525,6 tys. PLN, na ktore sktadajg sie:

a. zapasy, w tym zaliczki na dostawy ustug w kwocie 4270 tys. PLN,

b naleznosci krotkoterminowe w kwocie 3.067,8 tys. PLN,

C. inwestycje krotkoterminowe w kwocie 1.390,3 tys. PLN,

d krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 640,5 tys. PLN.




Spadek aktywow trwatych o 21,4 %

w stosunku do roku ubiegtego, wynika
ze spadku wartosci netto rzeczowych
aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych.

Spadek aktywdw obrotowych

0 12,9 % w stosunku do roku ubiegtego,
wynika ze spadku naleznosci krot-
koterminowych o 2678 tys. PLN

i inwestycji krotkoterminowych

0 883,8 tys. PL, przy rownoczesnym
wzroscie krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych o 142,3 tys. PLN
oraz zaliczek na dostawy ustug

0 193,2 tys. PLN.

Spadek inwestycji krotkoterminowych
wynika ze spadku srodkdow pienieznych
na rachunkach we wszystkich spodtkach

Grupy Kapitatowej, w tym w spotce domi-
nujgcej o 218,7 tys. PLN, jak rowniez wyni-
ka z przesuniecia kwoty 517,5 tys. zt niepra-
widtowo prezentowanej w latach ubiegtych
z inwestycji krotkoterminowych do
naleznosci. Nastepnie utworzono odpis
aktualizujgcy naleznosci na wspomniang
kwote 5175 tys. zt w spdtce zaleznej.

Spadek naleznosci krotkoterminowych
Grupy Kapitatowej o 267,8 tys. PLN wynika
ze spadku naleznosci w spotce zaleznej
przy rownoczesnym wzroscie naleznosci
w spotce dominujgce;.

Wzrost krotkoterminowych rozliczen
miedzyokresowych wynika gtownie ze
wzrostu przedptat na przyszte projekty
w spotce dominujgce;.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NA DZIEN 31.12.2017 R.

PO STRONIE PASYWOW WYKAZUJE:

1. kapitaty wtasne w wysokosci 2.243,5 tys. PLN

2. zobowigzania i rezerwy na zobowigzania w wysokosci 4.856,7 tys. PLN,

na ktore sktadaja sie:

a. rezerwy na zobowigzania w kwocie 465,0 tys. PLN,
b. zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 3.881,7 tys. PLN,
C. rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 510,1 tys. PLN.

Zmniejszenie zobowigzan i rezerw na zobowigzania w grupie o 13,6% wynika gtownie

ze spadku zobowigzan krotkoterminowych w jednostce dominujacej ICP Group SA.



Opis istotnych

0OzYyCji pozabilansowych
W ujeciu podmiotowym,
orzedmiotowym

| wartosciowym

Nie wystepujg zabezpieczenia na majatku jednostek
tworzacych Grupe.

W Grupie wystepuja nastepujgce zabezpieczenia
i zobowigzania warunkowe:

* Umowa jednostki dominujacej o kredyt odnawialny

w rachunku biezgcym zabezpieczona jest petnomocnictwem
dla banku do rachunku biezacego i innych rachunkow
kredytobiorcy prowadzonych przez ten bank oraz dodatkowo
dla podwyzszenia linii kredytowej 0 1,5 min PLN gwarancjg de
minimis Banku Gospodarstwa Krajowego.

W zwigzku z zawarciem tej gwarancji zostat wystawiony

i podpisany weksel in blanco z deklaracja wekslowa
zabezpieczajaca te gwarancje.

* Jednostka dominujgca posiada Certyfikat gwaranciji
ubezpieczeniowe] AXA Towarzystwa Ubezpieczen

i Reasekuracji S.A. Gwarancja ta spetnia wymogi ustawy
o ustugach turystycznych z 29 sierpnia 1997 roku.

Polisa na rok 2017/2018 wazna od 16.05.2016 r. do 15.05.2018 r.
nr 03.517,699 z sumag gwarancyjng 3.150.000,00 PLN .

W zwigzku z zawarciem tej gwarancji ubezpieczeniowe]
zostaty wystawione i podpisane weksle In blanco - bez
protestu, z deklaracjami wekslowymi zabezpieczajace te
gwarancje. Weksel jest zwracany 360 dni po zakoriczeniu
okresu objetego gwarancja.



Opis istotnych

0OzyC|l pozabilansowych

W Ujeciu podmiotowym,
orzedmiotowym

| wartosciowym el

Na dziert 31 grudnia 2017 r. Spotka posiada nastepujgce
gwarancje bankowe stanowiace zabezpieczenie najmu nowej
powierzchni biurowej wykorzystywanej przez Spdtke na cele
prowadzonej dziatalnosci gospodarczej w budynku biurowym
Catalina Office Center w Warszawie, Aleja Wyscigowa 6:

- gwarancja bankowa wazna od 1512.2017 do 14.12.2018,
na kwote 52 273,62 PLN

- gwarancja bankowa wazna od 15.12.2017 do 14.12.2018
na kwote 26 94722 EUR

Na postawie umow leasingowych spdtka dominujgca
nabyta meble biurowe o wartosci 150.000,00 PLN oraz
komputery iMac Apple o wartosci 119.760,00 PLN. Umowy
leasingu operacyjnego na zakup komputerow oraz mebli
zostaty zawarte na okres 48 miesiecy i obejmujg okres od
listopada 2017 roku do pazdziernika 2021 roku. Leasing dla
celow podatkowych jak i rachunkowych kwalifikowany jest
jako leasing operacyjny na podstawie art. 3 ust. 6 ustawy

o rachunkowosci. Spotka ujmuje sktadniki majatku trwatego
bedace przedmiotem leasingu w ewidencji pozabilansowe.

Poza wyze] wymienionymi w Grupie Kapitatowej nie
wystepujg inne zobowigzania warunkowe.




'Zatrudnienie
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Przecietne zatrudnienie w roku obrotowym 2017 wyniosto 17 0sob, porownywalnie do roku 2016,

16 0sob. Ponadto liczba osob stale wspodtpracujgcych z Grupg wyniosta przecietnie 47 osob, zas

w roku ubiegtym 54 osoby:.

Finansowanie

Gtownym zrédtem finansowania w Grupie

Kapitatowej ICP Group S.A. sg dochody
wiasne, zobowigzania oraz kredyt odnawialny
w rachunku bankowym posiadany przez ICP
Group S.A.

Wynik finansowy Spotki dominujacej od
momentu przeksztatcenia formy prawne;

tj. od 201 roku byt pozostawiany w Spotce

I przeznaczany na kapitat zapasowy w petnej
wysokosci z wyjatkiem czesci wyniku
finansowego Spotki za 2013 rok, z ktdrego
zostata wyptacona dywidenda w kwocie
6939 tys. PLN a reszta w kwocie 36,2 tys. PLN
zostata przeznaczona na kapitat zapasowy
oraz czesci wyniku finansowego Spotki za 2015
rok, z ktorego zostata wyptacona dywidenda
w kwocie 480,4 tys. PLN, a reszta w kwocie
431 tys. PLN zostata przeznaczona na kapitat
zapasowy . W zwigzku z powyzszym kapitaty
wiasne ICP Group S.A. na koniec 2015 roku

w wysokosci 2.687,5 tys. PLN, uwzgledniajgc
wyptate dywidendy, stanowity pieciokrotnosc
kapitatu z jakim Spodtka rozpoczeta dziatalnose
po zmianie formy prawnej w 2011 roku

i stanowity 43% sumy bilansowe].

W 2016 roku kapitat zapasowy z podziatu zysku
ulegt dalszemu zwiekszeniu o 43.055,48 PLN
zgodnie z Uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 29 czerwca 2016 r. ktore
postanowito z wypracowanego zysku w 2015
roku, wyptaci¢ dywidende w wysokosci

0,09 PLN na jedng akcje tj. w tacznej kwocie
480.37212 PLN a pozostatg czesc¢ zysku

w kwocie 43.055,48 PLN przeznaczyc¢

na kapitat zapasowy Spotki.

W 2017 roku kapitat zapasowy z podziatu

zysku ulegt zwiekszeniu o 774.291,63 PLN
zgodnie z Uchwatg nr 6 Walnego Zgromadzenia
Wspolnikow z dnia 26 kwietnia 2017 r.

WZA postanowito przeznaczyc¢ caty zysk
wypracowany w 2016 rok na kapitat zapasowy.

W zwigzku z planowanymi inwestycjami
Zarzad ICP Group S.A. bedzie wnioskowat

0 pozostawienie w Spdtce wyniku finansowego
wypracowanego za 2017 rok i przeznaczenie
go na kapitat zapasowy, co spowoduje dalszy
wzrost kapitatow wiasnych, do wysokosci
3.980,4 tys. PLN i 572% sumy bilansowej.



Finansowanie e}

Zgodnie z aktualng umowag kredytowa, wazng
do 20 marca 2018 roku, Raiffeisen Bank
Polska SA udzielit Spotce limitu kredytowego
w wysokosci 3,5 min PLN.

Spotka nie korzysta stale z linii kredytowej
do finansowania biezace] dziatalnosci
gospodarczej. Kredyt stanowi jedynie
zabezpieczenie na wypadek ewentualnych
trudnosci finansowych lub zabezpieczen
gwarancji przetargowych, przez co pozwala
Spodtce startowac w duzych przetargach

i realizowac znaczace wolumenowo
projekty oraz obstugiwac klientow, ktorzy
wykorzystujgc swojg przewage rynkowa
narzucajg Spotce niekorzystne warunki
ptatnosci. Na dzien 31 grudnia 2017 roku
Spodtka posiadata zadtuzenia w wysokosci
99.626,29 PLN, zas na dzien 31 grudnia
2016 roku Spodtka nie posiadata zadtuzenia
z tytutu tego kredytu. Spotka nie ptaci za
niewykorzystany limit kredytowy:.

Spodtka stale korzysta z kart kredytowych

na finansowanie realizowanych projektow
do czasu otrzymania zaliczek od klientow
na poczet swiadczonych ustug. Zadtuzenie
z tytutu kart kredytowych sptacane jest na
biezgco w petne] wysokosci, wiec Spodtka nie
ponosi z tego tytutu kosztow odsetek.

Finansowanie dziatalnosci Grupy Kapitatowej
jest dobre i przebiega bez zaktdcen nawet

w sytuacji sporadycznych zatordw ptatniczych
u jej klientow. Zobowigzania krétkoterminowe
Grupy wynoszace na dzien 31.12.2017r.

w kwocie 3.881,7 tys. PLN zmnigjszyty sie

w porownaniu z 2016 rokiem o 16,3%.
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Wszystkie akcje ICP Group S.A. sg zrownane
w prawach do dywidendy.

Juz dwukrotnie wyptacano dywidende w spdtce
dominujacej:

« 7 zysku za rok 2013 wyptacono dywidende
w wysokosci 0,13 PLN na jedng akcje tj.
w tgcznej kwocie 693.870,84 PLN i

e 7z zysku za rok 2015 wyptacono dywidende
w wysokosci 0,09 PLN na jedng akcje tj.
w tgcznej kwocie 480.372,12 PLN.

Natomiast zysk za rok 2014 pozostawiono

w Spotce w zwigzku z planami inwestycyjnymi
dotyczacymi rozszerzenia zakresu swiadczonych
ustug poprzez zakup lub przejecie innego
podmiotu gospodarczego i wykorzystano

w 2015 roku na sfinansowanie zakupu Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0.

Jednakze zwigzku z planowanymi inwestycjami
w Grupie Kapitatowej Zarzad spotki dominujace]
zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy, aby zysk wypracowany za rok
2017 analogicznie jak w roku 2016, pozostawic
w Spotce i przeznaczy¢ go na kapitat zapasowy.



/darzenia istotnie
wptywajgce na dziatalnosc
jednostki, jakie nastgpity

W roku obrotowym, a takze

DO jego zakonczeniu, do dnia
zatwierdzenia sprawozdania
finansowego

Rada Nadzorcza ICP GROUP S.A. na posiedzeniu w dniu 31 stycznia 2018 roku podjeta Uchwate

nr 1, powotujgcag Pana Marcina Wojcieszaka na Cztonka Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza ICP GROUP S.A na posiedzeniu w dniu 31 stycznia podjeta takze Uchwate nr 2,
0 zawarciu umowy przedwstepnej zakupu nieruchomosci o wartosci 950.000,00 PLN, ktdra to
nieruchomosc jest nabywana przez Spdtke na cele inwestycyjne.




Kontynuacja dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ICP Group S.A. zamierza
istniec i rozwijac sie w przysztosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej zostato sporzgdzone
przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej w dotychczasowym zakresie
i skali, w dajacej sie przewidziec przysztosci.

W zwigzku z niekorzystnymi wynikami

w spotce zaleznej ICP Content Sp. z 0.0. za
ostatnie lata finansowe Zarzad ICP GROUP
S.A zatrudnit konsultanta do zbadania
przyczyn nieefektywnego dziatania spofki,
przeprowadzenia jej restrukturyzaciji

i ustalenia strategii dziatania na przysztosc.
W/w konsultant dokonat analizy struktury
organizacyjnej Spotki, zoptymalizowat

jg tworzac nowe stanowiska w pionie
bezposrednio generujgcym przychody

i ograniczajac ilos¢ nieefektywnych stanowisk
w pionie produkecyjnym, przy obstudze
marketingowych badan medycznych oraz
zarekomendowat potgczenie Spotki z Concept
Publishing Polska Sp. z 0.0. w zwigzku

z komplementarnymi zakresami swiadczonych

przez nie ustug.

Zarzad ICP GROUP S.A podjat decyzje

0 potaczeniu spodtek zaleznych | 26
pazdziernika 2016 roku wystgpit z Wnioskiem
0 wyrazenie zgody na przejecie ICP

Content Sp. z 0.0. przez Concept Publishing
Polska Sp. z 0.0.. W dniu 22 lutego 2017

roku Spdtka otrzymata pismo, w ktorym
Instytucja Wdrazajgca wyraza zgode

na potaczenie obu spodtek zaleznych oraz
przejecie praw i obowiazkdw wynikajgcych

Z podpisanej umowy o dofinansowanie nr
UDA-POIG.08.02.00-14-040/14-00 przez firme
Concept Publishing Polska Sp. z 0.0. jako spotke
przejmujagca ICP Content Sp. z o0.0.

Celem potaczenia byto usprawnienie zarzgdzania
oraz zwiekszenie efektywnosci gospodarowania
poprzez oferowanie klientom ztozonych

ustug. Obie tgczone spotki charakteryzujg sie
strategicznym podejsciem w kontekscie content
marketingu. Concept Publishing Polska Sp. z 0.0.
specjalizuje sie w tworzeniu publikacji typu
custom publishing, takich jak magazyny, katalogi,
newslettery czy raporty roczne. Tworzone
publikacje traktowane sg jako narzedzia
marketingowe, ktorych zadaniem jest skuteczna
realizacja wyznaczonych celow (np. sprzedaz,
lojalnose, wizerunek). W ramach swoich dziatan
Concept Publishing Polska sp. z 0.0. wspiera

sie dziataniami digital - sg to wydawnictwa

w wersji na tablety, nowoczesne technologie
(np. TAP2C), tworzenie | obstuga serwisow
internetowych oraz budowa aplikacji mobilnych
-w tym wykorzystujgcych technologie
rozszerzonej rzeczywistosci (AR). Dziatania
Concept Publishing Polska oraz ICP Content
uzupetniajg sie. Obie spdtki bazujg na podejsciu
content marketingowym. Concept Publishing
Polska prowadzi wiele dziatan tradycyjnych
wzbogaconych jedynie elementami digital. ICP
Content w wiekszym stopniu realizuje dziatania
digital.



Kontynuacja dziatalnosci el

Pomimo poczatkowych zatozen, iz procedura

potgczenia podmiotdow (rozpoczeta na
poczatku 2017 roku) sfinalizowana zostanie

w ciggu kilku miesiecy, caty proces zakonczony
zostat dopiero w listopadzie 2017 roku.
Przeciggajace sie zmiany organizacyjne
przedsiebiorstwa nie pozostaty niestety bez

wptywu na biezgca dziatalnos¢ Beneficjenta.
Kadra spotki, ktora zaangazowana byta

w obstuge procesu przeksztatcenia, nie mogta
bowiem w tym okresie w petni skoncentrowac
sie na dziataniach generujgcych przychody
spotki. Ponadto, start przedsiewziec, ktore spodtka
zamierzata rozpoczac juz jako nowy podmiot,
musiat zostac opodzniony do czasu sfinalizowania
przeksztatcenia. W efekcie przychody z tytutu
realizacji tych projektow i kampanii, planowane
do uzyskania jeszcze w 2017 roku, pojawia sie
dopiero w 2018 roku.

Powstate opdznienia przetozyty sie w efekcie
na osiggniecie w roku obrotowym nizszych
przychodow, a co za tym idzie nizszego zysku,
niz planowano jeszcze na poczatku 2017 roku.

W zwigzku z powyzszym zdaniem Zarzadu ICP
GROUP S.A. nie istniejg obecnie okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez jednostki tworzgce Grupe,
gdyz planowane potgczenie spotek zostato
sfinalizowane z dniem wpisu do KRS tj. 8
listopada 2017 roku.

Niemniej niezadawalajgce wyniki finansowe
Spotki CPP Sp. z 0.0. na dzien 3112.2017

roku wymusity na Zarzadzie w najblizszym
czasie niezwtoczne zastosowanie art. 233
kodeksu spotek handlowych , celem zwotania
Zgromadzenia Wspolnikow w celu powziecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki

i wdrozenia dziatan , ktore wptyng na poprawe
sytuacji finansowej Spotki CPP sp. z 0.0.



Charakterystyka polityki

w zakresie kierunkow
rozwoju Grupy Kapitatowej
|CP Group SA

W 2017 roku Zarzad zdecydowat o wprowadzeniu kolejnych zmian

w strukturze organizacyjnej, ktorych celem byto zwiekszenie efektywnosci,
wydajnosci a takze lepsza kontrola kosztow. Zmiana ta byta konsekwencjg
dynamicznego rozwoju i wzrostu zatrudnienia, co wymuszato
przedefiniowanie sposobu zarzadzania, linii raportowania i modelu pracy.

W przyjetych zatozeniach spdtka zmodyfikowata lub wprowadzita
nowe procesy i procedury dostosowane do wielkosci spotki i jej planow.
Proces HR - systemu zaszeregowania pracownikdow i standaryzacji
stanowisk.

*  Program motywacyjny dla pracownikow powigzany z realizacjg celow
biznesowych firmy.

«  System premiowy typu ,profit-share”.

¢ Przeniesienie do CRM procesow sprzedazy | przygotowania oferty.

*  Model komunikacji wewnetrznej.

W 2018 roku dziatania spotki koncentrowac sie beda na 3 obszarach, ktore
mMajg miec bezposredni wptyw na zwiekszenie przychodow spotki, tj:

*  QObszar nowego biznesu i rozwoju - zwiekszenie ilosci 0sob
bezposrednio zaangazowanych w proces pozyskania nowych klientéw
jak i zespodt, ktory bedzie rozwijat dotychczasowe produkty firmy oraz
rozwijat nowe.

o Obszar obstugi klientow - poprzez wprowadzenie nowych zasad
wspotpracy z obecnymi klientami w celu wzmocnienia wieloletnigj
wspotpracy i utrzymania na dtuzej klientow pozyskanych w roku
poprzednim.

*  Obszar marketingu - poprzez wprowadzenie dziatan majgcych na celu
kontynuacje zwiekszenia Swiadomosci firmy na rynku oraz budowaniu
wizerunku wsrod obecnych | potencjalnych klientow.




Charakterystyka polityki

. ’

w zakresie kierunkow

rozwoju Grupy Kapitatowe]

ICP Group SA el

Na rosngcg innowacyjnosc Spotki wptywacd bedzie:

* integracja istniejgcych i tworzenie nowych produktow,

« wdrozenie narzedzi informatycznych wspierajgcych rozwaoj
produktow (np. platforma do programow lojalnosciowych)

¢ wdrozenie nowych narzedzi IT usprawniajacych:
- zarzadzanie relacjami z klientami,
- zarzadzanie sprzedaza,
- realizacje ustug (np. aplikacje mobilne).

Czynniki ryzyka i zagrozenia

1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem,
w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnosc:

RYZYKO ZWIAZANE Z SYTUACJA promocyjnych. Pomimo obserwowanego

MAKROEKONOMICZNA w latach ubiegtych spowolnienia sprzedaz Grupy
wzrosta, co wskazywatoby iz ogdlna sytuacja

Sytuacja finansowa Grupy jest uzalezniona od rynkowa nie dotyczy klientow Grupy ICP, ktorzy

sytuacji ekonomicznej w Polsce i na swiecie. s3 silnymi gospodarczo podmiotami i skutecznie

Popyt na ustugi sprzedawane przez Grupe opieraja sie panujacej na rynku dekoniunkturze.

zwigzany jest gtdwnie z sytuacja finansowa Sytuacja ekonomiczna na swiecie moze

naszych klientow. Znaczne spowolnienie powodowac wzrost cen ustug Swiadczonych

tempa wzrostu gospodarczego powoduje przez Grupe, wiec aby temu przeciwdziatac,

w pierwszej kolejnosci ograniczenie wydatkow wymaga to duzego zaangazowania

na szkolenia i integracje pracownikow oraz organizacyjnego ze strony pracownikow

ograniczenie budzetow planowanych imprez Grupy aby cena Swiadczonych ustug byta



Czynniki ryzyka | zagrozenia gl

konkurencyjna dla klientow. Niemniej jednak
Spotka nie chce konkurowac tylko ceng, ale
takze jakoscig, innowacyjnoscig, strategig oraz
komplementarnoscia Swiadczonych ustug.

RYZYKO ZWIAZANE ZE ZMIANAMI
KURSOW WALUT

Gtownym zrédtem ryzyka walutowego jest
zakup ustug od zagranicznych kontrahentow.
Swiadczac ustugi w ramach ICP Incentive

nie sposob zabezpieczyc¢ sie przed ryzykiem
kursowym na zakupach, ale mozna
ograniczyc jego negatywne skutki poprzez
odpowiednie uwzglednianie ich w kalkulacji
cen swiadczonych ustug oraz negocjowanie
kursow zakupu walut. ICP Group S.A.
wprowadza nowe ustugi, w szczegdlnosci
pod marka ICP Poland Concept, dla ktorych
koszty wytworzenia w przewazajgcej mierze
ponoszone sg W krajowej walucie, dzieki
czemu udziat kosztéw ponoszonych w obcych
walutach w kolejnych latach moze sie
zmniejszac¢. Ponadto Spotka rozwija sprzedaz
eksportowa, aby poprzez zwiekszenie
przychodow ze sprzedazy denominowanych
w obcych walutach obcych bilansowac
przychody i koszty w walutach obcych i tym
samym ograniczac ryzyko zwigzane ze
zmiennoscig ceny walut obcych.

RYZYKO WZROSTU KONKURENCJI

Grupa dziata w warunkach rodzacej sie

silnej konkurenciji, gdyz wiele firm probuje

swoich sit na rynku ustug swiadczonych przez
Grupe Kapitatowg ICP GROUP S.A. Jednakze
znaczna czesc tych podmiotdw, ktore dziataja
na polskim rynku ma znacznie mniejsze
doswiadczenie w tym zakresie i oferuje ustugi

na nizszym poziomie, co powoduje duzg

rotacje ich klientow. Wysoki poziom obstugi
klienta jest silng strong Grupy, ktdra rozumiejac
wage zadowolenia klienta ze swiadczonych
ustug pod katem zwigzania go z Grupa, ma
opracowany system badania satysfakeji klienta
oraz budowania trwatych relacji z klientem.
Dzieki komplementarnosci ustug ICP Group
SA./"wszystko pod jednym dachem”/ Grupa
stale umacnia swoja pozycje i site konkurencyjna.
Nie ma jednak pewnosci, iz w przysztosci na
rynku nie pojawig sie inne podmioty prowadzace
podobng dziatalnos¢ lub obecnie funkcjonujace
na rynku podmioty nie umocnia swojej pozycji
stwarzajac ryzyko wzrostu konkurencji.

RYZYKO ZWIAZANE Z CZYNNIKAMI
LOSOWYMI

Istnieje ryzyko niezrealizowania zamowionych
ustug z powodu zdarzen losowych np. wybuch
pytu wulkanicznego na Islandii kilka lat temu
wstrzymat ruch lotniczy na kilka dni. Aby
zabezpieczyc¢ klienta przed dodatkowymi
kosztami lub likwidacjg imprezy z powodu
dziatania sity wyzszej lub sit przyrody ICP
GROUP S.A. posiada mozliwos¢ zaaferowania
klientowi ubezpieczenia na wypadek takich
sytuacji.
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2.Czynniki ryzyka zwigzane

z dziatalnoscig Grupy Kapitatowe;:

RYZYKO ROTACJI PRACOWNIKOW

Z uwagi na fakt, iz Grupa Kapitatowa ICP
GROUP S.A. swiadczy ustugi, zachowanie
ciggtosci dziatalnosci, a takze zatozonego
tempa rozwoju, w istotnym zakresie
opiera sie na wiedzy i doswiadczeniu jej
pracownikow i wspotpracownikow, ktorzy

sg najwazniejszym zasobem Grupy. Utrata
kluczowych pracownikow moze wptynac

na efektywnosc¢ prowadzonej dziatalnosci.

W celu wyeliminowania tego ryzyka Grupa
prowadzi odpowiednig polityke kadrowg
oparta na zaspokajaniu potrzeb zawodowych
i socjalnych pracownikdow i wspotpracownikow
poprzez program motywacyjno - bonusowy
oraz zapewnienie opieki medycznej.

RYZYKO NIEWYPLACALNOSCI KLIENTOW

Aby zminimalizowac ryzyko niewyptacalnosci
klientow, Grupa ma ustalony system pobierania
zaliczek od klientow na poczet przysztych
ustug oraz sprawnie dziatajgca procedure
monitorowania terminowosci zaptat zarowno
zaliczek jak i naleznosci za Swiadczone ustugi.
Dzieki sprawnemu procesowi monitorowania
i Sciggania naleznosci oraz korzystaniu

z kart kredytowych sptacanych na biezgco

w petniej wysokosci zadtuzenia Grupa nie
ponosi kosztow odsetek i nie ma problemow
z ptynnoscia finansowa.

RYZYKO UTRATY KLUCZOWYCH KLIENTOW

W celu wyeliminowania utraty kluczowych
klientow i zapewnienia diugotrwate] wspotpracy
z klientami, dla ktorych sprzedaz ustug stanowi
znaczacy udziat w strukturze przychodow,
nacisk ktadziony jest na swiadczenie Klientom
kompleksowych ustug oraz podpisywanie
dtugoterminowych umow. Ponadto tworzony
jest program budowania i utrzymywania
trwatych relacji z klientami.

Warszawa 08.03.2018 r.

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ

Prezes Zarzadu

RAFAL PLEWINSKI
Cztonek Zarzadu




Sprawozdanie niezaleznego

biegtego rewidenta z badania
rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowe] ICP Group SA
za okres od 01.01.201/ .

do 31.12.2017 r.

Dla Rady Nadzorczej
| Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki ICP GROUP SA
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Przeprowadzilismy badanie zatgczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
grupy kapitatowej (dalej ,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”), ktorej jednostkg dominujaca
jest Spotka ICP GROUP S.A. z siedziba w Warszawie (dalej ,Spdtka dominujgca”) za okres od
01.01.2017r. do 3112.2017r, na ktore sktadajg sie:

. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego;
. skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieri 3112.2017 r., ktory po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie suma; 7.100.246,93 zt;
. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2017 r.

do 3112.2017 r. wykazujacy strate w wysokosci: (478.386,04) zt;
. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres

od 01.01.2017 r. do 3112.2017 r. wykazujgce zwiekszenie kapitatu

wiasnego o kwote: 478.386,04 zt;
. skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych za okres

od 01.01.2017 r. do 3112.2017 r. wykazujacy zmniejszenie

stanu srodkow pienieznych o kwote: 366.312,70 zt;

. dodatkowe informacje i objasnienia.



Odpowiedzialnos¢ Zarzadu
jednostki dominujace]

| cztonkow Rady Nadzorczej
jednostki dominujgce;

za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujgcej jest odpowiedzialny

za sporzadzenie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, za jego rzetelng
prezentacje zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.
U. z 2018 r. poz. 395) (,ustawa o rachunkowosci”),
przyjetymi zasadami (polityka ) rachunkowosci
oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa

a takze statutem Spotki Dominujace). Zarzad
Spdtki Dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za
kontrole wewnetrzna, ktorg uznaje za niezbedng
dla sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem

lub btedem.

Zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci
(tekst jednolity: z 2018r. p0z.395), Zarzad oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki Dominujacej sa
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.




Odpowiedzialnosc
Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii

o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie

Z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy
0 rachunkowosci i przyjetymi zasadami
(polityka) rachunkowosci.

Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzilismy stosownie do
postanowien:

1 ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 roku
poz. 1089 z podzn. zm.) (,ustawa o biegtych
rewidentach”),

2) Krajowych Standarddw Rewizji Finansowe]
w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow
Badania przyjetych uchwata nr 2783/52/2015
Krajowe] Rady Biegtych Rewidentow z dnia 10
lutego 2015 r. z pozZN. zmM.

Regulacje te wymagajg przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania

i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby
uzyskac¢ wystarczajaca pewnosd,

ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu
procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow
badania kwot i ujawnien w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym. Dobdr procedur
badania zalezy od osadu biegtego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka
istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego
oszustwem lub btedem. Dokonujgc oceny
tego ryzyka biegty rewident bierze pod
uwage dziatanie kontroli wewnetrznej,

w zakresie dotyczacym sporzadzania

i rzetelnej prezentacji przez Spotke
Dominujgca skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach
procedur badania, nie zas wyrazenia opinii
na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej
Jednostki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych
przez Zarzad Spotki Dominujgce] wartosci
szacunkowych, jak rowniez ocene ogolne;
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia

co do przysztej rentownosci badanej Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci
prowadzenia spraw Grupy Kapitatowej przez
Zarzad Spdtki Dominujgcej obecnie lub

W przysztosci.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez
nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.



Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowe] na dziert 3112.2017/r. oraz
jej wyniku finansowego za okres od
01.01.2017r. do 3112.2017r., zgodnie
Z majacymi zastosowanie przepisami
ustawy o rachunkowosci i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci,

* jest zgodne co do formy i tresci
z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg
przepisami prawa i statutem Spotki
Dominujgce.

Uzupetniajgce
objasnienie

Grupa Kapitatowa za rok obrotowy
2017 poniosta strate netto w wysokosci
478.386,04 zt. Wptyw na poniesiong strate
miaty wyniki uzyskane w Spodtce zaleznegj
Concept Publishing Polad Sp. z 0.0..
Poniesiona strata przez Spotke zalezng za
2017 rok wyniosta 899.413,38 zt. W zwigzku
Z niezadawalajgcymi wynikami finansowymi
Spoétki CPP Sp. z 0.0. na dzien 3112.2017 roku
(ujemna wartosc¢ kapitatu wtasnego) Zarzad
Spotki powinien niezwtocznie, w zwigzku z art.
233 kodeksu spotek handlowych zwotac
Zgromadzenie Wspolnikow w celu powziecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spotki.

W pazdzierniku 2017 roku Spodtka
Dominujgca nabyta sprzet informatyczny
i wyposazenie biurowe na podstawie
uMmow leasingu operacyjnego o tgczne;
wartosci netto: 269.760,00 zt. Spdtka
przy ewidencji ksiegowej leasingu
spetniajgcego warunki wskazane

w art. 3 ust. 4 ustawy o rachunkowosci
skorzystata z dopuszczonego uproszczenia
o ktorym mowa w art. 3 ust.6 tej ustawy
0 rachunkowosci.

Spdtka Dominujgca zgodnie z zawartg
umowa w dniu 10.08.2012 r. udzielita pozyczki
jednostce powigzanej poza zakresem
prowadzonej dziatalnosci, w tacznej kwocie
wraz z odsetkami na dzien 3112.2017r.

w wartosci 757.516,81 zt. Pierwsza rata
pozyczki zgodnie z podpisanym aneksem
dotyczacym karencji w sptacie kapitatu

i odsetek od pozyczki ma zostac wptacona
do dnia 30.06.2018 roku.



Anych viymogow prava 1B
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Opinia na temat
sprawozdania z dziatalnosci

Nasza opinia o rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowse.
Za sporzadzenie sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowig-
zujgcymi przepisami prawa odpowiedzialny jest
Zarzad Spotki Dominujgcej. Ponadto Zarzad
oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spotki
Dominujacej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej spetniato wymagania przewidziane
w ustawie o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o biegtych
rewidentach jestesmy zobowigzani
sformutowac opinie, czy sprawozdanie

z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] zostato
sporzgdzone zgodnie z przepisami prawa oraz
czy jest zgodne z informacjami zawartymi

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowig-
zani sformutowac oswiadczenie, czy

w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej

i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia,

a w przypadku ich stwierdzenia wskazac
na czym one polegaja.

Naszym zdaniem sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zostato sporzadzone
zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami
i jest zgodne z informacjami zawartymi

w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto, oswiadczamy,

iz w swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej

i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawo-
zdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe]
istotnych znieksztatcen.

Warszawa, dnia 09 marca 2018 roku

W imieniu:
Grazyna Cichosz KANCELARIA AUDYTORSKA
Firma audytorska uprawniona do badania

sprawozdan finansowych pod numerem 2770

Kluczowy Biegty Rewident
Grazyna Cichosz
nr ewid w rej. KRBR 9878



Oswiadczenia

/arzadu

Oswiadczenie Zarzadu ICP Group SA
dotyczgce biegtego uprawnionego
do badania rocznych sprawozdan
finansowych

Zarzad ICP Group S.A. oswiadcza, ze biegty uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za okres 2017 roku, zostat wybrany zgodnie
Z przepisami prawa oraz ze spetniat warunek wyrazenia bezstronnej

I niezaleznej opinii 0 badaniu, zgodnie z wtasciwymi przepisami

prawa krajowego.

Warszawa 14.03.2018 .

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ

Prezes Zarzadu

RAFAL PLEWINSK]
Cztonek Zarzadu
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Oswiadczenia

Oswiadczenie Zarzadu

ICP Group SA w sprawie rzetelnosci
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za 2017 rok

Zarzad ICP Group S.A. oswiadcza, ze wedtug najlepszej wiedzy
Zarzadu Spotki, roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2017 rok i dane pordwnywalne za 2016 rok wraz z opinig | raportem

Z badania sprawozdania finansowego, sporzadzone zostaty zgodnie

Z przepisami obowigzujgcymi Spotke oraz, ze odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Grupy
Kapitatowe] ICP Group S.A. oraz jej wynik finansowy a takze, ze
sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej ICP Group S.A.
zawiera prawdziwy obraz sytuacji Grupy Kapitatowej ICP Group S.A,

w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Warszawa 14.03.2018 r.

KRZYSZTOF MICHNIEWICZ

Prezes Zarzadu

RAFAL PLEWINSKI
Cztonek Zarzadu




Wynagrodzenie

Autoryzowanego
Doradcy

Wynagrodzenie z tytutu petnienia funkgji
Autoryzowanego Doradcy dla Invest Concept
Sp. z 0.0. w 2017 roku wyniosto 24.000 zt.

Wynagrodzenie
Zarzadu | Rady
Nadzorcze]

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia
2017 r. wynagrodzenie Zarzadu wyniosto
30.000,00 PLN.

Zgodnie z Uchwata nr 19 WZA z 29 czerwca
2016 r. wprowadzono wynagrodzenie

dla cztonkéw Rady Nadzorczej. W roku
obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2017 r.

za posiedzenia Rady Nadzorczej w 2017 roku
wynagrodzenie dla cztonkow Rady Nadzorczej
wyniosto 28.000,00 PLN.
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REGON: 140887871
NIP: 521 342 56 25
KRS: 0000398701
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