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1. OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY
KAPITALOWEJ HARPER HYGIENICS S.A. WRAZ ZE WSKAZANIEM
NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN W OKRESIE 1.01.-30.09.2017

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2017 nastgpily istotne zmiany wiascicielskie w Grupie
Kapitatowej Harper Hygienics S.A. (,Grupa”). Pakiet blisko 60% akcji Harper Hygienics S.A. (,Spoétka”)
nalezacy do dotychczasowego wiodgcego akcjonariusza, Radville Investments zostat zakupiony przez
totewskg Spétke SIA iCotton (,iCotton”) (raport biezacy nr 14, 15§ 16 /2017 z dnia 15 marca 2017r.).
Nastepnie w wyniku zakonczenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spétki w dniu 23
czerwca 2017 r. Spotka iCotton osiggneta prég 66% akcji Spotki i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Zmiany wiascicielskie zostaty odzwierciedlone w zmianie sktadu Rady Nadzorczej spétki, Zarzadu a
takze przyniosty zmiany w strukturze kapitatlowej Grupy.

W dniu 28 wrzes$nia 2017 Zarzad spotki Harper Hygienics S.A. otrzymat oswiadczenie o rezygnacji z
petnienia funkcji cztonka w Radzie Nadzorczej Spoétki od pana Mikhaila Murashko (raport biezacy nr
37/2017 z dnia 28 wrzesnia 2017 r.).

W dniu 31 pazdziernika 2017 r. zostat powotany do sktadu Rady Nadzorczej spotki Harper Hygienics
S.A. pan Dmitrii Renev (raport biezacy nr 43/2017 z dnia 31 pazdziernika 2017 r.).

Po rezygnacji Pana Roberta Neymanna z funkcji Prezesa Zarzadu (raport biezacy nr 17/2017 z dnia 15
marca 2017) stanowisko Prezesa Zarzadu objgt w dniu 20 czerwca 2017 Pan Rafat Szczepkowski
(raport biezacy nr 32/2017). W 21 sierpnia 2017 rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu ztozyla p.
Agnieszka Mastowska petnigca funkcje Dyrektora Finansowego (raport biezacy nr 35/2017 z dnia 21
sierpnia 2017 r.).

W czerwcu 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. ulegta zmianie. Z dniem 16
czerwca 2017 r. spotki zalezne: Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie oraz Harper
Production OOO z siedzibg w Jarcewie zostaty sprzedane przez Harper Hygienics S.A. do Optowaja
Mnogoprofilnaja Kompanija.

Efektem pozyskania inwestora branzowego byto wzmocnienie dystrybucji produktéw Harper Hygienics
S.A. na rynkach Europy Wschodniej. W trzecim kwartale Grupa zanotowata we wszystkich segmentach
wzrost sprzedazy o 38% w ujeciu rok do roku w poréwnaniu z 1% wzrostem w pierwszym potroczu 2017
r. Pozytywny trend zanotowano na rynku rosyjskim (wzrost sprzedazy o 4,8 min zt w poréwnaniu do 1H
2017) oraz w Europie Srodkowo-Wschodniej (wzrost o 6,7 min zt w poréwnaniu do 1H 2017).
Jednoczesénie sprzedaz na rynku polskim wzrosta o 50%, co jest efektem zwiekszonej sprzedazy w
kategorii chusteczek.

Zysk brutto na sprzedazy w trzecim kwartale poprawit sie w poréwnaniu do pierwszego pétrocza 2017
0 11,0 min zt, cho¢ nadal byt 0 15% nizszy niz w tym samym okresie roku poprzedniego. Jest to efekt
wzrostu cen surowcéw (w tym w szczegdlnosci wyczesow bawetnianych), zmiany struktury sprzedazy
pomiedzy segmentami a takze zmiana struktury pomiedzy kanatem B2B a sprzedazg do sieci
handlowych.

Pozytywnym efektem relacji z iCotton jest utrzymujgcy sie wzrost sprzedazy widkniny z linii Arvell w
kanale B2B przy dobrym rynkowym poziomie rentownosci.
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Aktualnie Zarzad Spotki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Grupie Kapitatowej,
ktérych celem jest z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa
i poprawa rentownosci. Jednoczesnie wraz z rosngcg sprzedaza, rosnie sita zakupowa Spotki, co
przetozy sie na poprawe warunkéw wspotpracy z dostawcami. Réwnolegle poprawiana jest efektywnos¢
operacyjna, ktéra przetozy sie na wyzszg rentownos¢ w przysztych okresach sprawozdawczych.

Wedtug danych Nielsen za okres 12 miesiecy zakonczonych w sierpniu 2017, na rynku polskim, Harper
Hygienics S.A. jest liderem we wszystkich kategoriach jako producent ,brandéw” i marek wiasnych.

Wg. danych z Nielsena za ostatni okres badawczy lipiec-sierpiet 2017 udziaty marek HH wzrosty:

e 0 0,4 p.p. vs ostatni rok (zmiana skumulowanych 12 miesiecy koriczac na ostatnim okresie
badawczym) w kategorii ptatkow

e 01,7 p.p. w kategorii patyczkow, tym samym powiekszajgc dystans do innych brandowych
konkurentow (Bella, Velvet), ktérych udziaty w rynku spadh

e 00,1 p.p. vs ostatni rok w kategorii $ciereczek gospodarczych

Miedzy innymi z wysokg pozycjg marek Cleanic, Kindii i Presto Grupa kierowana przez Pana Rafata
Szczepkowskiego wigze swoje plany rozwojowe na najblizsze lata. Ponadto korzystajac z solidnych
podstaw wzrostu jakimi sg integracja pionowa (od produkcji wkasnych naturalnych i syntetycznych
widknin przez konwertowanie ich na wysokiej jakosci wyroby gotowe) jak i pozycji rynkowej, Harper
Hygienics S.A. ma na celu wyrdznia¢ sie sprawnoscig zarzadzania, wydajnoscig produkcyjng
oraz postawg nakierowang na osigganie trwatych i satysfakcjonujgcych wynikéw finansowych.

Wg danych szacunkowych Harper Hygienics S.A umocnit pozycje lidera na rynku chusteczek
dzieciecych, jako dostawca produktéw brandowych i marek wtasnych.

Réwnolegle Spotka systematycznie buduje pozycje Kindii na rynku chusteczek dzieciecych dzieki
trwajacemu relaunch’owi Kindii (nowa jako$é, nowe opakowanie).

Marka Cleanic otrzymata wyréznienie Ulubiona Marka Polek 2017 — Numer 1 w kategorii Akcesoria do
demakijazu.
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2. PODSUMOWANIE SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ
HARPER HYGIENICS S.A.

2.1. Wybrane dane finansowe, zawierajgce podstawowe pozycje skréconego

skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania  finansowego
(réwniez przeliczone na euro) przedstawiajgce dane narastajgco za trzy
kwartaty danego i poprzedniego roku obrotowego, a w przypadku

sprawozdania z sytuacji finansowej — na koniec biezagcego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego

Tabelal. Podstawowe skonsolidowane wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2017 30.09.2016 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2017/2016

przychody netto ze sprzedazy 174 825 154 671 13%
zysk brutto ze sprzedazy 31711 38772 -18%
koszty sprzedazy 22 384 22 292 0%
koszty ogdlnego zarzadu 15676 16 376 -4%
pozostate koszty i przychody operacyjne 1705 298 473%
zysk (strata) operacyjny -4 644 403 -1253%
koszty i przychody finansowe -1242 -3373 -63%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -5 886 -2971 98%
zysk (strata) netto -4 608 -2 393 93%
EBITDA 4 453 10 087 -56%

Tabela 2. Podstawowe jednostkowe wielkosci ekonomiczno-finansowe

30.09.2017 30.09.2016 zmiana w %
tys. PLN tys. PLN 2017/2016

przychody netto ze sprzedazy 174 542 154 309 13%
zysk brutto ze sprzedazy 31429 38410 -18%
koszty sprzedazy 22512 22 403 0%
koszty ogdlnego zarzadu 15 485 16 133 -4%
pozostate koszty i przychody operacyjne 2820 273 934%
zysk (strata) operacyjny -3748 147 -2644%
koszty i przychody finansowe 2 697 -3363 -180%
zysk (strata) przed opodatkowaniem -1051 -3216 -67%
zysk (strata) netto 249 -2 634 -109%
EBITDA 5301 9761 -46%

Przychody ze sprzedazy netto za trzy kwartaty 2017 roku wzrosty 0 13% w ujeciu rok do roku. Dodatnig
dynamike 40% zanotowat segment widkniny, natomiast spadek sprzedazy (o 8%) odnotowano w
segmencie bawetny. Gtéwnym powodem obnizenia sprzedazy produktéw bawetnianych jest
zakonczenie kontraktu marki wtasnej jednej z rosyjskich sieci oraz nizsza sprzedaz na rynki wschodnie
(poziom przychoddw z rynku rosyjskiego obnizyt sie o ok 14%, a ukraifiskiego o ok 44%). Pomimo tego,
sprzedaz eksportowa wzrosta o ok 12% r, gtdwnie w dzieki wzrostowi w Europie Centralnej (ok 26%)
oraz w pozostatych krajach (ok 70%).
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Sprzedaz Grupy na rynku polskim wzrosta o 14%, gtéwnie za sprawg wyzszej sprzedazy chusteczek
marek wtasnych sieci. Wedtug raportu Nielsen Grupa pozostaje liderem rynkowym w kazdej kategorii,
w ktérej oferuje swoje produkty.

Na spadek zysku brutto ze sprzedazy o 18% w poroéwnaniu do trzech kwartatéw 2016 miaty wptyw
gtéwnie: wzrost cen wyczeséw bawetnianych obserwowany gtéwnie w | pétroczu 2017, presja na ceny
sprzedazy w kanale dyskontowym oraz wzrost kosztéw ptac pracownikéw produkcyjnych.

Przy stabilnych kosztach wsparcia sprzedazy oraz nizszych kosztach zarzadu Grupa zakonczyta trzeci
kwartat wynikiem EBITDA (liczgc narastajgco) na poziomie 4,5 min zt. Nalezy wzig¢ pod uwage, ze we
wrzesniu 2017 roku, spotka sprzedata urzgdzenie RING ROLL, na ktérym zrealizowata zysk w kwocie
ok 3 min zt (prezentowany w pozostatej dziatalnosci operacyjnej). Eliminujgc transakcje sprzedazy
maszyny, oczyszczony zysk EBITDA po trzech kwartatach 2017 r. ksztattowatby sie na poziomie ok 1,5
min zt.

Jednoczesnie, EBITDA za trzy kwartaty 2016 zawierata jednorazowag pozycje w wysokosci ok. 2,5
min zt z tytutu otrzymanego odszkodowania za niezaptacone naleznosci dystrybutora z Ukrainy.

30.09.2017 30.09.2016 Zmiana w %

tys. PLN tys. PLN 2017/2016
znormalizowany zysk / (strata) netto -7 621 -4 418 72%
znormalizowana EBITDA 1440 7 587 -81%

Tabela 3. Wybrane skonsolidowane dane finansowe za trzy kwartaty

wybrane dane finansowe 30.09.2017 30.09.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 174 825 40 978 154 671 35485
zysk brutto ze sprzedazy 31711 7 433 38772 8 895
zysk z dziatalno$ci operacyjnej -4 644 -1 089 403 92
zysk (strata) brutto -5 886 -1 380 -2971 -682
zysk / (strata) netto -4 608 -1 080 -2 393 -549
EBITDA 4 453 1044 10 087 2314

Tabela 4. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 171 675 39 840 180 651 40 834
aktywa obrotowe 79 198 18 379 54 617 12 346
aktywa razem 250 873 58 219 235 268 53 180

Tabela 5. Wybrane skonsolidowane dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wlasny 78 024 18 107 82 383 18 622
zobowigzania dtugoterminowe 51182 11878 59 855 13 530
zobowigzania krétkoterminowe 121 667 28 235 93 030 21028
pasywa razem 250 873 58 219 235 268 53 180
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Tabela 6. Wybrane jednostkowe dane finansowe

wybrane dane finansowe 30.09.2017 30.09.2016
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

przychody netto ze sprzedazy 174 542 40912 154 309 35 402
zysk brutto ze sprzedazy 31429 7 367 38410 8 812
zysk z dziatalnosci operacyjnej -3748 -879 147 34
zysk brutto -1051 -246 -3 216 -738
zysk / (strata) netto 249 58 -2 634 -604
EBITDA 5301 1243 9761 2239

Tabela7. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

Aktywa 30.09.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
aktywa trwate 171 681 39 841 178 836 40 424
aktywa obrotowe 79 196 18 379 52 315 11 825
aktywa razem 250 877 58 220 231151 52 249

Tabela 8. Wybrane jednostkowe dane sprawozdania z sytuacji finansowej

pasywa 30.09.2017 31.12.2016

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
kapitat wlasny 78 028 18 108 77 766 17 578
zobowigzania dtugoterminowe 51182 11 878 59 850 13528
zobowigzania krétkoterminowe 121 667 28 235 93 535 21143
pasywa razem 250 877 58 220 231151 52 249

3. POZOSTALE INFORMACJE

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Harper Hygienics ze wskazaniem
jednostek podlegajacych konsolidacji

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku oraz na dzien 27 listopada 2017 roku w skfad Grupy Kapitatowej Harper
Hygienics wchodzita oprécz jednostki dominujgcej Harper Hygienics S.A.:

ANV Spéika z 0.0. w Likwidac;ji

ANV Sp. z 0.0. w Likwidacji (,ANV”) zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym dnia
30.12.2016 r. w celu prowadzenia dziatalnosci produkcyjnej. Z uwagi na zmiane wiasciciela Spofki
Radville, tj. gtédwnego akcjonariusza Harper Hygienics S.A., potencjat ANV nie zostat wykorzystany i w
dniu 28 czerwca 2017 r. Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate w sprawie rozwigzania ANV z
dniem 30 czerwca 2017 r. Na likwidatora ustanowiono Panig Edyte Jaworek z prawem do samodzielnej
reprezentacji.

Harper Hygienics S.A. posiada 100% udziatdbw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na
zgromadzeniach wspolnikéw wyzej opisanej spofki.
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Spotki Harper Hygienics Rus OOO oraz Harper Production OOO podlegaty ujeciu w srédrocznych
skréconych skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitatowej Harper Hygienics do
dnia 16 czerwca 2017 r. Szczegoty zmian w Grupie Kapitatowej zostaty opisane w punkcie 3.2.

3.2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej Harper Hygienics
w wyniku potaczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestycji
diugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W czerwcu 2017 roku struktura Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. ulegta zmianie. Z dniem 16
czerwca 2017 r. spotki zalezne: Harper Hygienics Rus OOO z siedzibg w Moskwie oraz Harper
Production OOO z siedzibg w Jarcewie zmienity wtasciciela z Harper Hygienics S.A. na Optowaja
Mnogoprofilnaja Kompanija. Cena sprzedazy wyniosta 10 000 Rubli za 100% udziatéw w kazdej z tych
spotek.

3.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na 2017 rok

Wstepne wyniki finansowe za lll kwartat 2017 zostaty opublikowane przez Grupe Kapitatowg Harper
Hygienics S.A. w dniu 30 pazdziernika 2017 roku (raport biezgcy nr 40/2017 z dnia 30 pazdziernika
2017 r.).

3.4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
udzialu w kapitale zakladowym, liczby gtosow z nich wynikajacych
i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtloséw na walnym zgromadzeniu
oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci znacznych pakietow akcji Spétki
w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego

Wykaz (wedtug posiadanych przez spétke informacji akcjonariuszy) posiadajgcych powyzej 5% gtoséw
na WZA wg stanu na dzien 27 listopada 2017 r., prezentuje tabela:

% udziat w . . % udziat w

. . . . .. . liczba glosow i by
nazwa akcjonariusza — siedziba liczba akcji kapitale ogolnej liczbie

na WZA .
zakitadowym gloséw na WZA
iCotton* 42 022 200 66,00% 38 170 000 66,00%
Quercus TFI S.A. - Polska 7518 213 11,81% 7518 213 11,81%
Avi F E |

viva Otwarty Fundusz Emerytainy 6 162 000 9,68% 6162 000 9,68%

Aviva BZ WBK

*Radville Investments Sp. z 0.0. — Polska (posrednio SIA iCotton) - 38 170 000 akcji
SIA iCotton (bezposrednio) — 3 852 200 akc;ji

3.5. Zestawienie stanu posiadania akcji Harper Hygienics S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Spétke na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie
od przekazania ostatniego raportu okresowego

Na dzien publikacji niniejszego raportu Zzadna z oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych Harper
Hygienics S.A. nie posiadata bezposrednio akcji Spotki Harper Hygienics S.A. ani uprawnieh do nich.
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Jednoczes$nie Pan Maralbek Gabdsattarov posrednio jest wtascicielem 59,95% akcji Harper Hygienics
S.A., przez posiadanie 100% udziatow w iCotton SIA (iCotton SIA jest wiascicielem 100% udziatow w
Radville oraz wiascicelem 6,05% akcji Harper Hygienics S.A.)

3.6. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wilasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. oraz do dnia publikacji raportu nie toczyty sie przed sgdem, organem
wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji publicznej postepowania
dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki dominujgcej ani podmiotéw od niej zaleznych, ktérych
pojedyncza lub fgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Harper Hygienics S.A.
Takie postepowania nie zostaty takze wszczete do dnia publikacji raportu.

3.7. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tacznie
sg one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie trzech kwartatéw 2017 r. nie zostata zawarta przez Spotke dominujgcg lub jednostki zalezne
jedna lub wiele transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub tgcznie sg istotne i zostaty
zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

3.8. Informacje o udzielonych poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancjach

W okresie trzech kwartatéw 2017 roku Spoétka dominujgca oraz zadna spétka zalezna nie udzielata
poreczen kredytu lub pozyczki ani tez nie udzielata gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, ktérych fgczna wartos¢ stanowita rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Spotki dominujace;.

3.9. Inne informacje, ktére zdaniem Harper Hygienics S.A. sg istotne dla oceny
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian,
oraz informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez Grupe Kapitatlowa Harper Hygienics S.A.

Analize wskaznikéw rentownosci za trzeci kwartat oraz ptynnoéci przedstawiono ponizej.

Tabela 9. Wybrane wskazniki finansowe Grupy Kapitatowej

zZmiana w
30.09.2017 30.09.2016 p-p.

% % 2017/2016
rentownos¢ sprzedazy brutto 18,1% 25,1% -6,9
rentownos$¢ zysku operacyjnego -2,7% 0,3% -2,9
rentownosé netto -2,6% -1,5% -1,1
rentownos¢ EBITDA 2,5% 6,5% -4,0
stopa zwrotu z aktywéw (ROA) -1,8% -1,0% -0,8
stopa zwrotu z kapitatow wtasnych (ROE) -5,9% -2,8% -3,1

stopa zwrotu z aktywow (ROA): wynik finansowy netto / suma bilansowa
stopa zwrotu z kapitatéw wlasnych (ROE): wynik finansowy netto / kapitat wlasny

Rentownos¢ sprzedazy brutto obnizyta sie z 25,1% w trzech kwartatach 2016 r. do poziomu 18,1%
w analogicznym okresie 2017 r. Spadek rentownosci wynika ze wzrostu cen wyczeséw bawetnianych
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obserwowany gtéwnie w | pétroczu 2017, presji na ceny sprzedazy w kanale dyskontowym oraz wzrost
kosztéw ptac pracownikéw produkcyjnych.

Dzieki stabilnym kosztom sprzedazy oraz wygenerowanym oszczednosciom w kosztach ogdlnego
zarzadu, rentowno$¢ zysku operacyjnego zostata zredukowana i w konsekwencji ulegta obnizeniu 0 2,9
punkta procentowego.

Aktualnie Zarzad Spéiki jest w fazie przeprowadzania wielu zmian wewnetrznych w Grupie Kapitatowej,
ktérych celem jest z jednej strony minimalizacja ryzyk biznesowych, a z drugiej optymalizacja kosztowa
i poprawa rentownosci. Jednoczesnie wraz z rosngcg sprzedaza, rosnie sita zakupowa Spoétki, co
przetozy sie na poprawe warunkow wspotpracy z dostawcami. Réwnolegle poprawiona zostanie
efektywnos$¢ operacyjna, ktéra przelozy sie na wyzszg rentownos¢ w przyszitych okresach
sprawozdawczych.

Zmiana w
30.09.2017 30.09.2016 p.p.

% % 2017/2016
znormalizowana rentownos¢ EBITDA 0,8% 4,9% -4,1
znormalizowana stopa zwrotu z aktywow (ROA) 0,6% -1,9% 2,4

podstawowe wskazniki ptynnosci 30.09.2017 31.12.2016 zmiana %

% % 2017/2016
ptynnos¢ biezaca 0,65 0,59 11%
ptynnos¢ szybka 0,40 0,36 10%
kapitat obrotowy netto -5980 -13 648 -56,2%
dtug netto 84 856 83 855 1,2%

ptynnos¢ biezgca: aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe

ptynno$¢ szybka: (aktywa obrotowe — zapasy)/zobowigzania krétkoterminowe

kapitat obrotowy netto: aktywa obrotowe - $rodki pieniezne — zobowigzania krétkoterminowe niefinansowe
diug netto: zobowigzania finansowe minus srodki pienigzne

Wskazniki ptynnosci na dzien 30 wrzesnia 2017 r. nieznacznie poprawity sie w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2016 r. W strukturze naleznosci zwiekszyt sie udziat tych, gdzie Grupa korzysta z
faktoringu bez regresu i sptyw naleznych kwot nastepuje w ciggu 7-10 dni. Odnotowano réwniez wzrost
zapasow w wyrobach gotowych i surowcach w zwigzku ze zwigkszong sprzedazg w segmencie widknin.

Z drugiej strony na 30 czerwca 2017 w zobowigzaniach krétkoterminowych zaksiegowana zostata
kaucja oraz przedptata w tgcznej wysokosci ok. 12 min zt otrzymana w ramach dtugofalowej umowy
handlowej ze Spdtka iCotton (,Umowy Dostawy Towarow”), o ktérej informowano raportem biezgcym
nr 15/2017 w dniu 15 marca 2017.

W dniu 15 marca 2017 r. Harper Hygienics S.A. otrzymat od mBank S.A. (,bank”) o$wiadczenie, w
ktérym bank wyraza zgode, w przypadku niespetnienia przez Spotke covenantdéw, na odstgpienie od
przypadku naruszenia wedtug stanu na 31.03.2017r., 30.06.2017r., 30.09.2017r. oraz 31.12.2017r.

W dniu 27 czerwca 2017 roku zostaty podpisane aneks do umowy z mBank S.A. z siedzibg w Warszawie
przedtuzajgcy termin dostepnosci kredytu w rachunku biezgcym do 28 czerwca 2018 r. oraz limit
akredytyw do 29 czerwca 2018 r.
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podstawowe wskazniki zadtuzenia 30.09.2017 31.12.2016 zmiana p.p.
% % 2017/2016

wskaznik ogdélnego zadtuzenia 69% 65% 4

wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 20% 25% -5

wskaznik ogdélnego zadluzenia: zobowigzania ogétem/pasywa ogoétem

wskaznik zadluzenia dlugoterminowego: zobowigzania diugoterminowe/pasywa ogétem

Poziom wskaznika ogdlnego zadtuzenia na dzien 30 wrzesnia 2017 r. w poréwnaniu ze stanem na
31 grudnia 2016 r. pogorszyt sie 0 4 punkty procentowe. Wynika to gtéwnie ze wzrostu zobowigzan
handlowych w zwigzku ze zwiekszonymi zakupami surowcéw do obstugi wyzszej sprzedazy w
segmencie wtoknin oraz zaksiegowania kaucji i przedptaty w kwocie ok 12 min zt otrzymanej w ramach
umowy ze Spétkg iCotton.

3.10. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Harper Hygienics S.A. oraz jej
Grupy Kapitalowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu, Zarzad Spotki Harper Hygienics S.A. nie
spodziewa sie istotnego wzrostu cen kluczowych surowcéw. Ceny wyczesow bawetnianych jak réwniez
kursy walut w jakich Grupa dokonuje transakcji importu lub eksportu stabilizujg sie. Ewentualne
wystgpienie zmian cenowych w dalszej perspektywie czasowej jest trudne do przewidzenia zwlaszcza
ze wzgledu na fakt braku obiektywnych przestanek w tej kwestii. W celu dywersyfikacji ryzyka cen Grupa
wspotpracuje z kilkoma dostawcami z réznych regionéw geograficznych.

Jednoczes$nie nalezy zwrdcic uwage, ze ogolna sytuacja makroekonomiczna Europy,
a w konsekwencji Polski i innych krajéw do ktorych eksportuje swoje wyroby Grupa, moze miec
bezposredni wptyw na site nabywczg konsumentéw, wptywajac w efekcie na wielkos¢ popytu na dobra
konsumpcyjne, w tym na produkty oferowane przez Grupe Kapitatowg Harper Hygienics S.A. Grupa
ubezpiecza naleznosci od gtéwnych dystrybutorow w Europie Wschodniej i jednoczesnie obserwuje
rozwdj sytuacji politycznej i gospodarczej w tym regionie.

Grupa Kapitatowa w ramach prowadzonej dziatalnosci dokonuje rozliczen w walutach obcych. Zwigzane
jest to z jednej strony z uzyskiwaniem przez Grupe Kapitalowg wptywow ze sprzedazy zagranicznej,
z drugiej strony — z koniecznoscig ponoszenia przez Grupe wydatkéw na zakup maszyn i surowcow
poza granicami Polski. Podstawowg walutg do rozliczen tego typu dokonywanych przez Grupe
Kapitalowg jest Euro. Ponadto, w zwigzku 2z realizacja planéw ekspansji zagranicznej,
Grupa Harper Hygienics oczekuje zwiekszenia sprzedazy eksportowej i uzyskiwania wiekszych
wptywéw w walutach obcych (w tym w Euro). Znaczgca zmiana kursu PLN/EUR mogtaby mieé¢ wptyw
na wyniki osiggane przez Grupg, pomimo znacznego zréwnowazenia wplywéw i wyptywdw
realizowanych w walutach obcych, gtéwnie w Euro.

Minsk Mazowiecki, dnia 27 listopada 2017 r.

Rafat Szczepkowski Jacek Kalinowski

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu

Rozszerzony raport kwartalny
Grupy Kapitatowej Harper Hygienics S.A. za okres 1.01.-31.03.2017 11/11



