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POZOSTAŁE  INFORMACJE I OBJAŚNIENIA 

 

Opis  istotnych dokonań lub niepowodzeń w okresie objętym raportem 

Wypracowane przez Spółkę w trzech kwartałach  2017 roku  wyniki finansowe wykazują stały stabilny wzrost wartości 
przychodów  i zysku netto. Jest to kontynuacją tendencji, która rozpoczęła się w trzecim kwartale 2016 roku i była skutkiem 
decyzji o poszerzeniu katalogu oferowanych  usług o sługi spawalniczo-montażowe. Otwarło to Spółkę między innymi na 
współpracę z przedsiębiorstwami z branży górniczej dla których realizowane są zlecenia w zakresie  dostaw i naprawy maszyn. 
Zmniejszenie przychodów ze sprzedaży usług obróbki cieplnej w odniesieniu do poprzednich dwóch kwartałów bieżącego roku 
zostało w  zostało zrekompensowane przychodami ze sprzedaży usług spawalniczo-montażowych oraz sprzedażą na rzecz 
Polskiej Grupy Górniczej. 
W trzecim kwartale bieżącego roku kontynuowano realizację inwestycji w zakresie budowy hali produkcyjnej przeznaczonej 
dla stacjonarnych usług spawalniczych oraz pieca do stacjonarnej obróbki cieplnej. Oddanie do użytku hali produkcyjnej  
planowane jest na czwarty kwartał bieżącego roku. Będzie ona stanowiła zaplecze produkcyjne umożliwiające realizację 
zleceń w zakresie stacjonarnej usługi spawalniczej kierowanej przede wszystkim do branży górniczej i energetycznej. 

Opis czynników i zdarzeń mających wpływ na osiągnięte wynik 

Spółka Termo-Rex SA jest bezpośrednio zaangażowana w realizację  części ciśnieniowej kotłów K-5 i K-6 na blokach 
energetycznych w  Elektrowni Opole. Prowadzona na terenie Elektrowni Jaworzno III  inwestycja znajduje się w bezpośrednim 
sąsiedztwie hurtowni elektro-instalacyjnej oraz stacji paliw należących do Termo-Rex SA. Te dwa czynniki już w 2017 roku 
wpłynęły na znaczny wzrost wartości przychodów ze sprzedaży usług obróbki cieplnej i usług spawalniczych  oraz sprzedaży 
towarów w tym: art. elektroinstalacyjnych, izolacji termicznych i ceramiki technicznej. Bliskie usytuowanie terenu budowy 
nowego kotła energetycznego prowadzonego na terenie Elektrowni Jaworzno III miało pozytywny wpływ na wartość 
przychodów ze sprzedaży paliw płynnych.  Czynniki te  będą oddziaływały na przychody i zyski generowane przez Termo-Rex 
SA w okresie co najmniej czwartego kwartału bieżącego roku. Planowane zakończenie prac budowalno-montażowych,  
w których uczestniczy Termo-Rex SA na terenie  Elektrowni Opole to przełom 2017/2018 roku, a zakończenie  budowy nowego 
bloku energetycznego w Elektrowni Jaworzno III  to  2019 rok.  

Przychody ze sprzedaży produktów, usług i towarów 

Struktura przychodów Spółki  za okres  trzech  kwartałów 2017, 2016, 2015  roku. 
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Analiza wskaźnikowa 

 

Wskaźniki zadłużenia oraz finansowania Spółki 

W okresie objętym  raportem wskaźnik poziomu zadłużenia aktywów  kształtował się na poziomie 30,40%  i jest wyższy od 
porównywalnego okresu 2016 roku kiedy wynosił 25,1%.  
Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego obecnie   kształtuje  się na poziomie 43,68%,  a w porównywanym 2016 roku wynosił 
33,5%. W bieżącym roku Spółka zwiększyła zaangażowanie kapitału obcego w finansowanie bieżącej działalności 
gospodarczej zwiększając  o 1 627 tys. zł., w tym  zobowiązania z tytułu dostaw towarów i usług o 620 tys. zł. i kredytów 
krótkoterminowych o 982 tys. zł.  Zwiększony stan zobowiązań to skutek wyższych zakupów towarów  w tym paliw płynnych 
oraz wydatków związane ze środkami trwałymi w budowie /hala produkcyjna/.  
 
Uwagi: 

 Wskaźnik poziomu zadłużenia aktywów: zobowiązania ogółemx100/aktywa ogółem 

 Wskaźnik zadłużenia kapitału własnego: zobowiązania ogółemx100/kapitał własny 
 
 
Wskaźniki płynności 

Wskaźnik bieżącej płynności  na dzień 30.09.2017 roku wynosi 1,72, wskaźnik płynności szybkiej 1,07, 
 a wskaźnik płynności gotówkowej 0,07. W analogicznym okresie roku ubiegłego kształtowały się one odpowiednio: wskaźnik 
płynności finansowej bieżącej 1,33 wskaźnik płynności szybkiej 0,97, wskaźnik płynności gotówkowej 0,18.  
 
Uwagi: 

 Wskaźnik płynności bieżącej: aktywa bieżące/pasywa bieżące 

 Wskaźnik płynności szybkiej: aktywa bieżące-zapas-RMK czynne/pasywa bieżące 

 Wskaźnik płynności gotówkowej :papiery wartościowe do obrotu + środki pieniężne/pasywa bieżące 
 
Wskaźniki rentowności 

Wskaźniki rentowności  w okresie objętym raportem wynoszą: wskaźnik  rentowności sprzedaży netto wyniósł 5,40%, 

wskaźnik rentowności kapitału 7,86%. W analogicznym okresie roku ubiegłego kształtowały się ona odpowiednio na 

poziomie -0,90% oraz 1,01%. 

 
Uwagi: 

 Wskaźnik rentowności sprzedaży netto: zysk nettox100/sprzedaż netto 

 Wskaźnik rentowności kapitału: zysk nettox100/kapitał własny 

Informacja o transakcjach Emitenta z podmiotami zależnymi i powiązanymi 

1. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub wielu transakcji  
z podmiotami powiązanymi, jeżeli pojedynczo lub łącznie są one istotne i zostały zawarte na innych warunkach niż 
warunki rynkowe z wyjątkiem transakcji zawieranych przez   Emitenta będącego funduszem z podmiotami 
powiązanymi, wraz ze wskazaniem ich łącznej wartości.   
 
Spółka w okresie sprawozdawczym nie zawierała żadnych transakcji z podmiotami zależnymi lub powiązanymi na 
warunkach innych niż rynkowe. 
 

2. Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostkę od niego zależną poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu 
gwarancji – łącznie jednemu podmiotowi lub jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących 
poręczeń lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych Emitenta. 
 
Spółka nie udzielała w okresie sprawozdawczym nie udzielała w/w  poręczeń kredytu, pożyczki, gwarancji.  
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Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu bilansowym mogących w znaczny sposób wpłynąć na przyszłe wyniki 

finansowe. 

Nie wystąpiły czynniki mogące w znaczący sposób wpłynąć na wyniki finansowe Spółki w perspektywie  następnego 

kwartału. 

Informacja dotycząca zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, które nastąpiły od czasu zakończenia 

ostatniego roku obrotowego.  

W okresie sprawozdawczym nie wystąpiły. 

Informacja o zawartych umowach znaczących 

Informacja o zawartych umowach znaczących dla działalności emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych 
pomiędzy akcjonariuszami (wspólnikami), ubezpieczenia, współpracy lub kooperacji. 
 
Nie zawierano w okresie objętym raportem. 

Informacje mogące w istotny sposób wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej 

 i wyniku finansowego. 

Poza informacjami  ujawnionymi  w raporcie okresowym w ocenie Zarządu nie istnieją inne informacje, które w sposób 

istotny mogły by wpłynąć na ocenę sytuacji majątkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie. 

 

 

 

Jaworzno 10.11.2017r. 
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