Opinia Zarzadu Spotki PZ CORMAY Spoétka Akcyjna z siedziba w tomiankach

w przedmiocie celowos$ci wylaczenia w cato$ci prawa poboru akcji serii M Spoétki, a takze uzasadniajaca
sposob ustalenia ceny emisyjnej ww. akcji

W ocenie zarzadu (,Zarzad”) spotki pod firmg PZ CORMAY Spétka Akcyjna z siedzibg w tomiankach (,Spétka”),
istnieje potrzeba podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji nowych akcji, z wylaczeniem
w catosci prawa poboru przystugujacego akcjonariuszom Spotki, w celu zaoferowania akcji nowej emisji serii M
Spatki (,Nowe Akcje”) w sposdb nie powodujacy obowiazku sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego.

Zdaniem Zarzadu wytaczenie prawa poboru Nowych Akcji lezy w interesie Spotki. W ocenie Zarzadu przy
oczekiwanej wysokosci pozyskiwanych z emisji $rodkéw sporzadzenie takich dokumentéw nie jest racjonalne
z uwagi na koszty i czas, jakich wymagajg ww. dokumenty, wytgczenie prawa poboru jest natomiast konieczne, by
emisja Nowych Akcji nie stanowita oferty publicznej implikujacej sporzadzenie ww. dokumentow. Przy
przeprowadzeniu emisji i oferty Nowych Akcji w ramach tzw. private placement, {j. w sposdb nie stanowigcy oferty
publicznej, dla realizacji ww. emisji i oferty nie jest wymagane sporzadzenie prospektu emisyjnego ani
memorandum informacyjnego. Ponadto, uwzgledniajac proponowang liczbe Nowych Akciji, liczbe akcji Spotki
znajdujacych sie juz w obrocie na rynku regulowanym, jak réwniez podstawe dopuszczania akcji Spotki do tego
obrotu w okresie ostatnich 12 miesiecy, ubieganie sie o dopuszczenie i wprowadzenie Nowych Akcji w
proponowanej liczbie do obrotu na rynku regulowanym (rynku réwnolegtym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie) zdaniem Zarzadu réwniez nie bedzie wymagato sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum
informacyjnego.

Uchwalenie przez Walne Zgromadzenie wytaczenia prawa poboru w odniesieniu do Nowych Akcji pozwoli
przeprowadzi¢ transakcje pozyskania przez Spdtke Srodkéw pienieznych w zamian za akcje Spdtki bez
koniecznosci sporzadzenia prospektu emisyjnego ani memorandum informacyjnego, zatem w sposéb optymalny
kosztowo i czasowo.

Opisana powyzej konstrukcja emisji akcji pozwoli w ocenie Zarzadu osiggna¢ zamierzony cel w postaci
odpowiedniego pozyskania finansowania w zwigzku z koniecznoscig kontynuowania programu inwestycyjnego
grupy kapitatowej Emitenta (,Grupa”), przede wszystkim w zakresie dokoriczenia projektéw strategicznych, tj.
wiasnych analizatoréw biochemicznych i hematologicznych.

Ustalenie ceny emisyjnej Nowych Akcji (,Cena Emisyjna”) powinno w ocenie Zarzadu nastgpi¢ na podstawie
popytu na Nowe Akcje zgtoszonego przez inwestorow. Powyzszy sposdb ustalenia Ceny Emisyjnej, uwzgledniajac
wymog zgody Rady Nadzorczej Spotki oraz minimalng wartos¢ Ceny Emisyjnej okreslong w uchwale emisyjnej
(wedtug przediozonego przez Zarzad projektu uchwaty Walnego Zgromadzenia nakresli ona Zarzadowi ww.
ograniczenia), umozliwi pogodzenie interesdéw zaréwno dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oczekujacych, ze
Cena Emisyjna zostanie uksztattowana na odpowiednio wysokim poziomie, jak i Spotki zainteresowane;
pozyskaniem Srodkdw pienieznych, a w zwigzku z tym ustaleniem Ceny Emisyjnej na poziomie zapewniajacym
odpowiednig liczbe objetych Nowych Akgji.
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