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Szanowni Panstwo,

Czwarty kwartat byt niezwykle pracowity dla Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius. Konsekwentnie realizo-
walismy kolejne zatozenia naszej strategii: na rynku polskim podpisalismy umowe ramowa na zakup wie-
rzytelnosci o tacznej wartosci 24 mln EUR, na rynku czeskim nabylismy 100% udziatéw w kapitale zakfado-
wym spotki Kreditech Ceska Republika s.r.o. obejmujac tym samym pakiet wierzytelnosci o wartoéci 8,2
min EUR, na rynku hiszpanskim podpisalismy umowe ramowa na zakup wierzytelnosci o tgcznej wartosci
75 mIn EUR. Ponadto uzyskalismy zgode Komisji Nadzoru Finansowego na zarzadzanie sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami funduszu sekurytyzacyjnego. Myslac o rozwoju naszej dziatalnosci na kolejnych rynkach
zagranicznych podpisalismy dwie umowy ramowe umozliwiajgce nam ekspansje na rynek meksykanski
oraz rosyjski. Wobec powyzszego z przyjemnoscia przedstawiamy Panstwu nasze dokonania, nie zwalnia-

my, przed nami kolejne wyzwania, ktére pozwolg nam osiggad jeszcze wieksze sukcesy.

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej za cztery kwartaty 2017 roku w poréwnaniu do minionego roku zna-
czaco wzrosty. Przychody netto ze sprzedazy osiggnety wysokos$é ponad 53,1 min zt (+105% r/r), a zysk
netto 16,61 min zt (+94% r/r). Wyniki IV kwartatu 2017 roku wskazuja na duzg dynamike przychodow i zy-
sku. Przychody netto Emitenta ze sprzedazy w IV kwartale 2017 roku ksztattujg sie na poziomie 37,85 min
zt, a zysk netto osiggnat 8,54 min zt. Wyniki, ktére Panstwu prezentujemy sg potwierdzeniem prawidtowo

przyjetej strategii inwestycyjnej oraz efektywnego zarzadzania portfelem wierzytelnosci.

W IV kwartale 2017 roku sumiennie realizowali$my strategie inwestycyjng na rynku polskim oraz na rynkach
zagranicznych poprzez zwiekszenie wtasnych portfeli wierzytelnosci. W efekcie naszych dziatan hiszpanska
spotka Medius Collection S.L. zarzadza portfelem wierzytelnosci o wartosci 90 min EUR, w IV kwartale na-
byfa portfele wierzytelnosci o wartosci 23,4 min EUR, Emitent zarzadza portfelem wierzytelnosci o wartosci
258 min zt, w IV kwartale nabyt portfele wierzytelnosci o rekordowej wartosci 76,5 mlIn zt, natomiast nasza
nowo nabyta czeska spétka Kreditech Ceska Republika s.r.o. zarzadza portfelem wierzytelnoéci o wartoéci
8,2 min EUR.

Zapewnienie dostepu do kapitatu jest niezwykle wazne w perspektywie finansowania nowych inwestycji,
ktore stanowig podstawe zwiekszania przychodow i zyskow Emitenta i catej Grupy Kapitatowej. Z tego po-
wodu zakonczyliSmy z sukcesem nasza pierwsza emisje obligacji denominowanych w euro (obligacje serii
M) o facznej wartosci 5 mln EUR. Ponadto myslac o przysztych inwestycjach przyjelismy Program Emisji Ob-
ligacji o wartosci do 100 min zt, ktéry bedzie realizowany w kolejnych kwartatach. Racjonalne zarzadzanie
kapitatem dtuznym oraz coraz lepsze wyniki finansowe pozwolity rowniez zapewni¢ inwestorom Emitenta

otrzymywanie terminowych wyptat odsetek.
Niniejsze dziatania umacniajg pozytywny wizerunku Emitenta i Grupy Kapitanowej w oczach Inwestorow
oraz rynku. Kancelaria Medius S.A. to nie tylko zaufany partner biznesowy ale rowniez stabilna inwestycja.
Swiadomy nowych wyzwan peten entuzjazmu patrze w przysztosc.
Serdecznie zapraszam do lektury niniejszego raportu.

Z uszanowaniem,
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Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej

POZYCIJE

PLN

01.01. - 31.12.2017

PLN
01.01. - 31.12.2016

EUR
01.01. - 31.12.2017

EUR
01.01. - 31.12.2016

Przychody netto ze sprzedazy
Zysk/strata ze sprzedazy

Zysk/strata z dziatalnoéci
operacyjnej

Zysk/strata brutto
Zysk/strata netto

Aktywa trwate

Kapitat wtasny

Inwestycje krétkoterminowe

Srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Amortyzacja

53072210,14
26 088 119,48

26 080 454,20

21504 656,69
16 606 304,05
2964 157,92
41788 559,19
143707 272,74

22037 335,79

67 396 816,83
44521 312,55
416 696,88

25849 159,08
9 495718,94

9368 367,23

10850 103,85
8583 595,80
3824 855,31

25691 358,80

62848 668,78

14 420 439,18

27 673 809,02
13217 607,91
381594,07

12503 171,05
6146 045,53

6144 239,69

506623712
3912 244,46
710 675,85
10019 074,83
34 454 739,44

5283592,46

16 158 818,68
10 674 269,95
98 168,75

5907 434,03
2170102,83

2140 998,52

2479 627,00
1961 650,89
864 569,46
5807 269,17
14 206 299,45

3259592,94

6255 381,79
2987705,22
87 207,55

Pozycje rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywow pienieznych - dane za okres 01.01.2017 - 31.12.2017 wyli-
czone wedtug kursu 1 EUR= 4,2447 PLN (kurs liczony, jako $rednia kursow NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca roku w danym okresie), odpowiednio dane za okres 01.01.2016 - 31.12.2016 wedtug kursu T EUR=
4,3757 PLN. Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej - dane na dzien 31 grudnia 2017 roku wedtug kursu T EUR=
4,1709 PLN, (kurs sredni NBP na dzien 29 grudnia 2017 roku), dane za okres porownawczy wedtug kursu sredniego
NBP na dzien 30 grudnia 2016 roku, 1 EUR=4,4240 PLN.

WYBRANE WSKAZNIKI FINANSOWE ~ WZOR 31.1(2’.12'811’7' 31 _12.12'812
Wskaznik rentownosci sprzedazy zysk netto / przychéd ze sprzedazy x100 31,29% 33,21%
Wskaini'k rentownosci brutto na zysk bru.tto na sprzedazy / przychod brutto ze 49,16% 36,74%
sprzedazy sprzedazy x100

Rentownos$¢ majatku (ROA) zysk netto/$redni stan aktywoéw x100 14,93% 18,93%
Rentownoé¢ kapitatu wtasnego (ROE ) zysk netto / kapitat wtasny x100 39,74% 33,41%
Zysk operacyjny (EBIT) zysk operacyjny 26 080 454 9 368 367
Zysk operacyjny (EBITDA) zysk operacyjny + amortyzacja 26 497 151 9 749 961
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto z’ad’ru%er.\ie fiqansowe netto - 197 228
do EBITDA $rodki pieniezne / EBITDA ! !
Wskaznik zadtuzenia finansowego netto  zadiuzenie finansowe netto - 1,25 0,87

do kapitatéw wiasnych $rodki pieniezne / kapitat wiasny

‘.
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W skifad Grupy Kapitatowej Kancelaria Medius
na dzien 31 grudnia 2017/v roku wchodza:

Kancelaria Medius S.A.

©

KRAKOW

Medius Collection

Czech Republic s.r.o.

Medius Collection S.L.

©

MADRYT

Kreditech Ceska
Republika s.r.o.

Przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitafowe] jest nabywanie
portfeli wierzytelnosci oraz ich obstuga.

°
-

s+ Kancelaria Medius

INFORMACJE OGOLNE O EMITENCIE

Firma

Forma prawna
Kraj siedziby
Adres

Telefon

Fax

Internet

E-mail

Kapitat zaktadowy
KRS

REGON

NIP

Zarzad

Rada Nadzorcza

Zarzad

I

Rada nadzorcza

I

Kancelaria Medius S.A.

Spotka akeyjna

Polska
ul. Babinskiego 69, 30-393 Krakow
+4812 2651276

+4812 311 03 06

kancelariamedius.p

ancelariamedius.p

Michat Imiotek - Prezes Za

Artur Biery

Ma

wski - Przewodniczacy RN
- Cztonek RN

1 Ryma

ki - Cztonek RN

Aleksande
Flawiusz Pawluk - Czfonek RN
ski - Cztonek RN

Dominik Maje

Michat Imiofek J

PREZES ZARZADU

Artur Bienkowski
PRZEWODNICZACY RN -

Marcin Rymaszewski
CZLONEKRN -

Aleksander Szalecki
CZLONEKRN

Flawiusz Pawluk
CZLONEK RN 4

Dominik Majewski

CZLONEK RN -
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0,20% Zatrudnienie
o 7,30%

Kancelaria

Medius S.A. Pozostali

30 117 e 1066 244 akdji Zatrudnienie w Grupie Kapitatowe] Kancelaria Medius na koniec czwartego

kwartatu wynosi 43 osoby.

Na dziern 31 grudnia 2017 roku Emitent zatrudnia facznie trzydziesci piec
0sob, w tym dwadziescia dziewied osdb na umowe o prace, w przeliczeniu
na petne etaty oraz szesc¢ 0séb na podstawie umow cywilnoprawnych.

Akcjonariat

Udziat w kapitale zaktadowym

43

ZATRUDNIONYCH OSOB

S 61,25% 29 14

mm-investments . ,

4 566 112 akd;ji 8 949 469 akdji NA UMOWE O PRACE NA UMOWY CYWILNOPRAWNE

1009  Razem 14 611 942 akdji

‘o
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3. 1. BILANS GRUPY KAPITALtOWE

Stan na dzien

Stan na dzien

Zmiana stanu

Zmiana stanu

ARTYWA 31.12.2017 31.12.2016 aktywéw IVQ2017 aktywéw IVQ 2016
A. Aktywa trwate 296415792 3 824 855,31 333126,21 20 066 885,40
|. Wartoéci niematerialne i prawne 2180 293,49 2056 229,46 339 568,21 -75784,63
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 1249 067,39 1339 361,41 -22 573,52 -45 147,10
3. Inne wartoséci niematerialne i prawne 598 728,60 716 868,05 29 644,23 -30 637,53
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i 332 49750 0,00 332 49750 0,00
prawne

ok 000 000 000 000
1. Wartos¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspétzalezne 0,00 0,00 0,00 0,00
Ill. Rzeczowe aktywa trwate 453 795,57 539 301,84 -19 449,72 -30 414,05
1. Srodki trwate 453 795,57 539 301,84 <19 449,72 -30 414,05
a).grunty (w tym prawo uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
wieczystego gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali  obiekty 138 565,49 155 886,17 -4330,17 -4330,17
inzynierii ladowej i wodnej

¢) urzadzenia techniczne i maszyny 44 068,19 27 244,70 5908,49 -3710,01
d) srodki transportu 260 959,75 342 551,06 -20 173,56 -21 519,39
e) inne $rodki trwate 10202,14 13 619,91 -854,48 -854,48
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inwestycje dtugoterminowe 22 522,86 1082 712,01 -746,28 20164 042,08
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 22 522,86 1082712,01 -746,28 20164 042,08
a) w jednostkach zaleznych i

wspofzaleznych niewycenianych 000 108271201 0,00 7180 863,08
metoda konsolidacji petnej lub metoda

proporcjonalng

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 574,60
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 1058 822,41 0,00 20162 862,68
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 23 889,60 0,00 0,00
b) w jednostkach zaleznych,

wspotzaleznych i stowarzyszonych 0,00 0,00 0,00 0,00
wycenianych metoda praw wiasnosci

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00

‘.
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- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale

- udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 22 522,86 0,00 -746,28 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 7 757,90
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 22 522,86 0,00 -746,28 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
::i'z:fo‘fs:;iwnzwe rozliczenta 307 546,00 146 612,00 13754,00 9042,00
lﬁ:iyd“;jvi;’:“*” odroczonego podatku 307 546,00 146 612,00 13 754,00 9541,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 -499,00
B. Aktywa obrotowe 151 365 926,24 64168 235,81 50 346 481,22 2574713,03
|. Zapasy 34 454,62 7 757,90 32 454,62 7 757,90
1. Materiaty 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 34 454,62 7 757,90 32 454,62 7 757,90
II. Naleznosci krétkoterminowe 7 603 414,21 1252 042,26 6720708,40 186 148,16
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 377 865,99 377 865,99 0,00 207 235,81
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 377 865,99 377 865,99 0,00 207 235,81
- do 12 miesiecy 377 865,99 377 865,99 0,00 207 235,81
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od jednostek pozostatych, w

ktérych jednostka posiada zaangazowanie 0,00 0,00 0,00 0,00
w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 7 225 548,22 874 176,27 6720708,40 -21 087,63
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 6882 745,15 83772797 6 417 446,41 47 294,55
- do 12 miesiecy 6882 745,15 837 727,97 6 417 446,41 47 294,55
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,

ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 232 213,24 0,00 232 213,24 -25 239,00
oraz innych tytutéow publicznoprawnych

c)inne 110 589,82 36 448,30 71 048,75 -43 143,18
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00 0,00 0,00

* Kancelaria Medius

°
-
°

RAPORT KWARTALNY IVQ2017 | 14



Il Inwestycje krotkoterminowe
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe

a) w jednostkach zaleznych i
wspotzaleznych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
d) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
D. Udziaty (akcje) wiasne
AKTYWA RAZEM

‘.

- Kancelaria Medius
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143707 272,74
143707 272,74

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

121 669 936,95
0,00

0,00

16 708,97

121 653 227,98
22037 335,79
22037 335,79
0,00

0,00

0,00

20784,68

0,00
37 139,60
154 367 223,76

62 848 668,78
62848 668,78

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

48 428 229,60
0,00

0,00

16 708,97

48 411 520,63
14 420 439,18
14 420 439,18
0,00

0,00

0,00

59 766,88

-32718,00
37 139,60
68 030 230,72

43 585 486,69
43585 486,69

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

36 323 547,00
0,00

0,00

0,00

36 323 547,00
7 261 939,69
7261 939,69
0,00

0,00

0,00

7 831,51

0,00
0,00
50 679 607,43

2476 013,89
2476 013,89

-5 616 356,78

0,00

0,00

-5616 356,78
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

8195 097,98
0,00

0,00

-36 273,11
8231 371,09
-102 727,31
-102 727,31
0,00

0,00

0,00

-27 442,80

0,00
0,00
22 641598,43
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PASYWA

Stan na dzien
31.12.2017

Stan na dzien
31.12.2016

Zmiana stanu
pasywow IVQ 2017

Zmiana stanu
pasywow IVQ 2016

A. Kapitat (fundusz) wtasny
|. Kapitat (fundusz) podstawowy

Il. Kapitat (fundusz) zapasowy

- w tym nadwyzka wartosci sprzedazy/
emisyjnej nad wartoscig nominalna
udziatéw (akgji)

Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j

IV. Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowa/statutem
spotki

V. Réznice kursowe z przeliczenia

VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VII. Zysk (strata) netto

VIII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego (wielko$¢ ujemna)

B. Kapitaty mniejszosci
C. Ujemna wartos¢ firmy jednostek
podporzadkowanych

I. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki
zalezne

IIl. Ujemna wartos¢ firmy - jednostki
wspotzalezne

D. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

|. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i
podobne

- dlugoterminowa

- krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy

- dtugoterminowe

- krotkoterminowe

Il. Zobowiagzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

* Kancelaria Medius

°
-
°

41788 559,19
7 305971,00
18 130 568,75

4339 924,64

0,00

0,00

0,00

0,00

-123 049,38
-131 235,23
16 606 304,05

0,00
0,00

-3 373 939,20

-3373 939,20

0,00

115 952 603,77
4034 474,39

3972 458,39

0,00

0,00

0,00

62 016,00
0,00

62 016,00

67 396 816,83
0,00

0,00

67 396 816,83

0,00

67 396 653,63

0,00
0,00

25 691 358,80
7 300 970,55
9 066 215,28

4339 924,64

0,00

0,00

0,00

0,00

17 121,65
723 455,52
8 583 595,80

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

42 338 871,93
1447 455,00

1447 455,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
27 673 809,02
0,00

0,00

27 673 809,02

0,00

27 673 809,02

0,00
0,00

4158 578,03
0,00
118 371,07

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-148 534,82
-118 371,07
4307 112,85

0,00
0,00

-3373 939,20

-3373 939,20

0,00

49 894 968,60
949 584,16

887 568,16

0,00

0,00

0,00

62 016,00
0,00

62 016,00
20750 430,08
0,00

0,00

20750 430,08

0,00

20750 266,88

0,00
0,00

2404 550,98
1800 448,00
-841428,76

0,00

0,00

0,00

-958 596,05

0,00

6 932,99
0,00
2397194,80

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

20 237 047,45
-12 556,00

-12 556,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

14 44414510
7180 258,28

0,00

7263 886,82

7180 258,28

83 628,54

0,00
0,00
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e)inne

lll. Zobowiazania krotkoterminowe
1. Zobowiazania wobec jednostek
powiazanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowiazania wobec pozostatych

jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowiazania wobec pozostatych
jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

c) inne zobowiazania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
tytutéw publiczno-prawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
- dlugoterminowe

- krotkoterminowe

PASYWA RAZEM

‘.

- Kancelaria Medius

oA

163,20
44521 312,55

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

44521 312,55
1606,45
6924 034,47
0,00

405 822,30

405 822,30
0,00
306 753,73
0,00

2138 520,32

475104,84
34269 470,44
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

154 367 223,76

0,00
13217 607,91

8813,22

8 813,22

8 813,22
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

13208 794,69
1300,84
898979791
204,08

109 375,51

109 375,51
0,00
0,00
0,00

1799 678,65

109 570,51
2198 867,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

68 030 230,72

163,20
28 194 954,36

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

28194 954,36
423,89

-3183 212,29
0,00
33822916

33822916
0,00
306 753,73
0,00

450 304,96

340 386,46
29 942 068,45
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

50 679 607,43
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0,00
5805 458,35

-3054 990,99

-3054 990,99

-3054 990,99
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

8 860 449,34
-484,71
5642 881,18
204,08
81423,79

81423,79
0,00
0,00
0,00

921 555,20

16 125,61
219874419
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

22 641598,43
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3.2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT GRUPY KAPITALOWE

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016 IVvQ 2017 IVQ 2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i 53072210,14  25849159,08 1504657776 10175 946,81
zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych nieobjetych
metoda konsolidacji petnej lub metoda 0,00 0,00 0,00 0,00
proporcjonalng
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 53072210,14 25849 159,08 15046 577,76 10 175 946,81
Il. Zmiana stanu produktow (zwiekszenie -
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$c 0,00 0,00 0,00 0,00
ujemna)
1. K i ktd
oszty wytworzenla prf)du tow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasne potrzeby jednostki
!V. Przy.ch<’>dy netto ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00 0,00 0,00
i materiatow
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 26 984 090,66 16 353 440,13 7 351 800,91 7 246 850,55
I. Amortyzacja 416 696,88 381594,07 105292,53 108 841,90
Il. Zuzycie materiatow i energii 191 110,53 23972972 33 326,88 49 522,90
lll. Ustugi obce 2426 301,10 2006 383,30 1132838,23 582763,92
IV. Podatki i optaty, w tym: 1569 992,55 894 398,24 535 229,36 338 628,84
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2 339 748,65 1335318,09 644 000,98 419 751,73
Vi, . . .
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne 404 157,44 194 347,91 114 384,10 68 252,31
$wiadczenia, w tym:
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 19 636 083,51 11 301 668,81 4786728,83 5098 587,31
VIII. V\{ar'c’osc sprzedanych towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 26 088 119,48 9 495718,94 7 694776,85 3509 597,90
D. Pozostate przychody operacyjne 4 351,63 107 451,49 1556,45 89 453,19
I. Zysk b h iefi h
ys 'z tytutu rozchodu niefinansowyc 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
Il. Dotacje 0,00 5774,75 0,00 0,00
III.. A.ktuallzaqa wartosci aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 4 351,63 101 676,74 1556,45 89 453,19
E. Pozostate koszty operacyjne 12 016,91 234 803,20 -114,56 55 668,63
I t h iefi h
Strat’a z tytutu rozchodu niefinansowyc 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywéw trwatych
II: A!(tuallzaqa wartosci aktywow 0,00 4471515 0,00 0,00
niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne 12 016,91 190 088,05 -114,56 55 668,63
f&f’l':';)(s"ata) z dziatalnosci operacyjnej 26 080 454,20 9368 367,23 7 696 447,86 3543 382,46
G. Przychody finansowe 58 952,03 3414 568,51 -402 943,58 26278577
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00

zaangazowanie w kapitale

* Kancelaria Medius

°
-
°
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b) od jednostek pozostatych, w tym:

- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

IIl. Odsetki, tym:
- od jednostek powigzanych

lIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powiazanych

II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym

- w jednostkach powigzanych

Ill. Strata z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

V. Inne

l. Zysk (strata) na sprzedazy catosci

lub czesci udziatéw jednostek
podporzadkowanych

J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(F+G-H+/-1)
K. Odpis wartosci firmy
I. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Il. Odpis wartosci firmy - jednostki
wspoizalezne

L. Odpis wartosci firmy
|. Odpis wartosci firmy - jednostki zalezne

Il. Odpis wartosci firmy - jednostki
wspotzalezne

M. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki
zalezne

Il. Odpis ujemnej wartosci firmy -
jednostki wspotzalezne

N. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach
podporzadkowanych wycenianych
wycenianych metoda praw wtasnosci

O. Zysk (strata) brutto (J+/-K-L+M+/-N)
P. Podatek dochodowy

Q. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwigkszenia straty)

R. Zyski (straty) mniejszosci

S. Zysk (strata) netto (O-P-Q+/-R)

‘.

- Kancelaria Medius

oA

0,00
0,00

58 952,03
8 864,27

0,00
0,00
0,00

0,00
4 634749,54
3324 063,71
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1310 685,83

0,00

21504 656,69

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

21504 656,69
4 898 352,64
0,00

0,00
16 606 304,05

0,00
0,00

100 298,90
6 395,19

0,00
0,00
2995093,51

319176,10
1932 831,89
1932831,89

2 990,65

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

10 850 103,85

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

10 850 103,85

0,00

0,00

10 850 103,85
2266 508,06
0,00

0,00
8583 595,80

0,00
0,00

-402 943,58
-24 689,57

0,00
0,00
0,00

0,00

1617 958,30
608 305,56
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

1009 652,74

0,00

5675 545,97

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
5675 545,97
1368 433,12
0,00

0,00
4307 112,85

0,00
0,00

-135 692,05
178 599,41

0,00
0,00
3111,83

181185,87

0,00
410721,25
-43 509,88

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

3181266,86

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
3181266,86
751 354,06
0,00

0,00
2397 194,80
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3.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH GRUPY KAPITALOWE]

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na dzien

Stan na dzien

Zmiana stanu

Zmiana stanu

31.12.2017 31.12.2016 IVQ 2017 IVQ 2016
I. Kapitat (fund t tek
apitai (fundusz) wlasny na poczate 25313847,37 16099 830,96 0,00 0,00
okresu (BO)
- korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
la. Kapitat (fund t tek
a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczate 2531384737 16099 830,96 0,00 0,00
okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fund dst
apitat (fundusz) podstawowy na 25313847,37 16099 83096 0,00 0,00
poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (fund
miany kapitau (funduszu) 7305 971,00 4281002,00 0,00 0,00
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 3019 968,55 0,00 1800 000,00
- wydania udziatéw (emisji akgji) 0,00 3019 968,55 0,00 1800 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fund dst
Kapitat (fundusz) podstawowy na 7305 971,00 7300 970,55 0,00 0,00
koniec okresu
4. Kapitat (fund tek
apitat (fundusz) zapasowy na poczate 9066 215,28 106499797 0,00 0,00
okresu
4.1. Zmiany kapitatu (fund
miany kapitahu (funduszu) 9064 353,47 8001217,31 118 371,07 -841 428,76
zapasowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 9 064 353,47 8001 217,31 118 371,07 -841 428,76
- emisji akcji powyzej wartos$ci nominalnej 0,00 4 339 924,64 0,00 -841 428,76
- podziat zysku (ustawowo) 9 064 353,47 3661292,67 118 371,07 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (fund
an kapitatu (funduszu) zapasowego 18130 568,75 9066 215,28 118 371,07 -841428,76
na koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na poczatek okresu - zmiany przyjetych 0,00 0,00 0,00 0,00
zasad (polityki) rachunkowosci
.1. Zmiany kapitatu (f
5 r.man“y apitatu (funduszu) z 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. KaPlta+ (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
na koniec okresu
.P te kapitaty (f
6. Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 6 406 322,40 0,00 0,00
rezerwowe na poczatek okresu
1. Zmi tych kapitaté
é.1. Zmiany pozostafych kapitaiow 000  -6406322,40 0,00 -841 403,95
(funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 -1800 000,00
- k'aplta+ t:ezerwowy (emisja akgji przed 0,00 0,00 0,00 0,00
rejestracja)
- kapitat rezerwowy -ustawowo (ES) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 6 406 322,40 0,00 -958 596,05
- rozliczenie kosztéw emisji akgji 0,00 0,00 0,00 -958 596,05
- rozllczem? kaplt:i’ru rezerwowego(emisja 0,00 6 406 322,40 0,00 17121,65
akcji) po rejestracji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00 0,00 0,00

rezerwowe na koniec okresu

* Kancelaria Medius

°
-
°
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7. Roznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

8.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- podziat zysku za rok ubiegty

- korekta konsolidacyjna

8.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

8.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek
okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
8.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

8.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

9. Wynik netto
a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

II. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

Ill. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

‘.

- Kancelaria Medius

oA

-123 049,38

8 941 501,59

8 941501,59

8 941501,59

0,00
9072736,82
8 945 982,40

126 754,42
-131 235,23

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

-131 235,23

16 606 304,05
16 606 304,05
0,00
0,00

41788 559,19

41788 559,19

17 121,65

438474819

4384 748,19

4384 748,19

0,00
3661292,67
3661292,67

0,00

723 455,52

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

723 455,52

8 583 595,80
8583 595,80
0,00
0,00

25691 358,80

25691 358,80

-148 534,82

0,00

0,00

0,00

0,00
118 371,07
0,00
118 371,07
-118 371,07

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

-118 371,07

4307 112,85
4307 112,85
0,00
0,00

4158 578,03

4158 578,03

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

3184 659,29
3024794,69
0,00
0,00

3318 948,23

3318 948,23
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3.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY KAPITALOWE )

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016 IVQ 2017 IVQ 2016
A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 16 606 304,05 8583 595,80 4307 112,85 2339 646,34
Il. Korekty razem -35 323 210,01 -10 455 582,55 -4 457 397,32 -16 090 461,31
1. Zyski (straty) mniejszosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zysk (strata) z udziatow (akgeji) w

jednostkach wycenianych metoda praw 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasnosci

3. Amortyzacja 416 696,88 381594,07 105 292,53 498 209,88
4. Odpisy wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 71730,09 0,00 650 337,28 137 984,92
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1910 826,25 1752 838,60 21567,98 1071266,30
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 0,00 3184 884,88
9. Zmiana stanu rezerw 2542 554,17 665 941,00 939 548,59 -12 556,00
10. Zmiana stanu zapasow -27 178,96 -303,88 -32 936,86 -7 142,90
11. Zmiana stanu naleznosci -170 030,81 -2 681 890,65 -84 116,80 -209 325,10
12. Zmiana stanu zobowiazan

krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 30801 960,84 2220 549,33 31984 326,21 398 143,48
i kredytow

:i;::z::zax;‘cfznczer" 145538,49 182822,68 138815,78 52947,39
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej -70724 229,98 -12 611 488,33 -37 902 600,47 -21204 874,16
:L.::::?::::::::; '(':/t‘l’l)z 1871690595  -1871986,75 150284,46 13750 814,96
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 2203 678,64 943 274,39 1116 124,80 921704,44
1. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywoéw 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: 1087 553,84 867 274,39 0,00 845704,44
a)w jednostkla?h wycenianych metoda 0,00 0,00 0,00 434.860,25
praw wtasnosci

b) w pozostatych jednostkach 1087 553,84 867 274,39 0,00 410 844,19
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
dffg"zttz:’r:ﬂi;';ﬁ]h pozyczek 1054 000,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 33553,84 222 996,98 0,00 138 363,77
- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,00 644 277,41 0,00 272 480,42
4. Inne wptywy inwestycyjne 1116 124,80 76 000,00 1116 124,80 76 000,00
Il. Wydatki 10 499 930,06 16 954 418,09 10 470 110,74 1517 324,26

* Kancelaria Medius
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych aktywoéw
trwatych

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach wycenianych metoda
praw wiasnosci

b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywéw finansowych
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyptacone udziatowcom (akcjonariuszom)
mniejszosciowym

5. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emis;ji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie udziatéow (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowej (I-1l)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll
+/-B.I +/- C.lIIl +/-)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $srodkéw pienieznych z tytutu
réznic kursowych

F. $rodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu
(F+/-D), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

‘.
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382730,06

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

10117 200,00

-8 296 251,42

47176 000,00

0,00

0,00
47176 000,00
0,00
12 332 688,73
0,00

0,00

0,00

0,00
9277 200,00
0,00

0,00

3055488,73
0,00

34 843 311,27

7 830 153,89

7830 153,89

-226 082,67
14 433 264,56
22263 418,45

0,00

384 680,78

0,00
16 533 737,31
3810 660,48

12723 076,83
12723 076,83
0,00

0,00

36 000,00

-16 011 143,70

31147 344,26

976 074,04

2384 366,51
27 693 000,00
93 903,71
5035119,73
0,00

0,00

0,00

0,00
3427100,00
0,00

0,00

1608 019,73
0,00

26 112 224,53

8229 094,08

8229 094,08

0,00
6 621 610,99
14 850 705,07

0,00

352 910,74

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

10117 200,00

-9 353 985,94

21176 000,00

0,00

0,00
21176 000,00
0,00
4182 249,95
0,00

0,00

0,00

0,00
3181500,00
0,00

0,00

1000 749,95
0,00

16 993 750,05

7 489 479,64

7 489 479,64

-226 960,58
-579,38
7 488 900,27

0,00

3512,02

0,00
1513 812,23
-4705 219,30

-1030 204,46
-1 030 204,46
0,00

0,00

0,00

-595 619,82

16 372 900,93

0,00

-19 804,70
8453 171,82
93 903,71
1658 545,43
0,00

0,00

0,00

825 905,85
0,00
0,00

0,00

582 639,58
0,00

14 714 355,50

367 920,72

337 805,64

-30 115,17
260 085,79
628 006,60

0,00
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4.1, BILANS EMITENTA

Stan na dzien

Stan na dzien

Zmiana stanu

Zmiana stanu

AKTYWA 31.12.2017 31.12.2016 aktywéw IVQ 2017 aktywéw IVQ 2016
A. Aktywa trwate 46 867 347,35 15744 273,91 11754 354,44 12 889 402,96
I. Wartoséci niematerialne i prawne 1785340,76 2 053 059,22 -48 602,69 -73 038,76
1. Kos.zty zakonczonych prac 0,00 0,00 0,00 0,00
rozwojowych

2. Wartos¢ firmy 1249 067,39 1339 361,41 -22 573,52 -45147,10
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 516 593,37 713 697,81 -45709,17 -27 891,66
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i 19 680,00 0,00 19 680,00 0,00
prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate 449 234,32 539 301,84 -18 952,00 -29 779,28
1. Srodki trwate 449 234,32 539 301,84 -18 952,00 -29779,28
a).grunty (w tym prawo uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
wieczystego gruntu)

:)bibe”k‘:z?:;’y':::'i?i;rzx:j‘?‘;"s:::ji 138 565,49 155 886,17 -4330,17 -4330,17
c) urzadzenia techniczne i maszyny 39 506,94 27 244,70 6 406,21 -3075,24
d) $rodki transportu 260 959,75 342 551,06 -20 173,56 -21 519,39
e) inne srodki trwate 10 202,14 13 619,91 -854,48 -854,48
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00 0,00 0,00
kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 44 360 473,27 13 005 300,85 11808 155,13 12 983 179,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 44360 473,27 13 005 300,85 11808 155,13 12983 179,00
a) w jednostkach powigzanych 44 360 473,27 13 005 300,85 11808 155,13 12 983 179,00
- udziaty lub akcje 12183 586,19 22121,85 10117 200,00 574,60
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 32176 887,08 12 982 604,40 1690 955,13 12 982 604,40
;iLnannes:itlgoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach,

w ktorych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
;iLnannes:itlgoterminowe aktywa 0,00 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00

‘.
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- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

4. Inne inwestycje dlugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

|. Zapasy

1. Materiaty

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

IIl. Naleznosci krotkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek
powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych
jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne

d) dochodzone na drodze sadowe;j

IIl. Inwestycje krétkoterminowe

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

* Kancelaria Medius
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0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

272 299,00

272 299,00

0,00
83875080,73
7200,00

0,00

0,00

0,00

0,00

7200,00
881171,54

461 649,86

461 649,86

461 649,86
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
419 521,68

382535,06

382 535,06
0,00

0,00

36 986,62
0,00

82966 087,71
82966 087,71
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

146 612,00

146 612,00

0,00

52 022 643,51
775790

0,00

0,00

0,00

0,00

775790
4022 758,15

3191566,44

3191566,44

3191566,44
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
831191,71

794 743,41

794 743,41
0,00

0,00

36 448,30
0,00

47 961 267,00
47 961 267,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
13754,00 9 042,00

13 754,00 9 541,00
0,00 -499,00

23903 599,77 -1508 765,28
5200,00 775790
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00
5200,00 775790
-1282 455,13 168 402,62
-1228 197,81 207 235,81
-1228 197,81 207 235,81
-1228 197,81 207 235,81
0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 0,00

-54 257,32 -38 833,19
-51702,87 430999
-51702,87 430999
0,00 0,00

0,00 0,00

-2 554,45 -43 143,18
0,00 0,00

25173 186,59 -1617 161,66
25173 186,59 -1617 161,66
0,00 -5616 356,78

0,00 0,00

0,00 0,00

0,00 -5 616 356,78
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- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) srodki pieniezne i inne aktywa
pieniezne

- Srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

- inne $rodki pieniezne

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy

D. Udzialy (akcje) wtasne
AKTYWA RAZEM

‘.
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0,00

63150 994,04
0,00

0,00

16 708,97

63134 285,07

19 815 093,67

19 815 093,67

0,00
0,00
0,00

20 621,48

0,00

37 139,60
130779 567,68

0,00

33759 816,26
0,00

0,00

16 708,97

33743107,29

14 201 450,74

14 201 450,74

0,00
0,00
0,00

30 860,46

0,00

37 139,60
67 804 057,02

0,00

18 956 743,24
0,00
0,00
0,00

18 956 743,24

6216 443,35

6216 443,35

0,00
0,00
0,00

7 668,31

0,00

0,00
35 657 954,21

0,00

4064 611,33
0,00

0,00

-36 273,11

4100 884,44

-65 416,21

-65 416,21

0,00
0,00
0,00

-67764,14

0,00

0,00
11380 637,68
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PASYWA

Stan na dzien

Stan na dzien

Zmiana stanu

Zmiana stanu

31.12.2017 31.12.2016 pasywow IVQ2017 pasywow IVQ 2016
A. Kapitat (fundusz) wiasny 33912 693,46 25743 244,59 1458 520,72 2750580,19
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 7 305971,00 7 305 971,00 0,00 1800 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18 069 041,55 9 066 215,28 0,00 -841 428,76
-nadwyzka wartosci sprzedazy
(wartosci emisyjnej) nad wartoscia 4 339 924,64 0,00 0,00 0,00
naminalna udziatéw (akgji)
Ill. Kapitat (fundusz) zn aktualizacji 0,00 0,00 59970,53 0,00
wyceny, w tym:
;ZL);::/*:J aktualizacji wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
L:Z::’vi(;j?;k::;a*y (fundusze) 0,00 0,00 0,00 -958 596,05
-tworzone zgodnie z umow.
i 000 000 000 000
-na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 723 455,52 0,00 0,00
VI. Zysk (strata) netto 8537 680,91 8 647 602,79 1398 550,19 2750 605,00
f;:::‘i’;:::"ia rezerwy na 96 866 874,22 42060 812,43 34199 433,49 8 630 057,49
|. Rezerwy na zobowiazania 2554 167,00 1480173,00 393012,00 -12 556,00
:);)Z‘Zi[j“;aozc:‘gx::;°cz°”ego 2554 167,00 1480 173,00 393 012,00 12'556,00
iZI;’EZZZr:;a na $wiadczenia emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 67 396 653,63 27 673 809,02 20750 266,88 83 628,54
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek,
w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 67 396 653,63 27 673 809,02 20 750 266,88 83 628,54
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
53;:3’::2;;':” dhuznych papierow 67 396 653,63 27 673 809,02 20 750 266,88 83 628,54
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
e)inne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 26 916 053,59 12 906 830,41 13 056 154,61 8 558 984,95
:).(jvoizzo:;iz:nia wobec jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu d?s.taw i ustug, o okresie 0,00 0,00 0,00 0,00
wymagalnosci:
-do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
-powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Zobowigzania wobec pozostatych
jednostek, w ktorych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowiazania wobec pozostatych
jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie
wymagalnosci:

-do 12 miesiecy

-powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkdw, cet ubezpieczen
spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytutéw publiczno-prawnych

h) z tytutu wynagrodzen

i) inne

4. Fundusze specjalne

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1. Ujemna wartos¢ firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
-dtugoterminowe
-krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

‘.
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0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

26 916 053,59
1606,45
6924 034,47
0,00
113765,76

113765,76
0,00

0,00

0,00

657 471,64

140 218,44

19 078 956,83
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

130779 567,68

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

12 906 830,41
1300,84
898979791
0,00

109 375,51

109 375,51
0,00

0,00

0,00

1497 918,45

109 570,51
2198 867,19
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

67 804 057,02

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

13 056 154,61
423,89
-3183 212,29
0,00
51336,65

51336,65
0,00

0,00

0,00

-103 153,15

5500,06

16 285 259,45
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

35 657 954,21

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

8 558 984,95
-484,71
5642 881,18
0,00
81423,79

81423,79
0,00

0,00

0,00

620 294,89

16 125,61
219874419
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

11380 637,68
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4.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EMITENTA

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.-31.12.2017 01.01.- 31.12.2016 IVQ 2017 IVQ 2016
A. Przychody netto ze sprzedazy i
A L. 37 845773,71 26 233 353,93 9 242 434,97 9084 184,22
zZrownane z nimi, w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 580 501,64 0,00 0,00
|. Przychody nett daz
reyenody netto ze sprzecazy 37 845773,71 26 233 353,93 9242 434,97 9084 184,22
produktéw
Il. Zmiana stanu produktéow
(zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1. K i ktd
oszty wytwo.rzenla prf)du tow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wiasne potrzeby jednostki
IV. P 7
rz?/ch.ody ne.tto’ ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towardow i materiatéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 23077 987,21 17 192 497,04 5620 092,69 5554 057,72
|. Amortyzacja 407 624,47 371132,25 102 153,69 102 818,04
Il. Zuzycie materiatow i energii 191110,53 23972972 33 326,88 49 522,90
lll. Ustugi obce 1410 826,46 1578 513,41 505 371,49 430 648,71
IV. Podatki i optaty, w tym: 1398 795,31 894 398,24 428 404,64 338 628,84
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2044 973,17 127524979 545 833,04 391994,25
VI. Ubezpi i i ii
Vo bezpieczenia spotecane tinne 310 399,53 174 375,46 82991,13 59 244,29
Swiadczenia, w tym:
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 17 314 257,74 12 659 098,17 3922011,82 4181 200,69
VIII. W.art'osc sprzedanych towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 14767 786,50 9 040 856,89 3622 342,28 3530126,50
D. Pozostate przychody operacyjne 4 351,63 107 451,49 1556,45 89 453,19
I. Zysk t h
. y.s z tytutu rozc od,u 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywéw trwatych
IIl. Dotacje 0,00 5774,75 0,00 0,00
III.. Atktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne 4 351,63 101 676,74 1556,45 89 453,19
E. Pozostale koszty operacyjne 11 813,38 234 803,20 1,16 55 668,63
I i h
.St.rata z tytutu rozc o,du 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywéw trwatych
IIl. Aktualizacja wartosci aktywow
L 0,00 4471515 0,00 0,00
niefinansowych
lIl. Inne koszty operacyjne 11 813,38 190 088,05 1,16 55 668,63
F. Zysk (strata) z dziatalnosci
ysk (strata) z dziatalnosci 14760 324,75 8913505,18 362389757 3563 911,06
operacyjnej (C+D-E)
G. Przychody finansowe 460 935,05 3800 952,85 -222 179,23 262785,77
|. Dywi i udziat kach,
ywidendy i udziaty w zyskach, w 0,00 0,00 0,00 0,00
tym:
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktor.ych Jefdnostka'posmda 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
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- w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym:
- od jednostek powigzanych

lIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych, w tym:

- od jednostek powigzanych

IV. Aktualizacja wartosci aktywéw
niefinansowych

V. Inne

H. Koszty finansowe

|. Odsetki, w tym:

- dla jednostek powigzanych

Il. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw
finansowych, w tym:

- w jednostkach powigzanych

lll. Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

IV.Inne
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty)

L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

‘.
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oA

0,00

460 935,05
411533,15

0,00
0,00
0,00

0,00

4 622 402,89
3311717,06
0,00

0,00
0,00
0,00

1310 685,83
10 598 856,91
2061176,00

0,00

8537 680,91

0,00

486 683,24
392779,53

0,00
0,00
2995093,51

319176,10
1929 841,24
1929 841,24

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
10784 616,79
2137 014,00

0,00

8 647 602,79

0,00

-222179,23
156 072,86

0,00
0,00
0,00

0,00

1638 978,15
629 325,41
0,00

0,00
0,00
0,00

1009 652,74
1762740,19
364 190,00

0,00

1398 550,19

0,00

78 488,07
39277953

0,00
0,00
3111,83

181185,87
454 231,83
454 231,83

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
3372 465,00
621 860,00

0,00

2750 605,00
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4.3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALACH EMITENTA

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na dzien

Stan na dzien

Zmiana stanu

Zmiana stanu

31.12.2017 31.12.2016 IVQ 2017 IVQ 2016
I. Kapitat (f k k
apitat (fundusz) whasny na poczate 25375012,55 16 099 930,96 0,00 0,00
okresu (BO)
R . h litvki
zmiany przYJe.tyc zasad (polityki) 0,00 0,00 0,00 0,00
rachunkowosci
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 25375 012,55 16 099 930,96 0,00 0,00
okresu (BO), po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 7305 971,00 4281002,00 0,00 0,00
okresu
1.1. Zmi kapitatu (f
miany kapitafu (funduszu) 000 302496900 0,00  1800000,00
podstawowego
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 3024 969,00 0,00 1800 000,00
- wydania udziatéw (emisji akgji) 0,00 3024 969,00 0,00 1800 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fund dst koni
apita (fundusz) podstawowy na koniec 7305 971,00 7305 971,00 0,00  1800000,00
okresu
2. Kapitat (f k
apitat (fundusz) zapasowy na poczate 9 066 215,28 1064 997,97 0,00 0,00
okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 9002 826,27 8 001 217,31 0,00 -841428,76
a) zwiekszenie (z tytutu) 9 002 826,27 8001217,31 0,00 -841 428,76
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 4 339 924,64 0,00 -841 428,76
- podziat zysku (ustawowo) 9 002 826,27 3661292,67 0,00 0,00
- iat zysk
p.o.dZ|a zysku (p’o,nad wymaganga ustawowo 0,00 0,00 0,00 0,00
minimalng wartosc)
- kapitat po rozliczeniu emis;ji akcji (agio) 0,00 4 339 924,64 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
2.2..Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 18 069 041,55 9066 215,28 0,00 841 428,76
koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na
poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci
.1. Zmiany kapitatu (f ktualizacji
3 miany kapitatu (funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00 59 970,53 0,00
wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 -59 970,53 0,00
- zbycia $rodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
- wycena udzielonych pozyczek z tyt. roznic 0,00 0,00 5997053 0,00
kursowych
.2. Kapitat (f ktualizacji
3 . apitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 0,00 0,00 59 970,53 0,00
koniec okresu
4.P te kapitaty (f
ozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 6 406 322,40 0,00 0,00
na poczatek okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw 0,00 6 406 322,40 0,00 958596,05
(funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 -1 800 024,81
-podwyzszenie kapitatu rezerwowego (emisja 0,00 0,00 0,00 1800 024,81

akgji)-przed rejestracja

* Kancelaria Medius
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b) zmniejszenie (z tytutu)
-rozliczenie kosztow emisji akcji

-rozliczenie kapitatu rezerwowego(emisja
akgji) po rejestracji

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek
okresu

5.1. Zysk z |at ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

-podziat zysku za rok ubiegty

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci

- korekty btedow

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do
pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec
okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(BZ)

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu
zysku (pokrycia straty)

‘.
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oA

0,00
0,00

0,00

0,00

9002 826,27
9002 826,27
0,00
0,00
9002 826,27

0,00
0,00
9002 826,27
9002 826,27
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

8537 680,91
8537 680,91
0,00
0,00

33912 693,46

33912 693,46

6406 322,40
0,00

6406 322,40

0,00

4384 748,19
4 384748,19
0,00
0,00
4384 748,19

0,00

0,00
3661292,67
3661292,67
723 455,52
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

723 455,52

8 647 602,79
8 647 602,79
0,00
0,00

25743 244,59

25743 244,59

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

1398 550,19
1398 550,19
0,00
0,00

1458 520,72

1458 520,72
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-841 428,76
-841 428,76

0,00

-958 596,05

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

2750 605,00
2750 605,00
0,00
0,00

2750580,19

2750580,19
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4.4, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH EMITENTA

WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.-31.12.2017 01.01.-31.12.2016 IVQ 2017 IVQ 2016
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci operacyjnej

l. Zysk (strata) netto 8 537 680,91 8 647 602,79 2 640 683,12 2750 605,00
Il. Korekty razem -5331927,30 -12 033 440,80 -7 264 618,53 -13 966 132,03
1. Amortyzacja 407 624,47 371132,25 139 310,26 102 818,04
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 1482 915,47 0,00 1620 900,39 137 984,92
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 241216970 1363 463,61 2119 972,48 1071 266,39
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00 3184 884,88 3184 884,88
5. Zmiana stanu rezerw 1072 566,00 698 659,00 361 351,00 -12 556,00
6. Zmiana stanu zapaséw 557,90 -303,88 -6 281,12 -7 142,90
7. Zmiana stanu naleznosci 2 698 259,89 -2 681 890,65 5170 825,44 -209 325,10
8. Zmiana stanu zobowiagzan

krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek 16 079 140,31 120379999 17793 204,83 2917 864,51
i kredytow

:;é?zijgirsets‘:';y':;"czeh -48 932,02 182 822,68 186 838,05 52 947,39
10. Inne korekty -29 436 229,02 -12 805 478,44 -37 835 624,74 -21204 874,16
:'ZIZZ:T::Z::::::; '('f:/t‘:l)z 3205 753,61 -3385838,01  -4623935,41  -11215527,03
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z

dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wpltywy 7 253 104,06 1335141,74 6 527 186,34 609 224,02
1. Zbycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow 0,00 0,00 0,00 0,00
trwatych

warbe et i 000 000 000 000
3. Z aktywow finansowych, w tym: 7 253 104,06 1259 141,74 6527 186,34 533 224,02
a) w jednostkach powigzanych 7 253 104,06 1036 144,76 6 651 819,55 434 860,25
b) w pozostatych jednostkach 0,00 222 996,98 <124 633,21 98 363,77
- zbycie aktywoéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
- odsetki 0,00 222 996,98 -84 633,21 138 363,77
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 -40 000,00 -40 000,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 76 000,00 0,00 76 000,00
Il. Wydatki 39 487 896,09 14 079 819,20 22799 725,32 2 608 351,57
1. Nabycie wartosci niematerialnych i

prawnych oraz rzeczowych aktywow 49 838,49 371083,34 -321244,85 0,00
trwatych

3. Na aktywa finansowe, w tym: 29 320 857,60 13672 735,86 13039 770,17 2 608 351,57
a) w jednostkach powigzanych 29 320 857,60 13 672 735,86 18192 138,43 -2544 016,69
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 -5152 368,26 5152 368,26
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 -5152 368,26
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- udzielone pozyczki dtugoterminowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeplywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej

I. Wpltywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

3. Emisja dtuznych papierow
wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Nabycie udziatow (akgji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

4. Sptaty kredytéw i pozyczek

5. Wykup dtuznych papierow
wartosciowych

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw
leasingu finansowego

8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe

lll. Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (I-11)

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll
+/-B.ll +/- C.IIl +/-)

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienigeznych, w tym:

- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/-), w tym:

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

‘.
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oA

0,00
10117 200,00

-32234792,03

47 176 305,61

0,00

305,61
47176 000,00

0,00
12 332 688,73
0,00

0,00

0,00

9277 200,00
0,00
0,00

3055488,73
0,00

34 843 616,88

5814 578,46

5814 578,46

-226 082,67
14 226 597,88
20041176,34

0,00

0,00
36 000,00

-12744 677,46

28 745 474,95

958 571,24

0,00
27 693 000,00

93 903,71
5035119,73
0,00

0,00

0,00
0,00
3427100,00
0,00
0,00

1608 019,73
0,00

23710 355,22

7579 839,75

7579 839,75

0,00
6 621 610,99
14 201 450,74

0,00

0,00
10 081 200,00

-16 272 538,98

26 958 101,49

-958 571,24

-19 499,09
27 936 171,82

0,00
7862189,43
0,00

0,00

0,00

-18 019,15
5850100,00
0,00

0,00

2030108,58
0,00

19 095 912,06

-1800562,33

-1830 677,50

-256 197,84
7 604 986,89
5804 424,56

0,00

0,00
0,00

3217 575,59

8527 270,83

0,00

-19 804,70
8453 171,82

93 903,71
564 620,43
0,00

0,00

0,00
-18 019,15
0,00
0,00
0,00

582 639,58
0,00

7962 650,40

-35 301,04

-65 416,21

-30 115,17
0,00
-35 301,04

0,00
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KOMENTARZ ZARZADU DO OPUBLIKOWANYCH PROGNOZ ZA 2017 ROK

Emitent poinformowat © przygotowaniu i przyjeciu prognoz
finansowych Grupy Kapitalowej Emitenta na rok 2017 raportem
ESPI 23/2017 wdniu 26 maja 2017 roku. Prognoza przewidy-
wafa osiagniecie przychoddw netto ze sprzedazy w wysokosci

42,1 min zt oraz zysku netto 16,3 min zt.

W swietle zaprezentowanych danych finansowych za okres od
1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku prognoza przychodow netto
7e sprzedazy zostata zrealizowana w 102%, a prognoza zysku

netto w 126%.

zrealizowana prognoza przychoddw
ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do
37 grudnia 2017 roku

zrealizowana prognoza zyskow netto
ze sprzedazy za okres od 1 stycznia do
37 grudnia 2017 roku

:‘n
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Skuteczne dziatania Zarzadu pozwolity zrealizowac zaktadana

prognoze finansowa Grupy Kapitatowej Emitenta.

Niewatpliwie na obnizenie wyniku finansowego Emitenta zna-
czacy wplyw miaty ujemne roznice kursowe z wyceny walut w

wysokosci 1,3 min.

o 102%

— 126%
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Perspektywa wprowadzenia akcji do obrotu na rynku regulowanym

Zarzad Emitenta w IV kwartale 2017 roku kontynu-
owat realizacje planéw zwiazanych z przeniesie-
niem papierow wartosciowych na rynek regulowa-
ny. W minionym kwartale Emitent poinformowat
0 zawarciu umowy na $wiadczenie ustug dorad-
czych wzwiazku z zaktadanym przeniesieniem
papierow wartosciowych na rynek regulowany
i przeprowadzenie pierwsze] publicznej emisji ak-
cji Emitenta. Niniejsza umowa zostala podpisana
7 Trigon Dom Maklerski S.A. oraz DLA Piper Wia-

Dziatalnos$¢ operacyjna Emitenta

Zarzad Emitenta w raportowanym okresie skupiat
sie na realizowaniu planéw rozwoju zwigzanych
z zarzadzaniem  sekurytyzowanymi  wierzytel-
noéciami, biezacej obstudze portfeli, atakze na
kolejnych inwestycjach na europejskich rynkach

wierzytelnosci.

W IV kwartale 2017 roku Emitent poinformowat
0 zawarciu istotnej umowy ramowej o wspotpra-
cy ze spotka Kreditech Polska sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. Przedmiotern zawartej Umowy jest
umozliwienie Emitentowi nabywania od Kreditech
Polska sp. z 0.0. portfeli wierzytelnosci o wartosci
do 24.000.000 EUR wynikajacych z umow pozy-
czek. Umowa bedzie realizowana w okresie naj-

blizszych 3 lat.

Umowa reguluje zasady wzajemnej wspotpracy
Stron, wymagania dot. pakietow wierzytelnosci,
ktorych nabycie planuje Emitent (w tym m.in. wy-
mogi formalne, sposéb przekazania dokumenta-
cji, itp.), ustalania ceny poszczegolnych pakietow
wierzytelnosci oraz sposobu ich zaptaty oraz inne

niezbedne elementy umow tego rodzaju.

W ocenie Emitenta, zawarcie przedmiotowe]
Umowy przyczynisie do realizacji planéw rozwoju
Emitenta zwigzanych z poszerzaniem prowadzo-

nej juz dziatalnosci na rynku polskim.

doko-

nat inwestycji na rodzimym rynku nabywajac

W prezentowanym okresie Emitent

pakiety wierzytelnosci  zrynku  finansowego
0 facznej wartosci niemal 76,5 min zt. Na dzien
371 grudnia 2017 roku Emitent zarzadza portfe-
lem wierzytelnosci o tacznej wartosci 258 min zt,

wzgledem 131 tysiecy dtuznikdw.

‘o
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ter sp.k. w zakresie swiadczenia ustug doradczych
obejmujacych, m.in. przygotowanie prospektu
emisyjnego, uczestnictwo w postepowaniu przez
Komisja Nadzoru Finansowego i Gietda Papierow
Wartosciowych oraz ustugi dodatkowe zwigzane
Z procesem wprowadzenia papierow wartoscio-
wych Emitenta do obrotu na rynku regulowanym,
atakze ustugi  zwiazane 7z przeprowadzeniem

pierwszej publicznej oferty akcji Emitenta.

W IV kwartale 2017 roku Emitent poinformowat
0 przyjeciu programu emisji obligacji w ramach
ktorego Spdtka bedzie mogtla wielokrotnie za-
cigga¢ zobowiazania finansowe w drodze emisji
przez Spotke niezabezpieczonych obligaci na oka-

ziciela denominowanych w ztotych.

Planowana fgczna warto$¢ nominalna wszystkich
wyemitowanych Obligacji w ramach Programu
Emisji nie bedzie wyzsza niz 100.000.000 zt (stow-
nie: sto milionow ztotych). Obligacje beda ofero-
wane w trybie oferty publicznej lub poprzez pro-

ponowanie nabycia w drodze oferty prywatnej.

Ostateczna tres¢  warunkéw emisji - Obligacji,
wiasciwa dla wszystkich Obligacji emitowanych
wramach Programu, bedzie okreslona przez
Zarzad w osobnych uchwatach, za$ szczegodto-
we warunki emisji Obligacji poszczegdlnych se-
ri beda kazdorazowo okreslane w suplemencie
do podstawowych warunkéw emisji Obligagji

i przyjmowane uchwatg Zarzadu.

Czynnosci zwigzane z przygotowaniem i przepro-
wadzeniem emisji Emitent powierzyt Trigon Dom
Maklerski S.A. oraz Trigon Investment Banking sp.

7 0.0. & Wspdlnicy Spotka Komandytowa.

W minionym kwartale Emitent zakonczyt z suk-
cesem swojg pierwsza emisje obligacji serii M de-
nominowang w euro na faczng kwote 5 min EUR.
Celem emisji byto pozyskanie $rodkow na pod-
stawowg dziatalno$¢ Emitenta. Ponadto Zarzad
wzorcowo realizowat obstuge papieréw dtuznych
poprzez terminowe wypfaty odsetek, oraz konty-
nuowat procedure wprowadzenia obligacji serii L

na rynek Catalyst.
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Wierzytelnosci
sekurytyzowane

Zakup Kreditech Ceska
Republika s.r.o.
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Wydarzenia korporacyjne

W IV kwartale 2017 roku Emitent otrzymat
decyzje Komisji Nadzoru Finansowego
(dalej: ,KNF"), zgodnie z ktérg KNF udzielit
Emitentowi zezwolenia na zarzadzanie se-
kurytyzowanymi wierzytelnosciami fundu-
szu sekurytyzacyjnego.

Uzyskanie ww. zezwolenia umozliwia
Emitentowi rozpoczecie dziatalnosci w za-
kresie  zarzadzania  sekurytyzowanymi
wierzytelnosciami, co w ocenie Zarzadu
Emitenta przyczyni sie do realizacji planéw
rozwoju Emitenta zwigzanych z poszerza-
niem prowadzonej juz dziafalnosci oraz
pozytywnie wplynie na wyniki finansowe

Emitenta.

Zarzad Emitenta poinformowat o zawarciu
porozumienia w sprawie rozwigzania umo-
wy na $wiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy w Alternatywnym Systemie Ob-
rotu na rynku NewConnect. Umowa ule-
gta rozwiazaniu zdniem 31 pazdziernika
2017 roku.

W analizowanym okresie Emitent poinfor-
mowar o rejestracji zmian statutu Emitenta
obejmujgcym zmiane § 19 pkt. 7 statutu
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmie-
Scia w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sgdowego.

Tresc¢ § 19 pkt. 7 Statutu przed zmianami:
Myrazenie zgody na zbycie lub nabycie

aktywow, zaciagniecie zobowiazania bilan-

Dziatalno$¢ w Grupie

W analizowanym okresie Emitent, poinfor-
mowat o zawarciu 7 Kreditech Holding SSL
GmbH umowy, na podstawie ktorej, nabyf
100% udziatow w kapitale  zaktadowym
spotki prawa czeskieqo, 1. Kreditech Ceska
Republika s.ro. z siedziba w Pradze, za cene
2.400.000 EUR.

Zgodnie z postanowieniami umowy cena

zostanie zaptacona przez Emitenta w trzech

sowego lub pozabilansowego lub ustano-
wienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow,
w drodze jednej lub wiece] czynnosci z jed-
nym podmiotem, w okresie 12 miesiecy,
przekraczajgca  5.000.000,00

7t (pie¢ milionow zotych) lub wartos¢ te]

o wartosc
kwoty w innych walutach .

Tresc § 19 pkt. 7 Statutu po zarejestrowa-
niu zmian:

Wyrazenie zgody na zbycie lub nabycie
aktywow, zaciagniecie zobowigzania bilan-
sowego lub pozabilansowego lub ustano-
wienie jakiegokolwiek obcigzenia aktywow,
w drodze jednej lub wiece] czynnosci z jed-
nym podmiotem, w okresie 12 miesiecy,
o wartosc przekraczajacag 50.000.000,00 zt
(pie¢dziesigt miliondw ztotych) lub wartos¢

tej kwoty w innych walutach.”

Ponadto, Emitent poinformowat o podpisa-
niu umowy z Kancelarig Adwokacka Kramer
i Wspdlnicy sp. |. zsiedziba w Warszawie
na wprowadzenie do obrotu w alterna-
tywnym systemie obrotu organizowanym
przez Gietde Papierow \Wartosciowych
w Warszawie S.A. zsiedzibg w \Warszawie
(rynek NewConnect) akgji serii G Emitenta.
Umowa zostata zawarta w celu wykonania
obowiazkdw wynikajacych ztresci ust.12
pkt 1), 2) oraz 3) Zatacznika Nr 5 do Regula-
minu Alternatywnego Systemu Obrotu ,In-
formacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na ryn-

ku NewConnect”.

transzach: pierwsza pfatnos¢  w wyso-
kosci 1.200.000 EUR zostala zaptacona
niezwiocznie po zawarciu umowy, druga
pfatnosc w wysokosci 480.000 EUR zostafa
zapfacona do dnia 31 stycznia 2018 r,, trze-
cia ptatnos¢ w wysokoéci 720.000 EUR zo-

stanie zaptacona do dnia 30 czerwca 2018 .

Kreditech Cesk4 Republika s.r.o. posiada pa-

kiety wierzytelnosci o wartosci ok. 8,2 min
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EUR. Nabycie przez Emitenta wskazanej wy-
7ej spotki przyczyni sie doistotnego rozwoju
dziatalnosci Emitenta na rynku czeskim oraz
bedzie miato istotny wptyw na wyniki finan-

sowe Grupy Kapitatowej Emitenta.

W IV kwartale 2017 roku Emitent poinfor-
mowat 0 zawarciu istotnej umowy ramowe;
owspotpracy ze spotka Kreditech Mexico
S.A.de CV. SOFOM ENR 7 siedziba w Mek-
syku (dalej Kreditech Mexico S.A). Przed-
miotern zawartej Umowy jest umozliwienie
Emitentowi nabywania od Kreditech Mexi-
co SA. portfeli wierzytelnosci o wartosci
do 21.000.000 EUR wynikajacych zumow
pozyczek.

Umowa bedzie realizowana

w okresie najblizszych 3 lat.

Umowa reguluje zasady wzajemnej wspot-
pracy Stron, wymagania dot. pakietow
wierzytelnosci, ktérych nabycie planuje
Emitent (w tym m.in. wymogi formalne,
sposob  przekazania  dokumentac]i, itp.),
ustalania ceny poszczegdlinych pakietow
wierzytelnosci oraz sposobu ich zapfaty
oraz inne niezbedne elementy umaow tego

rodzaju.

W ocenie Emitenta, zawarcie przedmioto-
wej Umowy moze umozliwi¢ Emitentowi
rozpoczecie dziafalnosci na rynku meksy-

kanskim.

W IV kwartale 2017 roku Emitent poinfor-
mowat 0 zawarciu istotnej umowy ramowe;
o wspdtpracy ze spdtkg O.0.0. MFC Kredi-
tech Rus 7 siedziba w Moskwie (dalej MFC
Kreditech). Przedmiotem zawarte] Umowy
jest umozliwienie Emitentowi nabywania
od MFC Kreditech portfeli wierzytelnosci
o wartosci do 30.000.000 EUR wynikaja-
cych zumow pozyczek. Umowa bedzie re-

alizowana w okresie najblizszych 3 lat.

Umowa reguluje zasady wzajemnej wspof-
pracy Stron, wymagania dot. pakietow wie-
rzytelnosci, ktorych nabycie planuje Emitent
(w tym m.in. wymogi formalne, sposéb
przekazania dokumentadji, itp.), ustalania
ceny poszczegdlnych pakietow wierzytelno-
4ci oraz sposobu ich zapfaty oraz inne nie-

Zbedne elementy umow tego rodzaju.

‘o
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W ocenie Emitenta, zawarcie przedmioto-
wej Umowy moze umozliwi¢ Emitentowi

rozpoczecie dziatalnosci na rynku rosyjskim.

W IV kwartale 2017 roku Emitent poin-
formowat o zawarciu istotnej umowy ra-
mowej o wspotpracy ze spotka Kreditech
Spain S.L. zsledzibg wMadrycie (dalej
Kreditech Spain S.L.). Przedmiotem za-
warte] Umowy jest umozliwienie Emi-
tentowi nabywania od Kreditech Spain
S.L. portfeli wierzytelnosci o wartosci do
75.000.000 EUR wynikajacych zumow
Umowa  bedzie

pozyczek. realizowana

w okresie najblizszych 3 lat.

Umowa reguluje zasady wzajermnej wspot-
pracy Stron, wymagania dot. pakietow
wierzytelnosci, ktorych nabycie planuje
Emitent (w tym m.in. wymogi formalne,
sposob  przekazania dokumentacji, itp.),
ustalania ceny poszczegdlinych pakietow
wierzytelnosci oraz sposobu ich zaptaty
oraz inne niezbedne elementy umow tego

rodzaju.

W ocenie Emitenta, zawarcie przedmio-
towe] Umowy przyczyni sie do realizadji
plandw rozwoju Emitenta zwigzanych z po-
szerzaniem prowadzonej juz dziatalnosci na

rynku hiszpariskim.

W IV kwartale 2017 roku Spdtka zalezna od
Emitenta - Medius Collection S.L. dokonafa
inwestydji na hiszpanskim rynku nabywajac
pakiety wierzytelnosci z rynku finansowego
o wartosci ponad 23,4 min EUR wzgledem
25,8 tysigca dtuznikow. Medius Collection
S.L. zarzadza wiasnym portfelem o war-
tosci 90 min EUR, wzgledem 95,7 tysiecy

dtuznikow.

W analizowanym okresie Spétka Medius
Collection S.L. dokonafa przedterminowe]
spfaty pozyczki udzielonej w dniu 29 mar-
ca 2016 roku na kwote 1 013 324,09 EUR
(4,36 min zt, wqg. kursu $redniego NBP
z dnia 4 pazdziernika 2017 roku). Pozyczka
byta oprocentowana stala stopa w wy-
sokosci 2% w skali roku, ajej terminowy
wykup miat mie¢ miejsce dnia 2 kwietnia
2018 roku.

21 min EUR

30 min EUR

Jmowa ramowa na zakup wie

o facznej wartosci 30

erzyt

nin EUR n:

75 min EUR

) ramowa na zakup v

RAPORT KWARTALNY 1VQ2017

erzytelnosc

| 41



6.7, DZIALALNOSC W POLSCE

Wierzytelnosci nabyte w IVQ 2017/ roku

Lp. Rynek Data cesji Wartosé portfela Liczba dtuznikéw
1 Finansowy 12 pazdziernika 2017 532414918 z 985
2 Finansowy 12 pazdziernika 2017 13307 113,03 zt 9 698
3 Finansowy 7 listopada 2017 3517 022,88 zt 1546
4 Finansowy 7 listopada 2017 9248 190,37 zt 3215
5 Finansowy 6 grudnia 2017 20 005 009,98 zt 11888
6 Finansowy 29 grudnia 2017 3497 595,03 zt 2674
7 Finansowy 29 grudnia 2017 3784 910,58 zt 829
8 Finansowy 29 grudnia 2017 6589 607,95 zt 4810
9 Finansowy 29 grudnia 2017 11178 323,16 zt 8 361

Razem 76 451 922,16 z¢ 44 006

Portfel wierzytelnosci Emitenta

Emitent w IV kwartale 2017 roku nabyt wierzytelnosci z rynku fi-

nansowego o wartosci niemal 76,5 min zt. Na dzier 31 grudnia

2017 roku Emitent zarzadza portfelem wierzytelnosci o fgcznej

wartosci 258 min zt, wzgledem 131 tysiecy dtuznikow.

Obligacje
Lp. Seria Wartosé Oprocentowanie I:::vga:slz Data przydziatu Data wykupu Zabezpieczenie
1 H 7000 000,00 zt 7,3% 24 m-ce 22-lut-2016 22-lut-2018 Tak
2 | 15000 000,00 zt 71% 36 m-cy 14-lip-2016 14-lip-2019 Tak
3 J 5693 000,00 z 6,9% 36 m-cy 23-gru-2016 23-gru-2019 Tak
4 K 6000 000,00 zt 6,9% 36 m-cy 31-mar-2017 31-mar-2020 Nie
5 L 10 000 000,00 zt 6,9% 36 m-cy 5-lip-2017 5-lip-2020 Tak
6 2 10 000 000,00 zt 6,7% 36 m-cy 18-wrz-2017 18-wrz-2020 Nie
7 M 5000 000,00 eur 6,0% 36 m-cy 10-1is-2017 14-1is-2020 Tak

t‘:‘c

- Kancelaria Medius

RAPORT KWARTALNY IVQ2017 | 42



6.2. DZIALALNOSC W HISZPANII

Wierzytelnosci nabyte w IVQ 2017/ roku

Lp. Rynek Data cesji Wartosé portfela Liczba dtuznikéw
1 Finansowy 16 pazdziernika 2017 2303 334,21 EUR 2236
2 Finansowy 20 listopada 2017 2270500,00 EUR 2342
3 Finansowy 29 grudnia 2017 9882 096,39 EUR 17 270
4 Finansowy 29 grudnia 2017 7 380 493,53 EUR 2721
5 Finansowy 29 grudnia 2017 1529 431,71 EUR 1186

Razem 23 365 855,84 EUR 25755

Portfel wierzytelnosci

Medius Collection S.L. w [V kwartale 2017 roku nabyt 23,4 min EUR  Jednoczesnie faczna wartosc portfela wierzytelnosci wynosi
(97,6 min PLN wedtug kursu 1 EUR = 4,1709 PLN, kurs $redni 90 min EUR (375,4 min PLN wedfug kursu T EUR = 4,1709 PLN,
NBP na dzien 29 grudnia 2017 roku), wierzytelnosci pochodza-  kurs sredni NBP na dzier 29 grudnia 2017 roku), wzgledem

cych zrynku finansowego wzgledem 25,8 tysigca diuznikow. 95,7 tysiecy dtuznikow.

6.3. DZIALALNOSC W CZECHACH

Portfel wierzytelnosci

Spotka zalezna od Emitenta Kreditech Ceska Republika s.r.o. za-  ni NBP na dzien 29 grudnia 2017 roku), wzgledem 12,8 tysiecy
rzadza tacznym pakietem wierzytelnosci o wartosci 205,4 min  dhuznikéw.
CZK (33,5 mIn PLN wedtug kursu 1 CZK = 10,1632 PLN, kurs $red-

‘.
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