POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
GRUPY KAPITALOWEJ ZASTAL
ZA OKRES | POLROCZA 2017 R

Zielona Géra, pazdziernik 2017 r.



1. Informacje ogéine

Jednostka dominujaca w Grupie Kapitatowej Zastal to Zastal Spotka Akcyjna z siedzibg w Zielonej Gérze,
ul. Sulechowska 4a, zarejestrowana w Sadzie Rejonowym w Zielonej Goérze VIII Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sadowego w Zielonej Gorze KRS nr 67681.

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wedtug PKD: 25.11.Z — produkcja konstrukcji metalowych i ich czesci oraz

33.11.Z naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych.

Jednostka dominujaca jest spotka $wiadczacq ustugi w zakresie produkcji konstrukcji metalowych i ich czesci

oraz remontu wyrobow metalowych.

Zarzad jednostki dominujacej na dzien 30 czerwca 2017 .

1. Mariusz Matusik - Prezes Zarzadu

2. Grzegorz Wrona — Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej petnigcej swoje obowigzki do dnia 30 czerwca 2017 r.:

g wh =

2. Opis organizacyjny Grupy Kapitatowej, ze wskazaniem jednostek podlegajacych konsolidacji

Wykaz jednostek poza podmiotem dominujacym , ktérych dane objete sg skonsolidowanym sprawozdaniem

Joanna Tobolska - Przewodniczgca Rady Nadzorcze;
Whodzimierz Starosta — Sekretarz Rady Nadzorczej
Dariusz Stodolny — Cztonek Rady Nadzorczej

Aneta Niedziela — Cztonek Rady Nadzorczej

Elzbieta Szymanska — Cztonek Rady Nadzorczej

finansowym za okres pierwszego potrocza 2016 roku.

Przedmiot
Nazwa i siedziba | dziatalnosci wg Rejestry Metody konsolidacji
PKD
Zastal Transport KRS 25940
Sp.zo.o. 6025 VIl Wydziat Gospodarczy Sadu Peina
67-100 Nowa Sol ustugi transportowe Rejonowego
ul. Zielonogbdrska 138 w Zielonej Gorze
Landex spotka z
ograniczong 68.20 7 KRS 442506
odpowiedzialnoscig Wynai ; . VIl Wydziat
ynajem i zarzadzanie Petna
SKA. nieruchomosciami Gospodarczy Sadu
65-119 Zielona Gora Rejonowego w Zielonej Gorze
Ul.Sulechowska 4a
Zastal Wagony 30202 KRS 420352
Sp.zo.0. P ; VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu
65-119 Zielona Géra rodukgja tabory Rejonowego Peina
) g
Ul.Sulechowska 4a Szynowego w Zielonej Gorze
KRS 427088
Landex Sp. z 0.0. 68202 VIl Wydziat
65-119 Zielona Gora Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a nieruchomos$ciami Rejonowego
w Zielonej Gorze
KRS 494906
Landex BIS Sp. z. 0.0. 68.20Z VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora nieruchomos$ciami Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 484909
Landex BIS Sp.z 0.0. 68207 VIl Wydziat
SKA Wynajem i zarzadzanie Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a ynaj gazal po y o
nieruchomos$ciami Rejonowego

65-119 Zielona Gora

Poznan - Nowe Miasto




KRS 493895

Glob Sp. z 0.0. 68.10Z VIl Wydziat
Ul.Dabrowskiego Kupno i sprzedaz Gospodarczy Sadu Petna
Poznan nieruchomosci Rejonowego
Poznan - Nowe Miasto
KRS 491607
Centromax S.A. 62.022 VIl Wydziat
Ul.Sulechowska 4a Doradztwo w zakresie Gospodarczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora informatyki Rejonowego
Poznar — Nowe Miasto
Monitex sp. z 0.0 4, KRS 531533
o Roboty budowlane VIl Wydziat Gospodarczy Sadu
géﬁligczﬁgl\g iga(?c?ra Zwigzane ze wznoszeniem Rejonowego Peina
budynkow w Zielonej Gorze
KRS 544224
Drawex sp. z 0.0. 64.99 .
Ul. Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil Wydzs;% gzsv%dimzy Sadu Peta
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ cIonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 550791
Montag sp. z 0.0. 64.99 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzs;% sgsvzdimzy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra dziatalnos¢ ejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 552067
Asas sp. z 0.0. 68.10Z .
Ul.Sulechowska 4a Kupno i sprzedaz vil Wydzs;% gzsv%dimzy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra nieruchomosci €jonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 578224
Omega SPV1 sp.zo0.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydzsé% gzsvc;dirczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa €jonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 581890
Alfa SPV1 sp.z 0.0. 64.997 :
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydz:;% g(s)\p’)\’%dz;rczy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa ejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 577478
Beta SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil Wydzs;% sgsv%dimzy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalnos¢ ustugowa €jonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 581391
Delta SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Vil Wydz:;% g(s)\p’)\’%dz;rczy Sadu Petna
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa ejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 584218
Vega SPV1 sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil Wydzs;% gzsv%dimzy Sadu Petna
65-119 Zielona Gora dziatalno$¢ ustugowa €jonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 601738
PPHU Ada sp. z 0.0. 64.997 .
Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa vil Wydz:l G ospodarczy Sadu Petna
ejonowego

65-119 Zielona Gora

dziatalno$¢ ustugowa

w Zielonej Gorze




ZCE sp.zo.0.

64.99Z

KRS 602093
VIl Wydziat Gospodarczy Sadu

65-119 Zielona Gora

szacowaniem poniesionych
strat

w Zielonej Gorze

Ul.Sulechowska 4a Pozostata finansowa Reionowedo Petna
65-119 Zielona Géra dziatalno$¢ ustugowa ejonoweg
w Zielonej Gorze
KRS 367655
CSY SA 29327 .
Ul.Grunwaldzka 13 Produkcja pozostatych vil Wydzs’f G ospodarczy Sadu Petna
. Y, ejonowego
14-200 awa czesci do pojazdow :
w Olsztynie
KRS 367579
RSY SA 46.612 :
Ul.Grunwaldzka 13 Sprzedaz hurtowa maszyn i vil Wydz:l G ospodarczy Sadu Petna
PR ejonowego
14-200 ltawa urzadzen rolniczych :
w Olsztynie
68.10Z KRS 549191
Rodex sp. z 0.0. ; . VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu
. Kupno i sprzedaz . Petna
Poznan ; oy Rejonowego
nieruchomosci >
w Poznaniu
RSY Sp.z o0.0. 45.20.2 KRS 448853
Ul.Grunwaldzka 13 Konserwacja i naprawa VIII Wydziat Gospodarczego Petna
14-200 ltawa pojazdéw samochodowych | Sadu Rejonowego w Olsztynie
Zastal Investments oyt KRS 631930
Sp.zo.0. 0Cena vz Ea : VIIl Wydziat Gospodarczy Sadu Petna
Ul.Sulechowska 4a aryzy Rejonowego

Gtéwne dziedziny zycia gospodarczego w jakich Grupa Kapitatowa prowadzita dziatalno$¢ w pierwszym pétroczu
2017 roku to produkcja, ustugi, handel, dziatalno$¢ finansowa.
Ustugi dotyczyty w gtownej mierze:
= dzierzawy obiektéw produkcyjno - magazynowych,
= dzierzawy pomieszczen biurowych i najem lokali mieszkalnych,
= spedycji miedzynarodowej,
= serwisu oraz remontdw samochodow ciezarowych,
= produkcja elementdw metalowych na zlecenie, w tym gtéwnie konteneréw budowlanych oraz elementéw

do piecow oraz konstrukcji stalowych,

= remonty wyboréw metalowych,
= produkcji czesci dla przemystu motoryzacyjnego,
Grupa prowadzita réwniez dziatalno$¢ handlowa obejmujaca obrét towarowy na rynku krajowym w zakresie:

= cze$ci zamiennych do samochoddw oraz sprzedazy maszyn rolniczych.

Z koricem pierwszego potrocza br. do Grupy zostat wigczony pomiot zajmujacy sie naprawa i remontem silnikow
spalinowych majacy swojq siedzibe w ltawie. Ze wzgleddw organizacyjnych oraz zarzadczych Grupa rozpoznata
dodatkowy segment operacyjny dotyczacy naprawy i remontu silnikow spalinowych, ktérego wielko$¢ sprzedazy
od trzeciego kwartatu zacznie istotnie wptywac¢ na wielkos¢ przychoddw Grupy ze sprzedazy.

3. Wybrane dane dotyczace wynikéw finansowych Zastal SA oraz Grupy Kapitatowej Zastal

Wybrane dane dotyczace Zastal SA za okres 01 stycznia - 30 czerwca 2017r. wtys. zL.
30.06.2016 30.06.2017 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 3221 6711 108%
2. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjne; -1 131 -716 37%
3. Przychody finansowe 3311 3265 -1%




4. Koszty finansowe 87 577 14 816 -83%

5. Strata netto -70 520 -12 267 83%

W pierwszym potroczu 2017 roku w podmiocie dominujacym podobnie jak w catym roku ubieglym intensywnie
rozwijano dziatalno$¢ produkcyjna, poza produkcjg na rynek niemiecki znaczaco wzrosta sprzedaz dla klientéw
krajowych. Poza produkcjg konteneréw oraz elementéw taboru tramwajowego rozwijano produkcje elementow
konstrukcji do produkcji mas bitumicznych oraz zbiornikéw paliwowych o réznych pojemnos$ciach.

Podwojenie sprzedazy nie zapewnito dodatniego wyniku na dziatalno$ci operacyjnego chociaz ulegt on znaczacej
poprawie w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Trudno$ci z zapewnieniem wiasciwego poziomu
finansowania dziatalno$ci produkcyjnej, negatywnie odbity sie na wydajnosci, powodujac momentami niepetne
wykorzystanie mozliwo$ci produkcyjnych, co z kolei odbito sie na wyniku operacyjnym.

Spotka w perspektywie kolejnych miesiecy nie przewiduje naktadéw inwestycyjnych na rozbudowe mocy
produkcyjnych, cato$¢ dziatan zostanie skoncentrowana na optymalnym wykorzystaniu Srodkéw jakie znajdujq
sie lub mogg sie znajdowac w dyspozycii.

Wiadze jednostki dominujacej podjety decyzje o zmianach organizacyjnych dotyczacych dziatalno$ci produkcyjnej
poprzez wytaczenie dziatalnosci produkcyjnej jako zorganizowanej czesci i przeniesienie do innego podmiotu z
Grupy, celem oddzielenia organizacyjnego dziatalnosci finansowej prowadzonej przez spotke jako podmiotu
dominujacego w Grupie od dziatalno$ci produkcyjne;.

Spotka w okresie sprawozdawczym poza dziatalno$cig produkcyjng zajmowata sie réwniez dziatalno$cig
finansowg , w gtéwnej mierze skupiong na zarzadzaniu politykg finansowg Grupy. W swoich aktywach
finansowych spdtka posiada akcje jednostek zaleznych wycenianych w warto$ci godziwej, dla ktdrych istnieje
aktywny rynek. Kwota przeszacowania zwigzana z wyceng waloréw finansowych na dzier bilansowy ujeta w
kosztach wyniosta przeszto 12 min zt.

Zarzad przy zatozeniu kontynuacji dziataino$ci w okresie nastepnych miesiecy wskazuje na istotne ryzyko
mogace mieC wptyw na trudno$ci dotyczace biezacej dziatalnosci spétki, wynikajace z posiadanych zobowigzan
publiczno- prawnych oraz pozyskania kapitatu obrotowego.

Zasadniczy wptyw na wynik okresu sprawozdawczego mialy koszty finansowe, ktére w gtéwnej mierze dotyczg
przeszacowania aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu.

Wybrane dane dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal za okres 01 stycznia — 30 czerwca 2017 . wiys. zL.

30.06.2016 30.06.2017 Zmiana %
1. Przychody ze sprzedazy 25285 29 952 18%
2. Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjne; -162 -1360 -739%
3. Przychody finansowe 3033 7500 147%
4. Koszty finansowe 3 317 14 785 346%
5. Zysk/Strata netto -1752 -10 029 -472%

Przychody ze sprzedazy jakie uzyskata Grupa w pierwszym pdtroczu 2017 roku byly znaczaco wyzsze od
przychodéw pierwszego potrocza 2016 roku. Wzrost przychodow ze sprzedazy poréwnujac pétrocze do
potrocza wynidst przeszto 18%. Generalnie wszystkie segmenty operacyjne poza segmentem dziatalnoSci
spedycyjnej w okresie sprawozdawczym odnotowaty wzrost przychoddw ze sprzedazy. Najwieksze wzrost
sprzedazy odnotowano na dziatalnosci produkcyjnej oraz serwisowej. Miato to takze wptyw na zmiane struktury
przychodéw ze sprzedazy Grupy, gdzie udziat segmentu produkcyjnego wzrést z 13% do 22%, a segmentu
spedycji spadt z 25% do 18%.

Pomimo wzrostu sprzedazy na wiekszosci segmentéw wynik na dziatalnosci operacyjnej obnizyt sie w stosunku
do pierwszego potrocza 2016 roku o ok. 1,2 min z., gtéwnie za sprawq strat na dziatalno$ci operacyjne;
segmentu serwisu samochodow cigzarowych oraz spedycii jak i gorszych wynikéw w stosunku do roku ubiegtego
segmentu produkcji czesci samochodowych.



Wysoki poziom kosztéw finansowych Grupy to w gtéwnej mierze utworzony odpis wartosci firmy na kwotg 12,8
min zt., kierownictwo Grupy zdecydowato o przeprowadzeniu testéw na utrate warto$ci firmy na dzieh bilansowy
oraz strata na przejeciu kontroli podmiotu wigczonego do Grupy z koricem okresu sprawozdawczego kwota 1,4
min zt.

W ocenie Zarzadu Grupy obecna sytuacja w poszczegdlnych segmentach dziatalno$ci sprawia, iz pomimo ze
istnieje pewne ryzyko dla funkcjonowania Grupy to wystepujace szanse i mozliwosci w duzej czesci je
ograniczaja. Szczegdlnie dobrg perspektywe Zarzad widzi w rozwoju dziatalnosci produkcyjnej oraz handlowej a
posiadane maszyny, urzadzenia oraz kompetencje zapewniajg mozliwos¢ realizacji przyjetych zatozen w
zakresie zwigkszania przychoddw i realizowanych marz.

Zasadniczy wplyw na wynik na dziatalnosci finansowej Grupy pierwszego pdtrocza miato utworzenie odpisu
warto$ci firmy.

Wazniejsze zdarzenia dotyczace Grupy Kapitatowej Zastal w pierwszym pétroczu 2017r.

Wdrozenie nowych rozwigzan organizacyjnych w segmencie serwisu samochoddw ciezarowych,
Zwiekszony naptyw zamowien dla segmentu produkcji metalowej,

Pozyskanie nowych klientéw dla segmentu najmu,

Odpis wartosci firmy,

Wiaczenie w struktury Grupy podmiotu zajmujgcego sie naprawami i remontami silnikow spalinowych.

4. Zasady przyjete przy sporzadzaniu pélrocznego sprawozdania finansowego oraz pétrocznego
sprawozdania z dziatalnosci.

Raport potroczny jest sporzadzony i publikowany w oparciu o przepisy Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
warto$ciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim oraz postanowienia MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa.
Zasady sporzadzenia skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego Zastal SA zostaty opisane w
informacji dodatkowej do $rodrocznego skroconego sprawozdania jednostkowego a zasady sporzadzania
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zastal zostaty opisane w informacji
dodatkowej do $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej przez emitenta,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W pierwszym pétroczu 2017 roku w sktad Grupy Kapitatowej Zastal ulegt zmianie poprzez wigczenie w struktury
podmiotu zajmujacego sie naprawami i remontem silnikéw spalinowych. Dziatalno$¢ Grupy zostata rozszerzona o
dodatkowy segment, bedzie miato to wptyw na zwigkszenie wielkosci sprzedazy Grupy jak i wynik finansowy
przysztych okresow sprawozdawczych.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok, w $wietle zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikéw prognoz.

Grupa nie publikowata prognoz dotyczacych wynikow roku 2017.
7. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co

najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzier przekazania
raportu.



Grupa nie posiadata informacii o akcjonariuszach majacych co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu.

Liczba gtosow

o I
i/;:g:vaa wynikajacych z %
: g % udziat udziatu w kapitale
L Liczba Walnym " ci o :
Lp. Akcjonariusze akcii Zaromadzeniu w kapitale zaktad. i ich % udziat
] g w dniu zaktadowym w ogolnej liczbie
25.00.2017r glosow na Walnym
Zgromadzenie
1. - -
Zmiany w strukturze wiasnosci akcji (w szt.
Lp Akcjonariusze proile SEilLE wzrost spadek
) 01.01.2017 02.10.2017

1. -

8. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu

llosé akciji Na dzien
Lp. Zarzad Spotki na Kupno Sprzedaz przekazania
01.01.2017 raportu
1. | Mariusz Matusik -
2. | Grzegorz Wrona - -
llos¢ akciji Na dzien
Lp. Rada Nadzorcza na Kupno Sprzedaz przekazania
01.01.2017 raportu
1. | Joanna Tobolska - -
2. | Aneta Niedziela - -
3. | Dariusz Stodolny - .
4. | Wiodzimierz Starosta - -
5. | Elzbieta Szymanska - -

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow

W | p&troczu 2017 r. nie toczyly sie przed organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej postgpowanie dotyczace zobowigzan lub wierzytelnodci Grupy stanowigce co najmnie;

10% kapitatdw wiasnych.

10. Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci oraz umowach poreczeni i gwarancji

Grupa w okresie sprawozdawczym zaciggneta kredyt obrotowy w rachunku w Raiffeisen Bank. Kredyt zostat
wykorzystany na potrzeby segmentu serwisu i spedycji.




W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie zaciggata ani nie udzielata pozyczek jak réwniez poreczen i
gwarancji.

11. Informacje o udzielonych poreczeniach

W okresie objetym sprawozdaniem Grupa nie ustanowita zadnych dodatkowych zabezpieczen ani nie udzielita
dodatkowych poreczen.

12. Inne informacje

12a. o rynkach zbytu, podstawowych produktach, towarach i ustugach
W pierwszym pdtroczu 2017 roku wielko$¢ przychodéw Grupy Kapitatowej ze sprzedazy produktow, towardw i
ustug wyniosta 29 952 tys. zt.
Najwazniejsze pozycje przychodow to :
- ustugi najmu 3.277 tys. zt.,
- ustugi serwisu samochodowego 4.946 tys. zt.,
- ustugi spedycji 5.405 tys. zt.
- produkcja metalowa 6.703 tys. zt
- segment produkcji cze$ci motoryzacyjnych 9.592 tys. zt.,
- segment handlu maszynami rolniczymi 29 tys. zt.

W okresie sprawozdawczym wzrosty przychody wszystkich segmentdéw poza segmentem spedyciji. Wiekszo$¢
sprzedazy wyrobow i ustug Grupy skierowania jest na rynek polski, chociaz w poszczegoéinych segmentach
udziat sprzedazy za granice jest rozny, dla segmentu produkcji metalowej sprzedaz do krajéw Unii gtownie
Niemiec stanowita w pierwszym pétroczu 18%, przy czym sprzedaz fakturowana w Euro stanowita az 67%
przychodéw ze sprzedazy, dla segmentu spedycji sprzedaz do krajow Unii to 33%, dla segmentu produkcji czesci
samochodowych 23%. Inne segmenty nie majg w ogéle sprzedazy za granice.

Segment produkcji metalowej jak i najmu zlokalizowane sg w Zielonej Gérze. Produkcja metalowa uruchomiana
jest kazdorazowo pod konkretne zlecenie zamawiajgcego, nie ma produkcji realizowanej na magazyn. Segment
specjalizuje si¢ w produkcji pojemnikéw kontenerowych na materiaty sypki, zbiornikow paliwowych, elementéw
dla taboru kolejowego, a obecnie gtéwnie elementow konstrukcji urzadzen do produkcji masy bitumicznej.
Segment najmu $wiadczy swoje ustugi gtéwnie w obiektach przystosowanych do produkcji kolejowej, jednakze w
zaleznosci od zapotrzebowania obiekty s adaptowane do innych celéw jak choéby magazynowych, segment
dysponuje réwniez powierzchniami biurowymi o zréznicowanym standardzie.

Segment serwisu samochoddw ciezarowych jest zlokalizowany w Nowej Soli a segment spedycji czesciowo w
Nowej Soli i Zielonej Gérze. Gtownym zrédiem przychodéw dla segmentu serwisu sg ustugi serwisowe
samochodéw marki Man. Segment serwisu ma zawartg umowe z Man Truck & Bus Polska na prowadzenie
autoryzowanego serwisu samochodow tej marki.

Segment spedycji zajmuje sie organizowaniem przewozow na terenie kraju jak i Europy.

Segmenty produkcji czesci motoryzacyjnych oraz handlu maszynami jest zlokalizowany w ltawie. Produkcja
czesci motoryzacyjnych jest prowadzona w oparciu o urzadzenia CNC.

Sprzedaz zagraniczna Grupy jest w catosci realizowana do krajéw Unii Europejskiej.

Grupa w pierwszym pétroczu 2017roku nie posiadata kontrahenta, z ktérym obroty stanowityby co najmniej 20%
przychodow ze sprzedazy Grupy, zardwno w$rod dostawcow jak i odbiorcow.

12b. zagrozenia i ryzyka zwigzane z pozostalymi miesigcami roku obrotowego.



Segment produkcyjny ze wzgledu na duzy udziat stali roznych gatunkéw w swoich produktach jest
szczegdlnie narazony na fluktuacje ceny tego surowca. Szczegdlnie widoczne byto to w 2016 roku, gdzie ceny
arkuszy stali w pewnych przypadkach wzrosty nawet o 40-50%. Przeniesienie wzrostu tych kosztéw w krétkim
okresie na klienta koficowego jest bardzo trudne i wymaga negocjacji oraz czasu. Ze wzgledu na wysoki poziom
sprzedazy dla klientéw zagranicznych rozliczanych w EUR, kurs EUR/PLN ma takze istotne znaczenie dla
dziatalnosci segmentu produkgji.

Segment najmu w swoich zasobach posiada pewng cze$¢ majatku, ktora wykorzystywana byta gtownie
przy produkciji taboru kolejowego, co w pewien sposdb moze ogranicza¢ szybkie wynajecie tego rodzaju majatku
pod inne dziatalnosci. Niewykluczone moze okaza¢ si¢ poniesienie pewnych naktadéw na przystosowania tej
cze$ci majatku do potrzeb typowych najemcéw zainteresowanych wynajeciem powierzchni produkcyjnych.

Srodki na modernizacje majatku segmentu najmu moga zosta¢ pozyskane ze sprzedazy tej czesci
majatku, ktdrego prawdopodobienstwo wykorzystania w prowadzonej przez Grupe dziataino$ci gospodarczej jest
niewielkie.

Dziatalno$C segmentu transportu jest bardzo wrazliwa na ceny paliw. Ewentualny wzrost cen paliw
powoduje zwigkszenie kosztéw dziatalnosci, kiére nie zawsze mozna przenies¢ na cene oferowang za
przewozone frachty. Duza konkurencja na rynku transportowym powoduje, Ze ceny za fracht czesto pozostajg na
niezmienionym poziomie mimo zmiany ceny paliw. Dodatkowo obostrzenia dotyczace emisji spalin powoduja, ze
tabor wykorzystywany obecnie przez segment transportu narazony jest na dodatkowe koszty zwigzane z
niespetnieniem rygorystycznych norm emisji spalin dla pojazdéw ciezarowych, szczegdlnie silnie jest to
odczuwalne w transporcie miedzynarodowym. Grupa ograniczyta ekspozycje na tego rodzaju ryzyko poprzez
zmniejszanie swego zaangazowania w typowa dziatalnos¢ transportowg a rozwijajac spedycje.

W przypadku segmentu serwisu samochodéw ciezarowych zagrozeniem sg dziatania konkurencii,
powstawanie nowych punktow obstugi samochoddw cigzarowych nie nastawiajacych si¢ na wspotprace z jedng
marka. Réwniez embarga wprowadzone na przejazdy do Rosji majq wptyw na ten segment dziatalnosci.
Ograniczona rentowno$¢ przewozéw samochodowych, niewykorzystany potencjat serwisu samochodéw
ciezarowych moga spowodowac, iz Grupa bedzie szczegétowo analizowac biezaca sytuacje w tym segmencie.

13. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub facznie sg one istotne i zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym pdtroczu Grupa nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe.

14. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuaciji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje, ktére sag istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowiazan przez emitenta

Grupa zamierza pozyska¢ dodatkowe Srodki finansowe ze sprzedazy cze$ci zbednego majatku nieruchomego,
pozyskane $rodki zostang przeznaczone gtéwnie na wsparcie segmentu produkcji metalowej oraz najmu.

15. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez niego wyniki w
perspektywie Il pétrocza br.

W Il pdtroczu 2017 roku znaczacy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki moze mie¢ kurs wymiany euro, pewna
cze$¢ sprzedazy Grupy realizowana jest na rynkach zagranicznych, badz fakturowana w Euro.

Ponadto duzy wptyw na osiggane przez Grupe wyniki bedzie miata warto$¢ przychodow ze sprzedazy z tytutu
najmu, co wigze sie z iloscig wynajetej powierzchni, z uwagi na to ze nieruchomosci w parku przemystowym sg
aktywem wysoko specjalistycznym, wyposazone sg w branzowe oprzyrzadowanie do produkcji i remontéw
pojazdéw szynowych, zostaly podjete dziatania majace na celu uatrakcyjnienie posiadanych nieruchomosci
poprzez pozyskanie przez spotki z grupy kapitatowej specjalistycznych kompetencji mogacych wesprze¢ segment
najmu propozycjami kooperacyjnymi dla podmiotow zainteresowanych wynajeciem specjalistycznych hal.



Jednocze$nie prowadzone sg prace remontowo-budowlane majace na celu przygotowanie nieruchomosci dla
najemcéw zainteresowanych mniejszymi powierzchniami hal. Zarzad Grupy liczy, iz podjete dziatania
zmierzajgce do przyciggniecia nowych najemcéw zaczng przynosi¢ skutki i wyraznie zwiekszy sie ilos¢
wynajetych powierzchni.

W segmencie produkcji metalowej planowane sg zmiany organizacyjne, polegajace na przeniesieniu catosci
dziatalnosci produkcji metalowej do innego podmiotu. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariusz spétki
dominujacej z dnia 25 wrzesnia br. podjeto uchwate wyrazajacq zgode na zbycie na rzecz spotki zalezne;
zorganizowanej czeSci przedsiebiorstwa.

16. Lad korporacyjny w Grupie Kapitatowej Zastal SA.

1. Spotka podlega zbiorowi nowych zasad tadu korporacyjnego, ktdre weszly w zycie z dniem 01.01.2016 roku,
stosownie do Uchwaty Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nr 26/1413/2015 z
dnia 13.10. 2015 r. w sprawie uchwalenia zmian ,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW 2016". Tekst
zbioru zasad dostepny jest na stronach internetowych Spétki w sekcji relacji inwestorskich, zaktadka tad
korporacyjny. W dniu 10.02.2017 r. Spétka wystata poprzez system EBI raport nr 1/2017 dotyczacy
niestosowania zasad szczegétowych zawartych w zbiorze ,Dobre Praktyki Spdtek Notowanych na GPW 2016”.

17.0swiadczenia

Zarzad Zastal SA , wedle swojej najlepszej wiedzy o$wiadcza, ze:

- §rddroczne skrocone sprawozdanie finansowe oraz Srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostato zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w
sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa Spotki oraz Grupy Kapitatowej jak i ich wyniki
finansowe,

-pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Zastal za okres od 01 stycznia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Spotki i Grupy Kapitatowej, w tym
opis podstawowych zagrozen i ryzyka,

Ponadto Zarzad Zastal SA oswiadcza, ze:

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, dokonujacym przegladu pétrocznego skréconego
sprawozdania finansowego jest UHY ECA AUDYT SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA SPK.
z siedzibg w Krakowie i zostat on wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten jak i biegli rewidenci,
dokonujacy tego przegladu spemiali warunki do wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu
potrocznego skréconego sprawozdania finansowego, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami oraz normami
zawodowymi.

Zielona Goéra, 02 pazdziernika 2017 r.

WICEPREZES ZARZADU PRZEZES ZARZADU

Grzegorz Wrona Mariusz Matusik
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