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|. PODSTAWOWE INFORMACIE O GRUPIE KAPITAtOWEJ
EKO EXPORT SA

1. STRUKTURA GRUPY

Grupa kapitatowa Eko Export SA (zwana dalej ,Grupg kapitatowg”, ,Grupa”), w ktérej Spotka
dominujgcy jest Eko Export Spétka Akcyjna z siedzibg w Bielsku-Biatej (Polska), ul. Strazacka
81 (zwana dalej ,Eko Export”, ,Spétkg dominujacg”, ,Spotky”).

EKO EXPORT SA z siedzibg w Bielsku — Biatej powstata dnia 10.02.1999r. w wyniku zawarte;j
umowy spoétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego Repertorium A
nr 876/1999 pod pierwotng nazwa VIDIMEDIA Sp. z 0.0.. Spétka zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym w Bielsku — Biatej VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.
Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikow
zmienito nazwe Spétki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez
Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008
podjeto decyzje o przeksztatceniu spétki z ograniczong odpowiedzialnos$cig w spotke akcyjna.
Spotka Akcyjna w wyniku dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej w Krajowym Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS:
0000308459.

W sktad Grupy Kapitatowej Eko Export SA na dziern 30 czerwca 2017 roku oraz na dzien
publikacji niniejszego raportu wchodza:

e Eko Export SA - podmiot dominujacy,

e Eko Sphere KZ sp. z 0.0.- sp6tka zalezna,

e Eko Innovation sp. z 0.0.— spétka zalezna,

e Eko Microspheres KZ sp. z 0.0. — spotka zalezna,

e Ekibastus Microsphere KZ sp. z 0.0. — spotka zalezna.



STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EKO EXPORT SA NA DZIEN 30.06.2017R.

51% 51% 51% 51%

W okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana Grupy Kapitatowe].

Podstawowe informacje o Spoétce dominujacej Eko Export SA na dzien sporzadzenia
sprawozdania
a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Export
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Bielsko — Biata
Adres: ul. Strazacka 81, 43-382 Bielsko — Biata
Telefon: +48 33 81 96 288
Faks: +48 33 81 96 287
KRS: 0000308459
Sad Rejonowy: Sad Rejonowy w Bielsku Biatej VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego
NIP: 5471865541
REGON: 072266443
Wysokos¢ kapitatu zaktadowego: 1 197 337,00 zt
Adres strony internetowej: www.ekoexport.pl
Adres poczty elektronicznej: info@ekoexport.pl

b. Zarzad
Aktualny Zarzad Spotki jest jednoosobowy, powotany na trzyletnig kadencje, a w jego sktad
wchodzi: Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu.

c. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza sktada sie z pieciu cztonkédw powotanych na wspdlng trzyletnig kadencje.
Igor Bokun — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jolanta Sidzina — Bokun — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej



Marcel Dziedzic — Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej
Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO SPHERE KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA
a. Dane o Spoétce
Nazwa firmy: Eko Sphere KZ
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu
Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda,
rejon Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)
Telefon: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000319834
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 110640022163
Mail: ekospherekz2013@gmail.com

b. Zarzad
Prezes Zarzadu: Abdykalykov Damir Toleubayevich;

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO INNOVATION NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA
a. Dane o Spétce
Nazwa firmy: Eko Innovation
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu
Siedziba: Republika Kazachstanu, 100026, Wojewddztwo Karagandyjskie, m. Karaganda,
rejon Kazybek-bi, ul. Mukanova, d. 15, m. 45)
TELEFON: +7 7212 341333
NIP (PHH — numer rejestracyjny podatnika): 302000356685
REGON (BUH — biznes-identyfikacyjny numer): 141140021591
b. Organ wykonawczy
Dyrektor Abdykalykov Damir Toleubayevich

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKO MICROSPHERES KZ NA DZIEN SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA
a. Dane o Spétce
Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Kraj siedziby: Republika Kazachstanu
Siedziba: Kazachstan, 050013, Atmaty, rejon Bostandykskij, ulica Timirjazewa 17/19
NIP: 600400646964
Dyrektor: Bajmuchanow Bakyt

PODSTAWOWE DANE O SPOtCE ZALEZNEJ EKIBASTUS MICROSPHEREZ KZ NA DZIEN
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

a. Dane o Spoétce
Nazwa firmy: Ekibastus Microspherez KZ




Forma prawna: Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig

Kraj siedziby: Republika Kazachstanu

Siedziba: Kazachstan, 050009, Atmaty, Rejon atmatynski, ul. Gajdara 62/15.
NIP(BIN) 130340016815

b. Zarzad
Dyrektor: Kamatow Rustamzan Machmedzanowicz

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, Spodtka dominujgca sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe metoda konsolidacji petnej. Sprawozdanie obejmuje:

e Dane finansowe jednostki dominujgcej — Eko Export S.A.

e 100% danych finansowych jednostek zaleznych

2. WtADZE SPOtKI DOMINUJACE)

ZARZAD
Jacek Dziedzic (Prezes Zarzadu)

RADA NADZORCZA

Igor Bokun (Przewodniczacy Rady Nadzorczej)

Jolanta Sidzina-Bokun (Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej)
Marcel Dziedzic — Cztonek Rady Nadzorczej

Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej

Marzena Bednarczyk — Cztonek Rady Nadzorczej

KOMITET AUDYTU

W dniu 16 wrzes$nia 2010 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powierzenia
Radzie Nadzorczej Spétki Eko Export S.A. obowigzku petnienia funkcji Komitetu Audytu.
Zwazywszy na fakt, iz zaréwno sktad osobowy jak i zakres obowigzkéw Rady Nadzorczej
Emitenta pokrywa sie ze sktadem i obowigzkami Komitetu Audytu zrezygnowano ze
sporzadzania sprawozdania z dziatalnosci Komitetu Audytu.

3.  PROFIL PODSTAWOWEJ DZIAtALNOSCI GRUPY

Spotka Eko Export S.A. prowadzi dziatalno$¢ o charakterze produkcyjnym. W ramach
dziatalnosci podstawowe] zajmuje sie zakupem, przetwarzaniem i dystrybucjg mikrosfer
uszlachetnionych, pozyskiwanych jako odpad z elektrowni weglowych:

38 32 Z: (PKD 2007) Odzysk surowcow z materiatow segregowanych

38 11 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw innych niz niebezpieczne,

38 12 Z: (PKD 2007) Zbieranie odpaddw niebezpiecznych,

38 21 Z: (PKD 2007) Obrdbka i usuwanie odpaddéw innych niz niebezpieczne.



4, INFORMACIJA O AKCJACH GRUPY EKO EXPORT S.A.

Na dzier 30.06.2017r. kapitat zaktadowy Eko Export S.A. wynosi 1 132 750,00 zt i dzieli sie na
11 327 500 akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Kapitat zaktadowy Eko Export S.A. nie
zmienit sie w poréwnaniu do Raportu kwartalnego za Q1/2017 na dzier 31 marca 2017r.,
publikowanego 26 maja 2017 r.

STRUKTURA KAPITALU ZAKLADOWEGO EKO EXPORT SA NA DZIEN 30.06.2017

Akcje Liczba akcji (szt.) Liczba gtosow (szt.) Kapitat  zaktadowy
(PLN)
Seria A —imienne 2297 500 4 595 000 229 750,00
Seria A — na okaziciela | 215 000 215000 21 500,00
Seria B 900 000 900 000 90 000,00
Seria C 250000 250000 25 000,00
Seria D 150 000 150 000 15 000,00
Seria E 2512 500 2512 500 251 250,00
Seria F 100 000 100 000 10 000,00
Seria G 1 000 000 1 000 000 100 000,00
Seria H 1 485 000 1 485 000 148 500,00
Seria | 1 000 000 1 000 000 100 000,00
Seria J 495 000 495 000 49 500,00
Seria K 572 500 572 500 57 250,00
Seria L 350000 350000 35 000,00
Suma 11 327 500 13 625 000 1132 750,00

Akcje serii A (w ilosci 215000), B, C, D, E, F, G, H, |, J, K, L to akcje zwykte, réwnowazne
pojedynczemu gtosowi na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Akcje serii A (w ilosci 2 297 500) sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi - na kazda akcje
serii A przypadajg 2 gtosy na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Te akcje serii A nie sg
dopuszczone do obrotu.

Wszystkie akcje sg w petni pokryte i posiadajg prawo do dywidendy.

Spotka nie posiada akcji wtasnych.

4.1. AKCJONARIUSZE POSIADAJACY PONAD 5% GtOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
GRUPY EKO EXPORT S.A.

Na dziedn przekazania raportu do publikacji roku stan Akcjonariuszy posiadajgcych
bezposrednio, badz przez podmioty zalezne, co najmniej 5,0% ogodlnej liczby gtoséow
przedstawiat sie nastepujaco:

Udziat w
ogolnej
liczbie gtoséw

Udziat w Kapitale
zaktadowym

Akcjonariusze liczba akcji liczba gtosow

Agnieszka Bokun 992 787 1980 287 8,76% 14,53%
Zbigniew Bokun 855 645 1658 145 7,55% 12,17%




DAZI Investment sp.z 0.0 504 732 1009 232 4,46% 7,41%
Aegon 1200 000 1200 000 10,59% 8,81%
Pozostali Akcjonariusze 7 774 336 7777 336 68,63% 57,08%
Suma 11 327 500 13 625 000 100,00% 100,00%

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajacego co najmniej 5%
udziatu w kapitale zaktadowym Spotki na dzien 30.06.2017

8,76%

7,55%

4,46% = Agnieszka Bokun

M Zbigniew Bokun
10,59% m DAZI Investment sp.z 0.0
Aegon

M Pozostali Akcjonariusze

Struktura Akcjonariatu Emitenta posiadajgcego co najmniej 5%
gltosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien 30.06.2017

14,53%

12,17% m Agnieszka Bokun

B Zbigniew Bokun

W DAZI Investment sp.z 0.0

7,41%
57,08 Aegon

M Pozostali Akcjonariusze

W okresie od 01.01.2017 do dnia sporzadzenie raportu wystgpity nastepujgce zmiany w
akcjonariacie:
1. W dniu 14.06.2017 emitent otrzymat powiadomienia od oséb petnigcych obowigzki
zarzagdcze w Eko Export, tj. od Pani Jolanty Sidzina-Bokun — Wiceprzewodniczgcej
Rady Nadzorczej i od Pana Zbigniewa Bokun — Prokurenta Eko Export o transakcji na
akcjach Eko Export.
W wyniku umowy darowizny pomiedzy akcjonariuszami Pan Zbigniew Bokun
otrzymat 991 645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 8,75% kapitatu



zaktadowego Spotki, i dajg 1.794.145 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co
stanowi 13,17% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 802.500 sztuk, stanowigce 7,08 % kapitatu
zaktadowego Spétki, dajgce 1.605.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj.
11,78 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 189.145 sztuk, stanowigce 1,67 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgce 189.145 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj. 1,39
% gtosow na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji nie posiadat zadnych akcji Spotki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 991 645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére
stanowig 8,75% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 1.794.145 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 13,17% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z
czego:

a) akcje imienne w liczbie 802.500 sztuk, stanowigce 7,08 % kapitatu
zaktadowego Spoétki, dajgce 1.605.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj.
11,78 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 189.145 sztuk, stanowigce 1,67 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgce 189.145 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj. 1,39
% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Jednoczesnie wyjasnit, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3
lit.c) ww. ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktdérych
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun zawiadomita, ze w wyniku podpisania umowy darowizny
na rzecz Pana Zbigniewa Bokun zbyta 991.645 sztuk akcji Eko Export S.A stanowigcych
8,75 % kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajacych 1.794.145 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, stanowigcych 13,17 % gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.
Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 1.141.074 sztuk akcji Eko Export S.A.,
ktore stanowig 10,07 % kapitatu zaktadowego Spdétki, i dajg 1.946.574 gtosédw na
walnym zgromadzeniu Spotki, co stanowi 14,29 % gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 805.500 sztuk, stanowigce 7,11 % kapitatu
zaktadowego Spétki, dajgce 1.611.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj.
11,82 % gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 335.574 sztuk, stanowigce 2,96 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgce 335.574 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spaotki, tj. 2,47
% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 149.429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore
stanowig 1,32% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 152.429 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 1,12% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, z
czego:

a) akcje imienne w liczbie 3.000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 6.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 0,04 % gtosdw na
walnym zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 146.426 sztuk, stanowigce 1,29 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajace 146.429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj. 1,07
% gtosow na walnym zgromadzeniu Spoéfki.



Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3
lit. ¢) ww. ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktérych
przedmiotem jest przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

2. W dniu 29 czerwca 2017 roku Emitent otrzymat od oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
powiadomienie o transakcji, o ktéorych mowa w art. 19 Rozporzadzenia MAR, tj. o
transakcjach wykonanych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze w Eko Export S.A., tj.
od Zbigniewa Bokun — Prokurenta Eko Export S.A., od Pani Jolanty Sidzina-Bokun —
Wiceprzewodniczacej Rady Nadzorczej Eko Export S.A. i od Pani Agnieszki Bokun:

Pani Agnieszka Bokun w wyniku sprzedazy 67 500 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore stanowig

0,60% kapitatu zaktadowego Spéftki, i dajg 67 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, co

stanowi 0,50% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, spadta z progu 15%.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 1 060 287 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore

stanowig 9,36% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 2047 787 gtosow na walnym

zgromadzeniu Spotki, co stanowi 15,03% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987.500 sztuk, stanowigce 8,72 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 1.975.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 14,50 % gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 72.787 sztuk, stanowigce 0,64 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajace 72.787 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,53 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 992.787 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig

8,76% kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 1.980.287 gtosdow na walnym zgromadzeniu Spoéfki,

co stanowi 14,53% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987.500 sztuk, stanowigce 8,72 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 1.975.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 14,50 % gtosow
na walnym zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 5.287 sztuk, stanowigce 0,04 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 5.287 gtosow na walnym zgromadzeniu Spdtki, tj. 0,03 % gtosow na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktédrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢)

ww. ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest

przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun w wyniku sprzedazy 43 000 sztuk akcji Eko Export S.A., ktdre
stanowig 0,38% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 43 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,32% gtosow na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 149 429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére
stanowig 1,32% kapitatu zaktadowego Spoétki, i dajg 152 429 gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 1,12% gtosdow na walnym zgromadzeniu Spéfki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajgce 6.000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spéiki, tj. 0,04 % gtosdow na walnym
zgromadzeniu Spofki,

b) akcje na okaziciela liczbie 146 429 sztuk, stanowigce 1,29 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 146 429 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 1,08 % gtosow na
walnym zgromadzeniu Spofki.
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Po realizacji powyzszej transakcji posiada 106 429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
0,94% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 109 429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki,
co stanowi 0,8% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego Spofki,
dajgce 6 000 gtosdow na walnym zgromadzeniu Spdétki, tj. 0,04 % gtosdow na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 103 429 sztuk, stanowigce 0,91 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 103 429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 0,76 % gtosdow na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c)
ww. ustawy, tj. osoby trzecie, z ktdrymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu.

Pan Zbigniew Bokun w wyniku sprzedazy 136 000 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore stanowig
1,2% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 136 000 gtosédw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 1,0% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.
Po realizacji powyzszej transakcji posiada 991 645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowia
8,75% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 1.794.145 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 13,17% gtosédw na walnym zgromadzeniu Spoétki, z czego:
a) akcje imienne w liczbie 802.500 sztuk, stanowigce 7,08 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajace 1.605.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj.
11,78 % gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki,
b) akcje na okaziciela liczbie 189.145 sztuk, stanowigce 1,67 % kapitatu
zaktadowego Spotki, dajgce 189.145 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 1,39
% gtosow na walnym zgromadzeniu Spofki.
Po realizacji powyzszej transakcji posiada 855 645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
7,55% kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 1 658 145 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 12,17% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 802.500 sztuk, stanowigce 7,08 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 1.605.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 11,78 % gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki,

b) akcje na okaziciela liczbie 53 145 sztuk, stanowigce 0,47 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajace 53 145 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, tj. 0,39 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Jednoczesnie wyjasnit, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. ¢) ww.
ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktdorych przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

3. W dniu 22 wrzesnia 2017 roku Emitent otrzymat od osdb petnigcych obowigzki
zarzadcze powiadomienie o transakcji, o ktérych mowa w art. 19 Rozporzgdzenia
MAR, tj. o transakcjach wykonanych przez osobe petnigcg obowigzki zarzgdcze w Eko
Export S.A,, tj. od Pani Agnieszki Bokun, Pani Jolanty Sidzina-Bokun oraz od osdb
blisko zwigzanych z osobami petnigcymi obowigzki zarzadcze, tj. od Pana Igora Bokun
i Pana Zbigniewa Bokun zawiadamiajgcych w imieniu DAZI Investment sp. z 0.0. w
zwigzku z objeciem akcji serii t zarejestrowanych przez Sad Rejonowy Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego w Bielsku-Biatej.

3. Po dniu 30 czerwca 2017 r. wystapity nastepujgce zmiany w akcjonariacie Emitenta:
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Pani Agnieszka Bokun w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spoétki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktére stanowig
1,80% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 1,51% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Oswiadczyta réwniez, ze
przekroczyta prog 15%.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 992.787 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore
stanowig 8,76% kapitatu zaktadowego Spédtki, i dajg 1.98.287 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 14,53% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 987.500 sztuk, stanowigce 8,72 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 1.975.000 gtosédw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 14,50 % gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spétki,

b) akcje na okaziciela liczbie 5.287 sztuk, stanowigce 0,04 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 5.287 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 0,03 % gtosow na
walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 1208 077 sztuk akcji Eko Export S.A., ktodre
stanowig 10,09% kapitatu zaktadowego Spotki, i daja 2195 577 gloséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 15,39% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

c) akcje imienne w liczbie 987.500 sztuk, stanowigce 8,24 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 1.975.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 13,84 % gtosow
na walnym zgromadzeniu Spétki,

d) akcje na okaziciela liczbie 220 577 sztuk, stanowigce 1,84 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 220 577 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 1,55 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki.

Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c)
ww. ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spotki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktdre stanowig
1,80% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 215 290 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki,
co stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji posiadata 106 429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére
stanowig 0,94% kapitatu zaktadowego Spétki, i daja 109 429 gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,8% gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego Spétki,
dajace 6 000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,04 % gtosdow na walnym
zgromadzeniu Spofki,

b) akcje na okaziciela liczbie 103 429 sztuk, stanowigce 0,91 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 103 429 gtosow na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,76 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 321 719 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
2,69% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 324 719 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 2,28% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, z czego:
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a) akcje imienne w liczbie 3 000 sztuk, stanowigce 0,03 % kapitatu zaktadowego Spétki,
dajace 6 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spofki, tj. 0,04 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki,

b) akcje na okaziciela liczbie 318 719 sztuk, stanowigce 2,66 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 318 719 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, tj. 2,24 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spofki.

Jednoczesnie wyjasnita, ze nie istniejg osoby, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c)
ww. ustawy, tj. osoby trzecie, z ktdrymi zawarte zostaty umowy, ktérych przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gfosu.

Spétka DAZI Investment Sp. z 0.0., w ktérej imieniu zawiadomili Pan Zbigniew Bokun oraz
Igor Bokun w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyziszenia kapitatu
zaktadowego Spotki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktére stanowia 1,80%
kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

Przed realizacjg powyzszej transakcji Spotka posiadata 504 732 sztuk akcji Eko Export S.A,,
ktére stanowia 4,46% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 1 009 232 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spétki, co stanowi 7,41% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 504 500 sztuk, stanowigce 4,46 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajace 1 009 232 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 7,41 % gtosdéw na
walnym zgromadzeniu Spoéfki,

b) akcje na okaziciela liczbie 232 sztuk, stanowigce 0,01 % kapitatu zaktadowego Spotki,
dajace 232 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 0,01 % gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spofki.

Po realizacji powyzszej transakcji posiada 720 022 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig
6,01% kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 1 224 522 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki,
co stanowi 8,58% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki, z czego:

a) akcje imienne w liczbie 504 500 sztuk, stanowigce 4,21 % kapitatu zaktadowego
Spoftki, dajace 1 009 232 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, tj. 7,07 % gtosow na
walnym zgromadzeniu Spétki,

b) akcje na okaziciela liczbie 215 522 sztuk, stanowigce 1,8 % kapitatu zaktadowego
Spotki, dajgce 215 522 gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki, tj. 1,51 % gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spotki.

Jednoczesnie wyjasnili, ze nie istniejg osoby, o ktdrych mowa w art. 87 ust. 1 pkt. 3 lit. c) ww.
ustawy, tj. osoby trzecie, z ktérymi zawarte zostaty umowy, ktéorych przedmiotem jest
przekazanie uprawnienia do wykonywania prawa gtosu.

4.2. STAN POSIADANIA AKCJI GRUPY EKO EXPORT PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE |
NADZORUJACE

Liczba akcji Eko Export S.A. bedgca w posiadaniu osdb zarzadzajgcych i nadzorujacych na
dzien przekazania raportu przedstawia ponizsza tabela.

Udziat w Udziat w

Akcjonariusze Funkcja liczba akgji liczba glosow  Kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow

Jacek Dziedzic Prezes 185912 185912 1,64% 1,36%
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Zarzadu

Agnieszka Bokun Czfonek Rady | 1 ;56 077 2195577 10,09% 15,39%
Nadzorczej

Jolanta Sidzina-Bokun Czonek Rady | 554 714 324719 2,69% 2,28%
Nadzorczej

Zbigniew Bokun Prokurent 855 645 1658 145 7,55% 12,17%

Dodatkowo, poza wskazang wyzej w tabeli iloscig posiadanych przez Cztonkéw Rady Nadzorczej
Emitenta akcji Emitenta w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Cztonkowie Rady Nadzorczej
posiadajg akcje Emitenta w sposdb posredni, a mianowicie:

- pan Igor Bokun, Przewodniczagcy Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku - Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego), ktdra
na dzien przekazania raportu posiada 504.500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji zwyktych na
okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 6,01 % kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajacych do
8,58 % gtosdow na Walnym Zgromadzeniu Emitenta,

- pani Agnieszka Bokun, Cztonek Rady Nadzorczej Eko Export S.A. posiada 2.512 akcji Spotki DAZI
Investment Sp. z 0.0. z siedzibg w Bielsku — Biatej (co stanowi 49,94% jej kapitatu zaktadowego),
ktéra posiada na dzien przekazania raportu 504 500 akcji imiennych serii A oraz 215 522 akcji
zwyktych na okaziciela Emitenta, stanowigcych tgcznie 6,01 % kapitatu zaktadowego Emitenta i
uprawniajacych do 8,58 % gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

W okresie od 01.01.2017 do dnia przekazania raportu nastgpita zmiana w posiadanych akcjach przez
osoby nadzorujace Emitenta.

Doktadny opis zmian w posiadanych akcjach przez osoby nadzorujgce Emitenta tj. przez Panig
Agnieszke Bokun, Panig Jolante Bokun i Pana Zbigniewa Bokun zostat zamieszczony w pkt. powyze;j.

Il.  WYNIKI FINANSOWE
1. WYBRANE DANE FINANSOWE

GRUPA EKO EXPORT - WYBRANE DANE

tys. PLN tys. EUR

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakonczonych  zakoniczonych  zakoriczonych

30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
Przychody ze sprzedazy 11 258,6 12 262,4 2 650,7 2799,3
Koszt wiasny sprzedazy 7981,1 7 604,7 1879,1 1736,0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 3277,5 4 657,7 771,6 1063,3
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -120,7 1903,8 -28,4 434,6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -3097,8 2 906,9 -729,3 663,6
Zysk (strata) netto -3023,9 1930,6 -711,9 440,7
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoniczonych zakonczonych  zakonczonych  zakoriczonych
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

245,7 1235,8 57,8 282,1
-298,4 -2193,4 -70,3 -500,7
-59,1 835 -13,9 190,6

42,3 78,4 10,0 17,9

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016

77 435,4 78527,6 18321,4 17 750,4
17 543,4 18 399,6 4150,8 4159,0

42,3 154,1 10,0 34,8
94 978,8 96927,2 22472,2 21909,4
58 826,2 62202,6 139184 14 060,3

1132,8 1132,8 268,0 256,1
10052,9 10333,0 2378,5 2335,7
26 099,7 24 391,6 6175,3 5513,5

94 978,8 96927,2 22472,2 21909,4

EKO EXPORT SA - WYBRANE DANE

Jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz
sprawozdanie z pozostatych catkowitych
dochodow

6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakonczonych zakoniczonych  zakoniczonych  zakonczonych
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016

11 258,6 12 262,4 2 650,7 2799,3
7271,7 7764,9 1712,0 1772,6
3986,9 4 497,5 938,7 1026,7

985,8 2143,3 232,1 489,3
2 374,6 4427,3 559,1 1010,7
1894,6 3315,3 446,1 756,8
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

1894,6 3315,3 446,1 756,8
0,2 0,3 0,0 0,1
1894,6 3315,3 446,1 756,8
6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
zakoriczonych zakonczonych zakorniczonych  zakorczonych
30/06/2017 30/06/2016 30/06/2017 30/06/2016
654,4 2104,2 154,1 480,4
-679,6 -3680,2 -160,0 -840,1
-117,9 1420,7 -27,8 324,3
11 45,7 2,6 10,4
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2017 31/12/2016 30/06/2017 31/12/2016
104 565,0 102 380,5 24 740,3 23142,1
24 599,3 24 176,9 5820,3 5464,9
11,1 154,1 2,6 34,8
129 164,3 126 557,4 30 560,6 28 607,0
93 536,8 91642,2 22131,0 20714,8
1132,8 1132,8 268,0 256,1
11 613,9 11 815,4 2747,9 2 670,8
24 013,6 23 099,8 5681,7 5221,5
129 164,3 126 557,4 30 560,6 28 607,0

Dla celow przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:

e Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych:

4,2474 - srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za

okres 01.01 - 30.06.2017,

4,3805 - srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za

okres 01.01 - 30.06.2016.

e Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
4,2265- kurs NBP z dnia 30.06.2017 r. nr 125/A/NBP/2017),- Tabela A kurséw $rednich
4,4255- kurs NBP z dnia 30.06.2016 r. nr 125/A/NBP/2016),- Tabela A kurséw srednich
4,424 - kurs NBP z dnia 31.12.2016 r. nr 252/A/NBP/2016).- Tabela A kurséw $rednich
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W | pétroczu 2017 nastgpito pogorszenie skonsolidowanych wynikéw Grupy w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Za | pdtrocze 2016 skonsolidowany zysk netto
wyniést 1,9 min zt. Przychody na poziomie 11,3 min zfotych s3 o 8% nizsze niz w roku
ubiegtym, co ma bezposrednie przetozenie na osiggniete wyniki. Zysk ze sprzedazy brutto w |
potroczu 2017 byt o 1,4 min nizszy niz w okresie porownywanym. Po uwzglednieniu
pozostate] dziatalnosci operacyjnej oraz finansowej powstata strata brutto o wartosci 3,1 min
zt. Gtéwnym powodem starty byty naliczone w spotce Eko Sphere KZ odsetki i réznice
kursowe o wartosci 4,3 min zt od otrzymanych pozyczek otrzymanych z Eko Export, z
przeznaczeniem na inwestycje budowy zaktadu. Nalezy réwniez zwrdci¢ uwage na fakt, iz
kurs tenge do euro od momentu rozpoczecia inwestycji w 2012 roku do dnia dzisiejszego
wzrost dwukrotnie, z 183 KZT/EUR do ca 385 KZT/EUR. Tak znaczna wartos$¢ odsetek i réznic
kursowych wynika réwniez ze zmiany kwalifikacji kosztow finansowych. W momencie
oddania $rodka trwatego do eksploatacji, dotychczasowe koszty finansowe zwiekszajgce
inwestycje zostajg aktywowane na biezgce koszty finansowe (czesciowe oddanie $rodkow
trwatych do eksploatacji). Wymienione koszty finansowe nie majg wptywu na ptynnosc
finansowg Eko Export lecz sg tylko zapisem ksiegowym wynikajagcym z przepiséow. Po
uwzglednieniu podatku dochodowego, Grupa Kapitatowa Eko Export odnotowata strate
netto na poziomie 3,0 min zfotych.

W strukturze bilansu na 30 czerwca 2017 widoczny jest spadek kapitatow wtasnych Grupy o
3 min ztotych w poréwnaniu do poziomu z korica zesztego roku. Spadek jest spowodowany
stratg netto powstata za 6 m-cy 2017r.

Przeptywy $rodkéw pienieznych w | pétroczu 2017 byly ujemne i wyniosty — 111,8 tys. zi.
Gtéwny wpltyw na te wartos¢ miaty wydatki o charakterze inwestycyjnym na tgczna kwote -
298,4 tys. ztotych. Stan srodkdw pienieznych na koniec pdtrocza wynidst 42,3 tys. ztotych.

2. PODSTAWOWE WSKAZNIKI FINANSOWE

Definicje wskaznikéw finansowych:

-» marza brutto (stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy),

-> rentownos¢ operacyjna (stosunek zysku operacyjnego do przychoddéw ze sprzedazy),

- rentownos$¢ EBITDA (stosunek zysku operacyjnego powiekszonego o amortyzacje do
przychoddéw ze sprzedazy),

- rentownos¢ brutto (stosunek zysku brutto do przychoddw ze sprzedazy),

-> rentownos¢ netto (stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy),

- rentownos¢ kapitatow wtasnych ROE (stosunek rocznego zysku netto do kapitatéw
wiasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki dominujgcej, obliczanych jako wartos$¢
danego okresu(tj. 30.06.2017 oraz 31.12.2016),

- wskaznik ptynnosci biezacej (aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe),

- wskaznik ptynnosci podwyzszonej ((aktywa obrotowe - zapasy)/zobowigzania
krotkoterminowe),

- wskaznik ogdlnego zadtuzenia (stosunek sumy zobowigzan dtugoterminowych i
krétkoterminowych do pasywow ogotem),
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- wskaznik zadtuzenia kapitatéw witasnych (stosunek sumy zobowigzan dfugoterminowych i
krotkoterminowych do kapitatéw wtasnych przypadajgcych akcjonariuszom jednostki
dominujacej).

Wyszczegdblnienie 30.06.2017 | 30.06.2016
Rentownos¢
Marza brutto 29,11% 37,98%
Rentownos$¢ operacyjna -1,07% 15,53%
Rentownosc¢ EBITDA 5,88% 20,45%
Rentownos¢ brutto -27,51% 23,71%
Rentownos¢ netto -26,86% 15,74%
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych ROE (na dzien 20.06.2017 i
31.12.2016) -5,14% 0,40%
Ptynnosé
Wskaznik ptynnosci biezgcej (na dziert 30.06.2017 i
31.12.2016) 0,67 0,75
Wskaznik ptynnosci podwyzszonej (na dzien 30.06.2017 i
31.12.2016) 0,22 0,18
Zadtuzenie
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia (na dzier 30.06.2017 i
31.12.2016) 38,06% 35,83%
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych (na dzier 30.06.2017
i31.12.2016) 61,46% 55,82%

Grupa Kapitatowa Eko Export osiggneta w | pdtroczu 2017 roku marze brutto na poziomie
29,1% przy uzyskanej na koniec | pétrocza 2016 wartosci 38%. Gtdwnym powodem jest
spadek o 8% przychodéw ze sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku.
Wskazniki rentownosci brutto i netto pokazujg znaczny spadek zyskownosci Grupy. Jest to
wynikiem spadku sprzedazy oraz przy utrzymywaniu dyscypliny kosztowej, znaczny,
negatywny skutek naliczonych w 2017 roku w Eko Sphere KZ odsetek i réznic kursowych o
wartosci 4,3 min zt od otrzymanych pozyczek na inwestycje. Wskazniki ptynnosci biezgce;j i
szybkiej na poziomach odpowiednio 0,7 oraz 0,2. Wskaznik szybkiej ptynnosci jest wyzszy niz
w | potroczu roku ubiegtego wskazniki zadtuzenia. Jednak ich poziom zapewnia niska
ptynno$é¢ finansowg Grupy. Jednak Klienci oraz Dostawcy maja zagwarantowane
bezpieczenstwo zawieranych transakcji zaréwno w krotkim jak i dtugim okresie. Widoczny
jest niewielki potencjat do podejmowania dziatarn o charakterze inwestycyjnym. W swietle
zaprezentowanych wskaznikdw analizy finansowej Eko Export S.A. znajduje sie przejSciowo,
w stabszej niz w latach poprzednich kondycji finansowej gwarantujgcej zdolnos¢ realizacji
dtugoterminowych kontraktéw o znacznej wartosci.
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3. OPIS CZYNNIKOW MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI W | POtROCZU 2017 ROKU

Eko Export jest spotka posiadajgca zdecydowang przewage konkurencyjng na rynku jesli
chodzi o zdolnosci przetwdrcze, posiadang technologie i zdolnosci do ,komponowania”
mikrosfer pod dane zamdwienie klienta oraz majgca unikatowg zdolno$é statych dostaw
mikrosfery o wysokich parametrach chemicznych i jakosciowych oraz w znacznych ilosciach.
W zwigzku z tym, ze mikrosfera ma zastosowanie w duzej ilosci branz, na catym sSwiecie, jej
popyt po okresie stagnacji ponownie wzrasta. Pozyskiwanie mikrosfer w sposéb tradycyjny
(potowy z lagun) jest drogie i nie zapewnia odpowiedniej jakosci dla klientéw mikrosfer
»tailor made materials”.

Przewaga spotek Grupy Emitenta w pozyskiwaniu mikrosfery (dzieki zaktadowi w Astanie)
bedzie zdecydowanie wieksza w stosunku do konkurencji (Chiny, Rosja, Indie) z chwilg
zakoniczenia, petnego uruchomienia inwestycji w Kazachstanie i osiggniecia docelowej
zdolnosci  produkcyjnej. Pozyskanie mikrosfer bedzie sie odbywato, w praktyce,
automatycznie, a zdolnosci wzrosng do planowanego poziomu. Taki wzrost dostepnosci
spowoduje znaczne zwiekszenie przychoddw i zyskéw, co jednoczesnie powinno pozytywnie
wptyngé na wzrost kurséow akcji. Na dzied dzisiejszy gtéwnym czynnikiem majacym
decydujagcy wptyw na osiggniete wyniki Grupy jest inwestycja w Kazachstanie.
Dotychczasowy okres funkcjonowania spétki Eko Sphere KZ jest okres budowy zaktadu
pozyskiwania mikrosfer. Okres realizacji inwestycji powoduje, ze jeszcze istnieje brak
mozliwosci pozyskiwania i suszenia mikrosfery w sposéb automatyczny przy bardzo niskich
kosztach produkcji, co blokuje mozliwos¢ rozpoczecia dziatalnosci. Uruchomienie zatozonej
produkcji w Kazachstanie spowoduje znaczny wzrost przychoddéw przy niskich kosztach
produkcji oraz zakonczenie generowania strat, ktére bezposrednio obcigzajg wynik Grupy. W
pierwszej potowie br. w zwigzku z realizacjg inwestycji pozyskanie mikrosfery odbywato sie w
sposob tradycyjny, ktéry jest znacznie drozszg metoda niz automatyczna.

Dodatkowo, w okresie objetym raportem nastgpito znaczgce zwiekszenie obcigzen
finansowych spétki zwigzanych z obstugg finansowania kredytéw w banku ING. Poczawszy od
marca 2017r. taczna wysokos¢ rat wzrosta o ok. 40% i wynosita ok. 140 tys. Euro. Przy
$redniomiesiecznych przychodach w drugim kwartale 2017 wynoszgcych 400 tys Euro,
obstuga zadtuzenia z tytutu kredytéw stanowita az 35 % przychodéw. Tak wysoki poziom
obcigzenia zwigzanego z obstuga kredytdw spowodowat ograniczenie mozliwosci
operacyjnych spoétki, a w szczegdlnosci mozliwosci efektywnego pozyskiwania surowca, a tym
samym realizacji 100% potencjatu sprzedazy. Efektem tego byty przesuniecia terminéw po
stronie sprzedazy, co zostato odzwierciedlone spadkiem przychodéw w okresie objetym
raportem.

RAwnoczesnie, znaczne srodki spotki byty w tym okresie skoncentrowane na pracach
kornicowych zwigzanych z inwestycjg w Astanie. Faza koricowa tej strategicznej inwestycji
zbiegta sie w czasie ze zwiekszeniem obcigzen spotki kosztami finansowymi.

Reagujac na zaistniata sytuacje oraz widzgc ogromny potencjat rozwoju Eko Export w oparciu
o innowacyjng technologie DMC gtédwni akcjonariusze - zatozyciele Emitenta zapewnili spétce
w szybkim trybie finansowanie. W okresie od 6 czerwca do 3 lipca akcjonariusze zatozyciele
udzieli spétce niezabezpieczonych pozyczek na kwote 4 min PLN.
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Zarzad adresujgc wspomniane wyzwania wynegocjowat jednocze$nie bardzo korzystne
warunki dtugoterminowego finansowania dziatalnos¢ spotki w banku ING. W dniu
19.09.2017 r. podpisany zostat aneks znaczgco poprawiajgcy sytuacje spotki, ktdry znacznie
zmniejsza wysokos¢ obcigzen z tytutu rat kredytowych (o 110 tys. EUR miesiecznie).

Podjete dziatania przyniosty natychmiastowe efekty w postaci uwolnienia potencjatu spotki.
Przychody w lipcu i sierpniu wzrosty o 80 % w stosunku do analogicznego okresu roku 2016,
a narastajgce przychody za okres od stycznia do wrzesnia 2017 wzrosty o 9% rok do roku.

Strategicznym celem spotki jest zwiekszenie udziatu mikrosfer pozyskiwanych w oparciu o
technologie DMC (Direct Microsphere Collection). Dzieki pracom technicznym prowadzonym
w okresie raportu koszt pozyskania mikrosfery DMC na etapie rozruchowym linii
pozyskiwania w Astanie jest 0 68% nizszy od kosztu mikrosfery pozyskiwanej w Kazachstanie
metody tradycyjng. Gdy linia pozyskiwania osiggnie projektowany poziom produkcji
wskaznik ten bedzie jeszcze korzystniejszy.

Wysitek zarzadu jest obecnie skoncentrowany na zwiekszaniu udziatu mikrosfery DMC w
ogolnym portfelu zakupowym Eko Export co spowoduje zwiekszenie przychoddow (wieksze
ceny sprzedazy) oraz poprawe rentownosci dziatalnosci (nizsze koszty zakupu).

4. OPIS CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE SPOtKI, BEDA MIALY
WPLYW NA OSIAGNIETE PRZEZ GRUPE WYNIKI
FINANSOWE W PRZYSZtYCH KWARTAtACH

Wsrod podstawowych czynnikdw, mogacych, w ocenie Spotki, mie¢ wptyw na osiggniete w
przysztych kwartatach wyniki finansowe nalezy wymienié:

W ocenie Zarzadu Eko Export S.A. wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej w
perspektywie kolejnych okresdw bedg miaty nastepujace czynniki:

Czynniki zewnetrzne:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce i na swiecie,

- sytuacja finansowa Klientéw Grupy Kapitatowej, w tym w szczegdlnosci proces
restrukturyzacji popytu i wzrostu cen ropy naftowej, a za tym idzie zwiekszenie wydobycia

- realizacja planéw sprzedazy gtéwnych Klientéw Grupy Kapitatowej,

—> rozstrzyganie przetargdw na zakup mikrosfer przez Klientéw Grupy,

Czynniki wewnetrzne:

- skutecznos¢ w pozyskaniu nowych kontraktow,

- pozyskiwanie nowych klientdw, w nowych branzach,

- umiejetnos¢ zwiekszenie przewagi konkurencyjnej poprzez optymalizacje kosztéw
produkcji oraz zwiekszenia zdolnosci produkcyjnych i oferowanie produktéw najwyzszej
jakosci,

- realizacja kontraktow zgodnie z zatozonymi budzetami i warunkami umownymi,

- konsekwentna realizacja ustalonych budzetdw kosztowych w catej Grupie Kapitatowej,

- staly proces inwestycji w kapitat ludzki, zmierzajagcy do utrzymania kompetencji i
konkurencyjnosci,
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-> systematycznie prowadzone prace badawcze i rozwojowe, pozwalajgce komercjalizowac
innowacyjne rozwigzania branzowe,
- koordynacja dziatan rynkowych oraz realizacja planéw inwestycyjnych Grupy.

Planowane dziatania operacyjne do konca 2017 roku

Stan 19,3 min zt pozyczek i kredytéw to ok. 14,3 min zt kredyty ING + 4,5 min zt pozyczki od
akcjonariuszy z czego po podpisaniu nowej umowy kredytowej (wydtuzajgcej okres sptaty do
5 lat) 2,2 min EUR bedzie przeksiegowane na kredyty dtugoterminowe, natomiast 1,14 min
EUR pozostanie jako kréotkoterminowe. Stan pozyczek krotkoterminowych zostanie
zmniejszony o ok. 2,95 mlin zt z tytutu zamiany pozyczek od udziatowcéw na akcje spotki
(wartos¢ ok. 2,4 min zt) a pozostata czes¢ (ok. 500 tys. zt) zostanie zamieniona na
dtugoterminowa pozyczke do sptaty w 2019 roku. W czerwcu br. z tytutu pozyczek od
akcjonariuszy wptyneto 3.140 tys. zt, natomiast w lipcu 805 tys. zt. Cata kwota pozyczek jest
uwidoczniona w bilansie w pozycji "kredyty i pozyczki". Zgodnie z planem stan pozyczek
krotkoterminowych we wrzesniu br. zostat zmniejszony o ok. 2,95 min zt z tytutu zmiany
terminu ptatnosci (aneks do 30.06.2019) i wykazany byt jako dtugoterminowe zobowigzania.
W kolejnych miesigcach Eko dokona rozliczenia pozyczek od akcjonariuszy wartosci ok. 2,4
mlin zt a pozostata cze$é (ok. 500 tys. zt) pozostanie jako dtugoterminowa pozyczka do sptaty
w 2019 roku. Do konca br. zostanie sptacone ok 200 tys. EUR w ramach kredytéw
krotkoterminowych oraz czes¢ pozyczek od akcjonariuszy. Tak wiec na koniec grudnia br.
zadtuzenie bankowe bedzie wynosi¢ 9 min zt jako zobowigzanie dtugoterminowe, 3 min zt
jako krétkoterminowe. Dodatkowo pozostaje ok. 0,5 mIn zt pozyczek od akcjonariuszy jako
zobowigzanie dtugoterminowe. Rozliczenie pozyczki w kwocie 2,4 min zt oraz czesciowa
sptata kredytow i pozyczek (ok 1,0 min zt) powoduje zmniejszenie zobowigzan o ok. 3,5 min
zt.

Spétka w krotkim okresie (8 m-cy br.) sptacita znaczng kwote 1.040 tys. EUR kredytu
bankowego zgodnie z umowa. W dniu 19.09.2017 r. spétka podpisata aneks do umowy
wieloproduktowej, ktéry powoduje zmiane kwalifikacji znacznej czesci kredytédw. Spdtka
uzyska wydtuzenie termindw ptatnosci zobowigzan kredytowych, nie zwiekszajac ich stanu.
Takie rozwigzanie zmniejszy stan zobowigzan krétkoterminowych o 2,1 min EUR, ktére
bedzie przekwalifikowanie na dtugoterminowe, natomiast 1,14 min EUR pozostanie jako
krotkoterminowe. Jednoczesnie spétka osiggnie znaczng poprawe ptynnosci finansowej gdyz
od wrzesnia br., w pierwszych 7 m-cach funkcjonowania nowej umowy z bankiem, spadnie
wysokos¢ ptaconych do banku rat kapitatowych o 110 tys. EUR miesiecznie, a w pdzniejszym
okresie o 75 tys. EUR miesiecznie. Nalezy tez zaznaczyé, ze po podpisaniu w/w umowy
pokrycie obrotéw spotki poprzez krdtkoterminowsq linie kredytowg spadnie z 70% w 2016
roku do ok.20% w roku biezgcym oraz poprawie ulegng wskazniki ptynnosci na wszystkich
poziomach.

Podpisany przez Eko Export Aneks do umowy kredytowej spowoduje zmniejszenie obcigzen
finansowych zwigzanych z obstugg kredytéw bankowych. Spétka w sposdb znaczacy poprawi
ptynno$é¢ finansowg oraz znacznie zmniejszy obcigzenia kazdej produkowanej tony
mikrosfery. Z prowadzonej na biezgco analizy wydatkéw zwigzanych z produkcjg mikrosfer
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wynika, ze wydtuzenie terminu sptaty kredytu spowoduje zmniejszenie wydatkéw na tone
produkowanej mikrosfery az o 29%.

Podsumowujac na koniec roku Spétka planuje zmniejszy¢ aktualne zobowigzania (pozyczki) o
ok. 10 miIn zt. Spfata bedzie w formie podwyzszenia kapitatu oraz nastgpi przesuniecie
kredytow z krotkoterminowych na dtugoterminowe w kwocie 2,1 min EUR. Struktura bilansu
ulegnie znacznej poprawie.

5. ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z DZIAtALNOSCIA
GRUPY W POZOSTALYCH MIESIACACH 2017 ROKU

Gtéwne ryzyka zwigzane z podstawowg dziatalnoscig Grupy to przede wszystkim ryzyka
zwigzane dostawami surowca do produkcji od gtéwnych dostawcéw.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od odbiorcow

Ryzyko to z roku na rok jest coraz mniejsze. Sprzedaz jest prowadzona dwoma kanatami
dystrybuciji, tj. sprzedazg bezposrednig do odbiorcéw koncowych oraz poprzez posrednikow
(w tym elemencie sprzedazy nastepuje znaczgce zwiekszenie).

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow i zmian cen surowcow

Emitent jest producentem mikrosfery uszlachetnionej biatej i szarej. Do produkcji
wykorzystywana jest mikrosfera mokra i sucha. W zwigzku z uruchomieniem w 2012 roku
nowej linii produkcyjnej zaprojektowanej na wykorzystywanie mikrosfery suchej, wtasnie ten
rodzaj surowca, jest preferowany w zakupie przez Emitenta.

Zakup mikrosfery suchej pozwala na osiggniecie duzych oszczednosSci na transporcie (z
reguty bardzo odlegtym), na energii jak i na robociznie.

Budowa stacjonarnych instalacji wraz z suszarniami to kolejny krok do zmniejszenia ryzyka
dostaw surowca i zmiany cen surowca, gdyz ilosSci beda sie stale zwiekszaty, ceny bedg
stabilne w dtugim okresie czasu a poprzez uruchomienie suszarni poprawig sie warunki
transportu. Prowadzone beda dalsze dziatania prowadzgce do kolejnych ewentualnych
nowych kanatéw pozyskiwania mikrosfery suchej i mokre;j.

W chwili obecnej gtdwny produkt stanowi surowiec w stanie suchym, sprowadzany z
Kazachstanu, o statej cenie ustalonej na okres 15 lat. Uzupetnienie stanowi surowiec mokry,
ktérego dostawy zapewnia umowa zawarta na okres 5 lat, z ceng ustalong do 2018r.

Ryzyko skutkow awarii maszyn i urzqdzen, zniszczenia lub utraty majqtku

Ryzyko to jest nieodtgcznym elementem prowadzenia dziatalnosci gospodarczej przez
Emitenta, jednakze po uruchomieniu drugiej linii produkcyjnej bedzie ono zdecydowanie
mniejsze. W celu obnizenia tego ryzyka prowadzone sg state modernizacje oraz prowadzony
jest staty monitoring linii technologicznych.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od firm transportujgcych oraz zmian cen paliwa
Ryzyko ulega zmniejszeniu. Dzieki stale zwiekszajgcej sie ilosci importowanej mikrosfery
suchej, zaréwno z Rosji jak i z Kazachstanu Emitent stat sie istotnym Partnerem dla firm
transportowych z Europy Wschodniej i posiada duzego wyboru kontrahentéw sposréd firm
oferujacych swe ustugi na tych kierunkach. Firmy transportowe to gtéwnie firmy z Rosji,
Kazachstanu i Biatorusi.
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Eko Export S.A. wynegocjowato lepsze ceny ze wzgledu na duze ilosci przewozonego towaru ,
jak réwniez z uwagi na zapewnienie firmom transportowym catorocznego zatrudnienia.
Ewentualne wzrosty ceny paliwa, uwzglednione zostaty w kalkulacjach cen sprzedazy.
Emitent nie korzysta z transportu kolejowego.

W eksporcie swoich wyrobéw Emitent korzysta z pomocy firm transportowych z Polski, ktére
dzieki dtugoletniej wspdtpracy oferujg konkurencyjne stawki w stosunku do firm
zagranicznych.

Ryzyko walutowe

Model biznesowy Emitenta opiera sie na imporcie z Europy Wschodniej surowca do
produkcji mikrosfer, ktéry po obrébce i uszlachetnieniu jako gotowy produkt jest
eksportowany gtéwnie do krajow Unii Europejskiej i na rynek Stanéw Zjednoczonych. Ryzyko
to dotyczy przede wszystkim naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Ryzyko to jest
niewielkie, gdyz specyfika dziatalnosci emitenta powoduje réwnowazenie sie przychodéw i
zakupdw w walucie, co naturalnie obniza ryzyko kursowe.

Ryzyko kredytowe

Emitent finansuje swojg biezagcg dziatalnos¢ w czesci przy pomocy krotko i
srednioterminowych kredytéw bankowych. Aby zminimalizowa¢ to ryzyko Emitent prowadzi
dtugoterminowg polityke planowania finansowego, ktérej jednym z celdw jest utrzymanie
optymalnej struktury finansowania prowadzonej dziatalnosci, jak réwniez zapewnienie
odpowiedniej ptynnosci posiadanych srodkéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko to dotyczy gtéwnie zobowigzan dfugoterminowych i krétkoterminowych z tytutu
kredytow, pozyczek i zobowigzan leasingowych. Ryzyko to jest znaczne w zwigzku z istotnym
udziatem kredytéw i pozyczek w ogdle pasywow (ok. 20%) i w przypadku niekorzystnych
zmian stép procentowych wptywa na obnizenie wyniku finansowego spoétki. Ryzyko to jest
jednak ograniczone ustabilizowang sytuacjag w zakresie polityki monetarnej w naszym
Panstwie.

Ryzyko zmian regulacji prawnych

Polski system prawny jest przedmiotem licznych zmian, ktére mogg mie¢ wptyw zaréwno na
Emitenta, jak i na podmioty nabywajgce Akcje Spotki. Wprowadzane zmiany prawne mogag
potencjalnie rodzi¢ ryzyko zwigzane z problemami interpretacyjnymi, brakiem praktyki
orzeczniczej, niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez sady lub organy
administracji publiczne;j.

Pewne zagrozenie mogg stanowi¢ zmiany przepiséw prawa lub rozne jego interpretacje.
Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci przepisow dotyczgcych witasnosci przemystowej,
ochrony srodowiska, prawa pracy i ubezpieczen spotecznych oraz prawa handlowego (w tym
prawa spotek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego), moga
zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci
Emitenta. Wejscie w Zzycie nowych regulacji obrotu gospodarczego moze wigzaé sie z
problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgaddw, niekorzystnymi
interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Zmiany przepiséw
prawa z tym zwigzane mogg mie¢ wptyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w
tym takze Emitenta.

23



Ryzyko odejscia kluczowych cztonkow kierownictwa

Na dziatalno$¢ Emitenta duzy wptyw wywiera doswiadczenie, umiejetnosci, a takze jakosc¢
pracy Zarzadu oraz kluczowych cztonkédw kierownictwa. Emitent nie moze zapewnic, ze
ewentualna utrata wysoce wykwalifikowanych cztonkéw Zarzadu lub kierownictwa nie
bedzie mie¢ negatywnego wptywu na dziatalno$é, sytuacje finansowg i wyniki operacyjne
Spotki. Wraz z odejsciem kluczowych oséb z kierownictwa, Emitent mogtby zostaé
pozbawiony personelu posiadajgcego wiedze i doswiadczenie z zakresu zarzadzania i
dziatalnosci operacyjnej Spotki, jak réwniez posiadajgcego wypracowane przez lata kontakty i
relacje z parterami handlowymi.

W zwigzku z powyzszym Emitent kfadzie szczegdlny nacisk na aktywizowanie pracownikow i
uzaleznianie ich wynagrodzenia od efektdw pracy oraz zaangazowania w dziatalno$é
operacyjng Emitenta.

6. OCENA MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
OPUBLIKOWANYCH PRZEZ ZARZAD PROGNOZ WYNIKOW
NA 2017 ROK

Spodtka nie publikowata prognoz wynikéw na 2017 rok.

lll. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC
| WYNIKI GRUPY
1. NAJWAZNIEJSZE WYDARZENIA W | POtROCZU 2017 ROKU

Luty 2017 - otrzymanie deklaracji od klienta, odbiorcy mikrosfery do zaktadéw w
Europie i Ameryce Pin., na kontynuowanie dostaw w latach 2018-2019

- otrzymanie zamdwienia od nowego odbiorcy z Niemiec, branza tynkdw i
mas szpachlowych, na dostawy mikrosfer

Marzec 2017 - otrzymanie dwdch pierwszych zamoéwien od Partnera z USA
- wygranie przetargu na dostawe mikrosfer dla Grupy firm z branzy
motoryzacyjnej

Czerwiec 2017 | - w dniu 28 czerwca 2017r. zawarcie przez Emitenta umoéw pozyczek o

tacznej kwocie 2.947.000zt.z panem Zbigniewem Bokun — prokurentem
Spotki oraz z Panig Jolantg Sidzing — Bokun i Agnieszkg Bokun - Cztonkami
Rady Nadzorczej Spotki.

ISTOTNE WYDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM ZAISTNIAtE DO DNIA SPORZADZENIA
SPRAWOZDANIA

1. W dniu 06.07.2017 r. otrzymanie zamowienia na dostawy mikrosfery ,tailor made
materials” w terminie od lipca 2017 do sierpnia 2018 roku od Koncernu z branzy
wypetniaczy z Europy Zachodniej. Wartos¢ zamoéwienia to 558 500 EUR, tj. ca 2 374 tys.
zt. Jest to kolejne zamodwienie, ktdre obejmuje juz rok 2018.
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Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od standardéw dla tego typu umédw.

2. W dniu 23.08.2017 roku zostata podpisana umowa o dofinansowanie projektu
badawczo- rozwojowego pn. ,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo
wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” w ramach Dziatania 1.1.
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj na lata 2014-2020, Dziatanie Projekty B+R
przedsiebiorstw, Poddziatanie 1.1.1 Badania przemystowe i prace rozwojowe
realizowane przez przedsiebiorstwa.

Umowa zostata podpisana pomiedzy Eko Export S.A. a Narodowym Centrum Badan i
Rozwoju w Warszawie bedacg Instytucjg Posredniczaca.

Spéfce zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote 1 320
309,18 zt, co stanowi nie wiecej niz 52% wydatkow kwalifikowanych projektu.
Catkowita wartos$¢ projektu wynosi 2 522 948,84 z1, i jest rowna catkowitym wydatkom
kwalifikowanym Projektu.

Projekt polega na przeprowadzeniu badan przemystowych oraz prac rozwojowych, w
wyniku ktérych opracowany zostanie nowy asortyment mikrosfery spetniajacy
restrykcyjne parametry fizykochemiczne, a w szczegdlnosci podwyzszong wytrzymatosé
mechaniczng na Sciskanie. W wyniku projektu powstanie nowy, innowacyjny produkt
oraz nowy proces technologiczny. Laboratorium spoétki zostanie doposazone o
najnowsze precyzyjne urzadzenia pomiarowe. Wyniki prac badawczych bedg stanowic
podstawe do ochrony patentowe;j.

Projekt przyczyni sie do zwiekszenia przewagi konkurencyjnej Eko Export w branzy
wydobywczej oraz otworzy mozliwosci dla nowych zastosowan w branzach
wymagajacych lekkich wypetniaczy o podwyzszonej wytrzymatosci. Stanowi on istotny
element dtugoterminowej strategii badan i innowacji Eko Export SA.

3. W dniu 19.09.2017r. Zarzad EKO Export podpisat z bankiem ING Bank Slgski

finansujgcym dziatalno$¢ spétki Aneks do umowy kredytowej zmieniajacy terminy
sptaty posiadanych przez spétke kredytéw.
Spoétka w krétkim okresie (8 m-cy) sptacita zgodnie z umowg znaczng kwote 1.040 tys.
EUR. Aneks powoduje zmiane kwalifikacji znacznej czesci kredytéw. Spotka uzyskata
wydtuzenie termindéw ptatnosci zobowigzan kredytowych, nie zwiekszajgc ich stanu.
Takie rozwigzanie zmniejsza stan zobowigzan krétkoterminowych o 2,1 min EUR, ktére
bedzie przekwalifikowanie na zobowigzanie dfugoterminowe, natomiast 1,14 min EUR
pozostanie jako zobowigzanie krétkoterminowe. Jednoczesnie spotka osiggnie znaczng
poprawe ptynnosci finansowej, gdyz od wrzesnia br., w pierwszych 7 m-cach
funkcjonowania nowej umowy z bankiem, spadnie wysokos$¢ ptaconych do banku rat
kapitatowych o 110 tys. EUR miesiecznie, a w pdzniejszym okresie o 75 tys. EUR
miesiecznie. Nalezy tez zaznaczy¢, ze po podpisaniu w/w umowy pokrycie obrotéw
spotki poprzez krétkoterminows linie kredytowg spadnie z 70% w 2016 roku do ok.
20% w roku biezgcym oraz poprawie ulegng wskazniki ptynnosci na wszystkich
poziomach.

2. UMOWY POWYZEJ 10% KAPITALOW WtASNYCH

UMOWY POWYZEJ 10% KAPITALOW WEASNYCH W | POtROCZU 2017 R. | DO DNIA
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA:



1. Zarzad EKO Export podpisat z bankiem ING Bank Slaski finansujgcym dziatalno$é¢ spotki
Aneks do umowy kredytowej zmieniajacy terminy sptaty posiadanych przez spotke
kredytow, nie zwiekszajac ich stanu. Umowa wieloproduktowa jest na wysokos¢ ca 3090
tys. EUR , tj. ca 13 mIn zt. W ramach tej umowy zostat przyznany limit w rachunku
biezgcym w wysokosci 500 tys. EUR i 100 tys. zt na okres 20.09.2017 do 19.09.2018r. i
kredyt obrotowy nieodnawialny w wys. 2340 tys. EUR ptatny w ratach do dnia
05.09.2022r.

2. Eko Export dokona rozliczenia kwot ok. 7,2 min zt. naleznych akcjonariuszom
zatozycielom z tytutu przekazy wynikajgcego z transakcji ,krzyzowej” wymiany akcji,
opisanej szczegétowo IV. 4 ponizej.

3. AKCJE WYEMITOWANE PRZEZ SPC)LKE

W | potroczu 2017 Spdtka nie wyemitowata zadnych akgji.

Natomiast w lipcu br. Emitent rozpoczat procedure podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji 645 870 akgcji serii £ w ramach kapitatu docelowego. W tej sprawie Zarzad Eko
Export podjat uchwate w dniu 13 lipca 2017r. na co Rada Nadzorcza wyrazita zgode. W dniu
18 wrzesnia Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego przy Sadzie Rejonowym w Bielsku-Biatej
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu. Aktualnie Spétka ztozyta wniosek o zarejestrowanie
akcji przez KDPW.

4. PERSPEKTYWY ROZWOJU GRUPY KAPITALtOWE)

Po trudnym 2016 roku, w ktorym w szczegdlnosci sektor wydobycia ropy naftowej wyraznie
ograniczyty portfel swoich wydatkéw pojawiajgce sie w ostatnich miesigcach ozywienie
pozwalajg z optymizmem spojrzeé¢ w przysztos¢. W pierwszym poétroczu 2017 roku widoczny
byt ze strony klientéw wzrost popytu na mikrosfere. Grupa Eko Export intensyfikujgc
prowadzone dziatania handlowe wykazata sie nie tylko zwiekszeniem portfela zamowien na
potrocze br. oraz 2018, ale juz w Il kwartale br. osiggneta wzrost sprzedazy za miesigce lipiec
i sierpien o 80% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Szczegdlnie istotnie na
poziom zakupdw mikrosfer wptywa i wptywac bedzie wzrost popytu i cen ropy. W obszarze
nowych branz Eko Export S.A. juz wykazuje sie znacznym portfelem zdobytych zamoéwien, a
to nie koniec podejmowanych w tym obszarze dziatan.

Po stronie czynnikéw wewnetrznych, zaleznych od Eko Export S.A. w |l pétroczu2017 roku
bedziemy konsekwentnie kontynuowali dziatania, majgce na celu przede wszystkim poprawe
konkurencyjnosci naszych produktéw oraz ich optymalizacje cenowg. Koncentrujemy sie na
produktach wysoko zaawansowanych (mikrosfery ,teilor made materials”), gdzie jakos¢
odgrywa najwyzszg role. Istotnym czynnikiem, wptywajgcym na przysztos¢ Grupy Kapitatowej
i uzyskiwane wyniki finansowe bedzie dalsze rozszerzanie dziatalnosci, zaréwno poprzez
zwiekszenie dostepnosci do surowca i zdolnosci produkcyjnych (zakonczenie inwestycji w
Kazachstanie) co spowoduje znaczny wzrost przychodéw i ich jakosci.

Strategicznym celem spétki jest zwiekszenie udziatu mikrosfer pozyskiwanych w oparciu o
technologie DMC (Direct Microsphere Collection). Dzieki pracom technicznym prowadzonym
w okresie raportu koszt pozyskania mikrosfery DMC na etapie rozruchowym linii
pozyskiwania w Astanie jest o 68% nizszy od kosztu mikrosfery pozyskiwanej w Kazachstanie
metoda tradycyjng. Gdy linia pozyskiwania osiggnie projektowany poziom produkcji
wskaznik ten bedzie jeszcze korzystniejszy
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Dodatkowo Grupa bedzie prowadzi¢ staty monitoring rynku pod katem potencjalnych
akwizycji, tak jak to miato miejsce w przypadku wejscia na rynek przedsiebiorstw
funkcjonujgcych w sektorze przemystu chemii budowlanej. Intencjg Zarzagdu Eko Export S.A.
jest spdjne wykorzystanie w tym zakresie potencjatu wszystkich podmiotéw wchodzgcych w
sktad Grupy Kapitatowe;.

W drugim péfroczu 2017 roku kontynuowane bedg réwniez dziatania, ktérych celem jest
optymalizacja kosztéw dziatalnosci, optymalizacja proceséw i ich ujednolicenie w Grupie to
temat ktéry w ostatnich miesigcach jest realizowany, a efekty m.in. obnizenie kosztéw
dziatalnosci sg juz widoczne w pierwszych miesigcach 2017 roku.

Zarzad Spotki przewiduje, ze w kolejnych okresach wystgpig korzystniejsze efekty wynikajace
z poprawy koniunktury w segmentach produktowych jak réowniez podjete przez Spétke
dziatania wptyng na poprawe wynikéw finansowych w kolejnym roku dziatalnosci Spétki.

IV. POZOSTALE INFORMACIE

1. INFORMACJE DOTYCZACE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB
ORGANEM ADMINISTRACII PUBLICZNEJ

Zadna ze spotek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export nie byta strona
postepowania toczgcego sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej, w ktérej przedmiot sporu dotyczyt
zobowigzan lub wierzytelnosci przekraczajgcych wartosé 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

2. INFORMACIE O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH | KAPITAtOWYCH
ORAZ TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje z podmiotami powigzanymi Grupy Eko Export S.A. w | pétroczu 2017 roku byty
zawierane wytacznie na warunkach rynkowych.

Szczegdtowy opis transakcji zawiera nota 23 Dodatkowych Informacji do skonsolidowanego
raportu kresowego za | pétrocze 2017r.

Wynagrodzenie gtéwnej kadry kierowniczej.

6 m-cy zakonczone | 6 m-cy zakonczone

30.06.2017 30.06.2016
Pan Jacek Dziedzic — Prezes Zarzadu 264 000,00 zt | 174 000,00 zt
Pan Zbigniew Bokun — Prokurent 36 000,00 zt |36 000,00 zt

Cztonkom Rady Nadzorczej nie przystuguje zadne wynagrodzenie z tytutu petnienia funkcji w
organach spdétki oraz nie przystugujg im zadne inne $wiadczenie z tytutu petnienia tej funkcji.
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Natomiast w zwigzku z tym, iz Pani Jolanta Sidzina-Bokun miata zawartg ze Spo6tkg Eko Export
umowe zlecenia na przygotowanie zatozen dotyczacych strategii dziatania Spotki EKO
EXPORT SA w latach 2017-2018 - wynagrodzenie z tego tytutu za okres 6 m-cy zakonczone
30.06.2017 wyniosto 228 000 zt.

Z Panig Agnieszkg Bokun jest zawarta umowe zlecenie na kompleksowe przygotowanie
zatozen dotyczacych strategii dziatania Spdtki EKO EXPORT SA w latach 2017-2018,
wynagrodzenie z tego tytutu w okresie 6 m-cy zakonczone 30.06.2017 wyniosto 204 000 zt.

3. INFORMACIJE O UDZIELONYCH PORECZENIACH KREDYTU, GWARANCIE |
POZYCZKI ORAZ POZOSTALE ZABEZPIECZENIA

W | pdétroczu 2017 roku nie istniaty poreczenia kredytéw lub pozyczek oraz gwarancje,
ktérych tgczna wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

4. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH, W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZtOSCl NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH
AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY

W dniu 02.08.2012r zostata podpisana Wieloletnia Umowa o Wspodtpracy pomiedzy
Partnerem z Europy a Emitentem oraz akcjonariuszami zatozycielami. Jej zasadnicze
postanowienia gwarantujg Eko Export staty dostep do lagun z mikrosferg znajdujgcych sie w
posiadaniu Partnera, ktéry bedzie dokonywat suszenia mikrosfery we wiasnym zaktadzie i
sprzedawat Eko Export mikrosfere suchg. Réwnoczesnie w celu powigzania kapitatowego
partnerow i zagwarantowania stabilnosci wspodtpracy i wspdlnosci intereséw w toku
wykonywania umowy bedzie sukcesywnie realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery)
wzajemna "krzyzowa" wymiana akcji pomiedzy wifascicielami Partnera z Europy i
akcjonariuszami zatozycielami Eko Export. Wymiana bedzie opiera sie na zasadzie, ze Eko
Export zakupi akcje u Partnera z Europy, jego akcjonariusze zakupig akcje Eko Export od
akcjonariuszy zatozycieli.

W dniu 11.05.2013r. zostata podpisana wieloletnia umowa o wspdtpracy ze spotkag w Europie
(G) na dostawe mikrosfery szarej suchej. Umowa ta jest realizacjg strategii Emitenta
zmierzajgcg do maksymalnego wykorzystania nowej linii produkcyjnej oddanej do
uzytkowania w r. 2012 a pracujgcej wtasnie na mikrosferze suchej.

Rownoczesnie w celu powigzania kapitatowego Partneréw i zagwarantowania stabilnosci
wspotpracy i wspdlnosci intereséw w toku wykonywania umowy, bedzie sukcesywnie
realizowana (w miare postepu dostaw mikrosfery) opisana wyzej wzajemna ,krzyzowa”
wymiana akcji pomiedzy Partnerem z Europy i akcjonariuszami zatozycielami Eko Export.

Poza w/w transakcjg nieznane sg emitentowi zadne inne umowy w wyniku, ktérych miatyby
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Jacek Dziedzic — Prezes Zarzgdu

Bielsko-Biata, 29 wrzesnia 2017r.
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