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1. PISMO PRZEWODNIE PREZESA ZARZADU

Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Iron Wolf Studio SA, jako Prezes Zarzqdu Spotki, mam przyjemnosc przedstawic¢ Parstwu
raport okresowy podsumowujqcy dziatania podejmowane przez naszq Spotke w drugim kwartale 2022

r.

Jednym z najwazZniejszych wydarzen drugiego kwartatu 2022 r., byto ustalenie daty premiery naszego
gfdwnego projektu Destroyer: The U-Boat Hunter na dzien 28 wrzesnia 2022 r., ktéra odbedzie sie na
platformie Steam w formule Early Access. Zespot developerski ciezko pracuje, zeby dotrzymac

wyznaczonego terminu.

W kontekscie wspdtpracy z wydawcq Destroyera - Daedalic Entertainment — nasza Spotka dostarczyta
w terminie 4 z 6 milestondw, ktdre zostaty przyjete, zatwierdzone przez QA wydawcy oraz optacone.

Innymi stowy, znaczna czes¢ kwoty wskazanej w umowie wydawniczej zasilita juz kase Spoftki.

Wychodzqgc naprzeciw oczekiwaniom akcjonariuszy, zardwno Prezes jak i Wiceprezes Zarzqdu Iron Wolf
Studio S.A., przedtuzyli lock up na posiadanych akcjach o dodatkowe pdt roku. Mamy nadzieje, ze
pokazuje to naszq wiare w Spotke i jej projekty. Podobnego przedtuzenia umowy lock up dla

posiadanych akcji dokonat rowniez Krzysztof Kostowski dziatajqc jako Prezes Zarzgdu Play Way SA.

Aktualnie prowadzone sq przygotowania do targéw Gamescom, ktore odbedq sie 24 — 28 sierpnia w
Kolonii (Niemcy). Nasza Spdtka bedzie miata swoje stanowisko wraz z wydawcg, na ktorym bedzie

prezentowac gre Destroyer: The U-Boat Hunter.

Rdéwnolegle z Destroyerem Iron Wolf Studio prowadzi prace nad dwoma kolejnymi tytutami: Sherman
Commander oraz American Commando. Do zespotu deweloperskiego Shermana dotfqczyly kolejne
osoby i mozna powiedziec, ze proces produkcyjny tej gry pracuje juz petng parg. American Commanndo

zostanie zaprezentowany na Steam Festivalu w poZdzierniku tego roku.

Na ten moment nie udafto sie znalez¢ wydawcy dla naszych filmow interaktywnych: Killing Stream i 911

Operator Interactive Movie.
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Zapraszam do zapoznania sie z pozostatq tresciqg niniejszego raportu okresowego, a takze do sledzenia

postepow naszych prac na stronie internetowej www.ironwolfstudio.com.

Z powazaniem,
Bartosz Pluta
Prezes Zarzqdu

Iron Wolf Studio SA
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2. PODSTAWOWE INFORMACIE

Spotka zostata utworzona na mocy aktu zawigzania Spétki zawartego w dniu 22 lutego 2017 r. Rejestracja Spotki
Iron Wolf Studio SA w KRS miata miejsce na mocy postanowienia nr sygn. KA.VIIl NS-REJ.KRS/10029/17/280
wydanego w dniu 20 kwietnia 2017 r. przez Sad Rejonowy Katowice-Wschéd w Katowicach, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Spotka zostata wpisany do rejestru przedsiebiorcéw KRS pod

numerem KRS 0000672179.

Iron Wolf Studio SA prowadzi dziatalno$¢ na rynku gier wideo oraz gier planszowych. Spétka zostata zatozona w
lutym 2017 r. przez niewielki zespdt designerski, a skupia wokét siebie oddanych i kreatywnych cztonkéw
zespotow, budowanych wokét zatozycieli Spotki: Bartosza Pluty — Prezesa Zarzadu oraz Artura Salwarowskiego —
Wiceprezesa Zarzadu. Zatozycielem oraz pierwszym inwestorem Spotki, ktory objat catos¢ akcji serii A, byta
PlayWay SA — jedna z najwiekszych w Polsce firm tworzacych gry wideo na najpopularniejsze platformy

sprzedazowe (PC/PS4/Xbox1/i0S/Android).

Dzieki niewatpliwemu sukcesowi gry planszowej U-Boot: The Board Game, ktdra zebrata na Kickstarterze, w
pierwszej potowie 2018 r., 793 tys. funtow brytyjskich (ok. 3,7 min zt po kursie z dnia zakonczenia zbiorki, tj.
15 lutego 2018 r.), Spotka mogta poszerzy¢ dziatalnosé o dodatkowe zespoty deweloperskie. We dniu 12 wrzesnia
2019 r. Spotka przejeta wiasnosc intelektualng Inlmages sp. z 0.0., przejmujac jej wiasnosc intelektualng, w tym
gry portowane na platforme Nintendo, ale przede wszystkim pozyskujac jej dwdch najbardziej doswiadczonych
cztonkdéw zespotu, tj. programiste Tomasza Chudego oraz grafika 3D Krzysztofa Czerwierica. W zwigzku z
powyzszym lron Wolf Studio SA tworzg weterani gamedevelopmentu oraz doswiadczeni i ambitni designerzy.
Cechg charakterystyczng i gtéwna zaletg Emitenta jest specjalizacja w grach z okresu drugiej wojny $wiatowej, a

w szczegdblnosci szeroko pojetej wojny morskiej.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu dziatalno$¢ gospodarcza Spoétki realizowana jest w nastepujacych

obszarach:

l. Gry komputerowe
Iron Wolf Studio SA zajmuje sie produkcja gier wiasnych, petnigc role twodrcy oraz wtasciciela praw majgtkowych
do gry. Gry wtasne Spotki sg autorskimi pomystami Spétki i od poczatku realizowane sg przez Iron Wolf Studio SA
Na realizacje autorskich dziet Emitent wykorzystuje $rodki wtasne, pochodzace ze sprzedazy produktow

wiasnych, a takze pozyskanych w ramach emis;ji akcji.

1. Gry planszowe
Spoétka jest twodrcg gry planszowej U-Boot: The Board Game, nad ktérg prace rozpoczeto jeszcze przed

zawigzaniem Spotki Iron Wolf Studio SA, tj. w czerwcu 2016 r. W pierwszej potowie 2018 r. przedmiotowy projekt
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zebrat ok. 3,7 min zt na Kickstarterze. Premiera gry miata miejsce w kwietniu 2019 r. i odniosta natychmiastowy

sukces w postaci catkowitego wyprzedania pierwszego naktadu oraz otrzymania nagrody Charles S. Roberts’a w

kategorii Wargame of the Year (oraz siedmiu innych kategoriach).

Podstawowe dane o Emitencie

Firma: Iron Wolf Studio SA
Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Katowice
Adres: ul. Astrow 10/107, 40-045 Katowice
Telefon: (+48) 601 567 711

Adres poczty elektronicznej:

contact@ironwolfstudio.com

Adres strony internetowe;j:

www.ironwolfstudio.com

NIP: 6342893866
REGON: 367089553
KRS: 0000672179

Zrédto: Emitent

3. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajacg aktualny plan wydawniczy gier, przy czym ma on charakter

orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej.

Planowane premiery gier

Lp. Gra Platforma Planowany termin wydania*
Destroyer: The U-Boat Hunter
1. Steam Il kwartat 2022 r.
(Early Access)
2. Sherman Commander (demo) Steam IV kwartat 2022 r.
American Commando (wczesniej Nazi Busters)
3. Steam Il kwartat 2022 r.
(demo)

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

Zrédto: Emitent

4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOQZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta
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Wyszczegélnienie

Stan na dzien

30.06.2022 r. (w zt)

Stan na dzien

30.06.2021 r. (w zt)

A. Aktywa trwate 24 257,50 48 035,16
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 21 914,35
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 21 914,35
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 12 964,05 19 827,36
1. Srodki trwate 12 964,05 19 827,36
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 11 293,45 6 293,45
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka po-

0,00 0,00
siada zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek 11 293,45 6 293,45
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 5908 270,47 3 884 957,49
I. Zapasy 2 316 695,79 1260 708,78
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 2 315069,77 1259082,76
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1626,02 1626,02
Il. Naleznosci krétkoterminowe 921 230,99 187 495,06
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 6 314,83
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2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jed-

0,00 0,00

nostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 921 230,99 181 180,23
lll. Inwestycje krétkoterminowe 2 665 072,59 2409 867,62
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 665 072,59 2 409 867,62
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5271,10 26 886,03
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 5932527,97 3932 992,65

Wyszczegodlnienie

Stan na dzien

30.06.2022 r. (w zt)

Stan na dzien

30.06.2021 r. (w zt)

A. Kapitat (fundusz) wtasny 3524 345,22 3896 499,07
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 146 000,00 146 000,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4 153 500,00 4 153 500,00
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -601 852,83 -288 095,08
VI. Zysk (strata) netto -173 301,95 -114 905,85
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
(wielkos¢ ujemna)

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 2408 182,75 36 493,58
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00

Il. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00

1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 0,00 0,00
posiada zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

lll. Zobowigzania krétkoterminowe 70 752,75 36 493,58
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 9028,20 0,00
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IRON WOLF
STUBID

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w kto-

0,00 0,00
rych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 61 724,55 36 493,58
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 337 430,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2 337 430,00 0,00

PASYWA RAZEM 5932 527,97 3932 992,65

Zrédto: Emitent

Rachunek zyskdw i strat Emitenta

Wyszczegolnienie

A. Przychody netto ze
sprzedazy i zr6wnane z

nimi, w tym:

Za okres

od 01.04.2022r.
do 30.06.2022 r.

(w zt)

480 060,08

Za okres

od 01.04.2021 r.
do 30.06.2021 r.

(w zt)

136 862,80

Za okres

(w zt)

od 01.01.2022r.
do 30.06.2022 r.

640 663,71

Za okres
od 01.01.2021 r.
do 30.06.2021 r.
(w zt)

304 671,38

I. Przychody ze sprze-

dazy produktow

0,00

0,00

0,00

23713,37

Il. Zmiana stanu produk-
téw (zwiekszenie — war-
tos¢ dodatnia, zmniej-
szenie — wartos¢

ujemna)

48 006,08

136 862,80

640 663,71

280 958,01

Il. Koszt wytworzenia
produktow na wiasne

potrzeby jednostki

0,00

0,00

0,00

0,00

IV. Przychody netto ze
sprzedazy towardow i ma-

teriatow

0,00

0,00

0,00

0,00

B. Koszty dziatalnosci

operacyjnej

552 444,88

204 203,12

765 923,69

422 306,83

I. Amortyzacja

0,00

13 244,96

2287,77

26 489,91

II. Zuzycie materiatow i

energii

6 668,40

7 660,83

9098,99

18 996,61
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IV. Podatki i opfaty 4779,50 1687,34 8154,78 3211,12

VI. Ubezpieczenia spo-
77,06 0,00 308,24 0,00
teczne i inne $wiadczenia

VIIl. Warto$¢ sprzeda-
nych towardéw i materia-

téw

D. Pozostate przychody

operacyjne

IV. Inne przychody ope-

racyjne

|. Strata ze zbycia niefi-
nansowych aktywoéw

trwatych

Il Inne koszty opera-

cyjne
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G. Przychody finansowe 0,00 0,00 0,00 8 095,40
|. Dywidendy i udziaty w

0,00 0,00 0,00 0,00
zyskach
II. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
[l. Zysk z tytutu roz-
chodu aktywoéw finanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych
IV. Aktualizacja wartosci

0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
V. Inne 0,00 0,00 0,00 8 095,40
H. Koszty finansowe 34 006,19 6 269,43 48 043,52 5 368,38
I. Odsetki 0,00 0,00 0,00 5 368,38
II. Strata ze tytutu roz-
chodu aktywéw finanso- 0,00 0,00 0,00 0,00
wych
IIl. Aktualizacja wartosci

0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow finansowych
IV. Inne 34 006,19 6 269,43 48 043,52 0,00
I. Zysk (strata) brutto

-106 391,33 -73 607,74 -173 301,95 -114 905,85
(F+G-H)
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowiaz-
kowe zmniejszenia zy- 0,00 0,00 0,00 0,00
sku (zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-
-106 391,33 -73 607,74 -173 301,95 -114 905,85

J-K)

Zrédto: Emitent

Rachunek przeptywoéw pienieznych Emitenta

Za okres Za okres Za okres Za okres

od 01.04.2022 r. od 01.04.2021 . od 01.01.2022 . od 01.01.2021 .

Wyszczegolnienie

do 30.06.2022 r. do 30.06.2021 r. do 30.06.2022 r. do 30.06.2021 r.

(w zt)

(w zt)

(w zt)

(w zt)

A. Przeptywy Srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto -106 391,33 -73 607,74 -173 301,95 -114 905,85
Il. Korekty razem 1239 729,17 -200 804,29 1029 494,40 -383 349,56
1. Amortyzacja 0,00 13 244,96 2 287,77 26 489,91
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3. Odsetki i udziaty w zy-
skach (dywidendy)

5. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu nalezno-

Sci

9. Zmiana stanu rozli-

czen miedzyokresowych

lll. Przeptywy pienieine

netto z dziatalnosci ope-

racyjnej (1xl1)

I. Wplywy

2. Zbycie inwestycji
W nieruchomosci
oraz wartosci niemate-

rialne i prawne

4. Inne wptywy inwesty-

cyjne

0,00

120 333,42

1625154,76

1133 337,84

0,00

0,00

0,00

-59 360,91

-25 440,13

-274 412,03

0,00

0,00

0,00

-687 881,56

2332 180,60

856 192,45

0,00

0,00

0,00

-119 674,81

-24 473,21

-498 255,41

0,00

0,00
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1. Nabycie wartosci nie-
materialnych i prawnych
0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych akty-

wow trwatych

3. Na aktywa finansowe,

w tym:

lll. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci in- 0,00 0,00 0,00 0,00
westycyijnej (I-11)

. Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00

4. Inne wptywy finan-

sowe

1. Nabycie udziatéw (ak-

0,00 0,00 0,00 0,00
cji) wtasnych
3. Inne, niz wypfaty
na rzecz wiascicieli, wy-

0,00 0,00 0,00 0,00

datki z tytutu podziatu
zysku
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IRON WOLF
STUBID

4. Sptaty kredytow i po-

w tym:

0,00 0,00 0,00 0,00
zyczek
5. Wykup dtuznych pa-

0,00 0,00 0,00 0,00
pierow wartosciowych
6. Z tytutu innych zobo-

0,00 0,00 0,00 0,00
wigzan finansowych
7. Ptatnosci zobowigzan
z tytutu umoéw leasingu 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finan-

0,00 0,00 0,00 0,00
sowe
lll. Przeptywy pieniezne
netto z dziatalnosci fi- 0,00 0,00 0,00 0,00
nansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne
netto razem 1133337,84 -274 412,03 856 192,45 -498 255,41
(A.NIEB.HIC.1)
E. Bilansowa zmiana
stanu srodkéw pieniez- 1133 337,84 -274 412,03 856 192,45 -498 255,41
nych, w tym:
F. Srodki pieniezne

1531734,75 2 684 279,65 1808 880,14 2908 123,03

na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne
na koniec okresu (F£D), 2 665 072,59 2 409 867,62 2 665 072,59 2409 867,62

Zestawienie zmian w kapitale witasnym Emitenta

Wyszczegolnienie

I. Kapitat (fundusz) wta-
sny na poczgtek okresu

(BO)

Za okres

od 01.04.2022 r.
do 30.06.2022 r.

(w zf)

3630 736,55

Za okres
od 01.04.2021 r.
do 30.06.2021 r.

(w zt)

3970 106,81

Za okres
od 01.01.2022 .
do 30.06.2022 r.
(w zt)

3697 647,17

Za okres
od 01.01.2021 r.
do 30.06.2021 r.
(w zt)

4 011 404,92
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l.a. Kapitat (fundusz)
wiasny na poczatek

3630 736,55 3970 106,81 3697 647,17 4011 404,92
okresu (BO), po korek-

tach

1.1. Zmiany kapitatu

(funduszu) podstawo- 0,00 0,00
wego

2. Kapitat (fundusz) za-

pasowy na poczatek 4 153 500,00 4 153 500,00 4 153 500,00 4 153 500,00
okresu

2.2. Stan kapitatu (fun-
duszu) zapasowego 4 153 500,00 4 153 500,00 4 153 500,00 4 153 500,00
na koniec okresu

3.1. Zmiany kapitatu
(funduszu) z aktualizacji 0,00 0,00
wyceny

4. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00 0,00

na poczatek okresu
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4.2. Pozostate kapitaty
(fundusze) rezerwowe

na koniec okresu

5.1. Zysk z lat ubiegtych

na poczatek okresu

5.3. Zysk z lat ubiegtych

na koniec okresu

5.5. Strata z lat ubiegtych
na poczatek okresu, po

korektach

5.7. Zysk (strata) z lat
ubiegtych na koniec

okresu

Il. Kapitat (fundusz) wta-
sny na koniec okresu

(82)

-668 763,45 -329 393,19 -601 852,83

3524 345,22 3 896 499,07 3524 345,22

288 095,08

-288 095,08

3 896 499,07

Zrédfo: Emitent
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5. INFORMACIJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIE
O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane zasady wyceny aktywow i pasywow

1. Wartosci niematerialne i prawne

Za wartosci niematerialne i prawne uznaje sie nabyte, zaliczane do aktywéw trwatych, prawa majatkowe
nadajgce sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym
niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki. Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sg wedtug
cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Amortyzacje rozpoczyna
sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu oddania do uzytkowania i nalicza sie wg stawek amortyzacyjnych
wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych, przy zastosowaniu metody liniowe;.
Amortyzacja wartosci niematerialnych i prawnych, ktérych wartos¢ poczatkowa nie przekracza 3.500,00 zt
stanowi koszt uzyskania przychodéw w miesigcu oddania WNiP do uzywania. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy
dokonuje sie weryfikacji posiadanych wartosci niematerialnych i prawnych. Na tej podstawie ustala sie wartosci

niematerialne i prawne podlegajace ewentualnie likwidacji.

2. Rzeczowe aktywa trwate

2.1. Srodki trwate Za $rodki trwate uznaje sie sktadniki majgtkowe o przewidywanym okresie ekonomicznej
uzytecznodci dtuzszym niz rok, kompletne, zdatne do uzytku i przeznaczone na potrzeby jednostki. Srodki trwate
wyceniane sg wedtug cen nabycia (lub kosztéw wytworzenia) pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.
Amortyzacje rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu oddania do uzytkowania i nalicza sie wg
stawek amortyzacyjnych wynikajgcych z ustawy o podatku dochodowym od osdéb fizycznych a takze ustalonych
indywidualnie zgodnie ustawg ww. Amortyzacje oblicza sie przy zastosowaniu metody liniowej. Amortyzacja
srodkow trwatych o wartosci poczatkowej do 3500 zt stanowi koszt uzyskania przychodéw w miesigcu oddania
srodka trwatego do uzywania Nie rzadziej niz na dzien bilansowy dokonuje sie weryfikacji posiadanych srodkéw
trwatych pod katem ich dalszej przydatnosci w dziatalnosci Firmy zakonczonej stosownym protokotem. Na tej
podstawie ustala sie sSrodki trwate podlegajace sprzedazy lub likwidacji. Inwentaryzacje w drodze spisu z natury
Srodkow trwatych oraz maszyn i urzadzen wchodzacych w sktad sSrodkéw trwatych w budowie przeprowadza sie

raz w ciggu 4 lat, o ile znajduja sie one na terenie strzezonym.

2.2. Srodki trwate w budowie Srodki trwate w budowie s3 zaliczane do aktywoéw trwatych $rodki trwate w okresie
ich budowy, montazu lub ulepszenia juz istniejgcego Srodka trwatego. Wycenia sie je w wysokosci ogotu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Nie rzadziej niz na dzien bilansowy dokonuje sie inwentaryzacji niezakonczonych zadan
inwestycyjnych w drodze weryfikacji, potwierdzonej stosownym protokotem. Na tej podstawie ustala sie srodki

trwate w budowie podlegajace sprzedazy lub likwidacji.
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2.3. Srodki trwate przyjete w leasing
W zwigzku z art. 3 ust. 6 ustawy o rachunkowosci Firma kwalifikuje wszystkie umowy najmu, dzierzawy

i podobne, w tym leasingowe zgodnie z przepisami ustawy o podatku dochodowym od oséb fizycznych.

3. Inwestycje dtugoterminowe

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dziern bilansowy udziaty w innych jednostkach oraz inne
inwestycje zaliczane do aktywéw trwatych sg wyceniane wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartosci. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisdw, rownowartos¢ catosci lub czesci uprzednio dokonanych odpiséw z
tytutu trwatej utraty wartosci zwiekszaja wartos¢ danego skfadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychodéw

finansowych.

4. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich
nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzied bilansowy aktywa zaliczone do inwestycji
krétkoterminowych sg wyceniane wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest
nizsza. Réznica miedzy ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigza koszty finansowe. Skutki wzrostu cen odnosi
sie na przychody finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w koszty do wysokosci

poprzednio odpisanych w koszty réznic.

5. Srodki pieniezne

Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej. Wptyw
walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug Sredniego kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla
danej waluty obcej. Na dzien bilansowy Srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug sredniego
kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice
kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone odpowiednio na przychody lub koszty finansowe.
Inwentaryzacje srodkow pienieznych przeprowadza sie dla: — Srodkéw pienieznych na rachunkach bankowych —

w formie potwierdzenia sald — gotéwki w kasach w formie spisu z natury.
6. Naleznosci dtugoterminowe
W Spotce nie wystepujg naleznosci dtugoterminowe. Stosowne zasady wyceny zostang ustalone w drodze aneksu

do niniejszego opracowania w momencie wystgpienia podobnych zdarzen.

7. Naleznosci krotkoterminowe
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Obejmujg one ogdt naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz cato$¢ lub czes¢ naleznosci z innych tytutdow
niezaliczonych do aktywéw finansowych, ktdre stajg sie wymagalne w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Na dzien powstania naleznosci wycenia sie w wartosci nominalnej. Na dzien bilansowy naleznosci wyceniane s3
kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Inwentaryzacje naleznosci przeprowadza sie: —
naleznosci handlowych i innych - w drodze potwierdzenia sald; — naleznosci spornych i watpliwych, naleznosci
wobec 0s6b nieprowadzacych ksigg rachunkowych oraz z tytutéw publicznoprawnych — w drodze weryfikacji ich

stanu.

8. Zobowiazania

Zobowigzania wyceniane s3: — na dzien ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3g wyrazone w walucie
obcej podlegajg przeliczeniu po kursie srednim ogtaszanym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego
ten dzien. — na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zapfaty. Zobowigzania wyrazone w walutach przelicza sie

wedtug kursu sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.

9. Kapitaty
Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wpfaty na poczet kapitatu. Kapitat

zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spotki.

10. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania

W przypadku ponoszenia wydatkéow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spoétka dokonuje
czynnych rozliczen miedzyokresowych. Do kosztow rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim: e
ubezpieczenia majgtkowe, e prenumeraty, o licencje okresowe. Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w
przypadku, gdy kwota lub termin zapfaty sg niepewne, ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu
prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przysztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy. Spotka
tworzy rezerwy na koszty w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres
sprawozdawczy, wynikajgcych ze swiadczenn wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku
wykonania zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych swiadczen, ktérych kwote mozna oszacowac, cho¢ data
powstania nie jest jeszcze znana. Do rozliczen miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim: e
wartos¢ wykonanych niezafakturowanych ustug oraz dostaw, e wartos¢ ustug, zostang wykonane w przysztosci,

a dotyczg biezgcego okresu obrotowego.
11. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosé

otrzymanych zaliczek z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach sprawozdawczych.

12. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
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W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywoéw, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwa do odliczenia w przysztosci, jednostka moze
tworzy¢ rezerwe i ustala¢ aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz starty podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy
zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktore spowodujy zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przysztosci. Wysokos¢ rezerw i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy

uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

13. Instrumenty finansowe

W przypadku nabycia aktywa finansowe wycenia sie w cenie poniesionych wydatkéw (warto$¢ nominalna wraz
z kosztami transakcji poniesionymi bezposrednio w zwigzku z nabyciem aktywéw finansowych). Zobowigzania
finansowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty. Na dzien bilansowy zobowigzania
finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien
bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia. W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia (z wyjatkiem zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis
z tytutu dyskonta lub premii oraz pozostate réznice ustalone na dziert wytgczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza
sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.
Wbudowany instrument pochodny wycenia sie na dziefd ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug
wartosci godziwej. Rdéznica miedzy wartoscig godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z
operacji finansowych. Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedgce zabezpieczeniem
wartosci godziwe] wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.
Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajgcy, bedacy zabezpieczeniem przeptywéw
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigce] efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej

efektywnego zabezpieczenia.

14. Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik ze sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik na
dziatalnosci finansowe] oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spétka stosuje wariant poréwnawczy rachunku
zyskéw i strat. Przychodem ze sprzedazy towardw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towardw odbiorcy.
Przychodem ze sprzedazy ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek

od towarow i ustug. Momentem sprzedazy jest wykonanie ustugi. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow
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jest to wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw w cenie nabycia, wspétmierna do przychoddéw ze sprzedazy z
tego tytutu. Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to koszty i przychody niezwigzane bezposrednio z
normalng dziatalnoscia, wptywajace na wynik finansowy. Przychody finansowe s3 to nalezne przychody z operacji
finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz
roznice kursowe dotyczgce srodkow trwatych w budowie wptywajg na wartos¢ nabycia tych sktadnikéw majatku.
Réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych po oddaniu srodka trwatego do

uzytkowania wptywajg na wynik operacji finansowych.

Zasady ewidencji i rozliczania kosztéw
Ewidencja kosztow, a Ewidencje i rozliczanie kosztéw prowadzi sie na kontach zespotu 4 z analitykami, zgodnie

z zataczonym planem kont.

6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM
KWARTALE

W II kwartale 2022 r. Iron Wolf Studio SA wypracowata przychody netto ze sprzedazy i zrébwnane z nimi na
poziomie 480.060,08 zt, przy 136.862,80 zt uzyskanych w analogicznym okresie 2021 r., co oznacza wzrost o ok.
250,76%. W okresie od kwietnia do czerwca 2022 r., analogicznie jak w Il kwartale 2021 r., Emitent nie posiadat
przychoddéw ze sprzedazy produktdéw, co wynika z wyprzedania catego naktadu gry planszowej pt. U-Boot: The
Board Game, ktdra jest jedynym wydanym dzietem Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu. Aktualnie
Emitent intensywnie pracuje nad wydaniem pierwszych tytutéw komputerowych, o czym Swiadczy wzrost
dodatniej zmiany stanu produktow (w Il kwartale 2022 r. niniejsza wartos¢ osiggneta poziom 480.060,08 zt w
porownaniu do 136.862,80 zt uzyskanych w analogicznym okresie roku 2021, czyli catos¢ wartosci przychodéw
netto ze sprzedazy i zrownanych z nimi). W Il kwartale 2022 r. Spétka osiggneta strate netto w wysokosci
106.391,33 zt wobec straty netto réwnej 73.607,74 zt w Il kwartale 2021 r. Emitent, na dzier 30 czerwca 2022 .,

posiada srodki pieniezne w wysokosci 2.665.072,59 zt.

W ujeciu narastajgcym przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi Spotki osiggnety poziom 640.663,71 zt
przy 304.671,38 zt, co oznacza wzrost o ok. 110,28% r/r. W catym pierwszym pétroczu 2022 r. cato$¢ przychoddw
ze sprzedazy, podobnie jak dla samego Il kwartatu 2022 r., stanowita dodatnia zmiana stanu produktdow. Strata
netto w okresie od stycznia do konca czerwca 2022 r. wyniosta 173.301,95 zt przy stracie netto w wysokosci

114.905,85 zt w analogicznym okresie roku ubiegtego.

W dniu 15 czerwca 2022 r. Prezes Zarzgdu Emitenta, Wiceprezes Zarzgdu Emitenta, a takze gtdéwny akcjonariusz
Spotki, tj. PlayWay SA z siedzibg w Warszawie, ktérzy, na mocy zawartych umow czasowego ograniczenia

zbywalnosci akcji (Umowy typu lock-up), posiadajg facznie 796.200 akcji Emitenta, stanowigcych 54,53% udziatu
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w kapitale zaktadowym Spétki oraz uprawniajacych do 796.200 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
54,53% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, podpisali aneks do niniejszych Uméw typu
lock-up, w wyniku ktérego przedmiotowe ograniczenie zbywalnosci akcji zostato przedtuzone o kolejne 6
miesiecy, tj. do 16 marca 2023 r. (czasowe ograniczenie niniejszych akcji wynosi tgcznie 15 miesiecy od dnia

debiutu Spotki).

Wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na terytorium Ukrainy

Spotka, w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terenie Ukrainy, nie zidentyfikowata czynnikéw ryzyka, ktére
moglyby w negatywny sposdb wplyna¢ na dziatalno$¢ operacyjng Spétki, a takze wyniki finansowe ani sytuacje
materialng Emitenta. Spotka nie jest strong umoéw z podmiotami z krajéw bioracych udziat w niniejszym konflikcie
zbrojnym, a sprzedaz produktéw Emitenta na terytorium Rosji i Ukrainy stanowi niewielki odsetek w catosci
przychoddw Spotki. Spotka na biezgco monitoruje potencjalny wptyw sytuacji polityczno-gospodarczej na

Ukrainie na dziatalnos¢ Emitenta w perspektywie kolejnych okreséw.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAt DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM
RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety niniejszym

raportem.

8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAt INFORMACIE,
O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO — OPIS STANU
REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt

13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL, W OBSZARZE ROZWOIU
PROWADZONEJ DZIAALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACIE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

W omawianym okresie Emitent nie podejmowat, w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci, inicjatyw

nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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10. OPIS ORGANIZAC)I GRUPY KAPITAtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z PODANIEM W STOSUNKU DO
KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy Grupy Kapitalowej w rozumieniu

przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

11. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITAtOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —
WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ
PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO
KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ KONSOLIDACIA

Na dzien sporzgdzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej w rozumieniu

przepisdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

12. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITAtOWA |1 NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOtEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA,
ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzyt Grupy Kapitatowej, zatem nie

sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

13. INFORMACIJA O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAIMNIE] 5% GtOSOW NA WALNYM
ZGROMADZENIU
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w glosach

na Walnym Zgromadzeniu

Udziat Udziat
w kapitale zaktadowym  w ogdlnej liczbie gtoséw

Akcjonariusz Liczba akcji  Liczba gltoséw

PlayWay SA

Pozostali*

*w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziaf w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

PlayWay SA
44,95%

Pozostali*
55,05%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zrédto: Emitent

14. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU
NA PEtNE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2022 r. w skfad zespotéw wewnetrznych Emitenta wchodzi: 9 oséb wspodtpracujacych na
umowach o dzieto, 2 osoby wspotpracujgce ze Spotkg na zasadzie jednoosobowej dziatalnosci gospodarczej oraz
1 osoba zatrudniona na podstawie umowy o prace. Ponadto Emitent ma podpisane umowy o wspétpracy z 2
podmiotami zewnetrznymi, na podstawie ktorych, w zaleznosci od potrzeb Spétki, delegowane sg odpowiednie

osoby na zlecenie Emitenta.
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