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I List Prezesa Zarzadu FLUID S.A. do Akcjonariuszy

Szanowni Panstwo
Drodzy Akcjonariusze

W imieniu firmy FLUID S.A. z siedzibg w Sedziszowie przedstawiam
Panistwu raport roczny za rok obrotowy 2015,

W 2015 roku Spdtka w dalszym ciggu rozwijala innowacyjng na skale
swiatowy technologie odzysku energii z biomas rolinnych. Prace badawcze
i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla w réinych gateziach przemystu oraz
dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Rok 2015 owocowat w wiele zdarzedt majacy kluczowe znaczenie dla dalszego
funkcjonowania Spétki. Byl to rok w ktarym Spotka podejmowata dziatania
2aréwno na polu inwestycyjnym, w zwigzku z prowadzong inwestycja budowy
nowego zakladu ZOE w Sedziszowie, jak i w obszarze pozyskania finansowania
na dokonczenie prowadzonej inwestycji oraz dziatalnosé bieiaca.

Pierwsza potowa roku to gidwnie dziatania zwigzane z budowa zakiadu jak
i zmiang Generalnego Wykonhawcy prowadzonej inwestycji z firmy Eko-Par Sp.
z 0.0. z siedzibg w Krakowie na spotke ENERGIKA M. i Z. Szamalek Sp. ).,
poprzedniego jednege z podwykonawcow inwestycji.

Na przetemie lipca i sierpnia Spdtka podpisata kluczowe umowy zaréwna na
zakup surowca jakim jest biormasa, niezbedna do produkcji energii zespolonej,
jak i umowy na odbidr gotowego produktu tj. biowegla. Podpisane umowy w
petni zabezpieczaja i gwarantujg dostawe biomasy niezbednej do prawidtowego
dziatania nowo budowanego zaktadu w systemie ciagiym {24h / dobe) oraz
sprzedai catosci wyprodukowanego biowegla.

W drugiej potowie roku Spdtka koncentrowalta sie w duzej mierze na
pozyskaniu finansowania celowego na dokorczeniu budowy zaktadu. Wymierne
efekty tych dziatan pojawily sie dopiero na poczatku 2016 r., niemniej jednak ich
2apoczatkowanie | determinacja w dziataniu w roku 2015, pozwolily na
ustabilizowanie w obszarze finansow Spéiki.

W catym 2015 r. Spétka stosowata nowe, zmienione w 2014r, zasady polityki
rachunkowosci, ktdre byly jui komunikowane w raporcie rocznym za 2014r.
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W sprawach nieuregulowanych przepisami o rachunkowosci oraz
nieokreslonych w zaktadowej polityce rachunkowosci stosuje sie krajowe
standardy rachunkowosci.

W ramach dziatan badawczo-rozwojowych Spétka w catym okresie 2015r.
intensywnie wspétpracowata z Politechnika Swietokrzyska w zakresie prac nad
nowa, ulepszong i wydajniejsza konstrukcjg silnika Stirlinga. Prace te s3 i beda
réwnie? w tym obszarze kontynuowane w catym 2016r.

W czasie catego 2015r. odbyto sie wiele wizyt i spotkan przedstawicieli
zainteresowanych budowg referencyjnych Zaktadéw Odzysku Energii zaréwno
na terenie kraju, jak i w Kanadzie oraz innych krajach europejskich.

Prowadzone s3 liczne uzgodnienia, ktore potencjalnie moga owocowaé w
najblizszych okresach rozpoczeciem prac na nowych inwestycjach w kilku
wojewddztwach na terenie naszego kraju.

W imieniu Spdtki chciatbym serdecznie podziekowaé za wysitek
i zaangaZowanie Pracownikom i Wspéipracownikom FLUID S.A.

Pragne ztoiyc¢ rowniei podziegkowania Akcjonariuszom oraz Cztonkom
Rady Nadzorczej za zaufanie i wsparcie, ktdre pozwoli nam realizowaé
zamierzone cele | osiggaé satysfakcjonujqgce wyniki finansowe.

Z wyrazami szacunku

Jan dI@UJ

Prezepg|Zarzgdu
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I Sprawozdanie finansowe 2a akres od 01 stycznla 2015r. do 31 grudnia 2015r.

2.1. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO W PRZELICZENIU NA EURO.

Dane finansowe Cane finansowe
narastafgeo. narastajac
Blelgcy rok Bl N ::kauqbr:.ta Dane flaansowe Dane finansowe
L Nazwa ohrotowy 31,12.2014 e:il?i 2015 Eunw narastajaco. Bletacy | narastajyco. Blelgcy
B ™ EUR, ) Ta.hela iy ' rok otrotowy rok obrotowy
A2, 1.12.2015 FLN
Tabelanr 254/A/NBF/2015 2 dnia 31.12.2014 PLN 3 0
253 /A/NBP/2014 2 31.12.3015
dnta 31.12.2014 T
1 | Kapital wiasny 7 750 593,86 EO57 93158 33035 356,23 25815 883,24
g |MNale2nosct 1408 484,33 614 640,56 6 003 382,78 2 619 290,74
krotkotermingwe
3 | Srodki pienieine 1532 295,70 449,79 696 015,27 1916,78
4 |Zobowizzania 2 007 947,68 3144 248,06 8558 475,01 13 399 213,10
kratkoterminowe
5 | Amortyzacja 27375429 992 336,59 1166 593,40 4 22884238
Przychody netto
b | ze sprzedaidy 611 665,12 3 162,80 2 607 104,50 13 478,27
i zZrdwnane z nimi
7 |Zysk/strata .92 056,94 11292 196,04 -397 374,30 5 506 693,43
ze sprzedaly
ZyskfStrata
& |na dzistalnode -8B 263,16 -1672 574,41 -376 204,06 7137 675,83
operacynej
g |Zysk/Strata -105 351,85 11694 115,29 -449 041,21 7219472,29
brutto
10 | Zysk/Strata netto -10% 351,85 -1 694 115,29 -449041,21 21947239

1. Do grzefczen roku 2014 2astosowano kurs dredni NBP dlz waluty euro na dzien 31.12.2014r.

wynoszacy 4.2623 a2t
2. Do przeliczen roku 2015 zastosowano kurs sredni NBP diz waluty eurc na dzierd 31.12.2015r.
wynoszacy 4.2615 2t
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Is dane w PLN
AKTYWA Stan na 31.12,2016 Stan na 31.12.2014
A Aktywa trwate 45627 201,66 45 024 945,27
|| |Wartoéci niematerialne | prawne 14 A ;
% 1 | Koszly zakoficzany prac rozwojowych 14 649 667,51 18 556 245,51
2 | Wartos¢ firmy R { o 0,00 0,00
3 | Inne wartosci niematerialne i prawne 39 314,87 51 267,06
4 | Zaliczki na WNIP ___8000,00 § 000,00
I Rzeczowe aktywa trwate 30 930219,28 | 26 400 402,42
% 1| Srodki trwate 1958 090,01 2 166 316,04
grunty {w tym prawo wieczystego
a) | uzytkowania gruntu) T et 5383200 53 832,00
budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe; i
b) | wodnej 1076 157,87 1128 778,29
c) | urzadzenia techniczne i maszyny 611042,79 613 279.33
d) | $rodki transportu 217 057,35 370 426,42
e) | inne Srodki trwate 0,00 0,00
2 | Srodki trwate w budowie 24 711 529,27 ~ 17611607,21
3 | Zaliczki na Srodki trwate w budowie 4 260 600,00 662247917
i Naleznoéci dugoterminowe 0,00 0,00
1| Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 | Od pozostalych jednostek 0,00 0.00
v Inwestycje diugoterminowe 0,00 9 030,28
| 1| Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne _ 0,00 0,00
3 | Diugoterminowe aklywa finansowe 0,00 0,00
a) | w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b} [ pozostatych jednostkach 0,00 0,00
4 | Inne inweslycje dlugoterminowe 0,00 9030,28
Dlugoterminowe rozliczenia
v migdzyokresowe 0,00 0,00
Aktywa z tyt. odroczonego podatku
1 | dochodowego 0,00 0,00
| | 2]|Inne rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 4 209 962,35 7 620 036,37
I Zapasy 0,00 7252,70
1| Materiaty N T 0,00 725270
2 | P&produkly i produkly w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 0,00 0,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na doslawy 0,00 0.00
I Nalezno$ci krétkoterminowe 2619 290,74 6 003 382,78
1| Naleznosci od jednostek powigzanych 7 856,10 7 856,10
a) | z tytulu dostaw i uslug, o ckresie splaty: _7856,10 7 85610
- do 12 miesiecy 7 856,10 7 856,10
- powyZej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 b0
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2 | Naleznosci od pozostatych jednostek 261143464 5995 526,68
a) | z tytutu dostaw i usitug, o okresie splaty 1451065 5163 016,20
- do 12 miesiecy 14 510,65 5163 016,20
[ - powyze] 12 miesiecy AL e 0,00 0,00
b) | z tyt. podatkdw, dotacji, cel, ubezpieczen
spofecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen ~22009,00 830 874,48
c) | inne 2574 914,99 1 636,00
d) | dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
i Inwestycje krétkoterminowe 1916,78 696 015,27
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 1916,78 696 015,27
a) |w jednostkach powigzanych 0,00] 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
| |- inne papiery wartosciowe L 0,00 0,00
- udzielone pozyczki < 0,00 0,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | pozostatych jednostkach i 0,00 0,00
- udzialy lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warlosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
¢) | $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne _1916,78 696 015,27
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1916,78 £96 015,27
- inne &rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aklywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
Krétkoterminowe rozliczenia
v miedzyokresowe _ 158876483 913 385,62
SUMA AKTYWOW 49 837 164,01 52 644 981,64
PASYWA Stan na 31.12.2015 Stan na 31.12.2014
A Kapitat (fundusz) wlasny 25 815 883,94 33 035 356,23
| Kapital (fundusz) podstawowy 31 996 040,00 31 996 040,00
Nalezne wplaty na kapitat podstawowy -
Il (wielkosé ujemna) 0,00 0,00
I} Udziaty (akc]e) wiasne (wielkoé ujemna) 0,00 0,00
[\ Kapital (fundusz) zapasowy 2777 840,38 2777 840,38
Vv Kapitat (fundusz) z aktualizacjl wyceny 0,00 0,00
vi Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
VIl | |Zysk (strata) z lat ubleglych 1738 624,15 -1289 482,94
Vil Zysk (strata) netto -7 219 472,29 ~449 041,21
Odpisy z zysku netto w clagu roku
IX obrotowego (wlelkosé ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 24 021 280,07 19 609 625,41
I Rezerwa na zobowigzania 0,00 0,00
Rezenwa z tyt. odroczonego podatku
1 | dochodowego i 7. 0,00 0,00
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne |
2 | podobne 0,00 0,00
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2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe

- diugotermincwa L 0,00 0,00
- kedtkolerminowa 0.00 0,00
3| Pozostale rezerwy _ 0,00 0.00
N _ |- dlugoterminowe 0,00 0,00
- kratkoterminowe 0,00 0.00
I Zobowlgzanla diugoterminowe 68 782,40 134 008,08
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 000
2 | Wobec pozostatych jednostek 68 762 40 134 068,08
_|.._ | ay| kredyty i potyczki 0.00 2,00
z tytutu emisji dtuznych papierow
h} | wartedciowych i 0,00 0,00
¢} | inne zobowigzania finansowe 68 762,40 134 008,08
d) |inne 0,00 0,00
ni Zobowlgzanla krétkoterminowe 13 399 213,10 § 648 475,41
) 1| Wabec jednostek powigzanych 0.00 0,00
Z tytulu dostaw i uslug, o okrasia
a} | wymagalnosci: _ 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0.00 0,00
- powyze] 12 miesigey 0,00 0,00
b} | inne _ L 0,00 000
2 | Wiobec pozostalych jednostek 13 389 213,10 2 558 47541
__la)|kredytyipotyczki 1354517,24 600 000.00
z tytulu emisji diuznych papierdw
b} | waripsciowych 430 Q00 00 000
c) | inne zobowiazania finansowe 103899,831 105 868,66
2 tytufu dostaw i uslug, o ckresie
d} | wymagalnosei: 8 849 74513 7693 16345
- do 12 miesiecy g 849 749,13 7532 148,41
- powye] 12 miesiecy 0,00 161 015,04
e} | zaliczki na otrzymane dostawy 82 113,82 B2 11382 |
f) [ zchowigzania wekslows Q.00 000
z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczed i innych
q) [ swiadczeh 887 512,55 45 325,46
hj | z tytulu wynagrodzen 117 015,28 .00
iy | inne . 1574 405,15 _32000,00]
3 | Fundusze specjalne Q.00 .00
4 Rozliczenla mlgdzyokresowe 10 5§53 304,57 10 917 141,82
1| Ujemna wartosd firmy 0,00 000

10 553 304,57

10917 141,82

- dlugalermingwe

| -krdtkolermingwe

10 539 892,03

10917 141,82

1341254

.00

SUMA PASYWOW

49837 164,01

562 44 581,64
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2.3. Rachunek zyskéw i strat

sporzqdzony 2a okres od 01.04. 20496 do 21.12.2015
{wariant kalkulacyjny)

o
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Dane za rok Dana za rok
Poz. WYSZCZEGOLNIENIE 2016 2013
Przychody netlo za sprzaeda roduktdw,
A | towarew I materiatow, w lymi:? P 13478,27 2 607 104,50
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I Przychody netto ze sprzedazy produkidw 13 478,27 2 607 104,50
| Przychody netto ze sprzedazy towarow i 0,00 0.00
materiatéw
B Kosziy sprzedanych produkidw, towardw | 4029 981,32 2 295 832,45
materlatdw, w tym: L
- jednostkom powigzanym o 0.00 o 0.00
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktdw 4029 981,32 228583245
I Warlosd sprzedanych towardw | maleriatow 0,00 0,00
C | Zyek (strata) bruito ze sprzedaky (A — B} -4 016 503,05 311 272,05
D |Koszty sprzedaky 0,00 0,00
E  [Koszty ogdinego zarzgdu 1490 180,38 T03 646,35
F  [Zysk (strata) 20 sprzedady {C ~ D ~E) -5 506 693,43 392 374,30
G | Pozostale przychody operacy|ne 50 774,23 27 940 48
| Zysk ze zbycia nigfinansowych aktywdw lrwalych 0.00 23619,75
II__|Dotacjs ' 14 283,38 0,00
] Inne przychody operacyjne 38 380,85 4320011
H | Pozostale koszty operacyjne 1671 756,63 11770,22
| Sirata ze zbycia niefinansowych akbywdw trwalych 0,00 0.00
I |Aklualizacja wartosci akbywow niefinansowych 1573 000,00 0,00
1l {lnne koszly operacyjne 98 756,63 11 770,22
Eﬂrsk {strata} z czlatainodcl operacylna) {(F + G - 7127 675,83 376 204,06
J Przychody finansows 123,05 10 218,37
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w lym: 0,00 0,00
- od jednoslek powigzanych 0.00 0,00
IF | Odsatki, w tym: 123,05 5,23
- od jednostek powigzanych 0.00 0,00
Il | Zysk z& zbycia inwestycji _ 0,00 0.00
IV | Aktualizacja warto§ci inwestycji 0,00 0,00
v Inne 0,00 10211,14
K  |Koszty finangowe 3 81 919,54 83 053,52
| Odsetki, w tym B5 061,18 37 403,33
- dia jednostek powigzanych ___apo 0.00
I Strata 22 zbycia inwestygji Q.00 0,00
| Aktualizacja warto&ci inwestycji _ Q.00 0,00
by [inne ] 6 858,33 45 650,19
L Eylak (strata} z dzlalalnoécl gospodarcze {| + J 7 219 472,20 449 041,21
M | Wynik zdarzen nadzwycza)nych (M. - M.IT) 0,00 0,00
I Zysk) nadzwyczane 0,00 0,00
[ Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
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N | Zysk (strata) brutto (L +/- M) -7 219 472,29 -449 041,21
O | Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostale obowlgzkowe zmniejszenia ;ku
K (zwiekszenia straty) : tf % 00 099
R Zysk (strata) netto (N-O-P) -7 219 472,29 -449 041,21
2.4, Rachunek przeptywow pienieznych
od dnia 01.01.2015 r. do dnia 31.12.2015 r.
(METODA POSREDNIA)
dang PLN
L.p. WYSZCZEGOLNIENIE Dane.zu rok
2015 2014
A. | Przeptywy Srodkéw pleniginych z dzialalnoscl operacyjne| 3 053 730,84 B 812 543,04
. | Zysk {(strata) netto 7219 472,29 5 -4449 041,21
II. | Korekty razem 10 278 203,23 9 261 584,25
1. | Amortyzacia Lae 4 228 842,38 1 166 993,40
2. | Zyski (straty) z tytutu ré2nic kursowych 9506| -7 432,06
3. | Odsetkii udzialy w zyskach (dywidendy) 3388271 9 448,19
4. | Zysk (slrala) z dziatalnodci inwestycyjnej 55,60 -23619,75 |
5, | Zmiana stanu rezerw [ 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapasow 725270 19 633,15
7. | Zmiana stanu naleznosci N 3 384 092,04 7 819 156,96
8 ﬂl::;:t?:;;b&wa_zan krotkoterminowych, 2 wyjgtkiem 3658 189,30 5 523 833,96
9. | Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 039 206,56 -4 177 750,75
10. | Inne korekty O] -1 068 678,85
lll; | Przephywy pleniezne netlo z dziatalnogci operacyjne (1+/:11) 3 058 730,94 8 812 543,04
B. | Przeplywy &rodkdw pieniginych z dzlatalnoécl inwestycyjne) -4 905 880,33 -8 788 453,39
I | Wphywy 0,00 23 619,75
T gﬁtilﬂzd :ﬂi rr:?:;; 1;. iematenalnych | prawnych oraz rzeczowych 0,00 27 5191?5
3 Zbycie inwestycii w nieruchomosci oraz wartoSci niematerialne i 0.00 0.00
pravine
.| Z aktywow finansowych, w tym: & 0,00 & 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 i 0,00
w pozostalych jednostkach 0,00 0,00
- zhycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
| -sptata udzielonych pozyczek diugaterminowych iR 00 |- 0,00 |
-odsetki 3 0,00 0,00
-inne wphwy z akbywow finansowych 0,00 =, 0,00
4. | Inne wptywy inwestycyjne I 0,00 J 0,00
11| wydatki i 4 905 880,33 8 810 073,14
1 ?;‘:.fﬁl:\:r:éﬁslhmemamnalnych i prawnych oraz rzeczowych 7 202 008,22 8738 818,26
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne T 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
| a) |wjednostkach powigzanych 0,00 . 0poo
b) | w pozostatych jednostkach 000 0,00
|- nabycie aklywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki diugoterminowe 0,00 0.00
4. | Inne wydatki inwestycyjne -2 206 127,89 71 254 88
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i | Przeplywy pienigzne netto z dzialalnodei inwestycyine] (1-11) -4 905 880,33 -8786 453,30
C. | Przeplywy Srodkéw pleniginych z dziatalnodcl finansowe| 1 153 050,90 600 002,61
1. | Wy 2 146 551,91 600 002,61
1 Wphowy netto z wydania udziatow (emisji akcji) | innych 0.00 0.00
" | instrumentdw kapitalowych oraz dopfat do kapilatu : !
2. | Kredyty i pozyceki 1 716 551,91 600 000,00
3. | Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 430 000,00 0,00
4. | Inne wptywy finansowe 0,00 2,61
I | Wydatki : 993 501,01 0,00
1. | Nabycie udzialdw {akﬂii}}rﬂasnych 0,00 II],{H]_
2. | Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3 Iz:-li:iz wypaty na rzecz wlascicieli, wydatki 2 tytutu podziaty 0.00 0,00
4. | Splaty kredytéw i pozyczek 984 368,00 0,00
5. | Wykup diuznych papierdw warlosciowych el 0,00 i 0,00
6 |Z tytitu innych zu_bnw!p_z_gﬁ finansowych 0,00 [I-,C!ID
7. | Platnosci zobowiazan z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. | Odsewi 3 913301 0,00
9 |In ne_wqqtki_ﬁngnaw_ 0,00 0,00
. | Przephywy pieniezne nello z dziatalnosci finansowe] (1-11) 1 153 050,90 600 002,61
D. | Przeplywy plenigine netto razem (A.ll1+/-B.III+/-C.1NT) -654 098,49 626 092,26
E. | Bilansowa zmiana stanu drodkdw pieniginych, w tym: -684 098,49 626 092,26
- zmiana stanu srodkdw pieniginych z tylulu ré2nic kursowych 0,00 0,00
F. | Srodki pienigzne na poczatek okresu 696 015,27 69 523,01
G. | rodki pienigzne na konlec okresu (F+-D), w tym: 19816,78 696 015,27
-0 ograniczone] mozliwosci dysponowania 0,00 0,00
2.5. Zestawienie zmian w kapitale {funduszu) wlasnym
sporzadzony za okres od 01.01.2015 do 31.12.2015
dane w PLN
Dane za rok
WYSZCZEGOLNIENIE 2015 2014
I. Kapitat {fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 33 035 356,23 33 484 207,44
- korekty bleddw podstawowych 0,00 0,00
33 035 356,23 33 484 397,44
l.a. Kapitat {fundusz) wilasny na poczatek okresu (BO) po korektach
1. Kapital {fundusz) podstawowy na poczatek okresu 31 996 040,00 31 996 040,00
1.1. Zmiany kapitaiu (funduszu) podstawowego 0,00 - - 000
a) zwiekszenia (z tylutu) ik 0,00 0,00
- wydania udzialdw {emisji akdji) 0,00 Q.00
| emisja akcjiseriD . = 000] 0,00
b zmniejszenie (Z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udzigldw (akeji) Q.00 Q.00
0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 31996 040,00 31 996 040,00
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2. Naledne wplaty na kapitst podstawowy na poceitek chresu 0,00 0.00
2.1 Zmiana nale2nych wplat na kapitat podslawowy 0.00 0.00
a) zwiekszenie (z bylulu) 00,00 0,00
T oo o 0,00

b} zmnigjszenie (2 tytutu) .00 0.00
_ 0,00 0,0}

2.2, Naleine wplaly na kapitsl pedstawowy na konles ckrasu n.0q .00
[ 3. Udzlaly fakcje) wiaane na poczatek okrosu 0,00 2.00
a) wigkszenie 0.0 0,00
b} zmniejszenie . 0,00 0,08
3.1. Udzlaly {akefa) wlasna na koniec okresu 0,00 £,00
4. Kapita {furndluse) rapasowy na poczalok okread 2777 840,38 277 840,38
4.1. Zmiany kapilah (funduszu) zapasowagoe 0,00 004
| 2} pwighszania | Z lyfulu} 0,00 0,00
- gmis)l akegjl powydej wadodti nominaInej . _ boo 0,04
- Z podziah Zysku [ustawows 0,0 0.5
-  podzigty zyshu {ponad wymagang ustawowo minimalng warteét) 8.0 0.00
wplata {przejecie diugu powyzej wartodci neminalnaj) 0.00 0,00
B} amnigjszanie {2 tylutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0.0 0,00
——— . R ] u'm _ 0.
4.2 Slan kapltatu (funduszul Zapasoweago na konlag okresu 2777 840,38 2777 840,38
5, Kapital [fundusz) 2 aktuallzac) wyceny na poczateX ckroou 0,00 iR
5.1, Zmiany kapitalu {funduszu) z aklualizadi wycany 3,00 0,00
a) rwiekezenie | 2 tylull) Q0 0,00
0.00 0,00

b) zmniejszenie {z fytulul ) 0.0 o 0.00
- zhycia Srogkéw tnwalych 0.00 T 000
0.4 0,00

5.2. Kapitat {fundus?) 2 akiuallzacji wycany na konlec okrasu 4,00 0.00
8. Pozoatate kapitaly (fundusze) rezerwows na poczgtek okreau 0,00 000
6.4. Zmiany pozostatych kapitaldw (funduszy) rezerwowych 0,00 0.00
&) awiekszenie (2 tyluiu) 0,00 000
0,00 _ 0

k) zmnigjszenie {z tyluiu) _ 0,00 0,11
0,00 0,00

6.2, Pozostate Kapitaly (fundusze) rezarwowe Nz koniec okresu e D00 .10
7. Tysk {sirata} z lat ubleghych na poczatek okrasy -1 209 452,94 433 258,81
7.1. Zysk z |at ubieghych na poczatek okresu 0.0 0.0
- korekty bigddw podstawguych L Y i 0.00
7.2, Zysk z lal ubisghych na poczgtek okresu, pa koreklach &,00 0,00
a) ewigkszenie { Z ytuhu) 0,00 000
- prdzialy 2ysky 2 13t Ubleghych R ﬂf”:' . u.pﬂ
.00 0,060

b} zrniejszanie (2 Iytuha) 0,00 000
e ) - 00 0,60

7.3. Zysk 2 lat ubieghych na kaniec okresu 0.0 0.00
F.4. Strata z lat ubisglych na poczatek ckiasy -1 284 482 94 458 25841
- korekly beddw podstawowych - 0,00 0,00
7.5. Gtrata z lat ubiegtych na poczglek ckiesw, po korektach -1 2849 482 94 -458 25851
) zwinkszanio {2 Lytuly) 440 04121 -791 226,33
- preeniesienie straly z lat ubiegiych do pokrycia 449 041,21 -7 226,33
- | ~ .o 2.00
b) zmniejszenie (z bytuu) 0,00 ] 0,00
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. 0.00 __000]
7.5. Sirala £ Il ubleglyeh na koniet okresu -1 738 58415 -1 269 482,84
T.7. Zysk [sirata] Z lat ublegiych na konlac okragu -1 T B2416 1 289 432,94
B. Winlk netlo -T2 41229 440 0d1,21
aj zysk nefio 0.00 0,
bj sirate netto -7 21947228 -445 041,21
c} odpisy Z zysku - . 0.00 0,00
Il Kapitat (furkiusz) wiasny na konlee okresu (B2} 26 915 683,94 33 035 366,23
(I}, Kapitst {fundusz} wiasny, po uwrglednlenlu proponowanago 265 815 833,94 33 035 356,23

pedzish xysku jpokrycla gtraty}

lll. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki w roku 2015.

1. STAN DRGANKACYJNY

Fluid S.A. 7 siedziby w Sedziszowie przy ulicy Spdldzielczej 2 rozpoczela dzielnosd § listopada 2010 roku
poprzez wniegsienie catego majatku akbywow | pasywow FLUID-KOOPERACIA Spotki z oo
w Sedziszowie do nowej Spolki akcyinej w tryhie art. 55 ustawy z dnia 23.04.15964 roku Kodeks cywilny

{Dz. U. Nr. 16, poz. 93 ze zm.).

Przedmiotem dziztalnodci Emitenta jest rozwijanie innowacyinej na skale fwiatowy technologii
odzysku energii z biomas roélinnych. Prace badawcze i rozwojowe nad zastesowanTem biowggla

w réinych galeziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Gidwnym przedmiotem dziztalnosel spotki jest:

- dziatalnosd w zakresie in2ynierii | zwigzane z nig doradztwo techniczne

- badania navkows | prace rorwojowe w dziedzinie pozostalych nauk preyrodniczych i technicznych

- produkeji konstrukeji matalowych i ich czeéei,

- produkcja grzejnikdw i kottdw centralnego ogrzewania,

- produkcja piecow, palenisk i palnikéw piecowych,

- produkcja preemysiowych urzadeed chtadniczych i wentylacyjnych,

- produkcja pozostalych maszyn ogdlnego przeznaczenia,

- naprawa i konserwacja metalowych wyrobdw gotowych,

- naprawa i konsenvacja maszyn,

- naprawa i konserwacja urzgdzen elektronicznych i optycznych,

- instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia.

Pozostale przedmioty deiatalnesci wykazane s3 w umowie 5potki.

Spdtka wpisana jest do Keajowego Rejestry S53dowego pod numeren 0000374101,

14}
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NIF 676-243-34-91

REGON 121415530

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 31.996.040 {trzydzieéci jeden miflindw dziewietset dziewiecdziesiat
szesé tysigey czterdziedei) dotych i dzieli sie na:

- 13.232.410 (trzynadeie milindw dwisicie traydziedal dwa tysigce czterysta dzlesief) akejl zwykiych na
okaziciela serii A o numerach od ADOQ0D0O1 do A13232410, o wartoici nominalngj 1 fjeden} zloty
kaida akcja,

- 1.463.630 {jeden milion czterysta szesédziesigt trzy tysigce szeféset traydriesci) akeji 2wykiych na
okaziciela serii Bo numerach od 800000001 do 801463630 o warteici nominalnegj 1 (jeden) zloty kazda
akcja,

- 7.300.000 {siedem milionéw trzysta tysiecy) akeji 2wyktych na okaziciela serii C o numerach od
COO000001 do CO7300000 o wartodei nominalng] 1 {jeden) zloty kaida akcja,

- 10.000.000 [dziesied milindw) akcji zwyklych na okaziciela serii D 0 numerach od 003000001 do
C10000A00

Organem uprawnionym do reprezentacli podmiotu jest jednooschowy Zarzad, ktérego Prezesem
jest Jan Gladkl.

Crganem nadzoru jest Rada Nadzorcza skiadajaca sig z 6 osdh, w skiad ktdrej na 31.12.2015

wchedzill:
1. tukasz Rokycki - Przewodniczgoy Rady Nadzorcze]
2. Elzbieta Giadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. HKrzyszbof Stanik - Czlonek Rady Nadzarczej
4. Marcin Kurzak - Czlonek Rady Nadzorczej

5. Grzegorz Preewodny - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Krzysziof Malec - Czlonek Rady Nadzorcze|

SYTUACIA KADROWA SPOLXI

Na dzien 31 grudnia 2015 roku Emitent zatrudnial 26 oséb co w przeliczeniu na pelne etaty
daje 22,63 etatu.
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2. DANE EKONOMICZNO - FINANSOWE ZA 2015 ROK:

1. Ustalenle wyniku bilansowego na dzier 31.12.2015 raku:
1/ preychody Spalki wyrazity sie kwotg 13.478,27 (1)
2 koszty Spotki wynipshy 7.232.950,56 (1)
3/ strata bilansowa -7.219.472,29 {21}

lednoczesnie Zarzgd informuje, it wielkoéé wyniku finansowego fstrataf, dokonujgc poréwnanla rok
do raku, t. 201472015 wynika z nastepujycych faktdw:

we wrzesniu 2014r, zakoAczono prace rorwojowe dot, opracowanta Nowej technolegii i tym
samym przyieto na stan aktywdw trwalych w pozycji ,Warteici niematerialne i prawne —
koszty prac rozwojowych” aktywo o wartodci 19.532.890,01

od mieslca paédzlernika 2014r. s3 dakohywane miesieczne odpisy amortyzacyjne fokres
amortyzacii - 5 latf od przyjetych na stan zakodczonyeh prac rezwolowych w wysakosci
325.528,17 7. fmiesieczntie co daje roczng kwote amortyzacii w 2015r. w wysokosc
3006578,04 zt.

dodatkowo Spélka dokenala odpisu aktualizujycegoe na roszczenia sporne w wysakodci -
1,573.000.00 23,

dodatkownp w zwigzku z prowadzong inwestyc)y rwigzang z budows nowego zakiadu ZOE w
Sedziszowie, Spdlka generowata przychody z dzlatalnodci operacyine] na minimalnym
pozlomie,

2. Wrykar zobowigzad krétkoterminowych:
Zohowigzania wobec : i Poczytek okresu [PLN] Koniec okresu [FLN)
| 1Pozostatych jednostek: 8.558.475,41 13.399.213,10
af kredyty i poiyczki 600.00,00 1.354.517,14
b/ z tyt. dostaw i ustug 7.693.1631.45 8.849.749,13
E‘L :Z:;Zc':zgmdw' cet _ 45 329,46 287.512,55
df g tyt. wynagrodzen 0,00 -l 117.015,38
e/ inne o 32.000,00 1.574.405,15

ffin ne zab owigzania finansowe —
leasing operacyjny podatkowo 105 868,68 103.895,83
i finansowy bilansowo

gfzaliczki otrzymane na dostawy 8211282 8211382
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3, Srodki trwate, wartodci niematerialne i prawne:

Srodki trwal Poczgtek okresu Koniec okresu
¢ } [PLN] _ [PLN]
arunty 53 832,00 53 832,04
Budynki, lukale 1128774.19 . 1076 157,87
Urzadzenia techniczre i maszyny T 613 2?9,35 ) 611 042,79
$rodki transporty © zr0azaz 217 057,35
Warkosci niematerialne i prawne - . o o
15 615 512,57 14 696 532,38
w bym:
af. Koszty rakoniczonych prac
. 18 556 245,51 14 43 657,51
rozwojowych
b/. inne wartodcl niematerialng i ) )
5t 267 06 33 314,87
prawne
¢f. 2aliczka na zakup WHIP o 8 000,00 8 000,00
Srodki trwate w budowie 17 611 607,21 24 711 529,27
Zaliczki na rodki trwvale w
] 6622 479,17 4 260 600,00
budowie

4. DANE | INFORMACH UZUPEENIAJACE

W calym okresie 2015 roku Spdtka Fluid 5.A. kontynuowala prace zwigzane 2 realizaciy
inwestycji w zakresie innowacyjnego na skale swiatowg uvkladu do rozproszonego przetwarzania
odnawialnejenergii. Prace inwestycyjne nowo powstajacego zakladu 20E prowadzone byly na terenie
nalezacym do Emitenta. Dodatkowo zgodnie z wezesniejszymi informacjami Emitent ponosil wydatki,
jak i podejmowal dziataniz zwigzane z ekspansjg technologii na rynki zagraniczne.

Kontynuowane byly réwniei prace w zwigzku z podpisang w IV kw. 2014r. umowg w zakresie
projektu wspoitfinansowanego 2 érodkdw NCBIR 2wigzansge z wdroZzeniem rozwigzan, ktdre poszerzy
technologie autotermiczanego uszlachetniania biomasy.

W miesigou kwietniu 2015 Spétka odstapita od umowy 2 firma EKG-Par Sp. z 0.0. 2 siedzibg w
Krakowie, bedacg dotychezas Giownym Realizatorem Inweshycii budowy zakladu Z0E w S¢dziszowie.
Zwiazane to bylo 2 koniecznodéci zwickszenia tempa realizacjl budowy zakiady, zapewnienia ze strony
wykanawcy odpowiednizgo potenciatu i nakladdw, jak rowniei innych niezbednych zasobiw
realizacyjiych, ktdrych dotychczasowy wykonawca nie zabezpieczal
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W Il polowie 2015 roku z sukcesem zakodczono rozmowy z nowyin wykonawey robdt
w ramach realizowanej inwestycji, t]. spotkq Enzrgika Malgorzata Szamalek Zbigniew Szamalek Spélka
Jawna.

W dniu 28 lipca 2015 roku zostala zawarta ze spdtka BUSINESS & TRUST sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie, spotka w petni zaleing od spotki STRABO TRADE spdlki z ograniczong odpowiedzialnoseia
S.K.A. z siedzibg w Krakowie, ramowa umowa sprzedazy biowegla. Umowa zostata zawarts na okres
10 lat, przy czym w zakresie zobowigzan dotyczacych sprzedazy przez FLUID 5.4, oraz nabycia przez
BUSINESS & TRUST sp. z 0.0. biowepla wejdzie ona w zycie po uplywie 3 miesigey od dnia uruchomienia
nowej instalacji uweglania biowegla w Sedziszowie. Umowa przewiduje wzajemne zobowigzania Stron
do sprzedady i nabycia co najmniej 16.000 ton rocznie wyprodukewanego przez FLUID 5.A. biowegla.

W odniu 30 lipca 2015 roku zostala zawarta ze spdlky BUSINESS & TRUST sp. 2 o.0. 2 siedzibg
w Warszawie {,BUSINESS & TRUST sp. 2 0.0."), spdtka w pelni zaleing od spdiki STRABO TRADE spdtki
z opraniczong odpowiedzialnoscig S.K.A. z siedzibg w Krakowie, ramowa umowa sprzedaiy biomasy.
Umowa weszta w iycie w dniu 30 lipca 2015 roku i zostala zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2025
roku. Przedmiotem umowy jest dostarczanie i sprzedai na rzecz FLUID S.A. przez BUSINESS & TRUST
sp. z 0.0. biomasy w postaci fupin ¢lejowca gwinejskiege pochodzacej 2 Indonezii, spelniajgce]
gkreilone przez FLUID §5.A. wymagania jakodciowe wilodciach zabezpieczajgcych potrzeby FLUID 5.4,

W dniu 19 sierpnia 2015 r. do petnienia funkeji cztonkéw Rady Nadzorczej Walne Zgromadzenle
powolato Pandéw Marcina Kurzaka, Grzegorza Przewoznege oraz Krzysztofa Malca. Wszyscy nowi
czlonkowie Rady Nadzorczej zostali powotani na wspdlng 3 letnfy kadencig, ktora uphywa w dnfu 13
stycznia 2018 roku, Aw dniu 10 wrzesinia 2015r. odboylo sie spotkanie Rady Madzorczej, na kidrej zostat
wybrany nowy Przewodniczycy Rady Nadzorczej - pan tukasz Rozycki.

Wodniu 17 wrzeénia 2015 roku 2gstata zawarta ze spdlky Fortis Logistics 5p. z 0.0 sp. k. 2
siedzibg w Katowicach, ramowa umowa na zakup biomasy. Umowa weszla w ycie w dniu 17 wrzesnia
2015 roku i zostala zawarta na okres do dnia 31 grudnia 2025 roku. Przedmictem umowy jest
dostarczanie i sprzedaz na rzecz FLUID S.A, przez Fortis Logistits Sp. z 0.0. sp. k. biomasy lednej w
postaci zrebki drzewnej, spelniajacej okreflone przez FLUID 5.A. wymagania jakoiciowe w iloéciach
zabezpieczajacych potrzeby FLUID 5.A.

Emitent w ramach przyjetej polityki dzialania, ktadzie mniejszy nacisk na korzysci krotkoterminowe, ale
w efekcie 2akoriczenia budowy otworzy sie potencjal na wieloletai dynamiczny rozwdj firmy.

Dodatkowo Zarzad zwraca uwage na istotne zdarzenie majace miejsce po dacfe bilansowsj,

W ramach podejmowanych intensywnych dzialai zwigzanych z pozyskaniem kapitatu niezbednego
do prowadzenia bieiqcej jak | Inwestycyjnej dztatalnodcel Spélki, w dniu 26 kwletnla 2016 roku
podpisata z firm3 zewnetrzna Umowe o Swiadczenle ustug doradztwa gospodarczego. W ramach
wskazanej umowy Spatka zleca czynnoici doradeze zwiqzane & nlepubliczna emls]y obligacji
korporacy|nych seril E do kwoty 15.000.000,00 zi.

W dniu 16 maja 2016 r. Spétka w zwigzku 2 przekroczenlem wymaganego progu emisii, zamkngla z
sukcesem | etap sprzedaiy obligacji. Emisja abligacii doszta do skutku w liczkie 5049 obligacji o

tzcznej wartesci 5.049.000,00 2t
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W dniu 17 maja 2016r. Zarzad Spotki podjat kolejng Uchwale w przedmiocie emisji obligacji serii G
na taczng wartost nie wigksza niz 11.000.000,00 zi. W zwiazku z przekroczeniem wymaganego progu
emisji, zamknela z sukcesem | etap sprzedaiy obligacji. Emisja obligacji doszta do skutku w liczbie
5.552 obligacji o lacznej wartosci 5.552.000,00 zi.

Majac na wzgledzie konieczno$é kontunuowania procesu pozyskania kapitatu w kwocle wskazanej
pierwotnie tj. do wartosci 15.000.000,00 zt., w dniu 02 czerwca 2016r. Zarzad podjat kolejng uchwale
w sprawie emisji obligacji korporacyjnych serii ,H" na {gczng wartoéé nie wiekszg nii 5.500.000,00
zt. Okres emisji to 02 czerwca - 14 lipca 2016 .

Biorgc pod uwage obecng sytuacje Spétki, stan zaawansowania prowadzonej inwestycji, poziom
zaangazowania w projekt badawczy oraz uwzgledniajac otoczenie rynkowe, Zarzad wskazuje na
gldwne zagroienia w zakresie prowadzonej dzialalnoéci w ujeciu:

- ryzyka politycznego: nowa ustawa o OZE jako dokument prawny posiadajacy dos¢ istotne
niedopracowania i pola do interpretacji, co w konsekwencji moze prowadzic do jej zmian, a tym samym
Spotka bedjca beneficjentem uregulowan prawnych bedzie zmuszona do podejmowania szybkich
decyzji w zakresie funkcjonowania;

ryzyko plynnodciowe: duie zaangaiowanie kapitalowe niezbedne do realizacji projektow
inwestycyjnych, jak i projektu badawczego, moie powodowaé przejiciowe trudnosci z utrzymaniem
biezacej ptynnosci finansowej;

- ryzyko utraty kluczowych pracownikéw: poziom zaangaiowania technologicznego opartego na
nowatorskg na skale swiatowg technologia, jego wprowadzanie, jak i adaptacja pod potrzeby nowo
powstajgcego zaktadu, to wiedza bardzo wysoce kierunkowa, ktdra taréwno na obecnym etapie, jak i
w calym procesie zmian jest w posiadaniu bardzo waskiego grona pracownikdw.

FLUID S.A.
ul. Spafdrielcea 9, 28330 Sediiszdw
NP 676 243 3491 Regor: 121915330

PREZES|FARZI
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IV. Os$wiadczenie Zarzadu.

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. odwiadcza, ze wedlug jego najlepszej wiedzy roczne
sprawozdanie finansowe oraz dane poréwnywalne zostaly sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami rachunkowoéci i odzwierciedlajg w sposob
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje finansowg i majatkowa Spaétki oraz jej wynik
finansowy, a takie, ze Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Prezes{Zarzadu

Jan'Gtadki

OSWIADCZENIE ZARZADU DOTYCZACE
PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad FLUID S.A. oswiadcza, i2 podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, tj. Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. z siedzibgq w
Kielcach /25-324/ ul. Sandomierska 105, wpis KIBR na listg podmiotéw
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 473, dokonujacy
badania rocznego sprawozdania finansowego FLUID S.A. za rok 2015, zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa.

Ponadto Oéwiadczamy, iz Biegli Rewidenci Kielce Sp. z 0.0. oraz biegly
rewident dokonujacy badania spetniajg warunki do wyrazenia bezstronnej i
niezaleinej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

e

Prezes Zarza

Jan dki
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V. Opinia oraz raport podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

Szczegdtowo przedstawione dane dotyczace opinii oraz raport podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdania finansowego znajdujq sie w zataczniku
nr 1 do niniejszego raportu rocznego.
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VI. Informacja o stosowaniu przez Emitenta Zasad tadu Korporacyjnego.

W roku 2015 Emitent nie odnotowat przypadku naruszenia obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do Regulaminu Alternatywnego
Systemu  Obrotu (,Informacje bieigce i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”).

Szczegdtowo przedstawione dane dotyczace stosowania przez Emitenta w
roku 2015 Zasad tadu Korporacyjnego wynikajgce z Zatacznika do Uchwaty nr
293/2010 Zarzadu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 31
marca 2010r. — ,,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na NewConnect” znajdujg
sie w zataczniku nr 2 do niniejszego raportu.

FLUID 5.A.
ul. Speldrielcaa 9, 28.319 Sedristow
NIP: 676 223 14 ¢ Fegan: 11415530

22|Strona



