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GRUPA KAPITALOWA MASTER PHARM S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za | kwartat 2018 roku sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowe;j
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

WYBRANE DANE FINANSOWE W TYSIACACH ZLOTYCH I EURO:

za okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 17.805 4.261 13.256 3.091
Koszty dziatalno$ci (14.115) (3.378) (11.163) (2.603)
Pozostate przychody operacyjne 99 24 61 14
Pozostate koszty operacyjne (41) (10) (57) (13)
Zysk operacyjny 3.748 897 2.097 489
Przychody finansowe 27 6 62 14
Koszty finansowe (62) (15) (13) 3)
Zysk przed opodatkowaniem 3.713 888 2.146 500
Podatek dochodowy (761) (182) (552) (129)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci konty- 2052 706 1594 371
nuowanej ) )

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 2.952 706 1.594 371
Wplywy pienig¢zne netto z dziatalnosci opera-

cyjnej 5.801 1.388 (833) (194)
Wpltywy/Wyptywy pieni¢zne netto z dziatalno-

$ci inwestycyjnej (322) (77) (739) (172)
Wyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finan- 972) (233) 106 24
sowej

Zwigkszenie netto stanu Srodkow pieniez- (4.507) (1.078) (1.466) (342)

nych i ich ekwiwalentow

Stan na dzien

Stan na dzien

31-03-2018 31-12-2017
W TYS. ZL W TYS. EUR W TYS. ZL W TYS.EUR
Aktywa trwate 40.500 9.623 40.398 9.686
Aktywa obrotowe 51.680 12.280 50.323 12.065
Aktywa razem 92.180 21.903 90.721 21.751
Razem kapital wlasny 81.226 19.300 78.912 18.920
Zobowigzanie dtugoterminowe 1.537 365 1.759 421
Zobowigzania krotkoterminowe 9.417 2.238 10.050 2.410
Razem kapital i zobowiazania 92.180 21.903 90.721 21751
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ORAZ SKONSOLIDOWANE

POZOSTALE CALKOWITE DOCHODY

za okres
od 01-01-2018
do 31-03-2018

za okres
od 01-01-2017
do 31-03-2017

Dzialalno$¢ kontynuowana:

Przychody ze sprzedazy 17.805 13.256
Koszty dziatalno$ci: (14.115) (11.163)
Zmiana stanu produktéw 1.122 891
Amortyzacja (464) (497)
Zuzycie surowcow i materiatow (8.590) (5.159)
Ustugi obce (3.516) (4.055)
Koszty swiadczen pracowniczych (2.407) (1.517)
Podatki i oplaty (89) (92)
Wartos¢ sprzedanych towardow i materiatow (138) (530)
Inne (33) (204)
Pozostate przychody operacyjne 99 61
Pozostate koszty operacyjne (41) (57)
Zysk operacyjny 3.748 2.097
Przychody finansowe 27 62
Koszty finansowe, w tym: (62) (13)
Zysk przed opodatkowaniem 3.713 2.146
Podatek dochodowy (761) (552)
Zysk roku obrotowego z dzialalnosci kontynuowanej 2.952 1.594
Dzialalno$¢ zaniechana:

Zysk roku obrotowego z dziatalno$ci zaniechanej (przy- -

padajacy na akcjonariuszy spotki)

Zysk roku obrotowego 2.952 1.594
Pozos.tale. calkowitg dochody: . . (636)

Pozycje nie podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku

Korekta wyniku 2017 roku na skutek zastosowanie (785) )
MSSF15

Podatek odroczony od zmiany zasady rachunkowosci 149 -
Pozycje podlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku w )

pozniejszym terminie

Calkowite dochody za rok obrotowy razem 2.316 1.594




Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF

za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANESPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2018 ROKU | NA DZIEN 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2018 31-12-2017

AKTYWA

Aktywa trwale 40.500 40.398
Warto$¢ firmy 25.271 25.271
Warto$ci niematerialne 1.001 1.038
Rzeczowe aktywa trwate 13.478 13.568
Aktywa z tytulu odroczonego podatku 722 479
Aktywa finansowe 25 25
Pozostate aktywa dtugoterminowe 3 17
Aktywa obrotowe 51.680 50.323
Zapasy 10.309 9.857
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 26.832 30.288
Pozostate naleznosci 1.775 1.903
Nalezno$ci z tytutu podatku dochodowego - 32
Pozostate aktywa krotkoterminowe 53 35
i}r?;lcli fgiﬁlg?:;t ;cﬁ)ekmwalenty (z wylaczeniem kredytow 12711 8.208
Aktywa Spotki do zbycia zaklasyfikowane jako przeznaczona ) )
do wydania w ramach dywidendy rzeczowej

Aktywa razem 92.180 90.721
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Koniec okresu

Koniec okresu

31-03-2018 31-12-2017
PASYWA
Kapital wlasny
Kapitat akcyjny 215 215
Kapital zapasowy — agio 50.510 50.510
Kapitat zapasowy i rezerwowy z zyskow 20.352 20.047
Zyski zatrzymane 10.149 8.140
Razem Kkapital wlasny 81.226 78.912
Zobowiazania
Zobowiazanie dlugoterminowe 1.537 1.759
Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 84
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 104 104
Inne zadluzenie finansowe 1.347 1.571
Zobowiazania krétkoterminowe 9.417 10.050
Zobowiazania z tytutu §wiadczen po okresie zatrudnienia 255 265
Rezerwy na pozostate zobowigzania i obciazenia 12 49
Biezaca czg$¢ oprocentowanych pozyczek 10 805
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 6.840 6.599
Pozostate zobowiazania finansowe 702 622
Pozostate zobowigzania 1.189 1.590
Zobowigzania z tytulu biezacego podatku dochodowego 394 42
Otrzymane zaliczki 15 78
Zobowiazania Spolki do zbycia zaklasyfikowane ) )
jako przeznaczone do sprzedazy
Razem zobowiazania 10.954 11.809
Razem kapital i zobowiazania 92.180 90.721
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA 2017 ROK

Kapital Kapital Kapital Zyski Razem Przypada- Przypa-
akcyjny zapasowy  Zapa- Zatrzy- jace udzia- dajace
- agio sowy mane lom akcjo-
z zyskow niedajacym  nariu-
kontroli szom
jed-
nostki
domi-
nujacej
Stan na 1 stycznia 2017 r. 215 50.510 17.027 7.064 74.816 - 74.816
Zysk roku obrotowego - - - 8.826 8.826 - 8.826
Pozostate catkowite dochody - - - - - - -
Razem catkowite dochody - - - 8.826 8.826 - 8.826
Przekazanie zysku na kapitat zapa- - - 3.020 (3.020) -- - -
SOWY i rezerwowy
Dywidendy - - - (4.730) (4.730) - (4.730)
Zaliczka na poczet dywidendy 2015 - - - - - - -
Razem wyptaty i dystrybucja na - - (4.730) (4.730) - (4.730)
rzecz wiascicieli, ujgte
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 grudnia 2017 r. 215 50.510 20.047 8.140 78.912 - 78.912
Stan na 1 stycznia 2018 r. 215 s0510  20.047 8.140 78912 - 78912
Zysk roku obrotowego - - - 2.952 2.952 ) 2.952
Pozostate catkowite dochody - - - (636) (636) ) (636)
Razem catkowite dochody - - - 2.316 2.316 ) 2.316-
Przekazanie zysku na kapital zapa- ) ) ) - )
SOWY i rezerwowy 305 (305)
Dywidendy - - - - i -
Razem wyptaty i dystrybucja na -
rzecz wiascicieli, ujete - - - - - -
bezposrednio w kapitale
Stan na 31 marca 2018 r. 215 50.510  20.352 10149  81.226 - 81.226
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg MSSF
za | kwartat 2018 roku (w tysigcach zlotych)

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA
2018 ROKU | ODPOWIEDNIO ZA OKRES OD 1 STYCZNIA DO 31 MARCA 2017 ROKU

Za okres od 1.01. do
31.03.2018 roku

Zaokres od 1.01. do
31.03.2017 roku

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

Zysk przed opodatkowaniem, w tym z dzialalnosci zaniechanej 3.713 2.146
Korekty:

Amortyzacja srodkow trwatych 364 395
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 101 102
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - 1
Roéznice kursowe od §rodkow pienigznych 4

Odsetki naliczone od pozyczek 5 0
Odsetki zaptacone od pozyczek 1 -
Odsetki zaptacone od leasingu 28 10
Zmiana kapitatéw z tyt MSSF 15 (785)

Podatek dochodowy zaptacony (470) (579)
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

- Zapasy (453) (1.434)
- Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci (3.607 (2.389)
- zaliczki otrzymane na poczet dostaw (65) (86)
- zmiana stanu pozostatych aktywow (18) (52)
- rezerwy 47) (34)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (184) 1.087
Wplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej 5.801 (833)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (337) (739)
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych - -
Nabycie aktywow finansowych przeznaczonych do wydania w ra- ) )
mach dywidendy rzeczowej

Nabycie aktywow dostgpnych do sprzedazy (objecie kontroli w ) )
wyniku wniesienia aportem — warto$¢ srodkow pienieznych)

Pozostate 15 -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (322) (739)
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Otrzymane kredyty, pozyczki i inne zadtuzenie 0 200
Sptata pozyczek otrzymanych (800) -
Sptata innych zobowigzan finansowych (143) (84)
Odsetki zaptacone (29) (10)
Dywidendy wyptacone witascicielom - -
Wyplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (972) 106
'(mee:|szeme){Zwu;kszeme netto stanu Srodkow pieni¢znych i 4.507) (1.466)
ich ekwiwalentow

Stan $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na poczatek roku 8.208 16.790
Zyski kursowe z tytulu wyceny $rodkow pienigznych i ich @) )
ekwiwalentow

Stan $§rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw na koniec roku 12.711 15.324
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO SKONSOLI-
DOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | KWARTAL. 2018 ROKU

1. Informacje ogdlne

Podmiot dominujacy Master Pharm S.A. (,,Spotka”) swiadczy wysoko wyspecjalizowane ustugi w zakresie projektowania i kon-
traktowej produkcji suplementow diety, Srodkow spozywczych specjalnego przeznaczenia zywieniowego, kosmetykow, wyro-
boéw medycznych, preparatow spozywczych.

Spoétka zostata zatozona jako firma pod nazwa: Master Pharm Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig. Spotka zostata
zawigzana na czas nieokreslony w dniu 25 pazdziernika 2002 roku aktem notarialnym spisanym przez notariusza Grazyne Beate
Soch¢ w Warszawie (Repetytorium A nr 7810/2002). Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 9 grudnia
2002 r. pod numerem 0000142373.

W dniu 14 lipca 2015 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wsp6lnikow postanowito o przeksztatceniu Master Pharm Polska Sp. z
0.0. w Master Pharm Spotke akcyjna. W dniu 30 lipca Sad Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sadowego zaakceptowal przeksztalcenie Spotki z o0.0. w spotke akcyjna i zalozyt akta Spotki pod numerem KRS
0000568657.

Siedziba Spolki jest miasto £.6dz.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad spotki dominujacej byt dwuosobowy.
Funkcje Prezesa Zarzadu petni Pan Jacek Franasik, za$ cztonkiem zarzadu jest Pan Rafat Biskup.

W prezentowanym okresie sprawozdawczym oraz po dniu sporzadzenia niniejszego skroconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu Spofki.

Niniejsze skroceone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 14 maja 2018
roku.

2. Informacje o grupie kapitalowej

Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A powstata w dniu 25 marca 2015 roku na skutek transakcji wymiany udzialéw Master Pharm
na udziaty Grokam i akcje Avet Pharma przez dotychczasowych wspdlnikoéw i akcjonariuszy tych podmiotow.

Master Pharm posiada 100% udziatéw Grokam GBL. Poczawszy od Il kwartalu 2015 roku ma decydujacy wptyw na dziatalnos¢
operacyjng tej spotki. Grokam jest podstawowym dostawca produktow i ustug dla podmiotu dominujgcego

Master Pharm posiada takze 100% udziatlow Avet Pharma Sp. z 0.0.. (do 19.09.2016 roku 100% akcji spotki komandytowo-akcyj-
nej). Znaczaca cze$¢ zakupow towaréw dokonywana przez Avet Pharma odbywa si¢ od podmiotu dominujgcego.

Czas trwania spotki dominujacej i spotek zaleznych nie jest ograniczony. Wszystkie spotki Grupy Kapitatowej koncza rok obrotowy
na dzien 31 grudnia kazdego roku.

podmiot
dominujqcy Master Pharm SA
pOdmIOty Gzrgl;ar:”GwBi:éz. Avet Pharma Sp
zalezne " (100%) z0.0. (100%)

AVET Pharma Spétka z ograniczona odpowiedzialno$cia (dawniej: AVET Pharma Rafal Biskup S.K.A.) z siedzibg w War-
szawie, ul. Aleksandra Fleminga 33b prowadzi dziatalno$¢ w zakresie sprzedazy wyrobow farmaceutycznych. Organem prowadza-
cym akta rejestrowe Spolki jest Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. KRS nr 0000637464. Zarzad spoiki jest jednoosobowy - Spotka zarzadza Prezes Zarzadu - Pan Rafat Biskup (poprzednio
komplementariusz spotki).

Podmiot dominujacy posiada kontrole nad ta spotka, ustalong zgodnie z MSSF10, gdyz posiada mozliwo$¢ decydowania o polityce
idziatalnosci spotki. Podmiot dominujacy posiada 100% udziat w kapitale spotki i 100% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspol-
nikow.

Grokam GBL spofka z ograniczong odpowiedzialnoécig z siedziba w Mielcu przy ul. Przemystowej 10. Spotka prowadzi dziatal-
nos$¢ w zakresie produkcji suplementow diety i srodkow spozywcezych. Akta spotki prowadzone s przez Sad Rejonowy w Rzeszo-
wie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego. KRS nr 0000314257. Prezesem Spotki jest Pani Aleksandra Nykiel.
Zarzad sp6iki jest jednoosobowy.

W trakcie I kwartatou 2018 roku nie wystapity zmiany sktadu Grupy Kapitatowe;.

Strona 8 z 27



Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

3. Oswiadczenie Zarzadu o zgodnosci zasad rachunkowosci

Zarzad Master Pharm S.A., spotki dominujacej Grupy kapitalowej Master Pharm, w sktadzie:

—  Jacek Franasik — Prezes Zarzadu,

—  Rafal Biskup — czlonek zarzadu
o$wiadcza, ze wedle najlepszej wiedzy, skrocone §rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I kwartat 2017 roku
i dane porownywalne za okres | kwartatu 2017 roku sporzadzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowos$ci zastosowanymi
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z uwzglednieniem zmian wynikajacych z i MSSF 9 oraz,
ze sprawozdanie to odzwierciedla w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej
Master Pharm S.A.
Niniejsze skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki do publikacji
w dniu 14 maja 2018 roku.

4. Qpis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Skrocone skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za I kwartat 2018 roku zostato sporzadzone zgodnie z Migdzy-
narodowym Standardem Rachunkowosci 34 (MSR 34) ,,Srodroczna sprawozdawczos¢ finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym
przez Uni¢ Europejska .

Zasady rachunkowosci i metody prezentacji stosowane przez Spétke nie ulegly zmianie w stosunku do zasad obowigzujacych w
okresie zakoniczonym 31.12.2017 r., a szczegbtowo przedstawione zostaly w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym spo-
rzadzonym za 2017 rok opublikowanym w dniu 6 kwietnia 2018 roku . Spotki Grupy kapitatowej wprowadzity w okresie |
kwartatu 2018 roku zmiane stosowanych zasad rachunkowos$ci w odniesieniu do wyceny przychoddw ze zbycia produktow do
hurtowni farmaceutycznych. Spoétka zastosowala czgsciowo retrospektywne podejscie do wprowadzenia zmian zasad rachunko-
wosci wynikajacych z mozliwosci MSSF 15, tj dokonata pzreksztalcenia danych na dzien 01.01.2018 roku w odniesieniu do
niezamknig¢tych umow.

Zmiana spowodowata obnizenie wartoéci przychodoéw za rok poprzedni o kwotg 765 tys. zt oraz utworzenie aktywa z tytutu
podatku odroczonego w kwocie 149 tys. zt. Wprowadzenie korekty zmniejszyto kapitaty wtasne o kwotg 636 tys. zt.
Zastosowanie MSSF 9 nie spowodowato w I kwartale istotnych zmian w wycenie przychodow i naleznosci.

Wybrane skonsolidowane dane finansowe na wstepie niniejszego skonsolidowanego skroconego $rodrocznego sprawozdania
zostaly przeliczone na EUR.

Do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs z ostatniego dnia okresu, a dla pozycji z rachunku zyskow i strat oraz
sprawozdania z przeptywdw pieni¢znych zastosowano kurs §redni w okresie.

Zastosowany kurs EUR kurs EUR
w okresie na ostatni dzien okresu
1.01- 31.03.2017 r. 4,2891 4,2198
1.01- 31.12.2017r. 4,2447 4,1709
1.01- 31.03.2018r. 4,1784 4,2085

5. Szacunki zarzadu

W trakcie T kwartatu 2018 roku nie wystapily zmiany szacunkow przyjetych przez Zarzad na potrzeby sporzadzania skroconego
$roédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

6. Cyklicznos¢ i sezonowos¢ w biezacym okresie

W Grupie wystepuje cyklicznosci i sezonowos$é, z reguly drugie polrocze charakteryzuje si¢ wyzszymi przychodami a najlep-
szym kwartalem pod wzgledem przychodow jest z reguly ostatni kwartat roku. Sezonowosc w duzej mierze zalezy od zapotrze-
bowania klientow na rézne kategorie produktow w danym okresie roku oraz od warunkéw pogodowych (sezonu grypowego) w
ktorym to lepiej sprzedaja si¢ podukty z kategorii ,,na odpornos¢”.

7. Opis najwazniejszych zdarzen w okresie | kwartalu 2018 roku
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF
za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

8. Opis czynnikéw i zdarzen majacych znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

Zastosowanie MSSF15 w stosunku do przychodéw Avet Pharmy wyniku ktorego nastapita korekta wyniku na poziomie skonso-
lidowanym na kwotg 636 tys zt.

9. Odpisy aktualizujace i rezerwy

Wartos¢ ujetych przez Spotki Grupy odpisow aktualizujacych oraz ich zmiany w trakcie | kwartale 2018 roku zostaty zaprezen-
towane w poszczegdlnych notach objasniajacych do niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania fi-
nansowego za I kwartat 2018 roku.

Spolki Grupy na biezaco monitorujg naleznosci i w przypadku znaczacych watpliwosci, co do mozliwosci uzyskania ich splaty,
tworzony jest odpis aktualizujacy. Szczegdtowowa analiza przeprowadzana jest nie rzadziej niz na koniec kazdego kwartatu.

Poza odpisami aktualizujacymi naleznosci i zapasy w Spotkach Grupy nie wystapita koniecznos$¢ utworzenia odpiséw aktuali-
zujacych inne aktywa w postaci aktywow finansowych, rzeczowych aktywow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych.
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10. Segmenty dzialalnos$ci

Grupa kapitalowa wyodrebnita dwa podstawowe segmenty operacyjne zwiazane z dziatalnoscia spotek Grupy — sa to produkcja
i sprzedaz produktow pod marka wtasna, produkcja kontraktowa oraz pozostata sprzedaz, w tym towaréw. Pozostata dziatalnoé¢
nie stanowi istotnego udziatlu w przychodach i nie wymaga wyodr¢bnienia.

Dane za | kwartat 2018 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dziatalnos¢ konsolida-
marka wlasna cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 2.767 15.002 36 - 17.806
tom zewngtrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 1.739 6.895 108 (8.741) -
-Koszty operacyjne segmentu 3.449 10.633 33 - 14.115
- koszty pomig¢dzy segmentami 1.033 7.409 94 (8.535)
Wynik segmentu 24 3.855 17 (206) 3.690
Przychody i koszty pozostate 228
oraz finansowe
Podatek dochodowy (761)
Wynik netto 2.952
Aktywa trwale segmentu 1.409 39.017 - 74 40.500
W tym wartosé firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 14.199 51.185 - (13.704) 51.680
Zobowigzania i rezerwy seg- 14.324 9.910 - (13.281) 10.953
mentu
Dane za | kwartat 2017 roku Sprzedaz Produkcja Pozostala Wylaczenia Razem
produtéw pod kontraktowa dziatalnos¢ konsolida-
marka wlasng cyjne
- Przychody ze sprzedazy klien- 4.297 8.900 59 - 13.256
tom zewnetrznym
- Sprzedaz migdzy segmentami 1.839 5.147 91 (7.077) -
-Koszty operacyjne segmentu 4.917 6.191 55 - 11.163
- koszty pomigdzy segmentami 1.490 5.615 78 (7.184)
Wynik segmentu (271) 2.241 16 107 2.093
Przychody i koszty pozostate 53
oraz finansowe
Podatek dochodowy (552)
Wynik netto 1.594
Aktywa trwate segmentu 1.704 39.004 - (898) 39.810
W tym wartos¢ firmy - 25.271 - - 25.271
Aktywa obrotowe segmentu 12.568 43.731 - (12.377) 43.962
Zobowiazania i rezerwy Seg- 13.635 6.479 - (12.752) 7.362

mentu

11. Informacje ogdélne na temat przyvchodow

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Analiza przychodéw wg kategorii

- Sprzedaz produktow 16.944 12.097
- Sprzedaz towaréw - 570
- Przychody z tytutu ustug 825 530
- Sprzedaz materialow 36 59
Razem 17.806 13.256
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Przychody od odbiorcow zewngtrznych wg krajow, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Polska 17.102 12.419
Pozostate kraje 704 837
Razem 17.806 13.256

12. Pozostale przychody

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Zysk ze zbycia $rodkow trwatych

Rozwigzanie odpiséw na naleznos$ci 10 4
Otrzymane odszkodowania i kary 6 50
Nadwyzki inwentaryzacyjne 36 -
Zwrot optaty administracyjnej - -
Odzysk materiatow 1 -
Otrzymane dotacje 32 -
Inne 14 7
Razem 99 61

13. Pozostale Koszty

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Spisane naleznosci handlowe

Utworzenie odpisow aktualizujacych naleznos$ci 21 17
Koszty utylizacji zapasow 39
Roznice inwentaryzacyjne 15 -
Darowizny 1 -
Kary umowne - -
Koszty sadowe i komornicze - -
Inne 4 1
Razem 41 57

14. Przychody i koszty finansowe

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Koszty odsetek

—  zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 10

—  odsetki od pozyczek 6 -

—  pozostate odsetki 3 0
Strata z tytutu réznic kursowych netto z dziatalno$ci finan-

: 25 3
Sowej
Pozostate koszty - -
Koszty finansowe 62 13
Przychody finansowe z tytulu odsetek:

—  przychody odsetkowe z krotkoterminowych depo- 24 38

zytow bankowych

—  przychody odsetkowe uzyskane od nalezno$ci - -
zysk ze zbycia aktywow finansowych - -
dywidendy i udziaty w zyskach - -
zyski z tytutu roznic kursowych netto z dziatalnosci finan- 3 24
sowej
Przychody finansowe 27 62
Przychody (koszty) finansowe netto (35) 49
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15. Podatek dochodowy

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Podatek biezacy:

Podatek biezacy od dochodéw roku obrotowego 857 556
Podatek biezacy razem 857 556
Podatek odroczony:

Powstanie i odwrocenie réznic przejsciowych (96) (4)
Podatek odroczony razem (96) 4)
Podatek dochodowy w sprawozdaniu z wyniku 761 552

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem Spolki rozni si¢ w nastgpujacy sposob od teoretycznej kwoty, ktora uzy-
skano by, stosujac stawke podatku:
01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017

Zysk przed opodatkowaniem 3.713 2.146
Podatek wyliczony wedtug stawki 19% 705 408
Efekty podatkowe nastgpujacych pozycji:

- Koszty niestanowiace trwale kosztow uzyskania przycho- 56 24
dow

- koszty stanowiace koszty podatkowe - -
- brak aktywa od straty podatkowej Avet (za I potrocze) 120
Obciazenie wyniku finansowego z tytulu podatku docho- 761 552
dowego

Efektywna stawka podatkowa 20,50% 25,72%

Zmiany stanu odroczonego podatku dochodowego netto przedstawiajg si¢ nastgpujaco:
01.01.-31.03.2018 01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (395) (576)
Obcigzenie wyniku finansowego 61 419
Uznanie wyniku finansowego (53) (238)
Stan na koniec okresu (aktywa)/rezerwa (636) (395)

Aktywa i zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego sg nastgpujace:

31-03-2018 31-12-2017
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 903 659
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesigcy 171 406
- przypadajace do realizacji w ciggu 12 miesiecy 732 253
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 267 264
- przypadajace do uregulowania po uptywie 12 miesi¢cy 198 236
- przypadajace do uregulowania w ciggu 12 miesiecy 69 28
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyka- (722) (479)

zane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finanso-

wej (netto)

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 86 84
wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji fi-

nansowej (netto)
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Zobowiazania z tytulu podatku Réznice Réznice Wycena Zaracho- Pozostale Razem
odroczonego kursowe wwyce-  $rodkow wane

nie pozy-  trwalych przy-

czek i na- chody z

lezno$ci kary
Stan na 1 stycznia 2017r. 2 - 148 - 2 152
Obciazenie/(uznanie) wyniku finan- - 1 48 65 (2) 112
sowego
Stan na 31 grudnia 2017r. 2 1 196 65 - 264
Stan na 1 stycznia 2018r. 2 196 65 - 264
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finan- 1) - 4 - 3
sowego
Obciazenie/(uznanie) pozostatych - - - - - -
catkowitych dochodéw
Stan na 31 marca 2018r. 1 1 200 65 267
Aktywa z tytulu Re- Rezerwy  Straty z Odpisy Zyski  Niezapla- ZUSod Ko- Strat  Po- Razem
podatku odro- zerwy  na tytulu aktuali- nie- cone zo- wyna- rekty apo-  zo-
czonego pozo- $wiad- utraty Zujgce zreali- bowigza-  gro- przy- dat- stale
stale czenia warto$ci  zapasy zo- nia ujete  dzen cho- kowa
pracow- aktywéw wane w kosz- wypla-  dow
nicze finanso- tach conych  roku
wych W nast.
miesia-
cach

Stan na 1 stycz- 26 15 47 79 91 21 21 - 425 3 728
nia 2017 r.
(Obcigze- (15) 53 (14) 5 4) (21) 30 145  (251) 3 (69)
nie)/uznanie wy-
niku finansowego
Stan na 31 grud- 11 68 33 84 87 - 51 145 174 6 659
nia 2017 r.
Stan na 1 stycz- 11 68 33 84 87 - 51 145 174 6 659
nia 2018r
(Obcigze- 9) (2) (14) (@) (6) - 5 175 (53) 3 95
nie)/uznanie wy-
niku finansowego
(Obcigzenie)/ - - - - - - - 149 - - 149
uznanie pozosta-
tych catkowitych
dochodéw
Stan na 31 marca 2 66 19 80 81 - 56 469 121 9 903
2018r.

Avet Pharma w okresie 01.01.-18.09.2016 roku tj. przed przekztalceniem w Spotke z 0.0. wygererowala strate podatkowa, W
zwigzku z faktem, iz zaakceptowane plany dochodow podatkowych sa nizsze niz strata podatkowa, Spotka ta objela odpisem w
wysokosci aktywa z tytulu podatku odroczonego, ktore nie beda wg szacunkow na koniec 2016 roku mogty by¢ odliczone w
przysztosci. Ze wzglgdu na niepewnos¢ przysztych wynikow podatkowych Spotka zalezna AVET nie rozwigzywata utworzo-
nego odpisu w 2017 roku ani w 1 kwartale 2018 roku..
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16. Rzeczowe aktywa trwale

Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu Srodki  trwalew
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 grudnia 2017 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 6.941 4.713 869 397 2.201 15.202
tek roku
Zwigkszenia - 148 3.791 605 500 118 5.162
Zmniejszenia (sprzedaz i likwida- - - (1.920) - - - (1.920)
cja)
Przeniesienia - 213 2.057 - 38 (2.308) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 741 2.189 250 121 - 3.301
Amortyzacja - 318 909 223 181 - 1.631
Umorzenie sprzedanych iz likwi- - - (56) - - (56)
daowanych srodkow trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Warto$¢ netto na 31 grudnia
2017r.:
Koszt poczatkowy 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
Umorzenie - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Warto$¢ ksiegowa netto 81 6.243 5.599 1.001 633 11 13.568
Grunty Budynki Maszyny Srodki Inne Srodki Razem
iurzadze- Transportu Srodki  trwalew
nia trwale  budowie
Okres zakonczony
31 marca 2018 r.
Wartos¢ ksiggowa brutto na pocza- 81 7.302 8.641 1.474 935 11 18.444
tek roku
Zwigkszenia - - - - 44 229 273
Zmniejszenia (sprzedaz) - - - - - - -
Przeniesienia - 113 32 16 (161) -
Wartos¢ ksiggowa brutto na koniec 81 7.302 8.754 1.506 995 79 18.717
okresu
Umorzenie na poczatek okresu - 1.059 3.042 473 302 - 4.876
Amortyzacja - 66 209 58 30 - 363
Umorzenie sprzedanych $rodkow - - - - - -
trwatych
Umorzenie na koniec okresu - 1.125 3.251 531 332 - 45.239
Warto$¢ netto na 31 marca 2018
r.
Koszt poczatkowy 81 7302 8.754 1.506 995 79 18.717
Umorzenie - 1.125 3.251 531 332 - 5.239
Wartos¢ ksiegowa netto 81 6.177 5.503 975 663 79 13.478
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17. Warto$ci niematerialne

Koszt Znaki towarowe Licencje Razem
Wartos¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2017 r. 2.025 68 2.093
Nabycia warto$ci niematerialnych - 134 134
Likwidacja wartosci niematerialnych - (7) (7)
Wartosé brutto na 31.12.2017 roku 2.025 195 2.220
Nabycia warto$ci niematerialnych - 64 64
Warto$¢ brutto na dzien 31-03-2018 roku 2.025 259 2.284
Umorzenie i laczne dotychczasowe
odpisy z tytulu utraty wartoSci:
Stan na 1 stycznia 2017 r. 709 65 774
Amortyzacja za 2017 405 10 415
Umorzenie zlikwidowanych wartosci niematerialnych - (7 (7
Stan umorzenia na 31 grudnia 2017 r. 1.114 68 1.182
Amortyzacja 2018 101 -
Stan umorzenia na 31 marca 2018 1.215 68 1.283
Stan na 31 grudnia 2017 r. 911 127 774
Warto$¢ poczatkowa 2.025 195 2.220
Umorzenie i tgczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci 1.114 68 1.182
Warto$¢ netto na 31 grudnia 2017 r. 911 127 1.038
Stan na 31 marca 2018 r.
Warto$¢ poczatkowa 2.025 259 2.284
Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty warto$ci 1.215 68 1.283
Warto$¢é netto na 31 marca 2018 r. 810 191 1.001
18. Wartos$¢ firmy
Wartosé firmy
Stan na 1 stycznia 2017 r. 25.271
Odpisy z tytulu utraty wartosci -
Stan na 31 grudnia 2017 r. 25.271
Odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 marca 2018 r. 25.271
Wartos¢ ksiegowa netto 25.271
Koszt 25.271
Laczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci -
Stan na 31 marca 2018 r. 25.271
19. Instrumenty finansowe
a) Instrumenty finansowe wedlug kategorii wg MSR 39:
Pozyczki i na- Aktywa wyce- Aktywa do- Aktywa Razem
leznos$ci niane wedlug stepne do finansowe poza
wartoSci godzi- Sprzedazy MSR 39
wej
przez wynik

Aktywa wedlug bilansu:

Stan na dzien 31 marca 2017:

Aktywa finansowe dostepne do - 25 - 25

Sprzedazy

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate na- 26.832 1.775 28.607

leznosci z wylaczeniem przedptat

Pozyczki udzielone - - - -

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - - 12,711 12.711

Razem 26.832 25 14.486 41.343
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Stan na dzien 31 grudnia 2017:

Aktywa finansowe dostgpne do - - 25 - 25
Sprzedazy
Naleznosci handlowe oraz pozostate na- 30.288 1.903 32.191
leznosci z wyltaczeniem przedptat
Pozyczki udzielone - - - - -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - - - 8.208 8.208
Razem 30.288 - 25 10.111 40.424
Jako aktywa dostgpne do sprzedazy zostaly wymienione akcje Spotki Budowlani Rugby S.A.
Zobowiazania Instrumenty Inne Razem
wyceniane pochodne zobowiazania
wedlug wykorzystane finansowe
wartosci jako wyceniane
godziwej zabezpieczenie wedlug
przez wynik zamortyzowanego
kosztu
Zobowigzania wedlug bilansu
na dzien 31.03.2018 roku:
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - 2.049 2.049
Pozyczki otrzymane - 10 10
Zobowiazania handlowe 6.840 6.840
Pozostate zobowigzania - 1.189 1.189
Razem - 10.088 10.088
na dzien 31.12.2017 roku:
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - 2.193 2.193
Pozyczki otrzymane - 805 805
Zobowiazania handlowe 6.599 6.599
Pozostate zobowiazania - 1.590 1.590
Razem - 11.187 11.187

b) Poziomy wartosci godziwe instrumentow finansowych:

Aktywa oraz zobowigzania finansowe sg kwalifikowane do okreslonego poziomu hierarchii warto$ci godziwej:
—  poziom 1 — notowane ceny z aktywnych rynkow dla identycznych aktywow oraz zobowiazan,

— poziom 2 — dane wej$ciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, inne niz notowane ceny ujete w ramach poziomu 1,

obserwowalne na podstawie zmiennych pochodzacych z aktywnych rynkéw,

—  poziom 3 — dane wejsciowe do wyceny aktywOw i zobowigzan, nie ustalone w oparciu o zmienne pochodzace z ak-

tywnych rynkow.

Aktywa na dzien 31.03.2018 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

Aktywa na dzien 31.12.2017 Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 Razem
Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez - - - -
wynik
Papiery warto$ciowe przeznaczone do sprzedazy - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - 25 25
Kapitatowe papiery wartosciowe - - 25 25
- Branza sportowa (Budowlani Rugby S.A.) - - 25 25
Razem aktywa - - 25 25

W okresie sprawozdawczym nie wystapily przeniesienia pomiedzy poziomami warto$ci godziwej instrumentoéw finansowych.

Sposaob ustalenia wartosci godziwej dla poszczegdlnych klas instrumentow finansowych:

a) akcje spotek notowanych (poziom 1)

Klasa ta obejmuje papiery warto$ciowe spotek publicznych notowanych na GPW w Warszawie.

Nie wystepuja w Grupie Master Pharm.

b) Udzialy, akcje spotek nienotowanych (poziom 3)
Warto$¢ godziwa nienotowanych udziatéw w spotce Budowlani Rugby nie jest ustalana.
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c)

Instrumenty pochodne (poziom 2 lub 3)

Spotki Grupy nie zakupywata i nie korzystaty z instrumentéw pochodnych.

d)
Nie

e)

20.

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (poziom 1)
wystepuja w Grupie kapitatowej.

Warunkowa zaplata za przejecie (poziom 3)
Nie wystepuje w Grupie.

Aktywa finansowe

a)

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
01.01.-31.03.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 25 25
Zwigkszenie - )
Zmniejszenie - -
Stan na koniec okresu 25 25
W tym:

—  cze$é dlugoterminowa 25 25

cze$¢ krotkoterminowa

W trakcie 3 kwartatlow 2016 roku nie wystapily zadne zmiany warto$ci aktywow dostepnych do sprzedazy.
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sa wyrazone w polskich ztotych. Na dzief bilansowy aktywa te wyceniane sg w cenie
nabycia. Nie wystapily przestanki wskazujace na mozliwo$¢ utraty warto$ci przez te aktywa.

b)

Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik — nie wystapity
c) Pozyczki udzielone — nie wystapity

21. Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

31-03-2018 31-12-2017
Naleznosci handlowe: 27.551 30.996
Minus: odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci handlowych (719) (708)
Naleznos$ci handlowe netto 26.832 30.288
w tym:
Naleznosci od jednostek powigzanych 7 10
Struktura wiekowa nalezno$ci handlowych (brutto):
31-03-2018 31-12-2017
W terminach ptatnosci: 19.637 23.042
- do 1 miesigca 10.443 5.171
- od 2 do 3 miesigcy 6.074 13.859
- od 4 do 6 miesigcy 3.120 4.012
Przeterminowane: 7.914 7.954
- do 1 miesiaca 1.652 2.540
- do 3 miesigcy 2.063 2.831
- od 3 do 6 miesiecy 2.525 497
- 0d 6 miesigcy do 1 roku 857 1.340
- powyzej 1 roku 817 746
Razem naleznos$ci handlowe brutto 27.551 30.996

Nalezno$ci handlowe w kwocie 817 tys. przeterminowane dtuzej niz 1 rok zt utracity na wartosci i istnieje ryzyko ich niesptace-
nia. Na nalezno$ci w kwocie 719 tys. zt utworzono odpisy w wysokosci 100%. Pozostate naleznosci z tytulu dostaw i ustug w
kwocie 98 tys, zl, przeterminowane powyzej 1 roku zostaly nie wymagaja utworzenia odpisu — kwota jest wyjasniona ze statym
kontrahentem Spotki (nastapita zaptata po dniu bilansowym).

W koncu 2016 roku jeden z kontrahentow Spotki dominujacej — Access Pharma — ztozyt wniosek o ogloszenie upadiosci. Na-
leznosci od tego podmiotu byly monitorowane w trakcie roku i Spotka prowadzita negocjacje co do sptaty. Do syndyka masy
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upadlosci zostata zgloszona wierzytelnos¢ w wysokosci 482 tys. zt oraz naliczone odsetki 43 tys. zi. Cata nalezno$¢ zostata

objeta odpisem aktualizujacym.

Zmiany stanu tacznego odpisu aktualizujacego warto$¢ naleznosci handlowych Spoétki przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

01.01-31.03.2018

01.01.-31.12.2017

Na dzien 1 stycznia 708 720
Utworzenie odpisu na naleznosci 21 155
Utworzenie odpisu na odsetki od naleznosci - -
Naleznosci spisane w trakcie roku jako niesciagalne - (91)
Odwrocenie kwot niewykorzystanych (10) (76)
Na koniec okresu 719 708
Pozostate nalezno$ci obejmuja

31.03.2018 31.12.2017
Vat do zwrotu przez US 854 842
Vat przesniesiony na nastgpne miesiace 70 111
Naleznosci z tytutu wplaconych kaucji 6 20
Zaliczki na poczet dostaw materiatow 434 577
Naleznosci z tytulu kary umownej 340 340
Nadptata odsetek od pozyczki Max Welt 9 9
Rozrachunki z pracownikami i inne 62 4
Razem 1.775 1.903
W tym od jednostek powigzanych 9 9

Grupa kapitalowa wystepuje regularnie o zwrot z US nadwyzki VAT naliczonego nad naleznym. Wynika to przede wszystkim

ze stosowania obnizonej stawki VAT na sprzedawane produkty.

Kwota nalezno$ci z tytutu kary umownej zostata opisana w nocie 8 skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017 rok.

22. Zapasy

31.03.2018 31.12.2017
Surowece i opakowania 6.463 6.184
Pélprodukty 1.300 447
Produkcja w toku - 9
Wyroby gotowe 2.942 3.612
Towary 43 50
RAZEM zapasy w cenie nabycia lub koszcie wytworze- 10.748 10.302
nia
Odpis aktualizujacy (439) (445)
Warto$¢é netto zapasow 10.309 9.857

Wszystkie materialy sg pelnowarto$ciowe i nie zblizajg si¢ terminy utraty ich przydatnosci do produkc;ji.

oraz produkcja w toku nie zalegaja w Grupie powyzej 30 dni.

Struktura wiekowa surowcoéw przedstawia si¢ na dzien 31.03.2018 roku nastepujaco:

Okres zalegania surowcow na magazynie 31-03-2018 31-12-2017

0-90 dni 3.933 3.176
91-180 dni 1.155 1.238
181-360 dni 803 1.088
Powyzej 360 dni 572 682
RAZEM 6.463 6.184
Odpis aktualizujacy (34 (34
Warto$¢ wyrobdéw gotowych wykazana w aktywach 6.429 6.151

Towary, potprodukty
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A struktura zalegania wyrobow gotowych jest nastepu-

jaca:

Okres zalegania wyrobu gotowego na magazynie 31-03-2018 31-12-2017
0-90 dni 825 1.615
91-180 dni 532 684
181-360 dni 680 518
Powyzej 360 dni 905 795
RAZEM 2.942 3.612
Odpis aktualizujacy (404) (412)
Warto§¢ wyrobow gotowych wykazana w aktywach 2.538 3.200

Grupa kapitalowa posiada na stanie magazynowym produkty gotowe wyprodukowane w 2014 roku, ktore zostaly zwrocone w
ramach reklamacji objetej ugoda z jednym z klientdéw Spotki w grudniu 2015 roku. Warto$¢ wyrobow gotowych po koszcie jego
wytworzenia wynosi 393 tys. zt. Master Pharm ze wzgledu na ostrozng wyceng tych zapaséw dokonatl odpisu wartosci tych
wyrobow. Ponadto Grupa tworzy odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow, ktorych termin przydatnosci do spozycia uptywa
W ciggu 6 miesiecy od dnia bilansowego i nie jest mozliwa ich sprzedaz powyzej kosztu ich wytworzenia. Na dzien 31 maraca

2018 roku warto$¢ takich wyrobow opiewata na 11 tys. zt.

Opakowania, ktore nie zostaly zniszczone, a nie beda zuzyte w trakcie produkcji ze wzgledu na wycofanie wzoru w zwiazku z
wymogami prawnymi, zostaly w cato$ci objete odpisem w wysokosci 34 tys. zt.

Zmiany stanu tgcznego odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow w Grupie Master Pharm przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

01.01-31.03.2018 01.01-
31.12.2017
Na dzien 1 stycznia 445 415
Utworzenie odpisu na wyroby gotowe 11 46
Utworzenie odpisu na materiaty - 17
Rozwigzanie odpisu na materialy (16)
Rozwigzanie odpisu na wyroby gotowe 17 (17)
Odwrdcenie kwot niewykorzystanych - -
Odpis aktualizujacy na koniec okresu 439 445
23. Pozostale aktywa
31.03.2018 31.12.2017
Pozostate aktywa krotkoterminowe:
- rmK ubezpieczenia majatkowe 15 20
- rmk ubezpieczenie OC zarzadu 6 8
- wieczyste uzytkowanie gruntow 14 -
- prenumerata 5 -
- certyfikat 1ISO 6
- rmK przedptacone koszty dotyczace okresu nastepnego 7 7
Razem: 53 35

Pozostate aktywa dlugoterminowe obejmujg wartos¢ zaliczek na $rodki trwate uiszczonych w kwocie 406 tys. zt przez Grokam

GBL sp. z 0.0.

24. Aktywa przeznaczone do zbycia

W trakcie Il kwartatu 2016 i Il kwartatu 2017 roku nie wystapity aktywa przeznaczone do zbycia.

25. Kapital podstawowy

Liczba akcji Akcje zwykle Razem
Stan na 31 grudnia 2016 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
Stan na 30 wrzesien 2017 r. 21.500.000 21.500.000 21.500.000
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Na dzien 31 grudnia 2017 roku akcjonariuszami Master Pharm S.A. byli:

Nazwa akcjonariusza Ilo$¢ posiadanych akcji Warto$¢ posiadanych ak-  %posiadanego kapi-
cji wPLN tatu/glosow na WZA
Max Welt Holdings Ltd 13 889 326 138 893,26 64,60%
Aleksandra NYKIEL 2503 989 25 039,89 11,65%
Nationale-Nederlanden PFE i DFE 1625 000 16 250,00 7,56%
Pozostali 3481 685 34 816,85 16,19%
RAZEM 21 500 000 215 000,00 100,00%

26. ZysKi zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2017 r. 7.064
Zysk okresu 8.826
Przeniesienie na kapital zapasowy 1)
Przeniesienie na kapitat rezerwowy (3.019)
Dywidendy dotyczace 2016 . (4.730)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 8.140
Zysk okresu 2.952
Przeniesienie na kapital zapasowy (305)
Korekta z tyt zmian zasad rachunkowos$ci (636)

Przeniesienie na kapital rezerwowy -
Dywidendy dotyczace 2017 r. -
Stan na 31 marca 2018 r.. 10.151

W dniu 19 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwatg nr 13/19/06/2017 postanowito przeznaczyé
zysk netto za rok 2016 w kwocie 4.914 tys. zt na:

—  wyplate dywidendy w wysokosci 0,22 zt na 1 akcje¢ Spolki, tacznie 4.730 tys. zt,

—  zwigkszenie kapitatu rezerwowego Spotki w kwocie 184 tys. zt.
Termin wyplaty dywidendy ustalono na dzien 10 lipca 2017 roku. Warto$¢ dywidendy w kwocie 4.730 tys. zt zostala przekazana
na rachunek KDPW S.A w dniu 3.07.2017 roku.
Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwala nr 14/19/06/2017 z dnia 19 czerwca 2017 roku postanowito niepodzielony
zysk pozostaty z 2015 roku w wysokosci 1 tys. zt odnie$¢ na kapitat zapasowy Spotki.

Oswiadczeniem nr 3 z zwyczajnego zgromadznia wspolnikéw, jedynego wspolnika Avet Pharma Sp. z 0.0. z dnia 28 marca 2018
r w sprawie przeznaczenia zyskuza za rok obrotowy 2017, jedyny wspolnik spotki Avet Pharma Sp zo.0. po rozpatrzeniu przed-
tozonego przez Zarzad spotki Avet Pharma sprawozdania finasowego za rok obrotowy 2017 (od 01.01.2017 do 31.12.2017) oraz
sprawozdania Zaerzadu z dziatalno$ci spotki za powyzszy okres, postanowit 0 przeznaczeniu zysku netto za rok obrotowy 2017
w kwocie 188 548,03 zt na pokrycie straty z lat ubieglych a 305 726,26 zt na kapital zapsowy.

Zarzad Master Pharm S.A. na posiedzeniu w dniu 13 kwietnia 2018 r. podjat uchwate w sprawie rekomendacji podziatu zysku
jednostkowego netto za 2017 r. W wyniku uchwaty, Zarzad zarekomendowat wyptate dywidendy dla akcjonariuszy Spotki za
2017 r. w wysokosci 5.590.000 zt, czyli tj. 0,26 zt na akcj¢ oraz przeznaczenie pozostatej kwoty z zysku, tj. 573.820,25 zl, na
kapital rezerwowy spotki. 13 kwietnia br. Zarzad, zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych skierowat rekomendacje
w powyzszym zakresie do Rady Nadzorczej Spotki w celu oceny.

Zarzad Master Pharm S.A. zaktada wyptate dywidendy w wysokosci minimum 50% skonsolidowanego zysku netto za dany rok
obrotowy nie wiecej niz zysk jednostkowy netto Emitenta.

27. Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

31.03.2018 31.12.2017
Zobowiazania handlowe wobec pozostatych pod- 6.840 6.599

miotow
Zobowigzania wobec podmiotéw powiazanych - -

Zobowiazania handlowe 6.840 6.599
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych 438 529
Zobowiazania z tytutu podatku od wynagrodzen 124 135
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Zobowigzania z tyt. VAT do Us 86 294
Zobowiazania z tyt. korekty Vat naliczonego - 81
Zobowiazania z tytutu PFRON 7 5
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 486 529
Zobowigzania wobec pracownikow z tyt. rozliczen 46 17
zaliczek, kart ptatniczych i potracen komorniczych

Zobowiazania pozostale 1.189 1.590
Zaliczki na poczet dostaw 15 78
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28. Kredvty, pozvczKi i inne zadluzenie finansowe

31.03.2018

31.12.2017

Dlugoterminowe

Kredyty bankowe -
Obligacje zamienne -
Obligacje i inne pozyczki -
Podlegajace wykupowi akcje uprzywilejowane
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezacym (nota 24) -
Pozyczki niezabezpieczone 10
Kredyty bankowe -
Obligacje i inne pozyczki -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 702

Razem kredyty, pozyczki i inne zadluzenie finansowe 2.059

29. Zobowiazania z tytulu §wiadczen po okresie zatrudnienia

01.01-31.03.2018

01.01-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 369 229
Zwigkszenie

—  Utworzenie rezerw w cigzar kosztow operacyj- - 137

nych

—  Dyskonto rezerw w cigzar kosztow finansowych 3 3
Zmniejszenie - ;

—  WykKorzystanie rezerw 10 -
Stan na koniec okresu 359 369
Z tego dlugoterminowe: 104 104
-Rezerwy emerytalne 66 66
-Rezerwy rentowe 11 11
-Rezerwy po$miertne 27 27
Z tego krotkoterminowe: 255 265
-Rezerwy emerytalne 12 22
-Rezerwy rentowe - -
-Rezerwy pos$miertne - -
-Rezerwy na niewykorzystane urlopy 243 243

30. Rezerwy na pozostale zobowigzania i obciazenia
Zobowiazanie Razem
z tyt. przyszlych kosztéw
Stan na 1 stycznia 2017 r. 50 50
Ujete w sprawozdaniu z wyniku: 49 49
- Utworzenie dodatkowych rezerw 49 49
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (50) (50)
Stan na 31 grudnia 2017 r. 49 49
Stan na 1 stycznia 2018 r. 49 49
Ujete w sprawozdaniu z wyniku:
- Utworzenie dodatkowych rezerw - -
- Rezerwy wykorzystane w trakcie roku (37) (37)
Stan na 31 marca 2018 r. 12 12
Struktura tacznej kwoty rezerw
31.03.2018 31.12.2017

Dhugoterminowe -
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Krétkoterminowe 12 49
Razem 12 49

31. Pozycje warunkowe

Dnia 28 pazdziernika 2016 r. zostal wniesiony i optacony przez Master Pharm pozew przeciwko podwykonawcy zwiazany z
reklamacja jednego z odbiorcow, opisang w prospekcie emisyjnym. Pozew opiewa na kwote 1 775 tys. zt tytutem zaptaty ponie-
sionych kosztow. Pozwany odrzucit mozliwo$§¢ zawarcia ugody przedsadowej. Pierwsza rozprawa odbyta si¢ 17 maja 2017 r.
Sad wyznaczyt kolejne rozprawy w sprawie odbyty si¢ 11 wrzesnia 2017 i 13 wrzes$nia 2017 oraz 26 lutego 2018r. Sad nie
wyznaczyt jeszcze kolejnego terminu rozprawy.

W dniu 4 stycznia 2017 r. pelnomocnik Spotki odebrat: — postanowienie Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Lodzi o
wszezeeiu postepowania kontrolnego wobec Spotki w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawi-
dlowosci obliczania i wptacania podatku od towarow i ustug oraz podatku dochodowego od 0sob prawnych za 2013 r., — posta-
nowienie w sprawie przeprowadzenia dowodu z badania ksiag podatkowych. W dniu 28 sierpnia 2017 r. Naczelnik Lodzkiego
Urzgdu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowal Spétke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kontrolnego wobec Spotki
w zaktadanym terminie ze wzgledu na konieczno$¢ zebrania pelnego materiatu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w
sprawie i okreslit planowany termin zakonczenia postepowania na dzien 03.11.2017 r. W dniu 28 pazdziernika 2017 r. Naczelnik
L.6dzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi poinformowat Spotke o niemoznosci zakonczenia postgpowania kontrolnego
wobec Spotki w zakladanym terminie ustalonym pismem z dnia 28 sierpnia 2017 r. ze wzgledu na konieczno$¢ zebrania petnego
materialu dowodowego przed wydaniem rozstrzygnigcia w sprawie i okreslit planowany termin zakonczenia postgpowania na
dzien 03.01.2018 r. Ostatnim pismem w sprawie terminu zakonczenia kontroli z dnia 23 lutego 2018 r. urzad informuje, ze
postepowanie kontrolne nie zostanie zakofczone w terminie okreslonym w pi$mie nr 368000-CKK-8.500.93.2017.24 z dnia
27.12.2017 r. ze wzgledu na konieczno$¢ analizy materiatu dowodowego niezbg¢dnego do przeprowadzenia badania ksiag podat-
kowych firmy ,,Master Pharm” S.A. w zakresie rzetelno$ci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowosci oblicza-
nia i wplacania podatku od towardw i ustug oraz podatku dochodowego od 0sob prawnych za 2013 r. Przewidywanym terminem
zakonczenia postepowania byt 30.04.2018 r. Kontrola zostata zakonczona w dniu 23.04.2018r a 24.04.202018 petnomochik
spotki odebrat wynik kontroli — pismo Naczelnika L.odzkiego Urzedu Celno-Skarbowego w Lodzi o sygnaturze 368000-CKK-
8.500.93.2017.36 z dnia 23.04.208r. W wyniku kontroli stwierdzono, ze spoétka w zeznaniu CIT-8 za 2013 rok zawyzyta pod-
stawe opodatkowania o kwote 41,80 zt (czterdziesci jeden ztotych 80/100). W zakresie rozliczenia podatku od towardéw i ustug
za miesigce styczen-sierpien i pazdziernik - listopad 2013 roku nieprawidtowosci nie stwierdzono. W pozostalym zakresie nie-
prawidlowosci byty korygowane w toku kontroli na biezaco i nalezy je uzna¢ za nieistotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki.

31. Transakcje z podmiotami powiazanvmi

Podmiotem dominujacym wobec Spoéiki jest Max Welt Holdings Limited (z siedzibg na Cyprze), ktory do dnia 25 marca 2015
roku posiadat 100% udzialow spotki, a po tej dacie posiada pakiet kontrolny. Poza wyplata wypracowanej dywidendy Spotka nie
zawierala transakcji z podmiotem dominujacym.

Ponizej przedstawiono transakcje z tym podmiotem oraz kluczowym personelem Spotki i podmiotami z nimi powigzanymi:

a) Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug - -
- Pharmena SA - -
Razem - -

b) Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017

Przychody ze sprzedazy towaréw
Przychody ze sprzedazy materiatow

Razem

¢) Zakupy towardéw i ustug

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.03.2017
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Zakupy towarow - -
Zakupy materiatow - -
Zakupy ustug: 145 97
—  Budowlani Rugby SA (reklamowe) 60 40
— Jednostki kontrolowane przez kluczowych cztonkow 85 57
kadry kierowniczej lub ich rodzing

—  dMode Justyna Biskup (marketingowe) 85 57
—  Bezposrednia jednostka dominujaca - -
Razem 145 97

Towary i ustugi kupowane sg od jednostek powigzanych oraz jednostki kontrolowanej przez kluczowych cztonkow kadry kie-
rowniczej na normalnych warunkach handlowych.

d) Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej

Do grona kluczowych cztonkow kadry kierowniczej Grupa kapitatowa zalicza zarzad oraz dyrektoréw (z uprawnieniami wyko-
nawczymi i bez takich uprawnien). Wynagrodzenie wyplacone lub platne na rzecz kluczowych cztonkdéw kadry kierowniczej za
$wiadczenie pracy wyszczegbdlniono ponizej:
01.01.-31.03.2018 01.01.-31.03.2017
Ptace i inne krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 560 401
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -

Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne $wiadczenia dlugoterminowe - -
Wynagrodzenie w formie akcji - -
Razem 560 435

Spoltka wykazuje na koniec marca 2018 roku niewyptacone wynagrodzenie (w formie faktury) wobec Pana Pawta Klity na war-
to$¢ 27 tys. zt (na koniec 2017 roku kwota wynosita 20 tys. zt) — warto$¢ brutto z VAT.

Zgodnie z uchwata nr 20 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Master Pharm SA z dn. 23.06.2016 cztonkom rady nadzorczej
zostato okre$lone wynagrodzenie. W okresie sprawozdawczym naliczone wynagrodzenie wynosito facznie 17 tys ( w anlogicz-
nym okresie ub roku 51 tys. zt).

Ponizej przedstawiono wartos¢ wyptaconych cztonkom RN w spokach zaleznych wynagrodzen za §wiadczone ustugi::

Marek Gotaszczyk kwota netto 65 tys. zt (za odpowiedni okres 2017 roku — 56 tys. zt)

Tomasz Grzesiek 65 tys. zt za odpowiedni okres 2017 roku — 56 tys. zt.

Ponadto Spotka wyptacata wynagrodzenie z tytulu umowy o prace zawarta z panig Magdaleng Franasik. W okresie 1 kwartatu
2018 roku Spotka wyptacita wynagrodzenie w wysokosci 12,6 tys. zt (a w analogicznym okresie roku 2017 — 20 tys. zt).

) Salda rozrachunkow na dzien bilansowy bedacych wynikiem sprzedazy/zakupu towardw/ustug

31.03.2018 31.12.2017
Naleznosci od podmiotéw powigzanych: 7 10
- Jednostka dominujaca - -
- dMode Justyna Kowalska 7 10

Zobowiazania wobec podmiotéw powigzanych: - -
- Bezposrednia jednostka dominujaca - -
- pozostate podmioty powigzane - -

f) Pozyczki udzielone podmiotom powiazanym

Spétki Grupy nie udzielaty pozyczek kluczowym cztonkom kadry kierowniczej oraz cztonkom ich rodzin.
W dniu 22.02.2017 roku Spolka dominujaca udzielita spotce zaleznej Avet Pharma Sp. z 0.0. niezabezpieczonej pozyczki w
kwocie 1.000 tys. zt na okres do 24-02-2020 roku, Pozyczka jest oprentowana w skali 2% rocznie i podlega jednosrazowej
splacie wraz z naleznymi odsetkami na koniec trwania umowy.
1.01-31.03.2018 1.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia 1.017 -

Pozyczki udzielone w trakcie roku - 1.000

Sptata udzielonych pozyczek

Kompensata udzielonych pozyczek ze zobowigzaniami - -
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Odsetki naliczone 5 17
Odwrodcenie dyskonta -
Odsetki otrzymane - -
Stan na 31 grudnia (nota 21) 1.022 1.017
W tym od Avet Pharma 1.022 1.017

g) Pozyczki otrzymane od podmiotoéw powigzanych

01.01.-31.03.2018

01.01.-31.12.2017

Stan na 1 stycznia (naleznos$¢) 805 -
Pozyczki otrzymane - 1.635
Sptata udzielonych pozyczek (800) 835
Odsetki naliczone 6 9
Odsetki zaptacone 1) (4)
Stan zobowiazan na koniec okresu: 10 805
W tym:

- pozyczka otrzymana od Aleksandry Nykiel (Grokam) 10 805

g) Pozyczki otrzymane od podmiotu dominujacego

Avet Pharma Rafat Biskup SKA zawarta w 2014 roku umowe pozyczki w wysokosci 2 min zt z Max Welt Holdings Ltd —
podmiotem dominujacym Grupy kapitatowej. Spotka ta uregulowata w ratach calo$¢ pozyczki w przewidzianym terminie
tj. do konca lutego 2016 roku. Na koniec marca 2018 roku wystepuje saldo z tytutu nadptaty odsetek od tej pozyczki w kwocie

9 tys. zt.
01.01- 2017
31.03.2018

Stan na 1 stycznia 9) 65
Sptata udzielonych pozyczek - 74
Odsetki naliczone - -
Odsetki zaptacone - -
Stan na 31 grudnia (nota 21) (9) (9)

32. Zdarzenia, ktore nastapily po dniu, na ktory sporzadzono Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wplynaé
na przyszle wyniki Grupy kapitalowej

Zakonczyta si¢ kontrola w zakresie rzetelnosci deklarowanych podstaw opodatkowania oraz prawidtowos$ci obliczania i wptaca-
nia podatku od towarow i ustug oraz podatku dochodowego od os6b prawnych za 2013 r. Kontrola zostata zakonczona w dniu
23.04.2018r a 24.04.202018 petnomocnik spotki odebrat wynik kontroli — pismo Naczelnika £.6dzkiego Urzedu Celno-Skarbo-
wego w Lodzi o sygnaturze 368000-CKK-8.500.93.2017.36 z dnia 23.04.208r. W wyniku kontroli stwierdzono, ze spotka w
zeznaniu CIT-8 za 2013 rok zawyzyta podstawe opodatkowania o kwote 41,80 zt (czterdziesci jeden ztotych 80/100). W zakresie
rozliczenia podatku od towar6w i ustug za miesigce styczen-sierpien i pazdziernik - listopad 2013 roku nieprawidtowosci nie
stwierdzono. W pozostalym zakresie nieprawidtowosci byly korygowane w toku kontroli na biezaco i nalezy je uznac za niei-
stotne z punktu widzenia dziatalnosci spotki.

W okresie po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
nie zaistnialy inne istotne zdarzenia poza zwykla dzialalnoscig Spotki, ktore wymagatyby ujawnienia.
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Grupa Kapitalowa Master Pharm S.A.

Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wg MSSF

za I kwartat 2018 roku (w tysigcach ztotych)

Osoba odpowiedzialna za sporzgdzenie sprawozdania;
iciej Zacharski
sradca podatkowy
niefska 24, 91-046 £od?2
Nr wpisu 11363
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Czlonek Zarzadu

Prezes Zarzadu

1.6dz, dnia 14 maja 2018 roku
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