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Wprowadzenie

Niniejsze skrocone §rodroczne sprawozdanie skonsolidowane za I potrocze 2020 roku zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Rozporzadzenie) i obejmuje dane
finansowe Spotki Pamapol S.A. (Spédtka, Emitent) oraz podmiotdw zaleznych tworzacych
Grupe Kapitatowg Pamapol (Grupa, Grupa Kapitalowa, Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 pkt 2 w zwigzku z § 60 ust. 2
Rozporzadzenia. Jednoczesnie Spotka informuje, ze dzialajac na podstawie § 62 ust. 3
Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrgbnego potrocznego raportu jednostkowego.
Skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. przekazywane jest w niniejszym
rozszerzonym skonsolidowanym raporcie pétrocznym.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34 Srodroczna
sprawozdawczo$¢ finansowa ogloszonym w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia skroconego §rodrocznego sprawozdania
skonsolidowanego zostaly przedstawione w punkcie ,Informacja dodatkowa do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I potrocze 2020 roku”.

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie
zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami rachunkowo$ci zawartymi w ustawie o rachunkowosci
z 29 wrze$nia 1994 roku.

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach
finansowych oraz wybrane dane finansowe zostaty wyrazone w tys. zl.



1 Woybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego sprawozdania finansowego
Z MSR/MSSF przedstawione zostaly w ponizszej tabeli:

sporzadzonego zgodnie

0d 01.01do | 0d 01.01do | od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2020 | 30.06.2019 30.06.2020 30.06.2019
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Sprawozdanie z wyniku

Przychody ze sprzedazy 355 281 258 532 79995 60 292
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 8083 -2301 1820 -537
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5092 -5263 1147 -1 227
Zysk (strata) netto 4729 -5590 1065 -1304
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom 4758 -5535 1072 -1291
podmiotu dominujacego
Zyski/strata na akcje (W PLN/EUR) 0,14 -0,16 0,03 -0,04
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4413 4,2880
Sprawozdanie z przeplywéw pienieinych
Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 392 -6 833 -1439 -1594
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci inwestycyijnej -1082 -7248 -244 -1 690
Srodki pienigzne netto z dzialalno$ci finansowe;j -6 251 49 -1407 11
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych i ich
ekwiwalentow -13725 -14 032 -3090 -3272
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4413 4,2880
30.06.2020 | 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

(niebadane)

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa 332 303 351 229 74 407 82 477
Zobowigzania dlugoterminowe 74 523 34 888 16 687 8193
Zobowiazania krotkoterminowe 157 738 218 747 35319 51 367
Kapitat wlasny 100 042 97 594 22401 22917
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej 99 521 96 985 22 284 22 774
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4660 4,2585




1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za | potrocze 2020
roku sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z 29 wrze$nia 1994 r. zostaly

przedstawione w ponizszej tabeli:

0d 01.01do | od01.01do | od01.01do | od01.01do
30.06.2020 30.06.2019 | 30.06.2020 30.06.2019
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 155 685 111124 35054 25915
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4093 -2771 922 -646
Zysk (strata) brutto 3313 -3 755 746 -876
Zysk (strata) netto 3005 -4 033 677 -941
Sredniowazona liczba akcji 34750050 | 34750050| 34750050 34 750 050
Zysk/strata na jedng akcje zwykla (W PLN/EUR) 0,09 -0,12 0,02 -0,03
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4413 4,2880
Rachunek przeplywow pienieinych
Srodki pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej -3632 1160 -818 271
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 2197 -1023 495 -239
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 125 -2737 28 -638
Zmiana netto stanu $rodkow pienieznych i ich
ekwiwalentow -1310 -2 600 -295 -606
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,4413 4,2880
30.06.2020 31.12.2019 | 30.06.2020 31.12.2019
(PLN) (PLN) (EUR) (EUR)
(niebadane) | (niebadane) | (niebadane) | (niebadane)
Bilans
Aktywa 185714 192 135 41584 45118
Zobowiqza_mia, rezerwy 1 rozliczenia mi¢dzyokresowe 17 891 16 181 4006 3800
dlugoterminowe
Zo’bowia(zapia, rezerwy i rozliczenia mi¢dzyokresowe 49838 60 974 11 160 14318
krotkoterminowe
Kapitat wlasny 117 985 114 980 26 418 27 000
Kapitat zaktadowy 34 750 34 750 7781 8 160
Liczba akcji 34750050 | 34750050| 34750050 34 750 050
Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 3,40 3,31 0,76 0,78
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,4660 4,2585

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg kursow
przedstawionych w ponizszej tabeli:

Okres biezacy OKkres poréwnawczy

30.06.2020 31.12.2019

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien
okresu — dane bilansu

4,4660 4,2585

30.06.2020 30.06.2019

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursow obowigzujacych na
ostatni dzien kazdego miesigca w danym
okresie — dane rachunku zyskow i strat
oraz rachunku przeptywoéw pieni¢znych

4,4413 4,2880




2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za I pétrocze 2020 r.
sporzadzone zgodnie z MSR/MSSF

2.1 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z s | srraomg
SYTUACJI FINANSOWEJ S o
(niebadane) (badane)

I. AKTYWA TRWALE 167 129 158 024
Warto$¢ firmy 1673 1673
Warto$ci niematerialne 3848 4023
Rzeczowe aktywa trwate 152 786 146 401
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2 865 2902
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 78 -
Pochodne instrumenty finansowe 224 -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5 647 3017

1. AKTYWA OBROTOWE 165 174 193 205
Zapasy 70 497 96 194
Naleznosci z tytulu uméw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 80 864 75 445
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego - 258
Pozyczki 142 17
Pochodne instrumenty finansowe 546 -
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe - 2000
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8 496 962
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 647 17 346
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 982 982
AKTYWA RAZEM 332303 351229

I. KAPITAL WEASNY 100 041 97 594
Kapl.tal .wla§ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 99 520 96 985
dominujacej
Kapital podstawowy 34 750 34 750
Akcje wlasne - -
Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 55 891 55 891
Kapital rezerwowy z aktualizacji wyceny -2 905 -
Koszt zabezpieczenia 682 -
Zyski zatrzymane: 11102 6 344
- zysk (strata) z lat ubiegtych 6 344 13188
- zygk (gtrat.a) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki 4758 6844
dominujacej
Udzialy niedajace kontroli 521 609

II.ZOBOWIAZANIA 232 261 253 635
Zobowiazania dlugoterminowe 74523 34 888
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 40176 2093
Leasing finansowy 15 453 14 295
Pochodne instrumenty finansowe 622 -
Pozostale zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7282 7278
Zobowiazania i rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1039 967
Pozostale rezerwy dlugoterminowe 129 129
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9822 10 125
Zobowiazania krétkoterminowe 157 738 218 747




2.2

Zobowlqzagla z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale 70 360 113 025
zobowiagzania
Zobowiazania z tytuhu biezacego podatku dochodowego 996 184
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 56 362 89 558
Leasing finansowy 6 288 4 965
Pochodne instrumenty finansowe 2378 -
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 9029 8 186
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 10 329 1500
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1404 752
Zobowiz.;}zania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 592 577
sprzedazy
PASYWA RAZEM 332303 351 229
WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE Stan na Stan na
PRZYPADAJACA AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI 30.06.2020 31.12.2019
DOMINUJACEJ (w z}) (niebadane) (badane)
Warto$¢ ksiggowa 99 520 96 985
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt) 2,86 2,79

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z
dochodow

wyniku i innych catkowitych

1 pétrocze / 2020 | 1 pélrocze /2019
okres okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU od 2020.01.01 od 2019.01.01
do 2020.06.30 do 2019.06.30
(niebadane) (niebadane

Dzialalnosé kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 355 281 258 532
Przychody ze sprzedazy produktow i ushug 319 814 233 292
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 35 467 25 240
Koszt wlasn)i sp.rzedai).f (lfoszt sprzedanych produktéw, 283 951 212 390
ustug, towarow i materialow)

Koszt sprzedanych produktéw i ustug 253 321 191 206
Koszt sprzedanych towarow i materiatow 30630 21184
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 71 330 46 142
Koszty sprzedazy 33 609 26 304
Koszty ogdlnego zarzadu 22 277 21112
Zysk (strata) ze sprzedazy 15 444 -1274
Pozostate przychody operacyjne 3931 2767
Pozostate koszty operacyjne 11292 3794
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-)

Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 8 083 -2 301
Przychody finansowe 609 407
Koszty finansowe 3600 3369
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw - -
wiasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5092 -5 263
Podatek dochodowy 363 -327
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 4729 -5 590
Dzialalno$¢ zaniechana - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 4729 -5 590

- w tym zysk (strata) netto mniejszosci -29 -55

- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu 4758 -5535

dominujacego




*W biezgcym okresie tj. od 01.01.2020 r. do 30.06.2020 r. jak i w okresie poréwnywalnym tj. od 01.01.2019 r.
do 30.06.2019 r. nie wyodrebniono wynikéw dziatalnosci zaniechanej.

1 potrocze /

1 potrocze /

2020 2019
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE okres okres
ZWYKLA (z1) 0d 2020.01.01 | od 2019.01.01
do 2020.06.30 do 2019.06.30
(niebadane) (niebadane
z dzialalno$ci kontynuowanej:
- podstawowy 0,14 -0,16
- rozwodniony 0,14 -0,16
z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,14 -0,16
- rozwodniony 0,14 -0,16
okres okres
SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU 0d 01.01.2020 | od 01.01.2019
IPOZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW do 30.06.2020 | do 30.06.2019
(niebadane) (niebadane)
Zysk (strata) netto 4729 -5 590
Pozostale catkowite dochody
Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego - -
Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwalych - -
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie przenoszonych do ) )
wyniku finansowego
Pozycje przenoszone do wyniku finansowego -2 282 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - -
- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach ) )
catkowitych
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy $rodkow pienieznych -3591 -
Koszt zabezpieczenia 817 -
Podatek dochodowy odnoszacy sie do rachunkowosci zabezpieczeh 492 -
Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu -2 282 -
Calkowite dochody 2 447 -5 590
Calkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2535 -5535
- podmiotom niekontrolujacym -88 -55




2.3 Skrdcone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapital przypadajacy na udzialowcéw jednostki dominujacej

Kapital
podstawowy

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartosci
nominalnej

Kapital
rezerwowy
z
aktualizacji

wyceny

Koszt
zabezpie-
czenia

Zyski
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
01.01.2020r.

34 750

55 891

96 985

609

Korekta bledu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

34 750

55 891

96 985

609

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2020 r. do 30.06

2020 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program
ptatno$ci akcjami)

Wycena opcji (program ptatno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy

4758

-29

4729

Zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych
dochodach catkowitych

-3 657

-94

-3 751

Kwoty przeniesione do wyniku finansowego

1173

-217

956

21

977

Podatek odroczony dotyczacy rachunkowosci
zabezpieczen

595

-117

478

14

492

Razem calkowite dochody

-2 905

682

4758

2535

-88

2 447

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego
30.06.2020 .

34 750

55 891

-2 905

682

4 758

99 520

521

100 041
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2.3 Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym - cd

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujace

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapital ze Udzialy Kapital
KAPITALE WELASNYM sprzedazy Réznice niedajace wlasny
Kapital Akcje akcji kursowe Zyski kontroli razem
podstawowy | Wlasne (-) | powyzej z zatrzymane Rl
wartosci | przeliczenia
nominalnej

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego

01.01.2019r. 34750 - 55 891 - 13297 | 103938 489 104 427
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po zmianach 34750 - 55 891 - 13297 | 103938 489 104 427
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2019 r. do 30.06.2019 r.

Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program
ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program ptatno$ci akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z - - - -109 -109 109 -
mniejszoscia -

Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wlascicielami - - - - -109 -109 109 -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od

01.01.2019 r. do 30.06.2019 r. - - - - -5535 -5535 -55 -5 590
Pozostate catkowite dochody za okres od 01.01 do

30.06.2019 r. - - - - - - - -
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow
pozostatych dochodow catkowitych - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - -5535 -5 535 -55 -5 590
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych) - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

30.06.2019 r. 34750 - 55 891 - 7653 98 294 544 98 838
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2.4 Skrocone skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienig¢inych

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres
od 01.01.2020
do 30.06.2020
(niebadane)

Okres
od 01.01.2019
do 30.06.2019
(niebadane)

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5092 -5 263
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 8594 7097
Amortyzacja i odpisy aktualizujace warto$ci niematerialne i 318 201
prawne

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci firmy - -
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -137 -258
Zmiana warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 30 10
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych i i
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych 107 i
wycenianych przez rachunek zyskow i strat

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow pienigznych 235 i
przeniesione z kapitatu

Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 2 844 2 858
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Odpis ujemnej wartosci firmy - -
Zyski (starty) kursowe -25 10
Inne korekty -2 065 -
Korekty razem 9687 9918
Zmiana stanu zapasow 26 710 15 454
Zmiana stanu nalezno$ci -6 596 2044
Zmiana stanu zobowigzan -40 747 -26 153
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 175 -2 785
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym -20 458 -11 440
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentoéw finansowych -235 -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -480 48
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyijnej -6 392 -6 833
Przeplywy srodkow pienieinych 7 dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete §r. pieniezne - -
Inne wplywy z aktywow finansowych 2 000 -
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie wartoéci niematerialnych - -80
Wplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -5 593 -13 325
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 611 834
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 15 22
Wydatki na nabycie pozostatych aktywoéw finansowych - -
Wplywy ze sprzedazy pozostatych aktywow -

Wplywy ze zwrotu zaliczek inwestycyjnych - 3858
Udzielone pozyczki -

Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek - -
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 1863 1438
Odsetki otrzymane 21 5
Inne wydatki inwestycyjne - -
Srodki pieniezne netto wykorzystane w dzialalnosci -1 082 -7 248
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inwestycyjnej

Przeplywy srodkow pieni¢inych z dziatalnosci finansowej

Wplywy netto z tytulu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych -

Wplywy z tytulu emisji weksli -

Wykup weksli -

Otrzymane kredyty i pozyczki 66 726 7624
Sptaty kredytow i pozyczek -61 937 -2 373
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego -8 205 -2 360
Odsetki zaptacone -2 835 -2 842
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki -

Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym -

Inne wplywy finansowe -

Inne wydatki finansowe -

Srodki pienieine netto z dzialalno$ci finansowej -6 251 49
Z.wuf'k.szeme .(zmn.lejszemfe) n’etto st’anu.sr({d!(ow 13725 14 032
pienieznych i ekwiwalentow Srodkow pienieznych

Srodki pienieine i ekwiwalenty na poczatek okresu 17 335 22 787
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw z tytutu o5 3
réznic kursowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3610 8 755

3 Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z ustawg o rachunkowosci.

za 1 polrocze 2020

3.1 Bilans Pamapol S.A.

Stan na Stan na Stan na
30.06.2020 | 31.12.2019 30.06.2019
SRS (niebadane) (badane) (niebadane)
AKTYWA
I. Aktywa trwale 121 567 123 320 124 201
1. Wartos$ci niematerialne i prawne 1842 2 045 2295
- wartos$¢ firmy - - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 36 772 36 767 37 243
3. Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada zaangazowanie
w kapitale - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 77 610 80 047 80 600
4.1. Nieruchomosci 3847 3884 4437
4.2. Wartos$ci niematerialne i prawne - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 73763 76 163 76 163
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 73763 76 163 76 163
- udziaty lub akcje w jednostkach zaleznych wyceniane metodg praw
wilasnosci 70833 70833 70 833
- udzielone pozyczki 2930 5330 5330
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada zaangazowanie )
w kapitale, w tym: - -
- udziaty lub akcje w jednostkach wspotzaleznych i stowarzyszonych )
wyceniane metoda praw wlasnosci - -
- udziaty lub akcje w innych jednostkach - - -
¢) w pozostatych jednostkach - - -
4.4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 5343 4 461 4063
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5343 4461 4063
5.2. Inne rozliczenia mi¢dzyokresowe - - -
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1. Aktywa obrotowe 64 147 68 815 56 239
1. Zapasy 30974 34 847 21 965
2. Naleznosci krotkoterminowe 29 496 30115 28 777
2.1. Od jednostek powigzanych 291 86 240
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada zaangazowanie w )
kapitale - -
2.3. Od pozostatych jednostek 29 205 30029 28 537
3. Inwestycje krétkoterminowe 2 268 3 547 3908
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2 268 3 547 3908
a) w jednostkach powiazanych 6 - 12
b) w pozostatych jednostkach - - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 2 262 3 547 3 896
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1409 306 1589
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - -
AKTYWA RAZEM 185 714 192 135 180 440
Stan na Stan na Stan na
BILANS 30.06.2020 | 31.12.2019 30.06.2019
(niebadane) (badane) (niebadane)
PASYWA
I. Kapital wlasny 117 985 114 980 120 144
1. Kapital zakladowy 34 750 34 750 34 750
2. Kapital zapasowy 89 427 89 427 89 427
- nadwyzka wartosci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad warto$cia
nominalng udziatéw (akcji) 56 496 56 496 56 496
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
- 7 tytutu aktualizacji warto$ci godziwej - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -9197 - -
6. Zysk (strata) netto 3005 -9197 -4 033
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkos$¢ ujemna) - - -
I1. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 67 729 77 155 60 296
1. Rezerwy na zobowiazania 9758 3 656 6 155
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1354 1333 1295
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1950 1650 1650
a) dlugoterminowa 570 500 500
b) krotkoterminowa 1380 1150 1150
1.3. Pozostate rezerwy 6 454 674 3210
a) dlugoterminowe - - -
b) krotkoterminowe 6 454 674 3210
2. Zobowiazania dlugoterminowe 13616 11 945 12 667
2.1. Wobec jednostek powiazanych 3346 - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 10270 11 945 12 667
3. Zobowigzania krétkoterminowe 41113 58 917 38632
3.1. Wobec jednostek powigzanych 6 454 12 442 2972
3.2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 34 336 46 416 35398
3.4. Fundusze specjalne 323 59 262
4. Rozliczenia miedzyokresowe 3242 2637 2842

4.1. Ujemna warto$¢ firmy
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4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 3242 2637 2842
- dlugoterminowe 2351 2403 2502
- krotkoterminowe 891 234 340
PASYWA RAZEM 185714 192 135 180 440
3.2 Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.
Okres Okres
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT il | sl
(niebadane) (niebadane)
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 155 685 111124
- od jednostek powigzanych 270 73
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 150 131 107 271
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 5 554 3853
II. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materialow, w tym: 122 920 89 024
- jednostkom powiazanym 260 35
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 118 122 85703
2. Wartos$¢ sprzedanych towaroéw i materiatow 4798 3321
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 32765 22100
IV. Koszty sprzedazy 14 593 13 940
V. Koszty ogodlnego zarzadu 9170 9572
V1. Zysk (strata) na sprzedazy 9002 -1412
VII. Pozostate przychody operacyjne 1263 591
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 76 83
2. Dotacje 946 52
3. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
4. Inne przychody operacyjne 241 456
VIIL. Pozostale koszty operacyjne 6172 1950
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 1994 655
3. Inne koszty operacyjne 4178 1295
IX. Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4093 -2771
X. Przychody finansowe 220 123
1. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - -
a) od jednostek powigzanych, w tym: - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
b) od pozostalych jednostek, w tym: - -
- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -
2. Odsetki, w tym: 100 105
- od jednostek powigzanych 10 23
3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -
5. Inne 120 18
XI. Koszty finansowe 1000 1107
1. Odsetki, w tym: 730 930
- dla jednostek powiazanych 39 38
2. Strata z tytulu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -
- w jednostkach powigzanych - -
3. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
4. Inne 270 177
XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych ) )
metoda praw wlasnos$ci
X111, Zysk (strata) brutto 3313 -3 755
XI1V. Podatek dochodowy 308 278
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a) cze$¢ biezaca 1169 0
b) czes$¢ odroczona -861 278
XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - 0
XVI. Zysk (strata) netto 3005 -4 033
ZYSK NA JEDNA AKCIJE (w zh)
Zysk (strata) netto 3005 -4 033
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -2 158 -1 989
Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.) 34 750 050 34 750 050
Sredniowazona liczba akcji zwyktych dla zysku zanualizowanego (w szt.) 34 750 050 34 750 050
Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zl) 0,09 -0,12
Zanualizowany zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w z1) -0,06 -0,06
3.3 Zestawienie zmian w kapitale wltasnym Pamapol S.A.
Okres Okres Okres
od 01.01.2020 | od 01.01.2019 | od 01.01.2019
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM do 30.06.2020 | do 31.12.2019 | do 30.06.2019
(niebadane) (badane) (niebadane)
1. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO) 114 980 124 177 124 177
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty bledoéw - - -
I.a Kapital v,vlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 114 980 124177 124177
danych poréwnywalnych
1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 34 750 34 750 34 750
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- emisji akcji (wydania udziatow) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- umorzenia akcji (udziatow) - - -
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 34750 34750 34750
2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu 89427 88 840 88 840
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego - 587 587
a) zwiekszenia (z tytutu) 587 587
- z tytutu emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej - - -
- z podzialu zysku (ustawowo) - - -
- z podziatlu zysku (ponad wymagana ustawowo warto$¢
minimalng) - 587 587
b) zmniejszenia (z tytutu pokrycia straty) - - -
- pokrycia straty - - -
2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 89427 89427 89427
3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - - -
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny - - -
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytutu) - - -
- zbycia $rodkéw trwatych - - -
3.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu - - -
4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitaléw rezerwowych - - -
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
b) zmniejszenia (z tytulu) - - -
4.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu - - -
5.Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -9197 587 587
5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu - 587 587
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych ) 587 587
poréwnawczych
a) zwiekszenia (z tytutu) - - -
- podziatu zysku z lat ubiegltych - - -
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b) zmniejszenie (z tytutu) - 587 587
- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) - 587 587
5.3.Zysk z lat ubieglych na koniec okresu - - -
5.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu -9197 - -
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - -
b) korekty btedow - - -
5.5.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 9197 ) )
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) - - -
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia - - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - - -
5.6.Strata z lat ubieglych na koniec okresu -9197 - -
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -9197 - -
6.Wynik netto 3005 -9197 -4 033
a) zysk netto 3005 - -
b) strata netto - -9197 -4 033
c) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 117 985 114 980 120 144
1. Kap_ital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 117 985 114 980 120 144
(pokrycia straty)
3.4 Rachunek przeplywow pienigznych Pamapol S.A.
Okres Okres
. . od 01.01.2020 od 01.01.2019
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH do 30.06.2020 do 30.06.2019
(niebadane) (niebadane)
A. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnoSci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 3005 -4 033
11. Korekty razem: -6 637 5193
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych
wycenianych metoda praw wlasnosci - -
2. Amortyzacja 2911 2838
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -25 10
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 983 1010
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -547 -73
6. Zmiana stanu rezerw 6101 2870
7. Zmiana stanu zapasow 3873 3541
8. Zmiana stanu nalezno$ci 200 8725
9. Zmiana stanu zobowiazan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow -18 084 -13 426
10. Zmiana stanu rozliczen mi¢dzyokresowych -2 049 -302
11. Inne korekty - -
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (I +/- 11) -3 632 1160
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L. Wplywy 4731 6 215
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwalych 566 324
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne
i prawne 15 22
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3579 2011
a) w jednostkach powiazanych 3579 2011
- zbycia aktywow finansowych - -
- dywidendy i udzialy w zyskach - -
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3570 2 000
- odsetki 9 11
- inne wplywy z aktywow finansowych - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- zbycia aktywow finansowych - -
- dywidendy i udziaty w zyskach - -

17




- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych - -
- odsetki - -
- inne wptywy z aktywow finansowych - -
4. Inne wplywy inwestycyjne, zwrot wplaconych zaliczek 571 3858
11. Wydatki 2534 7238
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych 1364 5238
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1170 2000
a) w jednostkach powiagzanych 1170 2 000
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe i krotkoterminowe 1170 2 000
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - 11) 2197 -1 023
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 18 755 8 440
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udziatow) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitalu - -
2. Kredyty i pozyczki 17 216 7002
3.Emisja dtuznych papierow wartosciowych -
4. Inne wptywy finansowe 1539 1438
11. Wydatki 18 630 11177
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wilascicieli, wydatki z tytulu podziatu
zysku - -
4. Sptaty kredytow i pozyczek 15 968 7 004
5. Wykup dhluznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 1684 1480
8. Odsetki 978 1000
9. Inne wydatki finansowe - 1693
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - 11) 125 -2737
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) -1310 -2 600
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkoéw pieni¢znych, w tym: -1 285 -2 610
- zmiana stanu §rodkoéw pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 25 -10
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3535 6 493
G. SrodKi pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 2225 3893

4 Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za I potrocze 2020 roku

4.1 Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej PAMAPOL

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujaca”]. Spotka dominujaca zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcoéw Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi-Srodmiescia w Lodzi, XX Wydziat Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000211414. Spoétce dominujgcej nadano numer
statystyczny REGON 730365765.
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Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest
w szczegolnosci:

- produkcja wyrobow z mi¢sa, wyltaczajac wyroby z migsa drobiowego

- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa, z wytgczeniem migsa z drobiu,

- przetwarzanie i konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

- prowadzenie dziatalno$ci handlowej (wyroby wiasne i towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- $wiadczenie ustug z tytutlu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wytaczeniem migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetwordéw z migsa, podrobow miesnych 1 krwi,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z mi¢sa,

- sprzedaz hurtowa migsa i wyrobow z migsa.

Opis dziatalno$ci prowadzonej przez Grupe Kapitatlowg zostat przedstawiony w punkcie 6.2.
niniejszego sprawozdania.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz spotki zalezne Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-Warzywnego
Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW) oraz Mitmar Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie
(MITMAR).

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spélki zaleznej Siedziba 30.06.2020 31.12.2019
WZPOW Kwidzyn 97,13% 97,13%
MITMAR Glowno 100,00% 100,00%

4.2 Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 roku zasady rachunkowosci ulegly zmianie
w zwigzku z wprowadzeniem od 01 stycznia 2020 rachunkowosci zabezpieczen (patrz punkt
4.3.). Pozostale zasady zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu 30
kwietnia 2020 r. w ramach skonsolidowanego raportu rocznego Grupy Pamapol.

Dla petniejszego zobrazowania sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono jako
dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2019 .
oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochoddéw, skonsolidowane zestawienie
zmian w kapitale wlasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za okres 6
miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2019 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

W dodatkowej informacji do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe;j
Pamapol za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r., w czesci “Podstawa sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego” przedstawione zostaly informacje dotyczace
opisu sytuacji Grupy, w tym w szczegdlnos$ci spotki zaleznej WZPOW m.in. z punktu widzenia
identyfikacji zagrozen /ryzyk mogacych mie¢ wptyw na kontynuacje¢ dziatalnosci spolek
z Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Emitenta obserwuje sytuacje zwigzang z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa COVID-
19 1 na biezaco analizuje jej wplyw na dziatalnos¢ i perspektywy Spotek Grupy.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci
przez spotki prowadzace dziatalno$¢, wchodzace w sktad Grupy.

W stosunku do ostatnio opublikowanego raportu okresowego (za rok 2019), nie ulegly zmianie
czynniki dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW i prowadzonego procesu naprawczego
majacego na celu zwigkszenie rentownosci prowadzonej dziatalno$ci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnosci finansowej oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania.
Nie ulegly rowniez zmianie zatozenia do przeprowadzonego testu na utrate wartosci udziatow
w majatku WZPOW.

4.3 Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekty btedow ani
zmian prezentacyjnych dotyczacych lat poprzednich.

Z dniem 1 stycznia 2020 Grupa wprowadzila polityke zabezpieczen, ktorej skutki po raz
pierwszy zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu za [ poirocze 2020 r.

Na dzien bilansowy pochodne instrumenty finansowe stanowigce zabezpieczenie sg wyceniane
wedlug wartosci godziwej. Warto§¢ godziwa kontraktow terminowych jest ustalana na
podstawie biezacych kurséw terminowych stosowanych z wykorzystaniem odpowiednich
modeli wyceny.

W przypadku zabezpieczenia instrumentami forward jako pozycje zabezpieczajaca traktuje si¢
caly instrument, przy czym element terminowy (punkty swap) jest ujmowany jako koszt
zabezpieczenia.

W Spotce stosowana jest rachunkowos¢ zabezpieczen dotyczaca zabezpieczenia przeptywow
srodkow pieni¢znych przed zmianami przeptywdw pieni¢znych, ktdre przypisa¢ mozna
konkretnemu rodzajowi ryzyka zwigzanego z ujetym skladnikiem aktywow, zobowigzaniem
lub prognozowang transakcja.

W przypadku zabezpieczen przeptywow Srodkoéw pienieznych, ktore spelniajg warunki
umozliwiajace stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen, czg$¢ zysku lub
straty na instrumencie zabezpieczajacym, ktorg uznano za efektywne zabezpieczenie jest
ujmowana bezposrednio w kapitale wlasnym, natomiast cze$S¢ uznana za nieefektywna
ujmowana jest w rachunku zyskow i strat.

Jezeli zabezpieczane uprawdopodobnione przyszie zobowigzanie lub zabezpieczana
prognozowana transakcja prowadza do ujecia sktadnika aktywow lub zobowigzania, wowczas
w chwili ujecia tego sktadnika aktywow lub zobowigzania zyski lub straty, ktore uprzednio
ujmowane byly bezposrednio w kapitale wlasnym, uwzgledniane sg w poczatkowej wycenie
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ceny nabycia lub innej wartosci bilansowej skladnika aktywoéw lub zobowigzania.
W przypadku wszystkich innych zabezpieczen przeptywow s$rodkoéw pienieznych zyski lub
straty uyymowane w kapitale wtasnym sg odnoszone na rachunek zyskow 1 strat w tym samym
okresie, w ktérym zabezpieczane uprawdopodobnione przyszte zobowigzanie lub
zabezpieczana prognozowana transakcja wplywaja na rachunek zyskow i strat (np. w okresie,
gdy dochodzi do prognozowanej transakcji sprzedazy).

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowos$ci zabezpieczen jezeli instrument
zabezpieczajacy wygasa lub zostaje sprzedany, jego wykorzystanie dobiega konca lub
nastepuje jego realizacja, lub jezeli zabezpieczenie przestaje spelnia¢ warunki umozliwiajace
stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen. W takim przypadku
laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly poczatkowo ujete w
kapitale wlasnym, sg nadal wykazywane w kapitale wtasnym az do momentu wystapienia
prognozowanej transakcji. Jezeli jednostka przestala spodziewac si¢, ze prognozowana
transakcja nastgpi, wowczas ujety w kapitale taczny zysk lub strata netto sg odnoszone na
rachunek zyskow i strat biezacego okresu obrotowego.

Efektywnos¢ transakcji zabezpieczajacych jest obliczana na podstawie zmian wartosci pozycji
zabezpieczanej i zabezpieczajacej narastajagco w catym okresie zabezpieczenia.

Spotka stosuje zasady rachunkowosci zabezpieczen (w modelu zabezpieczenia przeplywow
pieni¢znych) dla:

- transakcji typu forward zabezpieczajace ryzyko walutowe wynikajace z przysztych wpltywow
ze sprzedazy w walutach obcych

- kredytu w walucie obcej (przyszie przeplywy z tytulu splaty rat kapitatowych kredytu
zabezpieczaja przyszie wptywy ze sprzedazy w walutach obcych).
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Wptyw instrumentéw zabezpieczajgcych na sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 30.06.2020r. (w tys.):

Pozycja w sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Zmiana wartosci godziwej

Transakcje A . Wartos¢ stosowana jako podstawa do
- . Wartos¢ nominalna . . . o <
zabezpieczajace bilansowa Aktywa Zobowiazania ustalenia nieefektywnosci
w okresie
Forward USDPLN 14 325 -1 260 575 1835 -1 260
Forward EURPLN 18 545 -969 195 1164 -969
Kredyt EUR (w EUR) 2831 -2 831 0 2831 -713

Wptyw zabezpieczenia przeptywdw Srodkow pienieznych wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow za rok zakoriczony 30.06.2020r. (w tys.):

Zyskil straty z tytulu Kwota

Uprawdopodobnione zabezpieczenia ujete Nieefektywnos¢

transakcje sprzedazy

Pozycja w sprawozdaniu z
catkowitych dochodow, w ktérej

przeklasyfikowana z

Pozycja w sprawozdaniu z

: ) w innych ujeta w wyniku . . iy innych catkowitych catkowitych dochodéw, do ktérej
denominowanej w ; . ujeto nieefektywnosé . . . )
. catkowitych finansowym . ; dochodéw do wyniku dokonano przeklasyfikowania
walucie zabezpieczenia .
dochodach finansowego
UsD -1193 -79 Przychody / Koszty finansowe -536 Korekta przychoddw ze sprzedazy
-117 Przychody / Koszty finansowe
EUR (fx forward) -867 0 Przychody / Koszty finansowe -150 Korekta przychoddw ze sprzedazy
EUR (fx forward) -79 Przychody / Koszty finansowe
EUR (kredyt walutowy) -713 0 Przychody / Koszty finansowe -96 Korekta przychodow ze sprzedazy
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4.4  Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane $rodroczne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30
czerwca 2020 r. =zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 Srodroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa” oraz zgodnie
z odpowiednimi standardami rachunkowo$ci majacymi zastosowanie do $rodrocznej
sprawozdawczosci  finansowe] przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi
i obowigzujacymi w czasie przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2020 r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2019 sporzadzone
zostatlo réwniez zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowe;,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowigzujacymi na dzien 31 grudnia 2019 r.

Skrocone potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 30 wrzesnia 2020 r.

4.5 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Spotki z Grupy Kapitalowej od momentu pojawienia si¢ pierwszych informacji
o rozprzestrzenianiu si¢ koronawirusa COVID-19 podejmuja dziatania w celu
zminimalizowania negatywnego wplywu na ich funkcjonowanie, zarowno w obszarze
bezpieczenstwa pracownikow, zachowania zdolno$ci operacyjnych, ptynnosci finansowej jak
1 osigganych wynikow.

Sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii koronawirusa COVID-19 spowodowata
zintensyfikowanie dzialan Spotek Grupy zorientowanych na zaspokajanie zwigkszonego
popytu na produkty w 1Q2020r. Jednakze juz w 11Q2020r. zauwazalny byl duzy spadek
zamoOwien/obrotdow spowodowany zmniejszeniem zapotrzebowania na produkty Spotek na
skutek nasycenia rynku (wysokie stoki magazynowe u odbiorcéw). Podkreslenia wymaga fakt,
1z skutki pandemii w dluzszej perspektywie moga by¢ przyczyng pogorszenia si¢ sytuacji
w kraju 1 na $wiecie, co oznaczaloby, iz sytuacja ekonomiczna zwigzana z COVID-19 moze
wptyna¢ negatywnie na wyniki Spotki 1 Grupy Kapitatlowe;.

Dynamicznie rozwijajaca si¢ sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa,
zmieniajace si¢ uwarunkowania prawne sprawiaja, ze dziatalno$¢ firm, w tym takze Spotek
Grupy Kapitatowej, obcigzona jest duza niepewnoscig. Emitent nie jest w stanie na moment
sporzadzenia niniejszego raportu w sposob wiarygodny jednoznacznie okresli¢c wplywu, jaki
rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa bedzie mialo wplyw na wyniki finansowe 1 dzialalno$¢
Spotek Grupy w przysztosci.

Zarzady Spolek Grupy Kapitatowej podkres$laja, iz istnieje prawdopodobienstwo zamknigcia
catosci lub czesci kazdego z zakladow na skutek kwarantanny/zachorowan wsrod
pracownikow. Spotki GK ponosza zwigkszone koszty funkcjonowania z tytutu COVID-19,
w tym na: $rodki ochrony osobistej, przebudowy ciggéw komunikacyjnych, szatni, wzrost
kosztow pracy, wzrost kosztow transportu pracownikow, zakup sprzetu IT itp.. Pomimo
wdrozonych procedur calkowite wyeliminowanie tej sytuacji nie jest mozliwe. W celu
zabezpieczenia cigglosci dziatalnosci Spotki GK utworzyly rezerwy zwigzane z COVID-19
oraz uzyskaly dofinansowanie z Wojewddzkich Urzedéw Pracy na rzecz ochrony miejsc pracy
ze $rodkéow Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych na dofinansowanie
wynagrodzenia pracownikOw objetych przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem
Czasu pracy, w nastepstwie wystgpienia COVID-19.
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4.6 Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pieniginych, ktore sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

Spotki Grupy po uruchomieniu umowy kredytu konsorcjalnego korzystaja w wickszym
zakresie z transakcji zabezpieczajacych sprzedaz/kupno walut na rynku (transakcje typu
forward) w ramach posiadanych limitow transakcyjnych. Od 1 stycznia 2020 roku w Spétkach
Grupy wprowadzona zostala polityka zabezpieczen w zakresie wptywow ze sprzedazy
w walutach obcych za pomoca transakcji FX Forward / FX Swap na sprzedaz waluty EUR
1 USD oraz za pomocg zaciagnigtego kredytu w walucie EUR (patrz punkt 4.3).

4.7 Opis istotnych dokonan lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport, wraz 7 wykazem najwaZniejszych zdarzen ich dotyczgcych. Umowy
znaczgce

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2020 r. do
dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania.

4.7.1 Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Pamapol zawarte w okresie od 1 stycznia 2020
r. do 30 czerwca 2020 r.

Zawarcie umowy z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywnos$ciowa 2014-2020

W dniu 24 stycznia 2020 r. Emitent powziat informacje o podpisaniu przez Krajowy Osrodek
Wsparcia Rolnictwa (KOWR) kolejnej umowy na dostawy artykulu spozywczego
realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020,
Podprogram 2019 (Umowa).

Na mocy zawartej Umowy Emitent zobowigzat si¢ do dostarczenia, w okresie od stycznia 2020
r. do 30 czerwca 2020 r. gotabkow w sosie pomidorowym o wymaganiach jako$ciowych
okreslonych w Umowie, na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankow
Zywnoéci, Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej i Polskiego Czerwonego
Krzyza.

Wartos$¢ dostaw objetych trescig Umowy wynosi ok. 16,2 mlin zt brutto.

W Umowie przewidziano szereg kar umownych ptaconych na rzecz KOWR m.in.:
w przypadku odstapienia przez KOWR od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta
(w wysokosci 10% warto$ci wynagrodzenia umownego), w przypadku stwierdzenia
niezgodnosci dostarczonego artykulu spozywczego z wymaganiami okreslonymi w umowie
(30% wartosci brutto wadliwej partii artykutu spozywczego), w przypadku niezrealizowania
dostawy przewidzianej w harmonogramie dostaw (w wysokosci 5% wartosci niezrealizowanej
dostawy), dostarczenia artykulu spozywczego w ilosci niezgodnej z iloScig zaplanowang
w harmonogramie (2% wartos$ci brutto réznicy pomiedzy iloscig zaplanowang a dostarczong),
dostarczenia artykulu spozywczego po upltywie terminu wskazanego w harmonogramie
(w wysokosci liczonej jako procent warto$ci brutto, do maksymalnej wysokosci 10% dostawy
zrealizowane] z opdznieniem) 1 in. KOWR zastrzegl w Umowie prawo dochodzenia, na
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zasadach ogoélnych, odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ kar umownych do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

Zawarcie przez spolki zalezne Mitmar Sp. z 0.0. oraz Warminskie Zaklady Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. umoéw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

1. W dniu 2 czerwca 2020 r. Zarzad Pamapol S.A. powzigl informacj¢ o podpisaniu przez
spotke zalezng Emitenta - Mitmar Sp. z o.0. (Beneficjent) z Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju (NCBiR) umowy o dofinansowanie projektu ,,Badanie, opracowanie i weryfikacja
w warunkach rzeczywistych nowatorskiej technologii zagospodarowania korpusu drobiowego
w zaktadzie Mitmar Sp. z 0.0.” (Projekt) w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozwdj 2014-2020 wspotfinansowanego ze $rodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (Umowa).

Catkowity koszt Projektu wynosi 13,95 miln 2zl Beneficjentowi zostalo przyznane
dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 5,78 min zt. Dofinansowanie przekazywane
bedzie w formie zaliczki lub refundacji poniesionych wydatkow kwalifikowalnych, ktore beda
wyptacane w wysokosci okreSlonej w harmonogramie platno$ci Projektu. OKkres
kwalifikowalno$ci kosztéw Projektu konczy sie¢ w dniu 31 pazdziernika 2021 r.
Dofinansowanie wyptacane bedzie po ustanowieniu i wniesieniu przez Beneficjenta
zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy. Zabezpieczenie,
w formie weksla in blanco, ustanawiane jest na okres realizacji Projektu oraz na okres trwato$ci
Projektu.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegajg od warunkoéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

2. W dniu 8 czerwca 2020 r. Emitent powzigl informacje o podpisaniu umowy pomie¢dzy
WZPOW z NCBiR o dofinansowanie projektu ,,Opracowanie innowacyjnej technologii
przetwarzania odpadéw owocowo-warzywnych na metan, wodor oraz wysokowarto$ciowy
nawoz organiczny” (Projekt). Beneficjentowi zostato przyznane dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajacej 1,32 mln zi, a calkowity koszt Projektu to 2,76 mln zl. Okres
kwalifikowalnosci kosztéw Projektu konczy si¢ w dniu 30 czerwca 2023 r. Pozostate warunki
umowy s3 analogiczne jak dla umowy pomiedzy Mitmar a NCBiR opisanej powyze;j.

Zawarcie przez Emitenta i spolki zalezne aneksu do umowy kredytu konsorcjalnego

W dniu 29 czerwca 2020 r. pomigdzy Emitentem, Warminskimi Zakladami Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z o.0. (WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako
Kredytobiorcami a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole
Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami doszto do podpisania aneksu (Aneks) do umowy
kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrze$nia 2017 r. (Umowa Kredytu, raport biezacy nr
18/2017), zmienionego w szczegdlnosci aneksem z dnia 15 maja 2019 r. (raport biezacy nr
4/2019).

W tresci Aneksu Kredytodawcy wyrazili zgode na zmiang wskaznikéw finansowych
okreslonych w Umowie Kredytu poprzez dostosowanie ich do aktualnej sytuacji rynkowej oraz
na uwzglednienie w definicjach kowenantéw wytaczen wynikajacych z zastosowania MSSF
16. W odniesieniu do Kredytu Inwestycyjnego, o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 4/2019,
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zaakceptowano mozliwo$¢ przeznaczenia niewykorzystanej kwoty tego kredytu udzielonego
Emitentowi, na sfinansowanie biezacej dziatalnosci Emitenta, do maksymalnej kwoty
2,7 min zi.

Aneks wprowadzil ponadto zmiany okresow udost¢pnienia i termindéw rozpoczecia splat
Kredytu Inwestycyjnego dla Pamapol i Mitmar. Kredyt Inwestycyjny dla Pamapol zostat
udostepniony w okresie do 31 lipca 2020 r. i jest splacany poczawszy od sierpnia 2020 r.,
natomiast Kredyt Inwestycyjny dla Mitmar bedzie udostepniony w okresie do 30 listopada
2020 r. i bedzie sptacany poczawszy od grudnia 2020 r. Terminy udost¢pnienia i rozpoczecia
sptaty Kredytu Inwestycyjnego dla WZPOW, okreslone w raporcie biezagcym nr 4/2019, nie
ulegly zmianie.

Jednoczes$nie zgodnie z postanowieniami Aneksu Kredytobiorcy zobowigzali si¢ do dnia 30
listopada 2020 r. pozyska¢ dodatkowe finansowanie w stosunku do finansowania posiadanego
obecnie, w formie kapitatu (funduszy) wtasnych lub zadluzenia finansowego, w kwocie nie
nizszej niz 20 mln zt (,,Dodatkowe Finansowanie”), przy czym Dodatkowe Finansowanie moze
zosta¢ zaciaggniete przez Kredytobiorcow jedynie za uprzednig pisemng zgoda wszystkich
Kredytodawcoéw wedle ich uznania. W zwigzku z tym Kredytobiorcy beda zobowigzani do
przedstawienia Kredytodawcom wstepnego planu uzyskania Dodatkowego Finansowania
zawierajagcego w szczegOlnosci wskazanie zrodta Dodatkowego Finansowania oraz
harmonogramu dziatan zwigzanych z jego pozyskaniem. Kredytobiorcy maja zapewnié, by
wszystkie ich platnosci na rzecz podmiotu udzielajacego Dodatkowe Finansowanie byly
w peini podporzadkowane sptacie zobowigzan Kredytobiorcow wynikajacych z Umowy
Kredytu. Niespehienie przez Kredytobiorcow ktoregokolwiek z ww. obowigzkéw stanowic
bedzie naruszenie Umowy Kredytu.

4.7.2 Umowy zawarte po dacie bilansowej
Zawarcie przez Emitenta umowy z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

W dniu 24 wrze$nia 2020 r. pomiedzy Emitentem a NCBiR doszto do podpisania umowy
0 dofinansowanie projektu ,,Opracowanie nowatorskiej gamy dan zero waste o wysokich
walorach prozdrowotnych 1 jako$ciowych” (Projekt). Beneficjentowi zostalo przyznane
dofinasowanie w kwocie 1,4 mln zt, a catkowity koszt Projektu wynosi 2,6 mln zt. Okres
kwalifikowalnos$ci kosztow Projektu konczy si¢ w dniu 31 sierpnia 2021 r. Pozostate warunki
umowy sg analogiczne jak dla opisanych w niniejszym rozdziale umow o dofinansowanie
projektow zawartych z NCBiR przez WZPOW 1 Mitmar.

4.8 Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatlowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz
w ubiegtych latach odnotowywana byla w okresie I kwartatu.

Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej sprzedazy wystepuje w okresie zimowym, szczegolnie
przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Prowadzone w spdice dziatania operacyjne
majace na celu rozwoj procesu zwigkszenia skali sprzedazy wplynely na zmiang wielkos$ci
sprzedazy w poszczegbdlnych kwartatach, prowadzac do zwigkszenia wolumenu sprzedazy
takze w miesigcach letnich.
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W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodéw ze sprzedazy w ciagu
roku miedzy miesigcem o najwyzszej i miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach
nie byly znaczace, za wyjatkiem roku 2017 gdzie réznica przychodow ze sprzedazy pomigedzy
najlepszym 1 najstabszym kwartatem wynosita 32%. Wzrost przychodow ze sprzedazy w latach
ubieglych zauwazalny byt w okresach przed$wigtecznych oraz w okresach letnich.
Niewatpliwie wplyw na przychody ze sprzedazy spotek z Grupy Kapitatowej Pamapol
w biezacym okresie sprawozdawczym miata sytuacja zwigzana z pandemiag COVID-19.

4.9 Segmenty operacyjne i geograficzne
Segmenty operacyjne

Przy wyodrgbnianiu segmentdw operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentujg gtowne ustugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe. Kazdy z segmentow jest
zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike swiadczonych
ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii, zasobéw oraz
podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentéw operacyjnych wynikaja z wewngtrznych raportéw
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtowny organ decyzyjny
w Grupie Kapitatowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalno$ci operacyjnej. Pomiar wynikdw segmentow
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem nast¢pujacych obszarow:

» utrata wartos$ci aktywow — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci firmy.

Aktywa przypisane do poszczegdlnych segmentéw wynikaja ze sprawozdan jednostkowych
spotek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstalych w trakcie konsolidacji
(wylaczenia udzialéw w jednostkach zaleznych, wytaczenie naleznosci wewnatrzgrupowych,
marz zatrzymanych w zapasach, itp.)

Aktywa Grupy, ktorych nie mozna bezposrednio przypisa¢ do dzialalnosci danego segmentu
operacyjnego, nie s3 alokowane do aktywow segmentéw operacyjnych.

Grupa Kapitalowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

= Zywno$é przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy migsne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
* Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chtodzonej i mrozonej (péitusze, elementy).

Spolki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentow

Biorac po uwage podstawowy przedmiot dziatalno$ci do ww. segmentdéw mozna przypisac
nastepujace spotki:

»  Zywno$¢ przetworzona — Pamapol S.A. i WZPOW
= Migso nieprzetworzone — MITMAR

Jednakze ze wzgledu na mozliwos$¢ realizacji konkretnych kontraktow, uméw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktoéw z przypisanego im segmentu, ale rowniez
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z pozostatych segmentow. Dlatego do poszczegdlnych segmentéw przypisano przychody ze
sprzedazy 1 wyniki operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wytaczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomigdzy segmentami.

Uzgodnienie wynikoéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat, ujawnione

zostato ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE - UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

Zywnos$é Migso
w tys. zt pr}zr(va‘;wo rz nieperetwo P,g) Z\I?I;t:;e P(l)lzs(l)lsltgi;le Ogoltem
ona rzone
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 232 488 113951 6 675 2 167 355281
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 4224 25 449 508 730 30911
Przychody ogotem 236 712 139 400 7183 2897 386 192
Wynik operacyjny segmentu 3464 3617 1010 101 8192
Wylaczenie wyniku z transakcji mi¢dzy
segmentami 2614 -2 535 -108 -80 -109
Wynik operacyjny segmentu po wytaczeniu
transakcji wspolnych 6078 1082 902 21 8 083
za okres od 01.01 do 30.06.2019 roku
Przychody od klientow zewngtrznych 166 266 83 926 4 605 3735 258 532
Przychody ze sprzedazy migdzy segmentami 3838 8 889 153 505 13 385
Przychody ogotem 170 104 92 815 4758 4240 271917
Wynik operacyjny segmentu -4 881 805 932 831 -2 313
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy
segmentami 679 -453 -95 -119 12
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu
transakcji wspolnych -4 202 352 837 712 -2301

Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodéw i1 wynikdw operacyjnych

dwoch najwazniejszych segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
Zywno$¢ Mieso Ogolem
przetworzona | nieprzetworzone

Za okres od 01.01 do 30.06.2020

Przychody od klientéw zewngtrznych 232488 113 951 346 439
Wynik operacyjny segmentu 6078 1082 7 160
Aktywa segmentu 302 381 77952 380 333
Za okres od 01.01 do 30.06.2019

Przychody od klientéw zewnetrznych 166 266 83 926 250 192
Wynik operacyjny segmentu -4 202 352 -3 850
Aktywa segmentu 312 908 88 203 401 111
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UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYIJNYCH Z WYNIKIEM

OPODATKOWANIEM

JEDNOSTKI PRZED

0d 01.01 do 30.06.2020 | od 01.01 do 30.06.2019

Przychody segmentow

Laczne przychody segmentow operacyjnych 386 192 271917

Wylaczenie przychodéw z transakcji pomiedzy segmentami -30911 -13 385

Przychody ze sprzedazy 355 281 258 532

Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 8192 -2 313

Korekty inne

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej

Wylaczenie wyniku transakcji pomigdzy segmentami -109 +12

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 8 083 -2 301
Przychody finansowe 609 407
Koszty finansowe (-) -3 600 -3 369
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 5092 -5 263

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.

SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01.2020 do 30.06.2020

Wyszczegélnienie Polska Unia Europejska Kraje spoza Ogélem
Unii Europejskiej
Przychody ze sprzedazy 216 692 94 271 44 318 355 281
Koszty wtasne sprzedazy 175610 77224 31117 283951
Wynik segmentu 41082 17 047 13 201 71 330
Nieprzypisane przychody 4540
Nieprzypisane koszty 70778
Zysk/Strata brutto 5092

Nie wyodrgbniono aktywow i pasywow dotyczacych segmentow geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegolnych pozycji do przychodow w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwiazane sa z gtdbwnymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow

z branzy spozywczej.
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4.10 Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki finansowe wyliczone na podstawie
sprawozdania skonsolidowanego Grupy.

LP wskaznik Definicja wskaznika 123(2):) 2019 I p6t.2019
1 wskaznik ogolnego zadtuzenia zobowigzania c?gé%em / pasywa 0,70 0,72 0,70
ogotem

wskaznik pokrycia aktywow kapitaty wtasne + zobowigzania
2 ) ; ! . 1,04 0,84 1,13
trwatych kapitatami statymi dtugoterminowe / aktywa trwate
3 Wskaznik plynnosci biezacej | AKtywa obrotowe / Zobowigzania 1,05 0,88 1,14
krotkoterminowe
Aktywa obrotowe — zapasy -
4 Wskaznik ptynnosci szybkiej _krotkotermlnowe rozllcz_enla . 0,55 0,44 0,65
miedzyokresowe / Zobowigzania
krétkoterminowe
5 Wskaznik rotacji zapasow w zapasy X liczba dni w okresie 180 / 45 78 60
! o
dniach koszt wiasny sprzedazy

Stan naleznosci handlowych x

Wskaznik rotacji naleznosci w liczba dni w okresie 180 / 41 50 54

dniach przychody ze sprzedazy netto *
. . N zobowigzania z tytutu dostaw i
7 yiskaznik rotadji 20bowiazal W | gjq x liczba dni w okresie 180/ 45 92 69
koszt wtasny sprzedazy *

8 Wskaznl_k rentownosci Zysk (strata) netto /_ Przychody ze 1,33% -1,2% -2,20%
sprzedazy sprzedazy

9 Wskazm.k rgntownoscn Zysk na dziatalnosci operacyjnej / 2,28% 0,1% -0,90%
operacyjnej przychody ze sprzedazy netto

10 | Wskanik rentownoéci aktywéw | 2YSK (Stratgé P / Aktywa 1,42% -1,9% -1,70%

* liczba dni w okresach: I potrocze 2020 i I potrocze 2019 r. to 180 dni, a w przypadku roku 2019 to 365 dni.

W pierwszym potroczu 2020 r. skonsolidowane przychody Grupy Pamapol wyniosty 355 281
tys. zt 1 byly 0 37% wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedzajacego.
Grupa w | potroczu 2020 wypracowata zysk netto w wysokosci 4,7 mln zt. (w analogicznym
okresie obejmujacym I potrocze 2019 r. strata netto wynosita 5,6 min zt).

Wplyw na wyniki Grupy oraz Emitenta w okresie sprawozdawczym miat sytuacja zwigzana
z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa COVID-19, ktora to spowodowata zintensyfikowanie
dziatan Spoétek Grupy zorientowanych na zaspokajanie zwigkszonego popytu na produkty
w

I potroczu 2020 r.

Zmieniajaca si¢ sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa sprawia, ze
dziatalno$¢ firm, w tym takze Spotek Grupy Kapitatlowej obcigzona jest duzg niepewnoscia.
Emitent nie jest w stanie na dzien sporzadzenia niniejszego raportu w sposob jednoznaczny
1 wiarygodny okresli¢ wplywu, jaki rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa bgdzie mialo wptyw
na wyniki finansowe i1 dzialalno$¢ Spotek Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.
Zarzady GK Pamapol dostrzegajag wysokie prawdopodobienstwo czasowego zamknigcia
catosci lub czes$ci Zakladu z powodu zakazenia m.in. jednego pracownika. Spotki mimo
wdrozonych procedur bezpieczenstwa nie sg w stanie catkowicie wyeliminowac tego ryzyka.

Zarzad Emitenta na biezaco dokonuje obserwacji sytuacji na rynku surowcowym, podejmujac
dziatania majace na celu zminimalizowanie oddziatywania negatywnych uwarunkowan
rynkowych na wyniki Emitenta, wérod ktory nalezy wymieni¢ susz¢ skutkujaca zmniejszeniem
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wydajnosci (plonu) z warzyw czy ogniska ASF (afrykanskiego pomory §win) wplywajace na
ceny surowcoéw. Niemniej jednak dostrzega utrzymanie si¢ tego wptywu na dziatalnos¢ Spotki
oraz wyniki Grupy w biezacym okresie i ryzyko utrzymywania si¢ tego wptywu w nastgpnych
okresach sprawozdawczych.

Spotki Grupy Pamapol w okresie sprawozdawczym kontynuowaty dziatania operacyjne
1 inwestycyjne majace na celu poprawe efektywnosci, obnizenie kosztow operacyjnych
1 wzrost generowanej marzy, koncentrujac si¢ na poprawie rentownosci przy zachowaniu
wysokiej jakosci produktow gotowych, pracujac jednocze$nie nad rozwojem procesoOw
wytworczych, nowymi konceptami i kategoriami produktowymi, poszukiwaniem nowych
rynkow zbytu, badania nad innowacjami przy wspoltpracy z jednostkami naukowymi, dziatania
inwestycje nakierowane na poprawg ochrony srodowiska,

Pozostate informacje wplywajace na wyniki Grupy Pamapol opisane zostalty w pkt 4.2
niniejszego sprawozdania.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek
zaleznych Emitenta:

WZPOW
(dane jednostkowe w tys. PLN*) I pét. 2020 2019 I pét. 2019
Przychody ze sprzedazy 89 812 159 754 66 442
EBITDA 3580 10 297 2488
EBIT 85 4193 -614
Zysk/strata netto -1 081 683 -1 957

* Biezacy rok obrotowy WZPOW obejmuje okres od 1 czerwca 2020 r. do 31 maja 2021r.
Natomiast dane zaprezentowane powyzej obejmujg okresy zgodne z okresami przyjetymi dla
skonsolidowanego sprawozdania GK Pamapol.

MitMar
(dane jednostkowe w tys. PLN) I pét. 2020 2019 I p61.2019
Przychody ze sprzedazy 140 694 217613 94 350
EBITDA 4 898 5931 1939
EBIT 3877 4277 1106
Zysk/strata netto 2907 2376 613

4.11 Emisje, wykupy i splaty dtuinych papierow oraz kapitatlowych papierow
wartosciowych. Dzialania zwigzane 7 uchyleniem Uchwaly Delistingowej.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca zadne emisje, wykupy i splaty diuznych

papierow oraz kapitatowych papierow wartosciowych.

W dniu 20 czerwca 2020 r. Zarzad Pamapol S.A. (Spoétka) podjat decyzje o wprowadzeniu do
porzadku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki (ZWZ) punktu dotyczacego
podjecia uchwaty uchylajacej uchwate nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
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z dnia 17 sierpnia 2018 r. w sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji
Spoiki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A. (,,Uchwata Delistingowa”).

Zgodnie z oceng Zarzadu Spoiki, w ciggu ostatnich miesigcy nastgpita istotna zmiana
w zakresie perspektyw rozwojowych Spoiki oraz catej Grupy Kapitatowej Pamapol:

1) pojawity sie korzystne zmiany w strukturze sprzedazy Spotki, w szczegdlnosci wzrost
eksportu,

2) konieczna jest kontynuacja przyjetych planéw inwestycji  odtworzeniowo-
efektywnos$ciowych, warunkujacych odzyskanie rentowno$ci i obstuge otwierajacych sie
rynkow na produkty Spoiki,

3) wystepuje zwigkszone zapotrzebowanie na $rodki finansowe spotek zaleznych - Mitmar oraz
WZPOW Kwidzyn - na finansowanie kapitalu obrotowego oraz inwestycji, wynikajacych
z pozytywnych efektéw realizacji dziatan restrukturyzacyjnych, a jednoczes$nie

4) ma miejsce znaczace zmniejszenie dostepnosci finansowania bankowego, wynikajace
zarowno z niezadowalajacych wynikow finansowych Spotki w 2019 roku, jak i z obecnych
zaklocen w funkcjonowaniu rynku finansowego w Polsce w okresie epidemii koronawirusa.
Przyjety federacyjny model funkcjonowania Grupy Pamapol przynosi zadowalajace efekty, na
razie widoczne w postaci wysokiej dynamiki wzrostu EBITDA w spotkach Mitmar oraz
WZPOW Kwidzyn. Jednocze$nie sytuacja finansowa tych spotek, bedaca skutkiem kumulacji
kilkuletniego okresu stabszych wynikow finansowych, nie pozwala na samodzielno$¢
finansowa i wymaga odbudowy ich bazy kapitatlowe;.

Zdaniem Zarzadu Spotki, w sytuacji ograniczonych mozliwo$ci finansowania bankowego
i przy jednoczesnych wiarygodnych prognozach wzrostow potrzeb rozwojowych spotek Grupy,
niezbedne jest poszukiwanie alternatywnych zrédet finansowania. W tym konteks$cie obecno$é
Spotki na rynku regulowanym daje znaczaco wigcej mozliwosci 1 zwigksza szanse na
pozyskanie srodkow finansowych, poniewaz:

- zwigksza wiarygodno$¢ Spotki w oczach zewngtrznych dostawcodw finansowania,

- znaczaco zwigksza mozliwos¢ pozyskania Srodkow w postaci finansowania
podporzadkowanego (quasi-kapitatu: obligacje/ pozyczki zamienne na akcje), z uwagi na
oferowanie tym inwestorom relatywnie bezpiecznej 1 pltynnej Sciezki wyjscia z inwestycji,

- umozliwia pozyskanie dodatkowego kapitalu w przysztosci, w sytuacji poprawy klimatu
inwestycyjnego na rynku kapitalowym.

Zarzad Spotki zobowigzal si¢, ze W przypadku podjecia przez ZWZ uchwaty uchylajacej
Uchwale Delistingowa wycofa zlozony do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek
o udzielenie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spotki formy dokumentu, a postgpowanie
sagdowe 0 stwierdzenie niewaznoséci Uchwaly Delistingowej, ewentualnie o jej uchylenie, ktore
toczy si¢ obecnie przed Sadem Okrggowym w todzi, X Wydzial Gospodarczy (Sad) pod
sygnaturg XGC 769/18, stanie si¢ bezprzedmiotowe. Zarzad Spotki wskazal, ze zakonczy to
przedtuzajacy sie stan niepewnosci co do statusu Spotki i tym samym wzmocni jej pozycje
w relacjach zarowno biznesowych jak 1 z instytucjami finansowymi.

W dniu 30 lipca 2020 r. ZWZ Spoéitki podjeto uchwate nr 19 w sprawie uchylenia Uchwaty
Delistingowej 1 upowaznilo Zarzad Spoélki do cofnigcia zlozonego do Komisji Nadzoru
Finansowego (KNF) w trybie art. 91 ust. 1 Ustawy o ofercie wniosku o udzielenie zezwolenia
na przywrdcenie akcjom Spotki formy dokumentu (zniesienie dematerializacji), wystapienia do
Sadu z informacja 0 uchyleniu zaskarzonej Uchwaty Delistingowej, skutkujaca zakonczeniem
prowadzonego w nim postgpowania oraz do dokonania wszelkich innych czynnosci
faktycznych i prawnych, jakie Zarzad Spotki uzna za niezbedne do zniesienia skutkow Uchwaty
Delistingowe;j.
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Na mocy upowaznienia wynikajgcego z tresci uchwaty nr 19 ZWZ Emitenta z dniu 30 lipca
2020 r. w sprawie uchylenia Uchwaty Delistingowej), w dniu 10 sierpnia 2020 r. podjgto
nastepujace czynnosci:

- ztozono do KNF pismo w sprawie cofni¢cia wniosku o udzielenie zezwolenia na przywrdcenie
akcjom formy dokumentu (zniesienie dematerializacji akcji) oraz o umorzenie postegpowania
wywolanego ztozeniem wniosku,

- przestano do Sadu, pismo procesowe zawierajace informacje o uchyleniu zaskarzonej
Uchwaty Delistingowej oraz wniosek o umorzenie postepowania dotyczacego tej uchwaty.

W dniu 9 wrzesnia 2020 r. Spotka otrzymata z KNF decyzj¢ z dnia 4 wrzesnia 2020 r., na mocy
ktorej KNF postanawia umorzy¢ w catosci postepowanie wszczete na wniosek Spotki z dnia 6
wrzesnia 2018 r. o wydanie zezwolenia na przywrocenie akcjom Spoétki formy dokumentu
(zniesienie dematerializacji akcji). KNF odstapit od uzasadnienia decyzji wobec uwzglednienia
zadania Spotki w catosci.

O czynnosciach zwigzanych ze ztozonym wnioskiem w sprawie zniesienia dematerializacji
akcji Emitent informowat w tres$ci raportow biezacych nr 28/2018 z dnia 6 wrzesnia 2018 r.
inr 37/2018 z dnia 18 pazdziernika 2018 r.

Szczegotowe informacje zwigzane z wycofaniem akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym
przedstawione zostaly przez Emitenta w pkt 4.8 Sprawozdania Zarzqdu z dzialalnosci Pamapol
SA i Grupy Kapitatowej Pamapol za okres 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r.

4.12 Informacje dotyczgce wyptaconej (zadeklarowanej) dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyptaty ani nie wyptacala
dywidend.

W ramach zawartej w dniu 21 wrzesnia 2017 r. umowy kredytu konsorcjalnego (umowa
opisana w pkt 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Pamapol za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., a zmiany do tej umowy
wprowadzone aneksami z dnia 15 maja 2019 r. i 29 czerwca 2020 r. odpowiednio - w pkt
3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitalowe; Pamapol za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i rozdziale 4.7 niniejszego raportu)
Kredytobiorcy, tj. Emitent, WZPOW, oraz MITMAR zobowigzani s3 w okresie
obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania ustalonych przez Banki standardéw,
dotyczacych m.in. zakazu wyptaty przez Kredytobiorce dywidendy bez uprzedniej pisemnej
zgody Kredytodawcow.

Wyptata dywidendy ze spotki MITMAR Sp. z o.o.

W dniu 28 wrzes$nia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw MITMAR Sp. z o.0.
podjeto uchwale w sprawie zmiany uchwaty nr 3/VI/2020 Zwyczajnego Zgromadzenia
Wsp6lnikéw MITMAR Sp. z 0.0. z dnia 30 czerwca 2020 r. w sprawie podziatlu zysku netto za
rok obrotowy 2019 w ten sposodb, ze cze$¢ zysku netto w wysokosci 1.000.000,00 zt
przeznaczono na wyplate dywidendy, a pozostala czes¢ zysku w wysokosci 1.376.447,72 zt
przeznaczono na kapital zapasowy. Uchylona uchwata nr 3/VI/2020 zawierala postanowienie
0 przeznaczeniu zysku netto za rok 2019 w kwocie 2.376.477,72 zt w catosci na kapitat
zapasowy spofki.

Dywidenda w calos$ci zostata wyplacona w cato$ci na rzecz jedynego udziatowca, ktorym jest
Emitent.
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4.13 Istotne wartosci oparte Na profesjonalnym osqdzie

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Spotki dominujace;j
kieruje si¢ osagdem przy dokonywaniu licznych szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na
stosowane zasady rachunkowo$ci oraz prezentowane wartosci aktywow, zobowigzan,
przychodow oraz kosztéw. Faktycznie zrealizowane wartosci mogg roznic¢ si¢ od szacowanych
przez Zarzad. Informacje o dokonanych szacunkach i zatozeniach, ktore sg znaczace dla
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane ponize;j.

Utrata warto$ci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwalych, jezeli istnieja przestanki
wskazujace na utrate wartosci. Wymaga to oszacowania wartosci uzytkowej osrodka
wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktorego naleza te S$rodki. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przyszltych przeplywoéw pieni¢znych generowanych przez
osrodek wypracowujacy $rodki pieniezne i1 wymaga ustalenia stopy dyskontowej do
zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych przeplywow.

Okresy ekonomicznej uzyteczno$ci aktywow trwatych

Zarzad Spotki dominujacej dokonuje corocznej weryfikacji okresow ekonomicznej
uzytecznosci aktywow trwatych, podlegajacych amortyzacji. Na dzien 31.12.2019 roku Zarzad
ocenit, ze okresy uzyteczno$ci aktywoéw przyjete przez Grupe dla celow amortyzacji
odzwierciedlaja oczekiwany okres przynoszenia korzysci ekonomicznych przez te aktywa
w przysztosci. Jednakze faktyczne okresy przynoszenia korzysSci przez te aktywa w przysztosci
moga roézni¢ si¢ od zaktadanych, w tym réwniez ze wzgledu na techniczne starzenie si¢
majatku. Warto$¢ bilansowa aktywow trwatych podlegajacych amortyzacji prezentowana jest
w notach nr 4.16, 4.17.

Rezerwy

Rezerwy na $wiadczenia pracownicze — odprawy emerytalne oraz nagrody jubileuszowe —
szacowane na kazdy dzien bilansowy. Na poziom rezerw wplyw maja zalozenia dotyczace
stopy dyskonta oraz wskaznika wzrostu wynagrodzen.

Aktywa na podatek odroczony

Prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywow z tytulu podatku odroczonego
z przysztymi zyskami podatkowymi opiera si¢ na budzetach spotek Grupy zatwierdzonych
przez Zarzad Spotki dominujacej. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazuja, ze spotki
Grupy osiggng wystarczajacy dochod do opodatkowania, aktywa na podatek odroczony
ujmowane s3 w pelnej wysokosci.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

W celu okreslenia warto$ci uzytkowej Zarzad szacuje prognozowane przeplywy pieni¢zne oraz
stope, ktora przepltywy dyskontowane sg do warto$ci biezacej (patrz podpunkt dotyczacy utraty
wartosci aktywow niefinansowych). W procesie wyceny wartosci biezacej przysziych
przeplywéw dokonywane s zalozenia dotyczace prognozowanych wynikéw finansowych.
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Zatozenia te odnosza si¢ do przysztych zdarzen i okoliczno$ci. Faktycznie zrealizowane
wartosci moga rozni¢ si¢ od szacowanych, co w kolejnych okresach sprawozdawczych moze
przyczyni¢ si¢ do znaczacych korekt wartosci aktywow Grupy.

Warto$¢ firmy

Zarzad Spotki dominujacej przeprowadza raz W roku test na utrate wartosci. Test oparty jest
0 wycene przeprowadzong przez niezalezny podmiot. Wycena ta bazuje na wartoSciach
szacunkowych wynikajacych z przyjetych zatozen co do zdarzen przysztych lub potencjalnych.
Zarzad opiera si¢ o przewidywania dotyczace przysztych przeptywéw osrodka
wypracowujacego korzysci przypisanego do spoiki. Faktycznie zrealizowane warto$ci moga
r6zni¢ si¢ od szacowanych.

4.14 Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcj¢ liczony jest wedlug formuly zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujacego podzielony przez $rednia wazong liczbe akcji
zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
ZYSK NA JEDNA AKCJE (W ZL) od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 30.06.2020 do 30.06.2019
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcje 0,14 -0,16
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050

4.15 Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

30.06.2020 31.12.2019

Mitmar Sp. z 0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16 Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

g % . Pozostale RAECHLE
Wyszczegolnienie Grunty Bbudynkl : . MaSZyny. HCRLY srodki LU trv_vale Razem
udowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwale wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 671 10 682 1558 720 12 410 26 041
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -52 -253 -48 - -353
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - -10 822 -10 822
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) -73 -1739 -5 146 -1 100 -226 - -8 284
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - -304 -304
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych N N N - - N -
Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) 3 3 B 107 - B 107
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 30.06.2020 roku 15551 65 600 56 437 5723 1683 7792 152 786
za okres od 01.01 do 31.12.2019roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 14 291 67 260 39729 4642 1074 4812 131 808
Korekta z tyt. wprowadzenia MSSF 16 na dzien 01.01.2019 5 647 171 285 2 144 - - 8 247
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 119 2 403 20211 2776 568 20035 46 112
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 008 304 -441 -416 - -16 -2 578
Amortyzacja (-) -144 -3 601 -8 859 -1 662 -405 - -14 670
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - -81 -81
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -18 240 -18 240
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania -2281 131 130 -2073 - - -4 195
Przesunigcie do dziatalnos$ci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢é bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
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4.17 Wartosci niematerialne
Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce wartos¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale WL
Wyszezegdlnienie Znaki Patenty Oprogramowanie rac wartosci niematerialne Razem
y g towarowe i licencje komputerowe rozw%'o ch | niematerialne w trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 1764 - 533 - 1683 44 4023
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 142 - - 10 152
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -10 -10
Amortyzacja (_) -145 - -74 - -99 - -317
Wartosé bilansowa netto na dziei 30.06.2020 roku 1619 - 601 - 1584 44 3848
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 2044 - 327 - 1782 20 4173
Zwickszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 16 - 303 - - 45 363
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -21 -21
Amortyzacja (-) -297 - -97 - -99 - -493
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 1764 - 533 - 1683 44 4023
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4.18 Leasing

Grupa leasinguje szereg nieruchomosci, na ktorych prowadzi dziatalnos¢, w tym przede wszystkim prawo uzytkowania wieczystego gruntu,
ktore spetnia definicje leasingu na gruncie MSSF16. Dodatkowo Grupa jest strong umow dzierzawy gruntow oraz umow leasingu i najmu
maszyn, urzadzen oraz pojazdow.

Maszyny Srodki Pozostate
Rzeczowe aktywa
Grunty Budynki i budowle i urzadzenia transportu Srodki trwate w trakcie Razem
wytwarzania
trwate

Stan na 30.06.2020

Warto$¢ bilansowa brutto 3485 437 20 243 6 351 841 1984 33341

- w tym zwiekszenia w roku 2020 0 70 1819 1 306 526 1984 5705

Skumulowane umorzenie | -360 -266 7307 2744 -367 0 11044
odpisy aktualizujgce

- w tym amortyzacja za rok 2020 -73 -56 -542 -323 -47 0 -1 041

Warto$¢ bilansowa netto 3125 171 12 936 3607 474 1984 22 297

Stan na 31.12.2019

Warto$c¢ bilansowa brutto 3485 367 21474 5930 520 - 31775

- w tym zwiekszenia w roku 2019 119 64 4176 2981 315 - 7 655

Skumulowane umorzenie | -144 105 4721 -1646 262 : 6878
odpisy aktualizujgce

- w tym amortyzacja za rok 2019 -144 -105 -2 231 -1 140 -58 - -3678

Wartos¢ bilansowa netto 3341 261 16 753 4284 257 - 24 896
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4.19 Wartosé godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywow oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwa przedstawia si¢ nastepujaco:

na dzien 30.06.2020 na dzien 31.12.2019
Klasa instrumentu finansowego Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 142 142 17 17
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 80943 80943 75 445 75 445
Pochodne instrumenty finansowe 770 770 - -
Papiery dtuzne - - - -
Akcje spotek notowanych - -
Udziaty, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - 2000 2000
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 647 3647 17 346 17 346
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 83 207 83 207 81901 81901
Kredyty w rachunku biezacym 5809 5 809 1859 1859
Pozyczki 7522 7522 5646 5646
Dhuzne papiery warto§ciowe - - - -
Leasing finansowy 21416 15 437 19 260 19 260
Pochodne instrumenty finansowe 2999 2999 - -
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 70 360 70 360 113 025 113 025

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zostal zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.20 Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1277 651
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2023 1090
Odpisy odwrocone w okresie (-) -1 -308
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) - -156
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 3299 1277

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 5746 6 153
Odpisy ujete jako koszt w okresie 628 1249
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie -546 -850
Odpisy wykorzystane -381 -807
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 5447 5746

39




4.21 Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezer na

dlugorgminowe RSN Rezerwy

Swiadczenia na sprawy pozostale REX

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Stan na poczatek okresu 967 529 1100 1629
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 72 - 10 128 10 128
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - - -844 -844
Wykorzystanie rezerw (-) - - -455 -455
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2020 roku 1039 529 9929 10 458
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 1251 529 832 1361
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie -284 - 1000 1000
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -94 -94
Wykorzystanie rezerw (-) - - -638 -638
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 967 529 1100 1629

Rezerwa na pozostate koszty na dzien 30.06.2020 roku obejmuje mi¢dzy innymi rezerwy
zwigzane z COVID-19, ustugami marketingowymi, ustugami transportowymi, optatami
srodowiskowymi itp.

4.22 Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Spotki Grupy Kapitatowej, utworzyly tacznie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwocie 5 647 tys. zt, w kwocie tej znajduje si¢ aktywo od strat podatkowych.
Spotka osiggajaca straty podatkowe, utworzyla aktywo z tytutu odroczonego podatku
dochodowego (WZPOW za okres 01.2016-05.2017 i 06.2017-05.2018), ktorego realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przyszio$ci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochod z tytulu odwrodcenia dodatnich réznic przejsciowych. Kwota tych
aktywow na 30 czerwca 2020 roku wynosi 1,7 min zi. Podstawg ujecia aktywow sg
zatwierdzone przez Zarzad Spotki dominujacej aktualne budzety spotek Grupy Kapitalowe;j
oraz plan dziatalnosci Grupy.
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4.23 Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Maksymalna

(zobowigzanie solidarne)

Sp. z 0.0.

Line sp. z 0.0.

Maksymalna kwota Kwota Kwota
R . . kwota . .
poreczenia zobowigzania oreczenia zobowigzania
Rodzaj poreczenia (umowa) Rodzaj poreczenia Udzielone przez Udzielone dla Wierzyciel na dzien na dzien pnaedzier’l na dzien
30.06.2020 30.06.2020 31.12.2019
(w tys.) (w tys.) 81.12.2019 (w tys.)
yS. ys. (w tys.) ys.
Umowa udzielenia pozyczkiw | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \SA:,ZZ(())V: Kwidzyn | b o BP Faktoring 20 000,00 zt 315925zt 20 000,00 zt 5331,32
formie limitu faktoringowego T
Poreczenie wekslowe \ZNOZEOW Kwidzyn sp. | 5o mapol S.A. PKO BP Faktoring 20 000,00 zt 4336052z |  20000,00 zt 2706,20 zt
Poreczenie wekslowe Pamapol S.A Mitmar Sp. z o.0. PKO BP Faktoring 3 000,00 z 2 999,36 zt 3 000,00 zt 2710,81 zt
Umowa zakupu wegla Porgczenie wekslowe Pamapol S.A. g)zzgvg Kwidzyn BARTER S.A. 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt
Umowa} korjtraktaCJl produkcii Porgczenie weksla In blanco | Pamapol S.A. ZPOW Zigbice sp. z RPPH Zigbice 2 835,00 z 0,00 zt 2 835,00 zt 0,00 zt
ogrodniczej 0.0.
. . Wojewddzki
umowa pozyczki Porgczenie wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | o457 Ochrony 950,00 zt 291,00 zt 950,00 zt 372,00 zt
cywilnego Sp. z 0.0. . ]
Srodowiska
. . Wojewddzki
umowa pozyczki Porgczenie wg. prawa Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | £ ndusz Ochrony 1800,00 2t 868,00 21 1800,00 2 1024,00 21
cywilnego Sp. z 0.0. . )
Srodowiska
Umowa zakupu wegla Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S"r’)z':gvg Kwidzyn | g ppTEX SA. 1 659,00 zt 0,00 zt 1659,20 zt 0,00 zt
Umowa zakupu puszek Gwarancja ptatnosci Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Can Pack General € 2 000,00 12022t| €  2000,00 1983,02 zt
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WZPOW Kwidzyn

Monsanto Polska

Umowa zakupu nasion Gwarancja ptatnosci Pamapol S.A. 1 300,00 z 1 300,00 zt 1 300,00 zt 1102,01 z
Sp. z 0.0. Sp. z 0.0.
Umowa zakupu nasion Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Floralant_j Andrzej 208,33 0,00zt | € 208,33 0,00 zt
Sp. z 0.0. Pawelski
. Raiifeisen Leasing
Umowa leasingu nr 15/012591 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ZVZZ%VX Kwidzyn Polska (obecnie 275,89 zt 0,00 zt 275,89 zt 84,41 zt
p-z0.0. PKO Leasing)
Umowa leasingu nr 61150 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn SG ngpment 169,43 zt 79,62 zt 169,43 zt 91,72 zt
Sp. Z 0.0. Leasing Sp. z 0.0.
Umowa leasingu nr 61148 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn SG EqU|pment 196,40 zt 91,68 zt 196,40 zt 105,63 zt
sp. z 0.0. Leasing Sp. z o.0.
Rl I sl FR T
Umowa kredytu konsorcjalnego owig szy B Credit Agricole 77 275,00 zt 58 902,32 zt 67 250,00 zt 57 283,13 zt
Spoétek korzystajacych z
X ) Bank Polska SA
finansowania
Z\éizg;?'nzzn[?grv?’giegiig: Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0. PKO BP SA .
Umowa kredytu konsorcjalnego . a szy Credit Agricole 26 000,00 zt 18 139,19 zt 26 000,00 zt 16 009,42 zt
Spétek korzystajgcych z
- K Bank Polska SA
finansowania
oboniazania wemyatkion |20 S | PAMERISA T prospsa,
Umowa kredytu konsorcjalnego . a X Y o Credit Agricole 27 725,00 z 11 384,23 zt 27 750,00 zt 12 086,95 zt
Spotek korzystajacych z
- . Bank Polska SA
finansowania
Z\(I)Eag\t’avrinzznﬁgr\izez;;és \ZNOZEOW Kwidzyn sp. | Mitmar sp. z 0.0. PKO BP SA .
Umowa kredytu konsorcjalnego . a X Y o Credit Agricole 26 000,00 zt 18 139,19 zt 26 000,00 zt 16 009,42 zt
Spétek korzystajacych z
X ) Bank Polska SA
finansowania
S PameeaSA L exomesa,
Umowa kredytu konsorcjalnego . a szy Mitmar sp. z 0.0. Credit Agricole 27 725,00 zt 11 384,23 zt 27 750,00 zt 12 086,95 zt
Spotek korzystajacych z
X ) Bank Polska SA
finansowania
obouiazanta wesystkion o0 " |proBRSA,
Umowa kredytu konsorcjalnego owia szy Mitmar sp. z 0.0. p-z0.0. Credit Agricole 77 275,00 2t 58 902,32 zt 67 250,00 zt 57 283,13
Spotek korzystajacych z
- - Bank Polska SA
finansowania
Poreczenie kredytu w formie WZPOW Kwidzyn PKO BP SA,
Umowa kredytu konsorcjalnego | zastawu rejestrowego na MPSZ sp. z o.0. Y Credit Agricole 77 275,00 zt 37 471,10 z 67 250,00 zt 57 283,13 zt
h sp. z 0.0.
aktywach finansowych Bank Polska SA
Umowa leasingu nr 18/008545 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | by Leasing SA 1360,00 zt 883,16 zt 1360,00 zt 972,89 z4

Sp. z 0.0.
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WZPOW Kwidzyn

Umowa leasingu nr 18/008545 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. sp. 2 0.0. PKO Leasing SA 1360,00 zt 883,16 zt 1360,00 zt 972,89 zt
Umowa leasingu nr 18/009224 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S"F’)Z';(gvg Kwidzyn | o 5 Leasing SA 110,00 zt 55,20 zt 110,00 zt 61,42 7t
Umowa leasingu nr 18/009224 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Z\;l)zzgvg Kwidzyn PKO Leasing SA 110,00 zt 55,20 zt 110,00 zt 61,42 zt
Umowa leasingu nr 18/008547 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S"F’)Z';(gvg Kwidzyn | o 5 Leasing SA 626,03 zt 420,04 zt 626,03 zt 461,07 2t
Umowa leasingu nr 18/008547 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. !FI)Z!ZDCOJV(;I Kwidzyn PKO Leasing SA 626,03 zt 420,04 zt 626,03 zt 461,07 zt
Umowa leasingu nr 18/027488 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S"F’)Z'Z?g’ Kwidzyn | by 5 L easing SA 193,50 zt 140,30 zt 193,50 zt 153,63 zt
Umowa leasingu nr 18/027488 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. !;I)Zz(gvg Kwidzyn PKO Leasing SA 193,50 zt 140,30 zt 193,50 zt 153,63 zt
Umowa leasingu nr 18/027491 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. Z}’,Z'Z%VQ’ Kwidzyn | by 5 L easing SA 313,90 zt 223,56 zt 313,90 zt 245,39 7t
Umowa leasingu nr 18/027491 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. rrl)zz?)vg Kwidzyn PKO Leasing SA 313,90 z 223,56 zt 313,90 zt 245,39 zt
Umowa leasingu nr 18/027494 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\ézzgvg Kwidzyn PKO Leasing SA 385,90 zt 279,80 zt 385,90 zt 306,38 zt
Umowa leasingu nr 18/027494 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \SAFI)Z?%V: Kwidzyn PKO Leasing SA 385,90 zt 279,80 zt 385,90 zt 306,38 zt
Umowa leasingu nr 18/027497 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. rrl)zz?)vg Kwidzyn PKO Leasing SA 602,00 zt 437,16 zt 602,00 zt 478,70 zt
Umowa leasingu nr 18/027497 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \SA;ZZ%V: Kwidzyn PKO Leasing SA 602,00 zt 437,16 zt 602,00 zt 478,70 zt
Umowa leasingu nr Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Europejski Fundusz 1923,98 7t 968,30 zt 1923,98 zt 1 068,90 zt

74214/Wr/18

Sp. z 0.0.

Leasingowy SA
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Umowa leasingu nr

Poreczenie wekslowe

Mitmar sp. z 0.0.

WZPOW Kwidzyn

Europejski Fundusz

1923,98 zt

968,30 zt

1923,98 zt

1 068,90 zt

74214/Wr/18 Sp. z 0.0. Leasingowy SA
Umowa leasingu nr 19/005410 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. ‘S"F’)Z';(gvg Kwidzyn | o 5 Leasing SA 232,40 zt 168,02 zt 232,40 7t 183,97 7t
Umowa leasingu nr 19/005410 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. Z\;l)zzgvg Kwidzyn PKO Leasing SA 232,40 zt 168,02 zt 232,40 zt 183,97 zt
Umowa leasingu nr . WZPOW Kwidzyn Europejski Fundusz
77363/Wr/19 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p. 2 0.0. Leasingowy SA 82,00 zt 61,88 zt 82,00 zt 66,90 zt
Umowa leasingu nr . WZPOW Kwidzyn Europejski Fundusz
77364/\Wr/19 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p. 2 0.0. Leasingowy SA 51,60 zt 38,38 zt 51,60 zt 41,59 zt
Pamapol S.A. Mitmar sp. z 0.0.
- . . . Credit Agricole
Umowa o linie¢ gwarancyjng Poreczenie cywilne Bank Polska SA 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt
WZPOW Kwidzyn sp. | Mitmar sp. z 0.0. . .
Umowa o linie gwarancyjng Porgczenie cywilne Z0.0. Credit Agricole 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt
Bank Polska SA ’ ’ ’ ’
Umowa leasingu nr 10/021947 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\r/)zsgv(;/ Kwidzyn | by 5 Leasing SA 309,14 zt 237,95 7t 309,14 zt 258,76 zt
Umowa leasingu nr 19/021947 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. rrl)zz?)vg Kwidzyn PKO Leasing SA 309,14 zt 237,95 zt 309,14 zt 258,76 zt
Umowa leasingu nr 19/022987 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. !FI)ZZ’(())\/(\JI Kwidzyn PKO Leasing SA 116,80 zt 95,01 zt 116,80 zt 102,70 zt
Umowa leasingu nr 19/022987 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. \s/\rl)zsgv(;l Kwidzyn PKO Leasing SA 116,80 zt 95,01 zt 116,80 zt 102,70 zt
Umowa pozyczki (modernizacja | Poreczenie wg. prawa WZPOW Kwidzyn Wojewddzki
. pozyczii (m ] M 9-p Pamapol S.A. Y Fundusz Ochrony 600,00 zt 528,35 zt 600,00 zt 582,08 zt
instalacji chtodniczej WZPOW cywilnego Sp. z 0.0. . ]
. Srodowiska
Kwidzyn)
Umowa leasingu nr 19/039208 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. rézz?g’ Kwidzyn | bk o Leasing SA 146,77 zt 0,00 zt 146,77 2t 0,00 zt
Umowa leasingu nr 19/039208 Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn PKO Leasing SA 146,77 zt 0,00 zt 146,77 zt 0,00 zt

sp. z 0.0.

44




WZPOW Kwidzyn

Umowa leasingu nr 19/045539 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. $p.20.0 PKO Leasing SA 74,00 zt 62,66 zt 74,00 zt 0,00 zt

Umowa leasingu nr 19/045539 | Poreczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. ‘S"F’)Z';(gvg Kwidzyn | o 5 Leasing SA 74,00 zt 62,66 zt 74,00 zt 0,00 zt

Umowa ramowa o zawieranie

transakcji z Dealing Roomem . . .

dla Klientéw korporacyjnych Gwarancja Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn | Credit Agricole 65,00 0,29 24 -z 0,00 24
" . Sp. z 0.0. Bank Polska S.A.

Credit Agricole Bank Polska

S.A.

Umowa ramowa o zawieranie

transakcji z Dealing Roomem . . .

dla klientéw korporacyjnych Gwarancja Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Credit Agricole 50,00 0,00 zt -zt 0,00 zt
. " Sp. z 0.0. Bank Polska S.A.

Credit Agricole Bank Polska

S.A.

Umowa ramowa o zawieranie

transakcji z Dealing Roomem ) I .

dla klientéw korporacyjnych Gwarancja Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn Credit Agricole 65,00 0,29 zt -zt 0,00 zt
. " Sp. z 0.0. Bank Polska S.A.

Credit Agricole Bank Polska

S.A.

Umowa ramowa o zawieranie

transakcji z Dealing Roomem ) I .

dla klientéw korporacyjnych Gwarancja Mitmar sp. z 0.0. WZPOW Kwidzyn Credit Agricole 50,00 0,00 zt -zt 0,00 zt
. " Sp. z 0.0. Bank Polska S.A.

Credit Agricole Bank Polska

S.A.

Umowa leasingu 00286/LF/20 | Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S"F’)Z'Z?g’ Kwidzyn | by 5 Leasing SA 596,66 zt 513,39 zt -zt 0,00 zt

Umowa leasingu 00286/LF/20 Porgczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. rrl)zz?gl Kwidzyn PKO Leasing SA 596,66 zt 513,39 zt -zt 0,00 zt

Umowa leasingu 00285/LF/20 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. \S/\ézzgvg Kwidzyn PKO Leasing SA 603,18 zt 519,00 zt -zt 0,00 zt

Umowa leasingu 00285/LF/20 Porgczenie wekslowe Mitmar sp. z 0.0. rrl)zz?gl Kwidzyn PKO Leasing SA 603,18 zt 519,00 zt -zt 0,00 zt

Umowa leasingu 185-3136 Poreczenie wekslowe Pamapol S.A. WZPOW Kwidzyn Grenke Leasing 80,00 zt 53,12 z -zt 0,00

Sp. z 0.0.
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Zobowiazania warunkowe

Nalezno$ci warunkowe

Maksymalna kwota

Kwota

Maksymalna kwota

Kwota

poreczenia zobowiazania poreczenia zobowiazania
na dzien 30.06.2020 | na dzien 30.06.2020 na dzien 31.12.2019 na dzien 31.12.2019
(w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zb) (w tys. zb)
409 032,82 zt 239 577,18 zt 376 528,34 zt 254 151,43 zt
232333 € 120,51 € 220833 € 1983,02€

> 206 080,07 zt

Y 10801649 zt

> 194 086,34 zt

Y 106 535,00 zt

> 77275,00zt

Y 3747110z

> 67250,00zt

> 57283,13zt

Rodzaj gwarancji

Spotka

Kwota zobowigzania

Kwota zobowigzania

Nazwa instytucji

na dzien

na dzien 31.12.2019

Okres
obowigzywania

30.06.2020(w tys.) (w tys.)
Gwarancja zaplaty CRD/09/14518 Mitmar sp. Z 0.0. C'edi;/gl%ﬂgos'iBa”k 660,00 z4 660,00 2t Od 2108209 do
S&%@gg%fggzmeczemowa NWU Pamapol SA. | STU ERGO Hestia SA 4 268,95 2t 4 268,952t Od 03:12.20%9 do
ngggggcg"zgg/ezzé’lizcze”iowa NWU Kw\?é%;f :g. z Generali TU SA 1564,45 71 1564,45 7t od 03122009 do
gév/aorgggcgaggtz)/ezzgligczeniowa NWU Pamapol S.A. Generali TU SA 1 620,65 zt 0,00 zt Od ;'8%'228228 do
Y 8 114,04 2 Y. 6 493,39
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4.24 Dzialalnosé zaniechana

W biezgcym okresie sprawozdawczym tj. od 01 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie

wyodrebniono dziatalnos$ci zaniechane;.

4.25 Transakcje 7 jednostkami powigzanymi

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU

KIEROWNICZEGO

od 01.01 do 30.06.2020 od 01.01 do 31.12.2019
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe §wiadczenia pracownicze 2229 5296
Swiadczenia z tyt. rozwigzania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia - -
Razem 2229 5296

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoS$ci NaleznoSci
operacyjnej
od 01.01 do od 01.01 do
30062020 | 31122019 | °006.2020 | 31.12.2019
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujacej - 17 - 572
Pozostatych podmiotéw powigzanych 2077 - 1561 -
Razem 2077 17 1561 572
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIAZANIA
Zakup Zobowiazania
od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2020 31.12.2019 30.06.2020 31.12.2019
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Jednostki dominujgcej 3820 1404 37 1927
Pozostatych podmiotéw powiazanych 7413 - 1724 -
Razem 11233 1404 1761 1927
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
30.06.2020 31.12.2019
w tys. 7t Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w S%'Siz:a
okresie bilansowy okresie .
bilansowy
Pozyczki udzte(onfz: . 1170 _ - -
Jednostce dominujace;j ) ) } )
Pozostatym podmiotom powigzanych
Razem 1170 - - -
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INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

30.06.2020 31.12.2019
w tys. zi Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w Sﬂgizl,?a
okresie bilansowy okresie .
bilansowy
Pozyczki otrzymane od: 7500 2000 8000
Jednostki dominujgcej
Pozostatych podmiotow powiazanych - - -
Razem 7 500 2000 8 000

4.26 Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrécone
srodroczne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu,
a moggcych w znaczqcy sposob wplynqgé na przyszle wyniki finansowe Emitenta.

Zgodnie z informacja przedstawiong oferentom obecnym w dniu 21 wrze$nia 2020 r. podczas
otwarcia ofert w ramach przetargdw nieograniczonych na dostawy artykutéw spozywczych do
magazyndw organizacji partnerskich w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywnoéciowa
2014-2020, Podprogram 2020, koszyk 1 i koszyk 2 (Przetargi) organizowanych przez Krajowy
Osrodek Wsparcia Rolnictwa z siedzibg w Warszawie wynika, iz Emitent i1 spotka zalezna
Warminskie = Zaklady  Przetworstwa  Owocowo-Warzywnego (WZPOW)  zlozyly
najkorzystniejsze oferty cenowe na dwa zadania czg¢$ciowe objete Przetargami, tj. Emitent — na
dostawe szynki drobiowej na warto$¢ 32,1 min zt brutto (koszyk 1), a WZPOW na dostawe
groszku z  marchewka na wartos¢ 159 min  zt  brutto (koszyk @ 2).
Dostawy beda realizowane na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankow
Zywnosci, Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej, Polskiego Czerwonego
Krzyza.

Laczna warto§¢ ww. ofert ztozonych przez Emitenta 1 WZPOW w ramach Przetargdw wynosi
48 min zt brutto.

Procedura przetargowa nie zostala na dzien sporzadzenia niniejszego raportu zakonczona
w zwiazku z tym formalne rozstrzygnigcie Przetargow, a takze zawarcie przysztych umow na
dostawy produktéw objetych Przetargami moze zaleze¢ od weryfikacji oswiadczen
1 dokumentow sktadanych przez Emitenta 1 WZPOW w ramach Przetargoéw oraz wniesienia
ewentualnego odwotania przez innych uczestnikOw postgpowania przetargowego. Ponadto
warunkiem zawarcia uméw bedzie wniesienie zabezpieczenia nalezytego wykonania umow
w wysokosci 10% calkowitej warto$ci zamoéwienia brutto (w ramach danego zadania
czg$ciowego).

Informacje na ten temat zostaly przedstawione przez Emitenta w raportach biezacych nr
20/2010 i 21/2020.

Po dniu bilansowym 30 czerwca 2020 r. nie wystapily inne zdarzenia mogace w znaczacy
sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe Emitenta.
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5 Skrocona informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania
finansowego za | pétrocze 2020

5.1 Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanso6w z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Przyjete przez Spoike zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywoOw i pasywoOw oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawg o rachunkowos$ci i1 zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2020 r. , a ponadto od 1 stycznia 2020 Spotka
wprowadzita rachunkowos¢ zabezpieczen dla typu powigzania:

- zabezpieczenie wplywow ze sprzedazy w walutach obcych (przeplywdw pienieznych) za
pomocy transakcji FX Forward / FX Swap na sprzedazy walut EUR 1 USD;

- zabezpieczenie wplywow ze sprzedazy w walutach obcych (przeplywdéw pienieznych) za
pomocg zaciagnigtego kredytu w walucie EUR.

Na dzien bilansowy i w trakcie potrocza Spoétka nie zawierata transakcji objetych
rachunkowoscig zabezpieczen.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Informacje dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW Kwidzyn oraz jej wplywu na
kontynuacje dziatalnosci Emitenta 1 Grupy Pamapol zawarte sa w pkt 4.2 niniejszego
sprawozdania.

5.2 Znaczgce zdarzenia i transakcje

Informacje dotyczace umow istotnych dla dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Pamapol zawartych
przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2020 r. do dnia publikacji
niniejszego raportu zostaty przedstawione w pkt. 4.7 niniejszego sprawozdania.

5.3 Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW (w tys. zh)

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1260 566
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1350 850
Odpisy odwrocone i ujete jako przychod w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) - -156
Stan na koniec okresu 2610 1260
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ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 2634 2274
Odpisy ujete jako koszt w okresie 250 360
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychdd w okresie (-) - -
Odpisy wykorzystane (-) 74 -
Stan na koniec okresu 2810 2634

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy na

dlugo:gminowe Rezerwy na Rezerwy

Swiadczenia sprawy pozostale Razem

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 30.06.2020 roku
Stan na poczatek okresu 500 - 674 674
Zwickszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 70 - 6 169 6 169
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -389 -389
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 30.06.2020 roku 570 - 6 454 6454
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 466 - 363 363
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 34 - 639 639
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - - -50 -50
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -278 -278
Pozostate zmiany - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 500 - 674 674

5.4 Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1333 1277
Zwigkszenia 52 93
Zmniejszenia -31 -37
Stan na koniec okresu 1354 1333

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

od 01.01 do od 01.01 do

30.06.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 4 461 4323
Zwickszenia 1015 238
Zmniejszenia -133 -100
Stan na koniec okresu 5343 4 461

Spotka posiada utworzone aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych
realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przyszto$ci dochodu podatkowego w wysokosci
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przekraczajacej dochod z tytutu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujecia
aktywow jest plan dziatalnosci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spoéiki aktualny budzet.

5.5 Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedaiy rzeczowych aktywow
trwalych

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Emitent nie zawart istotnych transakcji
nabycia ani sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

5.6 Informacje o istotnych rozliczeniach 7 tytutu spraw sqdowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastapily istotne rozliczenia z tytutu spraw
sadowych.

5.7 Wskazanie korekt bledow poprzednich okresow

W biezacym okresie nie dokonano korekt bledow ani zmian prezentacyjnych w sprawozdaniu
za poprzednie okresy.

5.8 Informacje dotyczgce zmiany w kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow

W biezacym okresie nie dokonano zmiany kwalifikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

5.9 Informacje dotyczgce emisji, wykupu i spltaty nieudziatowych i kapitalowych
papierow wartosciowych

W okresie 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Emitent nie realizowal ani nie dokonat
emisji, wykupu i sptaty nieudziatlowych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

5.10 Informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

Informacje dotyczace dywidendy zostaty przedstawione w punkcie 4.12 niniejszego raportu.

5.11 Zdarzenia po dniu bilansowym

Informacje o istotnych zdarzeniach po dniu bilansowym zostaly przedstawione w pkt. 4.7.2
oraz w pkt 4.26 niniejszego sprawozdania.
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5.12 Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Iub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. 31.12.2019 Zmiana 30.06.2020
Wystawione weksle, gwarancje i porgczenia dla spotek powigzanych 91 742 554 92 296
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne poreczenia 4 269
o 1621 5890
dla podmiotoéw zewnetrznych
Ogoélem 96 011 2175 98 186

ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. 31.12.2019 Zmiana 30.06.2020
W . . . , . 14793
ystawione weksle, gwarancje i porgczenia od spotek powigzanych 927 15720
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne poreczenia od 4 269 1621 5890
podmiotéw zewngtrznych
Ogolem 19 062 2548 21610

5.13 Inne informacje moggce wplyngé¢ na znaczgce zmiany aktywow, zobowigzan,
przychodow i kosztow

Wszystkie informacje, ktére moglyby w istotny sposéb wptynaé na oceng sytuacji majatkowe;j
i wyniku finansowego za | poétrocze 2020 r. Pamapol S.A. zostaly zawarte w punktach
informacji dodatkowej do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6 Polroczne sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
Pamapol za okres od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r.

6.1 Zasady sporzqdzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol S.A. sporzadzone zostato zgodnie

z wymogami Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).
Spoitka przy sporzadzeniu $rédrocznego sprawozdania finansowego stosowala te same zasady,
ktore byly stosowane przy sporzadzeniu ostatniego sprawozdania rocznego.

Spotki wchodzace w sktad Grupy Pamapol, tj. Pamapol S.A, WZPOW Kwidzyn Sp. z o.0.,
Mitmar Sp. z 0.0. do sporzadzania sprawozdan finansowych stosuja polskie zasady
rachunkowos$ci w oparciu o ustawe¢ o rachunkowosci.

Dane uzyskane ze sprawozdan jednostkowych zostaty skorygowane dla potrzeb konsolidacji
do danych zgodnych z wymogami MSSF. Roznice zwigzane sa ze sposobem prezentacji
poszczegdlnych pozycji sprawozdan finansowych — przede wszystkim rachunku przepltywow
pieni¢znych i zestawienia zmian w kapitale wtasnym, tak aby byly one zgodne z MSSF. Dane
poréwnawcze zostaty ujete odpowiednio.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pamapol oraz jednostkowe sprawozdanie
finansowe jednostki dominujacej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2020 r. podlega
przegladowi przez audytorow.
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Doktadny opis zasad sporzadzenia skroconego skonsolidowanego sprawozdania Grupy
Pamapol zostat opisany we wprowadzeniu do niniejszego raportu potrocznego.

6.2 Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitatowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujaca w Grupie Kapitatlowej jest Pamapol S.A. wiodgcy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegolnosci dan gotowych, ktorego poczatki dziatalnosci w branzy
siegaja 1993 roku. Oferta produktowa Spoiki obejmuje ponadto konserwy migsne, pasztety,
zupy oraz pasty. Wyroby Spotki sprzedawane sg zarowno pod markami wlasnymi sieci, jak
réwniez pod brandami ,,Pamapol”, ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella” oraz ,,Healthy Mind”.

W strukturze Grupy Pamapol znajdujg si¢ Warminskie Zaklady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sg producentem warzyw
konserwowych i mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim
1 zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmujg groch, kukurydze, fasole, brokut
I kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowa dziatalno$cig spoiki jest sprzedaz migsa i wyrobdw z migsa na rynku krajowym
i rynkach zagranicznych. Ponadto spotka swiadczy ustugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjng w zakresie pozyskania elementow surowca drobiowego
I wieprzowego.

Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
(30.09.2020 1).

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUJACY
100% 97,13%
v \ 4
Mitmar WZPOW Kwidzyn
sp. z 0.0. sp. z 0.0.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spotek wehodzacych w sktad Grupy
Kapitatlowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacja pelna

6.3 Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikow Spoéiki ani Grupy Kapitatowej na 2020 r.
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6.4 Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania sprawozdania

Na dzien przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport za I kw. 2020 r.), tj. na dzien
16 czerwca 2020 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawial si¢ nastgpujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiadata bezposrednio, a Pawel Szataniak i Mariusz
Szataniak tacznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. z o.o. sp.k., ktora jest
kontrolowana w 100% przez Pawta Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol
S.A., co stanowito 81,29% kapitalu zakladowego Pamapol S.A. i uprawniato do 28.247.407
glosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowito 81,29% ogolnej liczby glosow. Pawel
Szataniak 1 Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. (jako zastawca), i Bank Powszechna Kasa Oszczedno$ci
Bank Polski S.A. (jako zastawnik), sa stronami umowy zastawu rejestrowego i zastawu
finansowego na akcjach, zawartej w dniu 21 kwietnia 2020 r., na podstawie ktorej ustanowiono
zastaw finansowy 1 zastaw rejestrowy na 28.247.407 akcjach Pamapol S.A., stanowigcych
81,29% w kapitale zaktadowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania 28.247.407
glosow, dajacych 81,29% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Pamapol S.A., posiadanych przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. Niemniej jednak
zastawca, tj. Amerykanka Struktura sp. z o0.0. sp.k., nadal jest upowazniony do wykonywania
prawa glosu z 28.247.407 akcji Pamapol S.A., bedacych przedmiotem zastawu finansowego
| zastawu rejestrowego.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 16 czerwca 2020 r.
do dnia publikacji niniejszego raportu nie mialy miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
znaczacych akcjonariuszy.

Laczna liczba akcji  Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogolna liczba

glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysokos$¢ kapitatu zakladowego jest rowna
34.750.050 zt.

6.5 Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzqgdzajqce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania sprawozdania

Na dzien publikacji ostatniego raportu okresowego, tj. na dzien 16 czerwca 2020 r. (raport za |
kw. 2020 r.), stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawial si¢
nastepujaco:

Cztonkowie Zarzadu nie posiadali akcji Pamapol S.A.

Piotr Kaminski — Cztonek Rady Nadzorczej posiadal 10.100 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.
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Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadali akcji Pamapol S.A.

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego stan posiadania akcji przez osoby
zarzadzajace i nadzorujgce przedstawia si¢ nastepujaco:

Czlonkowie Zarzadu nie posiadaja akcji Pamapol S.A.

Piotr Kaminski — Czlonek Rady Nadzorczej posiada 11.400 akcji zwyklych na okaziciela
Pamapol S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Stany posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego i Zastepce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Pana Pawla Szataniaka i Mariusza Szataniaka zostaly przedstawione
powyzej w punkcie Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby [ ...].

6.6 Wskazanie istotnych postepowan toczgcych sie przed sqdem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitraiowego Iub organem administracji
publicznej

W  prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wlasciwym dla
postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
postgpowania dotyczace zobowigzah oraz wierzytelno$ci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacja dotyczaca postgpowania zwigzanego z procesem zniesienia dematerializacji akcji
Pamapol S.A. zawarta zostata w pkt 4.11 niniejszego raportu, natomiast informacja dotyczaca
postepowan zwigzanych z odpowiedzialnoscia za produkt w pkt 6.9.2 niniejszego
sprawozdania.

6.7 Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing transakcji
z podmiotami powigzanymi zawartych na warunkach innych niz rynkowe

Pomigdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

6.8 Kredyty, poiyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Pamapol nie zawieraly nowych umoéw
kredytowych i faktoringowych.

O zawarciu aneksu do umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrze$nia 2017 r. pomi¢dzy
Emitentem, Warminskimi Zakladami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0.
(WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami a Powszechna Kasa

55



Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami
(Banki), Emitent informowal w pkt 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Grupy
Kapitalowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., a zmiany
do tej umowy wprowadzone aneksami z dnia 15 maja 2019 r. i 29 czerwca 2020 r. odpowiednio
— w pkt. 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej Pamapol za okres
sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 r. i w rozdziale 4.7 niniejszego raportu.

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaly / nie udzielity pozyczek tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, takich, ze tagczna warto$¢ istniejgcych pozyczek jest znaczaca.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejacych porgczen jest znaczaca.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze faczna wartos$¢ istniejacych gwarancji jest znaczaca.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.23 niniejszego raportu okresowego.

6.9 Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych 7 pozostalymi miesigcami
roku obrotowego

6.9.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim dziata Grupa

Ryzyko zwigzane z pandemia koronawirusa COVID-19

Zarzad Emitenta oraz Grupy obserwuje sytuacje¢ zwigzang z rozprzestrzenianiem si¢
koronawirusa COVID-19 i na biezaco analizuje jej wptyw na dziatalno$¢ i perspektywy Grupy.

Ewentualny rozmiar przysztego wplywu skutkéw koronawirusa COVID-19 na dziatalnosé
Spotek Grupy jest w ocenie Zarzaddéw nieznany i uzalezniony od czynnikéw, ktdre pozostaja
poza kontrolg ze strony Spotek Grupy.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie odnotowal znaczacych zaklocen
zwigzanych z prowadzong dziatalno$cig oraz tancuchem dostaw. Spoétki z Grupy prowadza
dzialalnos¢ bez zaktocen.

Do najistotniejszych ryzyk, ktore dostrzega zarowno Zarzad Emitenta oraz Grupy, naleza
obecnie:

- ryzyko przerwania procesu produkcyjnego w zwigzku z zakazeniem pracownikow,
- ryzyko zaktocenia tancucha dostaw surowca i komponentéw do produkc;ji,

- ryzyko pogorszenia sytuacji ekonomicznej na skutek utraty ptynnosci finansowej przez
kontrahentéw,

- ryzyko zmniejszenia zapotrzebowania na produkty Spotki i Grupy ze wzgledu na ogolng
sytuacje gospodarcza zwigzang z koronawirusem.
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Ryzyko zwigzane z konkurencja

Spotki z Grupy dziataja na rynku przetworstwa migsno-warzywnego, charakteryzujacym sie
silng konkurencja. Istnieje ryzyko, iz w wyniku nasilonych dziatan konkurencji lub pojawienia
si¢ nowych podmiotow na rynku, Grupa badz poszczegdlne spotki z Grupy nie zrealizuja
zaktadanych celow, lub na ich realizacje beda musiaty przeznaczy¢ dodatkowe $rodki w postaci
zwigkszenia naktadow na marketing lub obnizenie cen, co w efekcie negatywnie wptynie na
osiggang rentownos¢.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoS$cia przepisOw prawa i ich interpretacji

Spotki Grupy funkcjonuja w otoczeniu zmieniajacych si¢ przepisow prawnych, ktéore moga
wigza¢ si¢ dla danego podmiotu z ryzykiem pogorszenia kondycji finansowej, poprzez
zwigkszenie kosztow prowadzonej dziatalno$ci, badz ograniczenie dostgpnosci do danych
rynkéw zbytu. Zmiany te dotycza w szczeg6lnosci przepiséw prawa handlowego, przepisow
podatkowych, przepisow regulujacych dzialalno$¢ gospodarcza, przepisow prawa pracy
1 ubezpieczen spotecznych, czy tez prawa z zakresu papierow warto$ciowych. Takie ryzyko
stwarzajg takze interpretacje dokonywane przez sady i inne organy dotyczace zastosowania
przepisow, ktore sa jak pokazuje praktyka bardzo cz¢sto niejednoznaczne i rozbiezne.

Ryzyko zwigzane z polityka podatkowg

Istotnym elementem otoczenia przedsigbiorstwa jest otoczenie fiskalne. Polski System
podatkowy ulega licznym zmianom i przeobrazeniom, na co wplyw ma m.in. zmieniajaca si¢
rzeczywisto$¢ gospodarcza.

Interpretacje przepisow podatkowych w zakresie ochrony prawnej ulegaja czgstym zmianom.
Praktyka pokazuje, Ze interpretacje organéw skarbowych, jak i orzecznictwo sagdowe w sferze
opodatkowania nie sg jednolite, co powoduje, ze w przypadku polskiej spotki zachodzi
zwigkszone ryzyko prowadzenia dzialalnosci niz w przypadku podmiotéw dziatajacych
w warunkach bardziej usystematyzowanych i stabilnych systeméw podatkowych.
Niejednolita wyktadnia przepisow prawa podatkowego w otoczeniu gospodarczym czyni
z polityki podatkowej przedsigbiorstwa dziatanie ryzykowne 1 wieloaspektowe.

Jednym z elementdéw ryzyka wynikajacego z unormowan podatkowych sa przepisy odnoszace
si¢ do uptywu okresu przedawnienia zobowigzania podatkowego, co wigze si¢ z mozliwoscig
weryfikacji prawidlowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres oraz
w przypadku stwierdzenia naruszen natychmiastowa wykonalnoéciag decyzji organow
podatkowych.

W przypadku przyjecia przez organy podatkowe odmiennej od bedacej podstawa wyliczenia
zobowigzania podatkowego, interpretacji przepisow podatkowych, sytuacja ta moze miec
istotny negatywny wplyw na dziatalno$¢ spotek Grupy, ich kondycje finansowa, wyniki oraz
perspektywy rozwoju.

Ryzyko wahan w poziomie podazy i zmian cen surowcow

Podstawowymi czynnikami decydujacymi o kosztach produkcji sa wydatki zwigzane
z zakupem niezbednego surowca. Spotki Grupy wykorzystuja jako surowce do produkcji
swoich wyrobow gldwnie warzywa oraz elementy migsne. Ceny tych surowcoOw podlegaja
okresowym, czgsto znacznym wahaniom. W przypadku warzyw decydujacy wplyw na podaz,
a tym samym na ceng¢, ma trudno przewidywalny czynnik, jakim jest pogoda. Obecne wysokie
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ceny ptodow rolnych sa konsekwencja suszy. Mniejsza produkcja przektada si¢ na szybsze
wyczerpanie zapasow, przez co podaz silnie spada. W przypadku produkcji zywca
wieprzowego wystepuja rowniez znaczne wahania podazy i cen w Polsce, ktore wynikaja
gltownie z duzego rozproszenia chowu trzody chlewnej badz zdarzen nadzwyczajnych
zwigzanych z jednostkami chorobotworczymi ASF wérod zwierzat, a w efekcie zamknigcie si¢
czesci rynkow eksportowych.

W dhuzszym okresie zasadnicze znaczenie dla kazdego z rodzajow migs, stanowigcego
surowiec w Grupie ma takze sytuacja na rynku paszowym i ceny zb6z na rynkach $§wiatowych.
Nie bez znaczenia jest przy tym fakt powigzania gietd towarowych z rynkami finansowymi,
gdzie duze podmioty inwestujace na tych rynkach, wykorzystujac zjawiska nadzwyczajne (np.
kleski zywiotowe) moga poprzez swoje dziatania wptywac na ksztattowanie si¢ ceny danego
surowca. Nalezy rowniez wskazac, iz posredni wplyw na branz¢ migsng ma sytuacja i problemy
operacyjne duzego gracza rynkowego, znajdujacego si¢ obecnie w procesie postgpowania
sanacyjnego.

Podmioty z Grupy staraja si¢ zabezpieczy¢ przed wahaniami cen surowcow kontraktujac
dostawy glownych grup warzyw z plantatorami po z gory ustalonych cenach, jak i skupujac
surowiec w okresie, gdy jego cena jest niska, a nastepnie go magazynujac w miare mozliwosci
okresowo neutralizowa¢ ruchy cenowe na rynku migsa, badz wykorzystaé je do zrealizowania
dodatkowego zysku.

Okresowe niedobory lub nadwyzki surowca 1 znaczne wahania cen surowcOw moga
niekorzystnie wptyna¢ na rentowno$¢ osiggang przez Spoltki oraz Grupe Pamapol. Ponadto nie
mozna wykluczy¢ sytuacji, iz podaz niektorych surowcow wykorzystywanych do produkcji
bedzie tak mata, iz nie pozwoli na realizacj¢ zaktadanego wolumenu sprzedazy. Sytuacja ta
w szczegblnosci dotyczy spotki WZPOW, ktoéra kontraktuje zasadnicza czgs¢ dostaw (np.
grochu i kukurydzy) i w przypadku mniejszych od zaktadanych zbiorow nie bedzie w stanie
pozyska¢ §wiezego surowca w iloSci zapewniajace] realizacj¢ planu sprzedazy. Jedynym
rozwigzaniem w takiej sytuacji jest zakup warzyw mrozonych, ktory jest jednak drozszy i tym
samym niekorzystnie wptywa na osiggang rentownosc.

Istnieje zatem ryzyko, iz wzrost cen jak i dostgpno$¢ surowcow wykorzystywanych do
produkcji przez spotki Grupy moze negatywnie wptywaé¢ na wyniki finansowe osiggane przez
Emitenta i Grupe Pamapol.

Ryzyko wahan w poziomie kursu walutowego

Z uwagi na fakt, iz duza cze$¢ produkcji Spotek Grupy wytwarzana jest z przeznaczeniem na
eksport, jak rowniez potrzebg zakupu przez podmioty Grupy gldwnie surowca migsnego
zagranicg, wystepuje koniecznos$¢ dokonywania szeregu rozliczen w walutach obcych (glownie
w EUR 1 USD). Ponadto cze$¢ transakcji sprzedazy oraz dostaw realizowanych z kontrahentami
z Polski rowniez rozliczana jest w walutach obcych.

Ewentualne zatem negatywne wahania kurséw walut obcych wzgledem ztotego moga miec
wplyw na poziom osiaganych przez Grup¢ oraz Spotki przychodow, jak réwniez poziom
biezacych kosztow prowadzonej dziatalnosci.

Spotki Grupy bedac zarowno eksporterem, jak i importerem posiadaja otwarta pozycje
walutowg. Podmioty zabezpieczajg si¢ przed wahaniem kursu walutowego bilansujac pozycje
aktywow 1 pasywow wyrazonych w walutach obcych. W §wietle polityki zabezpieczen przed
ryzykiem kursowym, spotki z Grupy nie moga zawiera¢ zadnych transakcji 0 charakterze
spekulacyjnym bez uprzedniej zgody Rady Nadzorczej i Zarzadu Emitenta, natomiast
dopuszczalne jest zawieranie transakcji typu forward pod dany kontrakt eksportowy badz
importowy.
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W celu ograniczenia ryzyka walutowego spotki z Grupy daza do prezentowania klientom
cennikow w ztotych, przenoszac ryzyko kursowe na nabywce produktu.

Ryzyko pogodowe

Spotka Grupy szczegélnie narazong na niekorzystne warunki pogodowe jest WZPOW
Kwidzyn. Zmienno$¢ otaczajacych czynnikow atmosferycznych moze wplywa¢ na rozmiary
1 kontynuacje prowadzonej dziatalnosci. Nieoczekiwane zmiany czynnikoéw pogodowych mogag
mie¢ mniejszy lub wigkszy wptyw na funkcjonowanie jednostki, czy to przez zmniejszenie
wielkosci przychodoéw i/lub zwigkszenie wielkosci kosztow wynikajace z wyzszych cen
surowca oraz wptywu na poziom cen sprzedazy i ewentualne pogorszenie jakosci produktow
przedsigbiorstwa, co mogtoby mie¢ istotny negatywny wptyw na osiggane wyniki i sytuacje
finansowa Grupy Emitenta.

Spotka nie stosuje obecnie zabezpieczenia ryzyka wplywu czynnikéw pogodowych na
dziatalno$¢ spotki w postaci transakcji na rynku derywatow pogodowych, przy czym nie
wyklucza w przysztosci skorzystania z takich instrumentow.

Zagrozeniem dla przeprowadzanego w WZPOW procesu naprawczego oraz kontynuacji
dzialalnos$ci gospodarczej w dajacej przewidzie¢ si¢ przysztosci, jest nieprzewidywalnosé
warunkow pogodowych majacych bezposredni wptyw na jako$¢ 1 poziom zbioréw plodow
rolnych w danym roku.

Warzywa wykorzystywane przez spotke w procesie produkceji pochodza przede wszystkim
z kontraktowanych upraw. Produkcja WZPOW ma charakter cykliczny, determinowany przez
okres wegetacji roslin. Harmonogram kampanii jest uzalezniony od okresu dojrzewania
poszczegbdlnych warzyw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Zarzad spotki zasadniczo nie widzi zagrozen
ze strony braku surowcow rolnych. Poziom realizacji skupu w obecnej kampanii przebiega
korzystniej niz w roku ubieglym, z zastrzezeniem, iz czg$¢ planu skupu nie zostanie
zrealizowana z powodu wystepujacych w  okresie sprawozdawczym warunkow
atmosferycznych.

Tegoroczna susza dotkng¢ta w znacznym stopniu tylko jeden z kilku rejondéw kontraktacji
1 w tym obszarze efektem suszy jest istotne zmniejszenie wydajnosci (plonu)
z warzyw; niemniej jednak tagczny poziom zbioru w przypadku podstawowego surowca spotki
tj. grochu zostat zrealizowany na poziomie 111 % planu.

6.9.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Grupy

Ryzyko zwigzane z zadluzeniem kredytowym, udzielonymi poreczeniami oraz stopa
procentowa

Spotki Grupy korzystaja z finansowania zewnetrznego. Zawarte umowy dotycza finansowania
dziatalnosci biezacej, jak i realizacji okreslonych projektow inwestycyjnych, a jednym
z zabezpieczen stosownych przez instytucje finansowe, czy kontrahentow sg porgczenia
wzajemnych zobowigzan przez spotki Grupy.

W dniu 29 czerwca 2020 r. pomiedzy Emitentem, WZPOW i Mitmar jako Kredytobiorcami
a Powszechng Kasg Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A.
jako Kredytodawcami doszto do podpisania aneksu do umowy kredytu konsorcjalnego z dnia
21 wrzeénia 2017 r. Zgodnie z postanowieniami Aneksu Kredytobiorcy zobowigzali sie do
dnia 30 listopada 2020 r. pozyska¢ dodatkowe finansowanie w stosunku do finansowania
posiadanego obecnie, w formie kapitatu (funduszy) wiasnych lub zadtuzenia
finansowego, w kwocie nie nizszej niz 20 mln zt. Ponadto w tresci Aneksu Kredytodawcy
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wyrazili zgode na zmiane wskaznikéw finansowych okreslonych w Umowie Kredytu
poprzez dostosowanie ich do aktualnej sytuacji rynkowej oraz na uwzglednienie
w definicjach kowenantéw wytaczen wynikajacych z zastosowania MSSF 16.

Informacje dotyczace zawartych umoéw o charakterze kredytowym, jak i udzielonych poreczen
1 gwarancji znajdujg si¢ w pkt 6.8 (,,Kredyty, pozyczki, porgeczenia i gwarancje”) 1 4.23
(,,Informacja dotyczaca zmian aktywoéw 1 zobowigzan warunkowych”) niniejszego
sprawozdania.

Niespelnienie przez Kredytobiorcéw obowigzkéow w zakresie pozyskania dodatkowego
finansowania badZ przekroczenie kowenantéw stanowi¢ bedzie naruszenie umowy
kredytu. Nie mozna tez wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku nieterminowej obstugi zadtuzenia,
banki badz kontrahenci mogg zada¢ wykonania zobowigzan przez kredytobiorce,
porgczyciela/gwaranta, co w rezultacie moze mie¢ negatywny wplyw na osiggane wyniki
1 sytuacje finansowg Grupy oraz utrudnienia czy niemoznos$¢ regulowania zobowigzan.
Zamiarem spotek Grupy jest prawidtowa realizacja uzgodnionych warunkow kredytowania,
przy czym nie mozna jednak wykluczy¢ ryzyka, iz w przypadku wystgpienia i trwania
przypadku naruszenia warunkéw umowy, kredytodawcy beda mogli skorzysta¢ z uprawnien
w postaci m.in. podwyzszenia oprocentowania lub zmiany poziomu wykorzystania limitu
kredytu, a nawet wypowiedzenia umowy, co w konsekwencji miatoby istotny negatywny
wplyw na dziatalnos¢ i1 sytuacj¢ finansowa Grupy.

Spotki Grupy Pamapol w ramach prowadzonej dziatalnosci korzystaja z finansowania dluznego
w postaci kredytow bankowych, pozyczek, faktoringu oraz leasingéw. Powyzsze instrumenty
finansowe oparte sa na zmiennej stopie procentowej, w zwigzku z czym Spotki Grupy sa
narazone na ryzyko stopy procentowe;.

W przypadku wzrostu stop procentowych badz podwyzszenia oprocentowania udzielonych
kredytow na wskutek niewykonania klauzul umownych w zakresie oczekiwanych wskaznikow
finansowych, zwigksza si¢ rowniez koszty finansowania dtuznego ponoszone przez Spotki
Grupy, co bedzie miato negatywny wptyw na osiggane przez nie wyniki finansowe.

Ryzyko dotyczace dzialan optymalizacyjnych

Grupa Pamapol od kilku lat prowadzi proces optymalizacji operacyjnej, w ramach ktorego
wyznaczone zostaly kierunki dzialania, majace przyczynié¢ si¢ do poprawy efektywnosci jej
funkcjonowania oraz wzmocnienia pozycji spotek na rynku.

Zmiany organizacyjne i kadrowe miaty stuzy¢ skutecznej realizacji zadan budzetowych i celow
strategicznych, a takze pozwoli¢ na stworzenie struktury reagujacej sprawnie na zmieniajacy
si¢ poziom sprzedazy i zakupow.

Opracowanie planéw sprzedazy zwigzanych z segmentacjg klientow, analiza asortymentu pod
katem realizowanej marzy, jako podstawy planowania rozwoju portfela produktow,
centralizacja zakupow surowcowych 1 wigkszos$ci ustugowych, reorganizacja zarzadzania na
poziomie Grupy, rozbudowa dziatlu kontrolingu, optymalizacja zarzadzania kapitatem
obrotowym - stanowig warunek konieczny skutecznej realizacji zamierzen rozwojowych
Grupy, zardbwno w sferze operacyjnej jak i funkcjach wsparcia.

Zarzad dostrzega ryzyko, iz mimo doktadania nalezytej starannosci, przyjete dziatania moga
nie przynie$¢ spodziewanych wynikoéw, a poniesione naktady na zwigkszenie §wiadomosci
1 rozpoznawalno$ci marki ,,Pamapol” moga nie przetozy¢ si¢ dlugofalowo na wzrost sprzedazy.

Ryzyko utraty klientow

Spotki Grupy wspotpracujg z podmiotami gospodarczymi, w szczegdlnosci hurtowniami
spozywczymi oraz sieciami handlowymi na terenie kraju i za granicg. W ramach prowadzonych
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dziatah optymalizujacych procesy zarzadzania sprzedaza i marketingiem, wprowadzenia
modelu zarzadzania marzg kontrybucji, moze wystapi¢ ryzyko niezaakceptowania warunkow
handlowych oraz utraty duzego klienta, co wptyneloby na zmniejszenie przychodow ze
sprzedazy oraz osiggnicte wyniki przez poszczegdlne spotki Grupy. Podobna sytuacja miataby
miejsce, jesli spotka z Grupy nie wywigzalaby si¢ z warunkow zawartych uméw handlowych,
co wigzatoby si¢ z mozliwoscig obcigzenia karami przewidzianymi w umowach i takze
mogtoby mie¢ niekorzystny wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwigzane z utrata wartosci aktywow

Potencjalne osigganie w kolejnych okresach sprawozdawczych niezadowalajgcych wynikéw
przez podmiot dominujacy lub spotki zalezne, moze skutkowa¢ koniecznoscig dokonania
odpiséw aktualizujacych oraz zmian w warto$ciach aktywow, ktore moglyby mie¢ negatywny
wplyw na wyniki finansowe Emitenta i Grupy.

Ryzyko zwigzane z kadra menedzerska

Dziatalno$¢ spotek Grupy oraz jej perspektywy rozwoju sg w duzej mierze zalezne od wiedzy,
doswiadczenia oraz kwalifikacji kadry =zarzadzajacej oraz kluczowych pracownikow,
a w szczegblnosci od wiedzy 1 doswiadczenia glownych akcjonariuszy oraz Zarzadu. Ich praca
na rzecz spolek Grupy jest jednym z czynnikow, ktore beda decydowaty o ich sukcesach.
Dlatego tez odejscie ze spotek Grupy cztonkéw kadry zarzadzajacej, wigzaloby si¢ z utrata
wartosci z zakresu doswiadczenia W zarzadzaniu strategicznym, jakosSci czy tez organizacji
procesowej, co mogtoby mie¢ negatywny wplyw na dziatalno$¢ i sytuacje finansowa Grupy,
osiggane przez nig wyniki finansowe 1 perspektywy rozwoju.

Ryzyko zwigzane z wprowadzaniem nowych produktéw na rynek

Jednym z celow strategicznych Grupy jest wprowadzanie do oferty nowych produktow
w segmentach rynku, w ktorych Spoétka posiada juz ugruntowana pozycje rynkowa.
W strukturach spotek Grupy funkcjonujg zespoty, ktorych celem jest wspotpraca i koordynacja
spraw w zakresie badan i rozwoju produktéw, od fazy pomystu do fazy komercjalizacji.
Wprowadzenie na rynek nowego produktu zawsze poprzedzane jest odpowiednimi analizami
rynkowymi oraz seriami probnymi, ktéore maja zminimalizowaé ryzyko niezaakceptowania
produktu przez rynek. Istnieje jednak ryzyko, iz pomimo zastosowanych procedur i dochowania
nalezytej starannos$ci, Spotka poniesie koszty zwigzane z wprowadzaniem nowych produktow,
a te nie odniosg sukcesu rynkowego ze wzgledu na Zle rozpoznany potencjat rynku, preferencje
konsumentow lub dziatania konkurencji. W efekcie moze to mie¢ niekorzystny wpltyw na
wyniki finansowe Spotki 1 Grupy.

Ryzyko zwiazane z podatnoScia spoleczenstwa na rozpowszechniane w Srodkach
masowego przekazu informacje o chorobach zwigzanych z produktami i przetworami
miesnymi

Na preferencje spoteczenstwa w zakresie zywienia silny wplyw majg informacje
rozpowszechniane w §rodkach masowego przekazu, a w szczegdlnosci informacje dotyczace
chorob zwigzanych z produktami i przetworami migsnymi, takich jak: ptasia grypa, choroba
wscieklych kréw (BSE), pryszczyca, ,afera konska” czy tez wykryte przypadki choroby
afrykanskiego pomoru §win (ASF). Wystapienie jednostki chorobotworczej na terenie Kraju
rodzi ponadto dodatkowe koszty w zakladach produkcyjnych zwigzane z procesami kontroli
przez instytucje panstwowe. Nie mozna wykluczy¢, iz pojawienie si¢ kolejnych przypadkow
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tych lub innych choréb wsrod zwierzat badz informacji o podobnym charakterze moze wywotaé
zmniejszenie popytu na produkty i jednocze$nie wptynie na osiggane przez Spotki Grupy
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialno$cia za produkt oraz toczacymi si¢ postepowaniami
w tym zakresie

Wysoka jako$¢ produktéw jest jednym z najistotniejszych atutow spotek z Grupy, gdyz
przekonanie konsumentdow o dobrej jakosci wyrobow danej firmy jest jednym
z najwazniejszych aspektow dziatalnosci firmy, szczegélnie w sektorze spozywczym.
Z produkcja zywnosci wigze si¢ szereg okreslonych wymogow i przepisow dotyczacych
procesow produkcyjnych czy oznaczenia produktéw zywnosciowych. Spotki Grupy spetniaja
wymagania w tym zakresie, co potwierdzajg posiadane certyfikaty. Istnieje jednak ryzyko, ze
do sprzedazy zostanie wprowadzony wyréb niepetnowartosciowy lub stanowigcy zagrozenie
dla zdrowia konsumentow. W takim przypadku moga powsta¢ w stosunku do Pamapol lub
spotek z Grupy roszczenia odszkodowawcze, a dodatkowo moze zosta¢ nadszarpni¢te zaufanie
konsumentow, co w efekcie moze niekorzystnie wplynaé na wyniki finansowe Grupy. Spotki
Grupy minimalizujg to ryzyko poprzez zawarte umowy ubezpieczenia od odpowiedzialno$ci
cywilnej od wadliwych produktow.

Wymagania dla produktéw migsnych, warzywnych itp. przed i po wprowadzeniu ich na rynek
reguluje szereg przepisow prawnych odnoszacych si¢ do bezpieczenstwa mikrobiologicznego
zywnosci, poziomu niektoérych zanieczyszczen w $rodkach spozywczych oraz okreslajacych
kryteria higieny procesu ich wytwarzania. Regulowane prawnie sg rowniez limity pozostalosci
antybiotykow w srodkach pochodzenia zwierzecego, czy tez zawartosci DNA migsa innego niz
deklarowane na opakowaniach lub w dokumentach.

W 2013 roku w Europie wykryto proceder dotyczacy zafalszowania zywnos$ci zwigzany
z obecnoscia konskiego DNA w produktach wolowych (tzw. ,afera konska”). Taki produkt
trafial bezposrednio lub posrednio poprzez firmy posredniczace do producentow rdéznego
rodzaju produktow miesnych, ktérzy po wykryciu zjawiska 1 rezygnacji ze wspotpracy z nimi
przez sieci handlowe, wystgpowali w ramach odpowiedzialno$ci odszkodowawczej przeciwko
firmom handlowym przerzucajac na nie odpowiedzialno$¢ za to, ze sktad produktu nie byt
zgodny z opisem na opakowaniu.

Spotka zalezna Mitmar jako firma handlowa, obecna na rynku migsnym polskim
1 zagranicznym, oferujaca szeroki asortyment mrozonego 1 chtodzonego migsa wieprzowego,
wotowego 1 drobiowego jest strong procesOw o roszczenia odszkodowawcze wynikajace
z obrotu migsem z domieszka koniny, takze w ramach instytucji przypozwania.

W zwigzku z profilem dziatalnosci gospodarczej spotki, Mitmar od lat korzysta z ochrony
ubezpieczeniowej wynikajacej z posiadanej odpowiedniej polisy ubezpieczeniowej w zakresie
odpowiedzialno$ci cywilnej spotki wobec 0sob trzecich. Zasieg terytorialny ubezpieczenia
obejmuje szkody wyrzadzone na terenie calego $wiata z zastrzezeniem limitdw wynikajacych
ze szczegOtowych klauzul danej polisy, w tym m.in. franszyz redukcyjnych.

W poprzednich okresach sprawozdawczych zakonczone zostaty postepowania sagdowe z uwagi
na zaprzestanie popierania powddztwa przez powoda oraz z uwagi na zawarcie ugod
pozasagdowych, przy udziale ubezpieczyciela Spotki. W sprawach zakonczonych ugoda
pozasagdowa czg$¢ odszkodowania przypadajaca na Spotke, uwzgledniajac ochrong wynikajaca
z polisy ubezpieczeniowej, nie byla istotna w skali dziatalno$ci przedsigbiorstwa Spotki.
Wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w pozostajgcych w toku
postepowaniach sadowych w zwigzku ze zmieszaniem migsa wotowego z innym surowcem
migsnym, zgodnie z informacja posiadang przez Spotke kwota potencjalne; szkody nie
przekracza 10% kapitatow wilasnych Emitenta. Na obecnym etapie postepowan nie jest
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mozliwe precyzyjne okreslenie zakresu i wysokos$ci szkody, poniewaz zgloszone roszczenia
W przewazajacej czesci obejmuja nieudokumentowane roszczenia o utracone korzysci.

Ryzyko zwigzane z ochrong Srodowiska i bezpieczenstwem pracy

Spotki Grupy poddane sa regulacjom prawnym z zakresu ochrony $rodowiska oraz
bezpieczenstwa i higieny pracy. W przypadku ich naruszenia moze wystapi¢ sytuacja zwigzana
z koniecznos$cig zaptaty kar, optat badz innych roszczen odszkodowawczych, nie wykluczajac
koniecznos$ci czasowego zawieszenia lub ograniczenia produkcji przez wlasciwe organy
administracji publicznej, co z kolei mogtoby przetozy¢ si¢ na sytuacje Grupy.

Na terenie zaktadow w Kwidzynie znajduja si¢ chtodnie i mroznie, w ktérych w instalacjach
chtodzacych wystepuje amoniak. Jest to substancja niebezpieczna dla ludzi oraz srodowiska
naturalnego. Instalacje zawierajace amoniak objete sg systemem monitoringu elektronicznego
oraz sg pod stalym nadzorem stuzb odpowiedzialnych za ich eksploatacje, niemniej jednak
istnieje ryzyko awarii takiej instalacji potaczonej z wyciekiem amoniaku.

Spotka MITMAR posiada chtodnie i mroznie, gdzie w instalacjach chlodzacych znajduje si¢
czynnik Freon R-404, ktory nie jest szkodliwy dla §rodowiska.

Na terenie zaktadu w Ru$cu dziata przyzakladowa oczyszczalnia $ciekéw. Biorgc pod uwage
obowigzujace przepisy w zakresie ochrony srodowiska, jest ona niezbednym ogniwem do
dzialalnosci zaktadu. Ewentualne problemy z prawidlowym funkcjonowaniem oczyszczalni
sciekow moga niekorzystnie wptynaé na poziom produkcji zaktadu, a w skrajnym przypadku
moga doprowadzi¢ nawet do czasowego wstrzymania produkcji.

Ryzyka zwigzane z bezpieczenstwem pracy, mimo doktadania szczeg6lnej starannos$ci, moga
wystapi¢ w kazdym zakladzie Grupy i rodzi¢ ryzyko wszczgcia postepowania sgdowo-
administracyjnego.

Ewentualna awaria przemystowa spowodowana czynnikami zwigzanymi m.in. z ochrong
srodowiska badz bezpieczenstwem pracy mogtaby zakléci¢ proces produkcyjny i utrudni¢ lub
uniemozliwi¢ Spotce wywigzanie si¢ z zawartych umow. Opdznienia w realizacji umow lub
ich nierealizowanie mogloby mie¢ niekorzystny wptyw na osiggane przez spotki z Grupy
wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z wykorzystywaniem dotacji z Unii Europejskiej

Spotki Grupy realizujac inwestycje w $rodki trwate wykorzystuja dotacje pochodzace
z funduszy pomocowych Unii Europejskiej.

Projekty finansowane z funduszy europejskich, tak jak kazde inne projekty, w trakcie realizacji
napotykaja na rdézne przeciwnosci, co wywoluje ryzyko niepowodzenia ich realizacji -
poczawszy od koniecznos$ci skutecznego 1 udokumentowanego rozliczenia $rodkéw
finansowych otrzymanych na dany projekt, jak 1 udowodnienie, ze inwestycja sfinansowana
w ramach pomocy osiagne¢ta ujete w projekcie wskazniki i charakteryzuje si¢ trwatoscia.
Spotki Grupy zawieraty umowy z instytucjami wdrazajagcymi w ramach przyjetych programow
operacyjnych zobowiazujac si¢ do realizacji warunkow natozonych na Beneficjenta
wynikajacych z zawarte] z umowy. Zapisy poszczegdlnych umoéw umozliwiajg instytucji jej
rozwigzanie 1 konieczno$¢ zwrotu dotacji w kilku okreSlonych przypadkach m.in.:
(1) w przypadku przeniesienia prawa wilasnosci lub posiadania nabytych dobr, (ii) ich
wykorzystywania niezgodnie z przeznaczeniem, (iii) zaprzestania prowadzenia dziatalnosci,
ktorej stuzyta realizacja dotowanego projektu, ze zmiang miejsca wykonywania tej
dziatalnosci. W przypadku porgczenia przez spotki z Grupy za zobowigzania innego podmiotu
ryzyko zwrotu dotacji moze wplyna¢ takze na sytuacje tej spotki. Zarzad Emitenta nie widzi
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w chwili obecnej zadnych przestanek do rozwigzania uméw dotacji, niemniej nie moze
zagwarantowac, iz wystapig w przysztosci w tak odleglej perspektywie czasowe;.

Ryzyko zwigzane z transakcjami z podmiotami powigzanymi

Z perspektywy przepisow prawa podatkowego pomiedzy danymi podmiotami moga istniec
powigzania zarowno osobowe, jak i1 kapitatowe. Istnienie takich powigzan naklada na podmioty
szczegblne obowigzki oraz naraza je na wyzszy niz w przypadku podmiotow niezaleznych
poziom ryzyka podatkowego. Pomiedzy spotkami Grupy wystgpuja liczne wzajemne
rozrachunki handlowe. Spotki dokonujg wzajemnej sprzedazy produktow, towarow
1 materiatow. Ceny transferowe stosowane w tych transakcjach, moga mie¢ decydujacy wptyw
na ostateczny obraz zyskéw lub strat w poszczegdlnych czgsciach Grupy, a ostatecznie takze
na konkurencyjno$¢ Spotek Grupy wobec innych przedsi¢biorstw.

Zgodnie z obowigzujagcymi przepisami prawa podatkowego ceny stosowane w rozliczeniach
pomigdzy podmiotami powigzanymi odpowiadajg poziomom rynkowym. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka zakwestionowania przez organy kontroli skarbowej niektorych transakcji
handlowych, co w konsekwencji moze powodowac okre§lenie dodatkowych zobowigzan
podatkowych lub kar zwigzanych z naruszeniem przepiséw dotyczacych cen transferowych.

Ryzyko zwigzane z cenami i dostepnoscig opakowan

Spotki Grupy w ramach prowadzonej dzialalnosci, wylaczajac transakcje wystepujace
pomigdzy jednostka dominujaca i jednostkami zaleznymi, pozyskuja niezbedne surowce
1 materialy od niezaleznych dostawcoéw. W przypadku zaistnienia zmiany cen surowcow badz
materiatéw wykorzystywanych przez spotki Grupy, moze wystapi¢ koniecznos$¢ poniesienia
dodatkowych kosztow.

Do pakowania produkowanych wyrobow wykorzystywane sg gldwnie szklane stoiki oraz
metalowe puszki. Spotki Grupy odczuwaja z jednej strony presje¢ dostawcoéw opakowan na
podnoszenie cen, z drugiej za$ ich ograniczone moce wytwodrcze mogg powodowac opoznienia
w dostawach czy wyznaczanie limitow dostaw. Istnieje ryzyko, ze niektore spotki z Grupy
(Pamapol, WZPOW) be¢da zmuszone kupowa¢ opakowania po wyzszych cenach, a takze
zagrozona moze by¢ cigglos¢ dostaw opakowan, co w skrajnych przypadkach moze
doprowadzi¢ do konieczno$ci wstrzymania produkcji badZ przedtuzenia realizacji zlecen oraz
mogloby mie¢ istotny negatywny wplyw na wyniki finansowe osiagane przez sp6iki oraz Grupe
(m.in. dodatkowe koszty zwigzane z zaptatami kar umownych). W celu zabezpieczenia si¢
przed tego typu ryzykiem, stosowana byta dywersyfikacja form opakowan dla poszczegolnych
grup asortymentowych, wskazujaca na wykorzystanie np. puszek, kartonikéw ,tetra pack”,
plastikowych kubkéw convenience. Dodatkowo, w celu zniwelowania ryzyka braku cigglosci
dostaw czesci opakowan oraz niewystarczajagcych limitow, w poprzednich okresach
sprawozdawczych wdrozono dziatania majace na celu centralizacj¢ dostaw opakowan i innych
komponentow produkcyjnych w Grupie. Wiekszo$¢ uzgodnien warunkéw dostaw opakowan
w Grupie odbywata si¢ poprzez spotke Pamapol, uwzgledniajac specyfike (w tym asortyment)
danej spotki oraz mozliwosci dostaw. W biezacym okresie sprawozdawczym Spotki Grupy
bazujac glownie na tych samych dostawcach koordynowaly bezposrednio proces zawarcia
poszczegbdlnych umow bilateralnych.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoScia sprzedazy

Sprzedaz Pamapol S.A. jak i spoétek zaleznych charakteryzuje si¢ sezonowoscig osigganych
przychodéw w ciggu poszczegdlnych kwartaldow danego roku obrotowego. U Emitenta
najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz w ubieglych
latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu. Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej
sprzedazy wystepowal w miesigcach zimowych, szczegoélnie przed S$wietami Bozego
Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy wolumen sprzedazy byt odnotowywany z kolei w
miesigcach letnich. Prowadzone dzialania operacyjne oraz rozwdj procesu zwickszenia skali
sprzedazy w spotce moga wplyngé na zmiane wielkoSci sprzedazy w poszczegolnych
kwartatach danego okresu sprawozdawczego. W przypadku MITMAR wahania w poziomie
generowanych przychodow ze sprzedazy w ciggu roku migdzy miesigcem o najwyzszej
1 miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach nie byly znaczace, za wyjatkiem roku
2017 gdzie réznica przychodow ze sprzedazy pomigdzy najlepszym i najstabszym kwartalem
wynosita 32%, Wzrost przychodow ze sprzedazy zauwazalny byl w okresach
przed$wiatecznych oraz w okresach letnich.

Realizacja zamowien w miesigcach o najwickszej sprzedazy wymaga zapewnienia wyzszego
poziomu kapitatu obrotowego w danym okresie, celem realizacji produkcji wyrobow na zapas.
Ponadto po okresie zwigkszonej sprzedazy przez pewien czas utrzymuja si¢ podwyzszone
poziomy naleznosci handlowych. Powyzsze czynniki powoduja, ze wlasciwa ocena sytuacji
finansowej Spotki 1 Grupy powinna by¢ dokonywana przy uwzglednieniu sezonowosci
w prowadzonej dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z prowadzonymi postepowaniami administracyjno-sagdowymi

W ramach prowadzonej przez spotki Grupy dzialalnosci wystepuje ryzyko administracyjno-
sadowe, zwigzane z ewentualnymi roszczeniami klientéw w zakresie $wiadczonych ustug.
Zaistniale roszczenia moga w negatywny sposob wptynaé na reputacje Spoftki i jej postrzeganie
przez konsumentéw oraz partneréw biznesowych, co w efekcie mogloby mie¢ wpltyw na
osiggane przychody 1 ptynnos¢ finansowg zarowno Spotki jak 1 Grupy Pamapol.

Ryzyko zwigzane z presjq placowa

Réznica w poziomach wynagrodzen pomigdzy Polska, a Europa Zachodnig jest jednym
z czynnikow, ktory sprawia, 1z Spotki Grupy posiadajg przewage kosztowa i mogg skutecznie
konkurowa¢ na rynku Unii Europejskiej. Istnieje ryzyko, ze w zwiazku ze zmianami
zachodzacymi na rynku pracy wynikajacymi m.in. z programow rzadowych, wzrostu ptacy
minimalnej, formy zatrudnienia, a takze poziomu bezrobocia i dostgpnosci pracownikow
w danych regionach kraju, zmniejsza¢ si¢ bedzie rdéznica w poziomie wynagrodzen pomig¢dzy
Polska, a krajami Europy Zachodniej, co w konsekwencji moze mie¢ niekorzystny wplyw na
poziom kosztow pracy 1 wyniki finansowe Spotek Grupy. Ponadto w WZPOW dziatajg zwiazki
zawodowe. Nie mozna wykluczy¢, ze zwigzki te beda chciaty wykorzysta¢ swoja pozycje do
wywierania na zarzad i wlascicieli presji placowe;.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Podmiotem posrednio dominujagcym wzgledem Spoétki sg Panowie Pawet Szataniak i Mariusz
Szataniak, ktorzy poprzez spotke Amerykanka Struktura sp. z o.0. sp. k. (Znaczacy
Akcjonariusze) posiadajg wigkszosciowy pakiet akcji w liczbie uprawniajacej do wykonywania
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wiekszosci gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoétki i w zwigzku z tym maja decydujacy
wptyw na dziatalno$¢ Pamapol S.A.

Tak uksztattowana struktura akcjonariatu Spotki oznacza mozliwo$¢ przegtosowywania przez
Znaczacych Akcjonariuszy uchwal w zakresie wigkszosci spraw rozstrzyganych na Walnym
Zgromadzeniu. Daje rowniez mozliwos¢ blokowania uchwal Walnego Zgromadzenia, ktore
w ocenie Znaczacych Akcjonariuszy beda niekorzystne lub mogltyby doprowadzi¢ do
rozwodnienia ich udzialu w kapitale zakladowym Emitenta. W zwigzku z tym moga wystapic¢
sytuacje, w ktorych interesy Znaczacych Akcjonariuszy okaza si¢ rozbiezne z interesami
pozostatych akcjonariuszy lub z interesami Emitenta, co mogloby mie¢ istotny wpltyw na
perspektywy rozwoju, osiggane wyniki i sytuacje¢ finansowa Emitenta. Rozbieznos$¢ interesow
akcjonariuszy Emitenta ujawnita si¢ na Walnym Zgromadzeniu Spo6tki w dniu 17 sierpnia 2018
r. przy podejmowaniu uchwaty sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania akcji
Spotki z obrotu na rynku regulowanym. Informacja o podjeciu ww. uchwaty oraz o wniesieniu
pozwu przeciwko Spotce przez grupe¢ akcjonariuszy mniejszosciowych w zakresie stwierdzenia
niewaznosci tej uchwatly, ewentualnie o jej uchylenie, zostala przedstawiona w pkt. 4.11
niniejszego sprawozdania.

6.10 Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane prze; Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dziatalno$¢ spotek Grupy warunkuja zardwno czynniki zewnetrzne, niezalezne od spotek
1 Grupy, jak 1 czynniki wewnetrzne, zwigzane bezposrednio z ich dziatalnos$cig.

Wsrdod czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spoétki Dominujacej majg najwigkszy wplyw na
perspektywy rozwoju spotek Grupy nalezy wymienié:

1. czynniki zewngtrzne, w tym:

a) sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii koronawirusa COVID-19 zmusita
spotki Grupy do intensywnych dziatan zorientowanych na zaspokajanie zwigkszonego
popytu na produkty. Zarzad Emitenta z duzym prawdopodobienstwem stwierdza, ze trend
ten utrzyma si¢ w krotkiej i ewentualnie $redniej perspektywie czasu. Niemniej jednak
podkreslenia wymaga fakt, iz skutki pandemii w dluzszej perspektywie moga by¢
przyczyna pogorszenia si¢ sytuacji w kraju 1 na §wiecie, co oznaczaloby, iz sytuacja
ekonomiczna zwigzana z COVID-19 moze wplynaé negatywnie na wyniki Spotki
i Grupy. Najistotniejsze czynniki ryzyka zwigzane z pandemig wskazano w pkt. 6.9.1.

b) sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajaca w szczegolnosci z tempa wzrostu
gospodarczego oraz ksztattowania si¢ gtownych wskaznikow makroekonomicznych -
przeklada si¢ na zasobno$¢ 1 sil¢ nabywcza polskiego spoleczenstwa oraz stopien
bezrobocia, co wptywa na poziom dochodéw rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na
artykuty konsumpcyjne spotek Grupy,

¢) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystgpujaca zmiennos¢ na rynku surowcow migsnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wptywa na optacalnos¢ produkeji oraz wysokosé
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwos$ci przetozenia wzrostow cen na klienta.
Zarzad Emitenta obserwujac w biezacym roku sytuacj¢ na rynku surowcowym podkresla
wptyw oddzialywania tych okoliczno$ci na strukture kosztow i osiggane wyniki Spotki
i Grupy w okresach sprawozdawczych,

d) sytuacja wystepujaca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikow gospodarki parametr, wpltywajac na jej
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konkurencyjnos¢. Wzrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosngcych kosztow
uprawnien do emisji CO2 oraz rosngce ceny wegla na globalnych rynkach wptywaja
negatywnie na koszty funkcjonowania przedsiebiorstw, ich pozycje konkurencyjna
wzgledem innych podmiotow, a takze na ceny produktow i koszty utrzymania
gospodarstwa domowego,

e) presja cenowa ze strony odbiorcOw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepéw handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontow,
trend konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i srednie sklepy coraz czeSciej stajg
si¢ cze$cig sieci lub grup zakupowych i dziatajg na zasadzie franszyzy) — przyczynia si¢
do wzrostu konkurencji cenowej 1 produktowej w branzy przetwoérstwa i ma wptyw na
poziom sprzedazy produktow i ustug §wiadczonych przez Grupe,

f) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajagcych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywnos$¢ zawodowa kobiet, programy rzagdowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost $wiadomosci konsumentéw i zwigkszenie ich
oczekiwan, patriotyzm konsumencki, udziat zakupoéw on-line,

g) zmiana przepiséw prawa krajowego i migdzynarodowego — moze wptynaé na przyszite
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwigkszenie kosztoéw prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostepnosci do danych rynkéw zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnosci cenowej. Zarzad Emitenta analizuje zagrozenia / perspektywy
dotyczace zmiany sytuacji gospodarczej (m.in. wplyw na poziom inflacji), jak
i ewentualnego wzrostu kosztow pracy zwigzanych z zapowiedzig realizacji planu
wzrostu minimalnego wynagrodzenia pracownikow.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dazacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjnosci przedsigbiorstwa -wdrazanie nowych technologii
w ramach infrastruktury produkcyjnej i dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie
wiedzy 1 umiejetnosci pracownikow, rozwoj sieci informacyjnych wptywa na budowanie
przewagi konkurencyjnej spotek Grupy,

b) optymalizacja procesoOw produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — sterowanie
procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi
na fakt, iz wzrost m.in. kosztow energii, materiatow, wynagrodzen pracowniczych
wplywa na poziom rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy - innowacyjno$¢, zarzadzanie procesami
implementacji innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktow celem
dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie 1 wsparcie sprzedazy produktow poprzez zwiekszenie Swiadomosci marki
1 rozpoznawalnosci brandu, dobor narzedzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktow i1 rozwigzan, ksztattowanie kanatow dystrybucji oraz relacji z klientami.
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6.11 Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu okresowego
wystgpily zmiany w skladzie Zarzagdu Emitenta oraz w sktadzie Rady Nadzorczej Mitmar
Sp.zo.0.:

Zarzad Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastepujgco:

- Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw Korporacyjnych
- Matgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu

- Tomasz Brandt — Cztonek Zarzadu

W dniu 13 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwate o odwotaniu z tym dniem Pana
Tomasza Brandta ze sktadu Zarzadu 1 petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. W tym samym dniu
Rada Nadzorcza podjeta uchwaty o powotaniu w sktad Zarzadu Pani Malgorzaty Antczak-
Moszczynskiej, powierzajac jej sprawowanie funkcji Czlonka Zarzadu, Dyrektora
Finansowego, oraz Pana Piotra Sienko, powierzajac mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, Dyrektora Komercyjnego (raport biezacy nr 1/2020).

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza dokonata zmiany sktadu Zarzadu podejmujac
uchwate o odwotaniu Pana Piotra Sienko z funkcji Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora
Komercyjnego, oraz uchwalg o powotaniu na to stanowisko Pana Ryszarda Szatkowskiego
(raport biezacy nr 5/2020).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzadu Emitenta przedstawia si¢ nastepujaco:

- Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Ryszard Szatkowski  — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Komercyjny

- Krzysztof Polgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw Korporacyjnych

- Malgorzata Antczak- Moszczynska — Czlonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
- Malgorzata Bednarek — Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Mitmar Sp. z 0.0.

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Mitmar Sp. z o.0. przedstawial si¢
nastepujaco:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Potgrabia ~ — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 stycznia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Mitmar Sp. z o.0.
powotato z dniem 1 lutego 2020 r. Pana Bartosza Potgrabie w sktad Rady Nadzorczej tej spotki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastgpujaco:
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- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Polgrabia — Czlonek Rady Nadzorczej
- Bartosz Potgrabia  — Cztonek Rady Nadzorczej

Informacje dotyczace otwarcia ofert w ramach przetargéw nieograniczonych na dostawy
artykuldow spozywczych do magazynéw organizacji partnerskich w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywno$ciowa 2014-2020, Podprogram 2020, koszyk 1 i koszyk 2
(Przetarg) organizowanego przez Krajowy Os$rodek Wsparcia Rolnictwa z siedzibg
w Warszawie zostaly zawarte w pkt 4.26 niniejszego sprawozdania.

7 Os$wiadczenie w sprawie rzetelnosci sprawozdania finansowego
i sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej

Zarzad Spotki Pamapol Spotka Akcyjna z siedzibg w Ruscu os$wiadcza, ze wedle jego
najlepszej wiedzy, potroczne sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. za okres od 1 stycznia
2020 roku do 30 czerwca 2020 roku oraz potroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020 roku i dane poréwnywalne zostaly
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz, ze odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Pamapol S.A. i Grupy
Kapitatowej Pamapol oraz jej wynik finansowy, oraz ze potroczne sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitalowej Pamapol zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiaggni¢¢ oraz sytuacji
Pamapol S.A. 1 Grupy Kapitalowej Pamapol, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyka.
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Signed by /
Podpisano przez:
Podpisy Czlonkow Zarzadu Pamapol S.A.: Bartosz Potgrabia

Date / Data:
2020-09-30 17:50

Bartosz Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu
Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Robert
Pétgrabia

Date / Data: 2020-
09-30.17:51......

Krzysztof Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Ryszard Mikotaj
Szatkowski

Date / Data: 2020-
09:3017:52 """

Ryszard Szatkowski - Wiceprezes Zarzadu

Signature Not Verif;’c{

Dokument podpisany przez MALGORZATA
WIOLETTA ANTCZAK-MOSZCZYNSKA

Matgorzata Antczak-Moszczyfiska - Cztonek Zarzadu Data; 2020,09.30 17;

Signed by /
Podpisano przez:

Malgorzata Jadwiga
Bednarek

Date / Data: 2020-
093071749

Matgorzata Bednarek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych: Signed by /

Podpisano przez:

Wioleta Barbara
Bogdata

Date / Data: 2020-
"""" 09-30'17:44

Wioleta Bogdata - Glowny Ksiggowy
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