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Grupa Kapitalowa CUBE.ITG S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2016 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia CUBE.ITG S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej CUBE.ITG S.A., ktorej Jednostkg Dominujgcg jest CUBE.ITG S.A. z siedzibg w
Warszawie (00-121), ul. Sienna 39, zwang dalej Grupg Kapitalowg, na ktére skiada sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone na dzien 31 grudnia 2016
roku, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze
zmian w kapitale wiasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia oraz informacja dodatkowa.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, jego
zgodnos¢  z obowigzujgcymi  Grupe  Kapitalowg przepisami prawa oraz statutem,
a takze za sporzadzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami okreslonymi
w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegotowych zasad
sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen i zaklady reasekuraciji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. nr 169 poz.1327
z pozniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzadzeniem w sprawie zasad konsolidacji. Zarzad
Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za
niezbedng, aby sporzadzane skonsolidowane sprawozdania finansowe byly wolne od
nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan lub biedow.

Zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowos$ci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047
z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg o rachunkowosci, Zarzad Jednostki Dominujgcej
oraz czlonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie  finansowe  speinialo  wymagania  Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska, ustawy
o rachunkowo$ci oraz rozporzgdzenia w sprawie zasad konsolidacji.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy —stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pdzniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoéci. Regulacje te naktadajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposob, aby uzyska¢ wystarczajgcg pewnosc¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.
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Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodow badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujgac oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacii skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skutecznosci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnoci
ustalonych przez Zarzad Jednostki Dominujgcej wartosci szacunkowych oraz ocene ogolnej
prezentaciji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgca
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowo$ci jestesmy takze zobowigzani stwierdzi¢ w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem Jednostki Dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzadzone na podstawie prawidtowo sporzgdzonej dokumentacji konsolidacyjnej. Stwierdzenia
w tym zakresie sformutowalismy w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
CUBE.ITG S.A:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeplywy pienigzne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore
zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci
Grupy Kapitatowe;j,

o zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie
Europejska,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzeniem
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
czionkowskim (Dz.U. z 2014 r. poz. 133 z pozniejszymi zmianami), zwanym dalej
rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych, oraz z wplywajacymi na jego tresc
postanowieniami statutu Jednostki Dominujacej,

o zostalo sporzgdzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z wymogami okreslonymi rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji.

Objasnienia uzupetniajgce opinie

Nie zgtaszajgc zastrzezen do wyrazanej opinii, zwracamy uwage na punkt 2.5 informagji
dodatkowej ,Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej”, w ktérym Zarzad Jednostki
Dominujacej opisuje ryzyko plynnosci Grupy wynikajace z wysokiego poziomu zadtuzenia
krétkoterminowego Grupy, wynoszgcego na dzien bilansowy 138.245 tysiecy ztotych i
przewyzszajgcego aktywa obrotowe o kwote 51.322 tysiecy ztotych, a takze podejmowane i
planowane dziatania, ktore majg zaadresowac to ryzyko. Powyzsze okolicznosci, wraz z innymi
zagadnieniami przedstawionymi w tym punkcie wskazujg na istnienie niepewnosci co do
zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnoci w niezmienionym zakresie.
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Sprawozdanie na temat innych wymogo6w prawa i regulacji
Inne informacje zamieszczone w skonsolidowanym raporcie rocznym

Inne informacje obejmujg informacje finansowe i niefinansowe inne niz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz opinia wraz z raportem z badania. Zarzad Jednostki Dominujgce;j
jest odpowiedzialny za te inne informacje. Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym nie obejmuje tych innych informacji oraz, o ile nie zostalo to jednoznacznie wskazane
w Sprawozdaniu na temat innych wymogow prawa i regulacji, nie wyrazamy zadnej formy
zapewnienia o tych innych informacjach. Ponadto zakres naszych prac oraz charakter naszego
zapewnienia sg wylgcznie takie jak opisujemy.

W zwiazku z przeprowadzanym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego
naszym zadaniem, zgodnie w wymogami z Krajowych Standardow Rewizji Finansowej,
jest zapoznanie sie z tymi innymi informacjami oraz rozwazenie, czy nie zawierajg one istotnej
niespojnosci ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Jesli stwierdzimy
takie istotne niespojnosci jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszej opinii.

Nie mamy nic do przekazania w tym zakresie.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Skonsolidowany raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad Jednostki Dominujgcej jest odpowiedzialny za
jego sporzadzenie oraz zlozenie w tym sprawozdaniu o$wiadczenia o stosowaniu tadu
korporacyjnego. Zarzad Jednostki Dominujace] oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sg odpowiedzialni za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej bylo zgodne z wymogami rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych
oraz ustawy o rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci i rozporzadzenia o informacjach biezacych
i okresowych, jestesmy zobowigzani sformutowac opinig, czy informacje zawarte w sprawozdaniu
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz oswiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego
uwzgledniajg przepisy rozporzadzenia, a odnosnie do sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitalowej takze ustawy o rachunkowosci, is3 zgodne z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy zobowigzani sformutowac
oéwiadczenie, czy w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotne znieksztatcenia,
a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one polegaja.

ZapoznalisSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i o$wiadczeniem
o stosowaniu tadu korporacyjnego. Przeanalizowaliémy, czy zawierajg one informacje wymagane
powyzszymi przepisami prawa oraz sprawdzilismy, czy informacje w nich zawarte sg zgodne z
informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Czytajgc sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej rozwazyli$my, w oparciu o naszg wiedze o Grupie Kapitatowej i
jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

o zalgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich
istotnych aspektach, przepisy rozporzgdzenia o informacjach biezacych i okresowych
i informacje, o ktorych mowa w art. 55 ust. 2 a ustawy o rachunkowosci oraz informacje
prezentowane w tym sprawozdaniu sg zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
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o o$wiadczenie o stosowaniu fadu korporacyjnego, zawiera, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje wymagane rozporzadzeniem o informacjach biezacych i okresowych
oraz informacje zawarte w tym os$wiadczeniu sg zgodne z informacjami zawartymi

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

W $wietle wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania
nie stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnoéci Grupy Kapitalowej istotnych znieksztatcen.

Rafat Barycki |
i ident nr 10744

,%;ént grupy przeprowadzajgcy badanie
F Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

ul. OrzyckéG lok. 1B
02-695Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 27 marca 2017 r.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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1.
1.1.
1.1.1.

1.1.2.

1.1.3.

1.1.4.

Czesé ogolna raportu

Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitatowej
CUBE.ITG S.A

Siedziba jednostki dominujacej
ul. Sienna 39, 00-121 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 30.09.2008

Numer rejestru: KRS0000314721

REGON: 006028821

NIP: 8980015775

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika Jednostki Dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu Jednostki Dominujacej na dzien wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja

Marek Girek Prezes Zarzadu
Arkadiusz Zachwieja Wiceprezes Zarzadu
Zdzistaw Grochowicz Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w skladzie zarzadu jednostki dominujgcej w okresie od dnia 01.01.2016 r. do dnia
wydania opinii:

1)

2)

12 lutego 2016 roku Pan Rafat Wnorowski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu.

W dniu 28 kwietnia 2016 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty o powotaniu od dnia
11 maja 2016 roku na kolejng dwuletnig kadencje: Pana Pawta Witkiewicza - na stanowisko
Prezesa Zarzadu Spotki, Pana Arkadiusza Zachwieja - na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki oraz Pana Marka Girka - na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

W dniu 9 grudnia 2016 roku Pan Pawet Witkiewicz zozyt rezygnacje z petnienia funkgji
Prezesa Zarzadu Spotki z dniem 31 grudnia 2016 roku.

W dniu 4 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pana
Marka Girka do petnienia funkcji Prezesa Zarzgdu Spotki. Jednoczes$nie z dniem wejscia w
zycie przedmiotowej uchwaty Pan Marek Girek przestaje petni¢ funkcje Wiceprezesa
Zarzadu.

W tym samym dniu Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotfaniu Pana Zdzistawa
Grochowicza do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzgdu Spotki.
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1.2.
1.2.1.

1.2:2.

1.3.
1.3.1.

1.3.2.

Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2016 . nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:
e CUBE.ITG S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petna:

e ITMED Sp. z 0.0. (100% udziatéw w kapitale zakladowym oraz ogoinej liczbie gtosow)

e CUBE.ITG GmbH (100% udziatow w kapitale zaktadowym i ogolnej liczbie gtosow)

e Data Techno Park Sp. z 0.0. (posrednio poprzez jednostke zalezng ITMED Sp. z 0.0., ktéra
posiada 64,5% udziatéw w kapitale zakladowym oraz ogolnej liczbie glosow)

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. wszystkie jednostki zalezne wchodzgce w skiad
Grupy Kapitatowej zostaly objete konsolidacja.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowa z
dnia 20.07.2016 r., zawartg na podstawie uchwaly Rady Nadzorczej z dnia 30.06.2016 .
odno$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp.k.
spetniajg wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyjasnien i oswiadczen

Zakres naszych prac nie zostat ograniczony. W trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego uzyskalismy zadane przez nas informacje oraz wyjasnienia
niezbedne do uzyskania wtasciwych i odpowiednich dowodoéw badania

Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu o$wiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wptywajgcych w sposéb znaczacy na
dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad Jednostki
Dominujgcej ztozyt wszystkie zgdane przez nas o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje oraz
udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania
raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposob ograniczony.
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Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

1.4.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2015 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostato zbadane przez Instytut Studiow Podatkowych Modzelewski i
Wspolnicy - Audyt Sp. z 0.0. i uzyskato opinig biegtego rewidenta bez zastrzezen z ponizszym
objasnieniem:

Nie wnoszac uwag oraz zastrzezen do prawidiowosci i rzetelnosci sporzadzone
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, informujemy, ze Biegly Rewident w swojegj
opinii z badania sprawozdania finansowego za 2015 rok spotki powigzanej Data Techno Park
sp. z 0.0. zawart zastrzezenie o nastgpujacej tresci: ,\W zwigzku z zawartg umowg o
dofinansowanie w ramach Dziatania 3.1 "lnicjowania dziatalnosci innowacyjnej" osi
priorytetowej 3 "Kapitat dla innowacji* Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka
2007-2013 Spotka otrzymata w biezagcym okresie i latach poprzednich $rodki na wejscia
kapitatowe do innych podmiotow w {gcznej wysokosci 12 920 071,25 zt. W 2015 r. wartos¢
otrzymanego dofinansowania z tego tytutu wyniosta 9 684 071,25 zt i zostata w catosci
rozliczona przez wynik finansowy. Podejscie wynikowe do powyzszej umowy, po
uwzglednieniu wkiadu wiasnego, spowodowato zawyzenie wyniku finansowego za rok
obrotowy w kwocie 10 850 000 zt oraz zawyzenie aktywow netto na kwote 14 207 300 zt.
Zdaniem audytora kwota zawyzenia aktywow netto powinna by¢ prezentowana w bilansie w
pasywach w pozycji fundusze specjalne.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 16.06.2016 r. przez
Walne Zgromadzenie Jednostki Dominujgcej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo ztozone w Sadzie Rejestrowym w dniu
23.06.2016 r.
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Grupa Kapitalowa CUBE.ITG S.A.

Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 .

PKF

Czeséc¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy

2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
AKTYWA zt'000 bilansowej z'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Rzeczowe aktywa trwate 150 390 36,3% 150 277 41,2% -0,1%
Wartos¢ firmy 58 369 14,1% 58 369 16,0% 0,0%
Aktywa niematerialne 63 393 15,3% 53 103 14,6% -16,2%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0,0% 6472 1,8% 100,0%
Inwestycje wyceniane metodg praw
wlasnosci 2 0,0% 2 0,0% 0,0%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 5480 1,3% 5494 1,5% 0,3%
Pozostate aktywa 785 0,2% 3898 1,1% 396,6%
278 419 67,1% 277 615 76,2% -0,3%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 2616 0,6% 14 119 3,9% 439,7%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 35401 8,5% 48 421 13,3% 36,8%
Pozostate naleznosci 25149 6,1% 11 425 3,1% -54,6%
Naleznosci z tytutu kontraktow
dtugoterminowych 7731 1,9% 5268 14% -31,9%
Pozostate aktywa finansowe 798 0,2% 491 01%  -38,5%
Rozliczenia miedzyokresowe 3526 0,9% 5636 1,5% 59,8%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 61 089 14,7% 1563 04%  -97,4%
136 310 32,9% 86 923 23,8%  -36,2%
AKTYWA RAZEM 414729 100,0% 364 538 100,0% -12,1%
2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
PASYWA z'000 bilansowej z1'000 bilansowej %
KAPITAL WLASNY
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki
dominujacej 46 568 11,2% 55 493 15,2% 19,2%
Kapitat zaktadowy 16 868 4.1% 19 888 5,5% 17,9%
Akcje wiasne (wielko$é ujemna) -533 -0,1% -633 -0,1% 0,0%
Pozostate kapitaty 45 823 11,0% 54 325 14,9% 18,6%
Kapitat z aktualizacji wyceny -21 0,0% 565 0,2% -2790%
Zyski zatrzymane -15 569 -3,7% -18 752 -5,1% 20,4%
Niepodzielony wynik finansowy -14 584 -3,5% -26 426 -7,2% 81,2%
Wynik finansowy biezgcego okresu -985 -0,2% 7 674 2,1% -879,1%
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych 2129 0,5% 3317 0,9% 55,8%
48 697 11,7% 58 810 16,1% 20,8%
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 49 604 12,0% 46 244 12,7% -6,8%
Pozostate zobowigzania finansowe 8 549 2,1% 6 432 1,8% -24,8%
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 4169 1,0% 6619 1,8% 58,8%
Rezerwy diugoterminowe 24 0,0% 29 0,0% 20,8%
Przychody przysziych okresow 110 427 26,6% 107 335 29,4% -2,8%
Pozostate zobowigzania 1509 0,4% 824 0,2% -45,4%
174 282 42,0% 167 483 45,9% -3,9%
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ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 90 668 21,9% 60 929 16,7%  -32,8%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 58 875 14,2% 41 496 11,4%  -29,5%
Pozostate zobowigzania finansowe 2 588 0,6% 16 001 44% 518,3%
Biezgce zobowigzania podatkowe 568 0,1% 0 0,0% -100,0%
Rezerwy krétkoterminowe 2173 0,5% 1501 0,4%  -30,9%
Przychody przysztych okresow 7 800 1,9% 5760 1,6% -26,2%
Pozostate zobowigzania 29 078 7,0% 12 558 3,4% -56,8%
191 750 46,2% 138 245 37,9%  -27,9%
PASYWA RAZEM 414729 100,0% 364 538 100,0% -12,1%

2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

% %
2015 przychodéw 2016 przychodéw Zmiana

zt'000 ze sprzedazy z1'000 ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy produktow 149 580 100,0% 112 336 100,0% -24,9%
Koszty wytworzenia sprzedanych
produktéw i ustug 121 743 81,4% 72 626 64,7% -40,3%
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 27 837 18,6% 39710 35,3% 42,7%
Koszty sprzedazy 3825 2,6% 5 552 4,9% 45,2%
Koszty ogdlnego zarzgdu 26 518 17,7% 24 877 22,1% -6,2%
Pozostate przychody operacyjne 7 183 4,8% 15 398 13,7%  114,4%
Pozostate koszty operacyjne 3632 2,4% 5617 5,0% 54,7%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 1045 0,7% 19 062 17,0% 1724,1%
Przychody finansowe 901 0,6% 947 0,8% 5,1%
Koszty finansowe 6 345 4,2% 8 380 7,5% 32,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 399 -2,9% 11 629 10,4% -364,4%
Podatek dochodowy 1051 0,7% 2 221 2,0% 111,3%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej -5 450 -3,6% 9 408 8,4% -272,6%
Zysk (strata) z dziatalnoSci zaniechanej 2 795 1,9% 494 0,4% -82,3%
Zysk (strata) netto -2 655 -1,8% 9 902 8,8% -473,0%
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -1 670 -1,1% 2228 2,0% -233,4%
Zysk (strata) netto podmiotu
dominujgcego -985 -0,7% 7674 6,8% -879,1%
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%

%

gggivgggc\rme z catkowitych 2015 przychodéw 2016 przychodéw Zmiana
zt'000 ze sprzedazy z'000 ze sprzedazy %
Zysk (strata) netto -2 655 -1,8% 9 902 8,8% -473,0%
Pozycje do przekwalifikowania do
rachunku zyskow i strat w kolejnych
okresach -2 0,0% -4 0,0% 100,0%
Réznice kursowe z przeliczenia
jednostek dziatajacych za granicg -2 0,0% -4 0,0%  100,0%
Pozycje, ktdre nie beda
przekwalifikowane do rachunku
zyskow i strat w kolejnych okresach 0 0,0% 919 0,8%  100,0%
Przeszacowanie rzeczowego majgtku
trwatego 0 0,0% 1132 1,0% 100,0%
Zyski (straty) aktuarialne z programow
okreslonych swiadczen 0 0,0% 2 0,0% 100,0%
Podatek dochodowy zwigzany z
elementami pozostatych catkowitych
dochodow 0 0,0% -215 -0,2%  100,0%
Suma dochodoéw catkowitych -2 657 -1,8% 10 817 9,6% -507,1%
Suma dochodow catkowitych
przypisana akcjonariuszom
niekontrolujgcym -1 670 -1,1% 2 557 2,3% -253,1%
Suma dochodéw catkowitych
przypadajaca na podmiot
dominujgcy -987 -0,7% 8 260 7,4% -936,9%
2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe
Wyszczegdlnienie j-m. 2015 2016
1. Rentownosé sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow % 18,5% 35,3%
(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100
2. Rentownosé kapitatéw wiasnych (ROE) % -0,5% 14,3%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wiasnych) *100
3. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 105,2 157,3
(przecietny stan naleznoéci handlowych, w tym z tytutu kontraktow
dtugoterminowych*365) / przychody ze sprzedazy
4. Wskaznik ogolnego zadtuzenia % 88,3% 83,9%
(zobowigzania ogotem / aktywa ogétem) *100
5. Wskaznik ptynnosci | 0,7 0,6

(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)
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2.2. Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka Dominujgca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacje opisujgca zasady
rachunkowos$ci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujgcej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz dokumentacje konsolidacyjng
okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktore nie zostalyby usuniete, a ktére mogtyby miec¢ istotny wplyw
na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii
dotyczace prawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

Rafat Barycki
Bie"g]}\rjewiden’g! nr 10744

]

;IT;., f

, Wi ,ntgrupy przeprowadzajgcy badanie

w imieni i, Consult Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
podmiotu Uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

ul. Orzycka 6 lok. 1B
02-695 Warszawa
Oddziat Wroctaw

Wroctaw, dnia 27 marca 2017 r.
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