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Raport roczny za 2017 rok zostat sporzadzony zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o
rachunkowosci oraz w oparciu o Zatacznik Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informa-

cje biezace i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect"
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I. List Zarzadu

Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzadu Property Lease Fund S.A. przekazuje Panstwu raport prezentujacy i podsumo-
wujacy dziatalno$¢ spotki oraz grupy kapitatowej w roku 2017 r.

Pierwszy kwartat 2017 r. to decyzja Sadu Rejonowego we Wroctawiu o odmowie zatwierdzenia
ukfadu zawartego z obligatariuszami w listopadzie 2016 r. Decyzja Sadu byfa o tyle zaskakujaca dla
Spétki, iz od dnia otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego Sad do Uchwaty Sadu przyjmujacej
ukfad w Listopadzie 2016 r. znat propozycje uktadowe i po dwukrotnej kontroli/analizie Sad nie
uznat propozycji uktadowych za krzywdzace dla obligatariuszy. Niestety nowa ustawa zostata tak
skonstruowana, iz suwerenna i Swiadoma decyzja obligatariuszy moze zosta¢ podwazona przez
Sad, ktory miat w tej kwestii inne zdanie. Na taka sytuacje Spétka niestety nie ma wptywu.

W dniu 2 czerwca 2017 r. spétka ztozyta na podstawie ustawy Prawo Restrukturyzacyjne uprosz-
czony wniosek o otwarcie postepowanie sanacyjnego, z wnioskiem o wstrzymanie rozpoznania do
Czasu rozpatrzenia zazalenia sp6tki na odmowe zatwierdzenia uktadu.

W dniu 22 grudnia 2017 r. spotka ztozyta wniosek o upadtos¢ z wnioskiem o wstrzymanie rozpo-
znania do czasu prawomocnego orzeczenia sadu dot. postepowania restrukturyzacyjnego.

W dniu 4 maja 2018 r. spétka odebrata postanowienie sadu rejonowego w Poznaniu o oddaleniu
wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. W dniu 11 maja 2018 r. sp6tka zaskarzyta w catosci
postanowienie Sadu Rejonowego Poznan Stare-Miasto w Poznaniu, Wydziat XI Gospodarczy do
Spraw Upadtosciowych i Restrukturyzacyjnych, w przedmiocie oddalenia wniosku o otwarcie po-
stepowania sanacyjnego.

W roku 2017 wszystkie umowy leasingowe byly obstugiwane przez wszystkich leasingobiorcéw
terminowo.

Grupa kapitatowa dokonata dalszej redukcji kosztéw, w stosunku do roku 2016 r. koszty w roku
2017 zredukowano o kwote 1 730 574,57 zt.

Zarzad spotki dominujacej i zaleznej Aircraft Lease Poland Sp. z 0.0. podjat w maju 2018 r. decyzje o
zmianie nazwy sp6tki oraz zmianie profilu dziatalnosci sp6tki w celu reaktywacji dziatalnosci bizne-
sowej spotki. Od 2014 roku spdtka tworzy wraz z Aircraft Lease Poland Sp. z 0.0. grupe kapitatowa.
W 2016 roku w sktad grupy kapitatowej weszta jeszcze zatozona w lutym 2016 r. spétka PLF Nieru-
chomosci Sp. zo.0.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzadu
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Ill. Wybrane dane finansowe zawierajace podstawowe pozycje rocznego
sprawozdania finansowego, w tym przeliczone na euro

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
EURO’

Kapitat wtasny -6 485 079,21 -5804 152,52 -1554 839,29 -1311 969,38
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1241 840,26 1965 241,04 297 739,16 444 222,66
Zobowiagzania dtugoterminowe 4 346 784,36 149 345,26 1042 169,40 33757,97
Zobowiqzania krotkotermino- 8499 881,71 14241 439,61 2037901,10 3219131,92
we
Inwestycje dtugoterminowe 602 315,43 4255440,17 144 408,98 961 898,77
Inwestycje krétkoterminowe 1046 270,61 2596 540,80 250 850,08 586 921,52
Przychody netto ze sprzedazy 332270,33 699 391,92 78279,49 159 835,44
Zysk (strata) ze sprzedazy -996 373,54 -2 359 826,52 -234 735,40 -539 302,63
Pozostate przychody operacyj-
ne 646 382,47 64 190,96 152 281,09 14 669,87
Zysk (strata) z dziatalnosci ope-
racyjnej -1729 323,73 -2 387 930,81 -407 410,96 -545 725,44
Przychody finansowe 2067 726,06 13 156,64 487 135,09 3006,75
Zysk (strata) brutto -680 926,69 -3337 754,22 -160 419,36 -762 793,20
Zysk (strata) netto -680 926,69 -3337 754,22 -160 419,36 -762 793,20

Tabela 1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej w PLN i EUR

Zrédto: Emitent

! Bilans wg kursu ustalonego odpowiednio na dzier 31 grudnia 2016 r. oraz 31 grudnia 2017 r.: -31 grudnia
2016 r. — 4,4240 z, - 31 grudnia 2017 r. - 4,1709 zt; RZIS: -$rednia z 2016 r. — 4,3757 zt, - $rednia z 2017 r. -

4,2447 zt
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lll. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawoz-
dania finansowego

Poznan, dnia 30 maja 2017r.

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spétki Property Lease Fund S.A. z siedzibg w Poznaniu - podmiotu dominuja-
cego Grupy Kapitatowej oswiadczam, ze wedle naszej najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017 i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgod-
nie z przepisami obowigzujgcymi Spotke lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej,
oraz ze dane te odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowsa i finan-
sowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy. Ponadto oswiadczamy, ze sprawozdanie z dzia-
talnosci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2017 zawiera prawdziwy obraz jej sytuacji gospodar-
czej, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzadu
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IV. Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru podmiotu uprawnionego do
badania rocznego sprawozdania finansowego

Poznan, dnia 30 maja 2017r.

OSWIADCZENIE

Dziatajac w imieniu Spotki Property Lease Fund S.A. z siedzibg w Poznaniu - podmiotu dominujace-
go Grupy Kapitatowej oswiadczam, ze wybér firmy audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocz-
nego sprawozdania finansowego za rok 2017 dokonany zostat zgodnie z przepisami, w tym doty-
czacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz ze firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujacego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowiazujacymi przepi-
sami, standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzadu
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V. Stanowisko Zarzadu wraz z opiniag Rady Nadzorczej w sprawie zastrze-
zen do sprawozdania finansowego

Poznan, dnia 30 maja 2018.

STANOWISKO ZARZADU

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, badajacego skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe Spotki za rok 2017 zawierato jedno zastrzezenie, tj. zatozenie kontynuowania dziatalnosci
przez Spétke dominujaca.

Zastrzezenie to jest zasadne, gdyz kluczowym dla Spétki dominujacej jest otwarcie w najblizszym
czasie postepowania sanacyjnego i kontynuowanie dziatalnosci w trybie postepowania restruktu-
ryzacyjnego. Trzeba podkresli¢, iz zZtozony przez Spoétke dominujaca w dniu 22 grudnia 2017 roku
wniosek o ogtoszenie upadtosci nie byt powodowany brakiem checi kontynuacji dziatalnosci Spétki
dominujacej, a przyjeta praktyka rynkowa i koniecznoscig wynikajaca z wymogéw kodeksowych.
Zarzad od samego poczatku probleméw ptynnosciowych nie kierowat sie wizjg zakoriczenia dzia-
talnosci, traktujac ja jako ostatecznos¢, co potwierdzajg wszystkie podjete dziatania, w tym zaskar-
zanie postanowien sadow, sprzeciwiajacych sie restrukturyzacji Spétki dominujacej. Oczekiwana
obecnie decyzja w zakresie wniesionego zazalenia na postanowienie w przedmiocie oddalenia
whniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego bedzie miata istotne znaczenie dla dalszego funk-
cjonowania, a Zarzad jest przekonany o stusznosci podjetych argumentow.

Jednoczesénie nalezy podkresli¢, ze zastrzezenia poczynione przez biegtego rewidenta nie miaty
wptywu na roczne sprawozdanie finansowe za rok 2017, w tym wyniki oraz inne dane finansowe.

Marcin Pawtowski
Prezes Zarzadu
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OPINIA RADY NADZORCZEJ

Rada Nadzorcza Property Lease Fund S.A. z siedzibg w Poznaniu, po analizie zastrzezenia dokona-
nego w sprawozdaniu niezaleznego biegtego rewidenta, badajacego skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe za rok 2017 oraz stanowiska Zarzadu Spétki w przedmiotowej sprawie oswiadcza, iz
przychyla sie do stanowiska Zarzadu, popierajac w petni aktywnos$¢ Zarzadu w przedmiocie prowa-
dzenia postepowania restrukturyzacyjnego jako stusznego zaréwno w interesie Spétki i jej dalszego
funkcjonowania, jak i ochrony praw wierzycieli. Upadto$¢ podmiotu jest wyjsciem ostatecznym,
przed uniknieciem ktérego nalezy skorzystac z wszelkich dopuszczalnych prawem mozliwosci. Wy-
razamy nadzieje, iz ztozone zazalenie na postanowienie w przedmiocie oddalenia wniosku o
otwarcie postepowania sanacyjnego zostanie przez Sad uwzglednione, umozliwiajac tym samym
przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji. W przeciwnym wypadku Sad bedzie rozpoznawat
whiosek o ogtoszenie upadtosci, ztozony w grudniu 2017 roku.

Zbigniew Ligmann
Przewodniczacy Rady Nadzorczej
w imieniu Rady Nadzorczej

VI. Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2017

Sprawozdanie finansowe znajduje sie w osobnym pliku, zatlagczonym do niniejszego rapor-
tu.

VIl. Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta z badania sprawozda-
nia finansowego za rok obrotowy 2017

Sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta znajduje sie w osobnych pliku, zataczo-
nym do niniejszego raportu.

VIll. Sprawozdanie Zarzadu za rok obrotowy 2017

Sprawozdanie Zarzadu z dziaftalnosci Grupy Kapitatowej znajduje sie w osobnym pliku, za-
tagczonym do niniejszego raportu.
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