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1. DANE ORGANIZACYJNE SPOtKI

Nazwa Spotki:

Analizy Online Spoétka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
Telefon: + 48 (22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2000-06-27

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Sad: Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

LEI: 259400BHZERQO9FTIV922

2. KAPITAL ZAKEADOWY

Kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 119 783,20 (sto dziewietnascie tysiecy siedemset osiemdziesiat trzy 20/100)
ztotych i dzieli sie na:

- akcje serii Aw ilosci 1098 013 (jeden milion dziewiecdziesiat osiem tysiecy trzynascie)

- akcje serii Bw ilosci 99 819 (dziewiecdziesiat dziewiel tysiecy osiemset dziewietnascie)

o wartoéci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.

3. ORGANY SPOtKI

Zarzad Emitenta

Michat Duniec - Prezes Zarzadu (powotany z dniem 23 kwietnia 2014 roku uchwata Rady Nadzorczej nr
02/04/2014 z dnia 23-04-2014 roku)
Przemystaw Szalbierz - Wiceprezes Zarzadu [powotany z dniem 23 kwietnia 2014 roku uchwata Rady Nadzorczej

nr 02/04/2014 z dnia 23-04-2014 roku)

Rada Nadzorcza

Sktada sie z pieciu cztonkéw wybieranych na okres wspélnej kadencji pieciu lat. Aktualnymi cztonkami Rady
Nadzorczej Emitenta sa:

Krzysztof Rogalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

Tymon Kokot - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,

Marek Bednarski - Cztonek Rady Nadzorczej,
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Maciej Borkowski - Cztonek Rady Nadzorczej,

Krzysztof Goss - Cztonek Rady Nadzorcze;j.




4. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskoéw i strat - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 01.07.2017
’ 30.09.2017

Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 1471 559,11
Zysk/strata ze sprzedazy 308 857,79
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjne; 342 193,83
Zysk/strata brutto 344 137,52
Zysk/strata netto 280 790,52
Amortyzacja 29 253,63

01.07.2016
30.09.2016

1364 624,67
365 096,65
271 519,40
275 963,01
219 529,01

19 124,25

Bilans - wybrane dane finansowe oraz dane poréwnawcze

wybrane dane finansowe (w zt) 30.09.2017 30.09.2016

Naleznosci dtugoterminowe 51 427,21
Naleznoéci krotkoterminowe 457 069,49
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 236 530,14
Kapitat wtasny 4125 120,61
Zobowiazania dtugoterminowe 63 579,53
Zobowiazania krétkoterminowe 303 959,28

Wybrane wskazniki finansowe *

50 989,47
348 289,63
3 144 863,04
3930 995,34
101 564,09
317 702,00

01.07.2016

01.01.2017
30.09.2017

© analizy

— online

01.01.2016
30.09.2016

4878 535,06 4817 627,72

1236 022,54
1300014,56
1326 171,71
1063 111,71

70 907,54

01.01.2017

1076 581,30
1155772,48
1185 675,04
952 547,04
53 099,53

01.01.2016

. 01.07.2017

Wskaznik rentownosci sprzedazy 20,99%
Wskaznik rentownosci operacyjnej 23,25%
Wskaznik rentownosci netto 19,08%
Wskaznik ogélnej ptynnosci 9,0
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 7.82%

* Liczone jako:
e zysk na sprzedazy/przychody ze sprzedazy
e zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy
e zysk netto/przychody ze sprzedazy
e aktywa obrotowe/zobowiazania krétkoterminowe

30.09.2016

26,75%
19,90%
16,09%
11,0
9,32%

30.09.2017

25,34%
26,65%
21,79%
9,0
7,82%

e zobowigzania krétkoterminowe + zobowiazania dtugoterminowe/suma aktywow

30.09.2016

22,35%
23,99%
19.77%
11,0
9,32%
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5. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

5.1 BILANS (NARASTAJACO)

(jednostka obliczeniowa: PLN)

AKTYWA 30.09.2017 30.09.2016
I. Wartosci niematerialne i prawne 894 604,00 207 968,00
1. Koszty zakonhczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 894 604,00 207 968,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 182 870,34 262 033,71
1. Srodki trwate 182 870,34 227 006,62
a) grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntul) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wod. 8 411,74 9 184,21
c) urzadzenia techniczne i maszyny 34 174,82 34 800,47
d) $rodki transportu 124 459,72 169 049,84
e} inne érodki trwate 15 824,06 13 972,10
2. Srodki trwate w budowie 0,00 35 027,09
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 51 427,21 50 989,47
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 51 427,21 50 989,47
IV. Inwestycje dtugoterminowe 797 986,68 447 986,68
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 797 986,68 447 986,68
a) w jednostkach powiazanych 797 986,68 447 986,68
- udziaty lub akcje 797 986,68 447 986,68
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 38 309,00 20 459,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 38 309,00 20 459,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
|. Zapasy 0,00 0,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 457 069,49 348 289,63
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
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b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 457 069,49 348 289,63
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 415 416,84 336 035,72
- do 12 miesiecy 415 416,84 336 035,72
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podat., dotacji, cet, ubezp. Spot. 3 150,27 0,00
clinne 38 502,38 12 253,91
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 2 236 530,14 3 144 863,04
1. Kréotkoterminowe aktywa finansowe 2236 530,14 3 144 863,04
a) w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2236 530,14 3 144 863,04
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 120 596,87 154 009,34
- inne Srodki pieniezne 2115 933,27 2 990 853,70
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 39 369,04 15 809,00

(jednostka obliczeniowa: PLN]
PASYWA 30.09.2017 30.09.2016
|. Kapitat [fundusz) podstawowy 119 783,20 119 783,20
Il. Kapitat (fundusz] zapasowy 2930 008,90 254 403,90
Ill. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 12 216,80 12 216,80
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 2 592 044,40
VI. Zysk (strata) netto 1063 111,71 952 547,04
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku (wielko$¢ uj.) 0,00 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 138 105,39 6 460,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3886,00 6 460,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 134 219,39 0,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 63 579,53 101 564,09
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 63 579,53 101 564,09
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 63 579,53 101 564,09
d) inne 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krotkoterminowe 303 959,28 317 702,00
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
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2. Wobec pozostatych jednostek 303 959,28 317 702,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 41 400,04 48 769,15
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 70 887,47 88 545,64
- do 12 miesiecy 70 887,47 88 545,64
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 191 337,27 179 819,68
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 334,50 567,53
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 67 401,09 141 677,10
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 67 401,09 141 677,10
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 67 401,09 141 677,10
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5.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

(jednostka obliczeniowa: PLN)
01.07.2017 01.07.2016 01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016 30.09.2017 30.09.2016

1471559,11 1364 624,67 4878535,06 4817 627,72

Tresc

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w

tym:

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 1471 559,11 1364 624,67 487853506 4817 627,72
Il Zm|§na star?u.prod.uktow [ZWJ?k§zen|e - wartos¢ 0,00 0,00 0,00 0,00
dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ ujemnal)

!II. Koszt.wytworzema produktow na wtasne potrzeby 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostki

IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 1162 701,32 999 528,02 3642 512,52 3 741 046,42
|. Amortyzacja 29 253,63 19 124,25 70 907,54 53 099,53
Il. Zuzycie materiatow i energii 19 507,65 16 570,57 49 920,42 68 790,30
IIl. Ustugi obce 400 957,77 286 328,48 1373701,88 1100117,77
IV. Podatki i optaty, w tym: 10 284,52 14 183,00 28 439,12 33 967,69
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 577 871,75 544 567,87 172833844 2063881,01
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 116 380,92 112 570,98 359 306,07 393 899,95
VII. Pozostate koszty rodzajowe 47 688,13 6 182,87 146 939,06 27 290,17
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 8 445,08 0,00 31899,05 0,00
D. Pozostate przychody operacyjne 33 336,10 -93 574,02 63 997,76 81 071,23
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 30 487,80
II. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne przychody operacyjne 33 336,10 -93 574,02 63 997,76 50 583,43
E. Pozostate koszty operacyjne 0,06 3,23 574 1 880,05
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Inne koszty operacyjne 0,06 3,23 5,74 1 880,05
G. Przychody finansowe 3 342,11 5 930,09 29 627,58 34 978,44
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Odsetki, w tym: 1724,01 5 930,09 28 009,48 34 973,55
-od lokat bankowych 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Inne 1618,10 0,00 1618,10 4,89
H. Koszty finansowe 1398,42 1 486,48 3 470,43 5 075,88
|. Odsetki, w tym: 22,00 0,00 22,00 0,00
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00
II. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Inne 1376,42 1 486,48 3 448,43 5075,88
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.I.-J.11.) 0,00 0,00 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 O OO 0,00 0,00
|I. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy 63 347,00 b6 434,00 263 060,00 233 128,00
21.,-;3]205tate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
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5.3 ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

(jednostka obliczeniowa: PLN]

01.01.2017 01.01.2016
30.09.2017 30.09.2016

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO]) 4 140 057,70 | 2 978 448,30

Tresc

- korekty btedoéw podstawowych 0,00
Iléz.r;(;tp:zf]t (fundusz] wtasny na poczatek okresu (BO), po 414005770 2978 448,30
1. Kapitat [fundusz) podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
al zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatow (emisji akgji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akgji) 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 119 783,20 119 783,20
ii(:leasljzne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00
2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
al zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
al zwiekszenie 0,00 0,00
b] zmniejszenie 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje] wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 254 403,90 348 632,98
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 2 675 605,00 -94 229,08
a) zwiekszenie (z tytutu) 2 675 605,00 0,00
- umorzenia akcji wtasnych 0,00 0,00
- z podziatu zysku 2 675 605,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 94 229,08
- pokrycia straty 0,00 94 229,08
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2 930 008,90 254 403,90
gi(rK:Spl:tat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
al zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b] zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia érodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
2i(fé)szl(1)state kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 12 216,80 12 216,80
6. 1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
b] zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 12 216,80 12 216,80
7. Zysk [strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2592 044,40 2 497 815,32




7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

- korekty btedoéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b] zmniejszenie z tytutu podziatu zysku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,

- korekty btedoéw podstawowych

- korekty wynikajace ze zmian zasad rachunkowosci

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
al zwiekszenie (z tytutu)

- pokrycie straty z kapiatu zapasowego

b) zmniejszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

7.7. Zysk [strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

8. Wynik netto
al zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku

lll. Kapitat (fundusz] wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

2592 044,40

0,00

0,00

2592 044,40

1161609,40

1161609,40

-3 753 653,80
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

1063 111,71
1063 11,71

0,00
0,00

4125 120,61
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2592 044,40
0,00

0,00

2592 044,40
0,00

0,00

0,00

2592 044,40
-94 229,08
0,00

0,00

-94 229,08
94 229,08
94 229,08
0,00

0,00

0,00

2592 044,40
952 547,04
952 547,04
0,00
0,00

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 4125 120,61 3 930 995,34

3 930 995,34
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5.4 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Tresc

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

. Zysk [strata) netto

[I. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. Zyski (straty] z tytutu réznic kursowych

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;

5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci

8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

10. Inne korekty

[ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1z11)

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

inwestycyjnej
[. Wptywy
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych
a) w jednostkach powiazanych
b) w pozostatych jednostkach
- zbycie aktywow finansowych,
- dywidendy i udziaty w zyskach
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
- odsetki
- inne wptywy z aktywdw finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne
[I. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powiagzanych
b) w pozostatych jednostkach
- nabycie aktywow finansowych,
- udzielone pozyczki dtugoterminowe

4. Inne wydatki inwestycyjne

[Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci

finansowej
[. Wptywy

01.07.2017
30.09.2017
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(jednostka obliczeniowa: PLN]

01.07.2016
30.09.2016

01.01.2017
30.09.2017

01.01.2016
30.09.2016

300 634,56 469 588,89 | 1106 964,35 1031 911,43

280 790,52
19 844,04
29 253,63

0,00
1057,51
0,00
-4.215,74
0,00
~444,18

44 663,29

-50 470,47
0,00

300 634,56

219 529,01
250 059,88
19 124,25
0,00

1 754,50
0,00

-63 629,29
0,00

156 868,58

71780,95

64.160,89
0,00

469 588,89

1063 111,71
43 852,64
70 907,54

0,00
3 448,13

12 313,40
0,00
-44 955,46

-1162,31

3301,34
0,00

1106 964,35

952 547,04
79 364,39
53 099,53

0,00

5 485,41
0,00

-136 695,29
9 756,10
-97 394,09

106 135,68

138 977,05
0,00

1031911,43

-184 024,62 | -117 095,09 | -834 937,34 | -442 995,09

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-184 024,62

-184 024,62

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-184 024,62

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-117 095,09

-117 095,09

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-117 095,09

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-834 937,34

-484 937,34

0,00

-350 000,00
-350 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-834 937,34

0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-442 995,09

-242 995,09

0,00

-200 000,00
-200 000,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-442 995,09

-1 088 365,56 -13 834,17 | -1 114 545,12 -63 112,62

0,00

0,00

0,00

0,00
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.1. Wptyyvy netto z V\’/ydanla udziatéw (emisji akcjil i 0,00 0,00 0,00 0,00
innych instrumentow
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
[I. Wydatki -1 088 365,56 -13 834,17 -1 114 545,12 -63 112,62
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli -1 078 048,80 0,00 -1078048,80 0,00
3. Inne, mzlwyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
'Z. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umodw leasingu -9.959.25 12079,67 133 048,19 57 627.21
finansowego
8. Odsetki -1 057,51 -1754,50 -3 448,13 -5 485,41
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
[Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1088 365,56 1383417 1114 545,12 63 112,62
finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem -971755,62 | 338659,63| -842518,11| 525 803,72
(A.NI£B.1I£C.111)
Eyjdansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w 971 755,62 273 120,48 84251811 338 659,63
- zmiana stanu srodkow pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3208 285,76 2806 203,41 3079 048,25 2619059,32
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D], w tym 2236530,14| 3144 863,04 | 2236530,14| 3 144 863,04
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00

6. Przyjete zasady [polityki) rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow
(takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia

sprawozdania finansowego.

6.1 Zmiany w zasadach rachunkowosci
W rozpatrywanym okresie nie dokonywano zmian w polityce rachunkowosci.
6.2 Wycena i prezentacja aktywow i pasywow spotki oraz ustalanie wyniku finansowego

6.2.1 Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadaja sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywoéw trwatych, prawa
majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci
dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w szczegélnosci:

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkdw, patentdw, znakdw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych,

e know-how.

12



© analizy
— online

WartosSci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug ceny zakupu lub kosztéow wytworzenia pomniejszone
o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéow
przeznaczonych na nabycie sktadnika aktywéw oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania
aktywa do uzywania.

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spdtke w dziatalnosci operacyjnej podlegaja amortyzacji
metoda liniowa przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie wykorzystywany przez
istotnie inny okres (dtuzszy niz rok], wowczas Zarzad okresla indywidualng stawke amortyzacji. Amortyzacja
rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktérym nastapito przekazanie do uzywania. Wartosci
niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 3500 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

6.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia poniesionych na ich
wytworzenie, rozbudowe badZz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy
z tytutu utraty ich wartosci.
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkéw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji oraz koszty
finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate amortyzowane
sa metoda liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji

e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat

e maszyny i urzadzenia 10 lat

e Srodki transportu b5 lat

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat
Wydatki poniesione na remonty, ktére powoduja ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania $rodka trwatego
podlegaja kapitalizacji. W przeciwnym razie sa ujmowane jako koszty w momencie poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktére nie sa bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci spétki, lecz stanowia
zabezpieczenie jej dziatalnosci operacyjnej sa wykazywane w rzeczowych aktywach trwatych. Okres
ekonomicznego uzytkowania jest ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka zabezpieczanego.
Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesigcu, w ktorym
nastapito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate o jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej
niz 3500 zt, amortyzuje sie jednorazowo, sa to tzw. nisko cenne $rodki trwate. Przy zakupie nisko cennych $rodkow
trwatych kazdorazowo nalezy je wprowadzi¢ do ewidencji srodkéw trwatych. W przypadku aktywa sktadajacego
sie z kilku istotnych wartosciowo czesci sktadowych, ktdrych okres ekonomicznej uzytecznosci jest rézny spotka
dokonuje odpiséow amortyzacyjnych od tych poszczegdlnych czesci w oparciu o ich indywidualne stawki
amortyzacyjne. Posiadane przez spotke grunty nie podlegaja amortyzacji.

6.2.3 Instrumenty finansowe

W dniu nabycia spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywéw finansowych. Zarzad okresla klasyfikacje
aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
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Do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte w celu
osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw
rynkowych albo krétkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentédw pochodnych aktywa finansowe o dajacych sie ustali¢ ptatnosciach,
nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, pod warunkiem, ze termin ich wymagalnosci
przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie wymagalnosci nie przekraczajacym 12 miesiecy
od dnia bilansowego zalicza sie do aktywow obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowiace instrumentéw pochodnych,
ktére sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej kategorii. Zalicza sie je do
aktywow trwatych, chyba Zze Zarzad zamierza dokonac zbycia inwestycji w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego,
wowczas zalicza sie je do inwestycji.

6.2.4 Umowy leasingu

Spoétka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umdw leasingu lub umdw najmu. Jezeli w wyniku zawartych umdw
na spotke przechodza zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko zwiazane z uzytkowaniem danych
aktywdéw, umowy te sa uznawane za leasing finansowy. Srodki trwate uzywane w ramach umowy leasingu
finansowego sa ujmowane w bilansie wedtug nizszej z dwoch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych
aktywow oraz wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote
gtéwna zobowiazania (kapitat) i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w
stosunku do nieuregulowanej czesci zobowiazania. Kwota gtdwna zobowiazania z tytutu umowy leasingu
finansowego jest dzielona na zobowiazanie dtugo- i krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy leasingowe;j
sa rozpoznawane w rachunku zyskéw i strat przez caty czas trwania umowy. Aktywa trwate wykorzystywane w
ramach umowy leasingu finansowego sg amortyzowane przez krotszy z dwdch okresdw: okres uzytecznosci
aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres trwania umowy uwzglednia sie wszelkie jej
przedtuzenia, jesli moga one wystapié. Jezeli na mocy zawartych umoéw wiekszo$¢ korzysci i ryzyk zwiazanych z
danym srodkiem trwatym spoczywa na leasingodawcy, stanowia one umowy leasingu operacyjnego. Optaty
dokonywane w ramach takich uméw ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskoéw i strat.

6.2.5 Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywow trwatych

W przypadku zbycia aktywow trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywdw ze zbycia z wartoscia
bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji zmieni sie
szacunkowy okres ich uzytkowania wowczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na kazdy dzien bilansowy
spotka dokonuje przegladu aktywdow trwatych pod katem realizacji ich wartosci bilansowej. Jezeli wystapia
przestanki wskazujace na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne zrealizowane przez dany sktadnik aktywow
trwatych beda nizsze niz ich wartos¢ bilansowa wdwczas spotka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten
przeprowadzany jest w oparciu o $rodek wypracowujacy korzysci ekonomiczne. Ewentualny odpis z tytutu utraty
wartosci znajduje odzwierciedlenie w ksiegach biezacego okresu i obciaza pozostate koszty operacyjne, jezeli
dotyczy niefinansowych aktywoéw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywow trwatych.
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6.2.6 Zapasy

Spétka odpisuje w koszty wartosci materiatéw na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy spoétka ustala stan
niewykorzystanych materiatéw, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o wartos¢ tego stanu uwzgledniajac
bilans otwarcia.

6.2.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu wedtug
kwoty wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je o odpisy aktualizujace
wartos$¢. Odpisy te sa ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd, ze spétka nie otrzyma wszystkich
kwot naleznosci zgodnie z zawarta umowa. Przyczyna ustalenia odpisu aktualizujacego moga by¢ np. ktopoty
finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik ogtosi bankructwo. Podstawa ustalania odpiséw jest
wiekowanie naleznosci (min. 2 lata, naleznoéci przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokosci 50% - do 6
miesiecy, 100% powyzej émiesiecy) oraz ocena mozliwoéci odzyskania naleznoéci dokonywana przez Zarzad w
odniesieniu do kazdego klienta indywidualnie lub grup klientow. Wysokosé odpisu aktualizujacego stanowi réznice
pomiedzy wartoscig naleznosci w ksiegach, a wartoscia spodziewanych przeptywow pienieznych. Kwote odpisu
aktualizujacego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w pozostatych
kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci powyzej 12 miesiecy
ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie wymagalnosci do 12
miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.

6.2.8 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie wymagalnosci do 3 miesiecy.

6.2.9 Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty bezposrednio zwiazane z emisja nowych akcji wykazuje sie
w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywdw z emisji. Efekt podatkowy zwiazany z takimi kosztami jest
rowniez wykazywany w kapitale podstawowym. Spdtka tworzy wymagane prawem kapitaty rezerwowe. Kapitat
zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.

Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmowana jest jako zobowiazanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktorym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.

Spoétka nie dokonuje odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, sporzadzono odpowiednia , okreélona
przepisami dokumentacje.

6.2.10 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do zaptaty.

6.2.11 Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek
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Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek ujmuje sie w wysokosci skorygowanej ceny nabycia przy zastosowaniu
efektywne] stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krotkoterminowych, chyba ze Spétka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowiazania z tytutu kredytu w rachunku biezacym prezentowane sa w zobowiazaniach krétkoterminowych.

6.2.12 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek biezacy i podatek odroczony za
biezacy okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytaczeniem sytuacji, w ktérych zwiazany jest on
bezposrednio z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wowczas efekt podatkowy takich transakcji
prezentowany jest bezposrednio w kapitale.

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych przepisow
podatkowych. W sprawach watpliwych spotka wykorzystuje dostepne orzecznictwo saddw administracyjnych, a
takze interpretacje Ministerstwa Finanséw.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci w odniesieniu do
roznic przejsciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywdw i zobowiazan, a ich wartoscia bilansowa. Jezeli
jednak podatek odroczony powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania aktywa lub zobowiazania w transakcji
innej niz potaczenie jednostek, ktére w czasie transakcji nie wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe
opodatkowania, wéwczas podatek odroczony nie jest ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw] podatkowych obowiazujacych do dnia
bilansowego oraz ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w chwili realizacji danego aktywa lub
ptatnosci zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko woéwczas gdy realizacja ich jest
prawdopodobna. W szczegélnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci spotka osiagnie odpowiednie zyski do
opodatkowania, ktére umozliwia wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezace obciazenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)
danego okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa opodatkowania rézni sie od ksiegowego
zysku/straty netto w zwiazku z wystepowaniem przychodéw przejsciowo lub stale nie podlegajacych
opodatkowaniu i kosztow przejsciowo lub stale niestanowiacych kosztéw uzyskania przychodéw. Obciazenia
podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladéw rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistow z tego zakresu.

6.2.13 Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwiazku ze $wiadczona na rzecz spotki
praca. Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop oraz odprawa z tytutu
przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowiazku $wiadczenia pracy), ujmowane sa w
miesiacu, w ktorym spoétka powzieta wiedze o obowiazku wyptaty. Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji
ujmowane sa przez okres powstrzymywania sie pracownika od Swiadczenia pracy na rzecz podmiotow
konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych w formie premii i nagréd sa ujmowane w zobowiazaniach z tytutu
wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
e istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdéb wiarygodny lub,
e na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy maja prawo oczekiwac wyptaty premii i nagrad,
a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.
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Zobowiazania z tytutu premii i nagrdd maja charakter kréotkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sa prezentowane w
zobowigzaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartos$¢ jest réwna kwocie, ktéra wedtug szacunkéw Zarzadu zostanie
wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawiazywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowiace] 12,5% zysku
netto za dany kwartat. Jest ona rozwiazywana wraz z wyptata premii i nagréd.

6.2.14 Ustugi obce

Ustugi obce obejmuja kwoty pozostajace w zwiazku ze $wiadczeniem ustug na rzecz spétki przez podmioty
zewnetrzne.

6.2.15 Podatki i optaty

Do podatkow i optat spétka zalicza w szczegdlnosci optaty zwiazane z przynaleznoscia do réznego typu organizacji,
podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug.

6.2.16 Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji gdy:
e Spodtka ma obowigzek prawny,
e Spodtka ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowiazku nastapi wyptyw Srodkdéw pienieznych ze
spotki, oraz
e kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.

Spotka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.
Ze wzgledu na celowosc i istotnos¢ odstapiono od tworzenia rezerwy na $wiadczenia i odprawy emerytalne.

6.2.17 Ujmowanie przychoddow ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy ustug po
odjeciu podatku VAT, opustow i rabatéw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym ustugi byty
Swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage stopien zaawansowania konkretnej
transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do catosci ustug, ktére maja byé
wykonane oraz prognozowany zysk osiagniety na tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi
ewidencjonuje sie w bilansie jako rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskéw i strat
biorac pod uwage stopien zaawansowania konkretnej transakcji. Spotka ujmuje w przychodach kwoty wynikajace
ze zrealizowanych ustug, ktére na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

6.2.18 Pozostate koszty i przychody operacyjne

Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spétka zalicza koszty i przychody, zwiazane z dziatalnoscia
operacyjna, ktére nie moga zosta¢ zaklasyfikowane do innych pozycji. W szczegdlnosci w pozycji tej beda
ujmowane odpisy (oraz ich ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej utraty niefinansowych aktywéw trwatych oraz
odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych.
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6.2.19 Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem zaangazowanej kwoty
kapitatu oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod warunkiem ze istnieje pewnosé, ze
Spétka zrealizuje przychdd.

6.2.20 Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sa ujmowane w miesiacu, w ktérym ustalone zostanie prawo
spoétki do otrzymania ptatnosci.

6.2.21 Waluty obce

Waluta funkcjonalna spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna wykazuje sie
po kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zosta¢ ustalony wowczas spotka
stosuje kurs sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywow i pasywéw monetarnych, wyrazonych w walutach obcych
oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan powstaja roznice kursowe. Dodatnie réznice kursowe prezentowane sa w
przychodach finansowych za$ ujemne réznice prezentowane sa w kosztach finansowych.
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7. KOMENTARZ ZARZADU ANALIZY ONLINE S.A. NA TEMAT CZYNNIKOW | ZDARZEN,
KTORE MIALY WPLYW NA OSIAGNIETY WYNIK FINANSOWY

7.1 Realizacja strategii Spotki

Platformy produktowe dla klientdw instytucjonalnych

W trzecim kwartale 2017 roku sfinalizowane zostaty dwie umowy na dostep do serwiséw instytucjonalnych.
Zawarta zostata takze jedna umowa o charakterze cyklicznym w zakresie dostarczania danych ze sprawozdan
funduszy inwestycyjnych oraz zostat podpisany jeden kontrakt na cykliczne tworzenie raportu o rynku funduszy
emerytalnych. We wspomnianym okresie ulegty zakonczeniu dwa kontrakty w obszarze platform produktowych
dla klientow instytucjonalnych oraz jedna umowa dotyczaca cyklicznego opracowania o rynku funduszy

inwestycyjnych.

Serwis Analizy.pl

Trzeci kwartat 2017 roku przyniost wzrost statystyk serwisu analizy.pl, poswieconego produktom inwestycyjnym
oraz ofercie instytucji wspoélnego inwestowania. Liczba unikalnych uzytkownikdéw wzosta o +13,1% w stosunku do
trzeciego kwartatu 2016 roku. Odstony wzrosty o +14,4% w stosunku do analogicznego okresu 2016 roku. Wzrost
zainteresowania spowodowany jest m.in. dobra koniunktura na rynku kapitatowym.

W trzecim kwartale 2017 roku Spodtka kontynuowata prace nad catkowicie nowa odstona serwisu analizy.pl.
W  czwartym kwartale zostana zakonczone prace zwiazane z przygotowaniem projektu funkcjonalnego
i graficznego oraz zostana rozpoczete prace zwiazane z programowaniem wartswy frontend i backend.
Przewidywany termin uruchomienia nowego serwisu to 4 kwartat 2018 roku.

Podstawowe statystyki serwisu Analizy.pl (zrédto google analytics)

$rednia $rednia . $rednia .
L . zmiana D zmiana
Statystyka miesieczna miesieczna Kdk miesieczna d
I kw. 2017 | 1l kw. 2017 Mkw. 2016 | ™"
Liczba unikalnych 107 255 111 950 ~4,2% 94803  +13,1%
uzytkownikow
taczna liczba odston 1380 703 1 405 611 -1,8% 1206914 +14,4%

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych w formule direct
W trzecim kwartale w dalszym ciagu prowadzone byty prace nad warstwa programowa systemu, ktérego gtéwnym
przeznaczeniem jest wsparcie sprzedazy oraz sprzedaz internetowa jednostek uczestnictwa funduszy

inwestycyjnych. Trwaja réwniez prace zwiazane z integracja warstwy programowej z zrealizowana warstwa
prezentacyjna. Platforma powinna by¢ gotowa do ostatecznych testéw na przetomie 2017 i 2018 roku.

W trzecim kwartale nadal trwat proces podpisywania umdw dystrybucyjnych. Bedzie on kontynuowany w kolejnych
miesiacach. Podpisywanie umoéw ulega przedtuzeniu ze wzgledu na niestandardowe warunki wspotpracy oraz
brak ostatecznej formy implementacji na polskim rynku dyrektywy MiFID 2 (czwarta wersja projektu pojawita sie

na poczatku listopada).
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Wykonanie narzedzi informatycznych i analitycznych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci sprzedazowej
w formule direct finansowane jest ze srodkdw wtasnych, ktdre pochodza posrednio m.in. z zysku za rok 2014
i 2015, zatrzymanego w spotce Analizy Online S.A.

7.2 Czynniki i zdarzenia, ktére miaty wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W naszej podstawowej linii produktow, czyli serwisach i dostawach danych odnotowaliémy wzrost przychodow
zarowno w Il kwartale [+8,4%] jak i w ciagu 9 miesiecy 2017 roku [+5,1%]. Zwiekszenie przychodéw zawdzieczamy
pozyskaniu nowych Klientéw na dostawy danych w ciagu ostatnich trzech kwartatéw.

Wzrost przychodéw w ujeciu kwartalnym [+2,5%] jak i po 9 miesigcach [+12,1%] nastapit takze w segmencie
narzedzia wsparcia sprzedazy. Przyczyna wzrostu jest wieksze zainteresowanie, ze strony instytucji finansowych,
réznego rodzaju raportami i specjalistycznymi opracowaniami.

W segmencie pozostate przychody, w Il kwartale odnotowali$my wzrost [+16,7%]. Wyzsze wptywy uzyskalismy
z prezentacji banneréw i innych form reklamowych, a takze z realizacji mailingu oraz publikacji artykutéow
sponsorowanych (w tym temat tygodnia, fundusz pod lupa). Jednakze po 9 miesiacach przychody w tym segmencie
byty nizsze niz w zesztym roku o -24,1%. Poprawy w tym zakresie mozna spodziewac sie po wdrozeniu nowego
serwisu analizy.pl.

W obszarze konferencji i szkolen w Il kwartale biezacego roku nie wystapity jakichkolwiek aktywnosci.

Spétka jest w trakcie przygotowywania i ofertowania rozwiazan wspomagajacych instytucje finansowe we
wdrozeniu implementacji PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-based Investment Products). Pozyskanie
pierwszych Klientow pozwoli Spdtce zaistnie¢ w nowym obszarze dostawy danych jak i zdoby¢ referencje oraz
doswiadczenie, ktére beda potrzebne przy wdrozeniu impementacji PRIIPs przez wszystkie zobowiazane podmioty
rynku finansowego poczawszy od 2020 roku.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktéw

, PANIERE! 1-3 kw 1-3 kw zmiana
segmenty produktow 3 kw 2017 | 3 kw 2016 2017 2016

serwisy i dostawa danych 1121127 1034 347 8,4% 3184046 3030664 5,1%
narzedzia wsparcia sprzedazy 252738 246 557 2,5% 858 173 765 551 12,1%
konferencje i szkolenia 0 0 179 350 155 489 15,3%
Pozostate 97 694 83720 16,7% 656 966 865 924 -24,1%
Razem 1471559 1364624 7,8% 4878535 4817 628 1,3%

7.3 Wyniki spotki Analizy Online S.A.

W trzecim kwartale 2017 roku Spétka osiagneta przychody ze sprzedazy na poziomie 1 472 tys. zt. Stanowi to
wzrost o +7,8% w stosunku do trzeciego kwartatu 2016 roku. taczne przychody po 9 miesiacach 2017 roku
wyniosty 4 879 tys. zt i byty wyzsze niz przed rokiem o 1,3%.
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W trzecim kwartale 2017 roku koszty operacyjne wyniosty 1 163 tys. zt i byty wyzsze w stosunku do analogicznego
okresu poprzedniego roku o 16,3%. W ciggu 9 miesiecy 2017 roku koszty operacyjne wyniosty 3 643 tys. zt [-2,6%].

W minionym kwartale Spotka wypracowata zysk operacyjny w wysokosci 342 tys. zt [+26,03%], co daje rentownos¢
operacyjna na poziomie 23,25% [+3,35ppl. Zysk netto w trzecim kwartale wynidst 281 tys. zt [+27,91%], za$
rentowno$¢ netto wyniosta 19,08% [+2,99ppl.

Po trzech kwartatach biezacego roku zysk operacyjny spotki wynidst 1 300 tys. zt [+12,48%], zas zysk netto 1 063

tys. zt [+11,61%). Po 9 miesigcach 2017 roku rentownos$¢ operacyjna wyniosta 26,65% [+2,66ppl, za$ rentownosé
netto 21,79% [+2,02ppl.
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8. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Spotka Analizy Online S.A. posiada 100% udziatéw w spétce KupFundusz S.A. [dawniej Analizy Direct S.A., Analizy
Direct Sp. z 0.0., TEMPLAR Wealth Management Sp. z 0.0.) o kapitale zaktadowym 650 000 zt (stownie ztotych:
szeééset piecdziesiat tysiecy).

8.1 Przyczyny odstapienia od konsolidacji.

Zarzad Spotki Analizy Online S.A. podjat decyzje, iz ze wzgledu na przewidywana nieistotno$¢ (art. 58 ustawy
o rachunkowosci) Spotka Analizy Online S.A. nie bedzie konsolidowata wynikéw ze spdtka zalezna KupFundusz
S.A. Nabyte udziaty Spétki KupFundusz S.A. zostaty wykazane jako inwestycja dtugoterminowa
w jednostki powiazane, wedtug ceny ich nabycia powiekszonej o poniesione koszty zwiazane z nabyciem
wspomnianych udziatéw.

9. STRUKTURA AKCJONARIATU

Akcjonariusze posiadajacy udziat w kapitale wyzszy niz 5%, wg stanu na dzien 10 listopada 2017 roku:

. .. Udziat w . , Udziat w
: : Liczba akgji . Liczba gtosow P
Akcjonariusz [s7t ] kapitale na WZA ogolnej liczhie

' zaktadowym [%] gtosow [%]
ENRAV FIZ AN 566 295 47,28% 566 295 47,28%
"WIPOL" Sp. z 0.0. 258 333 21,57% 258 333 21,57%
Grzegorz Raupuk (*) 156 684 13,08% 156 684 13,08%
Marek Bednarski (**) 60 255 5,03% 60 255 5,03%

(*) Zestawienie nie obejmuje transakcji, ktére byty raportowane zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (tzw.
rozporzadzenie MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowiazku
ujawniania stanu posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji, w zwiazku z tym Spoélka przyjeta ostatni
zaraportowany stan akcji z dnia 18 kwietnia 2016 roku, ktéry zostat podany w komunikacie ESPI 6/2016 w dniu 22
kwietnia 2016 roku.

(**) Zestawienie nie obejmuje transakcji, ktdre byty raportowane zgodnie z art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku (tzw.
rozporzadzenie MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowiazku
ujawniania stanu posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji, w zwiazku z tym Spélka przyjeta ostatni
zaraportowany stan akcji z dnia 01 czerwca 2017 roku, ktéry zostat podany w komunikacie ESPI 18/2017 w dniu
06 czerwca 2017 roku.
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10.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien publikacji raportu, czyli na 10 listopada 2017 roku Spétka zatrudnia 27 os6b (w przeliczeniu na petne

etaty).

11.0SWIADCZENIE ZARZADU dotyczace sporzadzonego kwartalnego sprawozdania

finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online S.A.

Zarzad Analizy Online S.A. o$wiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, kwartalne sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i odzwierciedlaja w
sposo6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa Analizy Online S.A., oraz jej wynik finansowy.
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