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Niniejsze Sprawozdanie kierownictwa z dziatalnosci (,, Sprawozdanie z dzialalnosci”) spotki Serinus Energy plc (zwanej
,Serinus” lub ,,Spotkq”) jest przeglgdem wynikow dziatalnosci, plynnosci oraz zasobow kapitatowych spotki Serinus
Energy plc oraz jej spotek zaleznych (zwanych tqcznie ,,Serinus” lub ,,Spotkq”). Sprawozdanie z dzialalnosci nalezy
analizowa¢ lgcznie z niezbadanym skréconym skonsolidowanym srodrocznym sprawozdaniem finansowym Serinus za okres
trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2018 r. oraz zbadanym Skonsolidowanym Sprawozdaniem
Finansowym Serinus wraz z notami objasniajgcymi za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 r. Nalezy takze zapoznaé sig
Z informacjq prawng zatytulowang ,, Wyrazenia perspektywiczne”, ktéra znajduje si¢ na koricu niniejszego dokumentu.

Za sporzgdzenie niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci odpowiada Kierownictwo, natomiast Komitet ds. Audytu Rady
Dyrektorow (,,Rada”) dokonuje przeglgdu niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci i rekomenduje jego przyjecie przez
Rade.

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci sporzqdzomne zostatlo w dolarach amerykanskich (,,USD”), bedgcych walutg
sprawozdawczq Spotki. Zalgczone sprawozdanie finansowe zostato sporzqdzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (, MSSF”), zwanymi réwniez standardami rachunkowosci. Niniejszy
dokument datowany jest na dzien 13 listopada 2018 r.

W informacji zamieszczonej na koncu niniejszego dokumentu znajdujq sie definicje niektorych pojeé stosowanych
W ujawnieniach dotyczgcych ropy naftowej i gazu ziemnego, miar niewystepujgcych w MSSF oraz istotnych szacunkow.
Dodatkowe informacje na temat Serinus znajdujg na stronie internetowej Serinus pod adresem www.serinusenergy.com.

Niniejszy dokument stanowi wolne ttumaczenie oryginatu sporzgdzonego w jezyku angielskim.
W celu umozliwienia petniejszego zrozumienia tresci dokumentu, w uzasadnionych przypadkach
uzyto terminologii stosowanej powszechnie w Polsce.

W przypadku watpliwo$ci interpretacyjnych obowigzuje wersja angielska.


http://www.serinusenergy.com/
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KLUCZOWE INFORMACJE

e W dniu 3 maja 2018 r. Spotka zakonczyta proces przenoszenia siedziby Spotki na Jersey (Wyspy Normandzkie)
(,Kontynuacja”). W zwigzku z Kontynuacjg Spotka zmienita nazwe z ,Serinus Energy Inc.” na ,Serinus Energy plc”
i przyjeta nowe dokumenty statutowe. W dniu 18 maja 2018 r. akcje Sp&tki zostaty dopuszczone do obrotu na rynku AIM
(ang. Alternative Investment Market), prowadzonym przez gietde London Stock Exchange, a oferta, w ramach ktorej
wyemitowanych zostato 66 666 667 nowych akcji zwyktych w cenie 15 penséw za akcje i ktora przyniosta Spofce fgczne
10 min GBP, zostata zamknieta. Nastepnie Spétka z whasnej inicjatywy wycofata z dniem 22 maja 2018 r. akcje z obrotu
na Toronto Stock Exchange, z jednoczesng kontynuacjg notowan na Gietdzie Papieréw WartoSciowych w Warszawie
i na rynku AlM.

e W trzecim kwartale 2018 r. Spotka zakonczyta budowe zaktadu przetwarzania gazu Moftinu w Rumunii, tym niemniej
Serinus oczekuje na instalacje modutu do niskotemperaturowej separacji (ang. Low Temperature Separation unit - LTS)
oraz modutu do odwadniania glikolu trietylenowego (ang. Triethylene Glycol unit - TEG). Od 21 sierpnia 2018 r. zaktad
posiada zdolno$¢ do rozpoczecia produkcji testowej, jednak musi czekaé na uzyskanie dostepu do systemu rurociggéw
przesytowych, ktérego operatorem jest Transgaz. Dotychczas Transgaz odméwit dostepu do systemu, argumentujgc to
nieodpowiednig jakoscig gazu. Spoétka kontynuuje starania o uzyskanie zgody na wprowadzenie gazu do systemu
przesytu Transgazu. Najnowszy harmonogram prac, przedstawiony przez spotke realizujgcg kontrakt wykonawczy EPC,
przewiduje przeprowadzenie fabrycznych testéw odbiorczych modutéw LTS i TEG w dniu 17 listopada 2018 r. Po
przeprowadzeniu fabrycznych testéw odbiorczych transport modutéw LTS i TEG ma zajg¢ 13 dni, a nastepne dwa
tygodnie zostang przeznaczone na ich instalacje i uruchomienie.

e Spodtka wykonata, ukonczyta i przetestowata odwiert Moftinu-1003 w trzecim kwartale 2018 r. Odwiert ten zostat
podtgczony do zakladu przetwarzania gazu Moftinu i jest gotowy do rozpoczecia produkcji po uzyskaniu oczekiwanego
dostepu do systemu przesytu Transgaz. Odwiert Moftinu-1007 wykonany w drugim kwartale 2018 r. zostat rowniez
podtgczony i jest gotowy do podjecia produkciji.

® Ze wzgledu na opéznienia w dostawie modutdéw i w rezultacie brak mozliwosci dostarczania gazu do systemu Transgaz
oraz ze wzgledu na rosngce ceny gazu ziemnego w Europie, Spétka zdecydowata sie ponownie zaprosi¢ do procesu
przetargowego liczne podmioty o miedzynarodowej renomie zajmujgce sie obrotem gazem, celem uzyskania mozliwie
najbardziej konkurencyjnych na rynku warunkéw umowy sprzedazy gazu dla produkcji z zaktadu przetwarzania gazu
Moftinu.

e Srednie wydobycie za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakornczony 30 wrzesnia 2018 r. wynosito odpowiednio
346 boe/d i 357 boe/d, w poréwnaniu do 88 boe/d i 369 boe/d w analogicznych okresach 2017 r. Wzrost produkcji
w trzecim kwartale 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. wynikat z faktu prowadzenia wydobycia z pola Sabria w trzecim
kwartale 2018 r. przez caty ten okres, podczas gdy w trzecim kwartale 2017 roku produkcja odbywata sie jedynie przez
jeden miesigc, poniewaz pole Sabria pozostawato zamkniete od 22 maja 2017 r. do 6 wrzesnia 2017 r. Nieznaczny
spadek produkcji w okresach dziewieciomiesiecznych poréwnujgc rok do roku wynika z zamkniecia pola Chouech Es
Saida w Tunezji od 28 lutego 2017 r. oraz nizszego wydobycia z pola Sabria w Tunezji po wznowieniu, po okresie
zamkniecia tego pola, produkcji we wrzeéniu 2017 r. Pole Sabria pozostawato zamkniete ze wzgledu na niepokoje
spoteczne w potudniowej czesci kraju. Od momentu wznowienia produkcji wydobycie z odwiertu WIN-12bis utrzymywato
sie na nizszym poziomie niz przed zamknieciem. Udziat wydobycia ropy w catkowitej produkcji wynidst 71% w trzecim
kwartale 2018 r., w poréwnaniu do 74% w trzecim kwartale 2017 r.

e W okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. pozytywny wptyw na przychody Spoétki miat
wzrost cen ropy naftowej. Srednia cena sprzedazy ropy naftowe] zrealizowana przez Spétke wyniosta 70,07 USD/bbl
i 69,17 USD/bbl za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r., w poréwnaniu do 50,00 USD/bbl
i 49,75 USD/bbl w analogicznych okresach 2017 r., co stanowito wzrost o 40% i 39%. Wzrost zrealizowanych cen
odzwierciedlat wyzsze $rednie ceny ropy Brent, ktére wynosity 75,22 USD/bbl i 72,18 USD/bbl za okres trzech
i dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r., w poréwnaniu do 52,11 USD/bbl i 51,82 USD/bbl
w analogicznych okresach 2017 r. W okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrze$nia 2018 r., jak i w okresie
poréwnawczym 2017 r., Spotka zrealizowata w 96% cene ropy Brent.

e Naklady inwestycyjne w okresie trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty, odpowiednio,
4,5 min USD i 11,9 min USD. Nakfady inwestycyjne w 2018 roku byty kierowane na finansowanie koncowej fazy budowy
zaktadu przetwarzania gazu Moftinu oraz wykonanie odwiertéw Moftinu-1007 i Moftinu-1003.

® Przeptywy Srodkdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony

30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 27 tys. USD (warto$¢ ujemna) i 1,9 min USD (warto$¢ dodatnia), w poréwnaniu do
0,6 min USD (warto$¢ ujemna) i 1,9 min USD (warto$¢ ujemna) w analogicznych okresach 2017 r. Wygenerowanie
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dodatkowych $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2018 r. spowodowane byto gtéwnie
wyzszymi przychodami ze sprzedazy (pomniejszonymi o koszty produkcji w Tunezji) i odszkodowaniem za wypadek na
odwiercie, skompensowanymi czesciowo przez wyzsze biezgce obcigzenia podatkowe. W okresie od poczgtku roku
przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej wzrosty do 1,9 min USD (warto$¢ dodatnia) z 1,9 min USD
(warto$¢ ujemna) w2017 r., co miato zwigzek z otrzymaniem 3,6 min USD odszkodowania z tytutu wypadku
na odwiercie, ktéry miat miejsce w grudniu 2017 r. oraz z wyzszymi przychodami ze sprzedazy (pomniejszonymi
0 koszty produkcji w Tunezji). Wzrost ten zostat cze$ciowo skompensowany przez 1,4 min USD kosztéw transakcyjnych
poniesionych w zwigzku z procesem Kontynuacji z przenosinami siedziby na Jersey oraz procesem dopuszczenia akcji
do obrotu na rynku AIM i wyzszymi biezgcymi obcigzeniami podatkowymi.

Koszty wypadku na odwiercie w kwocie 4,0 min USD, zwigzane z dziataniami interwencyjnymi na odwiercie Moftinu-
1001 w grudniu 2017 r., zostaty w catosci ujete w wyniku roku 2017. W okresie pierwszych szesciu miesiecy 2018 r.
Spoétka ztozyta wstepny wniosek o odszkodowanie zwigzane z wypadkiem na odwiercie Moftinu-1001 i otrzymata
2,6 min USD s$rodkéw z odszkodowania. W trakcie trzeciego kwartatu 2018 r. Spoétka ztozyta drugi czgstkowy wniosek
0 odszkodowanie na kwote 1,0 min USD, dotyczgce pozostalych kosztéw wypadku. Spétka otrzymata w trzecim
kwartale 2018 r. 0,8 min USD s$rodkéw z odszkodowania, a 0,2 min USD jest wykazane jako nalezno$¢ w bilansie.
Po 30 wrzesdnia 2018 r. Spdtka otrzymata pozostate 0,2 min USD zwigzane z drugim czgstkowym wnioskiem
o0 odszkodowanie. Srodki te zostaty w cato$ci ujete jako przychody w sprawozdaniu z zyskéw i strat.

PERSPEKTYWY

W 2018 r. wykonano odwiert Moftinu-1007 o gtebokosci 1 463 metrow, przetestowano go i przytaczono do zaktadu
przetwarzania gazu oraz wykonano odwiert Moftinu-1003 o gtebokosci 1 600 metréw, przetestowano go i przytaczono do
zaktadu. Rowniez odwiert Moftinu-1000 zostat przytaczony do zakiadu i ma gotowo$¢ produkcyjng. Budowa zaktadu
przetwarzania gazu o operacyjnej przepustowosci 15 Mmscf/d zostata zakonczona, tym niemniej Spdtka oczekuje na
instalacje modutéw LTS i TEG. Od 21 sierpnia 2018 r. zaktad posiada zdolno$é do rozpoczecia produkcji testowej, jednak
musi czeka¢ na uzyskanie dostepu do systemu rurociggéw przesytowych, ktérego operatorem jest Transgaz. Dotychczas
Transgaz odmowit dostepu do systemu, argumentujgc to nieodpowiednig jakoscig gazu. Spdtka kontynuuje starania
0 uzyskanie zgody na wprowadzenie gazu do systemu przesytu Transgazu. Najnowszy harmonogram prac, przedstawiony
przez spotke realizujgcg kontrakt wykonawczy EPC, przewiduje przeprowadzenie fabrycznych testow odbiorczych modutéw
LTS i TEG wdniu 17 listopada 2018 r. Po przeprowadzeniu fabrycznych testéw odbiorczych transport modutéw LTS i TEG
ma zajg¢ 13 dni, a nastepne dwa tygodnie zostang przeznaczone na ich instalacje i uruchomienie. Pod koniec lipca,
w ramach wstepnego rozruchu technicznego zaktadu bez tych jednostek przeprowadzono przesyt gazu, ktéry nastepnie
zostat spalony. Przeptyw gazu przez zaktadu przetwarzania gazu wykazat stabilno$é¢ i gotowos¢ zaktadu do dziatania
w ramach zaprojektowanych parametrow.

Ze wzgledu na opdznienia w dostawie modutdéw i w rezultacie brak mozliwosci dostarczania gazu do systemu Transgaz oraz
ze wzgledu na rosngce ceny gazu ziemnego w Europie, Spétka zdecydowata sie ponownie zaprosi¢ do procesu
przetargowego liczne podmioty o miedzynarodowej renomie zajmujgce sie obrotem gazem, celem uzyskania mozliwie
najbardziej konkurencyjnych na rynku warunkéw umowy sprzedazy gazu dla produkcji z zaktadu przetwarzania gazu
Moftinu. Dodatkowo Serinus Energy Romania S.A. stata sie cztonkiem Gietdy Towarowej w Bukareszcie (ang. Bucharest
Commaodity Market).

Spodtka przeprowadzita program wierceh w celu realizacji prac objetych zobowigzaniem do wykonania w ramach uzyskanego
przedtuzenia koncesji do pazdziernika 2019 r. Wykonane w 2018 r. odwierty Moftinu-1003 i Moftinu-1007 stanowig realizacje
zobowigzania do wykonania dwéch odwiertow. W ramach ostatniego zobowigzania, przewidzianego w przedtuzeniu
koncesji, Spétka ma opcje przeprowadzenia badania sejsmicznego 3D dla 120 km? lub wykonania kolejnego odwiertu
o gtebokosci 2 000 metrow. Aby zrealizowa¢ zobowigzanie Spoétka zamierza przeprowadzi¢ w 2019 r. program badan
sejsmicznych 3D, co pozwoli Spdtce na eksploatacje kolejnych obszaréw koncesji Satu Mare i na potencjalnie powtérzenie
sukcesu projektu zagospodarowywania gazu Moftinu. Dodatkowy odwiert zostanie wykonany w 2019 r. Odwiert ten nie
bedzie stanowit realizacji zobowigzan i jako taki nie bedzie posiadat wymaganej maksymalnej gtebokosci. Spotka uwaza, ze
odwiert ten, chociaz plytszy, bedzie w stanie przecig¢ wszystkie odpowiednie strefy. Docelowa mniejsza gteboko$¢ umozliwi
dotarcie do wszystkich stref przy znacznie nizszych kosztach, anizeli wczesniej wykonane odwierty objete zobowigzaniem,
ktérych narzucona gtebokos¢ byta wyzsza niz poziom wystepowania stref stanowigcych przedmiot zainteresowania.

Obecnie w Tunezji Spoétka kieruje uwage na zwiekszenie wydobycia z pola Sabria i planuje skoncentrowac¢ sie na realizaciji

niskokosztowych programéw prac w celu zwiekszenia wydobycia z istniejgcych odwiertow. W ramach programu, ktéry ma
zosta¢ uruchomiony w 2019 r. Spoétka zamierza ponownie aktywowaé odwiert Sabria N-2, a na innym istniejgcym juz
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odwiercie na polu Sabria zastosowa¢ metody mechanicznej eksploatacji ztoza (ang. artificial lift)y Spdtka uwaza, ze pole
Sabria stanowi duzg szansg na rozwoj w dtuzszej perspektywie, w warunkach ustabilizowanej sytuacji spotecznej w Tunezji.

W przypadku koncesji Chouech Es Saida, w rozmowach z tunezyjskimi wtadzami odnotowano postep, a w ocenie Spotki —
pod warunkiem podpisania porozumienia — bedzie mozna w pierwszym kwartale. 2019 r. ponownie uruchomi¢ pole.
W ocenie Spétki w ostatnim czasie miat miejsce na tyle duzy progres, ze Serinus moze obecnie podjaé pierwsze kroki
zmierzajgce do wznowienia produkcji na tym polu. Pole pozostaje zamkniete od lutego 2017 r., kiedy to mialy miejsce
niepokoje spoteczne w regionie. Spétka rozpoczeta proces przetargowy na elementy wymagajgce dtuzszego oczekiwania
i na obstuge zaplecza dla procesu produkcji. Wznowienie produkcji na polu obejmie program naktadéw inwestycyjnych
majacy na celu wymiane elektrycznej pompy wgtebnej dla odwiertéw.

OGOLNE INFORMACJE OPERACYJNE

Serinus jest miedzynarodowg spoétkg poszukiwawczo-wydobywczg prowadzgcg dziatalnos¢ w Tunezji i Rumunii. Spétka ma
biuro zarzadu w Calgary (Kanada) oraz biuro relacji inwestorskich w Warszawie (Polska).

W Sprawozdaniu kierownictwa z dziatalnosci zawarta jest analiza wyzej wymienionej dziatalnosci.
Tunezja

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Spdétka posiadata nastepujgcy udziat w koncesjach w Tunezji:

Koncesje Udziat operacyjny Data wygasniecia
Chouech Es Saida 100% grudzieh 2027 r.
Ech Chouech 100% czerwiec 2022 r.
Sabria 45% listopad 2028 r.
Sanrhar 100% grudzien 2021 r.
Zinnia 100% grudzien 2020 r.

Tunezyjska panstwowa spotka naftowo-gazowa Enterprise Tunisienne d’Activites Petroliere (,ETAP”) posiada prawo do
pozyskania udziatu w koncesji Chouech Es Saida w wysoko$ci do 50% udziatéw, jezeli tgczna sprzedaz ropy naftowej
z koncesji, po pomniejszeniu o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw (ang. shrinkage),
przekroczy 6,5 miliona barytek. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. z koncesji sprzedano fgcznie 5,2 miliona barytek
(z uwzglednieniem pomniejszenia o koszty naleznosci koncesyjnych oraz ubytki objetosci weglowodoréw). Spotka zaczeta
generowac przychody z aktywéw w Tunezji od momentu ich nabycia we wrzesniu 2013 r. i od tego czasu wygenerowata
skumulowany przychdd z koncesji (pomniejszony o koszty naleznosci koncesyjnych) w wysokosci 119,6 min USD.

W okresie trzech i dziewigeciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. catos¢ produkcji pochodzita z pola Sabria. Pole
Chouech Es Saida pozostawato zamkniete od 28 lutego 2017 r. z powodu strajku ogtoszonego przez zwigzek zawodowy
Tunisia General Trade Union (,UGTT”), ktéry reprezentowat pracownikéw Spétki zatrudnionych na polu Chouech Es Saida.
Zamkniecie nastgpito na skutek zapowiedzi strajku oraz nielegalnego strajku okupacyjnego na polu w odpowiedzi na
zwolnienie z powodu sytuacji ekonomicznej 14, sposrod 52, zatrudnionych na polu, mimo, ze Spoétka miata prawo do
przeprowadzenia tych zwolnien i $cisle przestrzegata stosownych przepisow prawa, kodeksu pracy i regulacji. Zwolnieni
pracownicy zaakceptowali wypowiedzenia, a strajk okupacyjny zakonczyt sie w drugim kwartale 2017 r., jednak ze wzgledu
na trwajgce w potudniowej czesci kraju niepokoje spoteczne, pole pozostawato nieczynne. W trakcie trzeciego kwartatu
2017 r. pole catkowicie zamknieto, a wszyscy pozostali pracownicy zostali zwolnieni.

Pole Sabria pozostawato nieczynne w okresie od maja do wrzesnia 2017 r., w zwigzku z utrzymujgcymi sie w potudniowe;j
czesci kraju niepokojami spotecznymi. Pod koniec wrzesnia 2017 r., po zakonczeniu protestéow i po stwierdzeniu, ze
wydobycie na polach naftowych Spotki moze by¢ wznowione w bezpiecznym Srodowisku, ponownie podjeto produkcje.
W odniesieniu do pola Chouech Es Saida Spoétka w dalszym ciggu wspoipracuje z wtadzami Tunezji nad wypracowaniem
rozwigzania umozliwiajgcego jego ponownego uruchomienie, Spotka uwaza, ze po zakonczeniu procedury administracyjnej
bedzie w stanie ponownie rozpoczg¢ dziatalnos¢ w pierwszym kwartale 2019 r.

Rumunia

Serinus posiada obecnie 100% biznesowych udziatow operacyjnych w Satu Mare poprzez posrednio zalezng spotke Serinus
Energy Romania S.A.
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Serinus koncentruje sie na zagospodarowaniu odkrycia gazu Moftinu, co obejmuje budowe infrastruktury przesytu
i przetwarzania gazu. W dniu 9 maja 2017 r. Spétka zawarta kontrakt wykonawczy EPCC (ang. Engineering, Procurement,
Construction and Commissioning Contract) z Confind S.R.L. dotyczacy zakladu przetwarzania gazu o operacyjnej
przepustowosci 15 Mmcf/d, ktérego budowa zostata zakonczona, a oczekiwana jest jedynie dostawa ostatnich modutéw.
Odwiert Moftinu-1007, ktéry postanowiono wykonaé, aby zastgpi¢ pierwotnie planowane wydobycie z odwiertu Moftinu-1001,
oraz Moftinu-1003 zostaty ukonczone i sg gotowe do produkcji pod warunkiem uzyskania dostepu do systemu przesyiu gazu
Transgaz.

Spotka pracuje takze nad udoskonalaniem i rozszerzeniem zasobu obiektow poszukiwawczych w ramach koncesji. Bazujgc
na starszych danych sejsmicznych 2D i istniejgcych odwiertach, kierownictwo zidentyfikowato ponad 25 obiektow
poszukiwawczych i potencjalnie poszukiwawczych. Spétka zdecydowata sie przystgpi¢ do programu badan sejsmicznych 3D
w 2019 r., w celu poszukiwania przysztych mozliwosci rozwojowych w ramach koncesji Satu Mare.

Poczatkowy partner, ktéry byt wiascicielem 40% udziatéw w Satu Mare, zrezygnowat z uczestniczenia w kolejnych etapach
przypisanych do koncesji prac poszukiwawczych i zagospodarowywania przypisanych i w zwigzku z tym nie wniést swojego
udziatu do kosztéw wspolnego przedsiewziecia. W zwigzku z powyzszym w grudniu 2016 r. Spotka przekazata partnerowi
formalne powiadomienie o niedotrzymaniu warunkéw wspdlnej umowy operacyjnej (ang. Joint Operating Agreement —
~JOA"). Partner nie miat niezbednych $Srodkéw ani zamiaru, aby rozwigza¢ zaistniatg sytuacje i w zwigzku z tym nie ma
prawa uczestniczyé we wspolnym przedsiewzieciu oraz nie ma prawa do przeniesienia swoich udzialdbw na osoby trzecie.
Partner znajduje sie obecnie w sporze podatkowym z wtadzami Rumuni, w wyniku ktérego rumunskie organy podatkowe
wydaty zapobiegawczy nakaz zajecia rachunkoéw partnera, zwigzanych z wczesniejszymi dziataniami na koncesji Satu Mare.
Gtéwnym celem tego nakazu zajecia byto unikniecie niedozwolonego wyptywu kapitatu partnera z Rumunii, podczas gdy
rozstrzyga sie spor podatkowy. Nakaz zajecia blokuje réwniez przeniesienie 40% udziatu partnera w koncesji Satu Mare bez
zgody rumunskich organéw podatkowych. Serinus nie jest w zaden sposob zaangazowany w powyzszy spor podatkowy,
spor dotyczy jedynie partnera. Jednakze zajecie oznacza, ze jakiekolwiek przeniesienie udziatdéw partnera na Spoétke
bezwzglednie wymaga rozmoéw z rumunskimi organami podatkowymi. W sierpniu 2017 r. Spdtka przekazata partnerowi
zawiadomienie o0 uznanym przeniesieniu udziatdw (ang. Notice of Deemed Transfer) zgodnie z warunkami JOA.
Zawiadomienie o uznanym przeniesieniu udziatéw stanowi, ze Serinus ma prawo do udziatédw bez zadnych przysztych
zobowigzan wobec partnera, a partner musi niezwlocznie wykonaé wszelkie czynno$ci wymagane do zapewnienia
prawomocnego przeniesienia udziatéw kapitatowych, w tym uzyskanie wszystkich zezwolen i zgdéd administracyjnych, oraz
sporzadzi¢ wszelkie wymagane dokumenty i podjaé inne dziatania, ktére mogg by¢ konieczne, by wptyngé na szybkie
i wigzgce przeniesienie udziatdbw w koncesji Satu Mare. Serinus oczekuje od partnera catkowitego wypetnienia obowigzku
przeniesienia udziatdw w koncesji Satu Mare na rzecz Serinus w trybie przyspieszonym, pod warunkiem uzyskania zgody
rumunskich organow podatkowych.

Zgodnie z warunkami JOA, po przekazaniu formalnego powiadomienia o niedotrzymaniu warunkéw oraz zawiadomienia
0 uznanym przeniesieniu udziatéw, Serinus objat pod wzgledem biznesowym 100% udziatu we wspdlnym przedsiewzieciu.
Spoétka powiadomita Krajowg Agencje ds. Zasobow Mineralnych w Rumunii (ang. National Agency for Mineral Resources —
“NAMR”) o niedotrzymaniu warunkéw wspdlnej umowy operacyjnej przez partnera i dostarczyta wymagane gwarancje na
100% projektu. Spotka zawiadomita o sytuacji wtadze podatkowe Rumunii. Spétka w dalszym ciggu nalega na wypetnienie
przez partnera jego obowigzku przeniesienia udziatow, natomiast jesli to nie nastgpi, zastosuje wszelkie srodki prawne, ktore
zapewnig prawomocne przeniesienie 40% udziatdw operacyjnych przystugujgcych Serinus. Spétka zachowuje prawo do
100% zobowigzan i korzysci zwigzanych z dziataniami komercyjnymi prowadzonymi w ramach koncesji Satu Mare.

Biorgc pod uwage spér prawny partnera z wkadzami podatkowymi Rumunii, wcigz nie jest jasne czy partner ma mozliwos¢
przeniesienia swoich udziatéw w koncesji Satu Mare na Serinus. Istnieje ryzyko zwigzane z terminem przeniesienia, jako ze
jest on uzalezniony od rozwigzania sporu prawnego z wkadzami podatkowymi.

Koncesja Satu Mare zajmuje obszar przy granicy z Wegrami i Ukraing, w Basenie Panonskim. Umowa koncesji wygasa we
wrzesniu 2034 r.

Pozostate aktywa
Spotka posiada udziaty w niewielkich aktywach w Sturgeon Lake w Prowincji Alberta (Kanada). Obecnie aktywa te nie
generujg przychoddéw, a koszty ich przysziego opuszczenia szacowane sg na 1,1 min USD (1,4 min CAD). W okresie

dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. nie poniesiono kosztéw przysziego opuszczenia tych aktywow (okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.: 0 USD).
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INFORMACJE FINANSOWE

Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej

Spétka stosuje przeptywy Srodkéw z dziatalno$ci operacyjnej jako kluczowy wskaznik, stuzgcy do pomiaru zdolnosci Spotki
do generowania srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej do sfinansowania przysztych dziatann poszukiwawczych
i rozwojowych.

Ponizsza tabela prezentuje uzgodnienie pomiedzy przeptywami $rodkdéw z dziatalnosci operacyjnej i przeptywami
z dziatalnosci operacyjnej:

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres dziewigeciu miesiecy
30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Przeplywy $rodkow z dziatalnosci operacyjnej $ 659 $ 625 $ (3192) $ (762)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (686) (1210) 5 086 (1120)
Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyijnej $ 27 3 (585) % 1894 $ (1882
Srodki pieniezne z dziatalnosci operacyijnej na akcje $ - $ - $ 0,01 $ (0,01)

Srodki pieniezne z dziatalno$ci operacyjnej za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 27 tys. USD
(wartos¢ ujemna) w poréwnaniu do 0,6 min USD (warto$¢ ujemna) w analogicznym okresie 2017 r., co stanowi zmiane
0 0,6 min USD. Wygenerowanie dodatkowych $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w trzecim kwartale 2018 r.
wynikato gtéwnie z wyzszych przychodoéw ze sprzedazy (pomniejszonych o koszty produkcji w Tunezji) oraz $rodkow
otrzymanych z odszkodowania za wypadek na odwiercie w wysokoscil,0 min USD czesciowo skompensowanych przez
wyzsze biezgce obcigzenia podatkowe.

W ujeciu od poczatku roku, srodki pieniezne z dziatalnosci operacyjnej wzrosty, z 1,9 min USD (warto$¢ ujemna) w 2017
roku do 1,9 min USD. Wygenerowanie dodatkowych Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej w 2018 r. w gtdwne;j
mierze spowodowane byto otrzymaniem 3,6 min USD z tytutu odszkodowania dotyczacego jednorazowego zdarzenia -
wypadku na odwiercie w grudniu 2017 r. oraz wyzszymi przychodami ze sprzedazy (pomniejszonymi o koszty produkcji
w Tunezji), czesciowo skompensowanym przez wyzsze koszty transakcyjne zwigzane z Kontynuacjg na Jersey oraz
procesem dopuszczenia akcji do obrotu na rynku AIM i wyzszymi biezgcymi obcigzeniami podatkowymi.

Zyskl(strata) netto oraz przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Spétka stosuje przeptywy Srodkéw z dziatalnoSci operacyjnej jako kluczowy wskaznik, stuzgcy do pomiaru zdolnosci Spotki
do generowania $rodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej do sfinansowania przysztej dziatalnosci. Ponizsza tabela
prezentuje uzgodnienie pomiedzy przeptywami srodkéw z dziatalnosci operacyjnej i przeptywami z dziatalno$ci operacyjnej
oraz do zysku/(straty) netto w podziale na segmenty.

w tys. USD Rumunia Tunezja Obszar korporacyjny Razem
Okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zysk/(strata) netto 1377 (41) 40 (5 450) (1987) (1552) (570) (7 043)
Korekty:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 2 1 385 112 32 36 419 149
Utrata wartosci - - - 4981 - - - 4981
Zysk ze zbycia aktywéw - - (117) - - - (117) -
Przyrost wartosci 7 2 242 169 - - 249 171
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - 128 240 128 240
Niezrealizowany (zysk)/strata z tytutu réznic kursowych (109) 5 196 3 @ (190) 80 (182)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - - (1171) 290 - - (1171) 290
Koszty odsetkowe - 19 - - 955 790 955 809
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej 1277 (14) (425) 105 (879) (676) 27) (585)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 211 - 790 733 (315 477 686 1210
Przeplywy z dziatalnos$ci operacyjnej 1488 (14) 365 838 (1194) (199) 659 625
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w tys. USD Rumunia Tunezja Obszar korporacyjny Razem
Okres dziewigciu miesigcy zakonczony 30 wrzesnia 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Zyski(strata) netto 4441 33 262 (6 618) (6 890) (2 526) (2 187) (9 111)
Korekty:
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja 5 4 1177 1267 125 108 1307 1379
Utrata warto$ci - - - 4981 - - - 4981
Zysk ze zbycia aktywow - - (117) - (2 179) (117) (2 179)
Przyrost wartosci 33 4 724 509 - - 757 513
Ptatnosci w formie akcji wtasnych - - - - 374 456 374 456
Akcje wyemitowane jako cze$¢ wynagrodzenia - - - - - 7 - 7
Niezrealizowany zysk/(strata) z inwestycji - - - - - 13 - 13
Niezrealizowany (zysk)/strata z tytutu réznic kursowych 22 5 171 36 (649) (95) (456) (54)
Zmiana stanu odroczonego podatku dochodowego - - (302) (88) - - (302) (88)
Koszty odsetkowe - - - - 2542 2201 2542 2201
Koszty wycofania aktywow z eksploataciji (24) - - - - - (24) -
Przeptywy $rodkéw z dziatalnosci operacyjnej 4 477 46 1915 87 (4 498) (2 015) 1894 (1882)
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego (2 730) - (1511) 1136 (845) (16) (5 086) 1120
Przepltywy z dziatalnosci operacyjnej 1747 46 404 1223 (5 343) (2 031) (3192) (762)
Produkcja
Okres trzech miesiecy Okres dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakohczony 30 wrzesnia
2018 2017 2018 2017
Produkcja - ropa naftowa (bbl/d) 247 65 257 276
Produkcja - gaz ziemny (Mcf/d) 592 136 601 557
Produkcja - ogétem (boe/d) 346 88 357 369
% udziat ropy 71% 74% 2% 75%
% udziat gazu 29% 26% 28% 25%

Do 30 wrzesnia 2018 r. catos¢ wydobycia pochodzita jedynie z pola Sabria, podczas gdy w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r. wydobycie prowadzono na dwoch polach - Sabria i Chouech Es Saida.

Wielko$¢ wydobycia w trzecim kwartale 2018 r. wzrosta do 346 boe/d, w poréwnaniu do 88 boe/d w trzecim kwartale 2017 r.
Wzrost produkcji w trzecim kwartale 2018 r. spowodowany byt wydobyciem z pola Sabria przez caty trzeci kwartat 2018 r.,
podczas gdy w 2017 roku produkcja odbywata sie przez jeden miesigc, poniewaz pole Sabria bylo zamkniete okresie od
22 maja 2017 r. do wrzesnia 2017 r. Pole Chouech Es Saida pozostaje nieczynne od 28 lutego 2017 r., co miato wptyw na
trzeci kwartat zarbwno 2017 roku, jak i 2018 roku.

W okresie od poczatku roku wielkos¢ wydobycia wyniosta 357 boe/d i byta nieznacznie nizsza od 369 boe/d uzyskanych
w analogicznym okresie 2017 r. Spadek produkcji wynikat z trwajgcego od 28 lutego 2017 r. zamkniecia pola Chouech Es
Saida oraz nizszego wydobycia z pola Sabria od momentu wznowienia produkcji we wrzesniu 2017 r., po okresie jego
zamkniecia.

Na poczatku wrzesnia 2017 r. Spétka wznowita wydobycie na polu Sabria, po okresie zamknigcia od maja 2017 r. Wszystkie
odwierty powrécity do poziomu produkcji sprzed zamkniecia, poza odwiertem Win-12bis, z ktérego wydobycie spadto
poczatkowo o 60% w poroéwnaniu do stanu przed zamknieciem. Historycznie, wydobycie z odwiertu Win-12bis odbywato sie
przy wysokich wskaznikach zawodnienia (ang. water cut), gdy poprzedzato je zamkniecie odwiertu. W trakcie 2017 r.
stabilno$¢ poziomu wydobycia z odwiertu ulegata poprawie, w 2018 r. wydobycie ustabilizowato sie i wynosito okoto
145 boe/d netto. W drugim kwartale 2018 r. Spétka zapuscita do odwiertu WIN-12bis instrumenty w celu zbadania otworu
pod katem przeprowadzenia w przysztosci zabiegdéw na rzecz poprawy wydobycia.
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Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu

Okres trzech miesiecy Okres dziewieciu miesiecy

zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Przychody z ropy naftowej® $ 1594  $ 298 $ 4851 $ 3751
Przychody z gazu ziemnego 573 84 2 009 923
Przychody ogotem $ 2 167 $ 382 $ 6 860 $ 4 674
Przychody z ropy naftowej (%) 74% 78% 71% 80%
Przychody z gazu ziemnego (%) 26% 22% 29% 20%
Ropa naftowa (USD/bbl) $ 70,07 $ 50,00 $ 69,17 $ 49,75
Gaz ziemny (USD/Mcf) 10,53 6,71 12,25 6,07
Srednia zrealizowana cena (USD/boe) $ 68,11 $ 47,48 $ 70,39 $ 46,39

(1) Dane poréwnawcze za rok 2017 obejmujg ,zmiane stanu zapaséw ropy naftowe;j”

Przychody ze sprzedazy sg obecnie generowane wytgcznie w Tunezji. Spotka jest zobowigzana do sprzedazy 20%
rocznego wydobycia z koncesji Sabria na rynek lokalny, po cenie nizszej o okoto 10% w stosunku do ceny uzyskiwanej ze
sprzedazy pozostatej ropy naftowej. Pozostata cze$¢ wydobytej ropy naftowej jest sprzedawana na rynek miedzynarodowy,
w ramach ktérego Spoétka prowadzi sprzedaz w oparciu o porozumienie handlowe zawarte z Shell International Trading and
Shipping Company Limited (,porozumienie z Shell”).

Przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu wyniosty 2,2 min USD za okres trzech miesigcy zakonczony 30 wrzesnia
2018 r., w poréwnaniu do 0,4 min USD w analogicznym okresie 2017 r. Wzrost ten wynika ze znacznego zwiekszenia
produkcji oraz wzrostu $redniej zrealizowanej ceny o 43%. Zrealizowane ceny ropy naftowej wzrosty o 40%, do 70,07
USD/bbl, co odzwierciedla wzrost $redniej ceny ropy Brent w tym samym okresie, z 52,11 USD/bbl do 75,22 USD/bbl.
W trzecim kwartale 2018 r. Spotka zrealizowata cene ropy Brent w 93%, w por6éwnaniu do 96% realizacji ceny ropy
w trzecim kwartale 2017 r. Srednia zrealizowana cena gazu ziemnego wzrosta do 10,53 USD/mcf, w poréwnaniu do
6,71 USD/mcf w 2017 r. Wzrost ten wynikat ze wzrostu ceny referencyjnej wykorzystywanej do ustalenia ceny sprzedazy
oraz zmiany podstawy ceny referencyjnej. Ceny gazu ziemnego sg regulowane na szczeblu panstwowym i przed
2018 rokiem powigzane byly ze Srednig kroczgcg ceng oleju opatowego o niskiej zawartosci siarki za okres dziewieciu
miesiecy (odnoszone do Brent). Powigzanie to zostato zmienione w 2018 r. na $rednig cene oleju opatowego o niskiej
zawartosci siarki za miesigc biezacy, co spowodowato wzrost cen o okoto 10%. Przychody ze sprzedazy gazu ziemnego za
okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrze$nia 2018 r. nie uwzgledniajg korekty cen, dotyczacej sprzedazy 2017 r.

Podobne tendencje sg zauwazalne poréwnujgc okresy od poczgtku roku. Przychody wzrosty o 47%, do 6,9 min USD
w 2018 r., co wynikato z wzrostu $redniej zrealizowanej ceny o 52%, nieznacznie skompensowanego przez spadek
wydobycia 0 3%. Zrealizowane ceny wzrosty z podobnych przyczyn, co obserwowalne w kwartale, przy czym cena ropy
Brent wzrosta do 72,18 USD/bbl, w poréwnaniu do ceny 51,82 USD/bbl odnotowanej w 2017 roku. W ujeciu od poczatku
roku Spotka zrealizowata cene ropy Brent w 96% zaréwno w 2018 r., jak i w 2017 r. W zwigzku ze zmiang podstawy ceny
referencyjnej stosowanej do okreslenia ceny gazu, w 2018 r. otrzymano korekte dotyczgcg sprzedazy w czwartym kwartale
2017 r., a zatem przychody ze sprzedazy gazu ziemnego zawierajg 0,4 min USD korekty dotyczacej zmiany referencyjnej
ceny. Po wylgczeniu tej jednorazowej korekty, zrealizowana cena gazu ziemnego wynositaby 9,78 USD/mcf i bytaby wyzsza
0 61% od ceny gazu ziemnego zrealizowanej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2017 r., ktéra
wynosita 6,07 USD/mcf.

Jesdli chodzi o gromadzenie ropy naftowej to przed 2018 rokiem Spotka ujmowata zapasy w warto$ci sprzedazy netto,
a zmiana stanu zapaséw byta ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako ,zmiana stanu zapaséw ropy naftowe]”. Srodki
pieniezne otrzymywane co miesigc od Shell byty prezentowane w bilansie jako ,zaliczki na sprzedaz ropy naftowej”. Kiedy
ropa naftowa byta fizycznie zatadowana na tankowce i nastepowato przeniesienie wtasnosci, to zapasy i zaliczki odwracano,
naleznosci byly rozliczane z pozostatg kwotg nalezng od Shell, a zmiana stanu zapasu w rachunku zyskoéw i strat byta
reklasyfikowana do przychodéw. Poczgwszy 1 stycznia 2018 r., w zwigzku z zastosowaniem MSSF 15, przychdd jest
rozpoznawany w momencie dostarczenia wolumenu odbieranego przez tankowce, w przeciwienstwie do poprzedniego
wymogu rozpoznawania przychodu w momencie zatadowania na tankowce. Tym samym zmiana stanu zapasu ropy naftowej
jest obecnie prezentowana jako przychody ze sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego. Zmiana w sposobie rozpoznawania
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przychodu na podstawie MSSF 15 pozostaje bez wptywu na wynik. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej, zapas surowca,
po pomniejszeniu o zaliczki na sprzedaz ropy naftowej, ewidencjonowany jest jako naleznosci handlowe.

Koszty naleznosci koncesyjnych

Okres trzech miesiecy Okres dziewigciu miesigcy
zakonczony 30 wrzednia zakonczony 30 wrzednia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Koszty naleznosci koncesyjnych $ 218 $ 39 $ 673 $ 484
Koszty naleznosci koncesyjnych (USD/boe) $ 6,85 $ 4,85 $ 6,91 $ 4,80
Koszty nalezno$ci koncesyjnych (% sprzedazy) 10,1% 10,2% 9,8% 10,4%

Stawki optat koncesyjnych w Tunezji ustalane sg na podstawie indywidualnych uméw koncesyjnych. Dla dwoéch koncesiji,
Sabria i Zinnia, stawki optat koncesyjnych uzaleznione sg od wysokosci wskaznika - obliczonego jako stosunek
skumulowanych przychodéw ze sprzedazy (pomniejszonych o podatki) do skumulowanych naktadéw inwestycyjnych
poniesionych na terenie koncesji - zwanego wspotczynnikiem R. Poniewaz wspétczynnik R wzrasta, maksymalna stawka
optat koncesyjnych wynosi 15%. W 2018 r. stawka optat dla koncesji Sabria wynosita 10% dla ropy naftowej i 8% dla gazu
ziemnego. Dla koncesji Chouech Es Saida stawki optat sg rowne i wynosza 15%.

Koszty naleznosci koncesyjnych w kwartale zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. wzrosty do 0,2 min USD, w poréwnaniu do
39 tys. USD za analogiczny okres 2017 r., co zwigzane bylo ze wzrostem sprzedazy. Efektywna stawka optat koncesyjnych
spadta, z 10,2% w drugim kwartale 2017 r. do 10,1% w trzecim kwartale 2018 r., w zwigzku z nieznacznie wyzszym
udziatem sprzedazy gazu ziemnego w 2018 r., dla kiérego stawka optat koncesyjnych jest nizsza niz dla ropy naftowej
z koncesji Sabria.

W okresie od poczatku roku, koszty naleznosci koncesyjnych wzrosty do 0,7 min USD, w poréwnaniu do 0,5 min USD za
analogiczny okres 2017 r. Wzrost ten spowodowany byt wzrostem przychodéw oraz spadkiem stawek opfat koncesyjnych
w ujeciu rocznym. Srednia stawka opfat koncesyjnych za okres dziewieciu miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r.
wynosita 9,8%, w poréwnaniu do 10,4% w analogicznym okresie 2017 r. W 2017 r. wydobycie z pola Chouech Es Saida,
przed jego zamknieciem w lutym, miato wyzszg stawke opfat koncesyjnych niz wydobycie z pola Sabria, co przektadato sie
na wyzszg S$rednig stawke w 2017 r. Dodatkowo proporcjonalnie wieksze wydobycie gazu z pola Sabria w 2018 r.,
w poréwnaniu do 2017 r., skutkowato nieznacznie nizszg $rednig stawkg optat koncesyjnych dla koncesji Sabria w 2018 r.

Wzrost kosztéw naleznosci koncesyjnych przypadajacych na boe za okres trzech i dziewieciu miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 r. wynika z wyzszych cen surowcow w poréwnaniu do okresu trzech i dziewieciu miesiecy zakonczonego
30 wrzesnia 2017 r.

Koszty produkcji

Okres trzech miesiecy Okres dziewieciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Koszty produkciji - Tunezja $ 686 $ 578 $ 1963 $ 3443
Koszty produkciji - Kanada 5 7 46 35
Koszty produkcji - Ogétem $ 691 $ 585 $ 2 009 $ 3478
Koszty produkciji - Tunezja (USD/boe) $ 21,56 $ 71,88 $ 20,14 $ 34,17

Koszty produkcji w trzecim kwartale 2018 r. wzrosty 0 18%, do 0,7 min USD, w poréwnaniu do 0,6 min USD w analogicznym
okresie 2017 r. Wzrost kosztow w 2018 r. spowodowany byt wzrostem wydobycia na polu Sabria, czesciowo
skompensowany przez nizsze koszty zwigzane z utrzymaniem biura w Tunezji.

W ujeciu od poczatku roku, koszty produkcji spadly o 42% do 2 min USD, w poréwnaniu do 3,5 min USD w okresie
poréwnawczym. Spadek kosztow w 2018 r. odzwierciedla catkowite zamkniecie pola Chouech Es Saida w trzecim kwartale
2017 r., obejmujgce wypowiedzenie uméw catemu personelowi operacyjnemu pola, co skutkowato nizszymi kosztami
operacyjnymi, spadkiem kosztoéw biura w Tunezji, cze$ciowo skompensowanymi przez wyzsze wydobycie z pola Sabria.
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Koszty produkcji przypadajgce na boe w okresie dziewieciu miesigecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. spadty do
20,14 USD/boe, w poréwnaniu do 34,17 USD/boe w poréwnywalnym okresie 2017 r. Powody spadku kosztow zostaty
opisane powyze;.

Koszty produkcji dotyczgce Kanady obejmujg koszty zwigzane z aktywami w Sturgeon Lake i wyniosty 46 tys. USD za okres
dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. (okres dziewieciu miesiecy zakohnczony 30 wrzesnia 2017 r.: 35 tys.
USD). Aktywa te nie sg aktywami produkcyjnymi. Spétka ponosi minimalne koszty operacyjne w celu utrzymania aktywéw.

Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto (ang. operating netback)

Serinus stosuje operacyjng warto$¢ retroaktywng netto jako kluczowy wskaznik efektywnosci, aby wspoméc Kierownictwo
w zrozumieniu rentownosci spotki Serinus w odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych oraz jako narzedzie do analizy
poréwnawczej efektywnosci operacyjnej w stosunku do poprzednich okreséw. Operacyjna wartos$¢ retroaktywna netto sktada
sie z przychoddéw z tytutu sprzedazy ropy naftowej i gazu ziemnego, pomniejszonych o koszty naleznosci koncesyjnych
i koszty produkcyjne. Wartos¢ retroaktywna netto jest miarg niewystepujgcg w MSSF, dlatego miara ta moze by¢
nieporéwnywalna z miarami stosowanymi przez inne podmioty. Patrz rozdziat zatytutowany ,Miary niewystepujgce w MSSF”
w celu uzyskania informacji dotyczacych miar niewystepujgcych w MSSF.

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres trzech miesiecy zakonczony
30 wrzesnia 2018 r. 30 wrze$nia 2017 r.
Ropa naftowa Gaz Razem Ropa naftowa Gaz Razem
w tys. USD (bbl) (Mcf) (boe) (bbl) (Mcf) (boe)
Wolumen produkcji 247 592 346 65 136 88
Zrealizowana cena $ 70,07 $ 1053 $ 68,11 $ 50,00 $ 6,71 $ 47,48
Koszty naleznosci koncesyjnych (7,61) (0,83) (6,85) (5,37) (0,56) (4,85)
Koszty produkcii (22,07) (3,38) (21,56) (76,90) (9,59) (71,88)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto $ 40,39 $ 6,32 $ 39,70 $ (32,27) 3% (344) $  (29,25)
Okres dziewieciu miesiecy zakonczony Okres dziewigciu miesiecy zakonczony
30 wrzesinia 2018 r. 30 wrzesnia 2017 r.
Ropa naftowa Gaz Razem Ropa naftowa Gaz Razem
w tys. USD (bbl) (Mcf) (boe) (bbl) (Mcf) (boe)
Wolumen produkcji 257 601 357 276 557 369
Zrealizowana cena $ 69,17 $ 1225 $ 70,39 $ 4975 % 6,07 $ 46,39
Koszty naleznosci koncesyjnych (7,24) (1,01) (6,91) (5,48) (0,47) (4,80)
Koszty produkcji (19,79) (3,51) (20,14) (36,64) (4,47) (34,17)
Operacyjna wartos¢ retroaktywna netto $ 42,14 $ 773 % 4334 $ 7,63 $ 1,13 $ 7,42

Wartos¢ retroaktywna netto przypadajgca na boe w trzecim kwartale 2018 r. wyniosta 39,70 USD/boe i byla wyzsza
0 68,95 USD/boe od wartosci retroaktywnej netto osiggnietej w analogicznym okresie 2017 r., kiedy to odnotowano
29,25 USD/boe (warto$¢ ujemna). Za ten wzrost odpowiada w gtdwnej mierze wzrost zrealizowanych cen w potgczeniu
Z nizszymi kosztami produkcji przypadajacymi na boe.

Podobne tendencje sg zauwazalne poréwnujgc okresy od poczatku roku.
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Koszty ogdlnego zarzadu

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres dziewigciu miesiecy
30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Koszty ogdlnego zarzgdu $ 816 $ 570 $ 2225 $ 2090
Koszty ogolnego zarzadu (USD/boe) $ 25,65 $ 70,89 $ 22,83 $ 20,74

Koszty ogdlnego zarzgdu Spdtki sg zasadniczo ujmowane w zyskach i stratach, przy czym cze$¢ kosztéw bezposrednio
zwigzanych z poszukiwaniem i zagospodarowaniem aktywdéw jest kapitalizowana lub wykazywana jako koszty produkciji.
Przedstawione koszty ogoélnego zarzgdu sg zatem wartoscig netto — stanowig koszty ogdinego zarzgdu brutto pomniejszone
0 odzyskane koszty (ang. recoveries).

Koszty ogolnego zarzadu w trzecim kwartale 2018 r. wzrosty 0 0,2 min USD do kwoty 0,8 min USD, z poziomu 0,6 min
w poréwnywalnym okresie 2017 r. Wzrost ten spowodowany byty spadkiem kwoty odzyskanych kosztéw w ramach kosztow
ogolnego zarzadu i zostat czesciowo skompensowany nizszymi kosztami zatrudnienia. Koszty ogdélnego zarzadu
przypadajgce na boe spadty, odzwierciedlajgc wzrost produkcji w trzecim kwartale 2018 r., w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2017 r.

Koszty ogdlnego zarzadu za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. zwigkszyly sie z 2,1 min USD
w 2017 r. do 2,2 min USD w 2018 r., z powodéw, ktore zostaty opisane powyzej. W zwigzku ze wzrostem kosztéw ogoinego
zarzadu i nizszg wielkoscig produkcji, koszty ogdlnego zarzadu na boe zwiekszyly sie do 22,83 USD/bbl, z 20,74 USD/bbl
w2017 r.

Koszty wypadku na odwiercie

W dniu 18 grudnia 2017 r. miat miejsce wypadek na odwiercie, kiedy to podczas rutynowych dziatan przygotowujgcych
odwiert Moftinu-1001 do dalszej produkcji nastgpito niespodziewane uwolnienie gazu, co w nastepstwie spowodowato
zapton. Kontrole nad odwiertem przywrdécono w dniu 6 stycznia 2018 r. Niezwlocznie po zaczopowaniu otworu Spotka
wykonata zatloczenie otworu, a w wyniku przeprowadzonego nastepnie przegladu Spoétka ustalita, ze uszczelnienie
w wieszaku rur oktadzinowych bylo poddane dziataniu na tyle wysokiej temperatury, ze jego szczelnosc jest watpliwa.
Spotka zdecydowata sie na likwidacje korncowg odwiertu i opuszczenie Moftinu-1001. Koszty zwigzane z opisanym powyzej
zdarzeniem w kwocie 4,0 min USD zostaty w catosci ujete w wyniku roku 2017. W pierwszym kwartale 2018 r. Spotka
poniosta 0,1 min USD kolejnych kosztdw zwigzanych z opuszczeniem odwiertu Moftinu-1001 oraz rekultywacji terenu
odwiertu i naprawy drég dojazdowych uszkodzonych w trakcie dziatan interwencyjnych.

W okresie pierwszych szesciu miesigcy 2018 r. Spotka ztozyta wstepny wniosek o odszkodowanie zwigzane z wypadkiem
na odwiercie Moftinu-1001 i otrzymata 2,6 min USD $rodkdéw z odszkodowania. W trakcie trzeciego kwartatu 2018 r. Spoétka
ztozyta drugi czgstkowy wniosek o odszkodowanie, dotyczace pozostatych kosztow wypadku i ujeta srodki w wysokosci
1,0 min USD. Spétka otrzymata w trzecim kwartale 2018 r. 0,8 min USD s$rodkéw z odszkodowania, a 0,2 min USD jest
wykazane jako nalezno$¢ w bilansie. Po 30 wrzesnia 2018 r. Spdtka otrzymata pozostate 0,2 min USD zwigzane z drugim
czastkowym wnioskiem o odszkodowanie. Srodki te zostaty w catosci ujete jako przychody w sprawozdaniu z zyskéw i strat.
Spotka wykonata réowniez zastepczy odwiert Moftinu-1007, zlokalizowany okoto 300 metréw od odwiertu Moftinu-1001.
Koszty przeprowadzenia tych prac wiertniczych stanowity ostateczng cze$¢ roszczen odszkodowawczych Spotki
w ztozonych w czwartym kwartale 2018 r. Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (,EBOR”) jest uposazonym w ramach
wiasciwej polisy ubezpieczeniowe;.

Koszty transakcyjne

Poniesione w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. koszty transakcyjne w wysokosci 1,4 min USD
zwigzane sg z przeniesieniem w ramach Kontynuacji Spoétki z Prowincji Alberta w Kanadzie na Jersey (Wyspy Normandzkie)
w dniu 3 maja 2018 r. oraz wprowadzeniem akcji do obrotu na rynku AIM, prowadzonym przez gietde London Stock
Exchange, co nastgpito w dniu 18 maja 2018 r. Poniewaz operacja zostata zainicjowana w trzecim kwartale 2017 r. to
w pierwszych dziewieciu miesigcach 2017 r. poniesiono 0,1 min USD kosztéw z nig zwigzanych.
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Ptatnosci w formie akcji wlasnych

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres dziewieciu miesiecy
30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Platnosci w formie akcji wlasnych $ 128 $ 240 $ 374 $ 456
Platnosci w formie akcji wiasnych (USD/boe) $ 4,02 $ 29,85 $ 3,84 $ 4,53

Pfatnosci w formie akcji wlasnych wyniosty 128 tys. USD i 374 tys. USD w okresach trzech i dziewieciu miesiecy
zakonczonych 30 wrzesnia 2018 r., w pordwnaniu do, odpowiednio, 240 tys. USD i 456 tys. USD odnotowanych
w analogicznych okresach 2017 r., co stanowito, odpowiednio, spadek o 47% i 18%. Nizsze koszty ujete w 2018 r.
w poréwnaniu do 2017 r. odzwierciedlajg przyznanie i utrate opcji w 2018 r.

Odpisy umorzeniowe, amortyzacja i utrata wartosci

Okres trzech miesigcy zakonczony Okres dziewigciu miesiecy
30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia

w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Tunezja) $ 385 $ 112 $ 1177 $ 1267
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Rumunia) 2 1 5 4
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja (Kanada) 32 36 125 108
Utrata wartosci - Tunezja - 4981 - 4981

$ 419 $ 5130 $ 1307 $ 6 360
Odpisy umorzeniowe i amortyzacja - Tunezja (USD/boe) $ 12,10 $ 13,93 $ 12,08 $ 12,57

Koszty odpisbw umorzeniowych i amortyzacji naliczane sg w podziale na koncesje, przy uwzglednieniu wartosci ksiegowej
netto koncesji, przysztych kosztéw zagospodarowania zwigzanych z jej rezerwami oraz biorgc pod uwage wielko$é
potwierdzonych i prawdopodobnych rezerw danej konces;ji.

Koszty odpiséw umorzeniowych i amortyzacji w Tunezji za trzeci kwartat 2018 r. wzrosty do 0,4 min USD, z 0,1 min USD
w analogicznym okresie 2017 r. Wzrost spowodowanym jest wyzszym wydobyciem w 2018 r. W 2017 r. pole Sabria byto
zamkniete przez wigkszg czes$c¢ trzeciego kwartatu.

W okresie od poczatku roku koszty odpiséw umorzeniowych w Tunezji spadty o 7%, z 1,3 min USD do 1,2 min USD, co
spowodowane byto nizszg o 3% produkcjg w 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r. oraz nieznacznie nizszg stawkg umorzeniowg
przypadajgcg na boe. W ujeciu na boe, stawka umorzeniowa wynosita 12,08 USD/boe w okresie dziewieciu miesiecy
zakonczonym 30 wrzeénia 2018 r., w poréwnaniu do 12,57 USD/boe w analogicznym okresie 2017 r.

Koszty odsetkowe i przyrost wartosci

Okres trzech miesiecy zakonczony Okres dziewieciu miesigcy
30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
wtys. USD 2018 2017 2018 2017
Koszty odsetek $ 955 809 $ 2542 $ 2201
Przyrost wartosci zobowigzania z tytutu wycofania sktadnika
aktyywc’)w z uzytkowania N iy 249 17l 7 513
$ 1204 980 $ 3299 $ 2714

Koszty odsetkowe za trzeci kwartat 2018 r. wzrosty o 18% i wyniosty 1,0 min USD, w poréwnaniu do 0,8 min USD
w analogicznym okresie 2017 r., co wynika z wyzszego poziomu zadtuzenia (ze wzgledu na odsetki naliczone od kredytu
zamiennego) oraz wyzszych stép oprocentowania kredytéw w 2018 r. (wzrost stawki LIBOR). Sredni poziom zadtuzenia
uwzgledniony w kalkulacji kosztéw odsetkowych za trzeci kwartat 2018 r. wynosit 33,0 min USD, w poréwnaniu do 30,5 min
USD w 2017 r., w zwigzku z czym koszty odsetkowe byty nieznacznie wyzsze w trzecim kwartale 2018 r.

Koszty odsetkowe za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 2,5 min USD, w poréwnaniu do
2,2 min USD w 2017 r., wzrost 0 0,3 min USD wynika z podobnych czynnikéw jak opisane powyzej.
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Koszty przyrostu wartosci obejmujg wzrost rezerwy z tytutu wycofania sktadnika aktywow z uzytkowania od konca
poprzedniego roku i odzwierciedlajg uptyw czasu. Koszty przyrostu wartosci w 2018 r. byly wyzsze niz w 2017 r., jako ze
zobowigzanie z tytutu wycofania sktadnika aktywdw wzrosto na dzien 31 grudnia 2017 r., w zwigzku ze wzrostem przysztych
prognozowanych stép inflacji w Tunezji, a takze zwiekszonym zobowigzaniem zwigzanym z zaktadem przetwarzania gazu
w Rumunii i odwiertem Moftinu-1007 oraz Moftinu — 1003.

Waluty obce

Wahania kurséw wymiany walut sg czynnikiem ekonomicznym, ktéry wptywa na przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjnej Spotki oraz na inwestycje. Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w dolarach amerykanskich (USD), ktére
stanowig walute sprawozdawczg Spotki.

W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. ujeto zysk z tytutu réznic kursowych w wysokosci 0,2 min
USD, w poréwnaniu do 0,2 min USD w analogicznym okresie 2017 r., w zwigzku z wahaniami réznych walut w stosunku do
dolara amerykanskiego.

Spétka jest narazona na ryzyko wynikajace z wahan kurséw wymiany funta brytyjskiego, dolara kanadyjskiego, polskiego
ztotego, leja rumunskiego, dinara tunezyjskiego, euro i dolara amerykanskiego. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. gtéwne
ekspozycje Spétki na ryzyko walutowe dotyczyty funta brytyjskiego (,GBP”), dolara kanadyjskiego (,CAD”), leja rumuriskiego
(,LEU") oraz dinara tunezyjskiego (,TND”). W ponizszej tabeli znajduje sie podsumowanie ryzyka walutowego Spoétki dla
kazdej ze wskazanych walut:

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r.

w tys. USD GBP CAD LEU TND

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne $ 109% $ 26 $ 510 $ 1462
Naleznosci - 68 11 743 4147
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego - - 3 (816)
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania - 1393 109 -
Przedptaty 16 15 1810 702
Zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe (35) (12) (13 845) (5511)
Ekspozycja netto na ryzyko kursowe $ 1077 % 1490 $ 330 $ (16)
Kurs przeliczeniowy na USD 1,3041 0,7736 0,2487 0,3550
Ekwiwalent USD wg kursu waluty na koniec okresu $ 1405 $ 1153 $ 82 % (6)

Biorgc pod uwage ekspozycje netto na ryzyko kursowe walut na koniec okresu, w przypadku umocnienia si¢ lub ostabienia
tych walut o 10% w relacji do dolara amerykanskiego (przy zatozeniu, ze inne czynniki pozostajg bez zmiany), wynik netto
po opodatkowaniu spadtby lub wzréstby odpowiednio o ponizsze wartosci:

Wplyw na zysk/(strate) netto 30 wrzesnia 31 grudnia

w tys. USD 2018 2017

Funt szterling (GBP) $ 141 $ -
Dolar kanadyjski (CAD) 115 437
Lej rumunski (LEU) 8 (72)
Dinar tunezyjski (TND) (1) (43)
Razem $ 263  $ 322
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Naktady inwestycyjne

Za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.

Obszar
w tys. USD Tunezja Rumunia korporacyjny Razem
Rzeczowe aktywa trwate $ (15) $ 4544 $ 1 $ 4530
Poszukiwanie i ocena zasobdw - - - -
Wydatki na poszukiwanie i zagospodarowywanie (15) 4544 1 $ 4530
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego - (2377) - (2377)
Poszukiwanie i zagospodarowywanie, ptatnosci pieniezne $ (15 $ 2167 $ 1 $ 2153

Za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.

Obszar
w tys. USD Tunezja Rumunia korporacyjny Razem
Rzeczowe aktywa trwalte $ 13 $ 15 $ - $ 28
Poszukiwanie i ocena zasobdw - 3307 - 3307
Wydatki na poszukiwanie i zagospodarowywanie 13 3322 - 3335
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 299 (497) - (198)
Poszukiwanie i zagospodarowywanie, ptatnosci pieniezne $ 312 $ 2825 $ - $ 3137

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r.

Obszar
wtys. USD Tunezja Rumunia korporacyjny Razem
Rzeczowe aktywa trwale $ (3) $ 11850 $ 85 $ 11904
Poszukiwanie i ocena zasobdéw - - - -
Wydatki na poszukiwanie i zagospodarowywanie (31) 11 850 85 11 904
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 116 416 - 532
Poszukiwanie i zagospodarowywanie, ptatnosci pieniezne $ 85 $ 12266 $ 85 $ 12436

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2017 r.

Obszar
w tys. USD Tunezja Rumunia korporacyjny Razem
Rzeczowe aktywa trwate $ 417 $ 15 $ - $ 432
Poszukiwanie i ocena zasobdw - 5214 - 5214
Wydatki na poszukiwanie i zagospodarowywanie 417 5229 - 5 646
Zmiana stanu niepienieznego kapitatu obrotowego 175 320 - 495
Poszukiwanie i zagospodarowywanie, pfatnosci pieniezne $ 592 $ 5549 $ - $ 6141

Naktady inwestycyjne w Rumunii w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzeénia 2018 r. wyniosty 11,9 min USD.
Koszty obejmowaly gtéwnie budowe zakifadu przetwarzania gazu Moftinu w wysokosci 3,9 min USD, koszty wykonania
odwiertu, uzbrojenia, testowania i przylgczenia odwiertu Moftinu-1007 w wysokosci 3,5 min USD, koszty wykonania
odwiertu, uzbrojenia, testowania i przytgczenia odwiertu Moftinu-1003 w wysokosci 3,0 min USD a takze koszty zwigzane

z utrzymaniem biura w Bukareszcie w wysokosci 0,9 min USD.
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Ptynnosé, zadluzenie i zasoby kapitatlowe

Okres trzech miesiecy Okres dziewigciu miesiecy
zakonczony 30 wrzesnia zakonczony 30 wrzesnia
w tys. USD 2018 2017 2018 2017
Przeplywy z dziatalnosci operacyjnej $ 659 $ 625 % (3192) $ (762)
Przeplywy z dziatalnosci finansowej (233) (229) 12 242 15 898
Przeplywy z dziatalnosci inwestycyjnej (2 053) (3139) (12 358) (6 033)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych z tytulu réznic kursowych 2 175 626 51
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych $ (1625 $ (2568) $ (2682) $ 9 154

W okresie trzech miesigcy zakonczonym 30 wrzes$nia 2018 r. zmiana stanu $rodkéw pienieznych netto wyniosta
1,6 min USD (warto$¢ ujemna), w poréwnaniu do 2,6 min USD (warto$¢ ujemna) w okresie trzech miesigcy zakonczonym
30 wrzesnia 2017 r. W okresie dziewieciu miesigcy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. zmiana stanu srodkéw pienieznych
netto wyniosta 2,7 min USD (warto$¢ ujemna), w poréwnaniu do 9,2 min USD (warto$¢ dodatnia) w analogicznym okresie
2017 .

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakoniczonym 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 3,2 min
USD, w poréwnaniu do 0,8 min USD okresie poréwnawczym. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
pozostaty na niezmienionym poziomie w stosunku do poréwnywalnego okresu 2017 r. i wynosity 1,9 min USD. Przeptywy
z dziatalnosci operacyjnej spadty w ujeciu rok do roku, co spowodowane byto gtownie rozliczeniem kosztéw zwigzanych
z wypadkiem na odwiercie, pomniejszonych o s$rodki otrzymane z tytutu odszkodowania oraz Kontynuacjg do Jersey
i dopuszczaniem akcji do obrotu na rynku AIM.

Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r. wyniosty 12,2 min
USD, na co sktadaly sie wptywy uzyskane przez Spotke w zwigzku z emisjg nowych akcji towarzyszaca dopuszczeniu akcji
do obrotu na rynku AIM w maju 2018 r czesciowo skompensowane z ptatnosciami odsetek od Kredytu Gtéwnego. Zgodnie
ze zmienionymi warunkami umoéw Kredytu Gtéwnego i Kredytu Zamiennego z EBOR, w 2018 r. nie dokonano zadnych sptat
rat kapitatlowych dtugoterminowego zadtuzenia. Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie poréwnawczym roku 2017
w wysokosci 15,9 min USD dotyczyly gtdwnie emisji akcji w lutym 2017 r. o wartosci 18,0 min USD, co zostato czgsciowo
skompensowane przez zgodng z harmonogramem spiate kredytu w wysokosci 1,7 min USD oraz odsetek w wysokosci
0,5 min USD.

Przeptywy 2z dziatalno$ci inwestycyjnej w okresie dziewieciu miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2018 r.
w wysokosci 12,4 min  USD dotyczyly gtéwnie naktadow inwestycyjnych poniesionych w Rumunii w wysokosci
11,9 min USD, zwigzanych z projektem zagospodarowania gazu Moftinu i wykonaniem odwiertéw Moftinu-1007 i Moftinu-
1003, oraz sptaty zobowigzan netto w wysokosci 0,5 min USD. W analogicznym okresie 2017 r. naktady inwestycyjne
wynosity 5,6 min USD, a sptata zobowigzan netto wynosita 0,5 min USD.

Generowanie przeptywoéw pienieznych w Tunezji nadal stanowi wyzwanie ze wzgledu na obecny poziom wydobycia, jednak
dzieki ustabilizowaniu wydobycia oraz w wyniku dziatah majgcych na celu ograniczenie kosztow, Tunezja byta jednostkg
biznesowg generujgcg dodatnie przeptywy pieniezne w trzech kwartatach 2018 r.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Spotka nie spetnita kowenantu zadfuzenie finansowe do EBITDA na poziomie
skonsolidowanym, obliczonego za okres trzech miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2018 r. W dniu 28 wrzesnia 2018 r.
Spotka otrzymata formalnie zwolnienie od EBOR z wymogu utrzymania tego wskaznika dla okresu zakonczonego dnia
30 wrzesnia 2018 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu spetnienia wskaznika, kredyt sptacany bedzie zgodnie
z pierwotnym harmonogramem, a bank nie bedzie siegat do ustanowionych zabezpieczen w zwigzku z niespetnieniem
wskaznika. Przyszte spetnianie kowenantéw bedzie uzaleznione od wynikéw osiggnietych przez zaktad przetwarzania gazu
oraz odwierty w Rumunii, mozliwosci poprawy wydobycia w Tunezji poprzez wznowienie dziatalnosci pola Chouech Es
Saida i/lub podjecia bez opdznien planowanych inwestycji na polu Sabria oraz od cen surowcow. Wyniki wydobycia
z rumunskich odwiertéw uzaleznione sg od przebiegu pocesu oddania do uzytkowania zaktadu przetwarzania gazu oraz
diugosci technicznego przestoju, koniecznego w momencie dostarczenia brakujgcych modutow.

Wewnetrznie przygotowane modele prognostyczne wskazujg na prawdopodobne niedopetnienie konwenantéw w przysztych
kwartatach na skutek opéznien w generowaniu przeptywéw z dziatalnosci operacyjnej w Rumunii i Tunezji.

Na dzien 31 grudnia 2018 r., z uwagi na prawdopodobne niedopetnienie kowenantéw, zadtuzenie moze sta¢ sie natychmiast
wymagalne, istnieje istotna niepewnos$¢, ktéra moze powodowaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do
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kontynuowania dziatalnosci. Zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci jest zalezna od jej zdolnosci do generowania
przysztych przeptywow pienieznych z dziatalnosci, aby spetni¢ przyszte wymogi co do kowenantow.

Kapitat obrotowy

Serinus stosuje kapitat obrotowy jako kluczowy wskaznik efektywnosci stuzgcy do pomiaru aktywow obrotowych Spoiki
pomniejszonych o zobowigzania krétkoterminowe, aby wspomdc Kierownictwo w zrozumieniu ptynnosci spotki Serinus
w odniesieniu do aktualnych warunkéw rynkowych oraz jako narzedzie analityczne dla analizy poréwnawczej w stosunku do
poprzednich okreséw. Kapitat obrotowy jest miarg niewystepujacg w MSSF, dlatego miara ta moze by¢ nieporéwnywalna
z miarami stosowanymi przez inne podmioty. Patrz rozdziat zatytutowany ,Miary niewystepujgce w MSSF” w celu uzyskania
informacji dotyczgcych miar niewystepujgcych w MSSF. W tabeli ponizej zaprezentowano uzgodnienie kapitatu obrotowego
do najbardziej zblizonej miary aktywéw obrotowych i zobowigzan krétkoterminowych w MSSF.

30 wrzesnia 31 grudnia

wtys. USD 2018 2017
Aktywa obrotowe $ 14556 15 393
Zobowigzania krétkoterminowe (23 834) (21 960)
Ujemny kapitat obrotowy $ (9 278) (6 567)

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. ujemny kapitat obrotowy wynosit 9,3 min USD, w poréwnaniu do 6,6 min USD (warto$¢
ujemna) na dzien 31 grudnia 2017 r. Na dzieh 30 wrzesnia 2018 r. wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych wynosita 23,8
min USD iwzrosta o 1,9 min USD, w poréwnaniu do zobowigzan krétkoterminowych w wysokosci 22,0 min USD na 31
grudnia 2017 r. Zmiana kapitatu obrotowego jest rezultatem reklasyfikacji zobowigzania z tytutu kredytu w wysokosci 5,5 min
zt na krétkoterminowe, w zwigzku ze spfata dwdéch rownych rat przypadajgcych na marzec i wrzesien 2019 r., co zostato
czesciowo skompensowane spadkiem zobowigzan o 3,6 min USD.

Zobowigzania krotkoterminowe w wysokosci 23,8 min USD na dzien 30 wrzesnia 2018 r. zawierajg 5,5 min USD zobowigzan
z tytutu kredytéw, 13,8 min USD zobowigzan handlowych i 2,8 min USD rezerw z tytutu wycofania skfadnika aktywow. Na
dzieh 30 wrzesnia 2018 r. i 31 grudnia 2017 r. ujete bylo zobowigzan 8,2 min USD dotyczacych Brunei. Z tej kwoty 2,2 min
USD dotyczy sporu ze spoétka wiertniczg w zwigzku z pracami na Bloku L w 2013 r. Pozostate 6,0 min USD dotyczy prac
w ramach umowy o podziale wptywéw z wydobycia dla Bloku M w Brunei, ktéra wygasta w sierpniu 2012 r. Zobowigzania
krétkoterminowe takze zawierajg 2,8 min USD zobowigzan z tytutu wycofania sktadnika aktywéw w Brunei i Kanadzie.
Zobowigzania dotyczgce Kanady sg skompensowane przez srodki pieniezne na lokacie w wysokosci 1,1 min USD, ktére sg
prezentowane w aktywach obrotowych jako $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania.

Aktywa obrotowe w wysokosci 14,6 min USD na dzien 30 wrzesnia 2018 r. obejmuja 4,6 min USD $rodkoéw pienieznych i ich
ekwiwalentow, 1,5 min USD naleznosci z tytutu podatku dochodowego, 1,1 min USD $rodkdéw pienieznych o ograniczonej
mozliwosci dysponowania oraz i 6,9 min USD naleznosci handlowych. Naleznosci handlowe zawierajg 3,3 min USD
naleznosci od rzagdu oraz 2,5 min USD naleznosci zwigzanych ze sprzedazg ropy i gazu z Tunezji. Kwota 2,5 min USD
obejmuje 0,8 min USD naleznosci z tytutu przychoddéw zwigzanych z zatadunkiem ropy na tankowce we wrzesniu 2018 r.
Spotka spodziewa sie odzyskac naleznosci w czwartym kwartale 2018 r.

Kredyt z EBOR - finansowanie w Tunezji

Spotka posiada zadiuzenie w ramach dwoch kredytow z EBOR, Kredyt Gtéowny i Kredyt Zamienny. Warunki obydwu
kredytéw zostaty zmienione po ich renegocjacji w pazdzierniku 2017 r.

Pozostate do spfaty na dzien 30 wrzesnia 2018 r. zobowigzanie z tytutu kwoty gtéwnej dla Kredytu Gtéwnego wyniosto
5,4 min USD (31 grudnia 2017 r.: 5,4 min USD). Do 2019 r. sptata rat kapitatowych nie jest wymagalna, a pozostaty do
sptaty kapitat ma zosta¢ sptacony w dwdch réwnych ratach kapitatowych w wysokosci 2,7 min USD kazda, w dniach
31 marca 2019 r. i 30 wrzesnia 2019 r.

Na czerwiec 2023 r. Kredyt Zamienny w wysokosci 20 min USD. wraz z kapitalizacjg naliczonych do czerwca 2020 r.
odsetek. W czerwcu 2020 r. ustalona zostanie tgczna kwota pozostatego do sptaty kapitatu powiekszona o naliczone
skapitalizowane odsetki, ktdéra stanowi¢ bedzie nowe saldo podlegajace sptacie w czterech réwnych ratach rocznych,
przypadajgcych do zaptaty w czerwcu kazdego roku w okresie od 2020 do 2023 r. Na dzien 30 wrzesnia 2018 r., tgczna
kwota pozostata do sptaty wynosita 28,4 min USD.
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Zgodnie z warunkami kredytu, EBOR ma prawo do zadania wczesniejszej sptaty w przypadku, gdy zmieni sie struktura
sprawowania kontroli w Spétce. Mimo, ze dopuszczono akcje Spoétki do obrotu na rynku AIM i podniesiono kapitat, EBOR
nie skorzystat z prawa do zgdania wczesniejszej sptaty, poniewaz spetniono warunek, ze pakiet akcji Kulczyk Investments
S.A., w zwigzku z podniesieniem kapitatu zaktadowego, nie spadt ponizej 30% i nie ma zadnego pojedynczego inwestora,
ktory posiadatby wiecej niz 24,99% kapitatu zaktadowego Spétki.

Umowa Kredytu Gtéwnego zawiera klauzule, zgodnie z ktérg jesli roczny wskaznik pokrycia rezerw dla rezerw tunezyjskich
wynosi mniej niz 1,5, EBOR ma prawo do zgdania wczesniejszej sptaty w takiej wysokosci, by wskaznik zostat spetniony.
W odniesieniu do rezerw na dzienn 31 grudnia 2017 r., EBOR odstgpit od skorzystania z prawa do zgdania wczes$niejszej
sptaty.

Kowenanty Kredyt Gtéwny Kredyt Zamienny
Poziom korporacyjny - wskaznik obstugi dtugu 1,3 n/d

Maks. 10,0 wrzesien Maks. 10,0 wrzesien
Poziom korporacyjny - zadtuzenie do EBITDA i grudzien 2018, i grudzien 2018,

maks. 2,5 od 2019 r. maks. 2,5 od 2019 r.

Oba kredyty pozyskane w ramach kredytu z EBOR dla Tunezji obejmujg wymogi spetnienia szeregu warunkow, w tym
przestrzeganie okre$lonych norm w zakresie bezpieczenstwa, srodowiska i odpowiedzialno$ci spotecznej oraz utrzymanie
okreslonych wskaznikéw finansowych. Przy kalkulacji kowenantow stosowane sg miary finansowe niewystepujgce w ogoélnie
przyjetych zasadach rachunkowosci oraz miary niewystepujace w MSSF, dlatego miary te mogg by¢ nieporéwnywalne
Z miarami stosowanymi przez inne podmioty.

Kowenanty, ktére kalkulowane sg na poziomie skonsolidowanym, ksztattujg sie jak nastepuje:

o  Warto$¢ wskaznika zadtuzenie finansowe do EBITDA we wrzesniu i grudniu 2018 r. moze wynosi¢ maksymalnie do
10,0, a nastepnie zostanie obnizona do 2,5. Wskaznik zadtuzenie do EBITDA ma zastosowanie zaréwno do Kredytu
Gtéwnego, jak i Kredytu Zamiennego.

o Warto$¢ wskaznika obstugi dtugu obowigzujgca na 31 grudnia 2018 r., zostata okreslona na poziomie minimum 1,3
i dotyczy wytacznie Kredytu Giéwnego.

Definicje kowenantéw pozostaty niezmienione po restrukturyzacji warunkéw uméw kredytowych i brzmig nastepujgco:

e Zadluzenie finansowe zdefiniowane jest jako kapitalowa cze$é kredytu oraz innych pozyczek i zobowigzan
zidentyfikowanych w Umowach Kredytowych.

e EBITDA kalkulowana jest w oparciu o0 warunki i definicje przedstawione w Umowie Kredytowej, ktére korygujg dochody
o koszty odsetkowe, podatek dochodowy oraz transakcje niepieniezne (w tym odpisy umorzeniowe, amortyzacja, koszty
poszukiwania i oceny zasobow, utrate wartosci lub rezerwy, zyski lub straty z tytutu niezrealizowanych réznic kursowych
oraz ptatnosci w formie akcji wkasnych) i wyliczana jest za okres kolejnych dwunastu miesiecy.

o Wskaznik obstugi dfugu jest kalkulowany jako stosunek (i) przeptywow srodkéw pienieznych wynikajgcych z dziatalnosci
operacyjnej za okres ostatnich dwunastu miesiecy, taki jak wykazywany w rachunku przeptywdw pienieznych,
pomniejszonych o przepltywy wykorzystane do nabycia dtugoterminowych aktywéw oraz innych naktadow
inwestycyjnych, wylgczajac naktady inwestycyjne finansowane kapitatem wtasnym, okreslanych przez Serinus jako
~Skorygowane przeptywy pieniezne”, do (i) sumy sptat kapitatu oraz odsetek od zadtuzenia finansowego zgodnie z
harmonogramem za okres ostatnich dwunastu miesiecy.

Na dzien 30 wrzesnia 2018 r. Spoétka nie spetnita kowenantu zadfuzenie finansowe do EBITDA na poziomie
skonsolidowanym obliczonego za okres trzech miesiecy zakoriczony 30 wrzesnia 2018 r. W dniu 28 wrze$nia 2018 r. Spotka
otrzymata formalnie zwolnienie od EBOR z wymogu utrzymania tego wskaznika dla okresu zakonczonego dnia 30 wrzes$nia
2018 r. W wyniku uzyskanego zwolnienia z wymogu spetnienia wskaznika, kredyt sptacany bedzie zgodnie z pierwotnym
harmonogramem, a bank nie bedzie siegat do ustanowionych zabezpieczen w zwigzku z niespetnieniem wskaznika.
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Informacje o akcjach

Spotka ma prawo wyemitowaé nieograniczong liczbe akcji zwyktych, z czego na dzien 30 czerwca 2018 r. byto
wyemitowanych 217 318 805 akcji zwykiych, 47 000 opcji na akcje zwykte po cenie wykonania  wyrazonej w  USD
oraz 8 890 000 opcji na akcje po cenie wyrazonej w dolarach kanadyjskich (,CAD").

Po zakonczeniu kwartatu Spoétka zamienita opcje z planu TSX na plan AIM i przeliczyta cene wykonania wszystkich opcji
pozostajacych do sptaty na funta szterlinga w oparciu o kurs wymiany z dnia kontynuaciji.

W 2018 r. wyemitowanych zostato 66 666 667 nowych akcji zwyktych w cenie 15 penséw za akcje, tgczne wplywy uzyskane
przez Spotke, bez kosztow transakcyjnych, wyniosty 10 min GBP. tgczne zaraportowane wptywy wyniosty 12,7 min USD
(pomniejszone o koszty).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystgpity nastepujgce zmiany w stanie opcji przyznanych i posiadanych przez
dyrektorow i cztonkéw kadry kierowniczej od dnia 30 wrzesnia 2018 r. do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania:

Nazwisko Dyrektora/Czlonka

Kierownictwa Wyzszego Opcije Akcje Akcje
Szczebla/Kluczowego posiadane na posiadane na Zmiany posiadane na
Personelu 13 listopada 2018 r. 30 wrzesnia 2018 r. akcjonariatu 13 listopada 2018 r.
Evgenij lorich @ 100 000 3415 - 3415
Jeffrey Auld 4500 000 22197 - 22 197
tukasz Redziniak - - - -
Dominik Libicki - - - -
Eleanor Baker 100 000 100 000 - 100 000
Tracy Heck 2 750 000 - - -
Calvin Brackman 750 000 - - -
Jim Causgrove 100 000 - - -

Dawid Jakubowicz - - - -
8 300 000 125 612 - 125 612

(@ Pan lorich zajmuje stanowisko w Pala Investments, spétce powigzanej z Pala Assets Holdings Limited (,Pala”). Pala
posiadafa na dzienn 30 wrze$nia 2018 r. 11.266.084 akcje. Ze wzgledu na sprawowang funkcje w Pala Investments,
mozna uznac, ze pan lorich kontroluje ww. akcje, oprocz akcji wykazanych w tabeli powyzej.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania kierownictwo posiada wiedze o nastepujgcych akcjonariuszach, ktorzy
posiadajg wiecej niz 5% ogolnej liczby akcji zwyktych Spotki, jak zaraportowano przez akcjonariuszy: Kulczyk Investments
S.A. posiada 38,77%, Marlborough Fund Managers posiada 7,67%, James Caird Investments Ltd posiada 8,28% i Pala
Assets Holdings Limited posiada 5,18%, wyemitowanych akcji zwyktych.

MIARY NIEWYSTEPUJACE W MSSF

Informacje finansowe zamieszczone w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci sporzgdzono zgodnie z MSSF, z wyjatkiem
pozycji ,wartos¢ retroaktywna netto”, ,kapitat obrotowy”, ktére nie sg definiowane przez MSSF i nie majg standardowego
znaczenia okreslonego w MSSF. Te miary, niewystepujgce w MSSF, dotgczono wytgcznie dla celéw informacyjnych i nie
nalezy ich traktowac jako alternatywy lub miary istotniejszej niz informacje zaprezentowane zgodnie z MSSF. Zdaniem
kierownictwa, wartos¢ retroaktywna netto i kapitat obrotowy mogg stanowi¢ uzyteczne miary uzupetniajgce, poniewaz sg
stosowane przez Spoétke do pomiaru wynikdéw operacyjnych i oceny harmonogramu wydatkowania i kwoty kapitatu
niezbednego do sfinansowania przysziej dziatalnosci operacyjnej. Metoda obliczania tych miar stosowana przez Spdtke
moze sie rozni¢ od metod uzywanych przez inne podmioty, dlatego te miary mogg by¢ nieporéwnywalne z miarami
stosowanymi przez innych przedsigbiorcow.

Serinus oblicza ,warto$¢ retroaktywna netto” oraz ,kapitat obrotowy” w sposdb zaprezentowany wczesniej w tym
dokumencie.
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WYRAZENIA PERSPEKTYWICZNE

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera pewne stwierdzenia dotyczace przysziosci. Dotyczg one zdarzen przysztych
lub przysztych wynikéw Spétki. Uzyte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci pojecia: ,moéc”, ,bytby”, ,mégtby”, ,bedzie”,
.Zamierzac¢”, ,planowac”, ,zaktada¢”, ,mie¢ przekonanie”, ,szacowac¢”, ,przewidywac’, ,spodziewac sie”, ,proponowac”,
Loczekiwac¢”, ,potencjalny”, ,kontynuowac” i inne podobne stwierdzenia majg na celu zwrécenie uwagi, ze sg to stwierdzenia
dotyczace przysziosci. Stwierdzenia te pociagajg za sobg znane i nieznane ryzyka, niepewnosci, jak réwniez inne czynniki,
ktéore mogg spowodowac, ze faktyczne wyniki lub zdarzenia bedg sie zasadniczo rézni¢ od tych przewidywanych
w stwierdzeniach lub informacjach dotyczgcych przyszio$ci. Stwierdzenia takie odzwierciedlajg aktualny poglad Spétki na
okreslone zdarzenia i podlegajg okreslonym ryzykom, niepewnosciom i zatozeniom. Faktyczne wyniki lub osiggnigcia Spofki
mogg, z powodu wielu czynnikdw, rézni¢ sie od tych przedstawionych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci. Jezeli
przynajmniej jedno lub wiecej z takich ryzyk bgdz obszaréw niepewnosci stanie sie faktem lub jesli zatozenia przyjete przy
formutowaniu stwierdzen dotyczgcych przysziosci okazg sie nieprawidtowe, to faktyczne wyniki moga znaczaco odbiegac od
opisanych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci jako zamierzone, planowane, przewidywane, prognozowane,
szacowane lub oczekiwane.

Stwierdzenia dotyczgce przysziodci zawarte w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci zawierajg w szczegdlnoSci
o$wiadczenia dotyczace:

czynnikéw, na podstawie ktérych Spétka podejmie decyzje o podjeciu lub niepodejmowaniu okreslonych dziatan;
popytu i podazy produktéw naftowych na swiecie;

oczekiwan dotyczgcych zdolnosci Spotki do pozyskiwania kapitatu;

podlegania Spdétki regulacjom panstwowych; oraz

cen surowcow.

W zakresie stwierdzen dotyczacych przysziosci, zawartych w niniejszym Sprawozdaniu z dziatalnosci Spétka poczynita
pewne zafozenia, dotyczace miedzy innymi:

wptywu wzrostu konkurencij;

zdolnosci wspolnikow do wywigzywania sie z podjetych zobowigzan;

zdolnosci Spotki do pozyskiwania dodatkowego finansowania na satysfakcjonujgcych warunkach;
zdolnosci Spétki do przyciggania i utrzymywania przy sobie wykwalifikowanego personelu.

Czynniki ryzyka, przedstawione ponizej oraz gdzie indziej w Sprawozdaniu z dziatalno$ci, mogg powodowacé, ze rzeczywiste
wyniki Spotki beda réznity sie istotnie od tych przedstawionych w stwierdzeniach dotyczacych przysziosci:

ogdlne warunki gospodarcze;

zmiennos$¢ swiatowych cen rynkowych ropy naftowej i gazu ziemnego;

konkurencja;

zobowigzania i ryzyka, w tym miedzy innymi w zakresie ochrony $rodowiska, zwigzane nieodtgcznie z dziatalnoscig
w sektorze ropy naftowej i gazu ziemnego;

e dostepnos¢ kapitatu;

e niestabilno$¢ geopolityczna w krajach, w ktérych prowadzona jest dziatalno$¢ operacyjna Spotki; oraz

e alternatywy i zmiany popytu na produkty naftowe na $wiecie.

Ponadto stwierdzenia ,rezerwy” lub ,zasoby” uznaje sie za stwierdzenia dotyczace przysztosci, poniewaz zawierajg
sugerowang oceng, opartg na pewnych szacunkach oraz zatozeniach, iz rezerwy lub zasoby mogg przynies¢ korzysci
w przysztosci.

Niniejsze ostrzezenie dotyczy wszystkich informacji i stwierdzen dotyczgcych przysziosci, zawartych w niniejszym
Sprawozdaniu z dziatalnosci. Stwierdzenia te dotyczg wylgcznie zatozen i przewidywan przyjetych na dzien niniejszego
Sprawozdania z dziatalnosci.
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SKROTY

W niniejszym Sprawozdaniu z dziatalno$ci mogg by¢ stosowane nastepujace skroty:

bbl barytka (baryiki) bbl/d barytek dziennie

boe barytka ekwiwalentu ropy naftowej boe/d barytki ekwiwalentu ropy
dziennie

mcf tys. stop szesciennych mcf/d tys. stop szesciennych
dziennie

mmcf min stop szesciennych mmcf/d min stép szesciennych
dziennie

mcfe tys. stop szesciennych ekwiwalentu mcfe/d tys. stop szesciennych
ekwiwalentu dziennie

mmcfe min stop szesciennych ekwiwalentu mmcfe/d min stop szesciennych
ekwiwalentu dziennie

mboe tys. barytek ekwiwalentu ropy Bcf miliard stép szesciennych

mmboe min barytek ekwiwalentu ropy mcm tys. metrow szesciennych

CAD dolar kanadyjski usD dolar amerykanski

tys. USD tys. dolaréw amerykanskich UAH hrywna ukrainska

min USD milion dolaréw amerykanskich TND dinar tunezyjski

PRZELICZNIK MIAR

Niektore dane dotyczace ilosci ropy naftowej i kondensatu gazu ziemnego zostaty przeliczone na mcfe lub mmcfe w oparciu
0 wspotczynnik konwersji bbl, gdzie 6 mcf gazu odpowiada ekwiwalentowi jednej barytki ropy naftowej. Réwniez niektére
dane dotyczace ilosci gazu ziemnego zostaty przeliczone na boe lub mboe przy zastosowaniu powyzszego przelicznika.
Wartosci prezentowane w mcfe, mmcfe, boe lub mboe mogg jednak niekiedy by¢ mylgce, szczegdlnie prezentowane bez
kontekstu. Wspotczynnik konwersji jednego bbl ropy naftowej lub gazu ziemnego na 6 Mcf gazu ziemnego oparty jest
o0 metode konwersji wediug rownowaznosci energetycznej, ktéra to metoda stosowana jest przede wszystkim na koncéwce
palnika i nie odzwierciedla rownowaznych wielkosci w odwiercie.

INFORMACJE DLA INWESTOROW

Dodatkowe informacje na temat Serinus i jej dziatalnosci znajdujg sie na stronie internetowej www.sedar.com. Informacje
mozna takze uzyskac¢ na stronie Spoétki pod adresem www.serinusenergy.com.

Oczekujemy na pytania zainteresowanych stron. Pytania kierowa¢ mozna na adres biura Serinus w Calgary: Suite 1500, 700
— 4™ Avenue S.W., Calgary, Alberta T2P 3J4 Canada (Nr telefonu: +1 403 264-8877) lub wysytajgc wiadomos$¢ e-mail na
adres info@serinusenergy.com.
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