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Szanowni Panstwo,

Miniony rok dla Analiz Online byt okresem sporych wyzwan, gtéownie zwiazanych z utrzymaniem poziomu
przychodow w obszarze serwisow i dostawy danych. Na rynku finansowym doszto bowiem do materializacji wielu
ryzyk wynikajacych z konsolidacji w branzy finansowej. Zaobserwowaliémy réwniez negatywny wptyw
wprowadzenia tzw. podatku bankowego, ktéry zwiekszyt presje po stronie wielu partnerdw Spétki na ograniczanie
kosztow. Analizy Online podjety szereg dziatan, ktérych celem byto umocnienie relacji biznesowych z kluczowymi
klientami. Niemniej jednak przychody z tytutu dostaw danych i serwisow ulegty obnizeniu. Przetozyto sie to na
zmniejszenie ogdlnych przychodéw ze sprzedazy o okoto -170 tys. zt do poziomu 6,16 mln zt. Skala tego spadku
nie jest jednak znaczaca, szczegélnie, ze uwzglednia wptyw rozliczen barterowych, o czym obszernie
informowali$my w raportach kwartalnych i raporcie rocznym. Ostatecznie poziom przychodow ze sprzedazy za
rok 2016 uznac¢ nalezy za zadawalajacy.

Sytuacja finansowa Spotki pozostaje zatem stabilna i pozwala realizowal projekty inwestycyjne w obszarze
dystrybucji funduszy przez Spétke zalezna Analizy Direct. Zysk netto Spétki Analizy Online w 2016 roku wyniost
1,16 mln zt i byt nizszy od zysku netto z 2015 roku o -27,6 tys. zt. W ujeciu procentowym oznacza to spadek o nieco
ponad -2,3%. Rezultat ten udato sie uzyskal poprzez przemyslang polityke wydatkdw. Koszty operacyjne
w poréwnaniu z rokiem 2015 zmalaty o -91,2 tys. zt.

W obszarze inwestycyjnym przyspieszeniu ulegty dziatania zmierzajace do uruchomienia platformy internetowe]
dystrybuujacej fundusze poprzez Spétke zalezna Analizy Direct S.A. Po podpisaniu uméw z dostawcami,
rozpoczeto prace programistyczne. W miedzyczasie powstat catkowicie nowy, ale co najwazniejsze, innowacyjny
w skali catego rynku dystrybucji funduszy, model wynagradzania. Zostat on w drodze konsultacji z przysztymi
partnerami dopracowany i zaakceptowany. Nowy model biznesowy wejdzie w zycie w chwili uruchomienia
platformy dystrybucyjnej. Jej start zostat przesuniety na poczatek 2018 roku.

W obszarze operacyjnym Spotka Analizy Online prowadzita prace nad rozwojem wspotpracy dotyczacej nowych
dostaw danych w zakresie Solvency Il oraz poszukiwaniu partneréw w zakresie outsourcingu do Analiz Online
procesow zwiazanych z ocena produktow inwestycyjnych. Potencjalnie nowa dziedzina dziatalnosci, w przypadku
ktérej liczymy na dywersyfikacje zrédet przchoddw, moga okazaé sie ustugi zwiazane z tzw. PRIIPs (Packaged
Retail and Insurance - based Investment Products). Ich wdrozenie, decyzja Komisji Europejskiej, zostato
przesuniete na przyszty rok. Jednak najwazniejszym wydarzeniem, jakiego oczekuje rynek produktow
oszczednosciowych i inwestycyjnych, bedzie ostateczna deklaracja uruchomienia tzw. Planu Budowy Kapitatu,
ktdry zgodnie z deklaracjami ma by¢ uruchomiony w 2018 roku. Nie ulega watpliwosci, ze jego ewentualne wejscie
w zycie wywota duze zmiany na rynku produktow, ktére monitoruje Spétka.

Statystyki flagowego dla Spétki serwisu analizy.pl w trakcie 2016 roku ulegaty duzym wahaniom. Liczba
unikalnych uzytkownikéw w pojedynczych miesiacach przyjmowata warto$¢ od 83 tys. do 124 tys. Ostatecznie,
w ujeciu kwartalnym rok do roku, serwis analizy.pl odnotowat spadek $redniej liczby unikalnych uzytkownikéw do
poziomu 103 tys. tj. o -3,8%. W naszej ocenie tendencja ta ma charakter przejsciowy, gdyz po zakonczeniu
przebudowy serwisu, w kolejnym kwartale statystyki ulegty wyraznej poprawie.

W kolejnym roku Spoétka zamierza podejmowad dziatania zwiekszajace dywersyfikacje przychodéw oraz
poszukiwac nowych nisz, w ktérych mozliwe bedzie zwiekszenie przychoddw z ustug Spotki.

Michat Duniec i Przemystaw Szalbierz,
Zarzad Analizy Online S.A.
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1. DANE ORGANIZACYJNE SPOLKI

Nazwa Spétki: Analizy Online Spdtka Akcyjna

Forma prawna: Spotka Akceyjna

Siedziba: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
Telefon: + 48 (22) 431-82-93
Strona WWW: www.analizyonline.com

Data rejestracji:

2000-06-27

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,

Sad: XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000360084

Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

2. WYBRANE DANE FINANSOWE ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK

2016

Wybrane dane finansowe

01.01.-31.12.2016 r.

01.01.-31.12.2015 r.

AKTYWA RAZEM 4 689 399,00 1059 990,73 3368 224,44 790 384,71
Aktywa trwate 1184 111,69 267 656,35 477 992,53 112 165,32
Aktywa obrotowe 3505 287,31 792 334,38 2890 231,91 678 219,39
PASYWA RAZEM 4 689 399,00 1059 990,73 3368 224,44 790 384,71
Kapitat wtasny 4140 057,70 935817,74 2978 448,30 698 920,17
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 549 341,30 124 172,99 389 77614 91 464,54
Errxi'l‘(‘t’g‘fv"em ze sprzedazy 616176250 140817755 6331783,73 1513 043,33
Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 841384,32 110642510 4932 606,21 1178 695,81
Zysk ze sprzedazy 1320378,18 301 752,45 1399 177,52 334 347,52
Pozostate przychody operacyjne 79 345,37 18 133,18 30 730,50 7 343,36
Pozostate koszty operacyjne 94,81 21,67 13 805,32 3 298,92
Zysk z dziatalnosci operacyjne; 1399 628,74 31986396 1416102,70 338 391,97
Przychody finansowe 59 655,30 13 633,32 54 948,24 13 130,43
Koszty finansowe 11 432,64 261276 6 42559 1 535,46
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1 447 851,40 330 884,52 146462535 349 986,94
Zysk (strata) brutto 1447 851,40 330 884,52 1464 625,35 349 986,94
Podatek dochodowy 286 242,00 65 416,28 275 426,00 65 815,81
Zysk (strata) netto 1161 609,40 265 468,25 1189 199,35 284 171,13
Przeplywy pienigzne netto zdziatalnosci 4 465 19783 27045877 1397 873,70 334 035,96

operacyjnej
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Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. . -655 263,17 -149 750,48 -294 976,92 -70 487,70
Inwestycyjne|
F.’rzeptywy.plemezne netto z dziatalnosci 76 945,73 17 584,78 31 784,54 759524
finansowej
Przeptywy pieniezne netto 459 988,93 105 123,51 1071112,24 255 953,03

Kursy przyjete do przeliczenia wybranych danych finansowych.

Pozycje bilansu przeliczono wedtug ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski kursu $redniego euro na dzien
bilansowy. Pozycje rachunku zyskdéw i strat oraz rachunku przeptywdéw pienieznych przeliczono wedtug kursu
stanowiacego s$rednia arytmetyczna, $rednich kurséw euro ustalonych przez Narodowy Bank Polski
obowiazujacych na ostatni dzien kazdego miesigca roku obrotowego.

2016 2015
WALUTA EUR EUR
kurs sredni na dzien bilansowy 44240 4,2615
éredni kurs arytmetyczny 4,3757 4,1848

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016
ROKU

3.1 Wprowadzenie do sprawozdania finansowego

1. Nazwa (firma) i siedziba, podstawowy przedmiot dziatalnosci jednostki oraz wskazanie wtasciwego
sadu lub innego organu prowadzacego rejestr.

Nazwa: ANALIZY ONLINE S.A.

Adres: ul. Hrubieszowska 6A, 01-209 Warszawa
Regon: 016419531

NIP: 113-22-71-535

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- dziatalnos¢ portali internetowych,
- przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi,
- dziatalnos¢ zwiazana z oprogramowaniem

Rejestr Sadowy: Spdtka jest zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla M. St. Warszawy, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000360084

W dniu 19.07.2010 r. zostato zarejestrowane przeksztatcenie spotki Analizy Online Sp. z 0.0. w spotke
Analizy Online S.A. pod numerem KRS 0000360084, W zwiazku ze zmiana zapiséw Ustawy
o rachunkowosci, art.12 ust.3 pkt.1 Spotka dokonata wyboru wariantu o nie zamykaniu ksiag na dzien
przeksztatcenia. W okresie od 01.01.2010 roku do 18.07.2010 roku Analizy Online funkcjonowata jako
spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia, natomiast od 19.07.2010 roku do 31.12.2010 roku, jako spotka
akcyjna.
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. Czas dziatania jednostki okreslony w akcie zatozycielskim:

Czas trwania spotki jest nieograniczony.

. Wskazanie okresu objetego sprawozdaniem finansowym.

Zataczone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 roku.

. Wskazanie, ze sprawozdanie zawiera dane taczne:

Sprawozdanie nie zawiera danych tacznych.

. Wskazanie dotyczace sprawozdania finansowego za okres, w ktorym nastapito potaczenie:

W roku obrotowym, za ktory sporzadzono sprawozdanie finansowe, Spotka nie potaczyta sie z zadna
jednostka gospodarcza.

. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego:

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w oparciu o zasady rachunkowosci wynikajace z przepisow
ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity - Dz.U.z 2009 r. nr 152 p0z.1223 z
pdzniejszymi zmianami).

. Zatozenia kontynuacji dziatalnosci oraz ciagtosci stosowania zasad:

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
przez Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, w niezmienionym istotnie zakresie.

. Przyjete zasady [polityki] rachunkowos$ci, w tym metody wyceny aktywoéw i pasywow (takze
amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego.

8.1 Zmiany w zasadach rachunkowosci.
W 2016 roku nie dokonano aktualizacji zasad polityki rachunkowosci.

8.2 Wycena i prezentacja aktywow i pasywow spotki oraz ustalanie wyniku finansowego
8.2.1 Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne sktadaja sie nabyte przez jednostke, zaliczane do aktywow
trwatych, prawa majatkowe nadajace sie do gospodarczego wykorzystania, o przewidywanym okresie
ekonomicznej uzytecznosci dtuzszym niz rok, przeznaczone do uzywania na potrzeby jednostki, a w
szczegolnosci:

e autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje,

e prawa do wynalazkow, patentow, znakow towarowych, wzorow uzytkowych oraz

zdobniczych,
e know-how.

Wartosci niematerialne i prawne wyceniane sa wedtug ceny zakupu lub kosztéw wytworzenia
pomniejszone o odpisy amortyzacyjne, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Cena nabycia
obejmuje kwote wydatkdw przeznaczonych na nabycie sktadnika aktywoéw oraz koszty finansowania
zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania.




© analizy
— online

Wartosci niematerialne i prawne wykorzystywane przez Spoétke w dziatalnosci operacyjnej podlegaja
amortyzacji metoda liniowa przez okres 4 lat. Jezeli jednak przewiduje sie, ze dany sktadnik bedzie
wykorzystywany przez istotnie inny okres (dtuzszy niz rok), wowczas Zarzad okreéla indywidualna
stawke amortyzacji. Amortyzacja rozpoczyna sie w miesiacu nastepujacym po miesiacu, w ktérym
nastapito przekazanie do uzywania. Wartosci niematerialne i prawne o jednostkowej wartosci
poczatkowe] nie wiekszej niz 3500 zt, amortyzuje sie jednorazowo.

Wydatki ponoszone na wytworzenie wartosci niematerialnych i prawnych do momentu przyjecia do
uzytkowania prezentowane sa w pozycji inne wartosci niematerialne i prawne.

8.2.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate sa ujmowane wedtug cen nabycia lub kosztdw wytworzenia poniesionych na
ich wytworzenie, rozbudowe badz modernizacje pomniejszone o dokonane odpisy amortyzacyjne, a
takze odpisy z tytutu utraty ich wartosci.
Cena nabycia obejmuje kwote wydatkdw poniesionych z tytutu nabycia, rozbudowy i/lub modernizacji
oraz koszty finansowania zewnetrznego do momentu oddania aktywa do uzywania. Rzeczowe aktywa
trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Podstawowe stawki amortyzacyjne wynosza:

e grunty (wtym prawo wieczystego uzytkowania gruntéw) - bez amortyzacji,

e budynki 40 lat lub skrécony do 10 lat,

e maszyny i urzadzenia 10 lat,

e Srodki transportu b lat,

e pozostate rzeczowe aktywa trwate 6 lat.

Wydatki poniesione na remonty, ktére powoduja ulepszenie lub przedtuzenie uzytkowania $rodka
trwatego podlegaja kapitalizacji. W przeciwnym razie sa ujmowane jako koszty w momencie
poniesienia.

Urzadzenia zapasowe, ktdore nie sa bezposrednio wykorzystywane w dziatalnosci spoétki, lecz
stanowia zabezpieczenie jej dziatalnosci operacyjnej sa wykazywane w rzeczowych aktywach
trwatych. Okres ekonomicznego uzytkowania jest ustalany oddzielnie od okresu uzytkowania $rodka
zabezpieczanego. Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych rozpoczyna sie w miesiacu
nastepujacym po miesiacu, w ktérym nastapito przekazanie do uzywania. Rzeczowe aktywa trwate o
jednostkowej wartosci poczatkowej nie wiekszej niz 3500 zt, amortyzuje sie jednorazowo, sa to tzw.
nisko cenne srodki trwate. Przy zakupie nisko cennych $rodkéw trwatych kazdorazowo nalezy je
wprowadzi¢ do ewidencji srodkow trwatych. W przypadku aktywa sktadajacego sie z kilku istotnych
wartosciowo czesci sktadowych, ktorych okres ekonomicznej uzytecznosci jest rézny spotka
dokonuje odpisow amortyzacyjnych od tych poszczegoélnych czesci w oparciu o ich indywidualne
stawki amortyzacyjne. Posiadane przez spdtke grunty nie podlegaja amortyzacji.

Wydatki ponoszone na wytworzenie rzeczowych aktywow trwatych do momentu przyjecia

do uzytkowania prezentowane sa jako $rodki trwate w budowie.

8.2.3 Instrumenty finansowe

W dniu nabycia spétka klasyfikuje instrumenty finansowe do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

e pozyczki,

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.
Klasyfikacja ta przeprowadzona jest w oparciu o cele nabycia aktywdw finansowych. Zarzad okresla
klasyfikacje aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
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Do grupy aktywoéw finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza sie instrumenty finansowe nabyte
w celu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz
wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu nabytego instrumentu.

Pozyczki

Pozyczki to niezaliczane do instrumentdw pochodnych aktywa finansowe o dajacych sie ustali¢
ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywow trwatych, pod warunkiem,
ze termin ich wymagalnosci przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki o terminie
wymagalnosci nie przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza sie do aktywdw
obrotowych.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to instrumenty finansowe niestanowigce instrumentéw
pochodnych, ktére sa przeznaczone do tej kategorii albo niesklasyfikowane do zadnej pozostatej
kategorii. Zalicza sie je do aktywdw trwatych, chyba ze Zarzad zamierza dokonaé zbycia inwestycji w
ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego, wowczas zalicza sie je do inwestycji.

8.2.4 Umowy leasingu

Spétka wykorzystuje aktywa trwate na mocy umoéw leasingu lub umoéw najmu. Jezeli w wyniku
zawartych umoéw na spétke przechodza zasadniczo wszystkie korzysci oraz ponosi ona ryzyko
zwiazane z uzytkowaniem danych aktywéw, umowy te sa uznawane za leasing finansowy. Srodki
trwate uzywane w ramach umowy leasingu finansowego sa ujmowane w bilansie wedtug nizszej
z dwéch wartosci: wartosci godziwej leasingowanych aktywdw oraz wartosci biezacej minimalnych
optat leasingowych. Optata leasingowa dzielona jest na kwote gtéwna zobowiazania (kapitat)
i odsetki. W wyniku przeprowadzonego podziatu zachowana jest stata stopa w stosunku do
nieuregulowane] czesci zobowiazania. Kwota gtéwna zobowigzania z tytutu umowy leasingu
finansowego jest dzielona na zobowiazanie dtugo- i krétkoterminowe. Koszty odsetek z tytutu umowy
leasingowej sa rozpoznawane w rachunku zyskoéw i strat przez caty czas trwania umowy. Aktywa
trwate wykorzystywane w ramach umowy leasingu finansowego sa amortyzowane przez krotszy z
dwoch okresdw: okres uzytecznosci aktywa oraz okres trwania umowy. Przy czym definiujac okres
trwania umowy uwzglednia sie wszelkie jej przedtuzenia, jesli moga one wystapié. Jezeli na mocy
zawartych umow wiekszos¢ korzysci i ryzyk zwiazanych z danym srodkiem trwatym spoczywa na
leasingodawcy, stanowia one umowy leasingu operacyjnego. Optaty dokonywane w ramach takich
uméw ujmowane sa bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.

8.2.5 Zbycie, przeglad stawek amortyzacyjnych i utrata wartosci aktywow trwatych

W przypadku zbycia aktywow trwatych zyski i straty ustala sie poprzez poréwnanie wptywow ze zbycia
z wartoscia bilansowa.

Na koniec kazdego roku stawki amortyzacyjne podlegaja weryfikacji. Jezeli w wyniku tej weryfikacji
zmieni sie szacunkowy okres ich uzytkowania wéwczas zmiana wprowadzana jest prospektywnie. Na
kazdy dzien bilansowy spotka dokonuje przegladu aktywdw trwatych pod katem realizacji ich
wartosci bilansowej. Jezeli wystapia przestanki wskazujace na to, ze przyszte korzysci ekonomiczne
zrealizowane przez dany sktadnik aktywow trwatych beda nizsze niz ich warto$¢ bilansowa wéwczas
spotka przeprowadza test na utrate wartosci. Test ten przeprowadzany jest w oparciu o $rodek
wypracowujacy korzy$ci ekonomiczne. Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci znajduje
odzwierciedlenie w ksiegach biezacego okresu i obciaza pozostate koszty operacyjne, jezeli dotyczy
niefinansowych aktywoéw trwatych lub koszty finansowe, jezeli dotyczy finansowych aktywow
trwatych.

8.2.6 Zapasy
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Spétka odpisuje w koszty wartosci materiatow na dzien ich zakupu. Na dzien bilansowy spétka ustala
stan niewykorzystanych materiatow, dokonuje jego wyceny oraz koryguje koszty o wartosc tego stanu
uwzgledniajac bilans otwarcia.

8.2.7 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci prezentuje sie przy poczatkowym ujeciu
wedtug kwoty wymaganej zaptaty przy zachowaniu zasady ostroznosci. Nastepnie pomniejsza sie je
o odpisy aktualizujace wartos¢. Odpisy te sa ustalane w przypadku, gdy istnieje obiektywny dowdd,
ze spoétka nie otrzyma wszystkich kwot naleznosci zgodnie z zawarta umowa. Przyczyna ustalenia
odpisu aktualizujacego moga by¢ np. ktopoty finansowe dtuznika, prawdopodobienstwo, ze dtuznik
ogtosi bankructwo. Podstawa ustalania odpiséw jest wiekowanie naleznoséci (min. 2 lata, naleznosci
przeterminowane powyzej 2 lat spisujemy w wysokosci 50% - do 6 miesiecy, 100% powyzej émiesiecy)
oraz ocena mozliwosci odzyskania naleznosci dokonywana przez Zarzad w odniesieniu do kazdego
klienta indywidualnie lub grup klientoéw. Wysokos¢ odpisu aktualizujacego stanowi réznice pomiedzy
wartoscia naleznosci w ksiegach, a wartoscia spodziewanych przeptywdw pienieznych. Kwote odpisu
aktualizujacego prezentuje sie jako pomniejszenie naleznosci w bilansie oraz drugostronnie w
pozostatych kosztach operacyjnych. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci o terminie
wymagalnosci powyzej 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa trwate. Naleznosci handlowe i pozostate
naleznosci o terminie wymagalnosci do 12 miesiecy ujmuje sie jako aktywa obrotowe.

W przypadku utworzenia odpisu aktualizujacego oraz poézniejszej sptaty naleznosci, wptyw
ewidencjonuje sie jako pomniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych w rachunku zyskoéw i strat.

8.2.8 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja érodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu ptynnosci i pierwotnym terminie
wymagalnosci do 3 miesiecy.

8.2.9 Kapitat podstawowy, kapitat rezerwowy i kapitat zapasowy

Akcje zwykte zalicza sie do kapitatu wtasnego. Koszty bezposrednio zwiazane z emisja nowych akcji
wykazuje sie w kapitale wtasnym jako pomniejszenie wptywow z emisji. Efekt podatkowy zwiazany
z takimi kosztami jest rowniez wykazywany w kapitale podstawowym. Spétka tworzy wymagane
prawem kapitaty rezerwowe. Kapitat zapasowy tworzony jest w wyniku decyzji akcjonariuszy.
Wyptata dywidendy na rzecz akcjonariuszy Spétki ujmowana jest jako zobowiazanie w sprawozdaniu
finansowym w okresie, w ktérym dywidenda zostaje zatwierdzona przez akcjonariuszy Spotki.
Spétka nie dokonuje odpisébw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych, sporzadzono
odpowiednia, okreslona przepisami dokumentacje.

8.2.10 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug i zobowiazania pozostate wykazuje sie w kwocie wymaganej do
zaptaty.

8.2.11 Zobowiazania z tytutu kredytdw i pozyczek
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek ujmuje sie w wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowiazan
krotkoterminowych, chyba ze Spétka posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia sptaty
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zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zobowiazania z tytutu kredytu
w rachunku biezacym prezentowane sa w zobowiazaniach krétkoterminowych.

8.2.12 Podatek dochodowy odroczony i biezacy

Podatek dochodowy prezentowany w rachunku zyskow i strat obejmuje podatek biezacy i podatek
odroczony za biezacy okres. Podatek ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, z wytaczeniem sytuacji,
w ktdrych zwiazany jest on bezposrednio z pozycjami prezentowanymi w kapitale wtasnym. Wéowczas
efekt podatkowy takich transakcji prezentowany jest bezposrednio w kapitale.

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego jest obliczane na podstawie obowiazujacych
przepiséw podatkowych. W sprawach watpliwych spétka wykorzystuje dostepne orzecznictwo sadow
administracyjnych, a takze interpretacje Ministerstwa Finansow.

Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowane jest w petnej wysokosci
w odniesieniu do réznic przej$ciowych pomiedzy wartoscia podatkowa aktywdw i zobowiazan, a ich
wartoscia bilansowa. Jezeli jednak podatek odroczony powstat w wyniku poczatkowego rozpoznania
aktywa lub zobowiazania w transakcji innej niz potaczenie jednostek, ktére w czasie transakcji nie
wptywa na wynik ksiegowy ani podstawe opodatkowania, wéwczas podatek odroczony nie jest
ewidencjonowany.

Podatek odroczony ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych obowiazujacych
do dnia bilansowego oraz ktére zgodnie z oczekiwaniami beda obowiazywaé w chwili realizacji
danego aktywa lub ptatnosci zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego sa ujmowane tylko wowczas gdy realizacja ich
jest prawdopodobna. W szczegolnosci, jezeli przewiduje sie, ze w przysztosci spotka osiagnie
odpowiednie zyski do opodatkowania, ktére umozliwia wykorzystanie réznic przejsciowych.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy
opodatkowania) danego okresu sprawozdawczego w arkuszu kalkulacyjnym. Podstawa
opodatkowania rézni sie od ksiegowego zysku/straty netto w zwiazku z wystepowaniem przychodow
przejéciowo lub stale nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw przejsciowo lub stale
niestanowiacych kosztoéw uzyskania przychoddéw. Obciazenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowiazujace w danym roku obrotowym.

Zarzad cyklicznie dokonuje przegladow rozliczen podatkowych, przy wykorzystaniu specjalistow z
tego zakresu.

8.2.13 Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia

Wynagrodzenia obejmuja kwoty nalezne lub wyptacone pracownikom, w zwiazku ze $wiadczona na
rzecz spotki praca. Wynagrodzenie wyptacane po okresie zatrudnienia, takie jak ekwiwalent za urlop
oraz odprawa z tytutu przepracowanego okresu (w przypadku zwolnienia pracownika z obowiazku
$wiadczenia pracy), ujmowane sa w miesiacu, w ktorym spétka powzieta wiedze o obowiazku wyptaty.
Swiadczenia z tytutu zakazu konkurencji ujmowane sg przez okres powstrzymywania sie pracownika
od $wiadczenia pracy na rzecz podmiotéw konkurencyjnych.

Programy premiowe i nagrody
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych w formie premii sa ujmowane w zobowiagzaniach z
tytutu wynagrodzen. Swiadczenia te ujmuje sie w sprawozdaniu finansowym jezeli:
e istnieje formalny program, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny lub,
e na podstawie stosowanych uprzednio praktyk pracownicy maja prawo oczekiwac wyptaty
premii, a kwoty do zaptacenia mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.
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Zobowiazania z tytutu premii maja charakter krétkoterminowy, tj. do 12 miesiecy i sa prezentowane
w zobowiazaniach z tytutu wynagrodzen. Ich wartos¢ jest rowna kwocie, ktéra wedtug szacunkdéw
Zarzadu zostanie wyptacona.

Na koniec kazdego kwartatu jest zawiazywana rezerwa na Fundusz premiowy w kwocie stanowiacej
12,5% zysku netto za dany kwartat. Jest ona rozwiazywana wraz z wyptata premii.

8.2.14 Ustugi obce

Ustugi obce obejmuja kwoty pozostajace w zwiazku ze $wiadczeniem ustug na rzecz spétki przez
podmioty zewnetrzne.

8.2.15 Podatki i optaty

Do podatkdw i optat spdtka zalicza w szczegdélnosci optaty zwiazane z przynaleznoscia do réznego
typu organizacji, podatek od czynnosci cywilnoprawnych oraz niepodlegajacy odliczeniu podatek od
towardéw i ustug.

8.2.16 Rezerwy

Rezerwy sa tworzone w sytuacji gdy:
e Spodtka ma obowigzek prawny,
e Spodtka ma obowigzek zwyczajowy, wynikajacy ze zdarzen przesztych,
e jest prawdopodobne, ze w wyniku wypetnienia tego obowiazku nastapi wyptyw s$rodkoéw
pienieznych ze spotki, oraz
e kwota moze by¢ wiarygodnie oszacowana.
Spétka nie tworzy rezerw na przyszte straty z tytutu dziatalnosci operacyjnej.
Ze wzgledu na celowos¢ i istotnosc odstapiono od tworzenia rezerwy na swiadczenia i odprawy
emerytalne.

8.2.17 Ujmowanie przychoddw ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy wykazuje sie w wartosci otrzymanej lub naleznej zaptaty z tytutu sprzedazy
ustug po odjeciu podatku VAT, opustéw i rabatdw. Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie,
w ktérym ustugi byty swiadczone. W przypadku ustug dtugoterminowych bierze sie pod uwage
stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie
wykonanych prac do catosci ustug, ktére maja by¢ wykonane oraz prognozowany zysk osiagniety na
tej transakcji. Wptaty otrzymane przed wykonaniem ustugi ewidencjonuje sie w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe. Nastepnie rozlicza sie je w rachunku zyskow i strat biorac pod uwage
stopien zaawansowania konkretnej transakcji. Spotka ujmuje w przychodach kwoty wynikajace ze
zrealizowanych ustug, ktére na dzien bilansowy nie zostaty potwierdzone faktura.

8.2.18 Pozostate koszty i przychody operacyjne
Do pozycji pozostate koszty i przychody operacyjne Spétka zalicza koszty i przychody, zwiazane
z dziatalnoscia operacyjna, ktére nie moga zosta¢ zaklasyfikowane do innych pozycji. W
szczegdlno$ci w pozycji tej beda ujmowane odpisy (oraz ich ewentualne odwrdcenie) z tytutu trwatej

utraty niefinansowych aktywow trwatych oraz odpisy z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych.

8.2.19 Przychody z tytutu odsetek
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Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie proporcjonalnie do uptywu czasu z uwzglednieniem
zaangazowanej kwoty kapitatu oraz efektywnej stopy procentowej przez okres zapadalnosci, pod
warunkiem ze istnieje pewnos¢, ze Spotka zrealizuje przychaod.

8.2.20 Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych

Przychody z tytutu dywidend oraz optat licencyjnych sa ujmowane w miesiacu, w ktorym ustalone
zostanie prawo spotki do otrzymania ptatnosci.

8.2.21 Waluty obce
Waluta funkcjonalna spétki jest PLN. Transakcje przeprowadzone w walucie innej niz funkcjonalna
wykazuje sie po kursie faktycznie zastosowanym. Jezeli kurs faktycznie zastosowany nie moze zostac
ustalony woéwczas spotka stosuje kurs sredni NBP. W wyniku przeliczenia aktywow i pasywow
monetarnych, wyrazonych w walutach obcych oraz zaptaty naleznosci i zobowiazan powstaja réznice
kursowe. Dodatnie roznice kursowe prezentowane sa w przychodach finansowych zas ujemne
réznice prezentowane sa w kosztach finansowych.

9. Spdtka sporzadza rachunek przeptywdw pienieznych metoda posrednia.

10.Spotka nie ma obowiazku sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

3.2 Bilans na dzien 31 grudnia 2016 roku

(jednostka obliczeniowa: PLN]

AKTYWA 31.12.2016 31.12.2015
I. Wartosci niematerialne i prawne 420 236,00 0,00
1. Koszty zakonhczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartosc¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 420 236,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 243 208,54 151 969,38
1. Srodki trwate 208 181,45 151 969,38
a) grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wod. 8 411,74 9 441,70
c) urzadzenia techniczne i maszyny 29 046,41 52 929,89
d) $rodki transportu 157 720,38 70 658,23
e} inne érodki trwate 13 002,92 18 939,56
2. Srodki trwate w budowie 35 027,09 0,00
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 50 792,47 51 023,47
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. 0d pozostatych jednostek 50 792,47 51 023,47
IV. Inwestycje dtugoterminowe 447 986,68 247 986,68
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 447 986,68 247 986,68
a) w jednostkach powiazanych 447 986,68 247 986,68
- udziaty lub akcje 447 986,68 247 986,68
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00

(N
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- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 21 888,00 27 013,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 888,00 27 013,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
|. Zapasy 0,00 9 756,10
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy 0,00 9 756,10
Il. Naleznosci krotkoterminowe 412 748,77 250 861,54
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 412 748,77 250 861,54
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 383 882,41 248 829,82
- do 12 miesiecy 383 882,41 248 829,82
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podat., dotacji, cet, ubezp. spot. 14 974,45 0,00
clinne 13 891,91 2 031,72
d) dochodzone na drodze sadowe; 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 3 079 048,25 2 619 059,32
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3079 048,25 2 619 059,32
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krdtkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) érodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 079 048,25 2 619 059,32
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 79 464,07 25 937,13
- inne $rodki pieniezne 2999 584,18 2593122,19
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 13 490,29 10 554,95
Aktywa razem
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PASYWA 31.12.2016 31.12.2015
|. Kapitat [fundusz) podstawowy 119 783,20 119 783,20
. Nalezne wptaty na kapitat podst. (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
I1l. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$é ujemna) 0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 254 403,90 348 632,98
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze] rezerwowe 12 216,80 12 216,80
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2592 044,40 1308 615,97
VII. Zysk (strata) netto 1161 609,40 1189 199,35
IX. Odpisy z zysku netto w ciagu roku (wielko$é uj.) 0,00 0,00
I. Rezerwy na zobowiazania 125 791,99 143 155,29
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 74,00 980,00
2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 125 717,99 142 175,29
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 92 141,62 49 825,24
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 92 141,62 49 825,24
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 92 141,62 49 825,24
d) inne 0,00 0,00
Ill. Zobowiazania krotkoterminowe 309 607,69 192 795,61
1. Wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnoéci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 309 607,69 192 795,61
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 45 886,14 29 998,44
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 112 553,75 19 709,89
- do 12 miesiecy 112 553,75 19 709,89
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
f] zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
gl z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 149 037,80 142 980,48
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
i) inne 2 130,00 106,80
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21 800,00 4 000,00
1. Ujemna wartosé firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 21 800,00 4 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 21 800,00 4 000,00
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(jednostka obliczeniowa: PLN]
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3.3 Rachunek zyskow i strat na dzien 31 grudnia 2016 roku
(jednostka obliczeniowa: PLN]
01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 6 161762,50 6 331 783,73

Tresé

- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
|. Przychody netto ze sprzedazy produktow 6161762,50 6331783,73
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0.00 0.00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna) ' ’

[ll. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 0,00
|. Amortyzacja 71 924,78 46 363,07
[I. Zuzycie materiatdw i energii 111 872,84 159 018,29
[ll. Ustugi obce 1415 066,60 1174 681,93
IV. Podatki i optaty, w tym: 43 852,69 39 688,60
- podatek akcyzowy 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 2 662 872,97 2 756 846,87
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 477 068,57 502 258,22
- emerytalne 209 224,60 217 206,17
VIIl. Pozostate koszty rodzajowe 58 725,87 253 749,23
VIII. Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow 0,00 0,00
D. Pozostate przychody operacyjne 79 345,37 30 730,50
|. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 28 693,17 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
[Il. Inne przychody operacyjne 50 652,20 30 730,50
E. Pozostate koszty operacyjne 94,81 13 805,32
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
[I. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 12 120,22
[ll. Inne koszty operacyjne 94,81 1 685,10
G. Przychody finansowe 59 655,30 54 948,24
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powiazanych 0,00 0,00
[l. Odsetki, w tym: 59 650,41 54 948,24
-od jednostek powiazanych 0,00 0,00
[ll. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
V.Inne 4,89 0,00
H. Koszty finansowe 11 432,64 6 425,59
|. Odsetki, w tym: 0,00 18,88
- dla jednostek powiazanych 0,00 0,00
ll. Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
[1l. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 272,13
IV. Inne 11 432,64 6 134,58

I. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-H) 1447 851,40 1 464 625,35

J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1.-J.11.] 0,00 0,00
|. Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
L. Podatek dochodowy 286 242,00 275 426,00
M. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

0,00
straty) 0,00
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3.4 Zestawienie zmian w kapitale wtasnym na dzien 31 grudnia 2016 roku

(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

I. Kapitat [fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2 978 448,30 1883 478,03

Tresc

- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
kg}g;tzlctit (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 2 978 448,30 1883 478,03
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 119 783,20 119 783,20
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatow (akcji 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 119 783,20 119 783,20
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek 0,00 0,00
okresu

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy 0,00 0,00
a) zwiekszenie [z tytutu] 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0,00 0,00
3. Udziaty (akcje) wtasne na poczatek okresu 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- z tytutu nabycia 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
- z tytutu umorzenia 0,00 0,00
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0,00 0,00
4. Kapitat [fundusz) zapasowy na poczatek okresu 348 632,98 486 758,86
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego -94229,08 -138 125,88
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- z podziatu zysku 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 94 229,08 138 125,88
- pokrycia straty 94 229,08 138 125,88
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 254 403,90 348 632,98
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek 0,00 0,00
okresu

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia $rodkow trwatych 0,00 0,00
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
gi(rP:;SState kapitaty [fundusze) rezerwowe na poczatek 12 216,80 12 216,80
6. 1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- utworzenie kapitatu rezerwowego 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- nabycie akcji wtasnych 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
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6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 12 216,80 12 216,80
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu SO 1264 719,17
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 592 044,40 1402 845,05
- korekty btedéw podstawowych 0,00 -94 229,08
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2592 044,40 1308 615,97
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy 0,00 0,00
- wyptata dywidendy 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2592 044,40 1308 615,97
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, -94 229,08 -138 125,88
- korekty bteddéw podstawowych 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -94 229,08 -138 125,88
a) zwiekszenie (z tytutu] 94 229,08 138 125,88
- pokrycia straty z kapitatu zapasowego 94 229,08 138 125,88
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2 592 044,40 1308 615,97
8. Wynik netto 1161 609,40 1189 199,35
a) zysk netto 1161 609,40 1189 199,35
b) strata netto 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 0,00 0,00

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu

podziatu zysku (pokrycia straty)
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3.5 Rachunek przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2016 roku

(jednostka obliczeniowa: PLN)

01.01.2016 01.01.2015
31.12.2016 31.12.2015

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci 1192 197,83 1397 873,70

Tresé

. Zysk (strata) netto 1161 609,40 1189 199,35
Il. Korekty razem 30 588,43 208 674,35
1. Amortyzacja 71 924,78 46 363,07
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 013,04 4 645,47
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne; 0,00 272,13
5. Zmiana stanu rezerw -17 363,30 60 511,67
6. Zmiana stanu zapasow 9 756,10 -9 756,10
7. Zmiana stanu naleznoséci -161 656,23 202 315,44
8. Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych, z wyjatkiem
oozycrek i kredytow yen. zwyla 100 924,38 ~77 100,87
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 19 989,66 -18 576,46
10. Inne korekty 0,00 0,00
ll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£l1) 1192197,83 1397 873,70
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
|. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych 0.00 0.00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niem};terialne i Zrﬂawne 0.00 0.00
3. Z aktywow finansowych 0,00 0,00
al w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b] w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- zbycie aktywodw finansowych, 0,00 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
[l. Wydatki -655 263,17 -294 976,92
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczoywych aktywow trwatych e ’ ~455.263,17 ~46990,24
f).r;r\wlv\/\r/]istyqe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne | 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: -200 000,00 -247 986,68
al w jednostkach powigzanych -200 000,00 -247 986,68
b] w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdéw finansowych, 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) -655 263,17 -294 976,92
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
|. Wptywy 0,00 0,00
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JHStV\/rpE]tr);vgtnéit’to z wydania udziatéw (emisji akcji] i innych 0,00 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
[l. Wydatki -76 945,73 -31 784,54
1. Nabycie udziatow (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu

podziat'u zyskyup ’ - ! 0,00 0.00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego -69 932,69 -27 139,07
8. Odsetki -7 013,04 -4 645,47
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) -76 945,73 -31 784,54
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkdw pienieznych, w tym 459 988,93 1071 112,24
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2 619 059,32 1547 947,08
- 0 ograniczonej mozliwoéci dysponowania 0,00 0,00
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3.6 Informacja dodatkowa za okres od 1 stycznia 2016 do 31 grudnia 2016 roku
Nota 1
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2016-12-31 2015-12-31
biezacy poprzedni
a) koszty zakonczonych prac rozwojowych
b) wartosé firmy
c] nabyte koncesje, patenty, licencje i
podobne wartosci, w tym:
- oprogramowanie komputerowe
d) inne wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
e) zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 420 236,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne razem 420 236,00 0,00
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE (STRUKTURA 2016-12-31 2015-12-31
WEASNOSCIOWA) biezacy poprzedni
a) wtasne 420 236,00 0,00
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub
innej umowy, w tym umowy leasingu, w tym:
Wartosci niematerialne i prawne razem 420 236,00 0,00
Nota 2
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2016-12-31 2015-12-31
biezacy poprzedni
al srodki trwate, w tym: 208 181,45 151 969,38
- grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowe] i wodnej 8 411,74 9 441,70
- urzadzenia techniczne i maszyny 29 046,41 52 929,89
- $rodki transportu 157 720,38 70 658,23
- inne $rodki trwate 13 002,92 18 939,56
b) srodki trwate w budowie 35 027,09 0,00
c) zaliczki na érodki trwate w budowie
Rzeczowe aktywa trwate, razem 243 208,54 151 969,38
ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH) rok 2016
grunty (w | budynki, | urzadzenia $rodki inne érodki | $rodki trwate | Srodki trwate,
tym lokale i |technicznei | transportu trwate w budowie razem
prawo obiekty maszyny
uzytkowania | inzynierii
wieczystego | ladowej i
gruntu) wodnej
al wartosé brutto Srodkéw 0,00/ 10300,00 241947,21| 99780,01| 2319159 0,00| 37521881
trwatych na poczatek okresu
b) zwiekszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 128136,77 0,00 35027,09 163 163,86
zakupu (leasing) 0,00 0,00 0,001 128136,77 0,00 0,00 128 136,77
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zakup $r. wt. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35 027,09 35 027,09
c) zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 1187,19 0,00 0,00 1187,19
- sprzedaz (likwidacja) 0,00 0,00 0,00 1187,19 0,00 0,00 1187,19
d) wartos¢ brutto Srodkéw 0,00 10300,00| 241947,21| 226729,59| 23191,59| 35027,09| 537 195,48
trwatych na koniec okresu
el skumulowana amortyzacja 0,00 85830 189017,32| 2912178 4 252,03 0,00| 223 249,43
(umorzenie) na poczatek okresu
f) amortyzacja za okres (z tytutu) 0,00 1029,96 23 883,48 41 074,62 5 936,64 0,00 71 924,78
- zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 1187,19 0,00 0,00 0,00
g) skumulowana
amortyzacja . 0,00| 188826 21290080 69009,21| 10 188,67 0,00\ 293 986,94
(umorzenie) na koniec
okresu
h] odpisy 2 tytutu trwatej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci na poczatek okresu
- zwiekszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmniejszenie 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ggg
i) odpi’sylz tytu{u.trwa{ej utraty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
wartosci na koniec okresu
) wartos¢ netto srodkéw trwatych 0,00 8411,74| 2904641 157720,38| 13002,92| 35027,09| 243 208,54
na koniec okresu
SRODKI TRWALE BILANSOWE [STRUKTURA 2016-12-31 2015-12-31
WEASNOSCIOWA) biezacy poprzedni
a) wtasne 100 969,60 81311,15
b) uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej
umowy, w tym umowy leasingu, w tym: 142 238,94 70 658,23
Srodki trwate bilansowe razem 243 208,54 151 969,38
Srodki trwate wykazywane pozabilansowo - nie wystepuja.
Nota 3
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE 2016-12-31 2015-12-31
biezacy poprzedni
a) naleznoéci od jednostek powigzanych, 0,00 0,00
b) od pozostatych jednostek (z tytutu) 50 792,47 51 023,47
- kaucje 50 792,47 51 023,47
Naleznosci dtugoterminowe netto 50 792,47 51023,47
c) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
Naleznosci dtugoterminowe brutto 50 792,47 51 023,47
ZMIANA STANU NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH (WG 2016-12-31 2015-12-31
TYTULOW) biezacy poprzedni
a) stan na poczatek okresu 51 023,47 51 023,47
b) zwiekszenia (z tytutu] 0,00 0,00
- kaucje 11,00 0,00
c] zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00
- zwrot kaugji 242,00 0,00
d) stan na koniec okresu 50 792,47 51,023,47
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ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 2016-12-31 2015-12-31
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWYCH biezacy poprzedni
Stan na poczatek okresu
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
( ) 0,00 0,00
dtugoterminowych na koniec okresu
NALEZNOSCI DEUGOTERMINOWE (STRUKTURA 2016-12-31 2015-12-31
WALUTOWA) biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 50 792,47 51 023,47
b] w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci dtugoterminowe, razem 50 792,47 51 023,47
Nota 4
DEUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2016-12-31 2015-12-31
biezacy poprzedni
a) w jednostkach zaleznych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 447 986,68 247 986,68

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery warto$ciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

b) w jednostkach wspétzaleznych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

c) w jednostkach stowarzyszonych

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

d) w znaczacym inwestorze

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartoéciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKi

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

e) w jednostce dominujace;j

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe
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- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczKki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

f) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- dtuzne papiery wartosciowe

- inne papiery wartosciowe (wg rodzaju)

- udzielone pozyczki zarzadowi

- udzielone pozyczki nabywcom mieszkan

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju)

Dtugoterminowe aktywa finansowe, razem 447 986,68 247 986,68
ZMIANA STANU DEUGOTERMINOWYCH AKTYWOW 2016-12-31 2015-12-31
FINANSOWYCH (WG GRUP RODZAJOWYCH]) biezacy poprzedni
a) stan na poczatek okresu 247 986,68 0,00
b) zwiekszenia (z tytutu) 200 000,00 247 986,68
nabycie udziatéow w

- udziaty nabyte 200 000,00 247 986,68

- udzielone pozyczki
c] zmniejszenia (z tytutu) 0,00 0,00

- przeniesienie do krotkoterm.

d) stan na koniec okresu 447 986,68 247 986,68
UDZIALY LUB AKCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH
Lp. a b d e f g h J k
nazwa siedzi |charakter zastosowana |data wartos¢ [wartos |proce |udziat |wskazani
(firma) ba powiazania metoda objecia |udziatow |¢ nt w e innej
jednost (jednostka konsolidacji/ |kontroli/ |/ bilanso |posiad [ogdlnej [niz
ki ze zalezna, wycena wspotkon |akcji wa anego |liczbie |okreslon
wskaza wspotzalezna, |metoda praw [troli wedtug | udziat |kapitat|gtoséw |[a
niem stowarzyszona [wtasnosci, uzyskani |ceny dw/ u na pod
formy , badz a nabycia | akcji |zaktad |walnym [lit. j] lub
. z wskazanie, znaczace owego |zgroma [k],
prawnej PO :
wyszczegolnie [ze go dzeniu |podstawy
niem powiazan |jednostka nie |[wptywu kontroli /
bezposrednich |podlega wspotkon
i posérednich] |konsolidacji / troli /
wycenie znaczace
metoda praw go
wtasnosci wptywu
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1 |Analizy UL. jednostka Zarzad Spotki |Umowa  |447 447 986,1100% |100%
Direct S.A. [Hrubie|zalezna podjat decyzje, |kupnaz |986,68 (68
(powstata z |- iz ze wzgledu |dnia
przeksztatc [szows na 15.09.201
enia Analizy|ka 6A, przewidywana |5
Direct sp. z |01- nieistotnosé
0.0., 209 (art. 58 ustawy
dawniej Warsz o rachunko-
Templar awa wosci) Spotka
WealthMan nie bedzie
agement konsolidowata
Sp zo.0. wynikow ze
spotka zalezna
Analizy Direct
S.A.
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (STRUKTURA 2018-12-31 20151231
WALUTOWA) Y poprzedn!
a) w walucie polskiej 447 986,68 247 986,68
b] w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Papiery wartosciowe, udziaty i inne dtugoterminowe
aktF;Iwayfinansowe, razem Y ) 447 986,68 247 986,68
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE
Y 2016-12-31 2016-12-31
Dt UGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE (WG biezacy poprzedni

ZBYWALNOSCI)

A. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na gietdach
(warto$¢ bilansowa)

al akcje (warto$¢ bilansowal:

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje [wartos$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal):

c1)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

B. Z nieograniczona zbywalnoscia, notowane na
rynkach pozagietdowych (wartoé¢ bilansowa)

a) akcje (warto$¢ bilansowa):

- korekty aktualizujace warto$é (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje [warto$é bilansowa):

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu
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- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal:

cl)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

C. Z nieograniczona zbywalnoscia, nienotowane na
rynku regulowanym (wartos¢ bilansowal)

a) akcje (warto$¢ bilansowal:

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje [warto$é bilansowa):

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowal:

cl)

- korekty aktualizujace wartos¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

D. Z ograniczona zbywalnoscia (warto$¢ bilansowal

al akcje i udziaty (wartos$¢ bilansowal:

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

b) obligacje [wartos$¢ bilansowal):

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- wartos¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

c) inne - wg grup rodzajowych (warto$¢ bilansowa):

cl)

- korekty aktualizujace warto$¢ (za okres)

- warto$¢ na poczatek okresu

- warto$¢ wedtug cen nabycia

Wartos¢ wedtug cen nabycia, razem

Wartos$c¢ na poczatek okresu, razem

0,00

0,00

Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres), razem

0,00

0,00

Wartosé bilansowa, razem

0,00

0,00

UDZIELONE POZYCZKI Dt UGOTERMINOWE [STRUKTURA
WALUTOWA)

2016-12-31
biezacy

2015-12-31
poprzedni

a) w walucie polskiej

b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)

Udzielone pozyczki dtugoterminowe, razem

0,00

0,00

Nota b
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

2016-12-31
biezacy

2015-12-31
poprzedni

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na poczatek okresu, w tym:

27 013,00

0,00

a) odniesionych na wynik finansowy

27 013,00

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na warto$¢ firmy lub ujemna
wartosé firmy

2. Zwiekszenia

21 888,00

27 013,00

a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)

21 888,00

27 013,00

odsetki naliczone od kontr. i dtuznych pap. wart. i inne

naliczone kary umowne

niezapt. sktadki ZUS

rezerwa na badanie bilansu

odpis aktualizujacy naleznosci

ujemne roznice kursowe wycena bilansowa

rezerwa na koszty obciazajace

21 888,00

27 013,00

niewypt. Wynagrodzenia

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata
podatkowa [z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejéciowymi (z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa [z
tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemng wartos¢ firmy w
zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi [z tytutu)

3. Zmniejszenia

27 013,00

0,00

al odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
ujemnymi réznicami przejsciowymi [z tytutu)

27 013,00

0,00

rozwiazana rezerwa na koszty

27 013,00

0,00

wyksieg. w zwiazku z zaptata odsetek

rozwiazanie rezerwy badanie bilansu

0,00

0,00

odpis aktualizujacy naleznosci

wypt. kary umowne

niewypt. Wynagrodzenia

0,00

0,00

wycena bilansowa

b) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku ze strata
podatkowa [z tytutu)

c) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi [z tytutu)

d) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku ze strata podatkowa [z
tytutu)

e) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy w
zwiazku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi [ z tytutu)

4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem, w tym:

21 888,00

27013,00

al odniesionych na wynik finansowy

21 888,00

27 013,00

b) odniesionych na kapitat wtasny

c) odniesionych na wartos$¢ firmy lub ujemna wartosé
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Nota 6
gl M1
a) materiaty 0,00 0,00
b) pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
c) produkty gotowe
d) towary
e) zaliczki na dostawy 0,00 9 756,10
Zapasy, razem 0,00 9 756,10
Nota 7
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE SR onzedul
al od jednostek powiazanych 0,00 0,00
b) naleznoéci od pozostatych jednostek 412 748,77 236 709,82
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 383 882,41 236 709,82
- do 12 miesiecy 383 882,41 236 709,82
- powyzej 12 miesiecy
- inne 13 891,91 2 031,72
- dochodzone na drodze sadowe] 0,00 12 120,00
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 412 748,77 250 861,54
c) odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 412 748,77 250 861,54
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 0D JEDNOSTEK 2016-12-31 2015-12-31
POWIAZANYCH biezacy poprzedni
al z tytutu dostaw i ustug, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujace]
b) inne, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek zaleznych 0,00 0,00
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujace]
c) dochodzone na drodze sadowej, w tym: 0,00 0,00

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspodtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace]
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d) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci od
jednostek powiazanych
:laazl:;nosu krotkoterminowe od jednostek powiazanych brutto, 0,00 0,00
NALEZNOSCI KROTKTERMINOWE BRUTTO 2016-12-31 2015-12-31
(STRUKTURA WALUTOWA) biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 412 748,77 250 861,54
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Naleznosci krotkoterminowe, razem 412 748,77 250 861,54
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG (BRUTTO] - O 2016-12-31 2015-12-31
POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO OKRESIE SPEATY: biezacy poprzedni
a) do 1 miesiaca 245 737,58 208 066,34
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 103 184,15 23 961,86
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 34 760,67 12 506,00
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 200,01 4.295,62
e) powyzej 1 roku 0,00 0,00
f) naleznosci przeterminowane
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 383 882,41 248 829,82
gl odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0,00 0,00
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem [netto) 383 882,41 248 829,82
Nota 8
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE e oot
a) w jednostkach zaleznych
b) w jednostkach wspétzaleznych
c) w jednostkach stowarzyszonych
d) w znaczacym inwestorze
e} w jednostce dominujace;
f) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
g) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3079 048,25 2 619 059,32
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 79 464,07 25 937,13
- inne $rodki pieniezne 2 999 584,18 259312219
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
Krotkoterminowe aktywa finansowe, razem 3 079 048,25 2 619 059,32
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE 2016-12-31 2015-12-31
(STRUKTURA WALUTOWA] biezacy poprzedni
a) w walucie polskiej 3079 048,25 2 619 059,32
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne, razem 3 079 048,25 2 619 059,32

Nota ¢
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. 2016-12-31 2015-12-31
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE biezacy poprzedni
a) czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 13 490,29 10 554,95
koszty ubezpieczen 0,00 0,00
ubezpiecz. samoch. 3079,29 6 027,41
Zaliczka na poczet dostaw ustug/towarow
Serwisy gospodarczo-informacyjne 1566,86 2 949,40
pozostate koszty 8 762,46 1578,14
b) pozostate rozliczenia miedzyokresowe, w tym: 0,00 0,00
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0,00 0,00
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 0,00 0,00
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 13 490,29 10 554,95
Nota 10
Seria/ emisja | Rodzaj akcji |Rodzaj Rodzaj Wartoséé Sposéb Data Prawo do
uprzywilejowania ogranicze [serii/femisji |pokrycia rejestracji dywidendy
nia praw  |wgwartosci [kapitatu (od daty)
do akeji nominalnej
A-l emisja na okaziciela [nie 121 000,00 |gotowka 14-04-2010 01-01-2010
uprzywilejowane
B-1l emisja na okaziciela [nie 11 000,00|gotéwka 21-07-2010 01-01-2010
uprzywilejowane
A-l emisja na okaziciela [nie -12 216,80 (umorzenie
uprzywilejowane
Kapitat 119 783,20
zaktadowy
razem
STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI:
Struktura wtasnosci kapitatu akcyjnego - 31.12.2016r.
. . Liczba akcji Udz!at W Liczba gtosow ,Udz{atw .
Akcjonariusz [s2t] kapitale na WZA ogolnej liczbie
) zaktadowym [%] gtosow [%]
ENRAV FIZ AN 566 295 47,28 566 295 47,28
WIPOL Sp. z 0.0. 258 333 21,57 258 333 21,57
Grzegorz Raupuk (**) 156 684 13,08 156 684 13,08
Marek Bednarski (*] 59 096 4,93 59 096 4,93
Przemystaw Szalbierz (*) 10 000 0,83 10 000 0,83
Michat Duniec (*] 6325 0,53 6,325 0,53
Justyna Borowa [(*] 1174 0,10 1174 0,10
Pozostali 139 925 11,68 139 925 11,68
Ogodtem 1197 832 100 1197 832 100

(*) osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami
finansowymi.
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(**] W dniu 22 sierpnia 2016 roku Spétka otrzymata od Pana Grzegorza Raupka zawiadomienie (komunikat ESPI 17/2016 z dnia
22 sierpnia 2016 roku i komunikat korygujacy ESPI 20/2016 z dnia 4 pazdziernika 2016 roku), z ktérego wynika, ze Pan Grzegorz
Raupuk zbyt 10 000 akcji po cenie 17.60 zt za sztuke. Zawiadomienie zostato wystane zgodnie z Art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE] Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku (tzw.
rozporzadzenie MAR]. Wymienione wyze] rozporzadzenie, nie naktada na osobe informujaca obowigzku ujawniania stanu
posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji, w zwiazku z tym Spoétka przyjeta, ostatni zaraportowany stan akgcji z dnia 18
kwietnia 2016 roku, ktéry zostat podany w komunikacie ESPI 6/2016 w dniu 22 kwietnia 2016

Nota 11
2016-12-31 2015-12-31
KAPITAL ZAPASOWY biezacy poprzedni
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej
b) utworzony ustawowo
c) utworzony zgodnie ze statutem / umowa, ponad
wymagana ustawowo [minimalna) wartos$¢
d) z doptat akcjonariuszy / wspélnikéw 348 632,88 486 758,86
e) inny (wg rodzaju) -94 229,08 -138 125,88
- z podziatu zysku -94 229,08 -138 125,88
Kapitat zapasowy, razem 254 403,90 348 632,88
Nota 12
Kapitat z aktualizacji wyceny - nie wystepuje.
Nota 13
POZOSTALE KAPITALY REZERWOWE (WEDtUG CELU 2016-12-31 2015-12-31
PRZEZNACZENIA) biezacy poprzedni
z doptat akcjonariuszy 0,00 0,00
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 12 216,80 12 216,80
Nota 14
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO 2016-12-31 2015-12-31
PODATKU DOCHODOWEGO biezacy poprzedni
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 980,00 0,00
poczatek okresu, w tym:
al odniesionej na wynik finansowy 980,00 0,00
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na warto$¢ firmy lub ujemna warto$< firmy
2. Zwiekszenia 74,00 980,00
a]l _odln1e5|orl1§ na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich 74,00 980,00
réznic przej$ciowych [z tytutu]
przychdd kolejnych miesiecy 74,00 980,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi [z tytutu)
c) odniesione na wartos¢ firmy lub ujemna wartosé firmy w
zwiazku z dodatnimi réznicami przej$ciowymi [z tytutu)
3. Zmniejszenia 980,00 0,00
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z
P . o . 0,00 0,00
dodatnimi réznicami przejsciowymi [z tytutu)
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zrealizowany przychéd 980,00 0,00
b) odniesione na kapitat wtasny w zwiazku z dodatnimi
réznicami przejsciowymi [z tytutu)
c) zarachowanie naleznych odsetek od pozyczki
ﬁ;giit:? gﬁ:gg\:jv'yr;?;t;tu odroczonego podatku dochodowego na 74,00 980,00
al odniesionej na wynik finansowy 74,00 980,00
b) odniesionej na kapitat wtasny
c) odniesionej na wartos¢ firmy lub ujemna wartos¢ firmy
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2016-12-31 2015-12-31
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) biezacy poprzedni
a) stan na poczatek okresu 142 175,29 82 643,62
b) zwiekszenia (z tytutu) 211 591,99 339 496,66
- rezerwa na koszty kontraktu 211591,99 339 496,66
c) wykorzystanie (z tytutul 219 084,22 136 209,30
d) rozwigzanie kosztéw 8 965,07 143 755,69
e] stan na koniec okresu 125 717,99 142 175,29
Nota 15
Z0BOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 2016&3;2, nggf;z;i}
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspétzaleznych
c] wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujace;
f) wobec pozostatych jednostek 92 141,62 49 825,24
- kredyty i pozyczki
- z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych
- inne zobowiazania finansowe 92 141,62 49 825,24
- inne (wg rodzaju)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 92 141,62 49 825,24
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA 2016-12-31 2015-12-31
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY biezacy poprzedni
al powyzej 1 roku do 3 lat 42 058,16 49 825,24
b) powyzej 3 do 5 lat 23 959,78
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 92 141,62 49 825,24
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA 2016-12-31 2015-12-31
WALUTOWA) biezacy poprzedni
al w walucie polskiej 92 141,62 49 825,24
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania dtugoterminowe, razem 92 141,62 49 825,24
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Nota 16
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE N ey oezedul
a) wobec jednostek zaleznych
b) wobec jednostek wspétzaleznych 0,00 0,00
c] wobec jednostek stowarzyszonych
d) wobec znaczacego inwestora
e) wobec jednostki dominujace;
f) wobec pozostatych jednostek 310 077,69 192 795,61
- kredyty i pozyczki, w tym:
- dtugoterminowe w okresie sptaty
- Z tytutu emisji dtuznych papierdow wartosciowych
- z tytutu dywidend
- inne zobowiazania finansowe, w tym: 45 886,14 29 998,44
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 112 553,75 19 709,89
- do 12 miesiecy 112 553,75 19 709,89
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
- zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
- zobowiazania wekslowe
- z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 149 507,80 142 980,48
- z tytutu wynagrodzen
- inne (wg rodzaju) 2 130,00 106,80
g) fundusze specjalne (wg tytutéw)
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 310 077,69 192 795,61
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA 2016-12-31 2015-12-31
WALUTOWA) biezacy poprzedni
al w walucie polskiej 310 077,69 192 795,61
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt)
Zobowiazania krotkoterminowe, razem 310 077,69 192 795,61
Nota 17
ZMIANA STANU UJEMNEJ WARTOSCI FIRMY neazs S eaedur
Stan na poczatek okresu 0,00 0,00
al zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
Stan ujemnej wartosci firmy na koniec okresu 0,00 0,00
INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2016b_i1ezi;:ill pzé];?;g&i}
al bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw 0,00 0,00
- dtugoterminowe (wg tytutow)
- krétkoterminowe (wg tytutow)
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rezerwa na koszty czynszowe
rezerwa na badanie bilansu
b) rozliczenia miedzyokresowe przychodow 21 800,00 4.000,00
- dtugoterminowe (wg tytutow)
- krétkoterminowe (wg tytutow) 21 800,00 4 000,00
z tyt. Fv 391/2015 21 800,00 4.000,00
Inne rozliczenia miedzyokresowe, razem 21 800,00 4 000,00
Nota 18 (INSTRUMENTY FINANSOWE)
Struktura $rodkéw pienieznych 2016&3;1, pz(?gf;g&i!
1. Gotéwka w kasie 574,60 1035,63
2. Rachunki bankowe biezace i lokaty 3078 473,65 2618 023,69
3. Inne $rodki pieniezne 0,00 272,13
Razem 3 079 048,25 1548 219,21
NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
Nota 19
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKT(')W, 2016-12-31 2015-12-31
(STRUKTURA RZECZOWA -RODZAJE DZIAY ALNQSCI) biezacy poprzedni
sprzedaz ustug 6 161762,50 6331783,73
- wtym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
- wtym: od jednostek powiazanych
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 6161 762,50 6331 783,73
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA 2016-12-31 2015-12-31
TERYTORIALNA) biezacy poprzedni
a) kraj 5972 911,94 6061 477,71
b) eksport 188 850,56 270 306,02
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 6161 762,50 6331 783,73
- w tym: od jednostek powiazanych 0,00 0,00
Nota 20
KOSZTY WED£UG RODZAJU 201%}3;’?2}1{ pzt?;f;z;i}
al amortyzacja 71 924,78 46 363,07
b) zuzycie materiatéw i energii 111 872,84 159 018,29
c) ustugi obce 1415 066,60 1174 681,93
d) podatki i optaty 43 852,69 39 688,60
e) wynagrodzenia 2 662 872,97 2 756 846,87
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 477 068,57 502 258,22
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g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) w tym: 58 725,87 253 749,23
Koszty wedtug rodzaju, razem 4 841 384,32 4 932 606,21
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki
(wielko$¢ ujemnal)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna)
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemnal
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
Nota 21
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2016b'il22;!3cl, pz(?gf;f&i}
al rozwigzane rezerwy (z tytutu)
b) pozostate, w tym: 50 652,20 30 730,50
otrzymane dotacje 0,00 0,00
wptywy z tyt. naliczonych kar umownych i odszkodowan 0,00 8 306,55
rozwiazanie rezerw 48 598,09 22 421,03
sprzedaz rzeczowych sktadnikow majatku 0,00 0,00
pozostate przychody 2 054,11 2,54
Inne przychody operacyjne, razem 50 652,20 30 730,50
Nota 22
INNE KOSZTY OPERACYJNE e onzedul
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 12 120,22
odpis aktualizujacy naleznosci 0,00 12 120,22
b) pozostate, w tym:
pozostate koszty 94,81 1685,10
Inne koszty operacyjne, razem 94,81 13 805,32
Nota 23
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 201%}3;’?2}1{ pzt?;f;z;i}
al z tytutu udzielonych pozyczek
- od jednostek powiazanych, w tym:
- od jednostek zaleznych
- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora
- od jednostki dominujacej
- od pozostatych jednostek
b) pozostate odsetki 59 650,41 54 948,24
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- od jednostek powiazanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspotzaleznych
- od jednostek stowarzyszonych
- od znaczacego inwestora

- od jednostki dominujace]

- od pozostatych jednostek
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 59 650,41 54 948,24
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 20N ey ezedul
a) dodatnie réznice kursowe 0,00 0,00

- zrealizowane

- niezrealizowane
b) rozwiazane rezerwy [z tytutu) 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 4,89 0,00
-inne 4,89 0,00
- zysk z inwestycji
Inne przychody finansowe, razem 4,89 0,00

Nota 24
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2016b_il22;i:l nggf;z;i}
a) od kredytow i pozyczek 0,00 0,00
- dla jednostek powiazanych, w tym:
- dla jednostek zaleznych
- dla jednostek wspodtzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora
- dla jednostki dominujacej

- dla innych jednostek
b) pozostate odsetki 0,00 18,88

- dla jednostek powiazanych, w tym:

- dla jednostek zaleznych

- dla jednostek wspoétzaleznych
- dla jednostek stowarzyszonych
- dla znaczacego inwestora

- dla jednostki dominujace]

- dla innych jednostek 0,00 0,00
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 0,00 18,88
INNE KOSZTY FINANSOWE 201%}3;’?2; pzfgf;ﬁi}
a) ujemne réznice kursowe 4 419,60 600,98

- zrealizowane 4 423,91 600,98

- niezrealizowane -4,31 0,00
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b) utworzone rezerwy (z tytutu) 0,00 0,00
c) pozostate, w tym: 0,00 0,00
-inne 7 013,04 5533,60
- strata ze zbycia inwestycji 0,00 272,13
Inne koszty finansowe, razem 11 432,64 6 406,71
Nota 25
. 2016-12-31 2015-12-31
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY biezacy poprzedni
1. Zysk (strata) brutto 1447 851,40 1454 968,94
2. Rdznice pomiedzy zyskiem [strata) brutto a podstawa
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 36 481,65 131462,28
- rezerwy na koszty wynagrodzen 125 717,99 142 175,29
- rozwiazane rezerwy na koszty wynagrodzen sprawozdawczego -142 175,29 0,00
- utworzone rezerwy na koszty okresu sprawozdawczego 0,00 8 300,00
- rozwiazane rezerwy na koszty okresu sprawozdawczego 0,00 -62 669,76
- amortyzacja nie stanowiaca kosztdw uzyskania przychodu 56 556,06 35 199,96
- reprezentacja i reklama 8511,56 13 049,14
- PERON 34.192,00 34 646,00
- pozostate koszty 3699,99 5 046,09
- koszty leasingu -68 589,60 -25 863,41
- przychody opodatkowane w roku biezacym 22 960,26 0,00
- przychody wytaczone z podatku -4.391,32 - 18 421,03
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 1 484 333,05 1586 431,22
3a. Zmniejszenie podstawy opodatkowania o straty
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 282 023,00 301 422,00
5. Zwiekszenia, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki
podatku
6. Podatek ldochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji 282 023,00 301 459,00
podatkowej okresu, w tym:
- wykazany w rachunku zyskéw i strat 282 023,00 301 459,00
- dotyczacy pozycji, ktore zmniejszyty lub zwiekszyty kapitat
wtasny
- dotyczacy pozycji, ktdre zmniejszyty lub zwiekszyty wartosé firmy
) 2 e 0,00 0,00
lub ujemna wartosé firmy
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W 2016-12-31 2015-12-31
RACHUNKU ZYSKOW | STRAT biezacy poprzedni
-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrécenia sie 0.00 0.00

réznic przejsciowych

-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek
podatkowych

-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej
straty podatkowej, ulgi podatkowej lub réznicy przejsciowej
poprzedniego okresu
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-zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywoéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego lub braku
mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek
dochodowy
- inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 4 219,00 26 033,00
Podatek dochodowy odroczony, razem 4 219,00 26 033,00

2016-12-31 2015-12-31
£ACZNA KWOTA PODATKU ODROCZONEGO biezacy poprzedni
- ujetego w kapitale wtasnym
- ujetego w wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | 2016-12-31 2015-12-31
STRAT DOTYCZACY: biezacy poprzedni
- dziatalnosci zaniechane;
- wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nota 26

Propozycja co do sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2016.

Spotka osiagneta zysk bilansowy za okres 01.01.2016 r. - 31.12.2016 r. w kwocie 1 161 609,40 zt.

Zarzad Spotki zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pozostawienie co najmniej potowy (1/2) i nie
wiecej niz 3/5 zysku netto wykazanego w bilansie oraz rachunku zyskéw i strat za rok obrotowy 2016 w Spétce
jako zyski niepodzielone. W przypadku pozostatej cze$¢ zysku netto Zarzad Spétki zaproponuje Walnemu

Zgromadzeniu Akcjonariuszy podjecie decyzji o jego wptacie w formie dywidendy.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Srodki pieniezne przyjete do rachunku przeptywdw pienieznych obejmuja gotéwke w kasie oraz srodki pieniezne
na rachunkach bankowych wg ponizszej struktury:

Struktura $rodkow pienieznych 201%}3;1:, ng;§;§;§
1. Gotowka w kasie 574,60 1035,63
2. Rachunki bankowe biezace 3078 086,64 2 616 863,43
3. Nalezne odsetki od depozytu na dzien bilansowy 387,01 1160,26
4. Inne srodki pieniezne 0,00 0,00
Razem 3079 048,25 2 619 059,32

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych
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Odnosnie .instrumentéw finansowych” - papieréw wartosciowych, wymienionych w Rozporzadzeniu Ministra
Finansow z dnia 12.12.2001r. w sprawie szczego6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i
sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U. 149, poz. 1674 z 2001r. z pdzniejszymi zmianami).

Na instrumenty finansowe Spotki Analizy Online S.A. sktadaja sie:
1. Gotdwka w kasie
2. Rachunki bankowe biezace i lokaty

2. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdolnosci zobowiazaniach warunkowych, w tym
rowniez udzielonych przez emitenta gwarancjach i poreczeniach (takze wekslowych), z
wyodrebnieniem udzielonych na rzecz jednostek powiazanych.

Spétka posiada 2 weksle z tytutu zabezpieczenia umow leasingu.

3. Dane dotyczace zobowiazan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkow i budowli.

Analizy Online S.A. nie posiada zobowiazan wobec budzetu pafstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z
tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

4. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie, srodkéw trwatych na wtasne potrzeby w roku
biezacym.

Nie dotyczy.

5. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie najblizszych 12 miesiecy od dnia
bilansowego naktady inwestycyjne, w tym na niefinansowe aktywa trwate; odrebnie nalezy
wykazac poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska naturalnego.

W okresie bilansowym poniesione naktady inwestycyjne na zakup $rodkdéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych wyniosty 455 263,09 zt.

Nie przewiduje sie naktadéw inwestycyjnych na ochrone srodowiska naturalnego.

Przewidywane naktady na zakup srodkéw trwatych w okresie najblizszych 12 miesiecy wyniosa okoto 50 000,00
zt.

6. Informacje o transakcjach Spotki z podmiotami powiazanymi, dotyczacych przeniesienia praw i
zobowiazan.

W okresie sprawozdawczym Spétka swiadczyta ustugi podnajmu dla spétki Analizy Direct S.A. w kwocie ogétem
4100 pln (czynsz: 1 500 pln, parking 2 600 pln) oraz dokonata refaktury kosztéw w kwocie 600 pln ([domeny: 300
pln, hosting: 300 pln).
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7. Informacje o wspoélnych przedsiewzieciach, ktére nie podlegaja konsolidacji, w tym:

al nazwie, zakresie dziatalnosci wspdélnego przedsiewziecia

b) procentowym udziale

c czesci wspdlnie kontrolowanych rzeczowych sktadnikéw aktywow trwatych, wartosci niematerialnych
i prawnych

d) zobowiazaniach zaciagnietych na potrzeby przedsiewziecia lub zakupu uzywanych rzeczowych sktadnikow
aktywow trwatych

e czesci zobowiazan wspdlnie zaciagnietych

f) przychodach uzyskanych ze wspélnego przedsiewziecia i kosztach z nimi zwiazanych

g) zobowiazaniach warunkowych i inwestycyjnych dotyczacych wspélnego przedsiewziecia

Spétka nie posiadata wspélnych przedsiewzied.

8. Informacje o przecietnym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

Grupa zawodowa 31.12.2016 31.12.2015
Kadra kierownicza 7 7
Pracownicy umystowi 21 27
Ogotem 28 34

9. Informacje o tacznej wartosci wynagrodzen i nagrdd (w pienigdzu i w naturze), wyptaconych lub
naleznych, odrebnie dla 0sdb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta, bez wzgledu
na to, czy byty one zaliczane w koszty, czy tez wynikaty z podziatu zysku, a w przypadku, gdy emitentem jest
jednostka dominujaca lub znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen i nagrdd
otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wtadzach jednostek zaleznych, wspétzaleznych i stowarzyszonych (dla
kazdej grupy osobno)

Wynagrodzenie organow spotki w zt.

Podmiot 31.12.2016 31.12.2015
Zarzad Spotki 217 400,00 108 000,00
Rada Nadzorcza 39 600,00 37 800,00
Ogotem 237 200,00 145 800,00

Rada Nadzorcza Analiz Online S.A. otrzymuje wynagrodzenie za petniona funkcje na podstawie Uchwaty nr 4/2014
z dnia 10 grudnia 2014 r. Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Obecny Zarzad Spétki pobiera dodatkowe wynagrodzenie, nie wykazane w tabeli, na podstawie umowy o prace z tytutu
petnienia funkcji Dyrektora Dziatu Analiz oraz na podstawie umowy cywilno-prawnej o Swiadczenie ustug
programistycznych

10. Informacje o wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen lub innych uméw
zobowiagzujacych do Swiadczen na rzecz emitenta, jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkdéw oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez emitenta
w przedsiebiorstwie emitenta oraz oddzielnie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspétzaleznych i z nim
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stowarzyszonych (dla kazdej grupy osobno), osobom zarzadzajacym i nadzorujacym, odrebnie dla oséb zarzadzajacych
i nadzorujacych oraz oddzielnie ich wspétmatzonkom, krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub
przysposabiajacym oraz innym osobom, z ktorymi sa one powiazane osobiscie, z podaniem warunkéw
oprocentowania i sptaty tych kwot.

W sprawozdaniu pozycja nie wystepuje.

11. Informacje o wynagrodzeniu biegtego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych naleznym za rok obrotowy

Wynagrodzenie biegtego rewidenta za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016 wynosi 4800 zt netto + VAT.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym za biezacy okres.

Nie wystapity.

13. Informacje o znaczacych =zdarzeniach, jakie nastapity po dniu bilansowym,
a nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapity

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a Spotka oraz o sposobie i zakresie
przejecia aktywow i pasywow.

Nie dotyczy.

15. Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym
skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa, ptynno$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie dotyczy.

16. W przypadku wystepowania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci, opis tych
niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos$¢ wystepuje, oraz wskazanie, czy sprawozdanie
finansowe zawiera korekty z tym zwiazane. Informacja powinna zawierac réwniez opis podejmowanych,
badz planowanych przez emitenta dziatarn majacych na celu eliminacje niepewnosci.

Nie dotyczy.

17. W przypadku sprawozdania finansowego sporzadzonego za okres, w ciagu ktérego nastapito
potaczenie, wskazanie, ze jest to sprawozdanie finansowe sporzadzone po potaczeniu spotek, oraz wskazanie

dnia potaczenia i zastosowanej metody rozliczenia potaczenia (nabycia, taczenia udziatéw):

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie z innym podmiotem.
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18. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow i akcji w jednostkach
podporzadkowanych - metody praw wtasnosci - nalezy przedstawi¢ skutki, jakie spowodowatoby jej

zastosowanie, oraz wptyw na wynik finansowy.

Nie dotyczy.
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4. SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2015

4.1 Stan prawny

Firma Analizy Online Spoétka Akcyjna
Nazwa skrécona Analizy Online S.A.
Siedziba ul. Hrubieszowska 6a, 01-209 Warszawa

4.2 Wtadze Spotki

4.2.1 Zarzad

Sktad Zarzadu na dzien 31.12.2016 roku przedstawiat sie nastepujaco:

1. Michat Duniec - Prezes Zarzadu (powotany w dniu 23 kwietnia 2014 roku)
2. Przemystaw Szalbierz - Wiceprezes Zarzadu (powotany w dniu 23 kwietnia 2014 roku)

4.2.2

Rada Nadzorcza

Na dzien 1 stycznia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:

A

Krzysztof Rogalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tymon Kokot - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marek Bednarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Janusz Kruk - Cztonek Rady Nadzorczej

Piotr Zerko - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 4 lipca 2016 roku Pan Janusz Kruk ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 4 lipca 2016 roku, w zwiazku z czym w okresie od 4 lipca do 20 wrzesnia 2016 roku sktad Rady
Nadzorczej byt nastepujacy:

1.

oL >

Krzysztof Rogalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tymon Kokot - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorcze|
Marek Bednarski - Cztonek Rady Nadzorcze|

Piotr Zerko - Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 14 wrzeénia 2016 roku Pan Piotr Zerko ztozyt oéwiadczenie o o rezygnacji z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej z dniem 21 wrzesénia 2016 roku.
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W dniu 21 wrzesnia 2016 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spdtki powotato Pandw
Krzysztofa Gossa i Macieja Borkowskiego w sktad Rady Nadzorczej na miejsca zwolnione w zwiazku z rezygnacja
Panow Kruk i Zerko.

W zwiazku z powyzszym od dnia 21 wrzesnia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej jest nastepujacy:

1. Krzysztof Rogalinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Tymon Kokot - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej
Marek Bednarski - Cztonek Rady Nadzorczej

Borkowski Maciej - Cztonek Rady Nadzorczej

o s LN

Goss Krzyszof - Cztonek Rady Nadzorczej

4.2.3 Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu Analizy Online S.A. na dzien 31.12.2016 r.

. .. Udziat w . , Udziat w
Akcjonariusz Llcz[ks)jta]kcp kapitale Llcznt;av\gltz(fow ogolnej liczbie
! zaktadowym [%] gtoséw [%]
ENRAV FIZ AN 566 295 47,28% 566 295 47,28%
"WIPOL" Sp. z 0.0. 258 333 21,57% 258 333 21,57%
Grzegorz Raupuk (**) 156 684 13,08% 156 684 13,08%
Marek Bednarski (*) 59 096 4,93% 59 096 4,93%
Przemystaw Szalbierz (*) 10 000 0,83% 10 000 0,83%
Michat Duniec (*) 6325 0,53% 6325 0,53%
Justyna Borowa (*) 1174 0,10% 1174 0,10%
Pozostali 139 925 11,68% 139 925 11,68%
Suma 1197832 100% 1197832 100%

(*) osoby majace dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi.

(**] - W dniu 22 sierpnia 2016 roku Spétka otrzymata od Pana Grzegorza Raupka zawiadomienie (komunikat ESPI
17/2016 z dnia 22 sierpnia 2016 roku i komunikat korygujacy ESPI 20/2016 z dnia 4 pazdziernika 2016 rokul),
z ktdrego wynikta, ze Pan Grzegorz Raupuk zbyt 10 000 akcji po cenie 17.60 zt za sztuke. Zawiadomienie zostato
wystane zgodnie z Art. 19 ust. 3 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE] Nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé na rynku (tzw. rozporzadzenie MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie,
nie naktada na osobe informujaca obowiazku ujawniania stanu posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji,
w zwiazku z tym Spélka przyjeta, ostatni zaraportowany stan akcji z dnia 18 kwietnia 2016 roku, ktéry zostat
podany w komunikacie ESPI 6/2016 w dniu 22 kwietnia 2016 roku.
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4.3 Opis dziatan w roku 2016

Charakterystyka dziatalnosci

W 2016 roku Spétka Analizy Online, tak jak w 2015 roku, kontynuowata strategie dywersyfikacji zrédet przychodu
oraz stawiata na rozwdj relacji biznesowych z kluczowymi partnerami, jakimi sa towarzystwa funduszy
inwestycyjnych oraz dystrybutorzy jednostek funduszy inwestycyjnych. Srodowisko biznesowe, w jakim dziata
Spétka, w 2016 roku nie ulegto poprawie. Byto to szczegdlnie widoczne przede wszystkim w przypadku partneréw
bankowych i ubezpieczeniowych, ktérzy w ramach odgérnej presji na obnizenie kosztéw, szukali (we wspétpracy
ze sp6tka) rozwiazan zmierzajacych do obnizenia wynagrodzenia. Majac na uwadze utrzymujaca sie konsolidacje
w branzy ustug finansowych, firma kontynuowata obrana rok wczesniej strategie koncentracji na rozwoju swoich
zrodet przychodu poprzez zwiekszanie zakresu dostarczanych danych. Celem podejmowanych dziatan byto
utrzymanie przychoddw z wynagrodzeniem o charakterze trwatym i powtarzalnym.

W obszarze operacyjnym i produktowym Spétka skoncentrowata swoje dziatania na gtéwnych wyzwaniach:

e podpisanie uméw z dostawcami umozliwiajacych rozpoczecie prac, ktérych celem jest wdrozenie
nowej strategii biznesowej polegajacej na uruchomieniu dystrybucji funduszy inwestycyjnych poprzez
spotke corke w formule direct z uwzglednieniem innowacyjnego modelu wynagradzania
i nowoczesnych technologii sprzedazy internetowej,

e aktywne konsultacje z partnerami w celu zmniejszenia wptywu ryzyk zwigzanych z utrata przychodow
wérdd klientow szukajacych optymalizacji kosztowej, w tym podtrzymywanie staran w celu dalszej
dywersyfikacji zrodet przychodu poprzez pozyskanie nowych odbiorcéw danych i ustug wspierajacych
sprzedaz,

e rozwoj wspotpracy w zakresie nowych dostaw danych w zakresie Solvency Il, poszukiwanie partnerdw
w zakresie outsourcingu do Analiz Online proceséw zwiazanych z oceng produktéw inwestycyjnych,
jak réwniez aktywne monitorowanie potrzeb klientdw w zakresie rozwoju potencjalnych potrzeb
w $wietle nowych regulacji dotyczacych PRIIPs (Packaged Retail and Insurance-based Investment
Products), ktérych wdrozenie zostato przesuniete na 2018 rok.

Platforma dystrybucyjna jednostek funduszy inwestycyjnych poprzez spotke Analizy Direct:

Wykonanie narzedzi informatycznych i analitycznych niezbednych do prowadzenia dziatalnosci sprzedazowej
w formule direct jest finansowane ze $rodkéw wtasnych spétki matki, ktére pochodzity m.in. z zysku za 2014 i
2015 rok, zatrzymanego w spdtce Analizy Online S.A. a takze ze Srodkdw biezacych.

Dywersyfikacja zrodet przychodu poprzez rozw6j nowych dostaw danych

W 2016 roku firma Analizy Online sfinalizowata umowe polegajaca na uruchomieniu dostawy danych o funduszach
inwestycyjnych m.in. do jednego domu maklerskiego oraz rozszerzyta wspétprace w zakresie dostawy danych
i udostepnienia narzedzi wspierajacych sprzedaz do dwdch bankéw. W ramach nowych ustug firma podpisata
umowy ramowe z dwoma ubezpieczycielami w zakresie dostaw danych w zakresie Solvency Il. Dostawy danych
maja charakter ciagty i swoim zakresem obejmuja przede wszystkim fundusze inwestycyjne znajdujace sie
w ofercie krajowych i zagranicznych TFIl. Oprdocz wspomnianych ustug, firma podpisata umowe w zakresie
wsparcia procesu weryfikacji merytorycznej i jezykowej materiatdw o charakterze inwestycyjnym z jednym
z nowych partneréw zagranicznych prowadzacych sprzedaz funduszy na rynku polskim. Warto zauwazy¢, ze
w 2016 roku ostatecznie przestata funkcjonowac¢ umowa o charakterze barterowym, ktéra miata duzy wptyw na
wyniki finansowe spotki, zaréwno w wymiarze przychodowym jak i kosztowym.
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Powyzsze ustugi powinny zaowocowac zatrzymaniem negatywnych tendencji polegajacych na spadku przychodéw
w obszarze dostawy danych, ktére z kolei powinny przynajmniej czesciowo skompensowac ubytki wynikajace
z pogarszajacej sie sytuacji w segmencie klientow bankowych i z branzy ubezpieczeniowe;.

Serwis Analizy.pl

Statystyki w zakresie odwiedzin flagowego produktu Spétki, jakim jest serwis analizy.pl w trakcie 2016 roku
ulegaty duzym wahaniom. Liczba unikalnych uzytkownikow w pojedynczych miesiacach przyjmowata wartos¢ od
83 tys. do 124 tys. Ostatecznie, w ujeciu kwartalnym rok do roku, serwis analizy.pl odnotowat spadek $redniej
liczby unikalnych uzytkownikdw do poziomu 103 tys. tj. 0 -3,8%. Zjawisku temu towarzyszyt wzrost liczby odston,
ktdre w czwartym kwartale osiagnety poziomu 1 292 tys. tj. +10,9% wiecej niz w analogicznym okresie 2015 roku.
Nalezy dodaé, ze najgtebszy spadek liczby uzytkownikow miat miejsce w IIl kwartale 2016 roku i przynajmniej
czesciowo wynikat z prac programistycznych zwiazanych z przebudowa strony. Po zakonczeniu przebudowy,
w kolejnym kwartale wyraznej poprawie statystyk serwisu sprzyjata bardzo dobra koniunktura na GPW, ktéra
nijako automatycznie przektada sie na wzrost popularnosci serwiséw o charakterze inwestycyjnym.

W 2016 roku na portalu analizy.pl doszto do istotnych zmian zwiazanych z zapisami na newsletter. Zaowocowato
to wyraznym wzrostem liczby subskrybentéw naszego newslettera, ktéra na koniec 2016 roku wyniosta ponad
12,6 tys. 0s6b - oznacza to wzrost o blisko +40%.

Podstawowe statystyki serwisu www.analizy.pl

$rednia $rednia :
zmiana

Statystyka miesieczna miesieczna
IV kw. 2016 IV kw. 2015

rdr

Liczba unikalnych
uzytkownikow 103 108 107 272 -3,8%

taczna liczba odston 1292 404 1164802  +10,9%

Wycofanie ze sprzedazy aplikacji Navigator

Z koncem grudnia z oferty wycofany zostat program Navigator, ktéry byt aplikacja stworzona gtéwnie z mysla
o wsparciu doradcéw finansowych. Przyczyna wycofania byt fakt, ze aplikacja, ktéra powstata w 2008 roku nie
spetniata najnowszych wymogow jakosciowych, niezbednych do jej prawidtowego funkcjonowania. Zarzad spotki
podjat decyzje o wycofaniu aplikacji, ze wzgledu na niewspétmierne do korzysci naktady finansowe, jakie nalezatby
podniesc¢, aby zapewnic wtasciwy serwis aplikacji.

Zakoniczenie wspétpracy z TVN BIS przy programie edukacyjnym ,Milion w Portfelu”

We wrzesniu 2016 roku z anteny stacji TVN BIS .zdjety” zostat ,Milion w Portfelu”, czyli program edukacyjny
o inwestowaniu realizowany od 2010 roku we wspotpracy z nasza Spétka. Decyzja stacji o wycofaniu programu
byta podyktowana zmiana gtéwnego nurtu programowego stacji. ,,Milion w portfelu” przez 6 lat emisji na antenie
taczyt w sobie wiele bardzo waznych i poszukiwanych przez inwestoréw cech. Byt to bowiem jedyny na rynku
inwestycyjno - edukacyjny projekt realizowany ,na zywo” za posrednictwem telewizji, a takze strony internetowej,
na ktérej mozna byto poréwnywac wyniki portfeli zbudowanych i monitorowanych przez ekspertéw z branzy
finansowe;.
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4.4 Przychody ze sprzedazy i ich struktura

W 2016 roku przychody spotki Analizy Online wyniosty 6,16 mln ztotych. Wynik ten jest rezultatem spadku
przychodu o -170 tys. ztotych w stosunku do roku poprzedniego i oznacza, ze jego dynamika wyniosta -2,7%.

Niezmiennie, najwazniejsza pozycja sa przychody z segmentu serwisy i dostawa danych. Jednak w poréwnaniu
z rokiem 2015 dynamika przychodéw z tego segmentu wyniosta -4,4%. Jak wida¢ pomimo zwiekszenia liczby
dostaw danych realizowanych dla dotychczasowych klientéw, nie udato sie w petni zrekompensowaé skutkéw
wypowiedzianych umdw, ktére w gtownej mierze wynikaty z konsolidacji branzy oraz pogrzeszenia warunkoéw
prowadzenia biznesu przez partnerdw Spotki.

W minionym roku znaczacy wzrost w ujeciu procentowym tj. +11,5%, odnotowaliémy w ustugach zwiazanych
z narzedziami wsparcia sprzedazy. Zmiana w tym zakresie nie ma jednak trwatego charakteru i w duzej mierze
wynika ze znaczacej liczby jednorazowych zamowien.

Spoétka odnotowata znaczny wzrost przychodu z tytutu konferencji i szkolen. Przyczyna wysokiej dynamiki wzrostu
w tym zakresie jest poprawa przychodoéw zwiazanych z zakupem biletéw na konferencje Fund Forum Analiz
Online.

W ujeciu rocznym wysoka, ale ujemna dynamike, na poziomie -14,4%, odnotowalismy w segmencie pozostate,
w ktérym zawieraja sie m.in. przychody z pakietéw sponsorskich Fund Forum, jak rowniez przychody z tytutu
dziatan promocyjnych [mailingi, publikacja artykutéw sponsorowanych, partnerzy serwisu oraz blokéw
tematycznych) emitowanych na serwisie analizy.pl. Powodem spadku przychoddw w tym zakresie jest spadek
przychodow wynikajacych z dziatan promocyjnych podejmowanych przez naszych partnerdw w ramach serwisu
analizy.pl.

Przychody ze sprzedazy w podziale na segmenty produktow:

segmenty produktéw 2016 2015

serwisy i dostawa danych 3948332 4128 244 -4,4%

narzedzia wsparcia sprzedazy 1090 709 978 635 11,5%

konferencje i szkolenia 155 489 94 904 63,8%
Pozostate 967 232 1130001 -14,4%
Razem 6 161762 6331784 -2,7%

4.5 Wyniki spotki Analizy Online S.A.

Przychody ze sprzedazy spotki w 2016 roku wyniosty 6 161,8 tys. zt wobec 6 331,8 tys. zt w 2015 roku, co oznacza
ze byty o - 2,7% nizsze niz przed rokiem. Z kolei zysk z dziatalnosci operacyjnej wynidst 1 399,6 tys. zt, podczas
gdy w 2015 roku byt o +16,5 tys. zt wyzszy. Oznacza to, ze zysk operacyjny zmniejszyt sie o -1,2%.

W 2016 roku odnotowalismy spadek kosztéw z dziatalnosci operacyjnej, ktdry w ujeciu procentowym wynidst -1.8%.
Warto rowniez zauwazy¢, ze ujemna dynamika wynagrodzen pracowniczych miata zwiazek ze zmiana struktury
zatrudnienia. Firma nie moze jednak uznac, ze okres wzrostu wynagrodzen jest juz za nia.
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Negatywny wptyw na wynik finansowy spotki miat wzrost amortyzacji o +55,1%, ktory wynika z wymiany floty
samochodéw stuzbowych.

Zysk netto Spotki w 2016 roku wynidst 1 161,6 tys. ztotych i byt nizszy od zysku netto z 2015 roku o -27,6 tys.
ztotych. W ujeciu procentowym oznacza to spadek o -2,32%. W Swietle widocznych w realizacji biznesu tendencji,
o jakich szczegdétowo jest mowa wyzej, uzyskany rezultat trzeba uzna¢ za zadawalajacy.

4.6 Informacja o przewidywanym rozwoju jednostki, przewidywanej sytuacji finansowej oraz
instrumentach finansowych

Spétka Analizy Online S.A. znajduje sie w dobrej kondycji finansowej, ktdra umozliwia jej dalszy zréwnowazony
rozwdj. Zarzad Spotki zamierza poszukiwac nowych obszaréw wspétpracy z dotychczasowymi parterami i na
poczatku 2018 roku planuje uruchomienie platformy dystrybucyjnej poprzez spotke zalezna. Przewidywana
sytuacja finansowa umozliwia, obok dotychczasowych inwestycji, ponoszenie wydatkdw zwiazanych
z ewentualnym uruchamianiem nowych projektow.

W zwiazku ze stabilna sytuacja finansowa, a takze klasycznym modelem funkcjonowania spétki, polegajacym
przede wszystkim na rozliczaniu wiekszosci zobowiazan oraz generowaniu wiekszosci przychodéw w ramach
rozliczen w polskim ztotym, spdtka Analizy Online S.A nie ponosi nadmiernego ryzyka w zakresie zmiany cen.
Spoétka nie jest zagrozona utrata ptynnosci oraz nie ma istotnych zaktdcen dotyczacych przeptywu srodkow
pienieznych. Ponadto spotka nie prowadzi projektéw ani dziatan, ktore wymagatyby wprowadzenia metod
zarzadzania ryzykiem finansowym i dlatego w Spodtce nie funkcjonuje rachunkowos$é zabezpieczen.

4.7 Informacja o zdarzeniach istotnie wptywajacych na dziatalnos¢ jednostki, jakie nastapity
w roku obrotowym, a takze po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

Waznym wydarzeniem w 2016 roku dla Spdtki Analizy Online S.A. byto podjecie przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Analizy Direct Sp. z 0.0. w dniu 11 marca 2016 roku decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
Analizy Direct Sp. z 0.0. z kwoty 100 000,00 zt (stownie ztotych: sto tysiecy) do kwoty 300 000,00 zt (stownie ztotych:
trzysta tysiecy).

Z kolei z perspektywy biezacej dziatalnosci spdtki waznym wydarzeniem byto podjecie przez Nadzwyczajne
Zgromadzenie Wspdlnikéw Analizy Direct S.A. (wczeénie] spétka miata forme spétki z ograniczona
odpowiedzialnoscig) w dniu 17 marca 2017 roku decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Analizy Direct S.A.
z kwoty 300 000,00 zt (stownie ztotych: trzysta tysiecy) do kwoty 650 000,00 zt (stownie ztotych: szedéset
pieddziesiat tysiecy) poprzez emisje akcji zwyktych imiennych serii B, ktére nastepnie w ramach subskrypcji
prywatnej zostaty objete przez Analizy Online SA.

Obydwa podwyzszenia kapitatu w Spotce zaleznej byty zwigzane z zapewnieniem odpowiedniego poziomu $rodkéw
na biezace funkcjonowanie Spotki.
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OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z dziatalnosci Analizy Online
S.A.
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Warszawa, 2017-04-19

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace sporzadzonego rocznego sprawozdania finansowego i sprawozdania z
dziatalnosci Analizy Online S.A.

Zarzad Spotki Analizy Online S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci i
odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spotki Analizy Online
S.A. oraz jej wynik finansowy. Ponadto Zarzad Spotki Analizy Online S.A. oswiadcza, ze sprawozdanie z

dziatalnosci, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk, zawiera prawdziwy obraz sytuacji w Spotce.

4nalizy Online S.A.
| 6 A

WICEPREZES ZA2ZADU

A e ( 3

Y AR
ic ﬂM Przemystaw Szalbierz

Analizy Online S.A.

ul. Hrubieszowska 6A
01-209 Warszawa
info@analizy.pl

tel./fax: (48 22) 431 82 93

www.analizy.pl
www.analizyonline.com
NIP: 113-22-71-535

REGON: 016419531

KRS: 0000360084

53d Rejonowy dla m. st. Warszawy
X1l Wydziat Gospodarczy
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6. OSWIADCZENIE ZARZADU

dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Analizy Online S.A.

€ analizy
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Warszawa, 2017-04-19

OSWIADCZENIE ZARZADU
dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
Analizy Online S.A.

Zarzad spotki Analizy Online S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych,
Biuro Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek z siedziba w Warszawie (03-822), ul. Grochowska 357/435, wpisana
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzona przez Krajowa Izbe
Biegtych Rewidentéw pod nr 2988, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz ze podmiot ten, oraz
biegli rewidenci, dokonujacy badania sprawozdania finansowego spétki Analizy Online S.A. spetnili warunki do

wyrazania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z przepisami prawa krajowego.

Analizy Online S.A
ul. H 5 A
0

tel. & fe
REGOIN Jlua 18037, ivF 1

WICEPREZES ?RZADU
T Sza o

Przemystaw Szalbierz

Analizy Online S.A.

ul. Hrubieszowska 6A
01-209 Warszawa
info@analizy.pl

tel./fax: (48 22) 431 82 93

www.analizy.pl
www.analizyonline.com
NIP: 113-22-71-535

REGON: 016419531

KRS: 0000360084

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy
Xl Wydziat Gospodarczy
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7. OPINIA BIEGLEGO REWIDENTA O BADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK
OBROTOWY OD 1 STYCZNIA 2016 DO 31 GRUDNIA 2016 ROKU

«"»-5“ ‘111 Biuro Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek

¢ Wpisane na liste podmiotow uprawionych do badania sprawozdar finansowych w KIBR pod poz. 2988

OPINIA | RAPORT

Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

jednostki

ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJNA

z siedziba

w Warszawie (01-209), ul. Hrubieszowska Nr 6 A

03-822 Warszawa, ul. Grochowska 357/ 435, Té,i./fa* (022) 698 73 11, Tel. kom. 502 852 738
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Biuro Audytorsko Ksiegowe Alicja Matek

B4 03-822 Warszawa, ul. Grochowska 357/ 435
is na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w KIBR poz. 2988

@ telfax 022 698 73 11: e-mail: amalek@bakam.biz www bakam.biz

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

I Dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej

I. Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Analizy Online S.A.

z siedzibg w Warszawie (01-209), ul. Hrubieszowska 6 A, na ktére skfada sie:

e wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

» bilans sporzgdzony na dzien 31.12.2016 r. ktory po stronie aktywow i pasywow zamyka sie

suma: 4689 399,00 zi;
e rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r. wykazujgcy zysk
netto w wysokosci: 1161 609,40 zi;

e zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do
31.12.2016 r. wykazujgce wzrost kapitatu wiasnego o kwote: 1161 609,40 zi;
e rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
wykazujgcy wzrost stanu $rodkéw pienieznych o kwote: 459 988,93 zi;
e dodatkowe informacje i objasnienia.
Za sporzgdzenie zgodnego z obowigzujgcymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialny jest kierownik jednostki.
1. Kierownik Analizy Online S.A. oraz cztonkowie rady nadzorczej jednostki sg zobowigzani do
zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetnialy
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009
r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.
2. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajgcymi
zastosowania zasadami (politykg) rachunkowos$ci tego sprawozdania finansowego oraz czy
rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i
finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych
stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Il. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

1/ rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

2/ krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych

Rewidentéw w Polsce,

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewno$¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki)
rachunkowosci i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposo6b /

1}/}\/
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wyrywkowy — dowodow i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowg oceng sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia opinii.

Ill. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

a) przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
jednostki na dzien 31.12.2016 r., jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 01.01.2016
r.do 31.12.2016 r.,

b) zostato sporzgdzone zgodnie z wymagajgcymi zastosowania zasadami (politykg) rachunkowosci
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksigg rachunkowych,

c) Jjest zgodne z wplywajgcymi na tres$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu jednostki.

IV. Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze informacje zawarte

w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci

i s zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle

wiedzy o jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego,

oswiadczamy, iz nie stwierdziliSmy znieksztatcer w sprawozdaniu z dziatalnosci.

V. Kluczowy biegty rewident

Alicja Matek

Nr w rejestrze 10422

przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu Biura Audytorsko-Ksiggowego Alicja Matek
Ul. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822

podmiotu uprawnionego do badania

sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawa, dn. 19.04.2017 r.
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Biuro Audytorsko Ksiegowe Alicja Matek

< 03-822 Warszawa, ul. Grochowska 357/ 435

N,
ivél is na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych w KIBR poz. 2988

R teliffax 022 698 73 11, e-mail: amalek@bakam.biz www .bakam.biz

Raport

z badania sprawozdania finansowego
jednostki
ANALIZY ONLINE SPOLKA AKCYJNA
z siedziba w Warszawie(01-209), ul. Hrubieszowska Nr 6 A
za rok obrotowy 01.01.2016 - 31.12.2016

i’
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Ana//zz/ On//nc SA. - Kaportz badania sprawozdania 5han50wcgo za 2016 r.

A. Czesé ogdlna

1. Analizy Online S.A. dziata na podstawie umowy sporzadzonej w formie aktu notarialnego w
dniu 14.04.2010 r. Repertorium nr A. Nr 1193/2010 oraz aneksu z dnia 27.04.2010 r. Rep. nr A
Nr 4247/2010, aneksu z dnia 21.07.2010 r. Rep. nr.A. Nr 2531/2010, aneksu z dnia 16.05.2013
r. Rep. nr.A. Nr 1024/2013 i aneksu z dnia 01.06.2016 r. Rep. nr .A. Nr 1286/2016.

Jednostke zawigzano na czas nieokreslony.

2. Ponadto jednostka posiada nastepujgce dokumenty legalizujgce jej dziatalnosc:

a) aktualny wpis do rejestru przedsigbiorcow w KRS pod numerem 0000360084 z dnia
17.10.2016 r. w Krajowym Rejestrze Sadowym Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy.

b) numer identyfikacji podatkowej NIP 1132271535

c) numer identyfikacyjny Regon 016419531

3. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki, wynikajgcym ze statutu i wpisu do rejestru
przedsigbiorcow jest:

e dziatalnos¢ portali internetowych

o wydawanie czasopism i pozostatych periodykow

o dziatalnosé wydawnicza w zakresie pozostatego oprogramowania

e dziatalno$é zwigzania z oprogramowaniem

o przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna
dziatalno$¢

e dziatalno$¢ agencji informacyjnych

o pozostala dziatalno$c ustugowa w zakresie informacii, gdzie indziej niesklasyfikowana

e badanie rynku i opinii publicznej

e pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane

o pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania.
Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

4 Wedtug stanu na dzien bilansowy wystepowaty nastepujace powigzania z innymi jednostkami
(jednostkg dominujgca, znaczacego inwestora, jej jednostkami zaleznymi, wspotzaleznymi
i stowarzyszonymi oraz jednostkami znajdujgcymi si¢ wraz z jednostkg pod wspdlng kontrola,
a takze wspdlnikami jednostki wspotzaleznej — w rozumieniu art. 3 ust. 1 pkt 43 uor).

e Analizy Direct S.A. — jednostkg zalezng

4a. Stosownie do ustalen z punktu 4 badana jednostka jest jednostkg sprawujgcg kontrole nad inng
jednostka i nie ma obowigzku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej (art. 56, 57 i 58 uor).

5. Organy jednostki przedstawiajg sig nastepujaco:

a) Zarzad powotany przez uprawniony organ - Rade Nadzorczg na okres 5 lat:

2
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Prezes Zarzadu Pan Michat Duniec oddnia 23.04.2014r.
Wiceprezes Pan Przemystaw Szalbierz od dnia 23.04.2014r.

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakonczenia badania ww. sktad osobowy Zarzadu

nie ulegt zmianie.
b) Rada Nadzorcza o 5-letniej kalendarzowej kadencji okreslonej w statucie spotki.

Na dzien 1 stycznia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastepujacy:
Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Roman Rogalifiski,
Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej- Pan Tymon Michat Kokot,
Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Antoni Bednarski,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Janusz Jézef Kruk,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Pawet Zerko.

W dniu 4 lipca 2016 roku Pan Janusz Kruk ziozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 4 lipca 2016 roku, w zwigzku, z czym, w okresie od
4 lipca 2016 r. do 20 wrze$nia 2016 roku sktad Rady Nadzorczej byt nastgpujgcy:
Przewodniczacy Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Roman Rogalinski,

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Tymon Michat Kokot,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Antoni Bednarski,

Czionek Rady Nadzorczej - Pan Piotr Pawet Zerko.

W dniu 14 wrzesnia 2016 roku Pan Piotr Zerko ztozyt o$wiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej z dniem 21 wrzesnia 2016 roku. W dniu 21 wrzesnia 2016
roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki powotato Panow Krzysztofa
Gossa i Macieja Borkowskiego w sktad Rady Nadzorczej na migjsca zwolnione w zwigzku z

rezygnacjg Panow Janusza Jozefa Kruk i Piotra Pawia Zerko.

W zwigzku z powyzszym od dnia 21 wrzesnia 2016 roku skiad Rady Nadzorczej jest
nastepujacy:

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Roman Rogalinski,

Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej - Pan Tymon Michat Kokot,

Czlonek Rady Nadzorczej - Pan Marek Antoni Bednarski

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Maciej Borkowski,

Cztonek Rady Nadzorczej - Pan Krzysztof Goss.

6. Ksiegi rachunkowe Spotki prowadzone sg przez Biuro Rachunkowe TMF Poland Sp. z 0.0.

3
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7. Kapitat wlasny ksztattuje sie nastepujgco:
Stan na dzien Stan na dzien
Wipmsrputioi bilansowy br. bilansowy pr.
Kapitat (fundusz) wiasny 4 140 057,70 2978 448,30
Kapitat (fundusz) podstawowy 119 783,20 119 783,20
Nalezne wplaty na kapitat pod: y (wielk
Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
Kapitat (fundusz) zapasowy 254 403,90 348 632,98
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe 12 216,80 12 216,80
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 592 044,40 1308 615,97
Zysk (strata) netto 1161 609,40 1189 199,35
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (w.ujemna)

Kapitat podstawowy na dzien 31.12.2016 r. wynosi 119 783,20 zt. i dzieli sie na 1 197 832 akgji,
kazda o wartosci nominalnej 0,10 zt. Wartos¢ bilansowa 1 akcji wynosi 3,46 zt.

Struktura akcjonariatu Analizy Online S.A. na dzien 31.12.2016 r.

i - Udziat w . . Udziat w
Akcjonariusz L'cz[::tjkc" kapitale Llczl;avelzc;sow ogolnej liczbie
zaktadowym [%] gtosow [%]
ENRAV FIZ AN 566 295 47,28% 566 295 47,28%
"WIPOL" Sp. z 0.0. 258 333 21,57% 258 333 21,57%
Grzegorz Raupuk (**) 156 684 13,08% 156 684 13,08%
Marek Bednarski (*) 59 096 4,93% 59 096 4,93%
Przemystaw Szalbierz (*) 10 000 0,83% 10 000 0,83%
Michat Duniec (*) 6325 0,53% 6325 0,53%
Justyna Borowa (*) 1174 0,10% 1174 0,10%
Pozostali 139 925 11,68% 139 925 11,68%
Suma 1197 832 100% 1197 832 100%

(*) osoby majgce dostep do informacji poufnych zgodnie z art. 160 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami

finansowymi.

(**) - W dniu 22 sierpnia 2016 roku Spotka otrzymata od Pana Grzegorza Raupka zawiadomienie
(komunikat ESPI 17/2016 z dnia 22 sierpnia 2016 roku i komunikat korygujgcy ESPI 20/2016 z dnia 4
pazdziernika 2016 roku), z ktérego wynika, ze Pan Grzegorz Raupuk zbyt 10 000 akcji po cenie

17.60 zt za sztuke. Zawiadomienie zostato wystane zgodnie z Art. 19 ust. 3 Rozporzgdzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢
na rynku (tzw. rozporzgdzenie MAR). Wymienione wyzej rozporzadzenie, nie naklada na osobe
informujgcg obowigzku ujawniania stanu posiadania akcji po przeprowadzeniu transakcji, w zwigzku

4
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z tym Spotka przyjeta, ostatni zaraportowany stan akcji z dnia 18 kwietnia 2016 roku, ktory zostat
podany w komunikacie ESPI 6/2016 w dniu 22 kwietnia 2016 roku.

Wyzej wymieniona kwota kapitatu podstawowego wykazana zostata:

a) w wysokosci okreslonej w umowie spotki i wpisanej do rejestru przedsigbiorcow, zgodnie
z art. 36 ust. 12 ustawy o rachunkowo$ci,

b) jestw catosci optacona gotowkg i aportem, zgodnie z art. 306 i 309 Ksh,

d) odpowiada wysokosci okreslonej w art. 308 Ksh,

W badanym roku obrotowym oraz do dnia zakoriczenia badania nie nastgpity zmiany struktury

wiasnosci w kapitale podstawowym.

8. Dla realizacji celéow wymienionych w punkcie 3 jednostka zatrudniata srednio w badanym roku
obrotowym 28 osoby, a w roku poprzednim 34 osoéb (po przeliczeniu na peine etaty).

9. Uchwalg nr 01/12/2016 Rady Nadzorczej z dnia 16.12.2016 r. do obowigzkowego w $wietle art.
64 ustawy o rachunkowosci badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy — zgodnie z art.
66 ustep 4 uor - wybrany zostat podmiot audytorski Biuro Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek z
siedzibg w Warszawie, ul. Grochowska 357 lok 435 wpisany pod numerem 2988 na liste
podmiotow uprawnionych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentow.

10. Niniejsze badanie, zgodnie z umowg nr 08/A/2016 z dnia 03 stycznia 2017 r. zawartg w
wykonaniu uchwaty z punktu 8 przeprowadzono w siedzibie biura rachunkowego oraz w siedzibie
podmiotu uprawnionego do badania w okresie od w okresie od 04.04.2017 r. do 19.04.2017 r.

11. Zaréwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy badanie w jego imieniu kluczowy biegty
rewident Alicja Matek (nr rej. 10422) o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od badanej jednostki,
W rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009 r. o biegtych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze

publicznym.

12. Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy bylo zbadane przez podmiot audytorski Biuro
Audytorsko-Ksiegowe Alicja Matek z siedzibg w Warszawie i otrzymato opinig bez zastrzezen.

Sprawozdanie to zostalo zatwierdzone przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu
01.06.2016r.

Zysk bilansowy w kwocie 1189 199,35 zt. za rok poprzedni, uchwatg nr 7/2016 Zwyczajnego

Walnego Zgromadzenia z dnia 01.06.2016 r. pozostawiono w catosci, jako zyski niepodzielone.

13. Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajgcy badany zostato:

- stosownie do art. 69 ust. 1 ustawy o rachunkowosci zlozone wraz z innymi dokumentami
w Sadzie Rejonowym dla miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 06.06.2016 .

- stosownie do art. 27 ust. 2 ustawy z 15.02.1992 r. ziozone w Urzedzie Skarbowym
Warszawa-Wola w dniu 08.06.2016 1.
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Ksiegi rachunkowe za poprzedni rok obrotowy zostaly zamknigte w sposob wylgczajgcy

mozliwosé dokonywania zapisow ksiggowych w zbiorach tworzgcych zamknigte ksiegi

rachunkowe.

14. Zbadane sprawozdanie finansowe za biezacy rok obrotowy, podpisane zgodnie z art. 52.2 przez

kierownika jednostki i osobe sporzgdzajaca, zgodnie z art. 45 ustawy o rachunkowosci, sktada

sie z:

a) wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

b) bilansu na dzien 31.12.2016r. z suma aktywow i pasywow

4689 399,00 z

c) rachunku zyskéw i strat wykazujgcego za rok obrotowy wynik finansowy (+)

1161 609,40 zt

d) zestawienia zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy,

e) rachunku przeplywow pienieznych za rok obrotowy,

f) dodatkowych informaciji i objanien,

oraz dotgczonego sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

15 Zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci jednostka udostepnita biegtemu prowadzone ksiggi

rachunkowe i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielifa informacii

niezbednych do wydania opinii biegtego rewidenta o badanym sprawozdaniu finansowym.

Nie wystapily ograniczenia zakresu badania.

16. Ponadto kierownik jednostki, stosownie do art. 67 ustawy o rachunkowosci, ztozyt w dacie

zakonczenia badania - pisemne oswiadczenie dotyczgce m.in.:

a) kompletnosci, prawidiowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przediozonego do

badania oraz uzupetniajgcego sprawozdania z dziatalnosci,

b) ujawnienia w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan korespondujgcych z dniem

bilansowym,

c) niezaistnienia innych zdarzen gospodarczych, wptywajgcych istotnie na informacje ilosciowe

i jakociowe wynikajgce ze sprawozdania finansowego.

17. Niniejszy raport zostat opracowany przez biegtego rewidenta na podstawie rewizyjnej

dokumentacji roboczej, wymaganej przez art. 65 ust 6 ustawy o rachunkowosci,

z uwzglednieniem:

a) stosownych prob badawczych w zakresie wiarygodnosci i zgodnosci, w tym pozycji

dominujgcych kwotowo,

b) poziomu istotnosci ustalonego przez biegtego dla sprawozdania finansowego,

c) zawodowego osadu przez bieglego zgodnosci zdarzen gospodarczych z operacjami

ksiegowymi,

d) stanu rozrachunkéw z tytutw publiczno - prawnych i ich zgodnosci z danymi deklarowanymi

przez badang jednostke, ktore stanowity podstawe do ich ujecia w ksiegach rachunkowych.
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B. Analiza ekonomiczno - finansowa.

Analize¢ ekonomiczno - finansowa jednostki przeprowadzono na podstawie wynikow
osiagnietych w latach 2014-2016.

1. Analiza bilansu
Aktywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek z:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
Lp Wyszczegodlnienie .t % tys. 2t % — % tys. zt I % tys. zt ] %
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 | 12
AJAktywa trwate 11841 253 478,0} 14,2 296,6f 128 706,1] 2477 887,5 399,2
|.jWartosci niematerialne i prawne 420,2] 9,0 1,5 0,1 420,2] 418,7| 28 015,7
1I.JRzeczowe aktywa trwale 2432 52 152,0 45 2441 10,6 91,2| 160,0 (0,9) 99,6
l1lNaleznosci diugoterminowe 50,8 11 51,0 1,5 51,0 2,2 (0,2) 99,5 (0,2) 99,5
1.]Od jednostek powigzanych
IV Jinwestycje diugoterminowe 448,0| 9,6 248,0' 74 200,01 180,6 448,0
a)|w jednostkach powiazanych 448,0 9,6 248,0 7.4 200,0] 180,6 4480
i zi‘;z‘:;‘:’('r‘:‘s“’;i’°’"°‘e"“ 219 05 270 08 | 810 21,9
B.JAktywa obrotowe 35053] 747 2890,2 858 2016,4f 87,2 6151f 1213 1488,9| 1738
1.Jzapasy 9,8 0,3 (9,8).
I1.|Naleznosci krétkoterminowe 4127 838 250,9 7,4 453,2] 19,6 161,9] 164,5 (40,4) 91,1
Naleznosci od jednostek
[powiazanych
lllfinwestycje krétkoterminowe 3079,0 65,7 2619,1 77,8 1 548,2 66,9 460,0 1176 1530,8] 198,9
a)w jednostkach powigzanych
I B e 135 03 106 03 150 06 29| 1278 (15| 90,0
Aktywa razem 46894 100,0 33682 100,0 2313,0f 100,0 1321,2) 1392 23764 2027

Graficznie aktywa przedstawiajg si¢ nastepujgco:

Aktywaw latach
(wartos¢ w tys.zt)
3 500 4~ Rzeczowe aktywa trwate
3 000 ]
2500 ] o
2000 oo g
1500 ] Dl zapasy
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Pasywa, dane w tys. zt z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 2015 2014 Zmiana stanu
U Wyszczegdlinienie % % % .zt 9 .zt 9
e L tys. zt ) tys. zt 3 tys. zt 3 o2t | % yod | %
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 s | 10 11| 12
A.JKapitat (fundusz) wiasny 41401 88,3 29784 884 18835 814 1161,6] 1390 2256,6] 2198
I.|Kapitat (fundusz) podstawowy 119,8 2,6 119,8 3,6 119,8 5,2 100,0 100,0
I Nalezne wplaty na kapital
‘e y (wi ujemna)
m Udzialy (akcje) wiasne (wielkos¢
“Juiemna)
IV.|Kapitat (fundusz) zapasowy 2544 54 348,86 10,4 486,8 21,0 (94,2) 73,0 (232,4) 52,3
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji
“Jwyceny
Vi Pozostale kapitaly (fundusze) 12,2 0,3 12,2 0,4 12,2 0,5 100,0 100,0
rezerwowe
VIIfZysk (strata) z lat ubiegtych 2592,0 553 1308,6| 389 (138,1)]  (6,0) 1283,4| 198,1 2730,2| (1876,6)
VIIlJZysk (strata) netto 1161,6] 24,8 1189,2| 353 14028 60,7 (27,6)] 97,7 (241,2)] 82,8
(Odpisy z zysku netto w ciagu
IX.Jroku obrotowego (wielko$é
ujemna)
g J¢obowiazania i rezerwy na 5493 117 3898 11,6 4205 186 159,6] 1409 119,8] 1279
zobowigzania
I.|JRezerwy na zobowigzania 125,8 2,7 143,2 4,3 82,6 3,6 (17,4)] 879 43,1 152,22
L} igzani; i 92,1 2,0 49,8 1,5 107,0 4,6 42,3| 184,99 (14,8)] 86,1
1.JWobec jednostek powigzanych
l1l.§Zobowiazania krétkoterminowe 309,6' 6,6 192,8 5,7 239,9 10,4 116,8| 160,6 69,7 1291
1.JWobec jednostek powigzanych
IV.JRozliczenia migdzyokresowe 21,8 0,5 4,0 0,1 17,8] 545,0 21,8
Pasywa razem 4689,4] 1000 33682 100,0 2313,0f 100,0 1321,2) 139,2 23764 202,7

Graficznie pasywa przedstawiajg sie nastgpujgco:

Pasywaw latach
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Graficznie zmiany w aktywach i pasywach przedstawiajg sie nastgpujgco:

Majatek i zrédta finansowania
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W ramach analizy strukturalnej bilansu nalezy zauwazy¢, iz giowng pozycje aktywow stanowig
aktywa obrotowe o wartosci 3 505,3 tys. z}, co stanowi 74,7 % sumy bilansowe;j.
W grupie majatku obrotowego odnotowano wzrost o 615,1 tys. zt (21,3 % do roku 2015), ktory
obejmuje gtownie:
- wzrost naleznosci krotkoterminowych o 161,9 tys. z, tj; 64,5 % w stosunku do roku
ubiegtego,
- wzrost stanu $rodkow pienieznych na 31.12.2016 1. 0 460,0 tys. 1, , tj; 17,6 % w stosunku
do roku poprzedniego,
Udgziat krétkoterminowych rozliczen migdzyokresowych ksztattowat sie na przestrzeni analizowanych
okresow na poziomie 0,3 %.
Do finansowania dziatalnosci spotka wykorzystuje gtownie kapitaly wiasne, ktore wynosza 4 140,1
tys. zt i stanowig 88,3 % sumy bilansowe;j.
Ich udziat w sumie bilansowej ulegt zmniejszeniu w poréwnaniu do roku ubiegtego 00,1 punktu
procentowego.
Najwiekszg pozycje pasywow stanowig niepodzielone zyski z lat ubiegtych o wartosci 2 592,0 tys. zt,
co stanowi 55,3 % sumy bilansowe;j.
Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty 0 60,6 % w stosunku do roku 2015 i029,1 % w stosunku do
roku 2014, gtownie z tytutu dostaw i ustug.
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2. Rachunek zyskow i strat (w tys. zf) z rachunkowym zaokragleniem setek zt:

2016 rok 2015 rok 2014 rok Zmiana stanu
L Wyszczegolnienie % % %o s. zt % . zt 9
i L g tys. zt 2 tys. zt ; tys. zt N ] I - ys. 2 I il
udziatu udziatu udziatu 2015/2014 2015/2013
1 2 3 4 5 6 7 8 9 | 10 1 | 12
A.|Dziatalno$¢ podstawowa
IFrzychody netto ze
1.{sprzedazy i zréwnane z nimi, 6161,8 97,8 6331,8 98,7 5 630,5! 98,2 (170,0) 97,3 531,3| 109,4
w tym:
2.|Koszt wiasny sprzedazy 438414 99,8 4932,6 99,6 3960,3 99,7 (91,2) 98,2 881,1 122,2
3.JWynik na sprzedazy 13204 1399,2 1670,2 (788)] 94,4 (349,8)| 79,1
B.|Pozostata dziatalno$¢ operacyjna
|Pozostate przychody 793 13 307 05 788| 14 48,6| 2582 0,5 1007
| _loperacyjne
2.JPozostate koszty operacyjne 0,1 0,0 13,8 0,3 71 0,2 (13,7) 0,7 (7,0)! 1,3
{Wynlicna daalainosel 793 169 77 623 4682 75 1105
operacyjnej
C.IWank operacyjny (A3+B3) 1 399,6| 1416,1 1741,9 (16,5) 9838 (342,3)| 804
D.|Dziatalno$¢ finansowa
1.JPrzychody finansowe 59,7| 0,9 54,9 0,9 23,5 0,4 4,7 108,6 36,2 2541
2.]Koszty finansowe 11,4 0,2 6,4 0,1 5,6 0,1 501 177,9 58| 2024
! Wynik na dziatainosci 482 485 17,8 03)] 994 304 2705
finansowej
E.J|Zdarzenia nadzwyczajne
1.§Zyski nadzwyczajne
2.|Straty nadzwyczajne
3 Wynik zdarzeri
'|nadzwyczajnych
Zysk (strata) brutto
|c+p3+E3) 1447,9] 1464,6 17689,7 (16,8) 98,9 (311,9) 823
1.JPodatek dochodowy 286,2 2754 356,9 10,8] 103,9 (70,7). 80,2
Pozostate obowigzkowe
2.Jzmniejszenia zysku
zwiekszenia straty)
G g::""'?“z""w" ohgiazenias 286,2) 2754 356,9 108 1039 @o7| 80,2
Zysk (strata) netto (F-G) 1161,6] 1189,2| 1402,8 @76)] 97,7 (241,2)] 828

[ Przychody ogstem | 63008 1000 | 6417.5] 1000 | 57328 1000 | (1167)] 982 | s680f 1099 |

[ Kosztyogotem | ass29] 1000 | 49528] 1000 | 39730[ 1000 | (o909 o980 | e7of 1221 |
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Wynik finansowy na poszczegdlnych rodzajach dziatalnosci
(warto$¢ w tys.zi)

2016 2015 02014

2000
1 800 e
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1400 "‘_
1200 +
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800 +--1 :
600 -3
200 +
. N 5 O s | B s e S .
Wynik na sprzedazy ~ Wynik na pozostatej Wynik na dziatalnosci  Wynik brutto ogétem
dzia{alnqéc_i finansowej
operacyjnej

Analiza rachunku zyskow i strat wskazuje na spadek przychodow ze sprzedazy o 2,7 %, oraz spadek
kosztow dziatalno$ci operacyjnej o 1,8 %.

Przychody spadaly jednak szybciej niz koszty, co w konsekwencji spowodowato zmniejszenie wyniku
ze sprzedazy o 5,6 % w poréwnaniu z rokiem poprzednim i o 20,9 % w poroéwnaniu z rokiem
zaprzesziym.

Pozostate przychody operacyjne zwiekszyly sie 0 48,6 4, tj. 0 158,2 %.

Pozostate koszty operacyjne zmniejszyly sie 0 13,7 4, tj. 0 99,3%.

W segmencie dziatalnosci finansowej jednostka uzyskata zysk w wysokoéci 48,2 tys. zt.

Powyzsze zmiany wplynety na uksztattowanie sie wyniku finansowego netto na poziomie 1 161,6 tys.

z}, nizszego od roku ubiegtego o 2,3% i od roku zaprzesziego 0 17,2 %.

Wynik finansowy na przetomie lat
(warto$é w tys.zt)

1600
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3.Analiza wskaznikowa

3.1. Wskazniki rentownosci.

Wskazniki rentownosci pepany | miemik 2016 2015 2014

Rentownos¢ majatku (ROA)

wynik finansowy netto x 100 58 | procent|  24,77% 35,31% 60,65%
aktywa ogdtem

Rentownos$¢ netto

wynik finansowy netto x 100 38 |procent|  18,44% 18,53% 24,47%
przychody ogétem

Rentownos$¢ kapitatu wiasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100 1628 | procent |  28,06% 39,93% 74,48%
kapitat wtasny x 100

Wskazniki rentownosci w badanym roku przyjely wartosci dodatnie.
Wszystkie wskazniki rentownosci uksztattowaly sie powyzej zalecanego poziomu.

Zauwazyé mozna jednak zmniejszenie wskaznikow w stosunku do roku poprzedniego spowodowane
osiggnieciem nizszego wyniku finansowego.

Wskaznik rentownosci majagtku - majatek pracujacy w spoice generowat zysk w wysokosci 0,25
groszy na jedng ztotéwke zaangazowang w aktywa. Na spadek tego wskaznika w stosunku do roku
poprzedniego miat wptyw zmniejszony kwotowo zysk, przy jednoczesnym wzroscie kwoty aktywow
bilansu.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego sygnalizuje o wielkosci zysku netto przypadajgcego na
jednostke kapitatu zainwestowanego.

Wskaznik ten, pomimo spadku w stosunku do roku ubiegtego uksztattowat sig¢ na poziomie 28,06 %,
a spadek nie jest istotnie niekorzystnym zjawiskiem, gdyz jego zrodio lezy w kwotowym wzroscie
kapitalow wiasnych. Nastapito to wskutek pozostawienia w spéice zysku za poprzedni rok, co jest

pozytywnym zjawiskiem i $wiadczy o strategii jednostki nastawionej na dalszy rozwoj.

3.2. Wskazniki plynnosci finansowe;j.

Wskazniki ptynnosci finansowej iy | miernik 2016 2015 2014

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia

aktywa obrotowe - naleznosci z tyt.dostaw i ustug powyzej 12 mc 12-20 | krotnosé 7,67 8,53 6,25
zobowigzania krotkoterm. - zobow.krotkoterm.powyzej 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej Il stopnia

aktywa obrot. - zapasy - kr.term.RMK czynne - nalez z tyt dost.i usl.pow.12 mc 10, froinos: 7,64 8,47 6,21
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i uslug pow. 12 mc

Wskaznik ptynnosci finansowej lll stopnia

inwestycie krotkoterminowe 01:02 | krotnos¢ 6,74 7,73 4,80
zobowigzania krotkotermin. - zobow. z tyt.dostaw i ustug pow. 12 mc

Wskaznik handlowej zdolnosci rozliczeniowej

naleznosci z tyt.dostaw i ustug 10 krotnose 3,41 12,62 14,65
zobowigzania z tyt.dostaw i ustug

12
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Wszystkie wskazniki ptynnosci ksztaltuja sig na pozagdanym poziomie i mimo spadku w poréwnaniu z
rokiem ubieglym wskazujg na wystgpowanie nadptynnosci finansowe;.

Spotka utrzymuje wysoki poziom plynnosci finansowej, ktory nie wskazuje na wystepowanie
w jednostce zakidcen w terminowym regulowaniu wymagalnych zobowigzan Rowniez wskaznik
handlowej zdolnosci rozliczeniowej przekraczajacy 1,0 sygnalizuje, ze cato$¢ zobowigzan wobec
dostawcow ma pokrycie w naleznosciach od odbiorcow.

Wysoki poziom wskaznika ptynnosci Ill stopnia nie sygnalizuje mozliwosci wystgpienia ograniczenia
ptynnosci natychmiastowej.

3.3. Wskazniki rotacji.

Wskazniki rotacji (obrotowo$é) psnik, | miemi 2016 2015 2014

Splyw naleznosci (w dniach) s
ilo: ni

$redni stan naleznosci z tytulu dostaw i ustug x 365 dni ""“"2“‘::"";"’“‘ it 19 20 24
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Sptata zobowigzan (w dniach) i
ilosc dni

$redni stan zobowiazar z tytutu dostaw i ustug x 365 dni Focmp i dniach 4 1 2
przychody netto ze sprzedazy produktow,towaréw i materiatow

Na ptynnos¢ $rodkow obrotowych ma wpltyw szybko$¢ obrotu naleznosciami.

Obrot naleznosciami w dniach skrocit sie z 24 dni w 2014 r. i 20. dni w roku 2015 do 19 dni w roku
2018, co jest zjawiskiem korzystnym. Poréwnanie szybkosci obrotu naleznosciami w dniach z rotacjg
zobowiazan w dniach wskazuje na niezachowanie optymalnej réwnowagi dni rotacji, w odniesieniu
do naleznosci i zobowigzan.

4. Zdolnosé jednostki do kontynuowania dziatalnosci w roku nastepnym po badanym

(w niezmienionym istotnie zakresie).

Uwzgledniajgc wskazniki dokonanej analizy ekonomiczno — finansowej oraz wyniki badania
sprawozdania finansowego i zdarzen gospodarczych, jakie nastgpity po dniu bilansowym
stwierdza sie, ze aktualna sytuacja jednostki nie wskazuje na zagrozenia dla kontynuacii jej

dziatalnosci w roku nastepnym po roku badanym.

C. Czes¢ szczego6towa

1. Prawidlowo$é stosowanego systemu ksiggowosci i kontroli wewnetrznej.

1.1.Ksiggowos¢ jednostki.
Ksiegowo$é jednostki prowadzona jest przez Biuro Rachunkowe TMF Poland Sp. z o.0.
Spotka posiada polityke rachunkowosci zatwierdzong przez kierownika jednostki.

Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

1.2.W zakresie prawidlowosci stosowanego systemu ksiggowosci biegly potwierdza, ze:

a) jednostka przestrzegata ciggtosci stosowanych zasad rachunkowosci, w tym w przedmiocie

13
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prawidtowosci otwarcia ksiag rachunkowych na 01.01. roku badanego,

b) ksiegi rachunkowe prowadzone sg w biurze rachunkowym, przy wykorzystaniu systemu
komputerowego Raks SQL Finanse i Ksiggowo$¢ wersja 2016 (1.7.1010)

c) operacje gospodarcze zaewidencjonowane zostaly zgodnie z podstawowymi zasadami
rachunkowosci, w tym zgodnie z zasadg memoriatu i ostroznej wyceny,

d) dowody zrodiowe stanowigce podstawe do ujecia w ksiggach rachunkowych byty

sprawdzone i zakwalifikowane zgodnie z art. 21 ust. 1 pkt 6 ustawy o rachunkowosci.
Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy, a okresem sprawozdawczym miesigc.

1.3. Kontrola wewnetrzna.
System kontroli wewnetrznej Spotki zbadano w stopniu wystarczajgcym do wyrazenia opinii
biegtego rewidenta. Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spotki oraz badania
wiarygodnosci poszczegdinych pozycji sprawozdania finansowego mozna bylo wyrazi¢ ogoing
opinie o prawidtowosci i rzetelnosci tego sprawozdania. Nie bylo celem badania udzielenie

zapewnienia o prawidlowosci opracowania oraz dziatania tego systemu

2. Inwentaryzacja aktywow i pasywow

Inwentaryzacja aktywdw i pasywow zostata przeprowadzona do bilansu rocznego w zasadniczej
czesci zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci:

a) w drodze spisu z natury na dzien 31.12.2016 r ,
- $rodki pieniezne w kasie,

- $rodki trwate,

b) w drodze potwierdzenia sald na dzien 31.12.2016 r.,
— rozrachunki z odbiorcami i dostawcami,
—  $rodki na rachunkach bankowych,
c) w drodze weryfikacji stanu ewidencyjnego i wyceny na dzien 31.12.2016 1,

- pozostate skladniki aktywow i pasywow.

Stwierdza sie, ze ksiegi rachunkowe wraz z dokumentacjg stanowigcg podstawe do ewidencji
ksiegowej operacji gospodarczych — sg prawidlowe w rozumieniu art. 24 ustawy
o rachunkowosci i stanowig podstawe do sporzadzenia zbadanego sprawozdania finansowego.

3.Badanie pozostatych czesci skladowych sprawozdania finansowego.

3.1.Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednig, zgodnie z art. 48b ustawy
o rachunkowos$ci w sposob wiarygodny, powigzany z bilansem i rachunkiem zyskow i strat oraz
ksiegami rachunkowymi i wykazuje bilansowg zmiane $rodkéw pienieznych w kwocie 459 988,93 zi.

14
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Lp Zmiana (+/-) Kwota w zt
A. | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 1192 197,83
B. | $rodkoéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w wysokosci (655 263,17)
C. | srodkow pienieznych netto z dziatalnosci finansowej w wysokosci (76 945,73)
D. | $rodkow pienieznych netto, razem (A.+/-B.+/-C.) 459 988,93
E. | bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 459 988,93

3.2.Zestawienie zmian w kapitale wiasnym w roku obrotowym.
Jednostka kompletnie i wiarygodnie ujeta pozycje ksztaltujgce wzrost kapitatu wiasnego o
1 161 609,40 zt, zgodnie z bilansem i ksiegami rachunkowymi oraz postanowieniami art. 48a ustawy

o rachunkowosci.

3.3.Informacja dodatkowa.
Informacja dodatkowa obejmuje wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe
informacje i objasnienia. Informacja dodatkowa zawiera niezbedny zakres danych liczbowych
i stownych. Informacje dodatkowa sporzadzono w peinej zgodnosci z bilansem, rachunkiem zyskow
i strat i ksiegami rachunkowymi. Zakres tematyczny jest zgodny z zatgcznikiem nr 1 do ustawy

o rachunkowosci.

3.4. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnos$ci jednostki.
Sprawozdanie z dziatalno$ci za rok obrotowy spetnia wymogi okreslone w art. 49 ust. 2 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci, a informacje i liczbowe dane w nim zawarte sg zgodne
z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i ksiggami rachunkowymi.

3.5.Naruszenie przepiséw prawa.
W wyniku zastosowanych procedur w ramach badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy —
nie ujawniono istotnego naruszenia przez jednostke obowigzujgcych przepiséw prawa wptywajgcych
na sprawozdanie finansowe.

3.6.Zdarzenia po dacie bilansu.
Biegty stwierdza, ze migedzy dniem bilansowym 31.12.2016 r., a datg zakonczenia badania nie
wystgpity istotne zdarzenia gospodarcze, majgce wplyw na roczne sprawozdanie finansowe i wynik
bilansowy, przy czym uwzglednia sie w tym zakresie o$wiadczenie ziozone przez Zarzad w dniu
19.04.2017 r.

4. Podsumowanie.

Podsumowanie wynikéw badania zawarte jest w opinii biegtego rewidenta, stanowigcej odrgbny
dokument, wymagany przez ustawe o rachunkowosci.
Raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych i opatrzonych podpisem biegtego rewidenta.

Integralng czes$¢ raportu stanowig zatgczniki:
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Integralng czes$¢ raportu stanowia zatgczniki:

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego za rok obrotowy.
Bilans sporzadzony na 31.12.2016 1.

Rachunek zyskow i strat za okres od 01.01.2016 r. do 31.12.2016 r.
Zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy.

Rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy.

Dodatkowe informacje i objasnienia za rok obrotowy.

N o ok DN =

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci jednostki w roku obrotowym.

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajgcy badanie:

Alicja Mafek

/) afel

r w rejestrze 10422
przeprowadzajgcy badanie sprawozdania finansowego
w imieniu Biura Audytorsko-Ksiegowego Alicja Matek
Ul. Grochowska 357/435; Warszawa 03-822
podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych Nr 2988

Warszawa, dn. 19.04.2017 r.
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8. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ ANALIZY ONLINE S.A. ZASAD tADU
KORPORACYJNEGO

Ponizsza tabela zawiera informacje nt. stosowania przez Emitenta w
korporacyjnego, o ktérych mowa w Zataczniku do Uchwaty nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych z dnia 31 marca 2010 roku ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect wraz ze

wskazaniami okolicznosci i przyczyn nie stosowania wskazanych zasad”

LIP.

ZASADY DOBRYCH PRKTYK

Spétka powinna prowadzi¢ przejrzysts i efektywna polityke informacyjna, zaréwno z
wykorzystaniem tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz
najnowszych narzedzi komunikacji zapewniajacych szybko$¢, bezpieczenstwo oraz
szeroki dostep do informacji. Spétka korzystajac w jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewni¢ odpowiednia komunikacje z inwestorami i analitykami,
wykorzystujac w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej,
umozliwiaé transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upubliczniaé¢ go na stronie internetowej.

OBOWIAZUJACE

roku obrotowym 2016 zasad tadu

W SPOLCE

TAK

KOMENTARZ: Spoétka realizuje powyzsza zasade Dobrych Praktyk z wytaczeniem
transmisji obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet oraz
rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go na stronie internetowej. W zwiazku z
faktem, iz koszty zwiazane z transmisja i rejestracja przebiegu obrad i upubliczniania
go na stronie internetowej sa niewspotmierne do potencjalnych korzysci takiego
dziatania Emitent nie przewiduje w najblizszym czasie wprowadzenia zasady
transmitowania, rejestracji i upubliczniania obrad walnego zgromadzenia.

Spoétka powinna zapewnic efektywny dostep do informacji niezbednych do oceny sytuaciji
i perspektyw spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

TAK

Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa i zamieszcza na niej:

TAK

3.1

podstawowe informacje o spdtce i jej dziatalnosci (strona startowal,

TAK

3.2

opis dziatalnosci emitenta ze Wskazanlem rodzaju dziatalnosci, z ktérej emitent
uzyskuje najwiecej przychodow,

TAK

33

opis rynku, na ktérym dziata emitent wraz z okresleniem pozycji emitenta na tym rynku,

TAK

3.4

zyciorysy zawodowe cztonkdéw organdéw spotki,

TAK

3.5

powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje
0 powiazaniach cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujacym akcjami
reprezentujacymi nie mniej niz 5% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

TAK

3.6

dokumenty korporacyjne spdtki,

TAK

3.7

zarys plandw strategicznych spotki,

TAK

3.8

opublikowane prognozy wynikoéw finansowych na biezacy rok obrotowy, wraz z
zatozeniami do tych prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku gdy emitent
publikuje prognozy)

NIE

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji
znajdujacych sie w wolnym obrocie,

TAK

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktéra jest odpowiedzialna w spotce za relacje inwestorskie
oraz kontakty
z mediami,

TAK

3

(skreslony]

3.12

opublikowane raporty biezace i okresowe,

TAK

3.13

kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych raportéw okresowych, dat
walnych zgromadzen, a takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz konferencji
prasowych,

TAK

3.14

informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak wyptata dywidendy, oraz innych
zdarzen skutkujacych nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie akcjonariusza, z
uwzglednieniem terminéw craz zasad przeprowadzania tych operacji. Informacje te
powinny by¢ zamieszczane w terminie umozliwiajagcym podjecie przez inwestoréow
decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

[skreslony)
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pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w|TAK

3.16 . ’ I .
trakcie walnego zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,
317 informacje na temat powodéw odwotania walnego zgromadzenia, zmiany terminu lub|TAK
’ porzadku obrad wraz z uzasadnieniem,
318 informacje o przerwie w obradach walnego zgromadzenia i powodach zarzadzenia TAK

przerwy,

informacje na temat podmiotu, z ktdrym spotka podpisata umowe o $wiadczenie ustug|TAK
3.19 Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy, adresu strony internetowej, numerow
telefonicznych oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

3.20 informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje animatora akcji emitenta, TAK
dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spétki, opublikowany w ciagu ostatnich 12|TAK
3.21 miesiec
2CY,
3.22 [skreslony] -

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny by¢ zamieszczane w sposob umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informacji. Emitent powinien dokonywa¢ aktualizacji informacji umieszczanych na stronie internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej zmiany informacji umieszczanych na stronie
internetowej, aktualizacja powinna zosta¢ przeprowadzona niezwtocznie.

4. Spétka prowadzi korporacyjna strone internetowa, wedtug wyboru emitenta, w jezyku|TAK
polskim lub angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢ zamieszczane na
stronie internetowej co najmniej w tym samym jezyku, w ktorym nastepuje ich
publikacja zgodnie z przepisami obowiazujacymi emitenta.

5. Spétka powinna prowadzi¢ polityke informacyjna ze szczegdlnym uwzglednieniem|NIE
potrzeb inwestorow indywidualnych. W tym celu Spotka, poza swoja strona
korporacyjna powinna wykorzystywa¢ indywidualna dla danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie www.gpwinfostrefa.pl.

KOMENTARZ: Wszystkie stosowne informacje niezbedne dla inwestordw

indywidualnych zamieszczane beda na  stronie internetowe;j Spotki:
www.analizyonline.com
6. Emitent powinien utrzymywac biezace kontakty z przedstawicielami Autoryzowanego|NIE

Doradcy, celem umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich obowiazkow
wobec emitenta. Spdtka powinna wyznaczyé osobe odpowiedzialna za kontakty z
Autoryzowanym Doradca.

KOMENTARZ: Spotka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

7. W przypadku, gdy w spdtce nastapi zdarzenie, ktére w ocenie emitenta ma istotne|NIE
znaczenie dla wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich obowiazkow,
emitent niezwtocznie powiadamia o tym fakcie Autoryzowanego Doradce.

KOMENTARZ: Spotka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

8. Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy dostep do wszelkich[NIE
dokumentow i informacji niezbednych do wykonywania obowiazkdw Autoryzowanego
Doradcy.

KOMENTARZ: Spotka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

2. Emitent przekazuje w raporcie rocznym: B

9.1 informacje na temat tacznej wysokoséci wynagrodzen wszystkich cztonkdéw zarzadu i|TAK
rady nadzorczej,

9.2 informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego Doradcy otrzymywanego od|NIE
emitenta z tytutu Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie.
KOMENTARZ: Spaétka nie korzysta z ustug Autoryzowanego Doradcy

10. Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni uczestniczy¢ w obradach walnego|TAK
zgromadzenia w sktadzie umozliwiajacym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie walnego zgromadzenia.

11. Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspdtpracy Autoryzowanego Doradcy,|NIE
powinien organizowa¢ publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, analitykami i
mediami.

KOMENTARZ: Z uwagi na fakt, iz potencjalne korzysci z organizacji spotkan sa
niewspotmierne do kosztow Spotka nie zamierza w najblizszym czasie wprowadzic
zasady organizowania publicznych spotkan i nie bedzie stosowata przedmiotowej
Dobrej Praktyki. Niemniej jednak Spotka nie wyklucza, iz w przypadku wystapienia
koniecznosci zorganizowania spotkania z inwestorami, analitykami badz mediami,
zorganizuje takie przedsiewziecie.
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12. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji z prawem poboru powinna|TAK
precyzowacé cene emisyjna albo mechanizm jej ustalenia lub zobowiazaé organ do tego
upowazniony do ustalenia jej przed dniem ustalenia prawa poboru, w terminie
umozliwiajacym podjecie decyzji inwestycyjnej.

13. Uchwaty walnego zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie niezbednego odstepu|TAK
czasowego pomiedzy decyzjami powodujacymi okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktorych ustalane sa prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen
korporacyjnych.

13.a W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od akcjonariusza posiadajacego co|TAK
najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogdtu gtosdéw w spotce,
informacji o zwotaniu przez niego nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych, zarzad emitenta niezwtocznie
dokonuje czynno$ci, do ktorych jest zobowiazany w zwiazku z organizacja i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie réowniez w
przypadku upowaznienia przez sad rejestrowy akcjonariuszy do zwotanie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie art. 400 § 3 Kodeksu spotek
handlowych.

14. Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty dywidendy powinny byé tak|[TAK
ustalone, aby czas przypadajacy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrotszy, a w kazdym
przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych. Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi
terminami wymaga szczegotowego uzasadnienia.

15. Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie wyptaty dywidendy warunkowej moze|TAK
zawierac tylko takie warunki, ktérych ewentualne ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

16. NIE

Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni od zakonczenia miesiaca.
Raport miesieczny powinien zawierac¢ co najmniej:
informacje na temat wystapienia tendencji i zdarzen w otoczeniu rynkowym
emitenta, ktdre w ocenie emitenta moga mie¢ w przysztosci istotne skutki dla kondycji
finansowej oraz wynikow finansowych emitenta,
zestawienie wszystkich informacji opublikowanych przez emitenta w trybie
raportu biezacego w okresie objetym raportem,
informacje na temat realizacji celow emisji, jezeli taka realizacja, chocby w czesci,
miata miejsce w okresie objetym raportem,
kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace mieé miejsce w
nadchodzacym miesiacu, ktére dotycza emitenta i sa istotne z punktu widzenia
interesow inwestordw, w szczegdlnosci daty publikacji raportow okresowych,
planowanych walnych zgromadzen, otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu analitycznego.

KOMENTARZ: W chwili obecnej zasada publikacji raportéw miesiecznych nie jest
stosowana przez Emitenta. Z uwagi na fakt, iz publikowane raporty biezace i okresowe
zapewniaja akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do kompletnych i wystarczajacych
informacji dajacych petny obraz sytuacji spotki, Zarzad Spoétki nie widzi w chwili obecnej
koniecznosci publikacji raportéw miesiecznych.

16.a TAK
W przypadku naruszenia przez emitenta obowiazku informacyjnego okreslonego z

Zataczniku Nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu (.. Informacje biezace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”)
emitent powinien niezwtocznie opublikowaé, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportéw biezacych na rynku NewConnect, informacje wyjasniajaca zaistniata sytuacje.

17. [skreslony) -
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