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GRUPA KAPITALOWA VOXEL S.A.

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2020 ROKU



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ VOXEL S.A.
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Grupa Kapitatowa Voxel w tys. PLN w tys. EUR
Pozycje ze sprawozdania z calkowitych Okreks 3 miesiecy Okr&la(s 3 miesiecy Okre;(s 3 miesiecy Okre;(s 3 miesiecy
dochodéw zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy 50 422,7 49 092,2 11 469,4 114225
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 8092,4 12 978,3 1840,7 3019,7
Zysk (strata) operacyjny 8994,2 74159 20459 17255
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 74132 6151,8 1686,2 14314
Zysk (strata) netto 35434 4962,5 806,0 1154,7
Zysk (strata) netto przypisany 3630,6 49625 825,8 11547
akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej
w tys. PLN w tys. EUR
Eozy(:je ze_sprawozdanla Z sytuacji 31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019
inansowej
Aktywa trwate 297 821,4 260 697,3 65 422,2 61 218,1
Aktywa obrotowe 75 103,8 77212,8 16 498,0 181315
Aktywa razem 372 925,2 337910,1 81 920,2 79 349,6
Kapital wlasny 163 405,6 155 772,5 35895,2 36 579,2
Zobowigzania dlugoterminowe 137 240,3 116 521,5 30 1475 27 362,1
Zobowigzania krotkoterminowe 72 279,3 65 616,1 158775 15 408,3

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 marca 2020 roku, uzyto
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 31 marca 2020 roku tj. 1 EUR = 4,5523 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020
roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR = 4,3963 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku. W celu
przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 grudnia 2019 roku, uzyto $redniego
kursu Narodowego Banku Polskiego obowiazujacego dla EUR w dniu 31 grudnia 2019 tj. 1 EUR = 4,2585 PLN. Pozycje ze sprawozdania
z catkowitych dochodéw wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku przeliczono
przy uzyciu kursu 1 EUR =4,2978 PLN wedtug kursu stanowiacego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2019 roku do 29 marca 2019 roku.
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej

Zysk/(strata) przypadajacy/ a na:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej
Udzialy niekontrolujace

Inne catkowite dochody
Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedng akcje:

-podstawowy z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujace;j

-rozwodniony z zysku za okres przypadajacego
akcjonariuszom jednostki dominujacej

Nota

7.1

7.2
7.1
71
7.2

7.3
7.3

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2019

(niebadane)

50 422,7 49092,2
(42330,3) (36 113,9)
8092,4 129783
77791 620,2
(422,7) (534,7)

(6 138,1) (5249,2)
(316,5) (398,7)
89942 74159
99,5 18,2
(1680,5) (1282,3)
74132 61518
(3869,8) (1189,3)
35434 4962,5
3630,6 49625
(87.2) -
35434 49625
035 0,47

035 0,47

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 27 stanowia jego integralng czgs$¢
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 31 marca 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa niematerialne
Warto$¢ firmy

Inwestycje w wspolnych przedsigwzigciach wycenianych

metoda praw wlasnosci i w jednostkach pozostatych
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Aktywa trwale ogélem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogolem

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich warto$cia
nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Udziaty niekontrolujace

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytutu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania krétkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytuhu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Rezerwy

Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem

Zobowiazania ogélem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota

11

12
13

11
175

14
15.1

17
16

14
15.1

17

16

31 marca 2020
(niebadane)

31 grudnia 2019

31 marca 2019
(niebadane)

211098,8 183 131,0 158 052,1
9810,1 9888,8 7749,1
65 625,4 59 775,5 59 369,2
907,0 907,0 -
63333 3429,0 22484

4 046,8 3566,0 1110
297 821,4 260 697,3 227529,8
9510,3 7262,7 7042,6
51559,3 46 174,8 48 183,2
240,5 220,7 -
13218 16 082,9 15326,6
124719 74717 57004
751038 772128 76 252,8
3729252 337910,1 303 782,6
10502,6 10502,6 10502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8
60 002,3 56 371,8 48 757,4
4039,9 37,3 94,2
163 405,6 155772,5 148 215,0
405725 252315 19 664,6
34 965,0 34927,0 347951
32929,2 28438,0 20526,2
12 286,9 12 184,7 12 062,7
1640,2 1563,3 1555,0
1186,6 - -
13 659,9 14177,0 15512,3
137 240,3 116 521,5 104 115,9
12 226,2 16 116,2 11920,2
280,6 790,9 269,0

10 025,7 8320,1 6015,3
48117 34446 4018,0
2311 - -

34 366,0 31007,7 23 695,6
4086,7 14223 970,1

6 251,3 45143 45635
722793 65 616,1 514517
209 519,6 182 137,6 155 567,6
372 925,2 337910,1 303 782,6

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na
stronach od 10 do 27 stanowia jego integralng czgs$¢
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Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycije:

Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Koszty finansowe netto

Zysk na okazyjnym nabyciu

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznos$ci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okreséw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate korekty

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnos$ci operacyjnej

Przeplywy pieniezne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Wykup dtuznych papierow wartosciowych

Dywidendy wyptacone

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Pozostate

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw pienieznych i ich

ekwiwalentow
Roznice kursowe netto
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 3 miesigcy
zakonczony

31 marca 2020
(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony

31 marca 2019
(niebadane)

74132 6151,8
8326,1 5388,6
(443,3) -
1430,9 1105,0

(6 691,2) -
990,9 371,0

(2 069,2) (731,2)
(861,7) 87,7
1803,6 (7034,3)
1219,9 (454,4)
(153,2) (849,9)
(43,1) 44,6

10 922,9 4078,9
(5 415,8) (1800,7)
(5 449,8) (6 704,8)
17,0 -

03 22,2

39 -
(415,0) (902,2)
(11 259,4) (9 385,5)
17 045,4 8410,5
(7 149,9) (1738,2)
(2586,9) (1595,9)
(1971,9) (1634,8)
5336,7 34416
5000,2 (1865,0)
74717 7565,4
12 4719 5700,4

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na

stronach od 10 do 27 stanowia jego integralng czgs§é
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Grupa Kapitatowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Nabycie jednostki zaleznej

Wykup udzialéw niekontrolujacych

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Na dzien 31 marca 2020 roku (niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zyskl/(strata) netto za okres

Wykup udziatéw niekontrolujgcych
Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Podziat zysku za rok 2018 (dywidenda)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zysk/(strata) netto za okres

Nabycie jednostki zaleznej

Inne catkowite dochody netto za okres
Calkowity dochéd za okres

Na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane)

Przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Nadwyzka wartosci

Razem kapitat wlasny

Kapital emisyjnej akcji nad Pozostale  Zyski zatrzymane praypadajgcy Udzialy Kapital wlasny

podstawowy ich wartosciq kapitaly  (niepokryte straty) akcjonariuszom niekontrolujgce ogolem
nominalng Jjednostki dominujqcej

10502,6 88 860,8 - 56 371,8 155 735,2 37,3 155 772,5

- - - 3630,6 3630,6 (87,2) 35434

4 660,4 4 660,4

_ - - - - (570,7) (570,7)

- - - 3630,6 3630,6 4002,5 76331

10 502,6 88 860,8 - 60 002,4 159 365,8 4039,8 163 405,6

10502,6 88 860,8 - 43794,9 143 158,3 94,2 143 252,5

- - - 229745 229745 (46,6) 229279

- - - - - (10,3) (10,3)

- - - 229745 229745 (56,9) 22917,6

(10 397,6) (10 397,6) - (10 397,6)

10502,6 88 860,8 - 56 371,8 155 735,2 37,3 155 772,5

10502,6 88 860,8 - 43794,9 143 158,3 94,2 143 252,5

- - - 49625 4962,5 - 4962,5

- - - 4962,5 4962,5 - 49625

10 502,6 88 860,8 - 48 757,4 148 120,8 94,2 148 215,0

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 10 do 27 stanowig jego integralng czes¢
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DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitatowa (dale;j: ,,Grupa Kapitatlowa”, ,,Grupa”, ,,GK Voxel”) Voxel S.A. na dzien 31 marca 2020 roku
obejmuje Voxel S.A. (dalej: ,jednostka dominujgca”, ,,Voxel”, ,,Emitent” lub ,,Spétka”), bedaca jednostka
dominujaca oraz nastepujace jednostki zalezne:

— Voxel Inwestycje sp. z 0.0. (dawnigj: ,,Centrum Diagnostyki Obrazowej Jelenia Goéra” sp. z 0.0.; dalej:
»Voxel Inwestycje™),

—  Alteris S.A. (dalej: ,,Alteris”),

— Exira Gamma Knife sp. z 0.0. (dalej: ,,Exira™),

—  VITO-MED sp. z o.0. (dalej: ,,VITO-MED”),

— Hannah sp. z 0.0. (dalej: ,,Hannah”),

— Rezonans Powisle sp. z o.0. (dalej: ,,Rezonans Powisle”),

—  Scanix sp. z 0.0. (dalej: ,,Scanix”).

Ponadto jednostka dominujaca posiada 2 116 udzialéw w spotce Radpoint sp. z 0.0., ktore to udziaty te stanowia
14,99% w kapitale zaktadowym spotki, a po umorzeniu udziatéw witasnych (odkupionych przez Spotke od czgsci
dotychczasowych udziatlowcow) begda stanowity 24,98% w kapitale zakladowym. Docelowo zatem jednostka ta
stanie si¢ jednostka stowarzyszona. Spotka Radpoint sp. z 0.0. zajmuje si¢ dostarczaniem ustug informatycznych
dla medycyny.

W dniu 7 stycznia 2020 roku jednostka dominujaca dokonata nabycia udziatdéw stanowigcych 59,99% w kapitale
zaktadowym spotki Rezonans Powisle sp. z 0.0. Rezonans Powisle Sp. z 0.0. jest spotkg prowadzaca dziatalnos¢
lecznicza w dwodch lokalizacjach, tj. w szpitalach powiatowych w Dabrowie Tarnowskiej oraz Brzesku. W obu
lokalizacjach Rezonans Powisle wykonuje badania rezonansu magnetycznego finansowane ze $rodkow
publicznych w ramach umoéw zawartych z NFZ. Decyzja o nabyciu udziatow stanowi kontynuacje realizacji
przyjetej strategii rozwoju w zakresie diagnostyki obrazowej, w tym w szczegdlno$ci zwigkszenia liczby pracowni
i liczby wykonywanych badan.

W dniu 15 stycznia 2020 roku Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach, Wydziat VIII Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego wydal postanowienie w przedmiocie zmiany danych spétki Scanix sp. z 0.0.
W rejestrze przedsicbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego. Tym samym jednostka dominujaca stala sig
wigkszosciowym udzialowcem Spotki, posiadajacym 81,65% udzialow w jej kapitale zaktadowym.

W dniu 18 marca 2020 roku jednostka dominujgca na podstawie umowy przyrzeczonej sprzedazy udzialow nabyta
1 920 udziatow w Scanix sp. z 0.0. od dotychczasowego wspolnika Pana Stanistawa Rosy. Wszelkie prawa do
udzialow przeszty na Spotke w dniu 20 marca 2020 roku. W konsekwencji Spotka zwiekszyta swoj udziat w
Scanix sp. z 0.0. do 84,17% na dzien 31 marca 2020 roku.

Jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie, Wydziat XI Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 2 sierpnia 2005 roku pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny
REGON 120067787, NIP: 679-28-54-642. Czas trwania Jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony. Spotki zalezne podlegaja konsolidacji metoda petna. Udzialty w
wspolnym przedsiewzigciu wyceniane sg metoda praw wiasnosci.

10/47



Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
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Na dziefi 31 marca 2020 roku kontrole nad Grupg Kapitalowa Voxel S.A. sprawowat Voxel International S.a.r.1.
z siedziba w Luksemburgu, ktory posiadat 49,37% akcji oraz 60,62% gloséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujace;j.

o -
% akcji w kapitale 7 gloséw na

Akcjonariusz Liczba akcji zakladowym Liczba glosow . Walnym )
gromadzeniu
Voxel International S.a.r.l. z siedziba w Luksemburgu 5184 856 49,37% 8 184 956 60,62%
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU S.A. 1533479 14,60% 1533479 11,36%
Powszechne Towarzystwo Emerytalne Allianz Polska S.A. 682 645 6,50% 682 645 5,06%
Pozostali 3101620 29,53% 3101620 22,96%
Razem 10 502 600 100,00% 13502 700 100,00%

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia ponizsza tabela:

Liczba akcji na dzien przekazania
sprawozdania finansowego za

rok zakonczony dnia okres 3 miesigcy zakonczony

31 grudnia 2019 roku 31 marca 2020 roku

tj. 23 marca 2020 roku tj. 25 czerwca 2020 roku
Zarzad Spotki
Jarostaw Furdal 0 0
Grzegorz Rutkowski 0 0
Rada Nadzorcza Spolki
Jakub Kowalik 0 0
Magdalena Pietras 4481 4481
Martyna Liszka-Biatek 10 10
Michatl Wnorowski 0 0
Vladimir Jezik 0 0

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
— $wiadczenie ushug medycznych,
— $wiadczenie ushug dla branzy medycznej (glownie ustugi informatyczno-inzynieryjne).

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2020 roku oraz dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2019 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony
dnia 31 marca 2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 25 czerwca 2020 roku.

2. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane — sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczos¢ Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 347).

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
23 marca 2020 roku.

Niniejsze srodroczne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.
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Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalno$ci gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przyszioéci, czyli miedzy innymi przy
zatozeniu, ze obecnie obowiagzujace umowy jednostki dominujacej z wojewddzkimi oddziatami Narodowego
Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”) trwaja co najmniej do dnia 31 marca 2021 roku. W ostatnich latach Narodowy
Fundusz Zdrowia regularnie zawieral aneksy do obowigzujacych umoéw ze wszystkimi §wiadczeniodawcami w
zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. W latach 2018-2019 wiekszo$¢ oddziatow NFZ
(tj. 8 wojewddzkich oddziatéw NFZ), z ktorymi jednostka dominujgca miata zawarte dotychczasowe umowy
oglosita postepowania konkursowe, ktorych celem byto zawarcie uméw wieloletnich (3-5 letnich).

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i rozstrzygnigte postgpowania, w ktorych
uczestniczyta jednostka dominujaca zostaly zakonczone zawarciem umow wieloletnich. W ramach tych
postepowan konkursowych jednostka dominujaca zawarta takze kilka nowych umow.

Status obecnych umoéw z pozostatymi oddziatami przedstawia si¢ nastgpujaco:
— Mazowiecki Oddziat Wojewddzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 wrze$nia 2020 roku,
— Lubelski Oddziat Wojewodzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Ponadto poczawszy od dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujace si¢
W umowach na §wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co
miato istotny wptyw na wolumeny badan zrealizowane w 2019 roku, a takze na wyniki jednostki dominujace;.
Zniesienie limitow obowiazuje takze w 2020 roku.

Rozprzestrzenianie si¢ wirusa SARS-CoV-2 na terenie Polski, ogloszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii mialy i maja wplyw na dziatalnos$ci
Grupy w kilku aspektach. Przede wszystkim jednostka dominujaca oraz pozostate spotki zajmujace sie
$wiadczeniem ustug medycznych z zakresu diagnostyki obrazowej, czyli Rezonans Powisle i Scanix odnotowaty
od polowy marca zmniejszenie liczby wykonywania badan diagnostyki obrazowej. Wynikato to glownie
Z zastosowania si¢ przez spoiki do zalecen Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 15 marca 2020 roku
i wprowadzeniu ograniczen dzialalnosci leczniczej, z tym zastrzezeniem, ze badania pilne oraz te, ktorych
niewykonanie w pierwotnym terminie mogtyby wptyna¢ na stan zdrowia pacjentow wykonywane byly na biezaco.
Majac na wzgledzie dobro pacjentow spotek oraz ich personelu, w przypadku badan planowych pacjentom
proponowano odleglejsze terminy ich wykonania.

Nakaz ograniczenia dziatalnosci poprzez zmniejszenie liczby udzielanych §wiadczen badz catkowite wstrzymanie
badan stosowany byt rowniez przez szpitale, na terenie ktorych zlokalizowane sa pracownie jednostki dominujacej
i na rzecz ktorych udzielaja one $§wiadczen. Jednostka dominujgca prowadzi pracownie diagnostyki obrazowej
zlokalizowane i wykonujace $wiadczenia medyczne na terenie czterech szpitali zakaznych, ktore znalazly si¢ na
liscie wskazanej przez Ministra Zdrowia, a dodatkowo jedna z pracowni jest podwykonawca dla szpitala
znajdujacego sie na powyzszej liscie. Na poczatku epidemii badania zostaty catkowicie wstrzymane w jednej z
pracowni zlokalizowanej w Warszawie oraz w pracowni w Lancucie w zakresie $wiadczen rezonansem
magnetycznym.

Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia dzialalno$ci poradni specjalistycznych kierujacych na
badania diagnostyki obrazowej, spotki z Grupy obserwowaly zmniejszenie liczby skierowan na badania
diagnostyki obrazowej, co rowniez przetozy si¢ na liczbe udzielanych przez nie $wiadczen. Od poczatku maja
spotki obserwuja wzrost liczby pacjentéw i realizowanych badan.

Wplyw na dziatalno$¢ spotek z Grupy oraz na poziom kosztow operacyjnych miat takze gwaltowny wzrost cen
srodkow ochrony indywidualnej oraz preparatow do dezynfekcji.

Biorac pod uwage wplyw rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Grupy, podj¢to dziatania
zaradcze przede wszystkim w zakresie optymalizacji harmonogramow pracy w poszczegolnych pracowniach oraz
kierowaniu pracownikéw na niewykorzystane urlopy.

Majac na uwadze posiadane $rodki finansowe oraz niewykorzystane limity kredytowe, ptynnos¢ finansowa Grupy
nie byla i nie jest zagrozona. Dodatkowo jej zachowaniu sprzyja rozwigzanie wprowadzone rozporzadzeniem
Ministra Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie ogélnych warunkow umow
o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej, ktore umozliwia w okresie przejsciowym utrzymanie poréwnywalnych
miesigcznych platnosci z tytutu realizacji uméw z NFZ, tj. w wysokoséci 1/12 rocznego planu. Jednostka
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dominujaca oraz spétki z Grupy (tj. Rezonans Powisle, Scanix i VITO-MED) otrzymywaty o otrzymuja zatem
comiesigczne wptywy od NFZ, ktore cze$§ciowo moga podlega¢ wykonaniu w kolejnych miesigcach.

Biorac pod uwagg dziatalno$¢ pozostatych jednostek Grupy, warto zaznaczy¢, ze zardéwno VITO-MED oraz Exira
kontynuowaly swoja dziatalno§¢ w zakresie terapii pacjentow. W przypadku spotki Exira spadek liczby
udzielanych $wiadczen byt mniejszy niz w przypadku jednostki dominujacej, gldwnie z uwagi na fakt, ze sa to z
reguty $wiadczenia pilne oraz realizowane dla pacjentow onkologicznych.

Spétka VITO-MED zakoficzyta realizacje sporej inwestycji w efekcie czego w dniu 1 czerwca 2020 roku jej
laboratorium diagnostyczne wpisane zostalo do wykazu laboratoriow COVID dla potrzeb Ministra Zdrowia
i rozpoczeto wykonywanie badan diagnostycznych zakazenia wirusem SARS-CoV-2. Laboratorium wykonuje
badania finansowane przez Narodowy Fundusz Zdrowia oraz badania prywatne.

W przypadku Alteris obecna sytuacja nie ma istotnego wplywu na dzialalno$¢ w zakresie $wiadczenia ustug
serwisowych. Spotka w Il kwartale 2020 roku odnotowata wzrost liczby realizowanych kontraktow, gtownie z
uwagi na liczne projekty w zakresie dostawy sprzetu diagnostycznego wraz z pracami adaptacyjno-budowlanymi
realizowane dla szpitali publicznych.

W zwigzku z tym na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia
okolicznos$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spotki Grupy.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.

3.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

W zwigzku z wejéciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Grupa zdecydowata si¢ wdrozy¢
ten standard od dnia wej$cia jego w zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, w ktorej
nie musi przeksztalca¢ danych poréwnawczych. W konsekwencji, datg zastosowania standardu po raz pierwszy
jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktorym Grupa po raz pierwszy zastosowata zasady
nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku Grupa
ujeta aktywa i zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia
2019. Wplyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Grupy jest nastgpujacy:

bez zastosowania po zastosowaniu

MSSF 16 MSSF 16 Zmiana

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku

Rzeczowe aktywa trwate 136 360,8 161 143,9 24 783,1
Aktywa razem 247831
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 30233 27 806,4 24783,1
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1080,7 62414 5160,7
- w tym zobowigzania dlugoterminowe 1942,6 21565,0 19622,4
Zobowigzania razem 24 783,1
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2020 roku

Rzeczowe aktywa trwate 173 030,9 211 098,8 38 067,9
Aktywa razem 38067,9
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 43441 42 954,9 38 610,8
- w tym zobowigzania krotkoterminowe 1155,1 10 025,7 8870,6
- w tym zobowigzania dtugoterminowe 3189,0 32 929,2 29 740,2
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 390,1 12 286,9 (103,2)
Zobowiqzania razem 38507,6
Kapital wlasny 163 845,3 163 405,6 (439,7)

13/47


http://tczew.naszemiasto.pl/artykul/1425671,powiat-tczewski-imprezy-dla-dzieci-1-2-i-3-czerwca,id,t.html#utm_medium=alz&utm_source=dziennikzachodni.pl&utm_campaign=artykul

Grupa Kapitalowa VOXEL S.A.
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

bez zastosowania po zastosowaniu

MSSF 16 MSSF 16 Zmiana
Sprawozdanie z caltkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Koszt wlasny sprzedazy (42 499,1) (42 330,3) 168,8
Koszty ogolnego zarzadu (6 142,5) (6 138,1) 4,4
Amortyzacja (5831,7) (8326,1) (2494,4)
Ustugi obce (20 011,3) (17 343,7) 26676
Koszty finansowe (1 302,5) (1 680,5) (378,0)
Zysk/(strata) brutto 7618,0 74132 (204,8)
Podatek dochodowy (3912,1) (3 869,8) 42,3
Zysk/(strata) netto 37059 35434 (162,5)
Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Zysk/ (strata) brutto 7618,0 74132 (204,8)
Amortyzacja 5831,7 8326,1 24944
Koszty finansowe netto 1052,9 1430,9 378,0
Przeplywy pienigine netto 7 dzialalnosci operacyjnej 8255,3 10922,9 2667,6
Przeplywy pieni¢zne z dzialalnos$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (297,3) (2 586,9) (2 289,6)
Odsetki zaptacone (1593,9) (1971,9) (378,0)
Przeplywy pienieine netto 7 dziatalnosci finansowej 8004,3 5336,7 (2 667,6)

Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Grupie wynika glownie z ujecia jako aktywa i zobowigzania
Z tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktorych znajduja si¢ pracownie nalezace do Grupy
oraz budynki biurowe, a takze uméw wynajmu dlugoterminowego samochodéw (umowy z reguty 2-3 letnie).
Grupa przeanalizowata wszystkie obowigzujace umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
ze nie wystgpuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystepowania wyltacznego kontrolowania aktywa,
a w przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu cze¢sci lokalu nie wystepuje leasing
finansowy (rowniez z powodu braku kontroli nad tzw. czgsciami wspolnymi). W przypadku uméw na czas
nieokreslony przyjeto okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na czas
okreslony oraz oczekiwaniami Grupy. Wysoko$¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu o rynkowe stawki
oprocentowania kredytow bankowych, ze szczegdlnym uwzglednieniem aktualnej umowy kredytowej Grupy.
W zaleznos$ci od dlugosci okresu finansowania ksztaltowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku uméw najmu zapisy przewiduja z reguty coroczne zmiany cen czynszow W oparciu 0 wzrost
wskaznika inflacji. Grupa spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowiazan w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.

4, Sezonowos¢ dzialalnosci

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spotki Alteris (dziatalno$¢ prezentowana w ramach segmentdéw ,,Produkty
informatyczne i wyposazenie pracowni”), wyzsze przychody i zyski operacyjne sa zazwyczaj osiggane w drugiej
potowie roku. Wyzsze przychody ze sprzedazy w okresie czwartego kwartatu nalezy gtdéwnie przypisa¢ zasadom
realizacji zaméwien w placowkach publicznej opieki zdrowotnej, gdzie znaczna cze$¢ projektow jest realizowana
w IV kwartale w celu wykorzystania budzetu inwestycyjnego wspominanych placéwek. Moze to mie¢ wpltyw na
wysoko$¢ przychodow spotki Alteris, realizujacej wiele projektow dla placowek publicznych (historycznie ponad
40% przychodow tej spotki byto generowane w IV kwartale).
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(w tysigcach PLN)

5. Informacje dotyczace segmentow

Dla celow zarzadczych Grupa zostata podzielona na czg$ci w oparciu o wytwarzane produkty i $wiadczone ustugi.
Istnieja zatem nastgpujace segmenty operacyjne:

Ustugi medyczne i sprzedaz radiofarmaceutykow

Segment obejmujacy podstawows dziatalno$¢ gospodarczg spotek Voxel S.A., Rezonans Powisle sp. z o.0.,
i Scanixsp. z 0.0., tj. $wiadczenie ustug wysokospecjalistycznej diagnostyki obrazowej (w tym badan
refundowanych, komercyjnych oraz wykonywanych na rzecz pacjentéw prywatnych), ustug teleradiologicznych,
badan klinicznych/farmaceutycznych i sprzedazy radiofarmaceutykow przez jednostke dominujgca. Od poczatku
roku 2020 segment ten obejmuje dwie nowe spétki, ktorych dane finansowe podlegaja konsolidacji od dnia
1 stycznia 2020 roku, tj. Rezonans Powisle i Scanix.

Neuroradiochirurgia

Segment obejmujacy dzialalno$é spotki Exira Gamma Knife sp. z o0.0. Exira jest podmiotem leczniczym
swiadczacym ustugi z zakresu diagnostyki oraz ambulatoryjnej i stacjonarnej opieki medycznej. W swojej
strukturze posiada pracowni¢ Rezonansu Magnetycznego, Poradni¢ Neurochirurgiczng oraz Oddziaty
Neurochirurgii i Radioterapii zlokalizowane w Katowicach.

Produkty informatyczne i wyposazenie pracowni

Segment obejmujacy dziatalnos¢ Alteris w zakresie trzech gtdéwnych linii produktowych:
— systemoéw informatycznych dla jednostek ochrony zdrowia,

— dostawy sprzetu i realizacji projektoéw pracowni diagnostycznych pod klucz oraz

— wdrazania nowoczesnej infrastruktury szpitalne;j.

Infrastruktura medyczna

Alteris oferuje kompleksowe ustugi budowy, adaptacji i wyposazenia pod klucz szeroko rozumianej infrastruktury
medycznej, w ramach ktorych realizuje gldwnie kontrakty dlugoterminowe. Zgodnie z polityka rachunkowosci
Grupy przychody z tytutu §wiadczenia ustug dlugoterminowych (powyzej 6 miesiecy) sa ujmowane na podstawie
stopnia zaawansowania ich realizacji.

W 2018 i 2019 roku projekty te byty realizowane w minimalnym zakresie.
Szpitalnictwo

Segment obejmujgcy dziatalno$¢ spotki VITO-MED sp. z 0.0. VITO-MED jest podmiotem leczniczym
prowadzacym szpital w Gliwicach w ramach ktorego dziatajg: Oddziat Wewngetrzny, Oddziat Neurologii i Oddziat
Udarowy oraz Poradnie Specjalistyczne i Pracownie Diagnostyczne, jak rowniez Zaktad Opiekunczo — Leczniczy
0 specjalno$ci neurologiczno — rehabilitacyjnej.

Pozostale segmenty

Segment obejmujacy eksport wiedzy w zakresie medycyny nuklearnej realizowany przez Voxel. Brak przychodoéw
w 2019 i 2020 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikow dziatalnoséci. Podstawa oceny wynikow dziatalnosci jest zysk
lub strata na dziatalnosci operacyjnej oraz wskaznik EBITDA (skalkulowany jako zysk / strata z dziatalnosci
operacyjnej powickszony o amortyzacje). Koszty ogdlnego zarzadu, pozostalte koszty operacyjne, przychody
i koszty finansowe oraz podatek dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja
do segmentow. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane
na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi. Przychody z tytulu
transakcji pomigdzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji. Spotka nie monitoruje aktywow i zobowigzan
segmentOw poniewaz aktywa i zobowigzania s3 zarzadzane na poziomie Spotki.
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Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2020 (niebadane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewngtrznych
Przychody segmentu ogéltem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalnos$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA*

marza EBITDA

EBITDA* pod MSR 17

marza EBITDA pod MSR 17

radiofarmaceutykow”

Okres 3 miesigcy zakonczony
dnia 31 marca 2019 roku (niebadane)

Przychody

Przychody ze sprzedazy pomigdzy segmentami
Przychody ze sprzedazy od odbiorcéw zewnetrznych
Przychody segmentu ogolem

Koszt wlasny sprzedazy i pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu i pozostate koszty operacyjne
Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Amortyzacja

EBITDA

marza EBITDA

EBITDA pod MSR 17

Ustugi medyczne Produkty
i sprzedaz Neuroradiochirurgia |nformat¥czr1_e : Szpitalnictwo npi? i?;ZEian/e Razem
radiofarmaceutykow wyposazenie przyp
pracowni
209,9 292,4 1036,1 - (1538,4) -
38 318,9 1484,2 6 635,6 3984,0 - 50 422,7
38 528,8 1776,6 76717 3984,0 (1538,4) 50 422,7
(23 602,8) (1315,7) (6 085,8) (5024,7) 14778 (34551,2)
- - (422,7) - - (422,7)
- - - - (6 454,6) (6 454,6)
14 926,0 460,9 1163,2 (1 040,7) (6515,2) 8994,2
6 568,5 482,7 249,2 212,6 813,1 8326,1
214945 943,6 14124 (828,1) (5702,1) 17 320,3
56% 53% 18% -21%
18 942,6 874,8 14124 (828,1) (5749,0) 14 652,7
49% 49% 18% -21%
*wplyw na EBITDA w I kwartale 2020 roku miafo ujgcie zysku z okazyjnego nabycia dot. nabycia udzialow w spétce Scanix w wysokosci 6 691,2 tysiecy zlotych oraz zysku ze zbycia
srodkow trwatych w wysokosci 428,0 tysigcy zlotych,, ktore sq ujete w pozostatych przychodach operacyjnych i zaprezentowane w segmencie ,, Ustugi medyczne i sprzedaz
Dziatalnos¢ kontynuowana
. Produkty
Ustugi medyczne - - .
i sprzedaz Neuroradiochirurgia informatyczne i Szpitalnictwo Y’ fgczenia / Razem
) , wyposazenie nieprzypisane
radiofarmaceutykow -
pracowni
383,9 261,3 13119 - (1957,1) -
30 897,5 1746,7 11321,6 51264 - 49 092,2
312814 2 008,0 12 633,5 51264 (1957,1) 49 092,2
(20 710,8) (1143,8) (10945,1) (4 598,7) 1904,7 (35 493,7)
- - (534,7) - - (534,7)
- - - - (5647,9) (5647,9)
10570,6 864,2 1153,7 527,7 (5700,3) 74159
41234 413,2 103,9 137,8 610,3 5388,6
14 693,9 12775 1257,6 665,5 (5 090,0) 12 804,5
47% 64% 10% 13%
13 226,8 1201,6 1257,6 665,5 (5173,9) 11177,6
42% 60% 10% 13%

marza EBITDA pod MSR 17
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6. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej postanowito dokonaé
podzialu zysku za rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 20 913,1 tysigcy zlotych
W nastepujacy sposob: kwota 10 515,5 tysiecy zlotych zostata przeznaczona na kapitat rezerwowy — fundusz
dywidendowy (prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskéw zatrzymanych), a kwota
10 397,6 tysiecy zlotych przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,99 zlotych na jedng akcje Spotki.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostki dominujacej okreslito jako dzien dywidendy 19 sierpnia 2019 roku
oraz okreslito termin wyptaty dywidendy na dzien 9 wrze$nia 2019 roku.

7. Przychody i koszty

7.1. Koszty dzialalnosSci operacyjnej

Wzrost kosztow w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku jest zwigzany gtéwnie z konsolidacja
nowych spotek zaleznych tj. Rezonans Powisle i Scanix (wzrost kosztow w wysokosci 5 823,8 tysiecy ztotych),
ktore sa objete konsolidacja od dnia 1 stycznia 2020 roku, ze wzrostem skali dziatalno$ci w jednostce dominujgce;
(wzrost liczby badan oraz liczby pracowni), a takze ze wzrostem zmiany stanu produktow. Wzrost zmiany stanu
produktow byt zwigzany z ujeciem w koszach rodzajowych I kwartatu 2020 roku (w pozycji zuzycie materiatow
i energii) kosztow zakupu sprzetu medycznego dot. projektow zrealizowanych i zafakturowanych przez Alteris w
roku 2019. W uktadzie kalkulacyjnym koszty te byly ujete juz w 2019 roku, w zwigzku z utworzeniem rezerwy
na nie. Rozwigzanie tej rezerwy w | kwartale 2020 roku jest odzwierciedlone w zmianie stanu produktow. Koszty
w uktadzie rodzajowym ujmowane s w momencie ich poniesienia, a w uktadzie kalkulacyjnym — w momencie
ujmowania przychodow, celem zachowania wspdétmiernosci przychodéw i kosztow.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 8326,1 5388,6
Zuzycie materialow i energii 17 846,4 12 171,7
Ustugi obce 17 343,7 11 698,6
Koszty $wiadczen pracowniczych 13737,4 11189,0
Podatki i optaty 349,5 94,1
Pozostate koszty rodzajowe 667,5 546,1
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 1026,4 11214
Koszty wedlug rodzajéw ogélem, w tym: 59 297,0 42 209,5
Pozycje ujete w koszcie whasnym sprzedazy 42 330,3 36 113,9
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 4227 534,7
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 6138,1 5249,2
Zmiana stanu produktow 10 405,9 311,7

7.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
. zakonczon zakonczon
Pozostale przychody operacyjne 31 marca 20)120 31 marca 20}19
(niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 522,8 467,6
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 428,0 -
Zysk z okazyjnego nabycia 6691,2 -
Pozostate 137,1 152,6
Pozostate przychody operacyjne ogétem 7779,1 620,2

Istotne zwigkszenie pozostalych przychodow operacyjnych spowodowane byto glownie ujgciem zysku z
okazyjnego nabycia w wysokosci 6 691,2 tysigcy ztotych, dotyczacego nabycia udzialow w spotce Scanix oraz
ujecia zysku ze sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych w kwocie 428,0 tysiecy ztotych, zwigzanego
gtéwnie ze sprzedazg sprzetu medycznego przez jednostke dominujaca.
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Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Pozostale koszty operacyjne

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Koszty publiczno-prawne 63,7 67,5
Optaty egzekucyjne i kary 28,6 16,1
Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate - -
Utworzenie odpisu aktualizujacego warto$¢ towaréw i naleznosci - 192,0
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Darowizny 170,0 4,3
Pozostate 54,2 118,8
Pozostale koszty operacyjne ogolem 316,5 398,7

Stabilny poziom pozostatych kosztow operacyjnych. Wzrost wynikajacy z dokonanych darowizn zostal
skompensowany przez zmniejszenie kosztow zwigzanych z ujgciem odpisow aktualizujacych wartos¢ towarow i

naleznosci.

7.3. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek bankowych -
Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 37,5

Okres 3 miesigcy

zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

10,3

Przychody z tytutu porgczen - -
Odsetki od nalezno$ci 41,0 35
Dodatnie roznice kursowe - -
Pozostate 21,0 4,4
Przychody finansowe ogolem 99,5 18,2

Wzrost przychodow finansowych w zwiazku z ujeciem odsetek od nalezno$ci oraz odsetek od udzielonych

pozyczek.

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Koszty finansowe

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Odsetki od pozyczek 4234 299,6
Odsetki od obligacji 505,4 499,5
Odsetki od kredytéw bankowych 83,5 34,0
Koszty finansowe z tytutu umow leasingu finansowego 4373 281,8
Koszty z tytutu dyskonta naleznosci 1,9 -
Odsetki od zobowigzan 6,1 6,8
Ujemne roznice kursowe 70,8 51,8
Koszty porgczen - -
Pozostate 152,1 108,8
Koszty finansowe ogélem 1680,5 1282,3

Wzrost kosztow finansowych w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku zwigzany byt gtéwnie
z ujeciem zwickszonych kosztow odsetek z tytutu umow leasingu finansowego w zwigzku z konsolidacjg nowych
spotek i wptywem zastosowaniem MSSF 16 Leasing (zastosowanie po raz pierwszy na moment nabycia) oraz
zwigkszonymi kosztami odsetek od pozyczek (wpltyw nowych spoétek oraz wzrostu zadtuzenia z tego tytutu
gltéwnie w jednostce dominujgcej). Roznice kursowe wynikajg gldwnie z wyceny nalezno$ci w walucie obcej

(pozostate pochodzg z transakcji zakupu materiatow).
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8. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Grupy przedstawia si¢ nastepujaco:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesigcy
zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
Zyskl/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowane;j 74132 6151,8
Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem 74132 61518
Podatek wedhug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%) 1408,5 11688
Wptyw konsolidacji jednostki, dla ktorej stawka podatkowa wynosi 9% (59,7) -
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych - -
Koszty trwale nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow 192,2 134,0
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania 94,7) (82,4)
Pozostate 24235 (31,1)
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 52% (2019: 19%) 3869,8 1189,3
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w zysku lub w stracie 3869,8 1189,3

W pozyciji ,,Pozostate” w roku 2020 ujeto gldwnie wptyw zdarzen jednorazowych, tj. podatku dochodowego od
zyskow kapitatlowych powstalych podczas konwersji wierzytelnosci od Scanix na udziaty (skalkulowanych jako
nadwyzka wartosci nominalnej zakupionej wierzytelnosci ponad ceng jej zakupu) w wysokosci 3 632,5 tysigcy
ztotych, pomniejszonego o wptyw na wysoko$¢ zysku brutto ujecia zysku na okazyjnym nabyciu (wplyw na
podatek w wysokosci 1 271,3 tysiecy ztotych).

9. Rzeczowe aktywa trwale | aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o warto$ci
3 685,8 tysiecy ztotych oraz przejeta na skutek nabycia spotek zaleznych aktywa o wartosci 24 539,0 tysigcy
ztotych (gtéwnie sprzet medyczny). Z nabyciem spotek zwigzany byt takze wzrost aktywow z tyt. prawa do
uzytkowania (MSSF 16 Leasing) dot. dtugoterminowych umow najmu, ktory spowodowat wzrost rzeczowych
aktywow trwatych o kwotg 8 362,5 tysigcy ztotych. Zakupy s$rodkéw trwatych zwigzane byly gléwnie z
prowadzonymi inwestycjami, gtéwnie w nowe pracownie, prowadzonymi W jednostce dominujace;.

Jednostka dominujaca korzysta z pozyczek finansowych do sfinansowania zakupow sprzgtu medycznego. Zakupy
te refinansowane sg bezposrednio lub przez refundacje. Sfinansowany bezposrednio za pomoca pozyczek
finansowych sprzet medyczny nie jest zatem wykazany w rachunku przeptywow pienieznych w linii wydatki
inwestycyjne (z uwagi na brak przeptywu pieni¢znego).

W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Grupa sprzedata i zlikwidowata rzeczowe aktywa
trwate o wartosci netto 799,5 tysigcy ztotych (likwidacja dotyczyta gldwnie sprzetu medycznego oraz
leasingowanych samochodow, ktore zostaty zwrdcone po uptywie okresu trwania leasingu).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty warto$ci sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych. Grupa dokonala jednak czesciowego odwrocenia odpisu aktualizujacego dokonanego przez spotke
zalezng w wysokosci 15,4 tysigcy ztotych.
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10. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Grupa nabyla i wytworzyta naktadem wiasnym
sktadniki aktywow niematerialnych o wartosci 356,0 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesigcy zakoniczonym dnia
31 marca 2019 roku: 307,5 tysiecy ztotych). Ponadto Grupa rozpoznata warto$¢ firmy w kwocie 5 849,9 tysigcy
zlotych w zwigzku z nabyciem dwoéch jednostek zaleznych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku Grupa nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow niematerialnych.
11. Pozostale aktywa finansowe

31 marca 2019
(niebadane)

31 marca 2020

(niebadane) 31 grudnia 2019

Pozyczki udzielone 3296,1 4562,7 30734
Dlugoterminowe naleznosci - - 111,0
Pozostate aktywa 20725 15 086,2 12 253,2
Razem pozostate aktywa finansowe, w tym 5368,6 19 648,9 15 437,6
Czg$¢ krotkoterminowa 1321,8 16 082,9 15 326,6
Czg$¢ dhugoterminowa 4 046,8 3566,0 111,0

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 marca 2019 roku w pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe,
pozostate aktywa znajdowaly sie gtownie aktywa zwigzane z nabyciem wierzytelnosci od spotki Scanix sp. z 0.0.
oraz zaliczki na poczet udziatow. Jak szerzej opisano w nocie 1 niniejszego sprawozdania w dniu 15 stycznia 2020
roku dokonano konwersji tych wierzytelnosci na kapitat zakladowy Scanix, a zatem jednostka dominujaca
rozpoznala udzialy, stad zmniejszenie pozostalych aktywdéw w korespondencji ze zwiekszeniem inwestycji
w wspolnych przedsigwzigciach wycenianych metoda praw wilasnosci i w jednostkach pozostatych.

W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe, pozostale aktywa na dzien 31 marca 2020 roku znajduja si¢

glodwnie:

— aktywa z tytulu objetych obligacji dlugoterminowych od spotki Radpoint sp. z 0.0. w kwocie 1 100,0 tysiecy
ztotych,

— aktywa z tytutu umowy typu convertible promissory note od CardioCube Corp. w wysoko$ci 200 tysiecy USD,
— zaliczka na poczet zakupu udziatéw w Scanix w kwocie 100,0 tysigcy ztotych.

W pozycji pozyczki znajduja si¢ aktywa z tytulu udzielonych pozyczek, z ktorych czes¢é stanowia pozyczki
dlugoterminowe. Zmiany w obrebie pozyczek dotyczyly zmniejszenia pozyczKi od spdtki Scanix w zwigzku

z nabyciem tego przedsigbiorstwa w dniu 15 stycznia 2020 roku i objeciem tej Spotki konsolidacja na dzien
31 marca 2020 roku (spowodowato to zmniejszenie salda pozyczek).

12. Zapasy

Na dzien 31 marca 2020 roku w sktad pozycji zapaséw wchodzity glownie towary (4 053,9 tysigcy zlotych),
materiaty (3 382,3 tysiecy ztotych) oraz produkcja w toku (2 074,1 tysiecy ztotych), ujmowana w calosci przez
spotke Alteris. Wzrost zapaséw w porownaniu do stanu na dziefn 31 grudnia 2019 roku byt gtéwnie spowodowany
wzrostem warto$ci produkcji w toku (o 1,3 miliona ztotych), co jest zwigzane z sezonowoS$ciag w jednostce zaleznej
Alteris i duza liczba projektow w toku oraz wzrostem warto$ci materiatdéw (o 0,6 milionéw zlotych), co jest
zwigzane glownie ze wzrostem skali dziatalno$ci w jednostce dominujgcej (otwarcie nowych pracowni) oraz
nabyciem nowych spotek zaleznych.

Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto. W okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku jak i w okresie 3 miesigcy
zakonczonym dnia 31 marca 2019 roku Grupa nie dokonata odpisu aktualizujacych warto$¢ zapasow.
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13. NaleznoS$ci handlowe i pozostale

31 marca 2020
(niebadane)

31 grudnia 2019

31 marca 2019
(niebadane)

Naleznosci handlowe 43 949,9 40 358,1 44 847 .4
Zaliczki na zakupy i dostawy 19585 1750,9 3,6
Naleznosci z tytutu podatkow i ubezpieczen spotecznych 1995,3 1008,6 490,1
Rozliczenia migdzyokresowe 23874 1840,2 16715
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 1268,2 1217,0 1170,6
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznos$ci ogétem 51559,3 46 174,8 48 183,2

Wzrost naleznosci handlowych i pozostatych jest spowodowany gltéwnie konsolidacjg nowych spotek

(zwigkszenie naleznosci o kwotg 3 702,2 tysiccy zlotych).

14. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 marca 2020
(niebadane)

31 grudnia 2019

31 marca 2019
(niebadane)

Dlugoterminowe: 405725 252315 19 664,6
Kredyty bankowe 95459 - -
Pozyczki od instytucji finansowych 31026,6 252315 19 664,6
Krotkoterminowe: 12 226,2 16 116,2 11 920,2
Kredyty bankowe 4104,7 4958,4 2850,3
Pozyczki od instytucji finansowych 81215 11 157,8 9 069,9
Razem 52 798,7 413477 31 584,8

Zwigkszenie zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek na dzien 31 marca 2020 roku w poréwnaniu do stanu z

dnia 31 grudnia 2019 roku zwigzane byto z:

— zawarciem przez jednostke dominujacg umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 13,0 milionéw ztotych na
zrefinansowanie zakupu wierzytelnosci od Scanix. Na dzien 31 marca 2020 wykorzystanie kredytu wynosito

11 836,5 tysiecy ztotych,

— zawarciem przez jednostke dominujacg dwdoch umow pozyczek w tacznej wysokosci 4 686,7 tysiecy ztotych
celem sfinansowania zakupu sprzetu medycznego i prac adaptacyjno-budowlanych do jednej z pracowni
rezonansu magnetycznego oraz udzieleniem finansowania spotce zaleznej,

— nabyciem spotki Rezonans Powisle, ktorej zadtuzenie z tytutu pozyczki na dzien 31 marca 2020 roku wynosi

1435,9 tysigey ztotych,

— zwiekszeniem zadluzenia z tytutu kredytu w rachunku biezacym przez spotki z Grupy celem sfinansowania

dziatalnos$ci operacyjne;j.
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15. Zobowigzania z tytulu emisji dluznych papierow wartosciowych

31 marca 2020 . 31 marca 2019
(niebadane) 81 grudnia 2019 (niebadane)

Dlugoterminowe: 34 965,0 34 927,0 34 795,1
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 34 965,0 34927,0 34795,1
Krotkoterminowe: 280,6 790,9 269,1
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji (169,9) (175,8) (175,8)
Naliczone odsetki 450,5 966,7 444.8
Razem 35 245,6 357179 35 064,2
Wplyw z emisji obligacji serii J 30000,0 30000,0 30 000,0
Wplyw z emisji obligacji serii K 5000,0 5000,0 5000,0
Koszty emisji (509,6) (509,6) (509,6)
Wplyw netto z emisji obligacji 34 490,4 34 490,4 34 490,4
Czg$¢ ujeta w kapitatach wasnych - - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 304,7 260,8 128,9
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 450,5 966,7 4448
Razem 35245,6 357179 35064,1
Czes$¢ krotkoterminowa 280,6 790,9 269,0
Czg$¢ dhugoterminowa 34 965,0 34 927,0 34 795,1

Obligacje serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji,
na mocy ktorej jednostka dominujgca miata wyemitowa¢ w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji
zwyktych na okaziciela o warto$ci nominalnej 1 tysigc ztotych kazda, o tacznej wartosci nominalnej nie wiekszej
niz 35 milionéw ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia
Warunkéw Emisji Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastapit
w dniu 5 lipca 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc zlotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla rowna wartoSci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
30 milionow ztotych. Termin wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sg
niezabezpieczone.

Obligacje serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad jednostki dominujacej podjal uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji
obligacji serii K, ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji
serii K nastgpit w dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena
emisyjna jednej obligacji byta rOwna wartosci nominalnej. L.aczna warto§¢ nominalna wyemitowanych obligacji
wyniosta 5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesi¢cy od dnia ich przydziatu,
tj. w dniu 9 lutego 2021 roku. Obligacje serii K sa niezabezpieczone.

Obligacje serii J i K sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmuja rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii J i K. Wynagrodzenie doradcéw
zewngtrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto tacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.
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16. Przychody przyszlych okreséow

31 marca 2020 . 31 marca 2019
(niebadane) 81 grudnia 2019 (niebadane)

Dotacje do srodkow trwatych 15 450,2 15 959,0 17 329,4
Pozostate 4461,0 27324 27464
Przychody przyszlych okresow ogolem 199112 18 691,3 20 075,8
- krotkoterminowe 6 251,3 45143 4563,5
- dlugoterminowe 13659,9 14 177,0 15512,3

W pozycji pozostale ujmowane sg odroczone przychody zwigzane z:

realizacja kontraktow dlugoterminowych (kontrakty realizowane przez spotke Alteris S.A.) w kwocie
2 728,8 tysiecy ztotych, brak istotnych zmian w poroéwnaniu do salda na dzien 31 grudnia 2019 roku,

otrzymaniem od Narodowego Funduszu Zdrowia kwot zaliczek na poczet realizacji przyszlych badan w
kwocie 17322 tysigcy ztotych. Jak szerzej opisano w nocie 2 niniejszego sprawozdania finansowego w
zwigzku z wprowadzonymi obostrzeniami oraz ograniczeniami w zakresie realizacji $wiadczen z uwagi na
epidemi¢ koronawirusa, w celu zachowania ptynnosci finansowej wprowadzono rozwiagzanie umozliwiajace
w okresie przejsciowym utrzymanie $wiadczeniodawcom porownywalnych miesigcznych ptatnosci z tytutu
realizacji umow z NFZ, tj. w wysokosci 1/12 rocznego planu. Oznacza to, ze jednostka dominujaca oraz VITO-
MED w marcu 2020 mimo niezrealizowania liczby badan w wysoko$ci ujetej w limitach okreslonych w
umowie, miata mozliwo$¢ otrzymania od NFZ wplywoéw w wysokosci rownej tym limitom. Nadwyzka
srodkow zostala ujeta jako przychody przysztych okreséw. Badania te beda podlegaty realizacji i rozliczeniu
w okresach pozniejszych. Oznacza to, ze odroczone przychody zostang najprawdopodobniej ujete
w przychodach okresu w kolejnych miesigcach.

17. Zobowigzania handlowe i pozostale

31 marca 2020 . 31 marca 2019
(niebadane) 31 grudnia 2019 (niebadane)

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 28 086,9 23 860,5 18 153,4
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 868,9 869,6 702,0
Pozostate 1483,2 - -
Razem zobowiazania finansowe 30439,0 24 730,1 18 855,4
Zobowiazania niefinansowe

Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 7968,5 4822,0 37811
- w tym z tytutu podatku dochodowego 4 086,7 14223 970,1
Zobowiazania z tytutu nabycia $rodkow trwatych 1024,3 2780,1 238,2
Pozostate 2075 97,8 17910
Razem zobowiazania niefinansowe 9200,3 7 699,9 5810,3
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 39 639,3 32 430,0 24 665,7
- dlugoterminowe 1186,6 - -
- krotkoterminowe 34 366,0 31007,7 23 695,6
- zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 4086,7 14223 970,1

W pozycji rozliczenia mi¢dzyokresowe bierne zostalo ujgte zobowiazanie wobec urzgdu skarbowego z tyt.
podatku VAT wynikajace ze skorzystania z ulgi na zte dtugi w odniesieniu do czg¢sci naleznosci z tyt. kontraktu
dhugoterminowego.

W pozycji pozostalych zobowiazan handlowych ujmowane sa zobowiazania spotki Scanix sptacane w ramach
realizowanego przez spotke uktadu, tj. w 16 kwartalnych ratach, z ktorych pierwsza byta ptatna w czerwcu 2020
roku. Wigkszo$§¢ zobowigzania z tego tytutu prezentowana jest zatem w zobowiazaniach dlugoterminowych.

Wzrost zobowigzan handlowych wynika ze wzrostu skali dzialalnosci Grupy (nowe spotki w Grupie) oraz
sezonowosci w Alteris.
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18. Inne istotne zmiany

18.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupa nie
wykupita i nie wyemitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

18.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie wystapily istotne postepowania toczace si¢ przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan oraz wierzytelnosci
jednostki dominujacej lub jednostki zaleznej.

18.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem przez jednostke dominujaca w dniu 2 stycznia 2020 roku z bankiem BNP Paribas Bank

Polska S.A. umowy o kredyt nieodnawialny inwestycyjny do kwoty 13,0 miliondéw ztotych, zostaty ustanowione

nastepujace zabezpieczenia:

— weksel in blanco wystawiony przez jednostke dominujacg wraz z deklaracja wekslowa;

— hipoteka umowna faczna do kwoty 19,5 miliondéw ztotych ustanowiona na nieruchomosciach zlokalizowanych
w Jeleniej Gorze i nalezacych do spotki Voxel Inwestycje sp. z 0.0.,

— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku dotyczacej ww. nieruchomosci,

— zastaw finansowy na udziatach w Scanix sp. z 0.0.

Ponadto w okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku jednostka dominujaca zawarta dwie umowy

pozyczki:

— ze spotka BFF MEDFinance S.A. na kwotg 800,0 tysiecy zlotych, w zwigzku z czym ustanowione zostaty
zabezpieczenia w postaci oswiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postepowania cywilnego oraz weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

— ze spotka Deutsche Leasing Polska S.A. na kwotg 3 886,7 tysiecy ztotych z przeznaczeniem na finansowanie
zakupu sprzetu i prac adaptacyjno-budowlanych, w zwigzku z czym ustanowione zostalo zabezpieczenie w
postaci zastawu rejestrowego na finansowanym sprzgcie oraz weksla wiasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.

18.4. Zobowiazania do poniesienia nakladéow inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2020 roku Grupa zobowigzata si¢ ponie$¢ naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie
okoto 12,9 milionéw ztotych (na dzien 31 marca 2019 roku: 1,1 milionéw zlotych), w tym naktady w jednostce
dominujgce wyniosg okoto 6,2 milionow zlotych i beda zwigzane z zakupem sprzgtu medycznego do nowych
pracowni. Natomiast naktady w Exira wyniosa okoto 6,7 milionéw ztotych i bedg zwiazane z zakupem nowego
rezonansu magnetycznego i wymiang zrodta w gamma knife. Inwestycje zwigzane z tymi pracowniami w Voxel
zostaty rozpoczete w 2019 roku.

18.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki
pieniezne i ich ekwiwalenty sktadajg sie z nastepujgcych pozyciji:
31 marca 2020 . 31 marca 2019
(niebadane) 31 grudnia 2019 (niebadane)

Srodki pieniezne w banku i w kasie 12 471,9 74717 5700,4
Lokaty krotkoterminowe - -

Razem Srodki _pienie;ine i ekaiwa'leIEt).' wykazane 124719 74717 57004
w sprawozdaniu z przeplywow pieni¢znych
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19. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtownych instrumentow finansowych, z ktorych korzysta Grupa nalezg kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak naleznos$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstaja bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Glowne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowe;j,
ryzyko zwiazane z plynnos$cia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
réowniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

20. Instrumenty finansowe

Wartosci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéow finansowych

Wedtug oceny Grupy wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,

zobowigzan handlowych, kredytow w rachunku biezacym oraz pozostatych zobowigzan krotkoterminowych nie

odbiega od wartosci bilansowych gtdwnie ze wzgledu:

— szybka rotacje oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentéw dlugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie i obowiagzujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych nie odbiegata od warunkow
rynkowych.
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21. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie 3 miesi¢ecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz 31 marca 2019

roku.
Naleznosci i tal Aktywa finansowe Przychody finansowe Koszt:
Sprzedaz na rzecz Zakupy od areznosct 1 pozostate Zobowigzania yw . Y y . . y
. . e o aktywa finansowe o z tyt. udzielonych (w tym udzial w wyniku finansowe
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow L wobec podmiotow . ,
. . od podmiotéow . pozyczek wspolnego
powiqzanych powiqzanych . powiqzanych L.
powigzanych przedsiewziecia)

Podmiot o znaczqgcym wplywie na

Grupe:

Voxel International S.a.r.l. 2020* - - 13,6 - 215

2019* - - - - 215

*niebadane

Ponadto w 2019 roku przeplywy pieni¢zne z Voxel International S.a.r.l. dotyczyly takze wyptaty dywidendy. Szczegdty dotyczace wyptaty dywidendy znajdujg si¢ w nocie 6.
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Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja gtéwnie ze swiadczen pracowniczych.

Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

(niebadane) (niebadane)
Zarzqd Jednostki dominujqcej
(Kv\i%l;%tforg;:r:)i;\f ;wt?rflc:zema pracownicze 267.0 527.0
Jarostaw Furdal 144,0 289,0
Grzegorz Rutkowski 123,0 238,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza Jednostki dominujgcej
(Kv\i)c;:]l;(;t::or(rjrglﬁi;? ;wt?rfrl]czema pracownicze 56.3 48,0
Jakub Kowalik 14,3 12,0
Magdalena Pietras 10,5 9,0
Martyna Liszka-Biatek 10,5 9,0
Michat Wnorowski 10,5 9,0
Viadimir Jezik 10,5 9,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Razem 323,3 575,0

W okresie 3 miesi¢gcy zakonczonych dnia 31 marca 2020 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore miatyby znaczacy wptyw na $rodroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

22. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 8 kwietnia 2020 roku jednostka dominujgca otrzymat od spétki GE Medical Systems Polska sp. z 0.0.
zawiadomienie o realizacji opcji sprzedazy 10 000 udziatow w spotce Scanix Sp. z 0.0. Z dniem dorgczenia
zawiadomienia o realizacji opcji sprzedazy, tj. w dniu 15 kwietnia 2020 roku udzialy te przeszly na jednostke

dominujaca. W konsekwencji obecnie udzial jednostki dominujacej w kapitale zakladowym Scanix wynosi
97,27%.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku jednostka dominujaca zawiazata spotke Albireo Biomedical sp. z 0.0. z siedziba
w Katowicach, ktorej przewazajacym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobéw medycznych. W dniu
15 maja 2020 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Albireo Biomedical sp. z 0.0., na ktorym
dokonano zmiany umowy spétki, w tym podwyzszono jej kapitat zaktadowy. Nowe udziaty w spotce oprocz
jednostki dominujacej objeta spotka Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz wspolnik
bedacy osoba fizyczng. Aktualnie jednostka dominujaca posiada 501 udziatow Albireo Biomedical sp. z 0.0., ktore
stanowia 50,1% udziatow w jej kapitale zaktadowym. Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0. posiada 449 udziatow,
ktore stanowia 44,9% udziatdow w kapitale zaktadowym spotki. Glownym obszarem dzialalnosci spotki jest
produkcja wymazdéwek stuzacych m.in. do pobierania materialu biologicznego do badan w kierunku
SARS-CoV -2. Spotka realizuje obecnie inwestycje, po zakonczeniu ktorej rozpocznie produkcje.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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Voxel S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

WYBRANE DANE FINANSOWE VOXEL S.A.
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Voxel S.A. w tys. PLN w tys. EUR
Pozycje ze sprawozdania z calkowitych Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
dochodéw zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019

Przychody ze sprzedazy 32962,8 313452 74979 72933
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 6510,4 9685,4 1480,9 2 253,6
Zysk (strata) operacyjny 4149,8 6621,8 943,9 1540,7
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2750,9 5538,1 625,7 1288,6
Zysk (strata) netto -1474.3 44452 -335,4 10343

w tys. PLN w tys. EUR

Pozycje ze sprawozdania z sytuacji
finansowej

31 marca 2020

31 grudnia 2019

31 marca 2020

31 grudnia 2019

Aktywa trwate 271 002,3 255 803,5 59 530,9 60 068,9
Aktywa obrotowe 43187,3 48 292,0 9486,9 11 340,1
Aktywa razem 314 189,6 304 095,5 69 017,8 71 409,1
Kapitat whasny 139 299,0 140 773,3 30 599,7 33057,0
Zobowigzania dlugoterminowe 133322,9 120 984,4 29 286,9 28 410,1
Zobowigzania krotkoterminowe 41 567,7 42 337,8 91311 99420

W celu przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 marca 2020 roku, uzyto
sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego obowiazujacego dla EUR w dniu 31 marca 2020 roku tj. 1 EUR = 4,5523 PLN. Pozycje
ze sprawozdania z catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020

roku przeliczono przy uzyciu kursu 1 EUR =4,3963 PLN wedlug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczna $rednich kursow ustalonych przez

Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesiaca okresu od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku. W celu

przeliczenia pozycji ze sprawozdania z sytuacji finansowej w tabeli "wybrane dane finansowe" na dzien 31 grudnia 2019 roku, uzyto $redniego

kursu Narodowego Banku Polskiego obowigzujacego dla EUR w dniu 31 grudnia 2019 tj. 1 EUR = 4,2585 PLN. Pozycje ze sprawozdania z

catkowitych dochodow wykazane w tabeli "wybrane dane finansowe" za okres 3 miesiecy zakoficzony dnia 31 marca 2019 roku przeliczono

przy uzyciu kursu 1 EUR =4,2978 PLN wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank

Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu od 1 stycznia 2019 roku do 29 marca 2019 roku.

29/47



Voxel S.A.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate koszty operacyjne

Zysk dzialalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk/(strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej
Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody netto
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES

Zysk na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres sprawozdawczy
— rozwodniony z zysku za okres sprawozdawczy

Nota

29.1

29.2

29.1
29.1

29.3
29.3

30

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

(niebadane)

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2019

(niebadane)

32962,8 313452
(26 452,4) (21 659,8)
6 510,4 9 685,4
904,8 552,8
(3019,2) (3490,7)
(246,2) (125,7)
41498 6 621,8
200,4 139,2
(1599,3) (1222,9)
2750,9 5538,1
(4225,2) (1092,9)
(1474,3) 44452
(1474,3) 4445,
(0,14) 0,42
(0,14) 0,42

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 34 do 47 stanowig jego integralng czg$¢
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3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
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SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 31 marca 2020 roku

AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale
Inwestycje w jednostki zalezne,
wspolne przedsiewziecia i pozostate
Aktywa niematerialne

Pozostate aktywa finansowe
Aktywa trwale ogélem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate nalezno$ci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe ogélem

Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapital wlasny

Kapital podstawowy

Nadwyzka warto$ci emisyjnej akcji nad ich wartoscia
nominalng

Pozostate kapitaty

Zyski zatrzymane/(niepokryte straty)

Kapital wlasny ogolem

Zobowiazania dlugoterminowe

Oprocentowane kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania z tytuhu leasingu

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania dlugoterminowe ogélem

Zobowiazania kréotkoterminowe

Biezaca cz¢$¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek
Zobowigzania z tytulu emisji dtuznych papieréw
wartosciowych

Zobowigzania z tytuhu leasingu

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Przychody przysztych okresow

Zobowiazania krétkoterminowe ogélem

Zobowiazania ogétem

KAPITAL WLASNY 1 ZOBOWIAZANIA

Nota

25,31

32
34

33
35

34
395

36
37
25

39
38

36
37
25

31 marca 2020
(niebadane)

31 grudnia 2019

31 marca 2019
(niebadane)

163 486,5 168 508,6 147 609,7
910171 71539,9 70 603,3
11 669,7 114839 9556,1

4829,0 42711 434,3
271002,3 255 803,5 228 203,4
2950,4 2537,2 2079,0
26 236,8 26 667,0 24 565,1
- 93,8 -

57818 18 070,6 17 670,0
8218,3 9234 3001,0
43187,3 48 292,0 473151

314 189,6 304 095,5 2755185
10 502,6 10 502,6 10 502,6
88 860,8 88 860,8 88 860,8
39 935,6 41 409,9 36 991,8

139 299,0 140 773,3 136 355,2
324524 17 828,6 11372,4
34 965,0 34927,0 34795,1
40 148,4 42 056,6 35413,6
121336 12 057,0 11 896,3

153,8 153,8 108,2

13 469,7 139614 152234
133 322,9 120 984,4 108 809,0
85751 13 083,2 7701,0
280,6 790,9 269,0
92448 9429,9 74228
2025,0 1903,5 22356
14 656,7 15399,7 10 545,7
4086,7 - 413,7
2698,8 1730,6 1766,5
41 567,7 42 337,8 30 354,3
174 890,6 163 322,2 139 163,3
314 189,6 304 095,5 275518,5

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach
od 34 do 47 stanowig jego integralng czg$¢
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Voxel S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres

3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/ (strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zysk/(strata) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Koszty finansowe netto

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci handlowych oraz pozostatych nalezno$ci
Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci aktywow
niematerialnych

Nabycie pozostatych aktywow finansowych

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Odsetki otrzymane

Sptata udzielonych pozyczek

Udzielone pozyczki

Pozostale

Przeplywy pienie¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu zaciagniecia pozyczek/kredytow

Sptata pozyczek/kredytow

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych
Wykup dhuznych papieréw wartosciowych

Dywidendy wyptacone

Splata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego

Odsetki zaptacone

Pozostale

Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej

Zwickszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkow pieni¢znych i ich

ekwiwalentow

Roznice kursowe netto
Srodki pieni¢zne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

2750,9 5538,1
6034,7 4981,0
(411,8) -
1284,9 976,3
1215 3844
(4132) (283,4)
18724 405,2
23884 3456
476,5 (432,6)

- (687,7)

44,0 439

14 1483 11 270,8
(4 623,0) (4 593,0)
(6 425,4) (6 704,8)
0,3 20,1
(1626,3) (902,2)
(12 674,4) (12 179,9)
211732 5584,5
(11 062,6) (1328,4)
(2 404,2) (2014,7)
(1 885,4) (1631,2)
5821,0 610,2
72949 (298,9)
923,4 3299,9
82183 3001,0

Dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skrdéconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach

od 34 do 47 stanowig jego integralng czg$¢
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Voxel S.A.

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Nadwyzka wartosci

Kapital e - - Pozostate Zyski zatrzymane
Nota podstgwowy emﬁﬁ 22.;5?"” ?:;};Zh kapitaly (ni):epokryte );traty) Razem
Na dzien 1 stycznia 2020 roku 10 502,6 88 860,8 41 409,9 140 773,3
Zyskl(strata) netto za okres - - (1474,3) (1474,3)
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -
Calkowity dochéd za okres - - (1474,3) (1474,3)
Na dzien 31 marca 2020 roku (niebadane) 10 502,6 88 860,8 39 935,6 139 299,0
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 10 502,6 88 860,8 32 546,6 131 910,0
Zyskl/(strata) netto za rok - - 19 260,9 19 260,9
Inne catkowite dochody netto za rok - - - -
Calkowity dochéd za rok - - 19 260,9 19 260,9
Podziatl zysku za rok 2018 (dywidenda) 27 (10 397,6) (10 397,6)
Na dzien 31 grudnia 2019 roku 10 502,6 88 860,8 41 409,9 140 773,3
Na dzien 1 stycznia 2019 roku 10 502,60 88 860,80 32 546,6 131 910,0
Zysk/(strata) netto za okres - - 44452 44452
Inne catkowite dochody netto za okres - - - -
Calkowity dochéd za okres - - 44452 4 4452
Na dzien 31 marca 2019 roku (niebadane) 10 502,6 88 860,8 36 991,8 136 355,2

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 34 do 47 stanowig jego integralng czgs¢
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Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesi¢ey zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

23. Informacje ogélne

Voxel S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Krakowie, ktorej akcje znajduja si¢ w publicznym obrocie.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 3 miesigecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku oraz na dzien
31 grudnia 2019 roku.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy, dla Krakowa — Srédmiescie w Krakowie, XI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego,
pod numerem KRS 0000238176. Spotce nadano numer statystyczny REGON 120067787.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest $wiadczenie ustug medycznych, w szczegoélnoscei:

— diagnostyka obrazowa (tomografia komputerowa, rezonans magnetyczny, pozytonowa tomografia emisyjna,
badania medycyny nuklearnej)

— produkcja i sprzedaz radiofarmaceutykow

— teleradiologia

— badania kliniczne.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Voxel International S.a.r.l

Niniejsze érodroczne skrocone sprawozdanie finansowe Spotki za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca
2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 25 czerwca 2020 roku.

Spotka sporzadzita rowniez Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesigcy
zakonczony 31 marca 2020 roku, ktore w dniu 25 czerwca 2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do
publikacji.

24. Podstawa sporzadzenia Srédrocznego skréoconego sprawozdania
finansowego

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym
Standardem Rachunkowosci nr 34 ,,Srédroczna Sprawozdawczos$¢ Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,,MSR
34”).

Srodroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych
W rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac¢ tacznie ze sprawozdaniem finansowym Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu 23 marca 2020 roku.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,,PLN”), a wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnos$ci gospodarczej przez Spotke w dajacej si¢ przewidzieé przysztosci, czyli migdzy innymi przy zatozeniu,
Ze obecnie obowigzujgce umowy z wojewodzkimi oddziatami Narodowego Funduszu Zdrowia (dalej: ,,NFZ”)
zostang przedtuzone na nastgpny okres, tj. co najmniej do 31 marca 2021 roku. W ostatnich latach Narodowy
Fundusz Zdrowia regularnie zawierat aneksy do obowigzujacych umow ze wszystkimi §wiadczeniodawcami w
zakresie diagnostyki obrazowej i medycyny nuklearnej. W latach 2018-2019 wigkszo$¢ oddziatéw NFZ
(tj. 8 wojewddzkich oddziatow NFZ), z ktorymi Spétka miata zawarte dotychczasowe umowy oglosita
postepowania konkursowe, ktorych celem byto zawarcie umow wieloletnich (3-5 letnich). Do dnia sporzgdzenia
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niniejszego sprawozdania wszystkie ogloszone i1 rozstrzygnigte postgpowania, w ktoérych Spotka zostaty
zakonczone zawarciem uméw wieloletnich. W ramach tych postgpowan konkursowych Spotka zawarta takze kilka
nowych umoéw.

Status obecnych umow z pozostatymi oddziatami przedstawia si¢ nastepujaco:
— Mazowiecki Oddziat Wojewddzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 wrzesnia 2020 roku,
— Lubelski Oddziat Wojewodzki NFZ — umowy zostaty przedtuzone do dnia 30 czerwca 2021 roku.

Ponadto poczawszy od dnia 1 kwietnia 2019 roku Narodowy Fundusz Zdrowia zlikwidowat limity znajdujace si¢
W umowach na $§wiadczenie ustug w zakresie badan tomografii komputerowej i rezonansu magnetycznego, co
miato istotny wptyw na wolumeny badan realizowane w 2019 roku, a takze na wyniki Spotki. Zniesienie limitow
obowiazuje takze w 2020 roku.

Rozprzestrzenianie si¢ wirusa SARS-CoV-2 na terenie Polski, ogloszony w dniu 13 marca 2020 roku stan
zagrozenia epidemicznego oraz w dniu 20 marca 2020 roku stan epidemii mialy i majg wplyw na dziatalno$ci
Spotki w kilku aspektach. Przede wszystkim Spotka odnotowala od polowy marca zmniejszenie liczby
wykonywania badan diagnostyki obrazowej. Wynikato to gléwnie z zastosowania si¢ przez Spotke do zalecen
Prezesa Narodowego Funduszu Zdrowia z dnia 15 marca 2020 roku i wprowadzeniu ograniczen dziatalnosci
leczniczej, z tym zastrzezeniem, ze badania pilne oraz te, ktorych niewykonanie w pierwotnym terminie mogtyby
wplyna¢ na stan zdrowia pacjentéow wykonywane byty na biezaco. Majac na wzgledzie dobro pacjentow Spotki
oraz ich personelu, w przypadku badan planowych pacjentom proponowano odleglejsze terminy ich wykonania.

Nakaz ograniczenia dziatalnosci poprzez zmniejszenie liczby udzielanych $wiadczen badz catkowite wstrzymanie
badan stosowany byt rowniez przez szpitale, na terenie ktorych zlokalizowane sg pracownie Spotki i na rzecz
ktérych udzielaja one $wiadczen. Spotka prowadzi pracownie diagnostyki obrazowej zlokalizowane i wykonujace
$wiadczenia medyczne na terenie czterech szpitali zakaznych, ktore znalazty si¢ na liScie wskazanej przez Ministra
Zdrowia, a dodatkowo jedna z pracowni jest podwykonawca dla szpitala znajdujacego si¢ na powyzszej liscie. Na
poczatku epidemii badania zostaty catkowicie wstrzymane w jednej z pracowni zlokalizowanej w Warszawie oraz
w pracowni w Lancucie w zakresie $wiadczen rezonansem magnetycznym.

Ze wzgledu na zalecenia NFZ w zakresie ograniczenia dziatalno$ci poradni specjalistycznych kierujacych na
badania diagnostyki obrazowej, Spotka obserwowata zmniejszenie liczby skierowan na badania diagnostyki
obrazowej, co rowniez przetozy si¢ na liczbe udzielanych przez nie $wiadczen. Od poczatku maja Spotka
obserwuje wzrost liczby pacjentow i realizowanych badan.

Wplyw na dziatalno$¢ Spoétki oraz na poziom kosztéw operacyjnych mial takze gwattowny wzrost cen srodkow
ochrony indywidualnej oraz preparatow do dezynfekcji.

Biorgc pod uwage wplyw rozprzestrzeniania si¢ wirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spoitki, Spotka podjeta
dzialania zaradcze przede wszystkim w zakresie optymalizacji harmonograméw pracy w poszczegoédlnych
pracowniach oraz kierowaniu pracownikow na niewykorzystane urlopy.

Majac na uwadze posiadane $rodki finansowe oraz niewykorzystane limity kredytowe, ptynno$¢ finansowa Spotki
nie byta i nie jest zagrozona. Dodatkowo jej zachowaniu sprzyja rozwigzanie wprowadzone rozporzadzeniem
Ministra Zdrowia z dnia 14 marca 2020 roku zmieniajacym rozporzadzenie w sprawie ogdlnych warunkow umow
o udzielanie $wiadczen opieki zdrowotnej, ktore umozliwia w okresie przejsciowym utrzymanie porownywalnych
miesi¢cznych platnosci z tytuhu realizacji umoéow z NFZ, tj. w wysokosci 1/12 rocznego planu. Spéotka otrzymywata
otrzymuje zatem comiesieczne wptywy od NFZ, ktore czgsciowo beda podlega¢ wykonaniu w kolejnych
miesigcach.

W zwiagzku z tym na dzief zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie stwierdza istnienia
okoliczno$ci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spoike.

Srodroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego
za rok obrotowy.
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25. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego sa spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego Spotki
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

W zwiazku z wejéciem w zycie MSSF 16 Leasing z dniem 1 stycznia 2019 roku, Spotka zdecydowata si¢ wdrozy¢
ten standard od dnia wej$cia jego w Zycie, z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej, w ktorej
nie musi przeksztalca¢ danych poréwnawczych. W konsekwencji, datg zastosowania standardu po raz pierwszy
jest pierwszy dzien rocznego okresu sprawozdawczego, w ktérym Spotka po raz pierwszy zastosowata zasady
nowego standardu. W dniu pierwszego zastosowania nowego standardu, tj. w dniu 1 stycznia 2019 roku Spotka
ujeta aktywa i zobowigzania zwigzane z zastosowaniem nowego standardu w bilansie otwarcia na dzien 1 stycznia
2019.

Wplyw zastosowania nowego standardu na sprawozdania finansowe Spolki jest nastepujacy:

bez zastosowania po zastosowaniu Zmiana
MSSF 16 MSSF 16

Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 1 stycznia 2019 roku
Rzeczowe aktywa trwate 107 525,9 150 947,6 43 421,7
Aktywa razem 434217
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1429,3 44 851,0 43 421,7
- W tym zobowigzania krotkoterminowe 500,3 7779,3 7279,0
- w tym zobowigzania dlugoterminowe 929,0 370717 36 142,7
Zobowigzania razem 43 421,7
Sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 marca 2020 roku
Rzeczowe aktywa trwate 116 271,5 163 486,5 47 215,0
Aktywa razem 47 215,0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 1149,2 49 393,2 48 244,0
- w tym zobowiazania krotkoterminowe 433,1 9244,8 8811,7
- w tym zobowiazania dlugoterminowe 716,1 40 148,4 39432,3
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12 329,1 12 133,6 (195,5)
Zobowigzania razem 48 048,5
Kapital wiasny 1401325 139 299,0 (833,5)
Sprawozdanie z calkowitych dochodéw za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Koszt wlasny sprzedazy (26 657,2) (26 452,4) 204,8
Koszty og6lnego zarzadu (3022,3) (3019,2) 31
Amortyzacja (3 470,8) (6 034,7) (2 563,9)
Ustugi obce (14 583,2) (11 811,4) 27718
Koszty finansowe (1 108,7) (1599,3) (490,6)
Zysk/(strata) brutto 3033,6 2750,9 (282,7)
Podatek dochodowy (4 282,3) (4 225,2) 57,1
Zysk/(strata) netto (1 248,7) (1474,3) (225,6)
Sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (122,7) (2 404,2) (2 281,5)
Odsetki zaptacone (1395,1) (1 885,4) (490,3)
Przeplywy pienigine netto 7 dziatalnosci finansowej 8592,8 5821,0 (2771,8)
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Wplyw zastosowania MSSF 16 Leasing w Spoétce wynika gléwnie z ujecia jako aktywa i zobowigzania z
tyt. leasingu finansowego wieloletnich uméw najmu lokali, w ktérych znajduja si¢ pracownie nalezace do Spotki
oraz budynki biurowe, a takze uméw wynajmu dlugoterminowego samochodow (umowy z reguty 2-3 letnie).
Spotka przeanalizowata wszystkie obowigzujace umowy i tylko w przypadku jednej umowy najmu stwierdzita,
ze nie wystepuje leasing finansowy, z uwagi na brak wystgpowania wylacznego kontrolowania aktywa, a w
przypadku drugiej umowy najmu zidentyfikowano, ze w przypadku najmu cz¢éci lokalu nie wystepuje leasing
finansowy (réwniez z powodu braku kontroli na tzw. czgsciami wspdlnymi). W przypadku umoéw na czas
nieokreslony przyjeto okres trwania leasingu jako okres 10-letni, co jest zbiezne z okresem trwania umow na czas
okre$lony oraz oczekiwaniami Spotki. Wysokos$¢ stopy dyskonta wyznaczono w oparciu 0 rynkowe stawki
oprocentowania kredytéw bankowych, ze szczegdélnym uwzglednieniem aktualnej umowy kredytowej Spotki.
W zalezno$ci od dtugosci okresu finansowania ksztaltowata si¢ ona w przedziale od 3,3% do 4,0%.

W przypadku uméw najmu zapisy przewiduja z reguly coroczne zmiany cen czynszOw w oparciu o wzrost
wskaznika inflacji. Spétka spodziewa si¢ zatem przeszacowania aktywow i zobowiagzan w kolejnych okresach
rocznych, w korespondencji ze zmiang stawek czynszow.

26. Sezonowos$¢ dzialalnos$ci

Dziatalno$¢ Spotki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowuja istotnych
wahan w trakcie roku.

27. Informacje dotyczace segmentow

Informacja dotyczaca segmentdw dzialalnosci Spotki zostata zaprezentowana w $rodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres 3 miesigcy zakonczony dnia 31 marca 2020
roku i tym samym Spotka korzysta ze zwolnienia wynikajacego z MSSF 8.4 Segmenty operacyjne w zakresie
$roédrocznego skroconego sprawozdania finansowego.

28. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

W dniu 24 czerwca 2019 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito dokona¢ podziatu zysku za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2018 roku w kwocie 20 913,1 tysiecy ztotych w nastgpujacy sposob:
kwota 10 515,5 tysiecy zlotych zostanie przeznaczona na kapital rezerwowy — fundusz dywidendowy
(prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w ramach zyskoéw zatrzymanych), a kwota 10 397,6 tysiecy
ztotych przeznaczona na wyptate dywidendy w wysokosci 0,99 ztotych na jedng akcje Spotki. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki okreélito jako dzien dywidendy 19 sierpnia 2019 roku oraz okre$lito termin wyplaty
dywidendy na dzien 9 wrze$nia 2019 roku.
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29. Przychody i koszty

29.1. Koszty dzialalnoS$ci operacyjne;j

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

(niebadane) (niebadane)
Amortyzacja 6034,7 4981,0
Zuzycie materialow i energii 3960,1 3429,8
Ustugi obce 118114 9549,7
Koszty §wiadczen pracowniczych 72241 6 869,1
Podatki i optaty 67,9 42,0
Pozostate koszty rodzajowe 3734 278,9
Koszty wedlug rodzajéw ogétem, w tym: 29 471,6 25 150,5
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 26 452,4 21 659,8
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy - -
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu 3019,2 3490,7

Zmiana stanu produktow

Wzrost kosztow $wiadczen pracowniczych, ustug obcych i kosztow amortyzacji w okresie 3 miesigcy
zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku jest zwigzany ze wzrostem liczby badan i zwigkszeniem skali dziatalnosci
(nowe pracownie).

29.2. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne

Okres 3 miesigcy
zakonczony

Okres 3 miesiecy
zakonczony

31 marca 2020 31 marca 2019
(niebadane) (niebadane)
Otrzymane darowizny i dotacje 491,7 432,6
Zysk na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych 411,8 -
Pozostate 1,3 120,2
Pozostate przychody operacyjne ogéltem 904,8 552,8

Wozrost pozostatych przychodéw operacyjnych spowodowany jest ujeciem zysku ze sprzedazy niefinansowych
aktywow trwatych, zwigzanego ze sprzedaza sprzetu medycznego.

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

(niebadane) (niebadane)
Koszty publiczno-prawne 63,7 67,5
Utworzenie odpisu aktualizujacego $rodki trwate - -
Utworzenie odpisu na nalezno$ci - -
Optaty egzekucyjne i kary 11,2 2,6
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych - -
Darowizny 170,0 43
Pozostate 1,3 51,3
Pozostale koszty operacyjne ogolem 246,2 125,7

Wzrost pozostatych kosztow operacyjnych wynikajacy glownie z dokonanych darowizn.
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29.3. Przychody i koszty finansowe

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020
(niebadane)

Przychody finansowe

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2019
(niebadane)

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek 89,6 25,6
Przychody z tytutu porgczen 91,1 108,9
Wycena udzialéw w wspolnym przedsiewzigciu - -
Pozostate 19,7 4,7
Przychody finansowe ogolem 200,4 139,2

Wzrost przychoddw z tytulu odsetek od udzielonych pozyczek w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca
2020 roku wynikat gtéwnie ze wzrostu poziomu aktywow z tytutu udzielonych pozyczek, glownie podmiotom

powiazanym.

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

Koszty finansowe zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

(niebadane) (niebadane)
Odsetki od pozyczek 288,9 163,2
Odsetki od obligacji 505,4 499,5
Odsetki od kredytow bankowych 70,4 24
Koszty finansowe z tytulu uméow leasingu finansowego 509,3 4458
Odsetki od zobowigzan 2,2 57
Ujemne ro6znice kursowe 81,5 39,8
Koszty porgczen 73,6 -
Pozostate 68,0 66,5
Koszty finansowe ogolem 1599,3 12229

Wzrost kosztow finansowych w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku zwigzany byt gtownie
z ujeciem zwigkszonych kosztéw odsetek z tytulu umoéw leasingu finansowego (gldéwnie w zwiazku
z zastosowaniem MSSF 16), zwickszonymi kosztami odsetek od pozyczek oraz kredytow, w zwigzku ze wzrostem
zadluzenia z tego tytulu, a takze ze wzrostem kosztow z tytutu poreczen. Réznice kursowe wynikaja glownie z

wyceny naleznosci w walucie obcej (pozostate pochodzg z transakcji zakupu materialow).

30. Podatek dochodowy

Uzgodnienie podatku dochodowego od zysku brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej stawki
podatkowej, z podatkiem liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej Spotki przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 marca 2020

Okres 3 miesigcy
zakonczony
31 grudnia 2019

Zysk/ (strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej
w Polsce, wynoszacej 19% (2019: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych
Koszty trwale nie stanowiace kosztow uzyskania przychodow
Przychody trwale nie bedace podstawa do opodatkowania
Pozostale

Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 154% (2019: 20%)

Podatek dochodowy (obcigzenie) wykazany w zysku lub w stracie

2750,9 5538,1
2750,9 5538,1
522,7 1052,2
168,1 1232
(94.,7) (82.2)
3629,1 04
42252 1092,9
42252 1092,9

W pozycji ,,Pozostate” w roku 2020 ujeto glownie wplyw zdarzen jednorazowych, tj. podatku dochodowego od
zyskow kapitatowych powstatych podczas konwersji wierzytelno$ci od Scanix na udziaty (skalkulowanych jako
nadwyzka warto$ci nominalnej zakupionej wierzytelnosci ponad ceng jej zakupu).
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31. Rzeczowe aktywa trwale i aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoniczonym dnia 31 marca 2020 roku Spotka nabyta rzeczowe aktywa trwale o wartosci
1 078,0 tysiecy ztotych oraz zwigkszyla aktywa z tyt. prawa do uzytkowania o kwote 270,0 tysiecy ztotych, w
zwiagzku z rozpoznaniem nowych uméw najmu. Zakupy srodkow trwatych zwigzane byty glownie z inwestycjami
oraz z zakupem drobnego sprze¢tu medycznego.

Spotka korzysta z pozyczek finansowych do sfinansowania zakupoéw sprzetu medycznego. Zakupy te
refinansowane sg bezposrednio lub przez refundacj¢. Sfinansowany bezposrednio za pomoca pozyczek
finansowych sprzet medyczny nie jest zatem wykazany w rachunku przeptywoéw pieni¢znych w linii wydatki
inwestycyjne (z uwagi na brak przeptywu pieni¢znego).

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Spoétka sprzedata zlikwidowala sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o warto$ci netto 530,2 tysigcy zlotych (gtéwnie dotyczyto to sprzetu medycznego).

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2019 roku Spotka nie rozpoznata odpisu z tytutu utraty wartosci §rodkow trwatych.

32. Aktywa niematerialne

Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Spétka nabyta i wytworzyta naktadem wiasnym
sktadniki aktywow niematerialnych o warto$ci 340,0 tysiecy ztotych (w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia
31 marca 2019 roku warto$¢ ta wynosita 203,9 tysiecy ztotych). Zwiekszenia dotyczyty glownie kosztow prac
rozwojowych.

Zarébwno w okresie 3 miesigey zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku, jak i w okresie 3 miesigcy zakonczonym
dnia 31 marca 2019 roku Spotka nie dokonywata sprzedazy oraz likwidacji sktadnikéw aktywow niematerialnych.

Odpisy z tytulu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym dnia 31
marca 2019 roku Spoétka nie rozpoznala odpisu z tytutu utraty wartosci sktadnikow aktywow niematerialnych.

33. Zapasy

Na dzien 31 marca 2020 roku w sktad pozycji zapasow wchodzily glownie materiaty. Zapasy sa wyceniane wedtug
nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia/ kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto.

W okresie 3 miesi¢cy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakoficzonym dnia 31
marca 2019 roku Spoétka nie dokonata odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasow.

40/47



Voxel S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesi¢ey zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

34. Pozostale aktywa finansowe

A gy g S0
Pozyczki udzielone 7756,0 6 550,6 5416,8
Aktywa z tyt. udzielonych porgczen 796,2 705,0 434,3
Pozostate aktywa 2058,6 15 086,1 12 253,2
Razem pozostate aktywa finansowe 10 610,8 22 341,7 18 104,3
- krétkoterminowe 57818 18 070,6 17 670,0
- diugoterminowe 4829,0 42711 434,3

Na dzien 31 grudnia 2019 roku i na dzien 31 marca 2019 roku w pozycji krotkoterminowe aktywa finansowe,
pozostate aktywa znajdowaly si¢ gléwnie aktywa zwigzane z nabyciem wierzytelnosci wobec spotki
Scanix sp. z 0.0. oraz zaliczki na poczet udziatow. W dniu 15 stycznia 2020 roku dokonano konwersji tych
wierzytelno$ci na kapitat zakladowy Scanix, a zatem Spotka rozpoznata udzialy, stad zmniejszenie pozostatych
aktywow w korespondencji ze zwickszeniem inwestycji w wspolnych przedsigwzigciach wycenianych metoda
praw wilasnosci i w jednostkach pozostatych.

W pozycji dlugoterminowe aktywa finansowe, pozostale aktywa na dzien 31 marca 2020 roku znajduja si¢

gtdwnie:

— aktywa z tytutu objetych obligacji dlugoterminowych od spotki Radpoint sp. z 0.0. w kwocie 1 100,0 tysigcy
ztotych,

— aktywa z tytutu umowy typu convertible promissory note od CardioCube Corp. w wysokosci 200 tysigcy USD,

— zaliczka na poczet zakupu udzialéw w Scanix w kwocie 100,0 tysigcy ztotych.

W pozycji pozyczki znajdujg si¢ aktywa z tytulu udzielonych pozyczek, z ktorych czes$¢ stanowia pozyczki

dlugoterminowe. Zmiany w obrebie pozyczek dotyczyly gtdéwnie zwigkszenia finansowania udzielonego spolce

VITO-MED sp. z 0.0.

35. Naleznosci handlowe i pozostale

31 marca 2019
(niebadane)

31 marca 2020

(niebadane) 31 grudnia 2019

Naleznosci handlowe 242432 24 766,4 23171,00
Zaliczki na zakupy i dostawy 4,0 3,7 3,6
Naleznosci z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych - 20,3 11,2
Rozliczenia migdzyokresowe 10219 928,5 4214
Pozostate (w tym wadia, kaucje) 967,7 948,1 957,9
Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci ogétem 26 236,8 26 667,0 24 565,1
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36. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

31 marca 2020

(niebadane) 31 grudnia 2019

31 marca 2019
(niebadane)

Dlugoterminowe: 32452,4 17 828,6 113724
Kredyty bankowe 95459 - -
Pozyczki od instytucji finansowych 22 906,5 17 828,6 113724
Krotkoterminowe: 8575,1 13 083,2 7701,0
Kredyty bankowe 2293,6 34195 242
Pozyczki od instytucji finansowych 6276,4 9663,7 7676,8
Pozyczka od jednostki powiazanej - odsetki 51 - -
Razem 41027,5 30911,8 190734

Zwickszenie zobowigzan z tytulu kredytow i pozyczek w pordwnaniu do stanu z dnia 31 grudnia 2019 roku

zwigzane bylo z:

— zawarciem umowy kredytu inwestycyjnego do kwoty 13,0 miliondw zlotych na zrefinansowanie zakupu
wierzytelnosci od Scanix. Na dzien 31 marca 2020 roku wykorzystanie kredytu wynosito 11 836,5 tysigcy

ztotych,

— zawarciem dwoch umow pozyczek W tacznej wysokosci 4 686,7 tysiecy zlotych celem sfinansowania zakupu
sprzetu medycznego i prac adaptacyjno-budowlanych do jednej z pracowni rezonansu magnetycznego oraz
udzieleniem finansowania spotce zaleznej.

37. Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartosciowych

31 marca 2020

(niebadane) 31 grudnia 2019

31 marca 2019

(niebadane)

Dlugoterminowe: 34 965,0 34 927,0 34 795,1
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 34 965,0 34927,0 34795,1
Krotkoterminowe: 280,6 790,9 269,1
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji (169,9) (175,8) (175,8)
Naliczone odsetki 450,5 966,7 444.8
Razem 35245,6 357179 35064,2
Wplyw z emisji obligacji serii J 30 000,0 30000,0 30000,0
Wplyw z emisji obligacji serii K 5000,0 5000,0 5000,0
Koszty emisji (509,6) (509,6) (509,6)
Wplyw netto z emisji obligacji 34 490,4 34 490,4 34 490,4
Czgs¢ ujeta w kapitatach wiasnych - - -
Koszty emisji i obligacje rozliczane w czasie 304,7 260,8 128,9
Naliczone odsetki wycenione wg zamortyzowanego kosztu 450,5 966,7 4448
Razem 35245,6 357179 35064,1
Czg$¢ krotkoterminowa 280,6 790,9 269,0
Czgs¢ dhugoterminowa 34 965,0 34 927,0 34 795,1

Obligacije serii J

W dniu 25 maja 2018 roku Zarzad Spétki podjat uchwate nr 03/05/2018 w sprawie emisji obligacji, na mocy ktorej
Spotka miata wyemitowaé w ramach jednej lub kilku serii do 35 000 sztuk obligacji zwyktych na okaziciela
0 warto$ci nominalnej 1 tysigc ztotych kazda, o tacznej warto$ci nominalnej nie wigkszej niz 35 milionow ztotych.

W dniu 15 czerwca 2018 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 02/06/2018 w sprawie ustalenia Warunkéw Emisji
Obligacji serii J i wzoru propozycji nabycia. Przydziat 30 000 sztuk obligacji serii J nastgpit w dniu 5 lipca 2018
roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej obligacji byta rowna
warto$ci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta 30 milionow ztotych. Termin
wykupu obligacji przypada na 4 lipca 2021 roku. Obligacje serii J sg niezabezpieczone.
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Obligacije serii K

W dniu 1 sierpnia 2018 roku Zarzad Spoéiki podjat uchwate nr 01/08/2018 w sprawie emisji obligacji serii K,
ich dematerializacji oraz wprowadzenia do obrotu na Catalyst. Przydziat 5.000 sztuk obligacji serii K nastgpit w
dniu 9 sierpnia 2018 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wyniosta 1 tysigc ztotych, cena emisyjna jednej
obligacji byla réwna warto$ci nominalnej. Laczna warto$¢ nominalna wyemitowanych obligacji wyniosta
5 milionéw ztotych. Termin wykupu obligacji przypada w okresie 30 miesi¢cy od dnia ich przydziatu, tj. w dniu
9 lutego 2021 roku. Obligacje serii K sa niezabezpieczone.

Obligacje serii J i K sg notowane na Catalyst prowadzonym przez GPW w Warszawie.

Koszty emisji

Koszty emisji obejmujg rozliczane w czasie wydatki zwigzane bezposrednio z procesem emisji obligacji. Koszty
emisji ujete w niniejszej nocie obejmuja taczne koszty emisji obligacji serii J i K. Wynagrodzenie doradcow
zewnetrznych (finansowych i prawnych) przy zadnej ze wspomnianych emisji nie przekroczyto lacznie 2,25%
warto$ci danej emisji.

38. Przychody przysztych okresow

31 marca 2020
(niebadane)

31 marca 2019

31 grudnia 2019 (niebadane)

Dotacje do srodkow trwatych 15 200,3 15692,0 16 989,9
Pozostate 968,2 - -
Przychody przyszlych okresow ogolem 16 168,5 15692,0 16 989,9
- krotkoterminowe 2698,8 1730,6 1766,5
- dtugoterminowe 13 469,7 139614 15 2234

W pozycji pozostale ujmowane sg odroczone przychody zwigzane z otrzymaniem od Narodowego Funduszu
Zdrowia kwot zaliczek na poczet realizacji przysztych badan. Jak szerzej opisano w nocie 24 niniejszego
sprawozdania finansowego w zwigzku z wprowadzonymi obostrzeniami oraz ograniczeniami w zakresie realizacji
$wiadczen z uwagi na epidemi¢ koronawirusa, w celu zachowania plynnosci finansowej wprowadzono
rozwigzanie umozliwiajace w okresie przejSciowym utrzymanie $wiadczeniodawcom poréwnywalnych
miesi¢cznych platnosci z tytutu realizacji uméw z NFZ, tj. w wysokosci 1/12 rocznego planu. Oznacza to, ze
Spotka w marcu 2020 mimo niezrealizowania liczby badan w wysokosci ujetej w limitach okreslonych w umowie,
miata mozliwo$¢ otrzymania od NFZ wpltywow w wysokosci rownej tym limitom. Nadwyzka srodkéw zostata
ujeta jako przychody przysztych okresow. Badania te beda podlegaty realizacji i rozliczeniu w okresach
pdzniejszych. Oznacza to, ze odroczone przychody zostang najprawdopodobniej ujete w przychodach okresu w
kolejnych miesigcach.

43/47



Voxel S.A.
Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe za okres
3 miesi¢ey zakonczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

39. Zobowiazania handlowe i pozostale

31 marca 2020
(niebadane)

31 marca 2019

31 grudnia 2019 (niebadane)

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania handlowe 11 406,1 9512,8 6 634,6
Zobowiazania z tytutu faktoringu odwrotnego - - -
Rozliczenia migdzyokresowe bierne - 0,7 -
Pozostate - - -
Razem zobowigzania finansowe 11 406,1 95135 6 634,6

Zobowiazania niefinansowe

Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 6185,9 1531,6 1834,9
- w tym z tytutu podatku dochodowego 4086,7 - 413,7
Zobowigzania z tytulu nabycia srodkow trwatych 1141,0 4 346,1 929,1
Pozostate 10,4 8,5 1560,8
Razem zobowigzania niefinansowe 7337,3 5886,2 4324,8
Razem zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 18 743,4 15 399,7 10 959,4

- dlugoterminowe - - -
- krotkoterminowe 14 656,7 15 399,7 10 545,7
- zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 4 086,7 - 413,7

40. Inne istotne zmiany

40.1. Kapitalowe papiery wartosciowe

W okresie objetym niniejszym $rdédrocznym skroconym sprawozdaniem finansowym Spétka nie wykupita i nie
wyemitowata kapitatowych papieréw wartosciowych.

40.2. Sprawy sadowe

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca istotne postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postgpowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowiagzan oraz wierzytelnosci
Spotki.

40.3. Zobowiazania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwiazku z zawarciem przez Spotke w dniu 2 stycznia 2020 roku z bankiem BNP Paribas Bank Polska S.A.

umowy o kredyt nieodnawialny inwestycyjny do kwoty 13,0 milionéw ztotych, zostaty ustanowione nastepujace

zabezpieczenia:

— weksel in blanco wystawiony przez Spotke wraz z deklaracja wekslowa;

— hipoteka umowna taczna do kwoty 19,5 milionow ztotych ustanowiona na nieruchomosciach zlokalizowanych
w Jeleniej Gorze i nalezacych do spotki Voxel Inwestycje sp. z 0.0.,

— cesja praw z polisy ubezpieczeniowej na rzecz banku dotyczacej ww. nieruchomosci,

— zastaw finansowy na udziatach w Scanix sp. z 0.0.

Ponadto w okresie 3 miesigcy zakonczonym dnia 31 marca 2020 roku Spotka zawarta dwie umowy pozyczki:

— ze spolka BFF MEDFinance S.A. na kwote 800,0 tysigcy ztotych, w zwigzku z czym ustanowione zostaty
zabezpieczenia w postaci o$wiadczenia o poddaniu si¢ egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu
postgpowania cywilnego oraz weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja wekslowa,

— ze spotka Deutsche Leasing Polska S.A. na kwote 3 886,7 tysiecy ztotych z przeznaczeniem na finansowanie
zakupu sprzetu i prac adaptacyjno-budowlanych, w zwiazku z czym ustanowione zostato zabezpieczenie w
postaci zastawu rejestrowego na finansowanym sprzgcie oraz weksla wlasnego in blanco wraz z deklaracja
wekslowa.
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40.4. Zobowiazania do poniesienia nakladéw inwestycyjnych

Na dzien 31 marca 2020 roku Spotka zobowigzata si¢ poniesé naktady na rzeczowe aktywa trwate w kwocie okoto
6,2 milionéw ztotych (na dzien 31 marca 2019 roku: 1,1 milionéw ztotych). Naktady zwigzane sa z zakupem
sprzetu medycznego do nowych pracowni. Inwestycje zwigzane z tymi pracowniami zostaly rozpoczgte
w 2019 roku.

40.5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skroconego sprawozdania z przeplywow pienigznych, srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
sktadaja si¢ z nastepujacych pozycji:

31 marca 2020 . 31 marca 2019
(niebadane) 81 grudnia 2019 (niebadane)
Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 8218,3 923,4 3001,0
Lokaty krotkoterminowe - -

Razem $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty wykazane

: P 8218,3 923,4 3001,0
w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych

41. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktorych korzysta Spotka naleza kredyty bankowe, obligacje, umowy
leasingu finansowego, S$rodki pieni¢zne i lokaty krotkoterminowe. Glownym celem tych instrumentow
finansowych jest pozyskanie $rodkow finansowych na dziatalno$¢ Spétki. Spotka posiada tez inne instrumenty
finansowe, takie jak nalezno$ci i zobowigzania handlowe, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez
nig dziatalnosci.

Zasada stosowang przez Spotke obecnie i przez caly okres objety sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi.

Gloéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spoétki obejmuja ryzyko stopy procentowe;,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

42. Instrumenty finansowe

WartoSci godziwe poszczegélnych klas instrumentéw finansowych

Wedlug oceny Spotki wartos¢ godziwa srodkow pienieznych, krotkoterminowych lokat, naleznosci handlowych,

zobowigzan handlowych, kredytow, obligacji oraz pozostatych zobowiazan krotkoterminowych nie odbiega od

warto$ci bilansowych gtownie ze wzgledu na:

— szybka rotacje oraz krotki termin zapadalno$ci, w odniesieniu do instrumentow krotkoterminowych
ewentualny efekt dyskonta jest niematerialny;

— instrumenty te dotyczyly transakcji zawartych na warunkach rynkowych;

— w odniesieniu do instrumentow dlugoterminowych (kredyty) — ich oprocentowanie jest oparte na zmiennej
rynkowej stopie 1 obowiazujaca w umowach marza na kazda z dat bilansowych
nie odbiegata od warunkow rynkowych.
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43. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia tacznie kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi w okresie 3 miesiecy zakonczonych dnia 31 marca 2020 roku oraz 31 marca 2019

roku .
Sprzedaz na rzecz Zakupy od NfZEtznogcfiiég r?szg\fvt:le
Podmiot powigzany podmiotow podmiotow o)éw odmiotéw
powiqzanych powigzanych pofv igzanych
Podmiot 0 znaczgcym wplywie na Grupe:
Voxel International S.a.r.l. 2020* - - 13,6
2019* - - -
Jednostki zalezne:
Alteris S.A. 2020* 33 965,9 641,3
2019* 0,7 16011 286,8
Voxel Inwestycje sp. z 0.0. (dawniej: 2020* 76,9 772,3 -
Centrum Diagnostyki Obrazowej
Jelenia Gora Sp. z 0.0.) 2019+ 107.6 9115 B
Exira Gamma Khnife sp. z 0.0. 2020* 29,0 292,4 276,4
2019* 140,1 262,1 1475
VITO-MED sp. z 0.0. 2020* 177,6 66,1 761,9
2019* 2429 47,3 1415
Hannah sp. z 0.0.** 2020* - - -
Scanix sp. z 0.0.** 2020* 86,6 123,6 213,2
Rezonans Powisle sp. z 0.0.%* 2020* 33 - 25

* niebadane

** Hannah sp. z 0.0., Scanix sp. z 0.0., Rezonans Powisle Sp. z 0.0. na dziert 31 marca.2019 roku — nie byty jednostkami zaleznymi.

Zobowigzania
wobec podmiotow
powigzanych

17164
997,0

84,9
132,0

459,1
40,8

12,4
43

84,4

Aktywa finansowe
z tyt. udzielonych
pozyczek

21,5
21,5

483,0

13427
18614

11751

19422

Przychody finansowe
(w tym udzial we
wspolnym
przedsigwzigciu)

Koszty
finansowe

59,6 51
73,7 -

13,5 73,6
15,3 -

29,9 -
35,2 -

13,1 -

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtdéwnie zakupy produktow informatycznych oraz sprzedaz i zakup ustug medycznych, najmu i pozostatych kosztow

administracyjnych. Transakcje sprzedazy i zakupu z podmiotami powigzanymi dokonywane byty na warunkach rynkowych.
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Transakcje z Cztonkami Zarzadu wynikaja gtéwnie ze swiadczen pracowniczych.
Okres 3 miesigcy Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

(niebadane) (niebadane)
Zarzqd Spotki
(Kv\i;:]l;(;tforgglnoi:f ;Wt;a;rl]c:zema pracownicze 267.0 527.0
Jarostaw Furdal 144,0 289,0
Grzegorz Rutkowski 123,0 238,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Rada Nadzorcza Spotki
(Ifl\i;:]l;(;t::or(rjrglnoi;f ;\n;;irtrl]czema pracownicze 56,3 480
Jakub Kowalik 14,3 12,0
Magdalena Pietras 10,5 9,0
Martyna Liszka-Biatek 10,5 9,0
Michat Wnorowski 10,5 9,0
Viadimir Jezik 10,5 9,0
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -

Razem 323,3 575,0

W okresie 3 miesigcy zakonczonych dnia 31 marca 2020 roku kluczowy personel kierowniczy nie zawierat
transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére miatyby znaczacy wptyw na $rddroczne skrocone sprawozdanie
finansowe.

44, Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 8 kwietnia 2020 roku Voxel S.A. otrzymat od spotki GE Medical Systems Polska sp. z 0.0. zawiadomienie
0 realizacji opcji sprzedazy 10 000 udzialéw w spolce Scanix sp. z 0.0. Z dniem doreczenia zawiadomienia o
realizacji opcji sprzedazy, tj. w dniu 15 kwietnia 2020 roku udziaty te przeszly na Voxel S.A. W konsekwencji
obecnie udzial jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym Scanix wynosi 97,27%.

W dniu 30 kwietnia 2020 roku Voxel S.A. zawigzata spotke Albireo Biomedical sp. z 0.0. z siedzibg w
Katowicach, ktorej przewazajacym przedmiotem dziatalnosci jest produkcja wyrobow medycznych. W dniu
15 maja 2020 roku odbyto si¢ Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Albireo Biomedical sp. z 0.0., na ktorym
dokonano zmiany umowy spotki, w tym podwyzszono jej kapitat zaktadowy. Nowe udziaty w spétce oprocz Voxel
S.A. objeta spotka Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie oraz wspolnik bedacy osoba
fizyczna. Aktualnie Voxel S.A. posiada 501 udziatéw Albireo Biomedical sp. z o.0., ktore stanowia 50,1%
udziatow w jej kapitale zaktadowym. Sygnis Bio Technologies sp. z 0.0. posiada 449 udziatow, ktére stanowia
44,9% udzialow w kapitale zakladowym spotki. Glownym obszarem dziatalnosci spotki jest produkcja
wymazowek stuzacych m.in. do pobierania materialu biologicznego do badan w kierunku SARS-CoV-2. Spotka
realizuje obecnie inwestycje, po zakonczeniu ktorej rozpocznie produkcje.

Poza powyzszymi zdarzeniami, w okresie po dniu bilansowym i do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystapity zadne istotne zdarzenia.
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