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nowa era telekomunikacji Pismo Prezesa Zarzadu

Drodzy akcjonariusze !

Z wielkg przyjemnoscig przedstawiamy dokonania grupy Telestrada S.A. w roku 2008.

Rok 2008 byt dla grupy Telestrada okresem szybkiego rozwoju i realizacji celéw emis;ji akcji z
konca 2007 r. Spétka pozyskata w wyniku emisji akcji serii C 4,45 min ztotych. Pierwsze
notowanie praw do akcji na rynku NewConnect odbyto sie 15 listopada 2007 r. Spdtka
zamkneta tym samym pierwszy etap dziatain strategicznych majacych na celu znaczace
zwiekszenie skali dziatalnosci i weszta w rok 2008 z zapasem kapitatu gwarantujacym dalszy
rozwdj. Pozyskany kapitat umozliwit dalszy dynamiczny rozwoj zaréwno organiczny jak tez
przejecia innych podmiotéw.

Rok 2008 to dla Telestrady okres znaczacego zwiekszenia skali dziatalnosci. Dalszy wzrost
liczby abonentéw i budowanie struktur sprzedazowych stanowi solidne podwaliny pod dalszy
rozwoj organiczny spotki. Poprzez przejecie spotki Infotel Service Sp. z 0.0. udato sie
wkroczy¢ na rynek hurtowych ustug telekomunikacyjnych i w dziedzine telekomunikacii
inteligentnej, na ktdrej spotka chce oprzec swa strategie dywersyfikacji na lata nastepne.

Pozyskany w drodze emisji akcji kapitat byt przez wieksza cze$¢ roku inwestowany w
bezpieczny sposdb i przynosit spbtce biezace dochody. Jednoczesnie prowadziliSmy dziatania
skierowane na przejecia innych podmiotéw z branzy. Pod koniec roku podpisaliSmy umowe
przejecia Multimo Sp. z o.0. - dostawcy Internetu w technologii adsl na liniach TPSA. Ten
ruch pozwolit nam zrealizowac cel w postaci 20 000 abonentdw na koniec roku 2008 i bedzie
bardzo znaczacy dla dalszego rozwoju grupy kapitatowe;j.

Nie wszystkie postawione na 2008 rok cele zostaty w petni zrealizowane. Organiczny przyrost
liczby abonentéw okazat sie mniejszy niz zaktadaliSmy. Spodtka pozyskata jednak wiecej niz
zakfadano abonentéw biznesowych o znacznie wiekszych przychodach jednostkowych dzieki
czemu cele w postaci wielkosci sprzedazy i zysku zostaty spetnione.

Rok 2008 to pierwszy rok w dziatalnosci spotki na rynku publicznym. Byto to nowe, bardzo
budujace doswiadczenie. Spotka zostata bardzo wysoko oceniona w zakresie jakosci i iloSci
przekazywanych na rynek informacji, starata sie budowa¢ bardzo dobre relacje z
akcjonariuszami, mimo niesprzyjajacego na rynku kapitatowym okresu.

Dynamiczny rozwdj Grupy to przede wszystkim wynik ciezkiej pracy i kreatywnosci
wszystkich naszych pracownikdw, wspotpracownikéw i doradcow, ktorym chcielibySmy w tym
miejscu pogratulowac i serdecznie podziekowac. Dziekujemy réwniez wszystkim naszym
akcjonariuszom za zaufanie i wsparcie.

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu
Telestrada S.A.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek I0-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w
catosci, kierowang przez Zarzad w skfadzie Jacek Lichota.
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Wybrane dane finansowe Telestrada S.A. za okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

w tys. zi w tys. EUR

okres od 2008-01- okres od 2007-05- okres od 2008-01- okres od 2007-05-
01 do 2008-12-31 11 do 2007-12-31 01 do 2008-12-31 11 do 2007-12-31

12 894 347,56 3683 167,26 3650 617,92 975 208,45

1 006 216,30 176 672,00 284 877,64 46 778,22
938 056,49 157 996,76 265 580,39 41 833,50

1853 475,87 279 445,14 524 751,81 73 989,92
1 369 303,78 216 742,14 387 674,13 57 387,77

621 026,41 323 060,33 148 841,53 90 189,93

Przeplywy pieniezne netto z  dziatainosci LRI B RPN/ WEYRCURl]  -516 995,63 -78 947,67
inwestycyjnej .

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy - pienigzne netto z dziatalnosci RILRLLNZ] 4 705 100,00 WORVENe] 1 313539,92
finansowej

Przeplywy pieniezne netto razem -1 851 281,88 4745 369,77 -443 697,12 1324 782,18
Aktywa razem LSRN 7 322 700, 10| RN RLRE 2 044 304,89

Zobowiqzania i rezerwy na Zobowiazania 1 999 006,25 6118 828,65 479 102,26 1708 215,70
1 035 000,00 663 600,00 248 058,67 185 259,63

6 781 294,05 1203 871,45 1625 274,19 336 089,18
2070 000 1327 200 2070 000 1327 200
0,66 T 019

Kapitat (fundusz) akcyjny

Kapitat wlasny

Liczba akgji
Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje
(zt/EUR)

Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2008-31.12.2008 3,5321
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2008 4,1724
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w okresie 1.01.2007-31.12.2007 3,7768
Przyjety kurs $redni NBP wymiany PLN/EUR w dniu 31.12.2007 3,5820

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek I0-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w
catosci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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WPROWADZENIE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
2008 ROK.

1. Dane jednostki dominujacej
Telestrada Spdtka Akcyjna

ul. Putawska 182
02-670 Warszawa
Wpis do KRS: Sad Rejonowy dla M.ST.W-wy w Warszawie, XII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, nr 0000279791
2. Wykaz jednostek zaleznych

Konsolidacjg objeta jest jedna jednostka zalezna: Infotel Service Sp. z 0.0. z siedzibq w Gdyni, przy ul. Bp.

Dominika 37/5. Przedmiotem dziatalnosci spotki jest:

a. transmisja danych
b. dziatalno$¢ telekomunikacyjna
C. informatyka
Tlos¢
Udziatowiec udziatow Warto$¢ udziatéw
Mariusz Wojtowicz 199 19900
Piotr Wojciech Zychski 50 5000
Telestrada S.A.. 251 25100
Razem 50000

Struktura udziatowcow Infotel Service Sp. z 0.0. na dzien 31.12.2008 .

3. Wykaz innych niz jednostki podporzadkowane jednostek ze wskazaniem nazw (firm) i
siedzib, w ktorych jednostki powiazane posiadaja mniej niz 20% udziatow (akcji)
Nie dotyczy

4, Wykaz jednostek podporzadkowanych wylaczonych ze skonsolidowanego sprawozdania

finansowego wraz z podaniem podstawy prawnej oraz uzasadnieniem dokonania wylaczenia
Nie dotyczy
5. Wskazanie czasu trwania dziatalnosci jednostek powigzanych, jezeli jest on ograniczony

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w cato$ci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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Jednostki zostaty powotane na czas nieograniczony
6. Wskazanie okresu objetego skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym objeto okres od 1.01.2008 r. do 31.12.2008 r. z tym, ze dane
finansowe Infotel Service Sp. z 0.0. konsolidowane sg od dnia 29 marca 2008 r. - tj od dnia objecia kontroli nad

spotka przez Telestrada S.A.

7. Wskazanie, ze sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zawierajq dane taczne, jezeli w sktad jednostek powigzanych wchodzg wewnetrzne jednostki organizacyjne

sporzadzajace samodzielne sprawozdania finansowe.
Nie dotyczy

8. Sprawozdania finansowe stanowigce podstawe do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez jednostki
powigzane w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istnieja okolicznosci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania przez te jednostki dziatalnosci.

9. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone za okres w ktérym nastapito potaczenie

spotek

10. Omowienie obowigzujacych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zasad
rachunkowosci.
- Srodki trwate na dzien bilansowy sa wyceniane w wartosci poczatkowej pomniejszonej o odpisy
umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdw. Spodtka przyjefa liniowga metode
amortyzacji dla posiadanych sktadnikéw Srodkdw trwatych. Do Srodkow trwatych i wartosci niematerialnych i
prawnych zalicza sie skfadniki majatkowe: od 1000,00 zt do 3 500,00 i amortyzuje sie je jednorazowo od
nastepnego miesigca po przyjeciu do uzytkowania powyzej wartosci 3 500,00 PLN. Amortyzacja naliczana jest
liniowo wedtug ustawowych stawek.
- materiaty wedtug cen zakupu zaliczane sg bezposrednio w koszty,
- towary wyceniane sg wedtug cen zakupu, ewidencja iloSciowo-wartosciowa, rozchdd z magazynu wedtug
metody FIFO,
- obce papiery wartosciowe wycenione sg wedtug cen nabycia
- na inwestycje krotkoterminowe sktadajq sie Srodki pieniezne na biezacym rachunku bankowym, ktére na
dzien bilansowy zostaty wycenione w wartosci nominalnej.
- naleznosci na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

- zobowigzania wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty wedtug stanu na dzien bilansowy.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w cato$ci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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Przychody ze sprzedazy ustug ujmowane sq w kwotach naleznych, pomniejszonych o nalezny podatek od
towardw i ustug. Przychody w ksiegach rachunkowych Spétki ujmowane s3 w momencie wykonania ustugi,

bez wzgledu na przyjety w umowie okres rozliczeniowy.

11. Omowienie dokonanych ze skutkiem od pierwszego dnia roku obrotowego zmian zasad (polityki)

rachunkowosci.
Nie dotyczy

12. Przedstawienie stosowanych kryteridw wylaczen jednostek podporzadkowanych ze skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Nie dotyczy

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w cato$ci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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DODATKOWE INFORMACJIE I OBJASNIENIA
Dziat 1.

1. Struktura kapitatu

Kapitat podstawowy wynosi 1 035 000 PLN i dzieli sie na 2070000 akgcji o nominale 0,50 PLN kazda.
Na dzier 31-12-2008 znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty i osoby:

Seria akcji Liczba akcji % w kapitale |Liczba gtosow | % w gtosach
Jacek Lichota A 700 000 33,8% 1 400 000 50,5%
B 173 800 8,4% 173 800 6,3%
C 621 0,0% 621 0,0%
Razem 874 421 42,3% 1574 421 56,8%
Inwest Connect S.A. |B 250 400 12,1% 250 400 9,0%
Pozostali
akcjonariusze B 204 000 9,9% 204 000 7,4%
Pozostali
akcjonariusze C 741579 35,8% 741579 26,8%
Razem 945579 45,7% 945579 34,1%
Razem 2 070 000 100,0% 2 770 000 100,0%
Kapitat zapasowy:
- stan kapitatu na 31-12-2007 — 81 746,96 PLN
- stan kapitatu na 31-12-2008 -4 376 990,27 PLN

Kapitat rezerwowy:
- stan kapitatu na 31-12-2007 — 238 915,88 PLN
- stan kapitatu na 31-12-2008 - 0,00 PLN

2. Wartosc firmy

Wartosc firmy Infotel Service Sp. z 0.0. zostata ustalona wedtug ponizszego schematu:
a. Wartos¢ nabycia 251 udziatéw spotki zaleznej Infotel Service sp. z 0.0. = 1249521,91
b. Wartos¢ aktywdw netto przypadajaca na 251 udziatéw spotki zaleznej = 590852,10
Wartos$¢ aktywdw netto zostata obliczona jako stosunek udziatdw 251/500 do wartosci aktywdw spotki

zaleznej na dzien nabycia.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w cato$ci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.



Telestrada

nowa era telekomunikacji Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Wartos¢ netto aktywow Infotel Service sp. z 0.0. na dzier nabycia tj. 28-03-2008 rok = 1176996,21

d. Wartosc firmy spotki zaleznej Infotel Service sp. z 0.0. stanowi réznice pomiedzy;
wartoscig nabycia udziatow a wartoscig aktywow netto przypadajaca na 251 udziatdw spétki zaleznej tj.
1245521,91 — 50,2% x 1176996,21 = 1249521,91 — 590852,10 = 658669,81

Zmiana stanu wartosci firmy

Jednostki zalezne 31-12-2008 31-12-2007
a) wartosc firmy na poczatek okresu 0 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 0 0
- nabycie jednostki zaleznej — Infotel Service Sp. z 0.0. 658669,81 0
¢) zmniejszenia ( z tytutu) 0 0
d) wartosc¢ firmy brutto na koniec okresu 658669,81 0
e) odpis wartosci firmy na poczatek okresu 0 0
f) odpis wartosci firmy za okres (z tytutu amortyzaciji) 0
g) odpis wartosci firmy na koniec okresu 0
h) wartosc firmy netto na koniec okresu 658669,81 0

Przeprowadzono test na utrate wartosci firmy

Test na utrate wartosci firmy na dzien 31.12.2008 roku

Przeprowadzono zgodnie z wymaganiami Uchwata nr 6/07 Komitetu Standardéw Rachunkowosci z dnia
26.06.2007 r. w sprawie przyjecia krajowego standardu rachunkowosci nr 4 "Utrata wartosci aktywow"

(publikacja: Dz. Urz. MF z 2007 r. nr 8, poz. 46)

1. 28 marca 2008 r. jednostka dominujaca Telestrada S.A. objeta 50,2% udziatow w jednostce zaleznej Infotel

Service Sp. z 0.0. ptacac za nie 1 249 521,91, Wartos$¢ godziwa aktywow netto wynosita 1 176 996,21

2. Na dzien nabycia Telestrada S.A ustalita wartos¢ firmy dotyczaca jednostki zaleznej Infotel Service Sp. z 0.0. w
wysokosci 658 669,81 (tj. 1 249 521,91 — 50,2% x 1 176 996,21).

3. Jednostka dominujaca, sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe na koniec 2008 r., przed
wykazaniem w nim wartosci firmy sprawdzita, czy w ciggu tego roku nie nastgpita utrata wartosci firmy
odnoszacej sie do Infotel Service Sp. z 0.0. , w ktdrym lokate traktuje jako oSrodek wypracowujacy korzysci
ekonomiczne. W tym celu, przed ukonczeniem procedur konsolidacyjnych, Telestrada S.A. ustalita wartosc
odzyskiwalng catej jednostki Infotel Service Sp. z 0.0. , pomimo ze posiada w tej jednostce mniej niz 100% praw

wiasnosci. Wartos¢ ta wyniosta 1 999 957,00 zt

wyszczegdlnienie 2009 2010 2011 2012 2013

Zysk netto 200 000 200 000 200 000 200 000 200 000

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w cato$ci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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Zdyskontowany zysk netto 181 818 165 289 150 263 136 603 124 184
Suma zdyskontowanych zyskow 758 157
Wartos¢ rezydualna 1241 800
Wartosc¢ firmy (DCF) 1999 957

Dane do wyceny wartosci rezydualnej:

Po zdyskontowaniu renty wieczystej ( na koniec roku pigtego) dodatkowo uzyskang wielko$¢ zdyskontujemy w
okresie 5 lat, aby wyrazi¢ jej wartos¢, tak jak wszystkich pozostatych Cash floks, na dzien dzisiejszy ( dzien
wyceny). Dlatego tez dodatkowo przemnazamy ja, tak jak czyniliSmy powyzej, przez wspodtczynnik dyskonta

ustalony dla 5 lat.

DF = = 0,620921323
2013
(1+0,10)

Ostatecznie sprowadzenie przysztej wartosci FCF z okresu kontynuacji do jej wartosci dzisiejszej wymaga
przemnozenia jej przez dwa wspdtczynniki dyskonta: DF dla renty wieczystej ( DFrw) i DF dla okresu
piecioletniego ( DF2013):

DFrw x DF2013 = 10 x 0,620921323 = 6,209
Wartos¢ rezydualna 200 000 x 6,209 = 1 241 800,00 zt

4. Aby ustali¢ ewentualny odpis aktualizujgcy, Telestrada S.A musi okresli¢ wynikajacg z ksigg rachunkowych
wartos¢ catej jednostki Infotel Sernice Sp. z 0.0. na koniec 2008 r. oraz dotyczacq Telestrada S.A catg wartos¢

firmy.

5. Na koniec 2008 r. wartos¢ 100% aktywow netto jednostki Infotel Sernice Sp. z 0.0.  przewidziana do ujecia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wynosita 603 036,88 z tego na udziat mniejszosci przypada
300 312,37 (tj. 49,8% x 603 036,88). Wartos¢ aktywow wynosita 1 295 232,45- a zobowigzan Infotel Sernice Sp.
z0.0. 692 195,57.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w cato$ci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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6. Dotyczaca Telestrada S.A  wartos¢ firmy — 50,2% wynosi 658 669,81- stad 100% wartosci firmy wynosi
1312 091,25 (tj. 658 669,81 + 0,502).

7. Wynikajaca z ksigg rachunkowych warto$¢ wszystkich aktywow (rozpatrywanego osrodka wypracowujacego
korzysci ekonomiczne) wynosi na koniec 2008 r. 1 915 128,13 (603 036,88 + 1 312 091,25).

8. Poniewaz warto$¢ odzyskiwalna 1 999 957,00 jest wieksza od wynikajacej z ksigg rachunkowych wartosci

aktywow 1 915 128,13 to odpis aktualizujacy powinien wynosi¢ 0, poniewaz nie nastapita utrata wartosci firmy.

3. Informacje liczbowe zapewniajace porownywalno$¢ danych sprawozdania finansowego za

rok poprzedzajacy ze sprawozdaniem za rok obrotowy.

Przeptywy pieniezne za rok 2007 Infotel Service Sp. z o0.0. Telestrada S.A.

Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej 823023,23 PLN 323060,33 PLN
Przeptywy z dziatalnosci 0,0 PLN -282790,56 PLN
inwestycyjnej

Przepywy z dziatalnosci finansowej -958298,65 PLN 4705100,00 PLN
Stan $rodkdéw pienieznych na 41610,08 PLN 337152,55 PLN
poczatek okresu

Stan $rodkdwpienieznych na koniec 157914,66 PLN 5082522,42 PLN
okresu

Stan srodkow pienieznych potaczony: 5240437,08 PLN

4., Informacje o istotnych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym a nie sa
uwzglednione w tym sprawozdaniu.
Po dniu bilansowym grupa kapitatowa powiekszyta sie o spotke Multimo Sp. Z o0.0. w wyniku nabycia 100%

udzatow.

5. Informacje o istotnych zdarzeniach dotyczacych lat ubiegltych, ujetych w skonsolidowanym

sprawozdaniu finansowym.

Nie dotyczy
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6.

niematerialnych i prawnych oraz inwestycji diugoterminowych, zawierajacy stan aktywow na
poczatek roku obrotowego, zwiekszenia i zmniejszenia z tytulu: aktualizacji wartosci, nabycia,

przemieszczenia wewnetrznego oraz stan koncowy a dla majatku amortyzacyjnego - podobne

Roczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Szczegotowy zakres zmian wartosci

grup rodzajowych s$rodkow trwatych, wartosci

przedstawienie stanow i tytuléw zmian dotychczasowej amortyzacji lub umorzenia.

STRUKTURA RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

L.p. Grupa sktadnikow majatku Na poczatek = zwiekszenia  zmniejszenia | Na koniec roku
trwatego roku
I. Ogotem, w tym: 796 885,38 236 986,84 29 038,25 1004 833,97
1. Grunty ( w tym prawo uzytkowania
wieczystego gruntu)
2. Budynki i budowle
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 151155,77 38 783,25 29 038,25 160900,77
4. Srodki transportu 72 200,00 198 203,59 270 403,59
5. Pozostate srodki trwate 90 334,52 90 334,52
6 Inne warto$ci niematerialne i
49 800,00 49 800,00
prawne
7 Znak towarowy TELESTRADA 239 400,00 239 400,00
8 Program komputerowy do obstugi
Lt 220 200,00 220 200,00
UMORZENIE RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO
L.p. Grupa sktadnikow majatku Na poczatek = zwiekszenia | zmniejszenia Na koniec roku
trwatego roku
I. Ogdtem, w tym: 217 856,95 118 355,29 336 212,24
1. Grunty ( w tym prawo
uzytkowania wieczystego gruntu)
2. Budynki i budowle
3. Urzadzenia techniczne i maszyny 54973,39 37508,77 58 807,75
4. Srodki transportu 46 633,33 33 279,55 84142,10
5. Pozostate $rodki trwate 45 959,73 811,32 46 771,05
6 Inne wartosci niematerialne i
prawne 71 820,00 54 960,56 126 780,56
7 [Znak towarowy TELESTRADA 23 940,00 23 940,00

REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o
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Wartos$c¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez grupe srodkow trwatych uzywanych na
podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow ( w tym leasingu operacyjnego)

Na dziert 31-12-2008 roku spotka korzystata z nastepujacych obcych Srodkéw trwatych:

a) wynajem biura o pow. 274,77 m2, przy ul. Putawskiej 182 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 7 sierpnia
2007 roku zostata zawarta pomiedzy 10-1 Building Sp. z 0.0. a Telestrada SA w W-wie.

b) samochdd osobowy - umowa leasingu z dnia 10 kwietnia 2007 nr TELESTRAD/WA/44639/2007 zawarta

pomiedzy BRE LEASING Sp. z 0.0. w W-wie na leasingowanie samochodu osobowego.

7. Wartos$c¢ gruntow uzytkowanych wieczyscie przez jednostki powigzane
Nie dotyczy
8. Wartos$c¢ nie amortyzowanych (umarzanych) przez grupe srodkow trwatych uzywanych na

podstawie umoéw najmu, dzierzawy i innych umow ( w tym leasingu operacyjnego)

Na dzien 31-12-2008 roku grupa korzystata z nastepujacych obcych srodkow trwatych:

a) wynajem biura o pow. 274,77 m2, przy ul. Pulawskiej 182 - umowa najmu lokalu uzytkowego z dnia 7 sierpnia
2007 roku zostata zawarta pomiedzy 10-1 Building Sp. z 0.0. a Telestrada SA w W-wie.

b) samoché6d osobowy - umowa leasingu z dnia 10 kwietnia 2007 nr TELESTRAD/WA/44639/2007

zawarta pomiedzy BRE LEASING Sp. z 0.0. w W-wie na leasingowanie samochodu osobowego.

9. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu

uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli

Nie dotyczy

10. Dane o stanie rezerw wedtug celu ich utworzenia

Nie tworzono rezerw

11. Dane o odpisach aktualizujacych wartos¢ naleznosci, ze wskazaniem stanu na poczatek roku

obrotowego, zwiekszeniach, wykorzystaniu, rozwigzaniu i stanie na koniec roku obrotowego

Na dzien 31-12-2007 — stan odpisdw aktualizacyjnych naleznosci wynosi —19 079,85 PLN
- zwiekszenia z tytulu utworzonych odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci telekomunikacyjne

- 38 264,72 PLN
- zwiekszenia z tytulu utworzonych odpiséw aktualizacyjnych na naleznosci pozostate

- 9390,02 PLN
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Na dzien 31-12-2008 — stan odpisow aktualizujacych naleznosci - 66 734,59 PLN
12. Podziat zobowiazan diugoterminowych
Grupa nie posiada zobowigzan dtugoterminowych

13. Wykaz grup zobowigzan zabezpieczonych na majatku jednostek powiazanych (ze
wskazaniem jego rodzaju)

Zobowigzania nie sg zabezpieczone na majqtku jednostek powigzanych

14. Zobowigzania warunkowe, w tym réwniez udzielone przez jednostki powigzane gwarancje i
poreczenia

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych, nie udzielita poreczen i gwarangji

15. Wykaz istotnych pozycji czynnych i biernych rozliczen miedzyokresowych

Tytuty Stan na

Koniec 2007 Koniec 2008
Czynne rozliczenia kosztow: 415 307,56 223 745,18
Rozliczenia dyskonto 66 655,00 0,00
Rozliczenia czynne koszty 348 652,56 223 745,18
Tytuty Stan na

Poczatek roku Koniec roku
Bierne rozliczenia kosztow: 20 965,00
Rezerwa na badanie bilansu 0,00
Rezerwa na sporzadzenie bilansu 0,00
Rezerwa na wynagrodzenia 20 965,00

Dziat 2

Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktdre nie podlegaja konsolidacji

Grupa nie prowadzi wspdlnych przedsiewzie¢, ktére podlegajg konsolidacji
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Dziat 3.

1. Podziatl wykazanych w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towardéw i materiatow jednostek powiazanych wedtug dziedzin dziatalnosci

oraz rynkow geograficznych.

Przychody ze sprzedazy netto 2007 rok 2008 rok
L. Dziatalnos¢ gospodarcza
1. sprzedaz ustug w kraju: 3 683 167,26 12 894 347,56
- telekomunikacyjnych, 3 683 167,26 12 894 347,56
- tworzenie i prowadzenie baz danych oraz 0,00 0,00
stron internetowych, 0,00 0,00
- posrednictwo finansowe, 0,00 0,00
- przygotowanie i prowadzenie aukcji Inter. 0,00 0,00
- transmisja danych, 0,00 0,00
2. sprzedaz ustug poza terytorium Polski 0,00 0,00
- telekomunikacyjnych, 0,00 0,00
- posrednictwo finansowe 0,00 0,00
Ogotem 3683 167,26 12 894 347,56
2. Wysokos¢ i wyjasnienie przyczyn odpisow aktualizujacych srodki trwate
Nie dotyczy
3. Wysokos¢ odpisow aktualizujacych wartos¢ zapasow
Nie dotyczy
4., Informacje o przychodach, kosztach i wynikach dziatalnosci zaniechanej w roku obrotowym

lub przewidzianej do zaniechania w roku nastepnym

Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci i nie przewiduje zaniechania jakiejkolwiek prowadzonej dziatalnosci.
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5. Rozliczenie gtéwnych pozycji rézniacych podstawe opodatkowania podatkiem dochodowym
od wyniku finansowego (zysku, straty) brutto.

Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodéw:

Rezerwy 20 965,00
Amortyzacja bilansowa (uzytkowanie wieczyste) 1791,86
Koszty NKUP 12 641,06
Odsetki budzetowe 674,90
Odpis aktualizacyjny naleznosci 47 654,74
wynagrodzenia niewyptacone 3 336,49
RAZEM koszty nie bedace podatkowymi = 87 064,05
Przychody nie podlegajace opodatkowaniu

Otrzymana dywidenda od Infotel Service Sp. z o.0. 443 634,78
Rozwiazanie rezerwy na koszty z 2007 roku 248 681,18
Rozwiazanie rezerwy na niewyptacone wynagrodzenia z 2007 roku 4 089,95
RAZEM przychody nie podlegajace opodatkowaniu 696 405,91
6. Dane o kosztach wytworzenia produktow na wlasne potrzeby,a w przypadku sporzadzania

skonsolidowanego rachunku zyskow i strat w wariancie kalkulacyjnym o kosztach rodzajowych

Spotka nie wytwarza produktow na wiasne potrzeby.

a. amortyzacja

b. materiaty i energia

C. ustugi obce

d. podatki i optaty

€. wynagrodzenia

f. ubezpieczenia spoteczne

g. pozostate koszty

122 695,34
222 822,74
10 402 226,92
82 516,17
913 896,18
39 920,44
104 053,48

Razem =11 888131,27
7. Koszt wytworzenia srodkow trwalych w budowie oraz srodkéw trwatych na wlasne potrzeby

Grupa nie poniosta kosztow wytworzenia Srodkéw trwatych w budowie oraz Srodkéw trwatych na wiasne

potrzeby
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8. Poniesione w ostatnim roku i planowane na nastepny rok naktady na niefinansowe aktywa

trwate; odrebnie wykazane poniesione i planowane naktady na ochrone srodowiska.

Nie poniesiono naktaddw i nie planuje sie ich poniesienia

9. Informacje o zyskach i stratach nadzwyczajnych z podzialem na losowe i pozostate
Nie poniesiono

10. Podatek dochodowy od wyniku na operacjach nadzwyczajnych

Nie naliczono

Dziat 4.

W okresie sprawozdawczym nie nastapito potaczenie jednostek powigzanych

Dziat 5.

1. Nie wystepuje niepewnosc¢ co do mozliwosci kontynuowania dziatalnosci jednostki

powiazanej.

2. Nie istnieja inne informacje, ktore mogtlyby w sposéb istotny wptynac na ocene sytuacji

majatkowej, finansowej oraz wynik finansowy jednostek powiazanych.
3. Objasnienie struktury srodkow pienieznych przyjetych do rachunku przeptywow pienieznych

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony zostat metodg posrednia, poprzez sumowanie odpowiednich
pozycji rachunkdw przeptywdw pienieznych spotki dominujacej i spétki zaleznej oraz dokonanie korekt
konsolidacyjnych tych sum. Korekty polegajg na wytaczeniu wszelkich przeptywdw pienieznych pomiedzy objetymi
konsolidacjq jednostkg dominujaca a spétka zalezng oraz z uwzglednieniem korekt majgcych wptyw na ustalenie
skonsolidowanego wyniku finansowego.
Dokonane korekty konsolidacyjne polegajq na uwzglednieniu w pozycji:
A Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej

- zyski spotki zaleznej osiggniete do dnia objecia kontroli tj. 28-03-2008 rok w kwocie 243261,59,

- udziat spétki dominujacej w zysku kapitatu mniejszosci w kwocie 154268,09 od dnia objecia kontroli tj. od 29-

03-2008 rok
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B Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej
- skorygowanie wartosci firmy o warto$¢ aktywow netto przypadajaca na 251 udziatdéw spdtki - zaleznej o
kwote 590852,10
C Przeptywy z dziatalnosci finansowej
- wydatkdw na nabycie udziatéw w kwocie 590852,10

- wydatkdéw z tytutu wyptaconej dywidendy na rzecz wtascicieli w kwocie 443634,78
4, Informacje o:
a. charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostki powiazane umoéw
nieuwzglednionych w bilansie skonsolidowanym w zakresie niezbednym do oceny ich wpltywu na
sytuacje majatkowa, finansowa i wynik finansowy grupy kapitatowej

nie wystepujg

b. transakcjach zawartych przez jednostke dominujaca lub inne jednostki objete

skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ze stronami powigzanymi

nie wystepujg

C. przecietnym w roku obrotowym zatrudnieniu, z podziatem na grupy zawodowe

przecietne zatrudnienie wyniosto 5 0sob

d. wynagrodzeniach, tacznie z wynagrodzeniem z zysku, wyptaconych lub naleznych osobom
wchodzacym w sklad organow zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych spétek

handlowych

Osobom zarzadzajacym spoétkami grupy kapitatowej wyptacono w 2008 r. taczne wynagrodzenia w wysokosci
112.773 PLN

e. pozyczkach i Sswiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzacym w
skiad organoéw zarzadzajacych, nadzorujacych lub administrujacych spétek handlowych, ze

wskazaniem warunkéw oprocentowania i terminéw sptaty.
Nie udzielono

f. wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub firmy audytorskiej:
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- za obowigzkowe badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitalowej — 4000 PLN

5. Inne informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi

Nie prowadzono transakcji pomiedzy jednostkami powigzanymi

Do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity inne zdarzenia ujawnione powyzej, wymagajace
przedstawienia we Wprowadzeniu lub informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego zgodnie z przepisami

ustawy o rachunkowosci.

Sporzadzono Warszawa, dnia 21-09-2009

es Zarzgdu
Telestrada S.A
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S.A,
u! Pu!awska 182
02-870 Warszawa
TELESTRADA SA NIP. 544-10-14-413
REGON" 006229011
02-670 Warszawa ul Putawska 182

NIP: 544-10-14-413

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
Sporzadzony za okres od 1.01.2008 do 31.12.2008 r

Dane za rok
31122008 31122007

Wiersz Wyszczegolnienie

- od jednostek powigzanych nie objetych konsolidacjg 0,00
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 12 894 179,56 3683 167,26
Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00
| Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 9 658 427,23 2708 302,40

0,00

] Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatdw

I Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 495,00 0,00
1] Dotacje 0,00 0,00
Inne przychody operacyjne 14 315,57 21 222,71

| Strata za zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
] Aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych 47 654,74 10 539,85
1 Pozostale koszty operacyjne 35 315,64 29 358,81
| Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00

1] Odsetki, w tym: 172 585,63 34 417,93
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00

1 Zysk ze zbycia inwestycji 281 080,77 0,00
v Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 100 626,67
V Inne 476 415,34 0,00
| K [Kosztyfinansowe |  1466236] 1359622
I Odsetki, w tym: 14 662,36 13 596,22
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00

Il Strata ze zbycia inwestycji 0,00 0,00
1 Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00
v Inne 0,00 0,00
Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatow jednostek 0,00 0,00

L podporzadkowanych

I Odpis warto sci firmy — jednostki zale zne

1. |Odpis warto sci firmy — jednostki wspotzale zne




Odpis ujemnej warto $ci firmy — jednostki zale zne

Odpis ujemnej warto $ci firmy — jednostki wspéizale zne

Agnieszka Gorska
(imig, nazwisko i podpisy osoby ktérej powierzono prorete ksig rachunkowych - na podstawie art. .52 ust.
rachunkowsci)

Jacek Lichota
(imig, nazwisko i podpis kierownika jednostki, agé jednostlg kieruje organ wieloosobowy, wszsytkich czto

tego organu — na podstawie art 52 ust o rachuni@wo es Zaquu

Telestrada S.A
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TELESTRADA S.A. 02-870 Warszawa
NIP. 544-10-14-413
02-670 WARSZAWA ul.PULAWSKA 182 REGON' 006229011

NIP: 544-10-14-413

BILANS SKONSOLIDOWANY
AKTYWA Dane za rok
\+/- Poz.\Nazwa pozycji 31-12-2008 31-12-2007

Bl A Aktywa trwate 1 345 291,54 579 028,43

1 Koszty prac rozwojowych

2 Wartosc¢ firmy 658 669,81

3 Inne wartosci niematerialne i prawne 358 679,44 413 640,00
3

Zaliczki na wartoséci niematerialne i prawne

+ (1 Srodki trwate 327 942,29 165 388,43

a grunty (w tym prawo uzyt. wieczystego gruntu )}
b budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej
c urzadzenia techniczne i maszyny 93 888,11 139 821,76
d $rodki transportu 190 490,71 25 568,67
e inne $rodki trwate 43 563,47

1 Od jednostek powiazanych

2 Od pozostatych jednostek

1 Nieruchomosci
2 Wartosci niematerialne i prawne
- |3 Diugoterminowe aktywa finansowe
- a) w jednostkach powigzanych
-(1) udziaty lub akcje
-(2) inne papiery wartosciowe
-(3) udzielone pozyczki
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finans
- b) w pozostatych jednostkach
-(1) udziaty lub akcje
-(2) inne papiery wartosciowe
-(3) udzielone pozyczki
-(4) inne dtugoterminowe aktywa finans

Inne inwestycje dlugoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodow

Inne rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa obrotowe 7 735 321,12

6 743 671,67

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku

Produkty gotowe

Towary

u| h| W N| =

Zaliczki na dostawy

| 1 Naleznosci od jednostek powiazanych

- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

-(1) |do 12 miesiecy




-(2)

powyzej 12 miesiecy

b) inne
- |2 Naleznosci od pozostatych jednostek 2784 712,49 1 008 391,20
- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 2 327 647,41 1 007 696,19
-(1) do 12 miesiecy 2 327 647,41 1 007 696,19
-(2) powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatko 336 029,21 695,01
c) inne 121 035,87
d) dochodzone na drodze sadowej
- |xIx Inwestycje krétkoterminowe 4 726 863,45 531997291
- Krotkoterminowe aktywa finansowe 4 726 863,45 5319 972,91
- a) w jednostkach powigzanych
-(1) udziaty lub akcje
-(2) inne papiery wartosciowe
-(3) udzielone pozyczki
-(4) inne krétkoterminowe aktywa finan
- b) w pozostatych jednostkach 1 337 708,25 237 450,49
-(1) udziaty lub akcje 33 379,92 237 450,49
-(2) inne papiery wartosciowe
-(3) udzielone pozyczki 369 328,33
-(4) inne krotkoterminowe aktywa finan 935 000,00
- c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 389 155,20 5082 522,42
-(1) $rodki pieniezne w kasie i na rachur 3 389 155,20 5082 522,42
-(2) inne $rodki pieniezne
-(3) inne aktywa pieniezne
2 Inne inwestycje kréotkoterminowe

IV

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

223 745,18

415 307,56

‘Suma

(9 080 612,66 |

7 322 7oo,1o\
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'”L',‘ Pul 8 «‘k E SA,
utawska 182
02-870 Warszawa

NIP. 544-10-14-413

REGON: 006229011

1

BILANS SKONSOLIDOWANY

PASYWA Dane za rok
+/- |PolNazwa pozyciji 31-12-2008 31-12-2007

Kapitat (fundusz) wilasny 6 781 294,05 1203 871,45

Kapitaty mnieiszosci 300 312,37
Ujemna wartosc firmy jednostek podporzadl

- Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 1 999 006,25 6 118 828,65

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne

1
N

-(1) dtugoterminowa

-(2) krotkoterminowa

‘ - 3 Pozostale rezerwy

-(1) dtugoterminowe

-(2) krotkoterminowe

1 Wobec jednostek powiazanych
- 2 Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) inne

| 1 Wobec jednostek powiazanych

- a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

-(1) do 12 miesigcy

-(2) powyzej 12 miesiecy

b) inne
- 2 Wobec pozostatych jednostek 1978 041,25 6 118 828,65
a) kredyty i pozyczki 463 238,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 4 456 800,00
- d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 1637 374,02 1154 157,91
_(]_) do 12 miesiecy 1 637 374,02 1154 157,91
-(2) powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy

f) zobowigzania wekslowe
g) z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 221 242,00 44 632,74




h) z tytutu wynagrodzen 3 336,49

i) inne

116 088,74

| 3 Fundusze specjalne

1

Ujemna wartos¢ firmy

- 2

Inne rozliczenia miedzyokresowe 20 965,00

-(1) dtugoterminowe

-(2) krotkoterminowe 20 965,00

Sporzadzono Warszawa, dnia 08-09-2009
Agnieszka Gorska
(nazwisko i imie, podpis osoby sporzadzajacej)

Prezes Zarzadu: Jacek Lichota
(nazwisko i imie, podpis kierownika
jednostki)

es Zarzadu
Telestrada S.A
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ul. Pulawska 182

02-870 Warsz
NIPA 544-10-14?31\,‘?3
REGON: 006229017

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

sporzadzony za okres od 01-01-2008. do 31-12-2008
(metoda posrednia)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

31-12-2008

31-12-2007

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych

metoda praw wiasnodci 243 261,59

Zyski udziatowcow mniejszosciowych 154 268,09

1. Amortyzacja 126 560,20 36 887,93
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 13 177,34

3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -313 904,07 -100 626,67
5. Zmiana stanu rezerw

6. Zmiana stanu zapasow

7. Zmiana stanu naleznosci -999 704,43 -282 439,47
8. Zmiana stanu zobowigzan krdotkoterminowych, z wyjatkiem

pozvczek i kredvtéw 423 975,88 837 494,09
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 68 172,73 -384 997,69
10. Inne korekty -464 084,70

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych 29 038,25
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 9 190 441,50 4 105 873,00
a) w jednostkach powigzanych (dywidendy) 0,00
b) w pozostatych jednostkach 9 190 441,50 4 105 873,00
- zbycie aktywow finansowych 9 120 274,83 4 105 873,00
- dywidendy i udziaty w zyskach
- spfata udzielonych pozyczek krotkoterminowych 70 166,67
- odsetki
- inne wplywy z aktywdw finansowych
4. Inne wplywy inwestycyjne
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktvwéw trwalvch 236 986,84 145 966,74
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
935 000,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 10 204 605,48 4 242 696,82
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wiasnosci 1249 521,91
b) w pozostatych jednostkach 8 955 083,57 4 242 696,82
- nabycie aktywéw finansowych 8 525 083,57 4 242 696,82
- udzielone pozyczki krétkoterminowe 430 000,00
4. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wyptacone udziatowcom
mnieiszoéciowvm
5. Inne wydatki inwestycyjne




C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) 1 innyc
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu 4 456 800,00
2. Kredyty i pozyczki 9 495,00 300 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 2 482,74

1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 327 173,46 51 700,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zvsku

4. Sptaty kredytow i pozyczek

. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowigzan finansowych

. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
. Odsetki

. Inne wydatki finansowe

O||N[oO|n

D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III)
-1 851 281,88 4 745 369,77

E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych ]

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 5 240 437,08 337 152,65
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 3 389 155,20 5 082 522,42
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Sporzadzono Warszawa, dnia 08-09-2009

Agnieszka Gorska
(nazwisko i imie, podpis osoby sporzadzajacej)

Prezes Zarzadu: Jacek Lichota
(nazwisko i imie, podpis kierownika jednostki)

es Zarzgadu
Telestrada S.A
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(pieczatka jednostki)

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wiasnym
sporzadzone na okres od 01.01.2008 do 31.12.2008

- korekty btedéw

1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 371.400,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 371.400,00
- wydania udziatow (emisji akcji) 371.400,00

b) zmniejszenie (z tytutu)
- umorzenia udziatéw (akcji)

2.1. Zmiana naleznych wptat na kapitat podstawowy
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)

a) zwiekszenie
b) zmniejszenie

4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4.295.243,31
a) zwiekszenie (z tytutu) 4.543.924,49
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 4.085.400,00
- zysk z lat ubiegtych 2.866,47
- zysk roku 2007 216.742,14
- przeksiegowanie kapitatu rezerwowego 238.915,88
b) zmniejszenie (z tytutu) 248.681,18

- emisji akcji

248.681,18

5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
- zbycia $rodkéw trwatych

6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 238.915.88 51.700,00
a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu) 238.915,88 51.700,00
- zwrot doptat do kapitatu 51.700,00
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy 238.915,88

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu (1] 238.915,08
7. Réznice kursowe z przeliczenia

- korekty btedéw




- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

8.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2.866,47 2.866,47
a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu) 2.866,47

- przeksieggowanie na kapitat zapasowy 2.866,47

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

8.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

9. Wynik netto

1.369.303,78

216.742,14

a) zysk netto

1.369.303,78

216.742,14

b) strata netto

¢) odpisy z zysku

Sporzadzono Warszawa, dnia 08-09-2009

Agnieszka Gorska
(nazwisko i imie, podpis osoby sporzadzajacej)

Prezes Zarzadu: Jacek Lichota
(nazwisko i imie, podpis kierownika jednostki) es Zarzqdu

Telestrada S.A




Telestrada

nowa era telekomunikacji Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki

SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI TELESTRADA S.A. W
WARSZAWIE ZA okres od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia 2008 R.

Telestrada S.A. jest spotka akcyjna zarejestrowana w Warszawie przy ul.
Pulawskiej 182, 02-670 Warszawa.

1. Informacje podstawowe

Spotka Telestrada S.A. jest nastepcq prawnym spotki Telestrada Sp. z 0.0. i powstata
w skutek przeksztatcenia spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjna.
Rejestracja sadowa poprzednika prawnego Spoétki zostata dokonana w dniu 15 lutego
1989 roku w Sadzie Rejonowym VIII Wydziat Gospodarczy w Biatymstoku — rejestr
handlowy dziat B, pod numerem 208. Do Rejestru Przedsiebiorcow w Krajowym
Rejestrze Sadowym Spdtka zostata wpisana w dniu 17 lipca 2001 roku pod numerem
KRS 0000028500 w Sadzie Rejonowym dla M.St. Warszawy w Warszawie. Po
przeksztatceniu w spodtke akcyjng Telestrada Sp. z 0.0. zostata wykreSlona z
Krajowego rejestru Sadowego, natomiast Telestrada S.A. zostata wpisana do
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000279791 dnia 11.05.2007 r.

2. Podstawy dziatalnosci Spotki

Spotka Telestrada S.A. dziata na podstawie:

a. Statutu uchwalonego w dniu przeksztatcania Spdtki w  Spdtke  Akcyjng,
uchwalonego dnia 20.04.2007 r. przed Notariuszem Robertem Sielskim w
Warszawie, nr rep. A 6850. a nastepnie zmienionego aktem notarialnym z dnia 4
pazdziernika 2007 r. nr rep A 17376 i aktem notarialnym z dnia 20.03.2008 r.
przed Notariuszem Robertem Sielskim w Warszawie nr rep 5245 a takze do dnia
przeksztatcenia na podstawie umowy Spoétki zawartej w formie aktu notarialnego
rep. A Nr 1715/85 z dnia 13 wrzesnia 1985 r., ktéra zostata zmieniona aktem
notarialnym rep. A Nr 3047/2004 w dniu 20 lipca 2004 r a nastepnie aktem
notarialnym rep. A Nr 19639 w dniu 19 grudnia 2006 r.

b. ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spotek handlowych (Dz.U. Nr 94,
poz.1037 z pdzniejszymi zmianami)

c. ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76,
poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)

3. Przedmiot dziatalnosci zgodnie z wpisem do KRS jest nastepujacy:

64.20 Ustugi telekomunikacyjne

30.02. Z Dziatalno$¢  produkcyjna w  zakresie  wytwarzania  sprzetu
komputerowego

32.30. A Dziatalno$¢  produkcyjna w  zakresie  wytwarzania  sprzetu
telekomunikacyjnego

51.64. Z Dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu sprzetem komputerowym i
telekomunikacyjnym w hurcie

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek I0-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w
catosci, kierowang przez Zarzad w skfadzie Jacek Lichota.
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52.48 . A Dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu sprzetem komputerowym i

72.50.

32.30.
72.20.

72.40.

z

VA
z

z

telekomunikacyjnym w detalu

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie serwisu sprzetu komputerowego i
telekomunikacyjnego

Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie serwisu sprzetu telekomunikacyjnego

Tworzenie, zwielokrotnianie i rozpowszechnianie oprogramowania
komputerowego

Tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych, w
szczegolnosci rodzajow "www” i ,wap”

72.60. Z Projektowanie i prowadzenie serwisow internetowych, grafiki

72.60.

72.60.
74.40.
70.31.

65.23
74.14
74.15

45
67.20

4.

Semp o0 oo

5.

VA

Z
VA
Z

komputerowej

Ustugi dydaktyczne w zakresie obstugi sprzetu telekomunikacyjnego,
komputerowego oraz oprogramowania

Przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych

Dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa

Ustugi posrednictwa w obrocie nieruchomosciami, w szczegdlnosci
zawierania uméw sprzedazy, najmu lub dzierzawy

Ustugi posrednictwa finansowego pozostate, gdzie indziej nie
sklasyfikowane

Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej i
zarzadzania

Dziatalnos¢ holdingow
Budownictwo

Ustugi zwigzane z ubezpieczeniami i funduszami emerytalno-rentowymi

Zasadniczy, wykonywany przedmiot dzialalnosci Spotki jest
nastepujacy:

$wiadczenie ustug telekomunikacyjnych — dziatalno$¢ dominujaca,
tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron internetowych,
projektowanie i prowadzenie serwiséw internetowych
projektowanie i tworzenie grafiki komputerowej,

przygotowanie i prowadzenie aukcji internetowych

dziatalnos¢ reklamowa i marketingowa,

ustugi posrednictwa finansowego,

budownictwo

Kapitat

Kapitat akcyjny Spoétki wynosi 1035000 zt i dzieli sie na 2070000 akcji 0 nominale 50

gr. kazda.

6.

7.

Numer statystyczny w systemie REGON 006229011

Numer identyfikacji podatkowej NIP 544-10-14-413

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek IO-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w

catosci, kierowang przez Zarzad w skfadzie Jacek Lichota.
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8. Zatrudnienie

Srednioroczne zatrudnienie w roku 2008 wyniosto 4 osoby w przeliczeniu na petne
etaty.

0. Zarzad

Zarzad Spodtki powotywany jest przez Zgromadzenie Akcjonariuszy na okres trzech
lat. W roku 2008 Zarzad byt jednoosobowy. Biezace sprawy oraz reprezentacja Spofki
na zewnatrz prowadzona byla przez Prezesa Zarzadu Pana Jacka Lichote. Do
skfadania o$wiadczen woli w imieniu Spotki upowazniony jest cztonek zarzadu —
jednoosobowo.

10. Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Spotki powotywana jest na okres trzech lat. Jej dziatalnos$¢ reguluje

regulamin uchwalony przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
W skiad Rady nadzorczej Spoétki wchodzg nastepujace osoby:

a. Pan Alfred Lichota

b. Pan Krzysztof Lichota

C. Pan Ziemistaw Trzeszczkowski

d. Pan Pawet Lech

e. Pan Pawet Rektor

11. Sposob prowadzenia dziatalnosci

Firma nie posiada oddziatéw, dziatalno$¢ prowadzona jest w siedzibie firmy.
12. Zaktadowy fundusz swiadczen socjalnych

W spétce nie tworzy sie zaktadowego funduszu Swiadczen socjalnych.

13. Inwestycje i leasing

Spotka w roku 2008 r. nie prowadzita znaczacych inwestycji, korzystata z leasingu
jednego samochodu osobowego, dokonata zakupu trzech samochoddw osobowych.

14. Krotki opis dziatalnosci w 2008 roku.
a. Dziatalno$¢ operacyjna

W roku 2008 r. Spotka dynamicznie rozwijata dziatalno$¢ w zakresie ustug
telekomunikacyjnych.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek I0-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w
catosci, kierowang przez Zarzad w skfadzie Jacek Lichota.
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Spotka skupita sie na pozyskiwaniu nowych klientéw zaréwno indywidualnych jak i
biznesowych. Rozpoczety sie takze prace zwigzane z rozszerzeniem sieci sprzedazy.
Spotka w sposob dynamiczny wiaczyla sie w rynek przetargédw publicznych
wygrywajac kilka z nich. Najbardziej znaczacym kontraktem jest umowa na obstuge
telekomunikacyjng Centrum Obstugi Kancelarii Prezesa Rady Ministrow. Spotka
nakreslita tez kierunki rozwoju, ktére bedzie starata sie zrealizowaé w roku 2009. W
drugim potroczu 2008 r. rozpoczety sie prace wdrozeniowe w segmencie
inteligentnych ustug telekomunikacyjnych tak, by mozna bylo wprowadzi¢ je do
sprzedazy na poczatku 2009 r. W ustugach inteligentnych Spétka widzi klucz dalszego
rozwoju — wejscie w rynek o mniejszym nasyceniu konkurencjg i wiekszych marzach
— kierowanie do klientdow produktéw o duzej innowacyjnosci.

b. Lokowanie $rodkéw pozyskanych w ramach prywatnej emisji akcji

Spotka pozyskata w ramach prywatnej emisji 742800 akcji kwote 4.456.800 ztotych.
W zwigzku z planowaniem wydatkowania tej kwoty przez okres okoto 2 lat Spotka
podjefa starania jak najlepszego, bezpiecznego ulokowania $rodkéw tak, aby
przynosity dochdd akcjonariuszom. W tym celu Spétka wynegocjowata preferencyjne
warunki prowadzenia rachunku bankowego w Noble Banku a takze rozpoczefa
wykonywanie operacji na papierach wartosciowych. Spotka skupowata akcje kilku
firm gietdowych po ogtoszeniu na nie wezwania na sprzedaz wszystkich akcji a takze
w jednym wypadku przed ogtoszeniem wezwania ale po ogtoszeniu oficjalnego
komunikatu o przejeciu.

Biorac pod uwage dtugoterminowe lokowanie Srodkdw Spétka postanowita
zainwestowac do 1 min PLN w fatwo zbywalne nieruchomosci. W tym celu w lutym
2008 r. Spotka wzieta udziat w licytacji komorniczej lokalu mieszkalnego przy ul.
Sieleckiej na Mokotowie w Warszawie. Termin zaptaty ceny za ww lokal przypadat na
pazdziernik 2008 r. Wylicytowana cena wg oceny Zarzadu Spotki odbiega znaczaco w
dét od Srednich cen rynkowych w tej lokalizacji.

C. Przejecia i umowy o podobnym charakterze

W dniu 28 marca 2008 r. spdtka dokonata finalizacji nabycia 251 (stanowigcych
50,2%) udziatdw w spoétce Infotel Service Sp. z 0.0. Transakcja ta pozwala na
skokowe zwiekszenie wartosci sprzedazy i jest pierwszym krokiem realizacji strategii
rozwoju Spotki czeSciowo poprzez akwizycje innych podmiotow.

W lutym 2008 r. zostata podpisana umowa inwestycyjna, na mocy ktérej Telestrada
S.A udzielita pozyczki spotce heapmail Internet Solutions sp. z 0.0 z siedzibg w
Watbrzychu, w kwocie 200 tys PLN oprocentowanej 12% w skali roku z opcjg
umozliwiajgcg objecie maksymalnie 20,2% udziatdw w podwyzszonym kapitale
zakltadowym Spétki heapmail Internet Solutions, na Zadanie Telestrada S.A.
Domeng Spdtki heapmail Internet Solutions jest dostarczanie rozwigzan
internetowych. Spotka dzieki pozyczce ma zamiar uczestniczy¢ w wykonywaniu
znaczacych projektdw w ramach funduszy unijnych.
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Zarzad heapmail Internet Solutions Sp. z 0.0 rozwaza przeksztatcenie spotki w
akcyjng i debiut na rynku NewConnect. Do dnia 31.12.2008 r. Telestrada S.A. nie
skorzystata z prawa konwersii.

Pod koniec roku Telestrada S.A. Podjeta negocjacje odnosnie zakupu od GTS Energis
Spotki Multimo Sp. z 0.0., $wiadczacej ustugi dostepu do Internetu w oparciu o
model BSA (hurtowy dostep do ustugi internetowej w oparciu o sie¢ TPSA). W dniu
19 grudnia 2008 r. Telestrada S.A. podpisata umowe kupna 100% udziatdw w
Multimo Sp. z 0.0. Realizacja tej umowy zakonczyta sie 2 stycznia 2009 r. zatem po
dniu bilansowym.

15. Czynniki ryzyka zwiazane z dziatalnoscia spotki

Mimo, ze wedtug oceny zarzadu nie istnieje zagrozenie kontynuacji dziatania Spétki a
ziszczenie sie ponizej wymienionych czynnikdw ryzyka jest mato prawdopodobne
zarzad czuje sie w obowigzku wymieni¢ czynniki, ktére mogg mie¢ potencjalnie
negatywny wptyw na jej dalsze funkcjonowanie:

a. Ryzyko uzaleznienia od infrastruktury telekomunikacyjnej innych operatoréw

Zdaniem Zarzadu Spétki gtdwnym ryzykiem, na jakie narazona jest Spodtka, stanowi
prowadzenie dziatalnosci telekomunikacyjnej w oparciu o sie¢ Telekomunikagiji
Polskiej S.A. Awarie lub nieprawidlowe ustawienia central mogg powodowac
utrudnienia w $wiadczeniu ustug przez Spotke. Moze to prowadzi¢ do utraty zaufania
klientow, a w skrajnych przypadkach kierowania reklamacji do operatora
alternatywnego - spotki  Telestrada S.A., mimo obiektywnych przyczyn
nieprawidtowosci funkcjonowania ustug lezacych po stronie Telekomunikacji Polskiej
S.A.

Podobnym ryzykiem obarczone jest korzystanie z infrastruktury GTS Energis Sp. z
0.0. Awaria techniczna gtéwnej centrali lub punktu styku z siecig Telekomunikacji
Polskiej S.A. mogq spowodowac zawieszenie S$wiadczenia ustug dla abonentéw
Spofki.

Nalezy podkreslic, ze opisane powyzej ryzyko jest ryzykiem systematycznym i
narazeni sg na nie wszyscy operatorzy alternatywni dziatajacy na rynku.

b. Ryzyko zwigzane z utrzymaniem biezacej ptynnosci

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie opdznieniami w ptatnosciach.
W zwigzku z tym, Spotka narazona jest na ryzyko zwigzane z problemami w
windykacji wierzytelnosci lub niewyptacalnosci odbiorcow ustug telekomunikacyjnych.
Zrealizowanie wspomnianego ryzyka mogtoby negatywnie wplyna¢ na biezacq
ptynno$¢ Spdtki. Spotka prowadzi staly monitoring sptywu naleznosci w celu
utrzymania biezacej ptynnosci finansowe;j.
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C. Ryzyko zwigzane ze stabilnoscig systemu prawnego i podatkowego

Jednym z istotnych zagrozen dla Spdtki jest niestabilnos¢ polskiego systemu
prawnego i podatkowego. Czeste zmiany przepisow odnoszacych sie do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, a takze systemu podatkowego utrudniajg prowadzenie
dziatalnosci przez Spotke.

Brak stabilnosci systemu prawnego z jednej strony utrudnia planowanie skutkow
obecnie podejmowanych dziatan, a z drugiej moze w przysztosci wptyna¢ w sposdb
posredni lub bezposredni na poziom kosztow ponoszonych przez Spétke.

Na dziatalno$¢ Spdtki w szczegolnosci istotny wptyw majg akty prawne, dotyczace
rynku telekomunikacyjnego. Wprowadzanie w zycie kolejnych regulacji doprowadzito
do deregulacji i znacznej liberalizacji rynku telekomunikacyjnego. Pozwolito to Spotce
na poszerzenie zakresu prowadzonej dziatalnosci i dynamiczny rozwdj. Dzieki
kolejnym zmianom regulacji prawnych Spétka mogta zaistnie¢ w branzy
telekomunikacyjnej, a takze systematycznie wprowadza¢ do oferty kolejne ustugi —
potaczenia miedzystrefowe i miedzynarodowe, potaczenia do sieci komorkowych oraz
potaczenia lokalne. Spdtka umozliwita klientom obnizenie abonamentu telefonicznego
i udostepnita ustuge dostepu do Internetu w technologii ADSL. Kazdy z powyzszych
etapdw poprzedzony byt formalnymi decyzjami Urzedu Regulacji Telekomunikacji i
Poczty (obecnie Urzedu Komunikacji Elektronicznej).

Nie mozna jednak wykluczyé, ze w przysztosci zmiany w prawie telekomunikacyjnym
wptyng negatywnie na dziatalno$¢ prowadzong przez Spotke.

W przypadku systemu podatkowego moze nastgpi¢ odmienna interpretacja przepiséw
prawnych przez Spétke oraz organ podatkowy, co narazi Spétke na straty.

d. Ryzyko zwigzane ze zmianami technologicznymi

Cechg charakterystyczng rynku telekomunikacyjnego jest jego dynamiczny rozwdj.
Spowodowany jest on pojawianiem sie nowych rozwigzan technologicznych.
Umozliwiajag one wprowadzanie ustug charakteryzujacych sie coraz wiekszg
funkcjonalnosciag przy jednoczesnym spadku cen.

Spotka ze wzgledu na ograniczone zasoby, a takze wystepowanie efektu skali
dziatalnosci moze nie by¢ w stanie dostatecznie szybko reagowal na zachodzace
zmiany w porownaniu do konkurencji. W konsekwencji jej oferta moze stac sie mniej
atrakcyjna.

Zrealizowanie sie opisanego powyzej ryzyka mogtoby negatywnie wptynaé na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe osiggane przez Spétke.

Telestrada S.A. zamierza przeciwdziataC ryzyku zwigzanemu ze zmianami
technologicznymi przede wszystkim poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci
i wprowadzania innowacyjnych ustug telekomunikacyjnych.

e. Ryzyko konkurencji

Rynek telekomunikacyjny w Polsce charakteryzuje sie stosunkowo duzg konkurencja.
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W przypadku telefonii stacjonarnej Spotka konkuruje z innymi operatorami w dwdch
segmentach rynku.

W sektorze klientéw indywidualnych gtdwnym konkurentem Spétki jest firma Tele2 a
po je zakupie Netia S.A. Na rynku ustug dla klientéw biznesowych Spoétka konkuruje z
takimi operatorami jak: Dialog, Netia, Nom oraz Telekomunikacja Polska S.A.

W przypadku ustug dostepu do Internetu Spodtka konkuruje ze wszystkimi
wymienionymi powyzej operatorami, dostawcami telewizji kablowej oraz lokalnymi
providerami internetowymi, ktorzy charakteryzujg sie duzym rozdrobnieniem.

W przypadku ustug podstawowych (abonament telefoniczny, internetowy, koszty
potaczen) spotka konkuruje przede wszystkim ceng $wiadczonych ustug, jakoscig
obstugi, dostosowywaniem oferty do indywidualnych potrzeb i szybkoscig reakcji na
potrzeby klientéw

Nie mozna wykluczy¢, ze w najblizszym czasie nastgpi zaostrzenie walki
konkurencyjnej. Mogtoby to w wptyng¢ na konieczno$¢ obnizenia marz, co
skutkowatoby pogorszeniem rentownosci prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

f. Ryzyko zwigzane z integracjq przejmowanych podmiotow

Spotka w swojej strategii zatozyta, ze jednym z celéw strategicznych jest
przejmowanie podmiotdw mogacych w istotny sposdb wptynac na zwiekszenie liczby
klientow i wolumenu obstugiwanego ruchu telekomunikacyjnego. Jednakze ztozonos¢
procesu integracji z przejmowanymi podmiotami moze powodowacé pojawienie sie
wielu trudnosci, ktore w istotny sposéb opdznig wystgpienie zaktadanych wczesniej
korzysci ptynacych z przejecia.

g. Ryzyko wypierania telefonii stacjonarnej

Negatywny wptyw na sprzedaz ustug telefonii stacjonarnej ma ekspansja telefonii
komodrkowej. Wzrastajaca konkurencja wsrdd operatorow skutkuje spadkiem cen
minuty pofaczenia z telefonu komdrkowego, ktdora swoim poziomem jest coraz
bardziej zblizona do oferty operatorow stacjonarnych. Opisane tendencja zapewne
bedzie kontynuowana w latach nastepnych.

W przypadku segmentu klientdw indywidualnych istotnym zagrozeniem dla
operatorow telefonii stacjonarnej jest telefonia internetowa, ktéra ze wzgledu na
koszty oraz upowszechnienie dostepu do Internetu zyskuje na popularnosci.

Opisane powyzej tendencje mogq mie¢ w przysztosci negatywny wptyw na wyniki
osiggane przez Spotke.

Spotka ogranicza to ryzyko poprzez dywersyfikacje prowadzonej dziatalnosci.

h. Ryzyko uzaleznienia od umoéw z GTS Energis
Dziatalno$¢ Spofki jest w istotny sposéb uzalezniona od uméw o wspdtprace z GTS

Energis Sp. z 0.0. W wypadku rozwigzania tych umdw, mogtoby to w negatywny
sposob wptynac na dziatalnos¢ Spofki.
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Rozwigzanie uméw z GTS Energis spowodowatoby w Spéice powstanie kosztu
przeniesienia klientdw do sieci innego operatora. Wigzatoby sie to z duzym wysitkiem
administracyjno-organizacyjnym majacym na celu podpisanie z klientami aneksow do
uméw o Swiadczenie ustug telekomunikacyjnych i skierowaniem ruchu
telekomunikacyjnego do sieci innego

operatora. W takim wypadku nalezatoby liczy¢ sie z utratg czesci klientdw a co za
tym idzie przychoddw. Spdtka wskazuje jednakze, ze wspotpracuje z GTS Energis od
2003 r. i nie ma przestanek wskazujacych na potencjalne zakonczenie tej
wspotpracy; jak réwniez specyfika dziatalnoSci Spotki jako operatora wirtualnego
pozwala na ewentualne przeniesienie realizowanych ustug do innego operatora.

16. Zdarzenia, ktore wystapily po okresie sprawozdania, a mogace
mie¢ wplyw na przyszite wyniki finansowe Spoiki.

W styczniu 2009 r. Telestrada S.A. sfinalizowata przejecie spotki Multimo Sp. z o.0.
Swiadczacej ustugi szerokopasmowego dostepu do Internetu w technologii aDSL na
liniach telefonicznych TPSA. Telestrada S.A. zakupita 100% udziatéw w Multimo Sp. z
0.0. za kwote 1560640 PLN. Spétka posiada ponad 10000 abonentdéw. Przychody
spotki w sposdb istotny bedaq wptywaty na wyniki finansowe grupy kapitatowej
Telestrada S.A. w 2009 r. Multimo osiggneta rentowno$¢ netto w I kwartale 2009 r.
po przeprowadzeniu przez Telestrada S.A. procesu restrukturyzacji kosztéw z
wykorzystaniem efektow synergii obu podmiotéw.

17. Zamierzenia na rok 2009

Na rok 2009 Spotka zaktada rozwodj w kilku kierunkach. Kontynuowane bedzie
pozyskiwanie klientédw na ustugi abonamentu telefonicznego i dostepu do Internetu
zarowno poprzez Telestrade jak Multimo Sp. z 0.0. Infotel Service skupi sie na
ustugach przypominacza SMS - smscontact.pl dla odbiorcow hurtowych,
jednoczesnie udostepniajac ten produkt w systemie resellerskim. Na przetomie I i II
kwartatu uruchomiony zostat branzowy serwis przypominajacy — medcontact.pl i
0golny — przypominacz.pl. W catej grupie zastanie potozony nacisk na sprzedaz ustug
infolinii 0801 jako narzedzia dbatosci firm o kontakty z klientami. Jednoczes$nie
Spotka bedzie nadal uczestniczyta w przetargach publicznych, ktore sg zrédiem
kontraktéw dlugoterminowych i referencjq dla dziatan firmy na polu biznesowym.
Sprzedaz bedzie bardzo silnie kierunkowana w strone tzw ,dobrych ptatnikow" —
urzeddw, szkoét itp. korzystajac z referencji klientdw poprzetargowych. W Multimo
wprowadzone zostang ustugi pakietowe obejmujace dostawe ustugi dostepu do
Internetu razem z komputerem.

W ramach ustug inteligentnych oferujemy klientom mozliwo$¢ posiadania infolinii
0800 lub 0801 za niewielkie pienigdze.
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W I kwartale Spdtka wprowadzi do sprzedazy przypominacz SMSowy i gtosowy
usprawniajacy  dziatalnos¢ wszelkich firm (w tym gabinetéw lekarskich,
dentystycznych czy fryzjersko-kosmetycznych ale takze stacji obstugi pojazdow i
brokeréw ubezpieczeniowych) w zakresie kontaktu z klientami i potwierdzania wizyt.
Udostepnimy rowniez bardzo skuteczne narzedzia automatycznej windykacji glosowej
skierowane do firm majacych masowych odbiorcow. Skierujemy wysitki aby
podchodzi¢ do klienta od strony zwiekszania uzytecznosci ustug telekomunikacyjnych
i kreowania dzieki nim dodatkowych przychodéw jednoczesnie uwzgledniajac
potrzeby w zakresie kosztéw.

Strategicznym celem spoétki pozostaje przeniesienie notowan na rynek gtowny GPW.
18. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania

Przedstawione wybrane dane finansowe z bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz
rachunku przeptywu $rodkdéw pienieznych zostaly przeliczone ze ztotych na EUR
wedtug nastepujacych zasad:

e poszczegodlne pozycje aktywow i pasywow bilansu na dzien 31 grudnia 2008 roku
oraz rachunku przeptywdw Srodkdw pienieznych zostaly przeliczone wedtug kursu
Sredniego ogtoszonego na dzien 31.12.2008 r. przez Narodowy Bank Polski dla EUR 1
EUR = 4,1724. zi,

e poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku zostaty przeliczcone wedtug kursu stanowigcego Srednig
arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie w nastepujacy
Sposob:

Data Kurs
31.01.2008 3,6260
29.02.2008 3,5204
31.03.2008 3,5258
30.04.2008 3,4604
30.05.2008 3,3788
30.06.2008 3,3542
31.07.2008 3,2026
31.08.2008 3,3460
30.09.2008 3,4083
31.10.2008 3,6330
30.11.2008 3,7572
31.12.208 4,1724

Razem: 42,3851
Sredni kurs za 12 miesiecy: 3,5321
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19. Znaczacy akcjonariusze

Na dzien 31.12.2008 r. znaczacymi akcjonariuszami spotki byty nastepujace podmioty
i osoby:

Seria Liczba % w Liczba
akcji akcji kapitale [glosow % w glosach
Jacek Lichota A 700 000 33,8%]| 1 400 000 50,5%
B 173 800 8,4% 173 800 6,3%
C 621 0,0% 621 0,0%
Razem| 874 421 42,3%| 1 574 421 56,8%
Inwest Connect
S.A. B 250 400 12,1%| 250 400 9,0%
Pozostali
akcjonariusze B 204 000 9,9%( 204 000 7,4%
Pozostali
akcjonariusze C 741579 35,8% 741579 26,8%
Razem| 945579 45,7% 945579 34,1%
2 070
Razem 000 100,0%| 2 770 000 100,0%
20. Akcje w posiadaniu osob zarzadzajacych

W posiadaniu Pana Jacka Lichoty, petnigcego funkcje Prezesa Zarzadu znajdowato sie
na dzien 31.12.2008 r. 874421 akcji uprawniajagcych do wykonywania 1574421
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Akcje te uprawniajq do 56,8%
gtosow.

21. Informacje o nabyciu akcji wlkasnych
Do dnia bilansowego Spotka nie dokonata nabycia akcji wiasnych. Uchwatg Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotka ma takie prawo w przypadku, gdyby cena akgcji
na rynku gietdowym ksztattowata sie ponizej ceny emisyjnej akcji serii C, tj gdyby
kurs akcji spadt ponizej 6 ztotych. Mimo spadku kursu ponizej tej wartosci Zarzad nie
zdecydowat sie na skup akcji.

Zarzad

Jacek Lichota

7 pazdziernika 2009 r.
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Oswiadczenie Zarzadu dot. Skonsolidowanego Rocznego Sprawozdania

Warszawa 7 pazdziernika 2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spétki Telestrada S.A. oSwiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy skonsolidowane
roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnawcze sporzadzone zostaty zgodnie z
zasadami rachunkowosSci obowigzujacymi w Polsce oraz odzwierciedlajg w sposéb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowq grupy Telestrada S.A. oraz jej
wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji Spotki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

es Zarzgdu
Telestrada S.A

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu
Telestrada S.A.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek I0-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w
catosci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.



Telestrada

nowa era telekomunikacji

Oswiadczenie Zarzadu dot. Wyboru Podmiotu dokonujacego Badania
Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego

Warszawa 7 pazdziernika 2009 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI TELESTRADA S.A.
Z SIEDZIBA W WARSZAWIE, UL. PULAWSKA 182

Zarzad Spotki Telestrada S.A.  os$wiadcza, Zze podmiot uprawniony do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok, Auxilium Kancelaria Biegtych
Rewidentéw S.A., z siedzibg w Krakowie, przy Al. Pokoju 84, 31- 564 Krakéw, wpisany na
liste podmiotéow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez
Krajowg Izbe Biegtych Rewidentéw pod nr 293, zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa
oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy badania tego sprawozdania,
spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z
wihasciwymi przepisami prawa.

es Zarzgdu
Telestrada S.A

Jacek Lichota
Prezes Zarzadu
Telestrada S.A.

Telestrada S.A, ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa, budynek I0-I, NIP 544-10-14-413,
REGON 006229011, zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy KRS pod numerem 0000279791, o kapitale zaktadowym 1 220 947,50 PLN wptaconym w
catosci, kierowang przez Zarzad w sktadzie Jacek Lichota.
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za rok 2008
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1)

3)

4)

5)

6)

7)

OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Zgromadzenia Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu TELESTRADA SA z
siedzibg ul. Putawska 182, 02-670 Warszawa.

PrzeprowadziliSmy  badanie  zalaczonego  skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej, w ktorej jednostka dominujaca jest Spotka
TELESTRADA S.A. (zwanej dalej ,Grupa”) z siedziba w Warszawie przy ul.
Putawska 182 na ktore skiada sie:

wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, ktory po stronie

aktywow i pasywow zamyka si¢ suma 9 080 612,66 zl,

skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazujacy zysk netto w wysokosci /+/ 1 369 303,78 zi,

zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku wykazujacy zwigkszenie stanu kapitalu wiasnego
o kwote /+/ 5 577 422,60 z,

skonsolidowany rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 01 01.01.2008

roku do 31.12.2008 r. wykazujacy zmniejszenie stanu srodkow pienigznych o kwote
/-/ 1851 281,88 zt,
dodatkowa informacja i objasnienia,

Sprawozdanie z dziatalnosci .

_AUXILIUM" , Spolka Akcyjna

Nr KIBR 293 P

\



Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z

dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci
tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
I11. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do

postanowien:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r,,
Nr 76 poz. 694 ),

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rad¢
Bieglych Rewidentow Polsce,

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki

sposdb, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii 0

sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnosci

zastosowanych przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych

szacunkOw, sprawdzenie-w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy- podstaw, z

ktorych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i

cato$ciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajace podstawy do wyrazenia miarodajnej

opinii.

IV. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie skonsolidowane, obejmujgce dane liczbowe

i objasnienia sfowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej grupy kapitalowej na dzien 31.12.2008 r., jak tez je)
wyniku finansowego za okres obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi
w powolanej wyzej ustawie, a w szczegolnosci w rozdziale 6, zasadami (polityka)
rachunkowosci oraz przepisami wydanego na jej podstawie Rozporzadzenia Ministra
Finansow z dnia 08 sierpnia 2008 r. w sprawie szczegélnych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan

finansowych grup kapitalowych (Dz. U. nr 162, poz. 1004),

LAUXILIUM™ , Spotka Akcyjna
Nr KIBR 293 £



c) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitatowa.
V. Sprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej jest kompletne w rozumieniu art.49 ust.2
ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego

sprawozdania skonsolidowanego sa z nim zgodne.

Biegty rewident nr 10473/7681

Anna Kuza

REWIDENT
BlEGnHomarfsm

N e
<

mgr Anna Kuza

Krakow, dnia 28.09.2009 r. AUXILIUM =4
31-564 Krakéw gl Pn 84
REGON 350778346, NiP 676-10-15-337

tel. 012 425 80 52

; AUXILIUM
Kancelaria Biegfych Rewidentéw S.A.
.zgc?dm'e z Uslawg o Bieglych Rewidentach
i ich Samorzqdzie (Dz.U.Nr 12] z 1994r)

wpisang do rejestry s
Krajowe| Izby Rewidentaw pod Nr 293

Strona 3

LAUXILIUM” , Spolka Akcyjna
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GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

Grupa Kapitatowa TELESTRADA

Raport uzupetniajacy opini¢ z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 r.

Wrzesien 2009

AUXILIUM S A NrKIBR 293




GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

RAPORT

badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego TELESTRADA S.A. z
siedzibg w Warszawie, przy ulicy Putawskiej 182 uzupetniajgcy opinie .

A. CZESC OGOLNA

L Ogéina charakterystyka Jednostki.

JEDNOSTKA DOMINUJACA

TELESTRADA Spotka Akcyjna

FORMA PRAWNA

Spétka akcyjna

SIEDZIBA /ADRES
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

02-670 Warszawa, ul. Putawska 182

REJESTR KRS
JEDNOSTKA DOMINUJACA

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie , X||
Wydziat Gospodarczy KRS

Data wpisu: 11.05.2007 r.

Numer KRS: 0000279791

ROZPOCZECIE

Jednostka dominujaca zostata utworzona aktem notarialnym

DZIALALNOSCI Rep. A nr 6850/2007 z dnia 20.04.2007 r.

NIP 544-10-14-413

REGON 006229011

KAPITAL PODSTAWOWY Kapitat podstawowy jednostki dominujacej 1 035 000,00 zt
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

WELADZE JEDNOSTKI Zgromadzenie Wspoinikow

DOMINUJACEJ Zarzad

PRZEDMIOT DZIALANIA Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki

JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

dominujgcej wedtug wpisu do KRS jest:

e Ustugi telekomunikacyjne (PKD 64.20),

o Dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie wytwarzania
sprzetu komputerowego (PKD 30.02.2),

o Dziatalno$C produkcyjna w zakresie wytwarzania
sprzetu telekomunikacyjnego (PKD 32.30.A),

e Dziatalno$¢ handlowa w zakresie obrotu
sprzgtem komputerowym i telekomunikacyjnym w
hurcie (PKD 51.64.2),

o Dziatalnos¢ handlowa w zakresie obrotu
sprzetem komputerowym i telekomunikacyjnym w
detalu (PKD 52.48.A),

e Dziatalnos¢ ustugowa w zakresie serwisu sprzetu
komputerowego i telekomunikacyjnego (PKD
72.50.2),

e Dziatalno$¢ ustugowa w zakresie serwisu sprzetu
telekomunikacyjnego (PKD 32.30.2),

* Tworzenie, zwielokrotnianie i rozpowszechnianie
oprogramowania komputerowego (PKD 72.20.2Z),

e Tworzenie i prowadzenie baz danych oraz stron

AUXILIUM S.A NrKIBR 293
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GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

internetowych, w szczegolnosci rodzajow ,www” i
wap” (PKD 72.40.2),

e Projektowanie i prowadzenie serwisow
internetowych, grafiki  komputerowej (PKD
72.60.2),

e Ustugi dydaktyczne w zakresie obstugi sprzetu
telekomunikacyjnego, = komputerowego  oraz
oprogramowania (PKD 72.60.Z),

e Przygotowanie [ prowadzenie aukgji
internetowych (PKD 72.60.2),

e Dziatalno$¢ reklamowa i marketingowa (PKD
74.40.2),

e Ustugi posrednictwa w obrocie

nieruchomosciami, w szczegolnosci zawierania
umoéw sprzedazy, najmu lub dzierzawy (PKD
70.31.2),

e Ustugi posrednictwa finansowego pozostate,
gdzie indziej nie sklasyfikowane (PKD 65.23),

e Doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej i zarzgdzania (PKD 74.14),

o Dziatalno$¢ holdingéw (PKD 74.15),
Budownictwo (PKD 45),

e Uslugi zwigzane z ubezpieczeniami i funduszami
emerytalno- rentowymi (PKD 67.20),

KIEROWNICTWO
JEDNOSTKI DOMINUJACEJ

Na dzien 31 grudnia 2008 r. Cztonkami Zarzadu jednostki
dominujgcej byli:
Pan Jacek Radostaw Lichota - Prezes Zarzadu

RADA NADZORCZA

Na dzien 31 grudnia 2008 r. w sktad Rady Nadzorczej
wchodzili:

Pan Pawet Lech

Pan Alfred Lichota

Pan Ziemistaw Trzeszczkowski

Pan Krzysztof Lichota

Pan Pawet Robert Rektor

ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie w Grupie TELESTRADA wynosito w
2008 roku 5 osob.

AUXILIUM S.A NrKIBR 293




GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

W skiad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wchodza nastepujace jednostki:

Nazwa jednostki Metoda Udziat | Podmiot badajgcy sprawozdanie finansowe Rodzaj opinii Dzien bilansowy na
konsolidacji |w ktory sporzadzono
kapitale sprawozdanie
finansowe
Jednostka dominujaca
TELESTRADA S.A. Petna - |AUXILIUM S.A. bez zastrzezen 31 grudnia 2008 r.
Siedziba: 31-564 Krakéw Al. Pokoju 84
Nr ewid. 293
Jednostki zalezne
INFOTEL SERVICE Petna 50,2% | Kancelaria Biegtego Rewidenta Tomasz Szanel |bez zastrzezen 31 grudnia 2008 r.
Sp.zo.0.* Siedziba: 80-034 Gdarisk ul. Nieborowska
21A/3
Nr ewid. 3362

Jednostki stowarzyszone
BRAK

* Informacje o jednostce zaleznej

Akt zatozycielski Spotki INFOTEL SERVICE Sp. z 0.0. zostat podpisany w dniu 30 czerwca 2006 roku sporzadzony w Kancelarii
Notarialnej Piotra Rytko z siedzibg w Gdyni przy ul. 10 lutego 27/1. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 13 lipca 2006 roku przez
Sad Rejonowy Gdarsk- Péinoc w Gdansku Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000260435. Siedziba

. Spotki miesci sie¢ w 81-402 Gdynia, ul. Bp. Dominika 37/5. Na dzieri 31.12.2008 roku zarzgdzat i reprezentowat Spotke na zewnatrz
arzad jednoosobowy w osobie Mariusza Wéjtowicza. Uchwatg Wspodinikéw z dnia 24 listopada 2008 r. powotano na stanowisko

AUXILIUM S.A.NrKIBR 293 a\\\
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GRUPA KAPITALOWA RAMSAT - sprawozdanie skonsolidowane

Il. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1. Przedmiot badania:

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej TELESTRADA zostato
sporzadzone w oparciu 0 przepisy:

1. ustawy o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z
pozn. zm.), a zwtaszcza jej rozdziatu 6 ,Sprawozdania finansowe jednostek
powigzanych” i wydanych na podstawie tej ustawy rozporzadzern Ministra
Finansow:

2. Rozporzadzenia Ministerstwa Finanséw z dnia 08 sierpnia 2008 r. w sprawie
szczegoinych zasad sporzgdzania przez jednostki inne niz banki i zaklady
ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych
(Dz. U. 22008 r. Nr 162 ,poz. 1004 ),

Na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
TELESTRADA, w ktorej jednostkg dominujgcg jest TELESTRADA S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Putawska 182, na ktére sktada sie :

1) wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego ,

2) skonsolidowanego bilansu sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg 9 080 612,66 zt;

3) skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujgce zysk netto w wysokosci : /+/ 1 369 303,78
zt;

4) zestawienia zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy od
01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu
kapitatu wtasnego o kwote /+/ 5 577 422,60 zt;

9) skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od
01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote /-/ 1 851 281,88 zt;

6) dodatkowych informacji i objasnien.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej TELESTRADA za poprzedni rok obrotowy.

Jednostka dominujgca TELESTRADA S.A. nie sporzgdzata skonsolidowanego
sprawozdania finansowego na dzieri 31.12.2007 roku.

3.Informacja o badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej TELESTRADA .
3.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzito

LAUXILIUM® S.A. z siedzibg w Krakowie al. Pokoju 84 na podstawie Umowy nr
407/09 z dnia 03.06.2009 r. Podmiot badajacy jest wpisany na liste podmiotow

AUXILIUM S.A.NrKIBR 293 6



GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 293. Badanie
przeprowadziliSmy w dniach 21.08.2009 r.- 25.09.2009 r. w sposob ciggly i nie
nastgpity ograniczenia w jego badaniu. Wyboru podmiotu uprawnionego do
badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok dokonata
Rada Nadzorcza Spétki TELEDTRADA S.A. na podstawie Uchwaty Nr 2 z dnia 08
maja 2009 roku. Badanie przeprowadzita w imieniu firmy ,AUXILIUM” S.A. biegty
rewident : mgr Anna Kuza nr ew. 10473/7681.

Zarbwno biegty rewident przeprowadzajgcy badanie jak i podmiot uprawniony do
badania sg niezalezni od badanej Jednostki co potwierdzili stosownymi
oSwiadczeniami.

3.2.08wiadczenie jednostki i dostgpnosci danych.

Spoétka dominujgca TELESTRADA S.A. ztozyta w dniu 21.09.2009 roku oswiadczenie
o kompletnosci , rzetelnosci i prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej TELESTRADA przedstawionego do badania |,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan istniejgcych na dzien
31.12.2008 r. ,oraz nie zaistnieniu do dnia zlozenia os$wiadczenia zdarzen
wptywajacych w sposob istotny na wielko$¢ danych wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany .

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
TELESTRADA udostepnita nam wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do
wydania opinii i sporzadzenia raportu .

B. ANALIZA SYTUACJI FINANSOWE.J.

. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

AUXILIUM S.A NrKIBR 293 / >




GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANY BILANS
| I l
Stan na
Ip Wyszczegdinienie 31.12.2007 31.12.2008 Zmiana %
tys. zi % tys. zl. % 5-3/3
1 2 3 4 5 6 T
AKTYWA
[Aktywa trwale 579,0 7,9 13453 14,8 1323
(Wartosci niemateriaine i prawne w tym: 4136 56 10173 11,2 146,0
l - wartosc firmy z konsolidaciji 0,0 0,0 658,7 1.3 0,0
’ Rzeczowe aktywa trwate 165,4 23 328,0 36 98,3
" Naleznosci diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i Inwestycje diugoterminowe 00 00 0,0 00 0,0
v Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
[Aktywa obrotowe 67437 92,1 77363 85,2 14,7
I [Zapasy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
h Naleznosci krétkoterminowe 10084 138 27847 30,7 176,2
" Inwestycje krétkoterminowe 53200 72,6 47269 52,0 -11,1
g Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4153 57 2237 25 -46,1
Ogdtem aktywa 73227 100,0 9 080,6 100,0 24,0

I. Charakterystyka wybranych pozycji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego (c.d.)
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GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANY BILANS (c.d)

Ip tresé Sanns Zmiana w %
31.12.2007 31.12.2008 5-3/3
1 2 3 4 5 6 7
PASYWA
Kapitaly wilasne 12039 16,4 67813 74,7 463,3
: Kapital podstawowy 663,6 9,1 10350 [ 11,4 56,0
i Kapitat zapasowy 81,8 11 43770 48 2 52508
”I Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
o Pozostate kapitaly rezerwowe 2389 33 0,0 0,0 -100,0
b Réznice kursowe z przliczenia 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
e Zysk(strata) z lat ubiegtych 29 00 0,0 0,0 -100,0
¥ Zysk(strata) netto 216,7 2,9 13693 151 531,9
- Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Kapitaly mniejszosci 0,0 0,0 300,3 33 0,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 61188 83,6 1999,0 22,0 67,3
: Rezerwy na zobowigzania 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i [Zobowigzania diugoterminowe 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
i Zobowiazania krétkoterminowe 61188 83,6 19780 21,8 67,7
i Rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0 21,0 0.2 0,0
Ogolem pasywa
73227 100,0 9 080,6 100,0 24,0
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GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

| l !
Stan na
Ip tresé -
Zmiana %
31.12.2007 31.12.2008 5.3/3
tys. zl % tys. zl. %
1 2 3 4 5 6 7
S Przychody ze sprzedazy i zréwnane z nimi 36832 100,0 128943 100,0 250,1
2 Koszty dziatainosci operacyjnej 3506,5 95,2 11 888,1 922 2390
" |Odpis wartosci firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
& Zysk(strata) ze sprzedazy 176,7 4,8 1006,2 7.8 469,4
* Pozostate przychody operacyjne 21,2 06 14,8 0,1 -30,2
5. |Pozostale koszty operacyjne w tym: 399 i1 829 086 1078
s’ Zysk(strata) na dzialalnosci operacyjnej 158,0 43 938,1 7,3 493,7
s Przychody finansowe 135,0 = 930,1 T 589,0
. Koszty finansowe 13,6 0,4 14,7 0,1 8,1
9.
Zysk(strata) na dzialalnosci gospodarczej 279,4 7,8 18563,6 14,4 5634
e Podatek dochodowy 62,7 =T 3299 286 4262
11 |Eysk(strata) z udzialow w
jedno.stowarzyszonych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
% [Zyski(straty) mniejszosci 0,0 0,0 154,3 1.2 0,0
b Zysk (strata) netto 216,7 59 1369,3 10,6 531,9
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Analiza wskaznikowa

Dziatalno$¢ gospodarczg oraz sytuacje finansowg i majatkowa badanej Grupy
Kapitatowej TELESTRADA 2007,2008 roku charakteryzujg nastepujace weztowe
wskazniki przedstawione w ponizszych tabelach

Nazwa Algorytm 2007 2008
Rentownos¢ majatku zysk netto
$rednioroczny stan aktywow 3,0 16,7

Rentownos¢ kapitatu zysk netto
wlasnego srednioroczny stan kapitalu wlasnego 18,0 343
Rentownos¢ netto zysk netto
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktéw i towarow 3.9 10.6
Rentownos¢ brutto wynik ze sprzedazy produktéw i towaréw
sprzedazy przychody ze sprzedazy produktow i towaréw 26,5 25,1
Wskaznik plynnosci I aktywa obrotowe ogdlem*

zobowiazania krétkoterminowe* k1 3.9
Wskaznik ptynnosci 11 aktywa obrotowe ogdlem*- zapasy

zobowigzania krotkoterminowe 11 3,9
Wskaznik plynnosci 111 inwestycje krotkoterminowe

zobowigzania krotkoterminowe 0,87 2.39
Wskaznik ogblnego zobowiazania ogolem
zadiuzenia suma pasywow 0,84 0,22
Pokrycie zadluzenia kapital wlasny
kapitalami wlasnymi kapital obcy 0,20 2,95
Pokrycie aktywow Kapital wlasny+zobowigzania dlugoterminowe***
trwatych kapitalami aktywa trwale 2,08 5,04
statymi
Trwalo$¢ struktury Kapital wlasny+rezerwy dlug. +zobowiazania dlug **
finansowania suma aktywow 0,16 0,75

* bez z tytutu dostaw i ustug powyzej 12 m-cy,
**tgcznie z zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie powyzej 12-m-cy
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CHARAKTERYSTYKA WYNIKOW | SYTUACJI FINANSOWEJ GRUPY

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Z uwagi na fakt, ze Grupa Kapitatowa TELESTRADA dziata od 28 marca 2008 roku
nie mozna odnie$¢ sie do zmian w dynamice bilansu i RZiS z uwagi na fakt nie
petnych okresow obrachunkowych.

1. Na koniec roku obrotowego aktywa Grupy wynosity 9 080,6 tys. zt. W ciggu

roku suma bilansowa zwiekszyta sie 0 24,0%.

Struktura zadtuzenia zmniejszyta sie 0 27,4 %.

Wskazniki rentownosci grupy sg dodatnie poniewaz grupa osiggneta dodatni

wynik finansowy.

4. Zarébwno wskaznik biezgcej ptynnosci utrzymuje sie na bardzo wysokim
poziomie w stosunku do wskaznika optymalnego (optymalny 1,5 do 2,0) jak i
wskaznik szybkiej ptynnosci (optymalny 1,0).

5. Wysoka jest rowniez struktura finansowania Grupy, ktéra pokrywa aktywa w
2008 roku w 75%. Aktywa w 25% sg finansowane kapitatem obcym.

6. Wskaznik ogéinego zadtuzenia wskazuje, ze udziat wierzycieli w finansowaniu
majatku Grupy jest bardzo niski.

7. W Grupie jest zachowana ,zlota zasada bilansowa”™ w mys$| ktorej majatek
trwaty powinien by¢ sfinansowany kapitatem wiasnym i diugookresowym
kapitatem obcym.

w N

Zmiana stanu $rodkoéw pienieznych netto wykazana jako suma trzech strumieni
przeptywow pienieznych netto:

A- z dziatalno$ci operacyjnej 1+/ 621 026,41 zt.
B- z dziatalnosci inwestycyjnej /-1 2157 112,57 zt.
C- z dziatalnosci finansowej /-1 315 195,72 zt

Dodatnie przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej oraz ujemne z
dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej $wiadczg o tym, ze Grupa osiggany zysk
wykorzystuje na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej oraz sptate zobowigzan..

Wyniki badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wskazujg na fakty
mogace stanowi¢ ewentualne zagrozenie dla kontynuacji przez Grupe dziatalnosci
gospodarczej w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego Iub
przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowego
zakresu dziatania.

i
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GRUPA KAPITALOWA TELESTRADA - sprawozdanie skonsolidowane

D.INFORMACJA KONCOWA

Raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych.
Kazda ze stron biegly oznaczyt parafujac jg skrotem podpisu obok nr strony.

Integralng cze$¢ Raportu stanowig:

1. wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

2. skonsolidowany bilans sporzgdzony na dzier 31 grudnia 2008 roku,

3. skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku,

4. zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wikasnym za rok obrotowy
od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

5. skonsolidowany rachunek przeplywow pienieznych za rok obrotowy od 01
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

6. dodatkowych informaciji i objasnien.

Krakéw, dnia 28.09.2009 r.

Biegty rewident badajacy sprawozdanie
z ramienia AUXILIUM S.A.,
kt6ra zawarta umowe o badanie

Anna Kuza
nr ewid. 10473/7681 AUXILI U M S A
31 -5684 Krakéw, al. Pokoju 84
BIEGLY REWIDENT REGON 350778346, NIP 676-10-15-337
nr 1(373[7 tel. 012 d 5 80 83 .
mg.-Anna Kuza M
AUXILI

h Rewid JH'JOW S.A.
vch Rewidentach

Kancelaria Biegfy<
121 z 1994r)

o Bie
zqodnie z Ustawa
igic’n §amorzqdzie (Dz. J N 3
wpisanq 0 TEICEL 4 Nr 293

entO?
KrCHOWU |9r~v Raw
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