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sprawozdania finansowego (réwniez przeliczone na EURO)

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. PLN
3 kwartaty 3 kwartaty
narastajgco narastajgco
okres od okres od
01.01.2017 do 01.01.2016 do

30.09.2017 PLN 30.09.2016 PLN

zawierajgce podstawowe pozycje skroconego

w tys. EUR
3 kwartaty 3 kwartaty
narastajgco narastajgco
okres od okres od

01.01.2017 do
30.09.2017 EUR

01.01.2016 do
30.09.2016 EUR

. Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardw i materiatéw

Il. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej
Ill. Zysk (strata) brutto
IV. Zysk (strata) netto

V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

VI.  Przepltywy pienigzne netto z
dziatalnosci
inwestycyjnej

VIl.  Przepltywy pieniezne netto =z
dziatalnosci
finansowej

VIIl. Przeptywy pieniezne netto razem

IX. Aktywa razem (na koniec biezgcego
kwartatu i Kkoniec poprzedniego roku
obrotowego)

X. Zobowigzania i rezerwy  na
zobowigzaniana(na koniec  biezgcego
kwartatu i Kkoniec poprzedniego roku
obrotowego)

Xl.  Zobowigzania  dtugoterminowe(na
koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

Xll.  Zobowigzania krotkoterminowe(na
koniec biezacego kwartatu i koniec
poprzedniego roku obrotowego)

XIll. Kapitat wtasny(na koniec biezgcego
kwartatu i koniec poprzedniego roku
obrotowego)

XIV.  Kapitat zakladowy(na  koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

XV. Liczba akcji (w szt.)(na koniec
biezgcego kwartatu i koniec poprzedniego
roku obrotowego)

205 247

19 083
18 191
14 648

-11 327

-16 422

28 355

606

196 024

94 246

7384

79 485

101778

515

10 300 000
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207 724

20 454

19 975

16 086

-8 764

-3 611

13 316

941

139 984

52 854

354

43772

87 130

515

10 300 000

48 219

4483

4274

3441

-2 661

-3 858

6661

142

45 491

21871

1714

18 446

23619

120

10 300 000

47 547

4682

4572

3682

-2 006

-827

3048

215

31 642

11 947

80

9894

19 695

116

10 300 000
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XVI.  Zysk (strata)
zwykta/udziat (PLN/EUR)

XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng

akcje zwykig

XVIII.
koniec biezgcego kwartatu i
poprzedniego roku obrotowego)

XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na

netto na akcje

Wartos¢ ksiegowa na akcje(na
koniec

Pozostafe informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za lll kwartat 2017 r.

1,42

1,42

9,88

9,88

jedna akcje (na koniec biezgcego kwartatu
i koniec poprzedniego roku obrotowego)

XX.  Zadeklarowana lub

dywidenda na jedng akcje

wyptacona

0,00

1,58

1,58

8,46

8,46

0,00

0,33

0,33

2,29

2,29

0,00

0,36

0,36

191

191

0,00

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywéw bilansu przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegodlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow $rodkdw pienigznych
przeliczono wedtug kurséw stanowigcych srednig arytmetyczng srednich kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie

sprawozdawczym.

Srednie kursy wymiany zlotego w okresach objetych sprawozdaniem finansowym

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany ziotego w stosunku do EUR
w poszczegdlnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs Kurs na 0§tatn|
Okres sprawozdawczy ; X . dzien
okresie* w okresie w okresie
okresu
Od 01.01.2017 do 30.09.2017 4,2566 4,1737 4,4157 4,3091
Od 01.01.2016 do 31.12.2016 4,3757 4,2355 4,5035 4,4240
Od 01.01.2016 do 30.09.2016 4,3688 4,2355 4,4987 4,3120

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie

Ogloszone przez Narodowy Bank Polski $rednie kursu wymiany zlotego w stosunku do USD
w poszczegolnych okresach objetych historycznymi informacjami finansowymi wynosity:

Sredni kurs w Minimalny kurs | Maksymalny kurs Kurs na o'statnl
Okres sprawozdawczy - . 4 dzien
okresie w okresie w okresie
okresu
Od 01.01.2017 do 30.09.2017 3,8043 3,5239 4,2271 3,6519
0Od 01.01.2016 do 31.12.2016 3,9680 3,7193 4,2493 4,1793
Od 01.01.2016 do 30.09.2016 3,9240 3,7193 4,1475 3,8558

*) Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
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2. Informacje o POLWAX S.A.
2.1 Opis organizacji Spotki

Spoétka jest przedsiebiorstwem o strukturze dwuoddziatowej, przy czym oddziaty nie zostaty
wyodrebnione prawnie i finansowo, jako jednostki niezalezne. Oddziaty zlokalizowane sa:

. w Jasle — siedziba Spotki, zaktad produkcyjny parafin, odziat laboratorium, administracja;

. w Czechowicach — Dziedzicach — zaktad produkcyjny parafin, produkcja swiec i zniczy, odziat
laboratorium, administracja.

Ponadto Spétka posiada dwa biura zlokalizowane w Krakowie oraz w Warszawie.

W strukturze organizacyjnej POLWAX S.A. wystepujg trzy zaktady produkcyjne:

. Zaktad Produkcji Parafin w Jasle;
. Zaktad Produkciji Parafin w Czechowicach- Dziedzicach;
. Zaktad Produkciji Zniczy i Swiec zlokalizowany w Czechowicach — Dziedzicach.

oraz dwa odziaty Laboratorium — w Jasle oraz Czechowicach-Dziedzicach.

Z dniem 01.07.2017r w strukturze organizacyjnej powotano w pionie Dyrektora Finansowego stuzby
ksiegowe. W szczegdlnosci, ewidencjg zdarzeh ksiegowych zajmuje sie Biuro Rachunkowosci -
kierowane przez Szefa Biura Rachunkowosci - Gtéwnego Ksigegowego, a takze Dziat Ksiegowosci
Gtéwnej, kierowany przez Kierownika Dziatu Ksiggowosci Gtéwne;j.

2.2 Opis dziatalnosci Spéftki

Polwax Spoétka Akcyjna, z siedzibg w Jasle przy ulicy 3-go Maja 101, jest wpisana do Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000421781.

Polwax nalezy do $cistej czotdowki najwiekszych europejskich producentéw i dystrybutoréw
rafinowanych i odwanianych parafin oraz szerokiego asortymentu woskéw parafinowych. Dzieki
zastosowaniu nowoczesnych procesow technologicznych, wysokiej i stabilnej jakosci wyrobéw oraz
wspotpracy z wieloma jednostkami badawczymi, jak réwniez dopasowaniu oferty do indywidualnych
potrzeb klienta, produkty Spétki majg ugruntowang pozycje na rynku. Obecnie Spétka jest
najwiekszym polskim producentem parafin rafinowanych oraz szerokiego asortymentu woskow
naftowych.

Produkty Spotki znajdujg zastosowanie w réznorodnych gateziach przemystu, takich jak: przemyst
nawozowy, odlewnictwo precyzyjne, przetwoérstwo drzewne, produkcja lakierow i farb, przemyst
gumowy, przemyst papierniczy i opakowaniowy, produkcja materiatbw budowlanych, produkcja
materiatéw wybuchowych, produkcja swiec i zniczy oraz przemyst spozywczy i kosmetyczny.

Ponadto Polwax posiada w ofercie szeroki asortyment Swiec i zniczy produkowanych w oparciu
0 nowoczesng technologie maszynowg obejmujgcg produkcje seryjng oraz $wiece artystyczne
wytwarzane w procesie produkcji recznej. Spotka produkuje Swiece i znicze zarbwno w segmencie
ekskluzywnym, jak i w segmencie produktéw budzetowych. W zakresie produkcji Swiec i zniczy Spdtka
realizuje duze wolumenowo kontrakty, w szczegdlnosci typu private label (marka wtasna sprzedawcy).
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Zakres dziatalnosci w dziedzinie badan laboratoryjnych obejmuje kompleksowe badania produktow
naftowych, takich jak: benzyny silnikowe, LPG, oleje napedowe, opatowe i przemystowe, smary,
parafiny, asfalty oraz FAME i oleje rzepakowe. Akredytowane Laboratorium Polwax S.A. posiada
takze kompetencje uprawniajgce do wykonywania analiz z zakresu ochrony srodowiska naturalnego,
w szczegolnosci powietrza i wéd gruntowych oraz ich zanieczyszczen. Spotka swiadczy réwniez
ustugi monitoringu paliw i $ciekdw na stacjach paliw a takze prowadzi badania w zakresie srodowiska

pracy.

Przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest wszelka dziatalnos¢ gospodarcza, prowadzona na wiasny
rachunek oraz w posrednictwie, na terenie Rzeczypospolitej Polskiej oraz za granicg, w nastepujgcym
zakresie ujawnionym w Krajowym Rejestrze Sgdowym (wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci):

1. PKD 19.20.Z — wytwarzanie i przetwarzanie produktéw rafinacji ropy naftowej jako przedmiotu
przewazajgcej dziatalnosci,

2. PKD 20.11 — produkcja gazoéw technicznych,

3. PKD 20.59 - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych, gdzie indziej niesklasyfikowana,

4. PKD 32.99 — produkcja pozostatych wyrobéw, gdzie indziej niesklasyfikowana,

5. PKD 46.75 — sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

6. PKD 46.76 — sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow,

7. PKD 52.1 — magazynowanie i przechowywanie towardéw,

8. PKD 71.2 — badania i analizy techniczne,

9. PKD 72.1 - badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie nauk przyrodniczych
i technicznych,

10. PKD 74.90 — pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej

niesklasyfikowana.

Aktywa produkcyjne oraz laboratoria zlokalizowane sg w Jasle oraz Czechowicach —Dziedzicach.

Spotka Polwax S.A. zostata zatozona w 1999 roku, w oparciu o aktywa Rafinerii Jasto S.A. Spétka
w latach 2004 do 2011 funkcjonowata w strukturach Grupy Lotos. Na poczatku roku 2012 miat miejsce
lewarowany wykup menadzerski, w ktérym wzieli udziat menadzerowie Spotki, inwestorzy pasywni
oraz fundusz private eguity.

Nadrzednym celem Spotki jest rozwoj oferty produktowej dla zastosowan przemystowych, oraz
wprowadzanie na rynek nowych produktow o wysokiej warto$ci dodanej wynikajacy z przyjetej wizji:
nowoczesna europejska firma — lider innowacyjnych przemystowych specyfikow parafinowych.

Deklaracja misji Spofki jest nastepujagca:

Budowanie zaufania i wiezi z klientami.

Rozwijanie oferty o innowacyjne produkty przysztosci.
Inwestycje wptywajgce na wzrost wartosci firmy.

Troska o $rodowisko — ,zielone” technologie.
Zapewnienie bezpieczenstwa i satysfakcji pracownikow.

arMwDNPE

Polwax S.A. (Spotka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada rowniez
podmiotu dominujgcego nad Spdétka.

Strona 8 z 17



pPolWAX

Pozostafe informacje do raportu kwartalnego Polwax S.A. za lll kwartat 2017 r.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 515 000 PLN dzieli sie na 10.300.000 akcji o wartosci nominalne;j
5 groszy kazda. Wszystkie akcje zostaty w petni optacone. Wszystkie akcje Spdtki majg réwne
uprawnienia w zakresie dywidendy (i odpowiednio zaliczki na poczet dywidendy) i uprawniajg do
udziatu w zysku Spoiki.

2.3 Organy Spoftki
2.3.1 Zarzad

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Zarzadu nie ulegt
zmianie. Zarzad skfada sie z 3 cztonkow:

Imie i nazwisko

Funkcja petniona w organie

Dominik Tomczyk

Prezes Zarzadu

Jacek Stelmach

Wiceprezes Zarzadu

Piotr Kosinski

Wiceprezes Zarzadu

2.3.2 RadaNadzorcza

W okresie sprawozdawczym oraz do dnia przekazania niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej nie
ulegt zmianie. Rada Nadzorcza sktada sie z 5 cztonkow:

Imie i nazwisko

Funkcja petniona w organie

Tomasz Biel

Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Monika Gaszewska

Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Jolanta lfowska

Cztonek Rady Nadzorczej

Robert Bednarski

Czlonek Rady Nadzorczej

Grzegorz Domagata

Czlonek Rady Nadzorczej

2.3.3 Komitet audytu

Rada Nadzorcza w dniu 13.09.2017r. powotata Komitet audytu oraz uchwalita Regulamin Komitetu

audytu. Sktad Komitetu audytu:

Imie i nazwisko Funkcja petniona w organie
Robert Bednarski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Jolanta lfowska Czlonek Komitetu Audytu
Grzegorz Domagata | Cztonek Komitetu Audytu

3. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie,

ktérego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych

dotyczacych emitenta.

Struktura akcji

Seria Liczba Warto$¢ nominalna
B 6.440.000 322.000 zt.

C 3.560.000 178.000 zt.

D 300.000 15.000 zt

Seria B — akcje zwykle na okaziciela
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Seria C w liczbie 1 780 327 - akcje zwykie na okaziciela
Seria C w liczbie 1 779 673 — akcje imienne uprzywilejowane co do glosu (1 akcja = 2 glosy na WZ)

Seria D - akcje zwykle na okaziciela

1. Czes¢ akcji serii C jest uprzywilejowane co do gtosu, tj. jedna akcja daje uprawnienia do
dwéch gtoséw na WZ.

2. Na dzien 30 wrzesnia 2017 r. jak tez na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania nie istniejg
akcje (papiery wartosciowe), dajgce specjalne uprawnienia kontrolne.

3.1.Dziatalnos¢ operacyjna

W trzecim kwartale 2017 roku popyt na wyroby Spoéfki nie odbiegat znaczaco od analogicznego okresu
roku poprzedniego. Aktywnos¢ produkcyjna w tym okresie byta skoncentrowana na standardowych
operacjach obcigzenia mocy przetworczych instalacji i stanowita w ocenie Polwax S.A. regularng
dziatalno$é wytworczg. Ceny produktow oferowanych na rynku pozostawaty podobnie jak w drugim
kwartale 2017 r. pod presjg panujgcej nadpodazy surowcéw oraz spadku cen gaczy parafinowych
wykorzystywanych do produkcji. Ceny realizacji sprzedazy lll kwartale 2017 r. spadty w odniesieniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego zwtaszcza w segmencie Wyroby do produkcji zniczy. Skutki
tej sytuacji w trzecim kwartale 2017 zostaty ztagodzone przez wzrost aktywnosci handlowej
skierowanej na poprawe wolumenu wyrobdw w dziatalnosci podstawowej. Koncentrujgc sie na analizie
wybranych danych sprzedazy wyrobéw do produkcji Swiecowo zniczowej i przemystowej (stanowigcej
60% przychodow), nastapit wzrost wolumenu 011%, co przetozyto sie na wzrost przychodéw z tych
grup o +1% poréwnujac z rokiem ubiegtym. W tym ujeciu pominieto przychody z dziatalno$ci
Laboratoryjnej, sprzedazy wyrobow gotowych (Swiec i zniczy) oraz innych przychodéw (ustugi),
ograniczajac sie do analityki sprzedazy wyrobéw podstawowych.

Przekréj catosciowy przychodéw wskazuje na wzrost pozycji zwigzanej ze sprzedazg wyrobow
gotowych Zaktadu Produkgiji Zniczy i Swiec, ktére stanowity w trzecim kwartale 2017 38% przychodéw
catkowitych kwartatu, i wzrosty o +11% w odniesieniu do analogicznego okresu roku 2016. Powyzszy
wzrost zwigzany byt z poprawg wartosci kontraktéw Swiecowych i zniczowych, oraz przyspieszeniem
terminéw logistyki dostaw do sieci. W zestawieniu catkowitym przychodow trzeciego kwartatu 2017 r.
sprzedaz w grupach swiecowo zniczowych stanowita 45% za$ w grupach kierowanych do przemystu
15%. Pozostate przychody stanowity 2% przychoddow. Nalezy zaznaczyé ze w komentowanym okresie
przychody catkowite Spétki wzrosty o +4,5% w poréwnaniu z trzecim kwartatem 2016r.

Przychody w trzecim kwartale 2017 r. wynikajgce ze sprzedazy wyrobéw spétki dedykowanych do
przemystu Swiecowego i zniczowego w komentowanym okresie, spadty o -2,3% pomimo wzrostu
wolumenu o +8,8% zas$ wzrost sprzedazy wolumenu wyrobéw dedykowanych do przemystu + 17,7%
przetozyt sie na +12% wzrost przychodéw w grupach przemystowych w stosunku do trzeciego
kwartatu 2016r. Utrzymujacy sie od drugiego kwartatu 2017 r. wspomniany wczesniej trend spadkow
cenowych zaréwno po stronie zakupowej surowcéw jak réwniez dotyczacy cen realizacji sprzedazy
wyrobdéw, wynikat gtéwnie z powodu nadpodazy i wzmocnienia aktywnosci konkurencji. Czynnikiem
determinujgcym sytuacje na rynku, byta w duzej mierze obnizka i stabilizacja notowan ropy naftowe;j i
wyrobéw ropopochodnych w catym tancuchu produktowym oraz majgca miejsce w analizowanym
okresie struktura wyrobow oferowanych przez importeréw.

Gtéwnymi czynnikami majgcym wplyw na zmiane struktury przychodéw miaty: rynkowa sytuacja

podazowo-popytowa, niska dostepnosé surowca do produkcji asortymentu w grupie Woski do
zastosowan specjalnych, aktywnos$¢ importerow oraz spadki cen wyrobéw. Analiza struktury grup
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asortymentowych wskazuje na wzrosty popytu w trzecim kwartale 2017 w odniesieniu do
analogicznego okresu 2016 r. w grupach:

- Srodki ochrony antykorozyjnej +59,2%,

- Antyzbrylacze do nawozow +45,8%,

- Pozostate wyroby dla przemystu +46,2%,

- Woski przeznaczone do kontaktu z zywnoscig +5,3%

- oraz trzykrotny wzrost przychodéw w grupach nisko wolumenowych Kleje typu HotMelt oraz
Masy modelowe.

Gtéwny powdd spadku przychodéw w grupie ,Woski do zastosowan specjalnych” -48,7% to
dostepnos¢ pétproduktéw dostarczanych z outsourcingu wtérnego odolejania gaczy. Spadek popytu
oraz aktywnos$¢ konkurencji w kategorii emulsje parafinowe spowodowat ograniczenie przychodow
w grupie ,Produkty do impregnacji drewna” -16,9%. Grupy ,Produkty do wyrobdéw $wiecarskich” oraz,
~Woski specjalne do produkcji Swiec” odnotowaty minimalny wzrost.

3.2.Informacje biezace

W dniu 13 wrzesnia 2017 roku Rada Nadzorcza Polwax S.A. dokonata wyboru Komitetu Audytu oraz
uchwalita Regulamin Komitetu Audytu.

Sktad Komitetu Audytu powotanego przez Rade Nadzorczg Polwax S.A.:

- Przewodniczgcy Komitetu Audytu Robert Bednarski ;
- Cztonek Komitetu Audytu Jolanta ltowska ;
- Cztonek Komitetu Audytu Grzegorz Domagata.

o Dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu gieldowego na Giéwnym Rynku GPW
akcji zwyklych na okaziciela serii D spotki Polwax S.A.
W dniu 13.07.2017 roku raportem biezacym nr 23/2017 Zarzad Spofki informowat, ze w tym dniu
otrzymat uchwate Zarzadu GPW w Warszawie o dopuszczeniu do obrotu gietdowego z dniem 17 lipca
2017r. na rynku podstawowym 135.250 akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,05
zt (pie¢ groszy) kazda.

¢ Komunikat Dzialu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
S.A. w sprawie rejestracji akcji.

W dniu 14.07.2017 roku raportem biezacym nr 24/2017 Zarzad Spétki informowat, w nawigzaniu do
raportu nr 22/2017, o otrzymaniu w tym dniu Komunikatu Dziatu Operacyjnego KDPW S.A.
informujgcego, ze w dniu 17.07.2017r. nastgpi rejestracja 135.250 akcji serii D Polwax S.A.
i oznaczenie ich kodem PLPOLWX00026.

e Przyjecie przez Zarzad Spotki zmian w Statucie Spotki oraz pozytywne
zaopiniowanie zmian przez Rade Nadzorcza Spotki.
Zarzad Polwax S.A. informowat raportem biezagcym nr 25/2017 z dnia 13.09.2017 roku, ze w tym
dniu przyjat uchwate nr 76/2017 w sprawie dokonania zmian w Statucie Spétki. Proponowane zmiany
dotyczyty:

- koniecznosci dostosowania dokumentu do Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym,
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- wprowadzenia zmian w zakresie kompetencji Rady Nadzorczej,

- wprowadzenia zmian w zakresie kapitalu zaktadowego Spétki, w szczegdlnosci zwigzane
z zakonczeniem programu opcji menadzerskich.

Uchwalone przez Zarzad Spétki zmiany w Statucie zostaly w tym samym dniu pozytywnie
zaopiniowane przez Rade Nadzorczg Spdtki. Nie zostat przygotowany tekst jednolity Statutu. W
powyzszym raporcie poinformowano ponadto, ze ostateczng decyzje o ich wprowadzeniu do Statutu
Spotki podejmie najblizsze Walne Zgromadzenie Spdiki, ktére moze na podstawie kodeksu spotek
handlowych upowazni¢ Rade Nadzorczg Spétki do ustalenia tekstu jednolitego zmienionego Statutu.

o Ogtoszenie o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A.
W dniu 19.09.2017 roku Zarzgd Spétki poinformowat raportem biezagcym nr 26/2017 o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Polwax S.A. (w skrocie ,NWZ”) na dzien 19 pazdziernika
2017 roku. Przedstawione zostaty projekty uchwat w przedmiocie zmiany Statutu Spétki oraz projekt
uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do uchwalenia tekstu jednolitego zmienionego
Statutu Spoiki.

Ponadto w porzadku obrad przewidziano podjecie uchwat w sprawie zmian w sktadzie Rady
Nadzorczej (w skrécie ,RN”) oraz podjecie uchwaty w sprawie zmiany Regulaminu Rady Nadzorczej
(poprzez uchwalenie tekstu jednolitego tegoz regulaminu).

Uchwaty w sprawie zmian w skfadzie RN dotyczyty zatwierdzenia powotania cztonka Rady Nadzorczej
(Grzegorza Domagaty) w drodze kooptacji, a w razie nie dokonania przez NWZ tegoz zatwierdzenia,
przedstawiono (jako ewentualny dla zapewnienia minimalnego piecioosobowego sktadu RN) projekt
uchwaty NWZ w sprawie dokonania wyboru cztonka Rady Nadzorczej jako nastepcy dokooptowanego
cztonka Rady Nadzorczej. Informacje o powiekszeniu sktadu RN w drodze kooptacji Spoétka
przekazata w dniu 29.05.2017 roku raportem biezacym nr 19/2017 oraz w raporcie okresowym za
pierwsze poétrocze 2017 roku (w dniu 6 wrzesnia 2017 roku).

Proponowana na NWZ zmiana Regulaminu Rady Nadzorczej wynikata gtéwnie z koniecznosci
dostosowania postanowieh Regulaminu do Ustawy z dnia 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach,
firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, w szczegdlnosci w zakresie Komitetu Audytu.
Pozostate proponowane zmiany byty o charakterze redakcyjnym i porzadkowym i polegaty na
ujednorodnieniu i doprecyzowaniu istniejgcych zapiséw.

3.3.Inwestycje

W Il kwartale 2017r. Generalny Realizator Inwestycji kontynuowat prace projektowe instalacji
odolejania rozpuszczalnikowego w Czechowicach-Dziedzicach. Zaawansowanie projektéw na koniec
kwartatu wyniosto 85%. Roéwnolegle prowadzony byt przez GRI wybér wykonawcow i dostawcow
elementow instalacji. Uzyskana zostata prawomocna decyzja o $srodowiskowych uwarunkowaniach
realizacji inwestycji, a nastepnie wystgpiono z wnioskiem o wydanie warunkéw zabudowy
i zagospodarowania terenu. Pod koniec wrzesnia GRI przejat plac budowy i przystapit do organizac;ji
zaplecza.

3.4.Wyniki finansowe w Ill kwartale 2017 roku

Zysk netto Polwax S.A. w Il kwartale 2017 roku wyniést 8 091 tys. zt. W Il kwartale 2016 roku zysk
wynosit 8 404 tys. zt.

Gtéwne pozycje dochoddw i ich wptyw na wynik finansowy Polwax S.A. w Il kwartale 2017 roku:
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Przychody ze sprzedazy wyrobow, ustug oraz towaréw i materiatdw osiggnety wartosc
94 903 tys. zt i wzrosty w poréwnaniu do przychodéw w Il kwartale 2016 roku o 4,5%.
Koszt wtasny sprzedazy wyniést 76 975 tys. zt i byt wyzszy niz w analogicznym
okresie 2016 roku o0 4,9% czyli 3 582 tys. zt,

Koszty sprzedazy wyniosty 3 858 tys. zt, wzrosty o 14,2% w poréwnaniu Il kwartatu
2016 roku. Wzrost kosztéw sprzedazy w Il kwartale 2017 roku zwigzany jest
z wyzszymi kosztami ustug logistyczno — magazynowych. Wskaznik relacji kosztow
sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy ogdétem wyniost 4,1% w Il kwartale 2017
roku, w analogicznym okresie 2017 roku osiggnat warto$¢ 3,7%,

Koszty ogdlnego zarzadu osiggnety wartos¢ 4 011 tys. zt i w poréwnaniu do Il
kwartatu 2016 roku byty wyzsze o 473 tys. zi, tj. 0 13,4%. Koszty ogdinego zarzadu
stanowity odpowiednio 4,2% i 3,9% zrealizowanych przychodow ze sprzedazy,
POLWAX S.A. w raportowanym okresie osiagnat wynik EBITDA w wysokosci 11 628
tys. zt, tj. nizszy 0 2,4% niz w poréwnywalnym okresie 2016 roku: 11 917 tys. z.
Marza EBITDA w Il kwartale 2017 roku osiggnefa warto$¢ 12,3%, natomiast13,1% w
Il kwartale 2016r.,

Podatek dochodowy w Il kwartale 2017 roku wyniost 1 946 tys. zt i byt na
porownywalnym poziomie jak w analogicznym okresie roku poprzedniego i wéwczas
wynosit 1 993 tys. zt.

Tabela 1 Wyniki finansowe Polwax S.A. w Il kwartale 2017 i 2016 roku

Roéznica
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT '2':)'1‘;" ra;:: '2':)'1‘;"?;(3: tys.zt | Réznica %

(2017-

2016)
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 94 903 90 819 4084 4,5%
Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow 76 975 73 393 3582 4,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 17 928 17 426 502 2,9%
Koszty sprzedazy 3858 3377 481 14,2%
Koszty ogdlnego zarzgdu 4011 3538 473 13,4%
Zysk (strata) ze sprzedazy 10 059 10511 -452 -4,3%
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 10 425 10791 -366 -3,4%
Zysk (strata) brutto 10 037 10 397 -360 -3,5%
Podatek dochodowy 1946 1993
Zysk (strata) netto 8 091 8 404 -313 -3,7%

~Zrodto: Spotka, Sprawozdania Tinansowe.

W raportowanym okresie zanotowano wyzszy ilosciowy obrét o 1 628 tony, tj. 11% oraz nizszg srednig
cene sprzedazy podstawowych produktéw parafinowych. Srednia cena sprzedazy podstawowych
produktéw parafinowych w Il kwartale 2017 roku byla nizsza 0 8,9% od $redniej ceny sprzedazy

w analogicznym okresie 2016 roku.

Wielkos¢ sprzedazy wyrobow parafinowych w Ill kwartale 2017 roku wyniosta 16 555 ton, z czego 3
492 ton stanowita sprzedaz eksportowa. Wielko$¢ sprzedazy wyrobéw parafinowych w analogicznym

okresie 2016 roku wyniosta 14 327 ton, z czego 3 439 ton stanowita sprzedaz eksportowa.
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Sprzedaz eksportowa i wewnatrzwspdélnotowa wyrobow parafinowych zmalata wartoSciowo w okresie
objetym raportem o 7,3% w stosunku do poziomu z roku 2016.

Tabela 2 Sprzedaz wyrobéw gotowych w ujeciu wolumenowym w okresie objetym raportem*

dane w tys. ton 111 Q 2017 11l Q 2016

Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw swiecarskich 12,4 11,4
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 4,1 3,5
Razem 16,5 14,9

*Dane nie obejmujg SWIec 1 ZNicZy

Tabela 3 Przychody ze sprzedazy w okresie objetym raportem w podziale na glowne kategorie

produktowe
dane w tys. zt 111 Q 2017 111 Q 2016
Wyroby do produkcji zniczy i produkty do wyrobéw $wiecarskich, znicze i 78 563 76 120
Swiece
Woski i produkty dedykowane dla przemystu 14 495 12 931
Ustugi, towary i materiaty 1845 1769
Razem 94 903 90 819

4. Wskazanie czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na skrécone sprawozdanie.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zjawiska, w tym o nietypowym charakterze, majgce istotny
wplyw na uzyskane przez Spotke wyniki finansowe.

5. Opis zmian organizacji grupy kapitatlowej emitenta.

Polwax S.A. (Spoétka, Emitent, Polwax) nie posiada i nie tworzy grupy kapitatowej, nie posiada
réwniez podmiotu dominujgcego nad Spotka.

6. Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

7. Akcjonariusze posiadajgcy co najmniej 5% ogoélnej liczby gtoséw na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

Struktura akcjonariatu na dzieh przekazania sprawozdania finansowego za IIl kwartat 2017r.

Wg wiedzy Zarzagdu na dzien przekazania raportu za lll kw. 2017r. akcjonariuszami, ktérzy posiadaja
co najmniej 5% gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa:
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o, 1 l
. . . " 7o udzial w Liczba gloséw na % glosé6w na Walnym
Akcjonariusz Liczba akcji | strukturze . .
) Walnym Zgromadzeniu Zgromadzeniu
kapitalu
Dominik Tomczyk 1189 213 11,55% 2378426 19,69
Patrycja Stoktosa 350 014 3,40% 700 028 5,80
TFIPZU S.A* 747 728 7,26% T47 728 6,19
Aviva OFE AVIVA
0,
BZW WBK 700 000 6,80% 700 000 5,79
Nationale  Nederlanden
7 % 7 7
(wezesnicj OFE ING) 00 000 6,80% 00 000 5,79
Trigon TFI S.A. 656 050 6,37% 656 050 5,43
—Towarzystwo Funduszy Inwestycyjiych PZU SA oraz zarzgdzane przez 1FI PZU SA fundusze Iwestycyjne:

PZU Fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy
PZU SFIO Globalnych Inwestycji

Struktura akcjonariatu - akcjonariuszy, ktérzy posiadajg co najmniej 5% gtoséw w ogolnej liczbie

gtoséw na Walnym Zgromadzeniu- nie ulegta zmianie od poprzedniego raportu, ftj.

Raportu

okresowego za | potrocze 2017r.

8. Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujagce na dzien
przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zarzad
Czlonek . . . o .
Stan posiadania akcji na dzien przekazania raportu za Ill kwartat 2017 r.
Zarzadu
o 1 189 213 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.).
Dominik
Tomczyk Akcje o warto$ci nominalnej 0.05 zt, stanowigce 11,55% kapitatu zaktadowego i dajace 19,69% gtoséw na

Walnym Zgromadzeniu

Jacek Stelmach

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812 akgji
zwyklych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zi, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu

Piotr Kosinski

88 893 akcji imiennych uprzywilejowanych co do gtosu ( 1 akcja = 2 gtosy na WZ.) oraz 123 812 akgc;ji
zwyklych na okaziciela.

Akcje o wartosci nominalnej 0.05 zl, stanowigce 2,07% kapitatu i dajace 2,50% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu
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Stan posiadania akcji przez cztonkéw Zarzgdu nie ulegt zmianie od poprzedniego raportu, tj. Raportu
okresowego za | pétrocze 2017r.

Osoby Zarzadzajgce nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji .
Rada Nadzorcza

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji na dzien przekazania raportu za Il kwartat 2017 roku
jak tez stan ich posiadania nie ulegt zmianie w okresie od poprzedniego raportu, tj. Raportu
okresowego za | pétrocze 2017r.

Czlonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg opcji uprawniajgcych do nabycia akciji.

9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie Il kwartatu 2017 roku, jak rowniez do dnia przekazania przedmiotowego raportu
okresowego nie toczyly sie ani nie toczg sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej zadne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spotki.

10.Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej
lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na
innych warunkach niz rynkowe.

Spotka w Il kwartale 2017 roku nie zawierata z akcjonariuszami i osobami z nimi powigzanymi
transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

11.Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niej zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu
podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartos¢
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10%
kapitaléw witasnych Emitenta.

W okresie sprawozdawczym zdarzenia takie nie wystepowaty.

12.Inne informacje, ktére zdaniem POLWAX S.A. s3 istotne dla oceny jego
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian
oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan
przez POLWAX S.A.

Brak informaciji spetniajacych kryteria.
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13.Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie POLWAX S.A. beda mialy wplyw na
osiggniete przez POLWAX S.A. wyniki, w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu.

W ocenie Spétki, w perspektywie kolejnego okresu sprawozdawczego istotny wptyw na osiggane
przez Polwax S.A. wyniki beda miaty nadal nastepujgce czynniki:

ksztattowanie sie podazy i popytu na gacze parafinowe w Polsce w tym poziom importu gaczy
z kierunkéw wschodnich,

poziom produkcji branz przemystowych w Polsce i Europie,

otoczenie makroekonomiczne, w szczegdlnosci trend notowan cen produktow
ropopochodnych

ksztattowanie sie relacji pary walut USD/PLN, EUR/PLN, ktéra mogg mie¢ zmienny wplyw na
wyniki.
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