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Szanawni Panstwo,

W zatgczeniu przekazujemy sprawozdania finansowe funduszy KBC TFI SA za pierwsze potrocze 2017 roku.
Ponizej przedstawiamy komentarz do sytuacji rynkowej, zaé w dalszej czesci listu wyniki funduszy i subfunduszy oraz najwaznieisze
Zmiany w naszej ofercie.

Komentaiz do sytuscji rynkowe]

Pierwsze pbtrocze 2017 roku okazato sie korzystne dla polskiej gospodarki. Wzrost PKB przyspieszyl gidwnie za sprawa silnej
konsumpcji. Inflacja przyspieszyta, jednak gtdwnie za sprawa wyzszych cen ropy naftowej. W analogicznym okresie ubiegtego roku
ceny tego surowca notowaty wieloletnie minima. Inflacja barowa, ktéra nie uwzglednia cen paliw i 2ywnoéci pozostawata na bardzo
niskim poziomie. Tym samym Rada Polityki Pienieznej utrzymywata stopy procentowe na niezmienionym poziomie 1,5%,
zapowiadajgc, ze taka polityka moze by< utrzymana w catym 2017 roku, ze wzgledu na brak istotnego zagrozenia inflacyjnego.
Szczegdinym pozytywnym zaskoczeniem okazat sie stan finansow pubhcznych W okresie pierwszych & miesiecy biezgcego roku
deficyt budzetowy praktycznie nie istnial.

Korzystna dia inwestordw sytuacja w Polsce korespondowata ze zdarzeniami zagranicg. Wzrost PKB w USA byl stabilny, co
stwarzato korzystne warunki dla banku centralnego (FED) do normalizacji polityki pienieznej. 7 tego wzgledu FED podnidst
dwukrotnie stopy procentowe w sumie o 50 pb nie wywotujgc tym samym zamieszania na rynkach finansowych, W Strefie Euro
koniunktura gospodarcza ulegata dalszej poprawie. Europejski Bank Centrainy utrzymywat nadal bardzo luZng polityke
monetarng, jednak stopniowo zaczat przygotowywac inwestorow do decyzji o stopniowej redukeji skafi skupu aktywow, ktdra jest
oczekiwana w 3 kwartale br. Innym waznym dla rynkéw finansowych momentem byly wybory prezydenckie we Francji.
Zwycigstwo Emmanuela Macrona zostato przyjete pozytywnie przez inwestorow, jako odwrdt od popufistycznych nurtdw,
stwarzajacych ryzyko dia integralnasci Unii Europejskiej i tym samym koniunktury na rynkach finansowych.

Pomimo stopniowego zaciskania polityki monetarnej w USA dobra koniunktura panowala réwniez na rynkach
wschodzacych.

Silniejszy od oczekiwan wzrost gospodarczy w kraju oraz sytuacja globalna przetozyty sie na silny wzrost cen akcji polskich
spotek. Dodatkowo, dobre wykonanie tegorocznego budzetu Skarbu Pafistwa oraz spadek ryzyka politycznego w Europie byio
katalizatorem wazrostéw cen obligacji skarbowych. W rezultacie inwestorzy lokujacy érodki finansowe w fundusze inwestycyjne
zarzadzane przez KBC TFI mogli ostagnac wysokie stopy zwrotu.

Wyniki funduszy i subfunduszy osiaggniete w pierwszym potroczy 2017 roku

Fundusz/Subfundusz Stopa
2wrotu
KBC Parasol Fundusz Inwestycyjny Otwarty
«  KBC Akcyjny 12,64%
«  KBC Akcji Matych i Srednich Spotek 11,91%
«  KBC Aktywny 7,04%
+  KBC Globalny Akcyjny -0,14%
= KBC Obligacji Korporacyjnych Plus* 3.81%
= KBC Obligagji Korporacyjnych 1,82%
«  KBC Papierow Dluznych 2,74%
« KBC Pieniezny 1,73%
» _ KBC Stabilny 5,46%
« KBC Globalny Obligacyjny** -2,92%
KBC PORTFEL VIP Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
« KBC Portfel Akgji Srednich Spotek 13,62%
» KBC Portfel Akcyjny 11,48%
= KBC Portfel Obligacyjny 2,91%
+ _ KBC Portfel Pieniezny 2,24%
KBC Parasol BIZNES Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty
» KBC DELTA 1,03%
+  KBC GAMMA 1,81%
« KBC Sigma 2 .96%
KBC ALFA Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 2,14%
KBC mFundusz Obligacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty kat A 1,78%
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KBC mFundusz Obligacji Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty kat B*** 0,26%
KBC OMEGA Fundusz Inwestycyjny Zamkniety 1,51%
KBC Alokacji Sektorowych Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria A*** 1,65%
KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria B**** 1,66%
KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamkniety seria C*** 1,27%
KBC Negative Duration Fundusz Inwestycyjny Zamknigty seria D**** 1,20%

*z dniem 12.07.2017 r. subfundusz KBC Subfundusz Globalny Ochrony 90 Listopad zostat przeksztalcony w KBC Subfundusz Obligaci
Korporacyjnych Plus. Zmianie ulegta migdzy innymi polityka inwestycyjna. Prezentowane dane zawierajg historyczne wyceny/notowania sprzed
przeksztatcenia funduszu

** z dniem 10.01.2017 r. subfundusz KBC Subfundusz Zmiennej Alekacji zostat przeksztalcony w KBC Subfundusz Globalny Obligacyjny. Zmianie
ulegta migdzy innymi polityka inwestycyjna. Prezentowane dane zawierajg historyczne wyceny/notowania sprzed przeksztaicenia funduszu

*** procentowa zmiana wartoSci jednostki uczestnictwa od dnia pierwszego nabycia, tj. 162,20 z dn. 2017-08-02

=+ stopy zwrotu wyliczone w odniesieniu do cen emisyjnych wynoszacych odpowiednio:

seria A 1 000,00 z

seria B 969,08 =t

seria C  1003,80 zt

seria D 1 004,50 z

Rorwd] oferty produktowe] KBC TFI

1. Z dniem 10 stycznia 2017 r. w wyniku zmiany polityki inwestycyjnej subfunduszu KBC Zmiennej Alokacji (nalezacego
do KBC Parasol FIO) powstat subfundusz KBC Globalny Obligacyjny. Aktywa KBC Globalny Obligacyjny inwestowane sg
zardwno w fundusze obligacji skarbowych, jak i obligacji korporacyjnych. Modelowo w portfelu subfunduszu znajduja sie
tytuty uczestnictwa 6 funduszy zagranicznych, ktére dokenuja swoich inwestycji na rynkach rozwinietych (m.in. Stany
Zjednoczone, Europa Zachodnia, Japonia) oraz na rynkach rozwijajacych sie (np. Brazylia, Meksyk, Turcja).

2. Z koncem marca br. do oferty Towarzystwa wprowadzono nowy fundusz inwestycyiny zamkniety emitujacy niepubliczne
certyfikaty inwestycyine - KBC Negative Duration FIZ. W ciggu pierwszego potrocza 2017 roku udato sie z sukcesem
przeprowadzi¢ cztery emisje certyfikatow.

3. Z dniem 12 lipca 2017 r. wprowadzono zasadnicze zmiany w statucie i prospekcie informacyinym subfunduszu KBC
Globalny Cchrony 90 Listopad. Subfundusz zmienit dotychczas stosowang polityke inwestycying oparta o strategie CPPI na
strategie obligacyjna. Portfel nowej strategii KBC Obligacji Korporacyjnych Plus sklada sie giownie z obligacji
korporacyjnych | komunalnych z moZliwym, max. 15%, udziatem akgii w portfelu.

KBC TFI w ficzbach

Na dzien 30 czerwca 2017 roku KBC TH zarzadzato fgcznie 7 funduszami inwestycyjnymi, w tym 1 funduszem inwestycyjnym
ctwartym, 3 specjalistycznymi funduszami inwestycyjnymi otwartymi, 1 funduszem inwestycyinym zamknietym emitujgcym
publiczne certyfikaty inwestycyjne oraz 2 funduszami inwestycyjnymi zamknigtymi emitujacymi niepubliczne certyfikaty
inwestycyine.

Wartosc aktywow w funduszach inwestycyinych zarzadzanych przez KBC TFI S.A. na koniec czerwca 2017 roku wyniosta
blisko 4,4 mid PLN,

Blog | Twitter

Zachgcamy do odwiedzenia naszego bloga pod adresem www.kbctfi.pl/blog. Kierujemy go zardwno do osdb, ktére stawiajg
pierwsze kroki w inwestowaniu, jak rowniez osob z wiekszym doswiadczeniem w tym zakresie, W sekgji ,okiem zarzadzajgcego”
umieszczane sg komentarze do najwazniejszych wydarzeft makroekonomicznych, ktdre mogg wptywal na rynek funduszy. Warto
dodac swdj adres e-mail do naszego newslettera, aby zawsze by¢ na biezaco.

Moga nas rowniez Panstwo Sledzi¢ na Twitterze - @kbctfi - gdzie komentujemy wazne wydarzenia gospodarcze w Polsce i na
Swiecie, przedstawiamy nasze analizy | komentarze | przekazujemy biezace informacje dotyczace funkcjonowania KBC TFI na rynku
funduszy inwestycyjnych.

Wraz z przekazaniem polrocznych sprawozdan finansowych funduszy bardzo dziekujemy Pafstwu za powierzenie nam swoich
oszczednosci. Zapewniamy, iz doktadamy wszelkich staran, aby oferowane przez nas produkty cechowata najwyZsza jakos¢, a nasi
Klienci czerpali z nich najwieksze moZliwe korzysci.

Z wyrazami szagunku,

A
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Katarzyna Szczepkowska
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Jarosfaw Antonik Pawet Niemiec
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