Od:

Do:

Warszawa, dnia 12 stycznia 2021 r.

FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniegty

Plac Dabrowskiego 1

00- 057 Warszawa

teprezentowany przez:

AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjna
Plac Dabrowskiego 1

00- 057 Warszawa

Zarzadu spotki

Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS Spétka Akcyjna
ul. Serocka 3 Iok. 2B

04-333 Warszawa



ZADANIE AKCJONARIUSZA
ZWOLANIA NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
NA PODSTAWIE ART. 400 § 1 KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Akcjonatiusz sp6tki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS Spétka Akeyina z siedziba w Warszawie
(adres: ul. Serocka 3 lok. 2B; 04-333 Warszawa), wpisanej do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie XIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sadowego pod numetem KRS 0000057576; REGON: 550386189, NIP: 526-10-22-345 (zwanej dalej

»Spo6tka” badz ,,Emitentem”):
FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamknicty z siedziba w Warszawie (adres: Plac Dabrowskiego 1;
00- 057 Warszawa), REGON: 147084336, NIP: 1070028429, wpisany do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydzial Cywilny
Rejesttowy pod numerem RFi 948, zarzadzany przez AgioFunds Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotke Akcyjna z siedziba w Warszawie (adres: Plac Dabrowskiego 1; 00- 057
Warszawa), wpisang do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejesttu Sgdowego pod numerem KRS 0000297821, REGON 141230937, NIP 1080004399,
reprezentujacy 1 003 080 akeji w kapitale zakladowym Emitenta,

(dalej: ,,Akcjonariusz”)

dziatajac na podstawie art. 400 § 1 Kodeksu spélek handlowych (,,k.s.h.”), niniejszym zada
zwolania w siedzibie Spétki (adres: ul. Serocka 3 lok. 2B; 04-333 Warszawa) w terminie 2 tygodni
od dnia doreczenia niniejszego Zzadania, to jest najpdzniej w dniu 27 stycznia 2021 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spolki.

Akcjonariusz  przedstawia proponowany porzadek obrad Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia:

1) Otwarcie obrad Zgromadzenia;

2) Wybér Przewodniczacego Zgromadzenia,

3) Stwierdzenie prawidlowosci zwolania Zgromadzenia,
4) Przyjecie porzadku obrad Zgromadzenia;

5) Podjecie uchwaly w sprawie upowaznienia Zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji
wlasnych spétki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS Spétka Akcyjna;

6) Podjecie uchwal w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego dla czlonkéw zarzadu
spotki Gielda Praw Majatkowych VINDEXUS Spétka Akcyjna;

7) Zamknigcie obrad Zgromadzenia.

Jako termin zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia zgodnie z niniejszym zadaniem
Akcjonariusz wskazuje maksymalng date: 27 stycznia 2021 r.



UZASADNIENIE

FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety posiada 1003 080 akcji w kapitale zakladowym
Emitenta,

Na dziefi skladania niniejszego zawiadomienia Akcjonariusz posiada 1 003 080 akcji Spotki, co stanowi
8,6% kapitalu zakladowego Spétki. W konsekwencji Akcjonatiusz uprawniony jest na mocy art. 400 § 1
k.s.h. do zlozenia zadania zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spéiki.

Zadanie zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z porzadkiem obrad wskazanym
we wstepie jest uzasadnione wola wykonywania przez Akcjonariusza swoich praw korporacyjnych wobec
Spoiki.
I. Proponowane parametry skupu akcji wlasnych Spotki, do uwzgledniania w uchwale w
sptawie upowazniania zarzadu do przeprowadzenia skupu akcji wlasnych.

1) Skupem objete beda w pelni optacone akcje Spétki bedace przedmiotem obrotu i notowane
na rynku regulowanym (,,GPW”) prowadzonym przez Gielde Papieréw Wartoéciowych w
Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie.

2) Laczna kwota przeznaczona na nabycie akcji whasnych Spélki wynosi [...] (stownie:[...].)
ztotych.

3) Nabycie akcji wlasnych bedzie finansowane ze $rodkéw wiasnych Spétki, z utworzonego
kapitalu rezerwowego z kwoty, ktdra zgodnie z art. 348 § 1 Kodeksu spétek handlowych
moze by¢ przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy.

4) Skupowi podlegaé bedzie nie mniej niz 500.000 akcji i nie wigcej 1.500.000 akcji Spotki.

5) Upowaznienie do nabywania akeji Spotki obowiazuje w oktesie jednego roku od dnia podjecia
uchwaly w przedmiocie upowaznienia do przeprowadzenia skupu akcji whasnych Spétki ,
mianowiciedo [...][...][...] &

6) Maksymalna cena nabycia 1 (jednej) akcji wynosié bedzie 8,00 zt (stownie: osiem zlotych ).
Taczna cena nabycia akeji whasnych, powigkszona o koszty ich nabycia nie moze by¢ wyzsza
od kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu z kwoty, ktéra zgodnie z art. 348 § 1
Kodeksu spolek handlowych moze by¢ przeznaczona do podziatu.

7) Zatzad bedzie upowazniony do podjecia decyzji o przeprowadzeniu skupu jak i jego
szczegbtowych patametrach w zakresie wielko$ci otaz ceny skupu akcji Spélki mieszczacych
si¢ w ramach powyzszych zalozed ptzy uwzglednieniu aktualnej sytuacji finansowej Spétki
oraz sytuacji rynkowej.

8) Zarzad Spélki bedzie upowazniony do okreslania warunkéw skupu akeji whasnych w zakresie
niewynikajacym z powyzszych zalozen.

W ocenie Akcjonariusza umozliwienie Spélce ptrzeprowadzenia skupu akeji wilasnych w oparciu o
powyzsze zalozenia jest uzasadnione interesem Spoétki i Akcjonariuszy, poniewaz Akcjonariusz uwaza, Ze
skup akcji wlasnych jest efektywniejsza alokacja kapitatu niz dzialalnos¢ operacyjna Spélki. Akcjonariusz
jest zdania, ze oczekiwana stopa zwrotu na kapitale zainwestowanym w akcje Spolki jest wyzsza niz
oczekiwana stopa zwrotu na kapitale zainwestowanym w dziatalnosé operacyjna Spotki. Zaproponowane
w uchwale parametry tego programu uwzgledniaja aktualna sytuacje Spélki. Warunki programu
umozliwiajs, zainteresowanym Akcjonariuszom uczestnictwo w nim na réwnych i przejrzystych zasadach.



II. Proponowane parametry programu motywacyjnego dla Zarzadu Spotki, do uwzgledniania
w uchwale w sprawie ustanowienia programu motywacyjnego dla Zarzadu Sp6tki.

1) Program Motywacyjny bedzie adresowany dla czlonkéw Zarzadu Spélki (,Osoba
Uprawniona”).

2) Program Motywacyjny bedzie obowigzywat w latach obrotowych 2021, 2022 1 2023.

3) Program Motywacyjny bedzie polegaé na przyznaniu Osobom Uprawnionym premii
pienieznej za kazdy rok obrotowy obowiazywania Programu Motywacyjnego (,,Premia”).

4) Z zastrzezeniem postanowiefi zdania nastepnego oraz podpunktu 5) ponizej, taczna wartosé
Premii za dany rok obrotowy bedzie stanowi¢ (I) 10% réznicy pomiedzy (1) wartoscia
wzrostu kapitalizacji Spétki w kursach zamknigcia na 31 grudnia danego roku obrotowego
wzgledem 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego (w przypadku roku 2021 r. wzgledem
26 lutego tego roku) powickszonej o: (i) wartoé¢ dywidendy wyplaconej w danym roku
obrotowym, (ii) wartoéci umorzonych akcji whasnych Spétki w danym roku obrotowym 1 po
pomniejszeniu o (ifi) wartoéé emisyjna podwyzszefi kapitatu zaktadowego przeprowadzonych
(zarejestrowanych) w danym roku obrotowych a (2) wymagana przez stopg zwrotu z indeksu
sWIG80TR (sWIG80 w wetsji Total Return) warto$cig wzrostu kapitalizacji spotki w kursach
zamkniecia na 31 grudnia danego roku obrotowego wzgledem 31 grudnia poprzedniego roku
obrotowego (w przypadku roku 2021 r. wzgledem 26 lutego tego roku), jezeli (1) jest dodatnia
i téznica pomiedzy (1) a (2) jest dodatnia; (IT) O, jezeli (1) jest ujemna lub réznica pomiedzy
(1) a (2) jest ujemna. f.acza warto§é Premii za dany rok obrotowy nie moze byé wyzsza niz
10% zysku Spétki osiagnietego w danym roku obrotowym, co oznacza, iz w przypadku, gdy
laczna warto$é Premii obliczona zgodnie z zasadami wskazanymi powyzej bedzie wyzsza niz
10% zysku osiagnigtego przez Spbtke w danym roku obrotowym, uznaje si¢ iz Iaczna warto$é
Premii bedzie réwna 10% zysku osiagnietego w danym roku obrotowym.

5) Dla unikniecia watpliwosci taczna Premia za dany rok obrotowy wynosi zero, jesli:

a) w danym roku obrotowym warto§¢ wzrostu kapitalizacji Spotki w kursach zamkniecia
(w przypadku roku 2021 r. wzgledem 26 lutego tego roku) powickszonej o: (1)
wartoéé dywidendy wyplaconej w danym roku obrotowym, (if) wartoéci umorzonych
akcji wlasnych Spo6lki w danym roku obrotowym i po pomniejszeniu o (iif) warto$é
emisyjna podwyzszei kapitatu zaktadowego przeprowadzonych (zarejestrowanych) w
danym roku obrotowych wyrazona wzorem Kk-Kp+D+U-PK jest ujemna,

lub

b) wartoé¢ téznicy (i) wzrostu kapitalizacji Spétki w kursach zamknigcia wyrazona
wzorem Kk-KP+D+U-PKi (i) wymaganej przez stope¢ zwrotu z indeksu
sWIGB0TR (sWIG80 w wersji Total Retutn) wartosci wzrostu kapitalizacji Spotki w

kursach zamknigcia na 31 grudnia danego roku obrotowego wzgledem 31 grudnia
poptzedniego roku obrotowego (w przypadku roku 2021 r. wzgledem 26 lutego tego

roku) wyrazonej wzorem Kp* (Wk/ WP-].) jest ujemna.

\



Premia za dany rok obrotowy obowizzywania Programu Motywacyjnego bedzie obliczana
zgodnie z nastepujacym wzorem

P=10%*[Kk-Kp+D+U-PK — Kp*(Wk/Wp-1)],

jezeli Kk-Kp+D+U-PK >=0 i Kx-Kp+D+U-PK —
Kp*(Wk/Wp-1)>=0

P=0,

jezeli Kk-Kp+D+U-PK <0 lub Kg-Kp+D+U-PK -
Kp*(Wk/Wp-1)<0
gdzie,
P oznacza Premi¢ za dany rok obrotowy

Kk oznacza warto$é¢ kapitalizacji Spétki w kursie zamkniecia na 31 grudnia danego roku
obrotowego;

Kp oznacza warto$¢ kapitalizacji Spétki w kursie zamkniecia na 31 grudnia poprzedniego roku
obrotowego (w przypadku roku 2021 r. na 26 lutego tego roku);

D- oznacza Iaczng warto$é wyplaconych dywidend w danym roku obrotowym;
U- oznacza Iaczng warto$¢ umorzonych akeji whasnych Spétki w danym roku obrotowym;

PK oznacza laczna warto§é emisyjna podwyzszen kapitatu zakladowego Spélki
przeprowadzonych (zarejestrowanych) w danym roku obrotowym;

Wk oznacza warto$¢ indeksu sWIGB0TR (sWIG80 w wersji Total Return) w kursie
zamkniecia na 31 grudnia danego roku obrotowego ;

Wp oznacza wartos¢ indeksu sWIGS0TR (sWIG80 w wersji Total Return) w kursie
zamkniecia na 31 grudnia poprzedniego roku obrotowego (w przypadku roku 2021 r. na 26
lutego 2021 r.);

6) Warunkiem uzyskania Premii przez Osobg Uprawniona bedzie pelnienie funkcji czlonka
Zarzadu Spotki w roku obrotowym, za ktéry przyznawana jest Premia.

7) Szczegblowe warunki Programu Motywacyjnego moga zostaé okreslone w regulaminie
Programu Motywacyjnego uchwalonym przez Rade Nadzorcza Spotki.

8) Ustalenie watto$ci Premii za dany rok obtotowy oraz okreflenie kwot przypadajacych do
wyplaty poszczegdlnym czlonkom Zarzadu w ramach Premii nast¢puje na podstawie uchwal
Rady Nadzorczej, podjetych nie pézniej niz w terminie 30 dni od dnia odbycia Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spélki zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spélld za rok
obrotowy, ktérego dotyczy Premia.

W ocenie Akcjonariusza, ustanowienie w Spoélce Programu Motywacyjnego dla czlonkéw Zarzadu
pozwoli na stworzenie bodZcéw motywujacych cztonkéw Zarzadu do efektywnego kierowania Spélka
oraz podejmowania dziatan i wysitkéw nakierowanych na dalszy rozwdj Spotki oraz realizacje intetesow
Akcjonariuszy poprzez doprowadzenie do wzrostu rentownosci Spotki i ceny akeji Spoiki.

W



Zalaczniki:

- imienne swiadectwo depozytowe;
- wyciag z RFI FRAM FIZ;

- odpis z KRS AgioFunds TFI S.A,;

- pelnomocnictwo udzielone Michalowi Mania do dokonywania czynnoéci w ramach zarzadzania
portfelem inwestycyjnym FRAM Fundusz Inwestycyjny Zamkniety

W imieniu Akcjonariusza:

Michal Mania

Pelnomocnik



