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w tys. PLN w tys. EUR

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji 31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020
finansowej (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 255213 242 663 54763 52 584
Wartosci niematerialne 211 205 201 767 45 320 43722
Aktywa finansowe dtugoterminowe 200 200 43 43
Aktywa obrotowe 56 605 40 741 12 146 8828
Naleznosci krotkoterminowe 32875 24544 7054 5319
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 23730 16 197 5092 3510
Zobowigzania diugoterminowe 48 290 38 893 10362 8428
Zobowigzania krotkoterminowe 49 696 37 146 10 664 8049
Kapitat wiasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej 213823 207 355 45 882 44 933
Kapitat zaktadowy 433 433 93 94
Udziaty niedajgce kontroli 9 10 2 2
Liczba akcji (w szt.) 4327 829 4327 829 4327 829 4327 829
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR) 49,41 47,91 10,60 10,38

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
dochodéw (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 31366 36 072 6 860 8 205
Strata na sprzedazy (5033) (8 558) (1101) (1947)
Strata na dziatalnosci operacyjnej (5094) (8 618) (1114) (1960)
Strata przed opodatkowaniem (3294) (8 082) (721) (1 838)
Strata netto (1013) (6 935) (222) (1577)
- przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej (1012) (3 265) (221) (743)
- przypadajaca na udziaty niedajgce kontroli (1) (3670) - (835)
Stra.ta netto przypadajgca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na jedna 0.23) (0,91) (0,05) (0.21)
akcje (w zfotych) - podstawowy

01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw 31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021 31.03.2020
pienieznych (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 281) (2 109) (936) (480)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 764) (161) (605) (37)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 14578 (2 609) 3189 (593)
Przeptywy pieniezne netto razem 7533 (4 879) 1648 (1110)

Sposéb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dziert 31 marca 2021 roku, wynoszgcego 4,6603 EUR/PLN

oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku, wynoszacego 4,6148 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku, wynoszgcego 4,5721 EUR/PLN
oraz od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku, wynoszgcego 4,3963 EUR/PLN.
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zakladowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Rdznice kursowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Udziaty niedajace kontroli

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania razem

PASYWA RAZEM

12
13

14
15

18
19
20

18
19
20

20

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
(niebadane) (badane) (niebadane)
211 205 201 767 225903
23175 23535 30235

200 200 200

20633 17 161 8983
255213 242 663 265 321
32875 24 544 27 613
23730 16 197 6271

56 605 40 741 33 884
311818 283 404 299 205
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
(niebadane) (badane) (niebadane)
433 433 361
137129 137 129 124 622

74 868 75 880 73 046
1393 (6 087) 8709

213 823 207 355 206 738

9 10 27 721

3621 2973 2481
5972 5331 5520
20720 12 128 8576

16 274 17 182 14373
1703 1279 1076

48 290 38 893 32 026

11 477 2928 3100
7411 7 144 14 066

16 319 13 588 12 741

34 40 24

14 455 13 446 2789

49 696 37 146 32720

97 986 76 039 64 746
311818 283 404 299 205
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Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedaiy 6
Zuzycie surowcow i materiatéw

Swiadczenia pracownicze 7
Amortyzacja 8
Ustugi obce 9
Pozostate

Koszt wtasny razem

Strata na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Strata na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe 10
Koszty finansowe 10
Przychody finansowe netto

Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 11
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej

Strata netto za okres sprawozdawczy przypadajgca na Akcjonariuszy

Jednostki Dominujgcej

Strata netto za okres sprawozdawczy przypadajaca na udziaty niedajgce
kontroli

Inne catkowite dochody

Rdéznice kursowe z przeliczenia

Rdéznice kursowe od pozyczek stanowigcych cze$é inwestycji netto
w jednostki zalezne

Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek

Inne catkowite dochody netto podlegajace przeklasyfikowaniu do zysku
lub straty w kolejnych okresach sprawozdawczych

Inne catkowite dochody

Inne catkowite dochody przypadajgce na Akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Inne catkowite dochody przypadajace na udziaty niedajgce kontroli

Catkowite dochody ogdtem za okres sprawozdawczy

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce na Akcjonariuszy
Jednostki Dominujgce;j

Catkowite dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce na udziaty
niedajgce kontroli

Strata netto przypadajaca na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
jedna akcje (w ztotych)

- podstawowy

- rozwodniony

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
31 366 36 072
(2478) (3 154)
(20 653) (27 251)
(4 247) (4 049)
(8127) (8733)
(894) (1443)
(36 399) (44 630)
(5033) (8 558)
13 1

(74) (61)
(5094) (8 618)
2 007 849
(207) (313)

1 800 536

(3 294) (8 082)
2281 1147
(1013) (6 935)
(1012) (3 265)
(1) (3670)
(1013) (6 935)
4384 11 860
3822 5941
(726) (1129)

7 480 16 672
7480 16 672

7 480 14 163

0 2 509

6 468 10 898
(1) (1161)

6 467 9737
(0,23) (0,91)
(0,23) (0,91)
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Kapitat wiasny
przypadajacy na Udziaty Kapitat

Kapitat Kapitat Zyski Réznice
P P v Akcjonariuszy  niedajace wiasny

zaktadowy zapasowy zatrzymane  kursowe

Jednostki kontroli ogotem
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2021 (badane) 433 137 129 75 880 (6 087) 207 355 10 207 365
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - (1012) - (1012) (1) (1013)
Inne dochody catkowite 7 480 7 480 0 7 480
- - (1012) 7 480 6 468 (1) 6 467
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akgji - - - - - - -
Transakcja nabycia udziatéw - - - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli - - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.03.2021 (niebadane) 433 137 129 74 868 1393 213 823 9 213832

Kapitat wiasny
przypadajacy na Udziaty Kapitat

Kapitat Kapitat Zyski Réznice
P P V Akcjonariuszy  niedajace wiasny

zakladowy zapasowy zatrzymane kursowe

Jednostki kontroli ogotem
Dominujacej
Kapitat wiasny na 01.01.2020 (badane) 361 124 622 76 311 (5 454) 195 840 28 882 224722
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk/(strata) netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - (12 919) - (12 919) (14 757) (27 676)
Inne dochody catkowite - - - (633) (633) 253 (380)
- - (12 919) (633) (13 552) (14 504) (28 056)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akgji 72 12 507 - - 12 579 - 12 579
Transakcja nabycia udziatéw - - 12 488 - 12 488 (14 368) (1 880)
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli 72 12 507 12 488 - 25 067 (14 368) 10 699
Kapitat wiasny na 31.12.2020 (badane) 433 137 129 75 880 (6 087) 207 355 10 207 365

Kapitat wiasny
przypadajacy na Udziaty Kapitat

Kapitat Kapitat Zyski Réznice
p P ¥ Akcjonariuszy  niedajace wiasny

zakladowy zapasowy zatrzymane kursowe

Jednostki kontroli ogotem
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2020 (badane) 361 124 622 76 311 (5 454) 195 840 28882 224722
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - (3 265) - (3 265) (3 670) (6 935)
Inne dochody catkowite 14 163 14 163 2 509 16 672
- - (3 265) 14 163 10 898 (1 161) 9737
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Emisja akgji - - - - - - -
Transakcja nabycia udziatéw - - - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli - - - - - - -
Kapitat wiasny na 31.03.2020 (niebadane) 361 124 622 73 046 8709 206 738 27721 234459
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j

Strata netto za okres sprawozdawczy

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Podatek dochodowy

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw

Zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Podatek zaptacony

Réznice kursowe

Odsetki

Pozostate

Przeptywy pienieizne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie wartosci niematerialnych
(Nabycie)/sprzedaz rzeczowych aktywéw trwatych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow

Sptata zaciggnietych kredytéw wraz z odsetkami

Sptata zobowigzan finansowych

Sptata zobowigzan finansowych z tytutu leasingu finansowego
Wptywy otrzymane w ramach pakietéw antykryzysowych USA
Inne wptywy finansowe

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
(1013) (6 935)
2051 2164
2196 1884

(1 555) (18)

(8 519) (2.822)

867 451

2730 3083

648 458

- 25

- (391)

(1941) (357)

274 285

(19) 64

(4 281) (2 109)
(1788) (1043)
(976) 882

(2 764) (161)
8553 -

(204) (1307)

(572) -
(1391) (1351)

7 626 -

566 49

14 578 (2 609)
7533 (4 879)

16 197 11150
23730 6271
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spotki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktdorej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

Okreslenie ,,Raport” odnosi sie do niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2021 roku.
»Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics sporzgdzone na dziert 31 marca 2021 roku i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2021 roku do dnia 31 marca
2021 roku oraz zawierajgce odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2020 roku, jak réwniez za analogiczny okres
poréwnawczy 2020 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdtce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspadlnikow;

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdtce Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0. (,,Medicalgorithmics Polska”, ,MDG
Polska”);

e 100% udziatow w spdtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez MDG
HoldCo;

e  97% udziatdow w spdtce Medicalgorithmics India Private Limited (,MDG India”) z siedzibg w Bengaluru, Indie.

Sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 marca 2021 roku
przedstawiat sie nastepujaco:

IEMEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.
100% udziatéw 100% udziatow 97% udziatéw

Medicalgorithmics US -v Al

Holding Corporation L Medicalgorithmics India Private
Medicalgorithmics Polska Sp. z o.o. Linsted

100% udziatow

MediLynx

Arrhythmia Diagnostics™

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawca
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.

Podstawowymi obszarami dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j sa:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.
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Grupa Swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pétnocnej, Azji, Europie
i Australii. Obecnie najwigkszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim nastgpit dzieki
otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki kardiologicznej przez
ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.

Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistdw w zakresie systemow IT, programowania, urzadzern medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym Zrodtem przychoddow Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych swiadczonych na rzecz pacjentow w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologia diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktora daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wsréd
konkurencyjnych urzadzen PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony
do obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykanska rzadows Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskie;j.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto, Grupa blisko wspotpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujace;j

Medicalgorithmics S.A. jest spétka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spotki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. sg notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzier sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w skfad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad

Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu

Maksymilian Sztandera — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych
Peter G. Pellerito — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Michat Wnorowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej, Przewodniczgcy Komitetu Audytu
Krzysztof Urbanowicz — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu
Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej

Mariusz Matuszewski — Cztonek Rady Nadzorczej

Marcin Gotebicki — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie | kwartatu 2021 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej. Dnia
11 maja 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 16 czerwca 2021 roku Pana Marcina
Gotebickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Medicalgorithmics S.A. W zwigzku z powotaniem do Zarzadu, Pan Marcin
Gotebicki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 15 czerwca 2021 roku.




-\ﬂfﬂlﬂﬂlglll‘llhmlt:s VI Informacje objasniajace

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaty sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do Srédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejskg (,MSSF
UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania
finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy
je czytac facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej oraz jednostkowym sprawozdaniem
finansowym Spétki za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
Spoétki Medicalgorithmics S.A. za 2020 rok.

Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci, tj. w szczegélnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zatozenie kontynuacji
dziatalnosci uwzglednia obecng ocene Zarzadu dotyczacg rozwoju pandemii COVID-19 i jej negatywnego wptywu na osiggane
wyniki Grupy.

W | potowie 2020 roku, w zwigzku z trudng sytuacjg epidemiczng istotnie zmniejszyta sie liczba $wiadczonych ustug. Mimo ze
wolumeny zaczety stopniowo przyrasta¢ od Il potowy roku, wyniki Grupy osiggniete w 2020 roku byty pod mocnym wptywem
COVID-19. Dzieki wsparciu pozyskanemu z programéw pomocowych w USA, podjeciu inicjatyw w zakresie promowania zdalnej
diagnostyki oraz osiggnieciu oszczednosci kosztowych Grupa pozostata na bezpiecznym poziomie ptynnosci finansowej.

W | kwartale 2021 roku sytuacja zwigzana z liczbg zarazonych w USA stopniowo stabilizowata sie. Zarzad oczekuje sie, ze wraz
Z rosngcym tempem szczepien sytuacja na rynku ustug medycznych w USA bedzie sie poprawiac¢ —trend ten jest juz zauwazalny
w rosnacej liczbie badan wykonanych w kolejnych miesigcach 2021 roku. Dodatkowo, nalezy sie spodziewaé pozytywnego
wptywu zmiany modelu biznesowego na osiggane wyniki. Pofaczenie tych elementéw w ocenie Zarzadu przetozy sie na
poprawe sytuacji finansowej i ptynnosciowej Grupy w 2021 roku.

Projekcje przeptywdw pienieznych przygotowane na podstawie aktualnych szacunkéw Zarzadu dotyczgcych rozwoju pandemii
i jej wptywu na dziatalno$¢ Grupy oraz biorgce pod uwage wdrozone i planowane dziatania zaradcze wykazuja, ze Grupa bedzie
posiadata ptynnos¢ wystarczajaca do regulowania wymaganych zobowigzan. Zarzad Spotki zaznacza natomiast, ze majac na
uwadze nietypowos¢ obecnej sytuacji, a takze jej dynamiczny rozwdj, nie sposéb obecnie w petni okresli¢ faktycznego wptywu
zaistniatej sytuacji na przyszte funkcjonowanie rynku, a w tym na funkcjonowanie catej Grupy Kapitatowej oraz na jej wyniki
finansowe i sytuacje ptynnosciowg w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.

4.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,PLN"), po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. oraz Medicalgorithmics
Polska Sp. z 0.0. Walutg funkcjonalng spotek zaleznych Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,,USD”), a spotki
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd rupia Indyjska (,,INR”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw
sg przeliczane po kursie, ktory jest srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalanych przez NBP na ostatni dzien kazdego
miesigca okresu obrotowego. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na dzien objecia kontroli przez Jednostke
Dominujgcg wedtug kursu $redniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku nowej emisji dodatkowych udziatéw
do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien wpisu podwyzszenia kapitatu do
rejestru. Roznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia sg ujmowane w innych catkowitych dochodach
i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone rdznice kursowe
zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
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odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spotki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztow) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny
do wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajgce z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej s ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

4.3. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
o0sgdow, szacunkow i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywdw, przychoddw oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci mogg roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.
Zmiana szacunkdéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,

jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

Ponizej przedstawiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci oraz inne podstawy niepewnosci szacunkéw na dzien
bilansowy, majgce znaczgcy wptyw na ryzyko istotnych korekt wartosci bilansowej aktywdw i zobowigzan w nastepnym roku
obrotowym.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprdécz
szacunkdw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa w zakresie:

e szacowanego trwania pandemii i wptywu na ptynnos¢ finansowg (nota 4.1);

e okreslenia momentu spetnienia zobowigzan do wykonania swiadczenia i rozpoznania przychodu (nota 6);

e okreslenia momentu oddania prac rozwojowych do uzytkowania oraz okreslenia ekonomicznej uzytecznosci
wprowadzanych produktow (nota 12);

e okreslenia odpisu komponentéw niezbednych do wspierania produktéw opartych na technologii CDMA (nota 13).

Szacunki i zatozenia:

Ponizej przedstawiono spis stosowanych w Spoétce szacunkdédw wraz ze wskazaniem noty, w ktérej opis stosowanych zasad zostat
zamieszczony. Istotne szacunki dotycza:

e  wartosci niematerialnych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych)
—nota 12;

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych) — nota 13;

e praw do uzytkowania oraz zobowigzan z tyt. leasingu finansowego rozpoznanych w wyniku zastosowania MSSF 16
(szacunki co do okresu leasingu, uzytkowania oraz zastosowanej stopy dyskontowej) — nota 19;

e utraty wartosci wartosci firmy oraz baz klientdw (szacunek planowanych przeptywéw pienieznych w celu wyceny wartosci
uzytkowej, szacunek stopy dyskontowej) — nota 12;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywow finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli wartosé
odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Spétka dokonuje odpisu aktualizujgcego do
poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych) — nota 14;

e ceny transakcyjnej - szacowana cena transakcyjna odzwierciedla wiarygodny szacunek oczekiwanego wynagrodzenia
z umowy w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia i mozliwosci jednostki przy realizacji tego rodzaju s$wiadczen (nota 6);

e biezgcego podatku dochodowego, aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy, innych podatkéw (nota 11).
Grupa podlega opodatkowaniu podatkiem dochodowym w kilku jurysdykcjach, a przepisy podatkowe podlegajg czestym
zmianom, powodujac istotne réznice w ich interpretacji i istotne watpliwosci w ich stosowaniu. W toku zwyktej dziatalnosci
gospodarczej wystepuja transakcje i obliczenia, dla ktorych ostateczne ustalenie podatku jest niepewne.
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Organy podatkowe posiadajg instrumenty kontroli umozliwiajgce im weryfikacje podstaw opodatkowania (w wiekszosci
przypadkéw w okresie poprzednich 5 lat obrotowych), oraz naktadanie kar i grzywien. Od 15 lipca 2016 roku Ordynacja
Podatkowa uwzglednienia takze postanowienia Ogdlnej Klauzuli Zapobiegajgcej Naduzyciom (GAAR), ktéra ma zapobiegaé
powstawaniu i wykorzystywaniu sztucznych struktur prawnych tworzonych w celu unikniecia opodatkowania. Klauzule
GAAR nalezy stosowac tak w odniesieniu do transakcji dokonanych po jej wejsciu w zycie, jak i do transakcji, ktore zostaty
przeprowadzone przed wejsciem w zycie klauzuli GAAR, ale dla ktérych po dacie wejscia klauzuli w zycie korzysci byty lub
sg nadal osiggane.

W konsekwencji ustalenie zobowigzan podatkowych, aktywow oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
moze wymagaé istotnego osadu, w tym dotyczacego transakcji juz zaistniatych, a kwoty prezentowane i ujawniane
w sprawozdaniach finansowych mogg sie zmieni¢ w przysztosci w wyniku kontroli organéw podatkowych.

Grupa rozpoznaje zobowigzania podatkowe w oparciu o szacunki dotyczace koniecznosci zaptaty dodatkowego podatku
i odsetek. W przypadku podatku odroczonego, prawdopodobienstwo rozliczenia sktadnika aktywoéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego z przysztymi zyskami podatkowymi opiera sie na budzecie Spoétki zatwierdzonego przez Zarzad
Spotki. Jezeli prognozowane wyniki finansowe wskazujg, ze Spétka osiggnie wystarczajgcy dochdd do opodatkowania,
aktywa na podatek odroczony ujmowane sg w petnej wysokosci.

Wptyw COVID-19 na wazne osady i oszacowania ksiegowe.

W zwigzku z panujgca pandemig COVID-19 Zarzad Spétki dokonat przegladu kluczowych obszaréw wymagajacych zastosowania
osadow i szacunkéw ksiegowych. W szczegdlnosci przeanalizowano budzety i prognozy finansowe, zatozenia dotyczace
kontynuacji dziatalnosci, a takze zatozenia, na ktérych opiera sie test na utrate wartosci firmy i wartosci niematerialnych (nota
4.1 oraz 12).

4.4. Korekta btedu

Sporzadzone $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, nie zawiera
korekty btedu podstawowego.

4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
sg spojne z tymi, ktdre zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku, z wyjgtkiem zastosowania nowych lub zmienionych standarddéw, interpretacji
obowigzujacych dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2021 roku:

e Zmiany w MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16 ,Reforma referencyjnych stép procentowych (stawek
referencyjnych) - Faza 2” - zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniajg
one pierwszg faze zmian w sprawozdawczosci wynikajgcych z reformy miedzybankowych stawek referencyjnych z wrzesnia
2019 r. Zmiany majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdiniej. Zmiany
w drugiej fazie koncentrujg sie na wptywie jaki bedzie miato na wycene, np. instrumentéw finansowych, zobowigzan
leasingowych, zastgpienie dotychczasowej stopy referencyjnej nowg stopg wynikajaca z reformy.

Wprowadzone zmiany zostaty przeanalizowane przez Zarzad Jednostki Dominujgcej. Zarzad Spoétki uwaza, ze zmiany nie maja
istotnego wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Grupy, ani tez na zakres informacji prezentowanych
w niniejszym Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie. Zarzad Spétki jest w trakcie weryfikowania wptywu tych standardow
na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Grupy oraz na zakres informacji prezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym i nie spodziewa sie istotnych zmian.

Opis stosowanych zasad rachunkowosci znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za 2020 rok.

4.6. Podpisanie srédrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe) nie podlega zatwierdzeniu
przez organ zatwierdzajacy zgodnie z art. 53 Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzeénia 1994 r. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdania finansowe podpisuje kierownik jednostki, tj. Zarzgd Medicalgorithmics S.A. oraz w przypadku
wyznaczenia, osoba, ktérej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych. Niniejsze srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato podpisane w dniu 25 maja 2021 roku.
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4.7. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2020 rok.

5. Sprawozdawczos¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e dwiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtéwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalno$¢
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzagdzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa nie zaniechata zadnego rodzaju dziatalnoSci w okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani nie przewiduje zaniechac
zadnego rodzaju dziatalnosci w nastepnym okresie.

Grupa Kapitatowa dla celéw identyfikacji segmentdw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”. Zgodnie
z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczgce tych elementéw
Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego segmentu
i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére
umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty sg przyporzadkowane do tego segmentu.
Na poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie
posiada osobnych danych finansowych.

6. Struktura przychodow ze sprzedazy
01.01.2021- 01.01.2020-
Struktura rzeczowa 31.03.2021 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy ustug 30 055 35033
Przychody ze sprzedazy urzadzen 1311 1039
Przychody ogotem 31 366 36 072
01.01.2021- 01.01.2020-
Struktura terytorialna 31.03.2021 31.03.2020
Sprzedaz krajowa 544 146
Eksport 30 822 35926
Przychody ogdétem 31 366 36 072
7. Swiadczenia pracownicze
01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
Wynagrodzenia (20 479) (26 898)
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw (174) (353)
(20 653) (27 251)
8. Amortyzacja

Najbardziej istotng cze$¢ kosztu amortyzacji stanowi amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientéw (rozpoznanych
w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientow Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody z dnia 28 grudnia
2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Zgodnie z szacunkami Zarzadu, bazy klientéw bedg przynosity korzysci ekonomiczne
i bedg amortyzowane przez okres 20 lat. tgczny koszt amortyzacji obu baz w | kwartale 2021 roku wynidst 1,5 min zt i spadt

13



-\ﬂfﬂlﬂﬂlglll‘llhmlt:s VI Informacje objasniajace

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

o ok. 0,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Catos¢ zmiany jest wynikiem spadku $redniego
kursu dolara.

Dodatkowo, w zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stuzgce do $wiadczenia ustug diagnostycznych
przez spotki Grupy stanowig srodki trwate, koszt wyprodukowania tych urzadzen nie jest odnoszony jednorazowo w koszty
zuzycia surowcow i materiatéw, lecz amortyzowany przez okres 3 lat, odpowiadajgcy oczekiwanemu cyklowi zycia urzadzen.
taczny koszt z tego tytutu wynidst w | kwartale 2021 roku 0,4 min zt (w okresie poréwnawczym 0,5 min zt). W wyniku
zastosowania standardu MSSF 16 Grupa ujeta sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo
do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji w | kwartale 2021 roku wyniost
1,1 min zt (w okresie poréwnawczym 1,2 min zt).

9. Ustugi obce

01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020

Najem, dzierzawa (61) (140)
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe (2057) (2037)
Ustugi informatyczne (796) (757)
Ustugi rachunkowe i audytu finansowego (527) (531)
Ustugi doradcze (924) (953)
Ustugi transportowe i kurierskie (2219) (1876)
Ustugi monitorowania (724) (569)
Leasing (10) (4)
Ustugi serwisowe (96) (391)
Ustugi marketingowe (80) (431)
Pozostate ustugi obce (633) (1 048)
(8 127) (8 733)

Woyjasnienia gtdwnych zmian w poszczegdlnych kategoriach ustug obcych znajdujg sie w nocie 27 niniejszego sprawozdania.

10. Przychody i koszty finansowe

01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020

Przychody z tytutu odsetek 2 4
Réznice kursowe 2 005 845
Przychody finansowe 2007 849
Odsetki z tyt. zaciggnietego finansowania (117) (155)
Odsetki z tyt. leasingu finansowego (89) (130)
Inne - (28)
Koszty finansowe (207) (313)
Przychody finansowe netto 1 800 536
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11. Efektywna stopa podatkowa

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
Strata przed opodatkowaniem (3 294) (8 082)
Podatek wg stawki podatkowej obowigzujgcej w Polsce 626 1536
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw (69) (196)
Réznica stawek podatkowych pomiedzy Polskg i USA 135 (529)
Podatkowa amortyzacja wartosci firmy 416 436
Przychody niepodatkowe 0 0
Korzys¢ wynikajaca z zastosowania ulgi IP Box 539 -
Pozostate 634 (99)
Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow 2281 1147
12. Wartosci niematerialne
Koszty Prace
Wartosé Bazy zakornczonych A ;
firmy Klientow prac rozwo!ows Pozostate Ogoétem
. w realizacji
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2021 84 365 118 867 16 301 13 595 2729 235 857
Zwiekszenia - - - 1727 52 1779
Zmniejszenia - - - - - -
Réznice kursowe 4618 6616 - - 37 11271
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2021 88 983 125483 16 301 15322 2818 248 907
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 01.01.2021 - 23773 8090 - 2227 34 090
Amortyzacja - 1568 648 - 40 2256
Rdznice kursowe - 1323 - - 33 1356
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 31.03.2021 - 26 664 8738 - 2300 37 702
Wartos¢ netto
Na dzieri 01.01.2021 84 365 95 094 8211 13 595 502 201 767
Na dzienr 31.03.2021 88 983 98 819 7563 15 322 518 211 205
Koszty
L. , Prace
Wartosé Bazy zakonczonych ) ;
. o, rozwojowe Pozostate Ogodtem
firmy klientow prac L.
) w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2020 85 232 120110 9768 18 712 2 669 236 491
Zwiekszenia - - 6533 4524 66 11123
Zmniejszenia - - - (9 641) - (9 641)
Rdznice kursowe (867) (1243) - - (6) (2 116)
Wartos¢ brutto na dzieri 31.12.2020 84 365 118 867 16 301 13 595 2729 235 857
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 18 016 6735 i 2022 26773
na dzien 01.01.2020
Amortyzacja - 5943 1355 - 212 7510
Rdznice kursowe - (186) - - (6) (193)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i 23773 8090 i 2227 34 090
na dzien 31.12.2020
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2020 85232 102 094 3033 18 712 647 209 717
Na dzien 31.12.2020 84 365 95 094 8211 13 595 502 201 767
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Koszty
Wartos¢ Bazy zakornczonych P.race ;
firmy Klientow prac rozwo !ow?. Pozostate Ogétem
. w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartosc brutto na dzien 01.01.2020 85 232 120 110 9768 18 712 2 669 236 491
Zwiekszenia - - - 1025 18 1043
Zmniejszenia - - - - - -
Rdznice kursowe 7702 11 035 - - 62 18 799
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2020 92934 131 145 9768 19 737 2749 256 333
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzief 01.01.2020 - 18 016 6735 - 2022 26 773
Amortyzacja - 1639 240 - 67 1947
Réznice kursowe - 1656 - - 55 1710
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci ) 21311 6975 i 2144 30430
na dzier: 31.03.2020
Wartos¢ netto
Na dzier 01.01.2020 85 232 102 094 3033 18 712 647 209 717
Na dzier 31.03.2020 92934 109 834 2793 19 737 605 225903
Wartosc firmy
a. Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC
Wartos¢
Nabywany godziwa
udziat nabytych
w aktywach Cenanabycia aktywow netto Wartos¢ firmy
Spoétka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22226

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swéj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw
w spoétce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia Medi-Lynx. Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdw netto jednostki zaleznej. Wartos¢ firmy ustalona na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD (88.184 tys. zt).

W dniu 31 grudnia 2020 roku MDG Holdco zawarta umowe dotyczaca nabycia pozostatych 25% udziatéw w Medi-Lynx. Strony
w drodze negocjacji ustality cene nabycia 25% udziatéw w Medi-Lynx na 0,5 min USD (1.879 tys. zt). W ocenie Zarzadu przejecie
posredniej kontroli nad 100% udziatéw w Medi-Lynx jest w interesie Spétki i pozwoli w przysztosci na maksymalizacje korzysci
wynikajacych ze zmian modelu biznesowego wdrazanych w ostatnich 24 miesigcach oraz z planowanej na 2021 komercjalizacji
nowych produktéw i rozwigzan. Zdaniem Zarzadu faczna cena zaptacona za 100% udziatéw w Medi-Lynx jest atrakcyjna
w odniesieniu do dotychczasowych uzyskanych mozliwosci biznesowych, a w odniesieniu do udziatéw rynkowych w USA
i realizowanych przychoddéw jest atrakcyjna na bazie poréwnywalnych transakcji na rynku amerykanskim. Transakcja nie
skutkowata uzyskaniem lub utratg kontroli nad spotkg Medi-Lynx, na gruncie MSSF 10 stanowi wiec transakcje kapitatowg i nie
wptywa na wartos¢ firmy.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie s3
odwracane w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego na koniec 2020 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie
stwierdzit trwatej utraty wartosci firmy.

Wartos¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym). Na dziern 31 marca 2021 roku pozostata do zamortyzowania cze$¢ podatkowej wartosci firmy
wynosi 22.351 tys. USD (88.680 tys. zt).
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Wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego,
opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne sktadniki
pozwalajg Swiadczyé najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujace, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotéw na rynku USA;
e lepsza utylizacja urzadzen PocketECG;
e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

b. Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0.

Wartos¢

Nabywany godziwa

udziat nabytych
w aktywach Cenanabycia aktywow netto Wartos¢ firmy
Spotka Data nabycia netto (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0. 02.07.2018 100% 167 (599) 766

Dnia 2 lipca 2018 roku Spotka nabyta wszystkie udziaty w Kardiosystem Monitoring Sp. z 0.0. (obecnie Medicalgorithmics Polska
Sp. z0.0.). Cena za nabycie udziatéw wyniosta 167 tys. zt, przy czym umowa zaktada dodatkowe wynagrodzenie do maksymalne;j
wartosci 350 tys. zt ptatne w latach 2019-2023, uzaleznione od osiggniecia zatozonych rocznych celéw sprzedazowych.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia spétki Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysokos$¢é wartosci firmy stanowi
nadwyzka przekazanej zapfaty, wartosci udziatéw w jednostce zaleznej i wartosci godziwej na dzied nabycia udziatu
w kapitale jednostki zaleznej ponad wartos¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdéw netto jednostki
zaleznej.

Rozliczenie skutkow finansowych nabycia udziatéw w Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. nastgpito w Srédrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za Ill kwartat 2018 roku w oparciu o szacunki wartosci godziwych. Na dzien
31 grudnia 2018 roku Grupa Kapitalowa skorygowata tymczasowe wartosci ujete w zwigzku z przejeciem spotki
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. Wysokos¢ wartosci firmy ustalona na dzien 31 grudnia 2018 roku wynosi 766 tys. zt.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujace
na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie
sg odwracane w kolejnym okresie.

c. Medicalgorithmics India Private Limited

Wartos¢
Nabywany godziwa Zysk na
udziat nabytych okazyjnym
w aktywach  Cena nabycia aktywéw netto nabyciu
Spotka Data nabycia netto (tys. PLN) (tys. PLN) (tys. PLN)
Medicalgorithmics India Private Limited 22.01.2019 97% 183 331 139

Dnia 22 stycznia 2019 roku Spétka objeta 97% udziatéw nowej emisji w spoétce Algotel Solutions Private Limited, majacej
siedzibe w Indiach. Spotka pokryta nowo utworzone udziaty wktadem pienieznym w wysokosci 48.550 USD. Pozostate udziaty
(3%) pozostaty w posiadaniu zatozycieli spétki Algotel Solutions Private Limited, tj. Pana Ravi Chandran i Pana Kailas Kumar
Sringeri. W wyniku opisanej transakcji rozpoznano kapitat mniejszosci w wysokosci 9 tys. zt. Jednostka Dominujgca jest
w trakcie nabycia pozostatych udziatéw w i docelowo bedzie posiada¢ 100% udziatéw. Dnia 25 czerwca 2019 roku spotka
zmienita nazwe na Medicalgorithmics India Private Limited.

W wyniku rozliczenia w | kwartale 2019 roku rozpoznano zysk na okazyjnym nabyciu w wysokosci 139 tys. zt, ktéry ujety zostat
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostate przychody operacyjne. Przyczyng rozpoznania zysku
na okazyjnym nabyciu jest fakt, iz Spotka MDG India znajduje sie w bardzo wczesnej fazie rozwoju i wymaga operacyjnego
wsparcia Jednostki Dominujgcej w celu osiggania wzrostu biznesu.

Dziatalnos¢ nabytej spotki obejmuje dystrybucje systemu PocketECG w Indiach. Za posrednictwem MDG India
Medicalgorithmics S.A. rozpoczat ekspansje na perspektywiczny rynek indyjski, ktéry cechuje sie duzym potencjatem
sprzedazowym (duza liczba ludnosci, dynamiczny wzrost gospodarczy).
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Bazy klientow
a. Baza klientéw Medi-Lynx (wartos¢ netto na dzien bilansowy 9.947 tys. USD, 39.466 tys. zi)

W wyniku nabycia udziatéw w spoétce Medi-Lynx, dokonujac alokacji ceny nabycia, wyrdzniono baze klientéw podzielong
wedtug:

e klientéw;
e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);
e gtéwnych ptatnikdw — ubezpieczycieli pokrywajacych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientéw zostata przeprowadzona przy uzyciu metody poréwnawczej (poziom drugi hierarchii wartosci godziwej).
Jako baze wyceny klientdw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéw AMI/Spectocor — jednostki
niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowa w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (wartos¢ netto na dzien bilansowy 14.959 tys. USD, 59.351 tys. zt)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od AMI/Spectocor baze klientéw, zawierajacg podobng strukture, podzielong
na tych samych gtéwnych ptatnikéw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena nabycia bazy
AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD.

Grupa co roku testuje bazy klientow pod katem utraty wartosci oraz amortyzuje ich wartos$¢ przez okres 20 lat od daty nabycia.
Test na utrate wartosci

Na dzien 31 grudnia 2020 roku Grupa przeprowadzita testy pod katem utraty wartosci grupy aktywédw w ramach
zidentyfikowanego osrodka wypracowujacego srodki pieniezne (CGU) oraz zaalokowanej wartosci firmy rozpoznanej w wyniku
nabycia spétki Medi-Lynx. Przeprowadzone testy nie wykazaty koniecznosci ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Wartos¢
odzyskiwalna aktywdéw zostata oszacowana przez niezaleznych rzeczoznawcow, posiadajgcych uznawane kwalifikacje
zawodowe oraz legitymujgcych sie dosSwiadczeniem w wycenach amerykanskich spétek technologicznych i Medtech.

Test na utrate wartosci zostat przeprowadzony na podstawie kalkulacji przewidywanych przeptywdéw pienieznych,
oszacowanych na podstawie historycznych wynikéw oraz oczekiwan odnos$nie rozwoju rynku w przysztosci. Przewidywane
przeptywy pieniezne dla zidentyfikowanych osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne opracowane zostaty przez Zarzad na
podstawie zatozen wynikajgcych z historycznych doswiadczen skorygowanych do realizowanych planéw. Dane przeptywy
prezentujg najlepszy szacunek Zarzadu w ciggu najblizszych trzech lat oraz uwzgledniajg zatozenia dotyczgce Sredniego wzrostu
rynku ustug zdalnej diagnostyki EKG w zakresie normalizacji tempa wzrostu przychoddow oraz ksztattowania sie marzy spotki
w latach kolejnych. Opis gtéwnych zatozen oraz przyjetej metodologii znajduja sie w nocie 15 skonsolidowanego sprawozdania
rocznego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2020 rok.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywowata jako wartosci niematerialne nakfady poniesione na prace rozwojowe,
ktorych przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie
oferowane przez Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzgdzenia, ktére wczesniej
sktadato sie z dwdch odrebnych elementéw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajgcy w oparciu
o system operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos¢ urzadzenia. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie, dotyczace opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics uzyskato w ramach
programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator.

Powyzsze prace rozwojowe prowadzone byty w czesci przy wspoétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktére w 2019 roku
zostaty w petni zamortyzowane. Zgodnie z przyjetymi w Grupie zasadami wartos¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest
jako rozliczenia miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace
rozwojowe.

W 2020 roku spoétka zakonczyta prace rozwojowe i zaczeta amortyzowaé naktady poniesione na kilka istotnych projektéw.
W Il kwartale 2020 roku wprowadzono m.in. zmiany w oprogramowaniu majgce na celu umozliwienie wykorzystywania
systemu PocketECG do swiadczenia ustugi typu Extended Holter, ktdra poczgwszy od 2020 roku stata sie oficjalng procedurg
medyczng i jest refundowana zaréwno przez publicznych, jak i prywatnych ubezpieczycieli. Dodatkowo wprowadzono istotne
ulepszenia w obszarze security oraz rozwinieta zostata wersja oprogramowania wspomagajgca badania kliniczne pacjentéw
z COVID-19 oraz lekéw wspomagajgcych zwalczanie COVID-19 moggcych powodowac arytmie.

W IV kwartale 2020 roku zostaty zakonczone prace nad PocketECG IV - czwartg generacjg systemu PocketECG. PocketECG IV
jest wielokanatowym, najbardziej zaawansowanym diagnostycznie urzadzeniem do monitoringu arytmii i zmian w EKG. Czwarta
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generacja umozliwia przede wszystkim tgczenie urzgdzenia PocketECG po pasmie LTE umozliwiajgc bardziej wydajne
przesytanie ciggtego sygnatu EKG. Ukoriczono réwniez prace nad PocketECG Connect, czyli oprogramowaniem umozliwiajgcym
kompleksowg integracje serweréw z infrastrukturg sieciowg szpitala. PocketECG Connect pozwala eliminowaé btedy
w wypetnianiu danych pacjenta oraz znaczgco ufatwia lekarzom dostep do raportdw poprzez umieszczenie ich w systemie
szpitalnym.

Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktow i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Gtéwnymi kosztami aktywowanymi w ramach niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty
wynagrodzen pracownikow dziatu badan i rozwoju.

Obecnie kluczowe nowe projekty rozwojowe to:

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmdéw do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

W ramach projektu ECG TechBot zespdt badawczy kontynuowat prace nad zestawem algorytméw do automatycznej analizy
i interpretacji sygnatu EKG (algorytmy do analizy rytmu, klasyfikacji morfologii, detekcji zatamkow). Realizacja projektu ECG
TechBot ma umozliwi¢ petng automatyzacje weryfikacji analizy i interpretacji badania EKG. Zestaw opracowanych algorytmoéw
pozwoli na weryfikacje analizy rytmu serca i klasyfikacje morfologii. Zmniejszy to ryzyko btedéw ludzkich przy weryfikacji analizy
sygnatu EKG oraz zoptymalizuje prace centrum monitoringu.

ECG TechBot jest wspotfinansowany przez Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze srodkdw publicznych. Szacowany,
catkowity koszt realizacji projektu, jak réwniez catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym
maksymalna wartos¢ dofinansowania zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt.

e  PatchECG — urzadzenie umozliwiajgce jedno-kanatowy monitoring offline.

W odpowiedzi na potrzeby amerykanskiego rynku Grupa zdecydowata uzupetnic¢ oferte o urzadzenie PatchECG. Urzadzenie jest
ograniczone do 1 kanatu EKG i funkcjonalnie nakierowane bedzie gtdéwnie na fatwos¢ uzycia i jednoczesnie dostarczenie
dobrych danych ilosciowych na przestrzeni 7-14 dni. Najpowszechniejsze zastosowanie urzadzenia przewidywane jest
w diagnostyce migotania przedsionkéw i arytmii, dla ktérych monitoring na biezgco nie jest wymagany i interwencja podczas
monitoringu nie jest istotna, oraz dla badan, ktére nie wymagajg kilku kanatéw EKG. Urzadzenie PatchECG dostarcza
rozwigzania, na ktére istnieje refundacja na rynku amerykarnskim.

e  PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologicznej;

Produkt w fazie testow pilotazowych w placéwkach w Polsce i za granica. System CRS ma certyfikacje FDA i jest dopuszczony
do obrotu na rynku amerykanskim. Spétka otrzymata tez homologacje kanadyjskiej rzgdowej instytucji ds. publicznej opieki
zdrowotnej (,Health Canada”), dzieki czemu Spétka bedzie kontynuowaé dziatania zmierzajagce do komercjalizacji nowego
systemu w Kanadzie. Spdtka jest w trakcie negocjacji umowy dotyczacej pilotazowego uzyczenia urzadzen z jednym
z kanadyjskich szpitali. W odniesieniu do PocketECG CRS, potencjat rynku USA, Kanady, Indii oraz Polski pozwoli w najblizszych
okresach na komercjalizacje produktu oraz wygenerowania odpowiednich przeptywéw na pokrycie poniesionych naktaddow.

e NextGen —nowa wersja oprogramowania dla PocketECG;

W ramach prac rozwojowych prowadzone sg prace nad nowym oprogramowaniem dla PocketECG (tzw. NextGen).
Dostarczenie nowej generacji oprogramowania PocketECG ma zapewni¢ zwiekszong produktywnosé¢ analizy EKG, zwiekszong
produktywnos$¢ dalszego rozwoju oprogramowania i stanowi¢ bedzie baze do dodawania funkcjonalnosci dla innych grup
uzytkownikdéw.

Poza produktami opisanymi powyzej prowadzone sg ciggte prace nad kolejnym nowymi funkcjonalnosciami obecnego systemu
PocketECG, ktdre pozwolg na utrzymanie przewagi technologicznej nad konkurencyjnymi rozwigzaniami.
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13. Rzeczowe aktywa trwate

Wartosc brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2021
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmiana stanu zapasow

Réznice kursowe

Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2021
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

dzien 01.01.2021
Amortyzacja
Zmniejszenia
Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

dzieri 31.03.2021
Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2021
Na dzien 31.03.2021

Wartos¢ brutto rzeczowych aktywow trwatych
Wartos¢ brutto na dzieri 01.01.2020
Zwiekszenia

Zmniejszenia

Zmiana stanu zapasow

Réznice kursowe

Wartos¢ brutto na dzieri 31.12.2020
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzier 01.01.2020

Amortyzacja

Zmniejszenia

Réznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci na

dzien 31.12.2020
Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2020
Na dzien 31.12.2020

Maszyny Inwestycje
L . Prawa do
Budynki  iurzadzenia, Pozostate wobcych | R ;
. ; A ) uzytkowania Ogétem
ibudowle wtym sprzet srodkitrwate srodkach (MSSF 16)
komputerowy trwatych
2442 27 454 2143 653 24 049 56 741
- 714 - - - 714
- 262 - - - 262
115 1073 114 - 1122 2424
2 557 29 503 2 257 653 25171 60 141
1140 18 582 2218 331 10935 33 206
72 814 62 16 1224 2188
56 897 82 - 537 1572
1268 20293 2362 347 12 696 36 966
1302 8 872 (75) 322 13114 23535
1289 9210 (105) 306 12 475 23175
M | tycj
. _ aszyfw nwestycje Prawa do
Budynki i urzadzenia, Pozostate w obcych . . ,
. P i , uzytkowania Ogétem
i budowle w tym sprzet  Srodki trwate srodkach (MSSF 16)
komputerowy trwatych
2470 27 280 2188 653 24 374 56 965
- 1869 6 - - 1875
(6) (57) (30) - (114) (207)
- (1 453) - - - (1453)
(22) (185) (21) - (211) (439)
2442 27 454 2143 653 24 049 56 741
877 15 819 1992 266 6 305 25259
273 2948 267 65 4692 8 245
() (40) (28) - - (70)
(8) (145) (14) - (62) (229)
1140 18 582 2218 331 10935 33 206
1593 11 460 196 387 18 069 31705
1302 8 872 (75) 322 13114 23535
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Maszyny Inwestycje

Budynki iurzadzenia, Pozostale wobcych . Prawa d.o ,

i ; X , uzytkowania Ogodtem

ibudowle wtymsprzet srodkitrwate S$rodkach (MSSF 16)
Wartos¢ brutto rzeczowych aktywéw trwatych komputerowy trwatych
Wartos¢ brutto na dzier 01.01.2020 2470 27 280 2188 653 24 374 56 965
Zwiekszenia - 89 - - - 89
Zmniejszenia (7) (62) (33) - (114) (216)
Zmiana stanu zapaséw - (971) - - - (971)
Rdéznice kursowe 193 1646 189 - 1872 3900
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2020 2656 27 982 2344 653 26 132 59 767
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Un:!o’rzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina 877 15819 1992 266 6305 25259
dzien 01.01.2020
Amortyzacja 75 880 78 16 1270 2319
Zmniejszenia (2) (44) (31) - - (77)
Roznice kursowe 68 1286 126 - 551 2031
Urfmrzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartoscina 1018 17 941 2165 282 8126 29532
dzien 31.03.2020
Wartosc netto
Na dzien 01.01.2020 1593 11460 196 387 18 069 31705
Na dzien 31.03.2020 1638 10 041 179 371 18 006 30235

Ujmowanie urzadzen PocketECG na poziomie skonsolidowanym

Z punktu widzenia Grupy urzgdzenia PocketECG, ktdre stuzg do swiadczenia ustug medycznych przez spotki Grupy spetniajg
definicje sSrodkow trwatych i w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazuje sie je w sSrodkach trwatych, w kategorii
Maszyny i urzadzenia. Komponenty stuzgce do wytworzenia tych urzadzen, ktére na poziomie Jednostki Dominujacej
ujmowane sg jako zapasy, z punktu widzenia Grupy Kapitatowej stanowig srodki trwate w budowie i ujmowane sg w kategorii
Maszyny i urzadzenia. Wartosc srodkow trwatych w budowie wynosita 4.567 tys. zt na 31 marca 2021 roku.

Prawo do uzytkowania (MSSF 16)

Spoétka wdrozyta MSSF 16 ,,Leasing” od 1 stycznia 2019 roku. W wyniku zastosowania tego standardu na dzien 1 stycznia 2019
roku rozpoznano w sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywo w postaci prawa do uzytkowania. Spotka identyfikuje dwie
gtéwne kategorie umoéw leasingu: nieruchomosci (wynajmowane biura) oraz pozostate najmy (samochody). Umowy
leasingowe Grupy nie podlegaty modyfikacji w nastepstwie skutkéw pandemii COVID-19.

14. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 23798 16 161 23498
Naleznosci budzetowe 3611 6 043 764
Naleznosci pozostate 1 105 126
Rozliczenia miedzyokresowe 5465 2235 3225
32875 24544 27 613

Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 32875 24 544 27 613

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. tgczna wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug
po terminie ptatnosci, ktéra nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym wynosi na dzierh 31 marca 2021 roku 10.163 tys. zt.

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujgcych wynagrodzenie za ustugi sg szacowane
na podstawie rzeczywistego sptywu Srodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity
oszacowad, iz przecietny okres sptaty naleznosci za $wiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie
niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujagcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis aktualizujacy
szacowanych ptatnosci od ubezpieczycieli odnoszony jest bezposrednio w kwote przychoddéw ze sprzedazy ustug medycznych,
zmniejszajac ich wartosc.
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15. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Kasa 7 7 8
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 23 299 15767 5843
Srodki pieniezne w drodze - - 9
Lokaty krétkoterminowe 424 423 421
23730 16 197 6 271
16. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej
% W Zmiana w
Liczba akcji (szt.) ogolne;j okresie
na dzien % kapitatu Liczba liczbie 30.03.2021-
Akcjonariusz 25.05.2021 zaktadowego gltosow glosow 25.05.2021
Fundusze zarzadzane przez NN PTE, w tym NN OFE 540 586 12,49% 540 586 12,49% bez zmian
Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu) 480 000 11,09% 480 000 11,09% bez zmian
PZU OFE 500 000 11,55% 500 000 11,55% bez zmian
MIRI Capital 492 938 11,39% 492 938 11,39% bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 2 314 305 53,47% 2314305 53,47% bez zmian
LICZBA AKCJI OGOLEM 4327 829 100,00% 4327 829 100,00%
17. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
Zysk/(str.ata) z? olfres.sprawozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy (1012) (3 265)
Jednostki Dominujgcej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akgji) 4328 3607
Podstawowy zysk/(sfrata).na je.dna a.kqe w zi?tych (0,23) (0,91)
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji)
Rozwodniony zysk/(strata) na jedna akcje w ztotych (0,23) (0,91)
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych) ! !
18. Kredyty i pozyczki
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Krotkoterminowa cze$é zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 30 27 (10)
Pozyczka PPP w ramach "Cares Act" 20612 12 009 -
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 11555 3020 11 686
32197 15 056 11 676
w tym dtugoterminowe 20720 12 128 8576
w tym krétkoterminowe 11477 2928 3100

W zwigzku z przewidywanym spadkiem przychodow spoétka Medi-Lynx, wystgpita z wnioskiem o preferencyjng pozyczke
w ramach wsparcia ,,CARES Act” ustanowionego przez kongres USA. W ramach pozyczki, w kwietniu 2020 roku Medi-Lynx
pozyskata od JPMorgan Chase Bank srodki w wysokosci 3,2 min USD (12,5 min zt), ktdre zgodnie z zapisami ,,CARES Act” moga
by¢ wykorzystywane do finansowania wybranych obszaréow dziatalnosci operacyjnej, w tym gtéwnie na finansowanie
wynagrodzen. Zgodnie z zapisami ,,CARES Act” pozyczka jest bezzwrotna, jesli zostata wykorzystana na koszty kwalifikowalne
zgodnie z ustawa. W ocenie Zarzadu otrzymane $rodki zostaty przeznaczone wytacznie na wydatki kwalifikowalne, w zwigzku
z czym zostat ztozony wniosek o umorzenie catosci pozyczki. Na moment podpisania sprawozdania wniosek nie zostat jeszcze
zatwierdzony przez agencje rzgdowg Small Business Administration (SBA).

W dniu 23 marca 2021 roku spoétka zalezna Medi-Lynx otrzymata drugg pozyczke w ramach programu ochrony wyptat (Paycheck
Protection Program) w kwocie 2,0 min USD. Srodki z tej pozyczki wptynety do Grupy z koricem marca 2021 roku i zostang
wykorzystane na finansowanie niektérych dziatan operacyjnych, w tym finansowanie wynagrodzen. Zgodnie z ustawg ,,CARES
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Act”, czes¢ albo cata pozyczka jest bezzwrotna, jesli zostanie wykorzystana na koszty kwalifikowalne zgodnie z ustawa.
Pozostata czes¢ pozyczki, o ile bedzie do zwrotu, zostanie sptacona w ciggu 60 miesiecy i jest oprocentowana 1% w skali roku.

W dniu 18 kwietnia 2019 roku zostat uruchomiony kredyt obrotowy zaciggniety przez Spoétke w Banku Millennium S.A.,
w kwocie 19,0 min zt. Kredyt zostat zaciggniety w celu czesciowego sfinansowania wykupu obligacji serii A na okaziciela
wyemitowanych przez Spétke w 2016 roku. Dnia 1 grudnia 2020 roku Spotka dokonata catkowitej sptaty kredytu przed
terminem okreslonym w umowie

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowg, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie 24 miesiecy.
Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzier bilansowy saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 11,4 min zt. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato
zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777
§1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienigeznych z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowe;j linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W ocenie Zarzadu zawarcie przedmiotowej umowy kredytu umozliwi Spdtce zoptymalizowanie, uelastycznienie oraz
dostosowanie struktury finansowania do biezgcej sytuacji operacyjnej Spofki.

19. Inne zobowigzania finansowe

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 9 826 9 881 8 580
Zobowigzania z tytutu leasingu 13 859 14 445 19 859
Zobowiazania finansowe 23 685 24 326 28 439
w tym dtugoterminowe 16 274 17 182 14 373
w tym krétkoterminowe 7411 7 144 14 066

Zobowiazania z tytutu nabycia udziatow Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajacego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring.

W dniu 31 grudnia 2020 roku spdtka Medicalgorithmics US Holding Corporation, za posrednictwem ktorej Spdtka byta
wtascicielem 75% udziatéw w Medi-Lynx, zawarta umowe dotyczacg nabycia pozostatych 25% udziatéw w Medi-Lynx bedacych
dotychczas poza kontrolg Spotki. Sprzedajgcym udziaty byt Medi-Lynx Monitoring Inc., w ktérej catos¢ udziatéw posiada pan
Andrew Bogdan. Strony w drodze negocjacji ustality cene nabycia 25% udziatéw w Medi-Lynx na 0,5 min USD (1,9 min zt).

Czescig zawartej Umowy jest porozumienie dotyczgce warunkow sptaty istniejgcego zobowigzania Medicalgorithmics US
Holding Corporation z tytutu weksla wobec Sprzedajgcego z tytutu nabycia 75% udziatéw w Medi-Lynx w dniu 30 marca 2016
roku, ktérego wartos¢ na dziert 31 grudnia 2020 roku wynosita ok. 2,0 min USD (7,9 min zt) plus nalezne odsetki. W toku
negocjacji strony ustality, ze wczesniejsze zobowigzanie wekslowe wraz z ceng nabycia pozostatych udziatdéw zostang zaptacone
przez Spétke w 48 miesiecznych ratach. Zobowigzania sg oprocentowane stata stopg procentowa. Na dzier 31 marca 2021 roku
do sptaty pozostato 2,5 min USD (9,8 min PLN).

Zobowigzania z tytutu leasingu rozpoznanych praw do uzytkowania (MSSF 16)

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa jako leasingobiorca ujeta zobowigzania z tytutu leasingu wycenione
w wartosci biezgcej pozostatych optat leasingowych oraz ujeta sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania w kwocie
réwnej zobowigzaniom z tytutu leasingu.

20. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 4 464 3445 3821
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10421 8440 7512
Zobowigzania budzetowe 1344 1535 1323
Pozostate zobowigzania 90 168 85
16 319 13588 12 741

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 34 40 24
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Rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Dotacje 1703 1593 1076
Zaliczka Medicare 10 898 10323 -
Pozostate 3 557 2 809 2789
16 158 14 725 3 865

w tym dfugoterminowe 1703 1279 1076
w tym krétkoterminowe 14 455 13 446 2789

21. Zobowigzania warunkowe

Jednostka Dominujgca jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Szczegoty
dotyczace zabezpieczenia opisano w nocie 19 niniejszego raportu.

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowa gwarancjg bankowa, na taczng
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie
od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowg, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie 24 miesiecy.
Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzied bilansowy saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 11,4 min zt. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato
zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777
§1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W dniu 21 stycznia 2021 roku spdtka Medi-Lynx zostata wskazana jako jedna z pozwanych stron w postepowaniu sagdowym
toczacym sie przed Sgdem Okregowym w Tennessee dla trzynastego okregu sagdowego w Cookeville, w zwigzku z pozwem
dotyczacym niewtasciwe]j opieki zdrowotnej i monitorowania stanu serca pacjenta. Po wstepnym przeglagdzie dokumentacji
dowodowej Zarzad stoi na stanowisku, ze w spoétce Medi-Lynx zostata zachowana nalezyta staranno$¢ w procesie
monitorowania arytmii, w zwigzku z czym ryzyko, ze spétka bedzie zobowigzana do zaptaty odszkodowania, jest niewielkie.
Dodatkowo Medi-Lynx jest zabezpieczony polisg ubezpieczeniowa, ktéra pokrytaby potencjalne szkody, gdyby zostaty
zasgdzone, do 5 min USD. Wartos¢ szkody nie zostata okreslona w pozwie i ze wzgledu na wczesng faze procesu trudno jest
precyzyjnie okresli¢ jej warto$é. Zgodnie z informacja prawnika reprezentujgcego spoétke Medi-Lynx, zwyczajowo tego typu
sprawy mogg przekroczy¢ wartos¢ 1 min USD plus koszty procesowe ok. 150-175 tys. USD.

W lutym 2021 roku do Sadu Okregowego w hrabstwie Collin w Teksasie wniesiono pozew, zarzucajac, ze Medi-Lynx nie zaptacit
w petni za dostarczone towary i ustugi. Roszczenie dotyczy odszkodowania w wysokosci 262,4 tys. USD plus niezaptacone
odsetki i koszty obstugi prawnej. Zarzad Medi-Lynx jest zdania, ze dostarczony produkt nie byt zgodny z zamdéwieniem i umowa
na tej podstawie uwaza, ze skarga jest bezpodstawna.

Przepisy dotyczgce podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepisow podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
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organow podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od korica roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami.

Jak opisano w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2018 rok, w 2018 roku
miata miejsce kontrola podatkowa przeprowadzona przez Urzad Kontroli Rachunkéow Publicznych w Teksasie, w wyniku ktérej
stwierdzono potencjalne zobowigzanie po stronie Medi-Lynx z tytutu podatkdéw od sprzedazy i podatku akcyzowego za okres
od 1 lipca 2014 roku do 31 grudnia 2017 w wysokosci 1,9 min USD (7,1 min zt).

Grupa otrzymata opinie doradcéw podatkowych, ktéra wskazata naistotne nieprawidtowosci w ustaleniach urzedu dotyczgcych
znacznej czesci potencjalnego zobowigzania podatkowego (1,5 min USD, 5,6 min zi). Na podstawie opinii doradcow
podatkowych, Zarzad Spoétki podjat decyzje o ujeciu w wyniku finansowym 2018 roku kosztu dotyczacego niekwestionowanej
przez Grupe czesci zobowigzania podatkowego wynoszacego 0,4 min USD (1,5 min zt). Zobowigzanie to zostato uregulowane
przez Medi-Lynx w trzecim kwartale 2018 roku. Z uwagi na znaczace watpliwosci co do prawidtowosci ustalen urzedu, Zarzad
zdecydowat o ztozeniu wniosku o ponowne rozpatrzenie sprawy dotyczacej kwestionowanej czesci zobowigzania oraz o nie
zawigzywaniu rezerwy dotyczacej tej czesci (wiecej informacji na ten temat zawarto w raporcie biezgcym nr 30/2018 oraz
31/2018 z dnia 21 sierpnia 2018 roku). Obecnie w dalszym ciggu prowadzone jest odwotawcze postepowanie przed organami
administracji publicznej.

W ocenie Zarzadu nie wystgpity inne okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tytutu podatkow.

22. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci

Zarowno dziatalnos$¢ Jednostki Dominujacej, jak i spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednoczes$nie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba badan medycznych zlecanych przez
lekarzy w Stanach Zjednoczonych (majgca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody jednostki zaleznej
Medi-Lynx) w trakcie roku moze podlega¢ wahaniom. Nizszy wolumen zlecanych badan przypada w okresach urlopowych oraz
w okolicach popularnych $wiat (Swieta Bozego Narodzenia, Dzieri Niepodlegtosci, Swieto Dziekczynienia). Przeanalizowane
dane pokazuja, ze liczba badan wykonywanych w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu odchyla sie od kilku do kilkunastu
procent in minus w stosunku do srednich miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz jesiennych zauwazy¢
mozna analogiczne odchylenia in plus.

23. Emisja papieréw wartosciowych

W badanym okresie Spétka nie dokonata emisji papierow wartosciowych.

24. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujacej bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego Jednostki
Dominujacej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw WartosSciowych
w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych.

Zmiana w

Liczba akgcji Liczba akgcji okresie

Funkcja petniona w organach posiadanych posiadanych 30.03.2021-

Osoba Emitenta bezposrednio posrednio? 25.05.2021
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 480 000 - Bez zmian
Maksymilian Sztandera Cztonek Zarzgdu ds. Finansowych - - Bez zmian
Peter G. Pellerito Cztonek Zarzadu - - Bez zmian
Michat Wnorowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Krzysztof Urbanowicz Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Mariusz Matuszewski Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marcin Gotebicki Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajqcy bezposrednio akcje, zaangazowanie to
nie jest rownoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje.
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25. Informacje dotyczgcej wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie Jednostka Dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.

26. Transakcje z kadrg kierowniczg

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza
tabela:

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 255 240
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 111 112

27. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajgc dziatalnos¢ o innowacyjny system
PocketECG. Skonsolidowane przychody Grupy obejmuja gtownie:

e przychody ze Swiadczonych ustug medycznych generowane przez Medi-Lynx, MDG Polska oraz MDG India;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzgce ze wspotpracy z partnerami strategicznymi,
z wytaczeniem Medi-Lynx oraz pozostatych spotek zaleznych;

e przychody ze sprzedazy urzgdzen PocketECG, z wytgczeniem Medi-Lynx oraz pozostatych spotek zaleznych.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki refundacyjnej na
badania (w przypadku podpisanych umoéw z ubezpieczycielami - ,in-network”) lub wysokosci $rednich ptatnosci za dang
procedure (w przypadku wspotpracy z ubezpieczycielami, z ktérymi Spétka nie posiada podpisanych uméw, tzw. ,out-of-
network”). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie przychody ze sprzedazy
urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi infrastruktury
software’owej i serwerowej.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za | kwartat lat 2021
i 2020.

Tabela 1. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow w okresie od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku
i w analogicznym okresie 2020 roku oraz dynamika zmian w badanym okresie (w tys. zf)

01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021  31.03.2020 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 31366 36 072 (4 706) (13%)
Koszty dziatalnosci operacyjnej 36 399 44 630 (8 231) (18%)
Strata na sprzedazy (5033) (8 558) 3524 (41%)
Pozostate koszty operacyjne netto (61) (60) (1) 1%
Strata na dziatalnosci operacyjnej (5 094) (8 618) 3524 (41%)
Przychody finansowe netto 1800 536 1264 236%
Strata przed opodatkowaniem (3 294) (8 082) 4788 (59%)
Strata netto, w tym: (1013) (6 935) 5922 (85%)
SDt;ra:ianE;aat(t::jprzypadajqca na Akcjonariuszy Jednostki (1012) (3 265) 2253 (69%)
Strata netto przypadajaca na udziaty niedajace kontroli (1) (3670) 3669 (100%)
EBITDA (847) (4 569) 3722 (81%)

Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2021 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 31,4 min zt i zmniejszyty sie 0 13% w stosunku do analogicznego
okresu 2020 roku. Spadek ten jest spowodowany gorszymi wynikami sprzedazowymi spotki Medi-Lynx, wynikajgcymi gtownie
ze spadku srednich stawek za poszczegdlne typy badan.

Zmniejszenie Srednich stawek w porédwnaniu do | kwartatu 2020 roku nastgpito przede wszystkim w konsekwencji znaczacych
postepdw w procesie zmiany modelu biznesowego, w ramach ktérego podpisywane s3g dtugoterminowe umowy
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z ubezpieczycielami i kontraktowane sg stawki za badanie. Zgodnie z wczesniejszymi zatozeniami, proces zmiany modelu
biznesowego z ,,out-of network” na ,in-network” przektada sie na mniejsze stawki za badanie, ale oczekuje sie, iz w diugim
terminie pozwoli na istotne zwigkszenie wolumenu badan. W nastepstwie niesprzyjajacych czynnikédw zewnetrznych
(ograniczone mozliwosci sprzedazowe ze wzgledu na COVID-19 oraz ekstremalne warunki pogodowe w potudniowej czesci
USA) wzrost wolumenu w dalszym ciggu nie byt na tyle wystarczajgcy, aby skompensowa¢ mniejsze Srednie stawki za badanie.

taczny wptyw opisanych powyzej czynnikow przetozyt sie na spadek przychoddéw Grupy w ujeciu realnym (bez wptywu kursu
USD/PLN) o 4,5 mlIn zt w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku. W wyniku spadku $redniego kursu USD/PLN przychody spadty
01,3 min zt. Wzrost przychodéw od jednostek niepowigzanych zanotowano w Jednostce Dominujgcej (+1,1 min zt) oraz
w spotce Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. (+0,1 miIn zt). Przychody ze sprzedazy spotki Medicalgorithmics India spadty
00,1 min zt w poréwnaniu do | kwartatu 2020 roku.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych kwartatach lat 2017-2021 (w tys. zt)
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B Przychody netto ze sprzedazy B Koszty operacyjne

W okresie sprawozdawczym cato$¢ przychoddéw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktdre sktadaty sie
przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 30,1 min zt (35,0 min zt w analogicznym okresie 2020 roku) stanowigce blisko 96%
catosci przychoddw oraz przychody ze sprzedazy urzadzen do podmiotédw niepowigzanych, ktére wyniosty 1,3 min zt (1,0 min
zt w okresie porownawczym). Zdecydowana wiekszos¢ przychoddw, tak samo jak w roku poprzednim, byta denominowana
w dolarach amerykanskich.

Pomimo ekstremalnych warunkéw pogodowych w USA, w ujeciu kwartalnym spotka Medi-Lynx utrzymata poziom wolumenu
Swiadczonych ustug na zblizonym poziomie w poréwnaniu do IV kwartatu 2020 roku. Jednoczes$nie, w analizowanym okresie
odnotowano bardziej korzystng strukture wykonywanych badan. Wolumen wysoko ptatnych badan typu telemetria zwiekszyt
sie kosztem badan o nizszym poziomie refundacji, co w konsekwencji pozytywnie wptyneto na poziom przychodéw w spoétce
Medi-Lynx. Na wzrost przychodow catej Grupy (+3,9 min zt) wptyneto rowniez zwiekszenie poziomu przychodéw uzyskanych
od partneréw niepowigzanych przez Jednostke Dominujaca (1,6 min zt).

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Tabela 2. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2020 i 2021 roku

01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021  31.03.2020 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatéw 2478 3154 (676) (21%)
Swiadczenia pracownicze 20653 27 251 (6 598) (24%)
Amortyzacja 4247 4049 198 5%
Ustugi obce 8127 8733 (606) (7%)
Pozostate 894 1443 (549) (38%)
RAZEM: 36 399 44 630 (8 231) (18%)
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Zuzycie surowcow i materiatow

Koszty zuzycia surowcéw i materiatédw Grupy zmniejszyty sie (-21%) w poréwnaniu do | kwartatu poprzedniego roku. Na
poziomie Jednostki Dominujacej, odnotowano spadek kosztéw nie podlegajgcych eliminacji w konsolidacji o ok. 0,3 min zt,
a w spotce Medi-Lynx osiggnieto oszczednosci w wysokosci 0,4 min zt. Koszty zuzycia surowcéw i materiatdw pozostatych
spotek Grupy pozostaty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku.

Swiadczenia pracownicze
Koszty Swiadczen pracowniczych zmniejszyty sie o ok. 6,6 min zt (-24%) w poréwnaniu do analogicznego okresu 2020 roku.
Na ksztattowanie sie kosztéw Swiadczen pracowniczych w | kwartale 2021 roku wptyw miaty gtéwnie nastepujace czynniki:

(1) spadek kosztéw wynagrodzen w spoétce Medi-Lynx (5,3 min zt) w wyniku zmniejszenie zatrudnienia w spdtce Medi-Lynx.
W zwigzku z COVID-19, w celu optymalnego wykorzystania czasu pracy oséb zatrudnionych, w marcu 2020 roku podjeto decyzje
0 zmniejszeniu wymiaru pracy. Ze wzgledu na stabilizacje sytuacji pandemicznej, zadecydowano o stopniowym przywracaniu
podstawowego wymiaru pracy w kolejnych kwartatach, jednak w dalszym ciggu nie osiggnieto stanu zatrudnienia sprzed
pandemii. W | kwartale 2021 roku Srednie zatrudnienie w przeliczeniu na peten etat osiggneto 80% stanu przed pandemig
(I kwartat 2020 roku).

(2) zmiana sredniego kursu dolara, ktdra przetozyta sie na spadek kosztéw o ok 0,8 min zt.
(3) w Jednostce Dominujacej koszty swiadczen pracowniczych zmniejszyty sie o ok. 0,5 min zt.

Koszty swiadczen pracowniczych stanowig najbardziej istotng pozycje w strukturze kosztéw dziatalnos$ci operacyjnej Grupy
(57%). Wysoki udziat kosztéw $wiadczen pracowniczych wynika z charakteru dziatalnosci Grupy, ktérej gtéwnym zasobem
sg ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujacej, gdzie wiekszos¢ zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie
produkcji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni sg m.in. technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta
i sprzedazy, dziatalnosc jest oparta na kapitale ludzkim.

Amortyzacja

W | kwartale 2021 roku widoczny jest wzrost o 0,2 min zt (5%) kosztéw amortyzacji w stosunku do analogicznego okresu
ubiegtego roku. Amortyzacja stanowi obecnie blisko 12% catosci kosztéw operacyjnych. Wzrost amortyzacji jest przede
wszystkim efektem wprowadzenia na rynek kolejnej, czwartej wersji systemu PocketECG, oraz systemu Connect w grudniu
2020, a takze aktualizacji majgcej na celu umozliwienie $wiadczenia ustugi typu Extended Holter w drugim kwartale 2020 roku.

Najbardziej istotng czes$¢ kosztu amortyzacji stanowi wcigz amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientéw (rozpoznanych
w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatow bazy klientéw Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody z dnia 28 grudnia
2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Zgodnie z szacunkami Zarzadu, bazy klientéw beda przynosity korzysci ekonomiczne
i bedg amortyzowane przez okres 20 lat. tgczny koszt amortyzacji obu baz w | kwartale 2021 roku wynidst 1,5 min zt i spadt
ook. 0,1 min zt w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego roku. Catos¢ zmiany jest wynikiem spadku $redniego
kursu dolara.

Dodatkowo, w zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stuzace do $wiadczenia ustug diagnostycznych
przez spotki Grupy stanowig srodki trwate, koszt wyprodukowania tych urzadzen nie jest odnoszony jednorazowo w koszty
zuzycia surowcow i materiatéw, lecz amortyzowany przez okres 3 lat, odpowiadajgcy oczekiwanemu cyklowi zycia urzadzen.
taczny koszt z tego tytutu wynidst w | kwartale 2021 roku 0,4 min zt (w okresie poréwnawczym 0,5 min zt).

W wyniku zastosowania standardu MSSF 16 Grupa ujeta sktadniki aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Prawo
do uzytkowania amortyzowane jest przez okres trwania umowy najmu, a koszt amortyzacji w | kwartale 2021 roku wynidst
1,1 min zt (w okresie poréwnawczym 1,2 min zt).

Ustugi obce

Ustugi obce stanowig 22% kosztéw operacyjnych Grupy, a ich poziom zmniejszyt sie 0 7% w stosunku do okresu poréwnawczego
i wyniost 8,1 min zt. Wsrdd kosztéw ustug obcych gtdwne pozycje stanowig: ustugi telekomunikacyjne iinternetowe, ustugi
kurierskie i transportowe, ustugi doradcze, a takze ustugi marketingowe. Struktura kosztéw ustug obcych w okresie
sprawozdawczym oraz w okresie poréwnawczym zostata przedstawiona w nocie 9 niniejszego sprawozdania finansowego.
Poréwnujac | kwartat 2021 roku do analogicznego okresu 2020 roku, widoczny jest przede wszystkim istotny spadek kosztow
ustug serwisowych oraz ustug marketingowych. Z drugiej strony, odnotowano wieksze koszty ustug transportowych
i kurierskich w zwigzku z dostosowaniem dziatan operacyjnych do warunkéw pandemicznych oraz ekstremalnych warunkéw
pogodowych (w celu utrzymania operacyjnej ciggtosci i sprzedazy zwiekszone zostato zapotrzebowanie na nocne dostawy
urzadzen).

W | kwartale 2021 roku, jak i w okresie poréwnawczym, znaczgcg cze$¢ kosztédw najmu i dzierzawy stanowita ustuga
chmurowego przechowywania danych, ktéra nie podlega przeksztatceniu zgodnie ze standardem MSSF 16. Ponadto pozycja
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najem i dzierzawa prezentowana w nocie 9 obejmuje koszty eksploatacyjne zwigzane z najmem powierzchni biurowych oraz
koszt dzierzawy sprzetu biurowego o niskiej wartosci.

Wykres 3. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2021 roku oraz | kwartale 2020 roku (w %)

s ., Q12021 S Q1 2020
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Zysk i rentownos¢

W wyniku czynnikéw opisanych powyzej, w | kwartale 2021 roku Grupa Kapitatowa poniosta strate netto w wysokosci 1,0 min
zt. Grupa odnotowata ujemna marze na sprzedazy -16% (-24% w | kwartale 2020 roku) oraz ujemna marze EBITDA -3% (-13%
w | kwartale 2020 roku).

Sytuacja majatkowa i finansowa

Na dzien 31 marca 2021 roku suma bilansowa wyniosta 311,8 min zt, co oznacza wzrost o 28,4 min zt (+10%) w stosunku
do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Znaczacy wzrost sumy bilansowej wynika w duzej mierze z wyzszego kursu dolara
w stosunku do 31 grudnia 2020 roku (+6%), a takze z rozpoznania Srodkéw otrzymanych w ramach wsparcia ,,Cares Act (+2,5%).

Na dzien bilansowy suma aktywdw trwatych wynosita 255,2 min zt, a ich udziat w aktywach ogétem osiggnat 82%. Najbardziej
istotng  pozycje aktywéw trwatych  stanowity wartosci niematerialne, a ws$rdd nich  bazy klientow
(89,0 miIn zt), wartos¢ firmy rozpoznana na transakcji nabycia udziatdbw w Medi-Lynx (98,8 min zt) oraz naktady na prace
rozwojowe (22,9 min zt). Wartos¢ aktywéw trwatych wzrosta o 12,5 min zt (+5%) w stosunku do 31 grudnia 2020 roku, czego
przyczyng byt gtéwnie wzrost poziomu wartosci niematerialnych w wyniku zmiany kursu dolara i wyceny wartosci firmy oraz
baz klientdow po nowym kursie (+9,9 min zt), a takze aktywowanie jako wartosci niematerialnych czesci naktadéw poniesionych
na prace rozwojowe (+1,7 min zt).

Wartos¢ aktywow obrotowych na dzien 31 marca 2021 roku wyniosta 56,6 min zt, co stanowito wzrost o 15,9 min zt (+39%)
w stosunku do stanu na dzien 31 grudnia 2020 roku. Udziat aktywdéw obrotowych w aktywach ogétem osiggnat 18%. Naleznosci
z tytutu dostaw i ustug oraz srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowity odpowiednio 58% i 42% aktywow obrotowych.

Na dzien 31 marca 2021 roku kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej wyniést 213,8 min zt,
co oznacza wzrost 0 6,5 min zt (+3%) w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2020 roku. Udziat tej grupy pasywdéw w sumie
bilansowej osiggnat 69%. Na zmiane kapitatu wtasnego przypadajacego na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej sktadata sie
strata poniesiona w | kwartale 2021 roku (-1,0 min zt) oraz réznice kursowe wynikajgce ze wzrostu kursu dolara (+7,5 min zt).

Zobowigzania dtugoterminowe na dzien bilansowy miaty wartos¢ 48,3 min zt (15% sumy bilansowej), a gtéwnga pozycje w tej
grupie pasywow stanowita dtugoterminowa czesc¢ kredytéw i pozyczek (20,7 min zt) oraz zobowigzania finansowe (16,3 min zt).
Zobowigzania dtugoterminowe wzrosty 0 9,4 min zt (+24,2%) w stosunku do 31 grudnia 2020 roku. W ramach pozycji kredyty
i pozyczki wzrost (+8,6 min zt) wynikat gtéwnie z otrzymanej pozyczki w ramach wsparcia ,,Cares Act” dotyczgcego programu
ochrony wyptat (Paycheck Protection Program). Zobowigzania finansowe w poréwnaniu do 31 grudnia 2020 roku spadty
(-0,6 miIn zt) w nastepstwie sptaty czesci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe na dzien bilansowy wyniosty 49,7 min zt (16% sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje
w tej grupie pasywdéw stanowity rozliczenia miedzyokresowe (14,5 min zt), w ktérych ujeto zaliczke otrzymang
od ubezpieczyciela publicznego Medicare w wysokosci 10,9 min zt w celu wsparcia biezgcej ptynnosci Medi-Lynx.
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Krétkoterminowa czesé zobowigzan finansowych obejmowata zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx (2,3 min zt)
oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (5,1 min zt). Zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 12,5 min zt (+33,8%)
w stosunku do 31 grudnia 2020 roku, gtéwnie w wyniku korzystania z kredytu w rachunku biezagcym przez Jednostke
Dominujgcg — na dzien bilansowy saldo wykorzystanego kredytu wyniosto 11,4 min zt.

28. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe

W | kwartale 2021 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

29. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz
Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.
30. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwaranc;ji

Medicalgorithmics jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych
na prace rozwojowe oferowanych produktow i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkow realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spotka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Szczegoty
dotyczace zabezpieczenia opisano w nocie 18 niniejszego raportu.

31. Inne informacje, ktore sg istotne dla oceny sytuacji Grupy oraz dla oceny mozliwos¢ realizacji zobowigzan

Zarzad monitoruje ryzyko wystgpienia trudnosci w spetnieniu przez Grupe Kapitatowg obowigzkéw zwigzanych z realizacja
zobowigzan. Zgodnie z zatozeniami, po przejSciowym spadku przychodéw ze sprzedazy oraz przeptywoéw z dziatalnosci
operacyjnej spowodowanym zmiang modelu biznesowego w USA oraz sytuacjg pandemiczng na $wiecie, Grupa spodziewa sie
stopniowego zwiekszenia sie wolumenu Swiadczonych badan oraz poprawy przeptywdw pienieznych. Oczekuje sie, ze wraz
z rosngcym tempem szczepien sytuacja na rynku ustug medycznych bedzie sie szybko poprawiac co przetozy sie na wzrost liczby
Swiadczonych przez Medi-Lynx badan. Sprzyjac¢ temu beda réwniez prawdopodobny wzrost liczby pacjentéw ze schorzeniami
kardiologicznymi w nastepstwie COVID-19 oraz fakt, ze czes¢ pacjentdw odktadata diagnostyke do momentu zaszczepienia.
W ocenie Zarzadu powyzsze pozwoli na poprawe przeptywdw pienieznych w drugiej potowie 2021 roku.

Na sytuacje ptynnosciowg Grupy w okresie pandemii wptyneto wsparcie otrzymane w ramach programéw pomocowych w USA
2020 roku (szczegdty opisano w nocie 4 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Medicalgorithmics za 2020 rok)
oraz dodatkowe wsparcie finansowe otrzymane w ramach programu CARES Act w | kwartale 2021 roku. W dniu 23 marca 2021
roku spétka zalezna Medi-Lynx otrzymata pozyczke w ramach programu ochrony wyptat (Paycheck Protection Program)
w kwocie 2,0 mln USD. Srodki z tej pozyczki wptynety do Grupy koficem marca 2021 roku i zostang wykorzystane na
finansowanie niektérych dziatan operacyjnych, w tym finansowanie wynagrodzen. Zgodnie z ustawg ,,CARES Act”, czesé albo
cata pozyczka jest bezzwrotna, jesli zostanie wykorzystana na koszty kwalifikowalne zgodnie z ustawg. Pozostata czes¢ pozyczki,
o ile bedzie do zwrotu, zostanie sptacona w ciggu 60 miesiecy i jest oprocentowana 1% w skali roku.

Dodatkowo, w celu zoptymalizowania, uelastycznienia oraz dostosowania struktury finansowania do biezgcej sytuacji
operacyjnej Spotki, w dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A.
w kwocie 16,0 min zt. Zgodnie z zawartg umowa kredytowa, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie
24 miesiecy. Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzien bilansowy
saldo wykorzystanego kredytu wynosito 11,4 min zt.

Projekcje przeptywdw pienieznych przygotowane na podstawie aktualnych szacunkéw Zarzadu dotyczacych rozwoju pandemii
i jej wptywu na dziatalnos$¢ Spétki i Grupy oraz obecnie wdrazane i planowane dziatania zaradcze wykazujg, ze Grupa bedzie
posiadata ptynnos¢ wystarczajgcg do terminowego regulowania wymagalnych zobowigzan. Zarzad Spotki zaznacza natomiast,
Ze majac na uwadze nietypowos¢ obecnej sytuacji, a takze jej dynamiczny rozwdj, nie sposéb obecnie w petni okresli¢
faktycznego wptywu zaistniatej sytuacji na przyszte funkcjonowanie rynku, a w tym na funkcjonowanie Spoétki i catej Grupy
Kapitatowej oraz na ich wyniki finansowe i sytuacje ptynnosciowg w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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32. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Pandemia COVID-19 pozostaje nadal gtéwnym czynnikiem oddziatywujgcym na wiekszos¢ sfer zycia w Polsce i na Swiecie, w tym
dziatalnos$¢ Spotki i Grupy. W ocenie Zarzadu, w kolejnych kwartatach wptyw globalnej pandemii COVID-19 nie bedzie tak
istotnie wptywat na dziatalnos$¢ operacyjng Grupy jak miato to miejsce w 2020 roku. W | kwartale 2021 roku sytuacja zwigzana
z liczbg zarazonych w USA stopniowo stabilizowata sie. W ocenie Zarzadu, biorgc pod uwage spadkowy obecnie trend dziennej
liczby nowych przypadkdw zachorowan w USA, postepujacy proces szczepien oraz brak planéw wprowadzania restrykcji, wptyw
pandemii na wyniki finansowe Grupy nie powinien by¢ tak znaczacy jak w 2020 roku.

W ocenie Zarzadu istotnym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki Grupy w perspektywie kolejnego roku jest realizacja
zamierzen modelu biznesowego. Grupa obecnie finalizuje proces zmiany modelu biznesowe. Zgodnie z wczesniejszymi
zatozeniami, proces ten przetozyt sie na nizsze $rednie stawki za badania i nizsze przychody Grupy. Jednak w dtugim okresie,
przy zatozeniu spetnienia zatozen co do rozwoju pandemii, Grupa spodziewa sie korzystnego wptywu nowego modelu na wyniki
finansowe. Nowy model oznacza nizsze stawki za ustugi, ale pozwala zwiekszy¢é wolumen swiadczonych badan, poniewaz
znacznie utatwia klientom wspétprace z Grupg. Nalezy jednak podkresli¢, ze istnieje ryzyko, ze pomimo podjetych dziatan, nie
spetnig sie prognozy Zarzadu i wolumen sprzedazy nie bedzie rést.

Kolejnym waznym czynnikiem, ktéry bedzie miat wptyw na wyniki osiggniete przez Grupe w dalszej czesci roku bedzie
wprowadzenie do oferty produktowej urzadzenia PatchECG, ktére planowane jest pod koniec Il kwartatu 2021 roku. Zdaniem
Zarzadu, dodanie go do portfolio umozliwi oferowanie kompletnego zestawu ustug diagnostycznych i wygenerowanie
dodatkowego popytu na nie, co da przestrzern do znaczgcego wzrostu przychodéw. Obecnie Grupa oczekuje na certyfikacje
ze strony FDA, tak aby méc rozpoczaé komercjalizacje urzadzenia w przeciggu kilku miesiecy. Zarzad Spotki oczekuje wptywu
wprowadzenia nowego produktu — na wzrost wolumenu badan (w szczegdlnosci Extended Holter) i w konsekwencji na wyniki
operacyjne Grupy. Istnieje ryzyko, ze nie spetnig sie zatozenia Zarzadu co do mozliwosci komercjalizacji nowego produktu, lub
ze wprowadzenie produktu nie wptynie na wzrost wolumenu.

Ponadto, istniejg rowniez inne czynniki, zardwno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktére bezposrednio badZ posrednio beda
wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. W$rdd najwazniejszych z nich nalezy wymienic:

e zmiany stawek refundacyjnych za badania oraz ptatnosci za dang procedure otrzymywanych od ubezpieczycieli, z ktérymi
jednostka zalezna Medi-Lynx posiada podpisane umowy (,,in-network”);

e spadek srednich ptatnosci za ustugi otrzymywanych przez Medi-Lynx w ramach wspétpracy z ubezpieczycielami, z ktérymi
jednostka zalezna Medi-Lynx nie ma podpisanych uméw (,,out-of-network”);

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszos$¢ swoich
przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partnerdw, z ktérymi Jednostka Dominujaca posiada zawarte umowy, ktére przyczyni sie
do dywersyfikacji i zwiekszenia poziomu przychoddw;

e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty Grupy oraz poziomu refundacji ustug
Swiadczonych urzgdzeniami PocketECG;

e wahania kursow walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnosc.

Ponadto Grupa Kapitatowa jest narazona na rdzne rodzaje ryzyka zwigzane z jej dziatalnoscig i otoczeniem, ktdre mogg miec
wptyw na realizacje jej strategicznych zadan i celow. Ryzyka te zostaty szczegdtowo opisane w Skonsolidowanym raporcie
rocznym za 2020 rok, w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics oraz Spotki
Medicalgorithmics S.A., w pkt. VI. Opis istotnych czynnikéw i metod zarzadzenia ryzykiem, a takze w nocie 24 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

33. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki Dominujacej, ktérych
wartos¢ stanowitaby, pojedynczo badz tagcznie, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Jednostki Dominujace;j.

34. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 11 maja 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 16 czerwca 2021 roku Pana Marcina
Gotebickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Medicalgorithmics S.A. W zwigzku z powotaniem do Zarzadu, Pan Marcin
Gotebicki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzien 15 czerwca 2021 roku.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru Prezesa Zarzagdu nowej kadencji biorgc pod uwage, ze z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2020 zwotanego na dzien 15 czerwca 2021 roku
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wygasnie mandat dotychczasowego Prezesa Zarzgdu Pana Marka Dziubinskiego. Pan Marek Dziubinski poinformowat Spétke,
ze zamierza kandydowac do Rady Nadzorczej Spotki.

Dnia 29 kwietnia 2021 roku spétka MDG Holdco otrzymata zwrot podatku w wysokosci 0,6 min USD. Wprowadzona w 2020
roku przez kongres USA ustawa CARES-Act umozliwita podatnikom rozliczenie poniesionych strat operacyjnych netto
z podatkiem zaptaconym w poprzednich latach (,,Net operating loss tax carryback”).

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktdre powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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VII Skréocone jednostkowe wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2021 31.12.2020

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Aktywa trwate 196 377 189431 42 138 41049
Aktywa obrotowe 53097 42 403 11393 9188
Wartosci niematerialne 23317 22224 5003 4816
Aktywa finansowe dtugoterminowe 71780 65 727 15403 14 243
Naleznosci krétkoterminowe 47 147 37 269 10117 8076
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1383 829 297 180
Kapitat wiasny 226 556 217 458 48 614 47122
Kapitat zaktadowy 433 433 93 94
Zobowigzania krétkoterminowe 14 498 6939 3111 1504
Zobowigzania dtugoterminowe 8420 7 437 1807 1612
Liczba akcji (szt.) 4327 829 4327 829 4327 829 4327 829
Wartos¢ ksiegowa na 1 akcje zwyktg (PLN/EUR) 52,35 50,25 11,23 10,89
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021  31.03.2020

Sprawozdanie z catkowitych dochodow (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 11135 13 449 2435 3059
Zysk na sprzedazy 3519 6073 770 1381
Zysk na dziafalnosci operacyjnej 3483 6 060 762 1378
Zysk brutto 10 006 13 467 2188 3063
Zysk netto 9098 11003 1990 2503
Zysk na jedng akcje zwykta (PLN/EUR) 2,10 3,05 0,46 0,69
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020 31.03.2021  31.03.2020

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4 809) 1091 (1052) 248
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (3333) (372) (729) (85)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 8 696 (1 470) 1902 (334)
Przeptywy pieniezne netto ogdtem 554 (751) 121 (171)

Sposdb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzierh 31 marca 2021 roku, wynoszgcego 4,6603 EUR/PLN
oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku, wynoszacego 4,6148 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzien kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2021 roku do 31 marca 2021 roku, wynoszgcego 4,5721 EUR/PLN
oraz od 1 stycznia 2020 roku do 31 marca 2020 roku, wynoszgcego 4,3963 EUR/PLN.
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VIl Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Kredyty i pozyczki

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne zobowigzania finansowe

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Inne zobowigzania finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania ogétem

PASYWA RAZEM

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
(niebadane) (badane) (niebadane)
23317 22224 23029

3585 3939 4879

36 71780 65727 69 973
37 96 221 96 221 96 221
1474 1320 616

196 377 189431 194 718

4567 4305 4787

38 47 147 37 269 16 480
1383 829 1236

53 097 42 403 22 503

249 474 231 834 217 221
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
(niebadane) (badane) (niebadane)

433 433 361

195 820 195 820 166 719

30303 21205 27 597

226 556 217 458 194 677

40 - - 8444
1227 899 744

3636 2992 3562

1854 1953 2745

41 1703 1593 1076
8420 7437 16 571

40 11390 2834 3025
879 875 831

41 2229 2988 2117
- 242 -

14 498 6939 5973

22918 14 376 22544

249 474 231834 217 221
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IX Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Przychody ze sprzedazy

Zuzycie surowcéw i materiatéw
Swiadczenia pracownicze

Amortyzacja

Ustugi obce

Pozostate

Koszt wtasny razem

Zysk na sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Przychody finansowe netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych

35

01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
(niebadane) (niebadane)
11135 13 449

(2 287) (1980)
(2427) (2942)
(1022) (616)
(1819) (1 725)

(61) (113)

(7 616) (7 376)
3519 6073

13 1

(49) (14)

3483 6 060
6559 7 530

(36) (123)

6523 7 407

10 006 13 467
(908) (2 464)
9098 11 003
9098 11 003

2,10 3,05

2,10 3,05
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Kapitat wiasny na 01.01.2021 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Kapitat wiasny na 31.03.2021 (niebadane)

Kapitat wiasny na 01.01.2020 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy

Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Emisja akcji

Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Kapitat wiasny na 31.12.2020 (badane)

Kapitat wiasny na 01.01.2020 (badane)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezacy okres sprawozdawczy
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli
Kapitat wiasny na 31.03.2020 (niebadane)

Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogotem
433 195 820 21 205 217 458

- - 9 098 9 098

433 195 820 30 303 226 556
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wiasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogbétem
361 166 719 16 594 183 674

- 16 594 (16 594) -

- - 21205 21205

361 183 313 21205 204 879

72 12 507 - 12579

72 12 507 - 12579

433 195 820 21205 217 458
Kapitat Kapitat Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy zapasowy zatrzymane ogotem
361 166 719 16 594 183 674

- - 11 003 11 003

361 166 719 27 597 194 677
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01.01.2021- 01.01.2020-
31.03.2021 31.03.2020
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (niebadane) (niebadane)
Zysk netto za okres sprawozdawczy 9 098 11 003
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 335 315
Amortyzacja wartosci niematerialnych 687 301
Podatek dochodowy 908 2 464
Zmiana stanu zapasow (262) 971
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (10 204) (7 020)
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych (1241) 1
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (216) (8)
Zmiana stanu rezerw 328 28
Podatek zaptacony - (661)
Rdznice kursowe (3 690) (5728)
Odsetki (532) (642)
Pozostate (20) 67
(4 809) 1091

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Odsetki otrzymane - 730
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (1833) (1102)
Udzielone pozyczki (1 500) -
(3333) (372)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Zadtuzenie na kartach kredytowych 3 (23)
Sptata zaciagnietych kredytéw wraz z odsetkami (184) (1263)
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 8553 -
Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (226) (2112)
Odsetki z tytutu leasingu finansowego (27) (23)
Inne wptywy finansowe 567 50
8 696 (1470)
Przeptywy pieniezne netto ogétem 554 (751)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 829 1987
Srodki pieniezne na koniec okresu 1383 1236
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35. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

01.01.2021- 01.01.2020-
Struktura rzeczowa 31.03.2021 31.03.2020
Przychody ze sprzedazy ustug 8743 12 088
Przychody ze sprzedazy urzadzen 2392 1361
11135 13 449
01.01.2021- 01.01.2020-
Struktura terytorialna 31.03.2021 31.03.2020
Sprzedaz krajowa 349 164
Eksport 10 786 13 285
11135 13 449

36. Aktywa finansowe
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Udzielone pozyczki 71580 65 527 69 773
Udziaty 200 200 200
71780 65 727 69 973
w tym cze$¢ dtugoterminowa 71780 65 727 69 973

w tym czes¢ krotkoterminowa - - -

Udzielone pozyczki

Kwota pozyczki
pozy Data sptaty Oprocentowanie

(w tys. USD)
Pozyczka z dnia 30.03.2016 11 300 3/29/2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 01.06.2016 200 6/1/2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 14.09.2016 200 9/14/2026 State (6%)
Pozyczka z dnia 16.01.2017 1000 12/30/2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 02.03.2017 2912 12/30/2026 State (4%)
Pozyczka z dnia 28.01.2021 400 12/30/2026 State (4%)

Wszystkie powyisze pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto
finansowanie nabycia przez podmiot zalezny 75% udziatéw w spétce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej
jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientow. Wartos¢
godziwa aktywoéw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowe;j.

W | kwartale 2021 roku udzielona zostata pozyczka w wysokosci 400 tys. USD, ktérej przeznaczeniem byto uregulowanie
zobowigzania wobec sprzedajgcego udziaty w spdtce Medi-Lynx, o ktérym mowa w nocie 19 niniejszego sprawozdania.

Pozyczki s wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

37. Udziaty w jednostkach zaleznych

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Medicalgorithmics US Holding Corporation 94 771 94 771 94 771
Medicalgorithmics Polska Sp. z 0.0. 1267 1267 1267
Medicalgorithmics India Pvt. Ltd 183 183 183
96 221 96 221 96 221
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38. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 43 264 33293 16 000
Naleznosci budzetowe 3414 3395 270
Naleznosci pozostate - 105 123
Rozliczenia miedzyokresowe 469 476 87
47 147 37 269 16 480
Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 47 147 37 269 16 480
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 40997 31944 15033
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 2267 1349 967
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek pozostatych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto 43 264 33 293 16 000
39. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Zysk za okres (tys. zt) 9098 19910 11003
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akcji) 4328 4138 3 607
Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji) - - -
Podstawowy zysk na jedna akcje w ztotych
Y Y . ! ; 2 . e " v 2,10 4,89 3,05
(zysk netto/sredniowazona liczba akciji)
Rozwodniony zysk na jedng akcje w ztotych
’y Y . J. N . e " y . 2,10 4,89 3,05
(zysk netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)
40. Kredyty i pozyczki
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
Zadtuzenie na kartach kredytowych 30 27 (10)
Kredyty bankowe 11 360 2 807 11479
11 390 2834 11 469
Czes¢ diugoterminowa - - 8444
Czes¢ krotkoterminowa 11390 2834 3025

W dniu 18 kwietnia 2019 roku zostat uruchomiony kredyt obrotowy zaciggniety przez Spétke w Banku Millennium S.A,,
w kwocie 19,0 min zt. Kredyt zostat zaciggniety w celu czesciowego sfinansowania wykupu obligacji serii A na okaziciela
wyemitowanych przez Spétke w 2016 roku. Dnia 1 grudnia 2020 roku Spotka dokonata catkowitej sptaty kredytu przed

terminem okreslonym w umowie

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowg, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie 24 miesiecy.
Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzien bilansowy saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 11,4 min zt. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato
zabezpieczenie w formie notarialnego o$wiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777
§1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajgcych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

W ocenie Zarzadu zawarcie przedmiotowej umowy kredytu umozliwi Spdtce zoptymalizowanie, uelastycznienie oraz

dostosowanie struktury finansowania do biezacej sytuacji operacyjnej Spotki.
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41. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 1753 1881 1507
Zobowigzania budzetowe 386 474 400
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen - 480 125
Pozostate zobowigzania 90 153 85
Rozliczenie miedzyokresowe krétkoterminowe - 242 -
Rozliczenie miedzyokresowe dfugoterminowe 1703 1593 1076
3932 4823 3193

42. Zobowigzania warunkowe

Spotka jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujgca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Spoétka zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatow w Medi-Lynx. Szczegdty dotyczace
zabezpieczenia opisano w nocie 18 niniejszego raportu

Dnia 16 lipca 2018 roku Medicalgorithmics S.A. zabezpieczyto nieodwotalng i bezwarunkowa gwarancjg bankowa, na taczna
kwote 404 tys. zt, zobowigzania Spétki wynikajgce z umowy najmu powierzchni uzytkowych w budynku przy Al. Jerozolimskich
81 w Warszawie. Beneficjentem gwarancji jest Central Tower 81 Sp. z 0.0. (wynajmujacy). Gwarancja jest wazna w okresie
od dnia jej wystawienia do 30 sierpnia 2024 roku.

W dniu 4 grudnia 2020 roku Spétka uruchomita kredyt w rachunku biezgcym w Banku Millennium S.A. w kwocie 16,0 min zt.
Zgodnie z zawartg umowg kredytowg, limit dostepnego kredytu bedzie stopniowo obnizany, w terminie 24 miesiecy.
Oprocentowanie bedzie stanowito sume stawki referencyjnej WIBOR 1M oraz marzy Banku. Na dzied bilansowy saldo
wykorzystanego kredytu wynosito 11,4 min zt. W zwigzku z podpisaniem umowy kredytowej ustanowione zostato
zabezpieczenie w formie notarialnego oswiadczenia Spétki o poddaniu sie na rzecz Banku rygorowi egzekucji w trybie art. 777
§1 pkt 5 k.p.c. z catego mienia co do obowigzku zaptaty na rzecz Banku wszelkich sum pienieznych z tytutu zobowigzan
wynikajacych z Umowy do maksymalnej kwoty 25,6 min zt. Zabezpieczenie czesciowe sptaty kredytu stanowi gwarancja
w kwocie 12,8 min zt z terminem do dnia 28 lutego 2023 udzielona przez Bank Gospodarstwa Krajowego w ramach umowy
portfelowej linii gwarancyjnej Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych PLG-FGP. Gwarancja zabezpiecza 80% kwoty kredytu.

Przepisy dotyczace podatku od towardw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek
na ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujgce przepisy zawierajg roéwniez niejasnosci, ktére powodujg rdznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panstwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogg by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organow podatkowych. Organy podatkowe maja prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od konca roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowg, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktore mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu.
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43. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Medicalgorithmics US Holding Corporation

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z1) - stan na dzien
Udzielone pozyczki

Zasilenie kapitatu zapasowego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zf)
Odsetki od pozyczek

Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC
Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z1) - stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zf)
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug

Medicalgorithmics Polska Sp. z o.0.

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z1) - stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zasilenie kapitatu wtasnego

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zf)
Przychody z tytutu sprzedazy towardéw i ustug

Medicalgorithmics India Pvt. Ltd

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z1) - stan na dzien
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Zasilenie kapitatu wtasnego

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (w tys. zi)
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug

44. Transakcje z kadrg kierownicza

Wynagrodzenie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej nalezne za okres sprawozdawczy przedstawia ponizsza tabela:

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej

45. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
71580 65 527 69 773

94 771 94 771 94 771
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
861 3381 889
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
40618 31761 14 830
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
6775 40 889 10 594
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
255 58 128

1267 1267 1267
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
185 49 18
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
124 126 75

183 183 183
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020-
31.03.2021 31.12.2020 31.03.2020
59 255 89
01.01.2021- 01.01.2020-

31.03.2021 31.03.2020

255 240

111 112

W okresie, ktorego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczace sie przed sadem, organem wifasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki,
ktérych wartos¢, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Spétki.
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46. Zdarzenia po dniu bilansowym

Dnia 11 maja 2021 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate w sprawie powotania z dniem 16 czerwca 2021 roku Pana Marcina
Gotebickiego na stanowisko Prezesa Zarzadu spotki Medicalgorithmics S.A. W zwigzku z powotaniem do Zarzadu, Pan Marcin
Gotebicki ztozyt rezygnacje z funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem na dzier 15 czerwca 2021 roku.

Rada Nadzorcza dokonata wyboru Prezesa Zarzagdu nowej kadencji biorgc pod uwage, ze z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spoétki za rok 2020 zwotanego na dzien 15 czerwca 2021 roku
wygasnie mandat dotychczasowego Prezesa Zarzagdu Pana Marka Dziubinskiego. Pan Marek Dziubinski poinformowat Spoétke,
ze zamierza kandydowac do Rady Nadzorczej Spotki

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy Raport zostat zatwierdzony do publikacji w dniu 25 maja 2021 roku.

Marek Dziubinski
Prezes Zarzadu

Maksymilian Sztandera
Cztonek Zarzadu ds. finansowych

Peter G. Pellerito
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 maja 2021 roku
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