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INNOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

I Srédroczne skrécone skonsolidowane wybrane dane finansowe

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

Aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe dtugoterminowe

Aktywa obrotowe

Naleznosci krotkoterminowe

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe

Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Kapitat zaktadowy

Udziaty niedajgce kontroli

Liczba akcji (w szt.)

Wartosé ksiegowa na jedng akcje zwyktg (PLN/EUR)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Przychody ze sprzedazy

Zysk na sprzedazy

Zysk na dziatalnosci operacyjne;j

Zysk przed opodatkowaniem

Zysk netto

- przypadajgcy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej

- przypadajacy na udziaty niedajgce kontroli

Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
jednga akcje (w ztotych) - podstawowy

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw
pienieznych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem

Sposadb przeliczenia wybranych danych na walute EUR:

w tys. PLN w tys. EUR
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2018 31.12.2017
223704 228 573 53155 54 802
193051 196 900 45 872 47208
11037 10910 2623 2616
58727 60 708 13954 14 555
28422 23951 6753 5742
61027 67 649 14501 16219
16 552 17899 3933 4291
170790 168913 40582 40498
361 361 86 87
34062 34820 8094 8348
3606526 3606526 3606526 3606526
47,36 46,84 11,25 11,23
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
44 491 41 446 10648 9663
7306 1076 1749 251
7073 1294 1693 302
6236 9 1492 2
5288 1045 1266 244
4100 1962 981 457
1188 (917) 284 (214)
1,14 0,54 0,27 0,13
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017 31.03.2018 31.03.2017
4225 3112 1011 726
(1034) (39910) (247) (9305)
(9 693) 1234 (2320) 288
(6502) (35564) (1556) (8292)

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej zostaty przeliczone z wykorzystaniem kursu
$redniego ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) na dzier 31 marca 2018 roku, wynoszacego 4,2085 EUR/PLN

oraz na dzien 31 grudnia 2017 roku, wynoszgcego 4,1709 EUR/PLN;

e Zaprezentowane wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych
zostaty przeliczone wedtug kursu stanowigcego srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni
dzierr kazdego miesigca okresu obrotowego od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku, wynoszgcego 4,1784 EUR/PLN
oraz od 1 stycznia 2017 roku do 31 marca 2017 roku, wynoszgcego 4,2891 EUR/PLN.




-\ﬂ[ﬂlﬂﬂlulll‘llhmlt:s Il Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

INKOVATIVE SOLUTIONS IN MEDICINE

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Wartosci niematerialne 11 193 051 196 900 223 654
Rzeczowe aktywa trwate 15793 17 249 22370
Aktywa finansowe 12 11037 10910 19042
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3823 3514 5145
Aktywa trwate 223704 228 573 270211
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 13 28422 23951 19 257
Aktywa finansowe 12 4276 4226 12 353
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 26029 32531 11976
Aktywa obrotowe 58 727 60 708 43 586
AKTYWA RAZEM 282431 289 281 313797

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Kapitat zaktadowy 361 361 361
Kapitat zapasowy 124 622 124 622 124 622
Kapitat z wyceny programu motywacyjnego 6054 5312 4174
Zyski zatrzymane 62534 58434 42 070
Rdéznice kursowe (22781) (19 816) 561
Kapitat wtasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujace;j 170790 168913 171788
Udziaty niedajace kontroli 34 062 34820 34884
Rezerwy 971 1170 474
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2921 2250 3310
Zobowiazania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 18 56 779 63 794 65 489
Pozostate zobowigzania 120 120 -
Rozliczenia miedzyokresowe 236 315 550
Zobowiazania dtugoterminowe 61027 67 649 69 823
Kredyty i pozyczki 17 8 873 1303
Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe 18 7814 7887 16 817
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 19 6772 7 522 17 081
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 443 311 104
Rozliczenia miedzyokresowe 1515 1306 1997
Zobowiazania krétkoterminowe 16 552 17 899 37 302
Zobowigzania razem 77 579 85548 107 125
PASYWA RAZEM 282431 289 281 313797
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01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Przychody ze sprzedazy 6 44 491 41 446
Zuzycie surowcow i materiatow (1873) (1805)
Swiadczenia pracownicze 7 (24 906) (26 329)
Amortyzacja 8 (2 650) (3426)
Ustugi obce 9 (6682) (7 630)
Pozostate (1074) (1180)
Koszt wtasny razem (37 185) (40 370)
Zysk na sprzedazy 7 306 1076
Pozostate przychody operacyjne 87 240
Pozostate koszty operacyjne (320) (22)
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 7073 1294
Przychody finansowe 204 520
Koszty finansowe (1041) (1.805)
Koszty finansowe netto (837) (1285)
Zysk przed opodatkowaniem 6236 9
Podatek dochodowy 10 (948) 1036
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5288 1045
Zysk nett'o za o!<re.s spr.awozdawczy przypadajacy na Akcjonariuszy 4100 1962
Jednostki Dominujgce;j
Z\./sk/(.strata) nett? za okres sprawozdawczy przypadajacy na udziaty 1188 (917)
niedajace kontroli
5288 1045
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia (2 620) (7 253)
Ro.zmce kur.sowe. od pozyczek stanowigcych cze$é inwestycji netto (1248) (3790)
w jednostki zalezne
Podatek odroczony od wyceny réznic kursowych od pozyczek 238 720
Inne catkowite dochody (3630) (10323)
Inne.caflfow!te dochody przypadajace na Akcjonariuszy Jednostki (2965) (8148)
Dominujacej
Inne catkowite dochody przypadajgce na udziaty niedajace kontroli (665) (2175)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy
Ca’fk.OWIt.e dochody za o.kres s'pra'woz.dawczy przypadajace na 1135 (6 186)
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej
Cf’:l’ka\.Nlte dochody za okres sprawozdawczy przypadajgce na udziaty c3 (3092)
niedajace kontroli
1658 (9 278)
Zysk netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej na
jedna akcje (w ztotych)
- podstawowy 1,14 0,54
- rozwodniony 1,14 0,54
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Kapitat wiasny

Kapitat z ) .
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przypajdajq?y na . Udz.IaN
zakladowy zapasowy programu zatrzymane  kursowe AkqonarluszY nledajqce:
motywac. Je'dnc‘)stk{ kontroli
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2018 361 124 622 5312 58 434 (19 816) 168 913 34 820
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - 4100 - 4100 1188
Inne dochody catkowite - - - - (2 965) (2 965) (665)
- - - 4100 (2 965) 1135 523
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - - - - (1281)
Wycena programu motywacyjnego - - 742 - - 742 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 742 - - 742 (1281)
Kapitat wiasny na 31.03.2018 361 124 622 6 054 62 534 (22 781) 170 790 34 062
Kapitat z Kapitat .wiasny .
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Réznice przypa.dajqc-y na . Udz.lafy
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane kursowe Akcjonariuszy - niedajace
Jednostki  kontroli
motywac. Lo
Dominujacej
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - 25539 - 25539 8114
Inne dochody catkowite - - - - (28 525) (28 525) (6 918)
- - - 25539 (28 525) (2 986) 1196
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) - (7 213) (4352)
Wycena programu motywacyjnego - - 2142 - - 2142 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 2142 (7 213) - (5071) (4 352)
Kapitat wtasny na 31.12.2017 361 124 622 5312 58434 (19 816) 168 913 34 820
Kapitat z Kapitat }lvlasny )
Kapitat Kapitat wyceny Zyski Roézinice przypa-dajatfy na ) Udz-laly
Akcjonariuszy niedajace
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane kursowe i .
motywac. Je.dnc-)stk! kontroli
Dominujgcej
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 622 3170 40 108 8709 176 970 37 976
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - 1962 - 1962 (917)
Inne catkowite dochody - - - - (8 148) (8 148) (2 175)
- - - 1962 (8 148) (6 186) (3 092)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wiasnym
Wyptata dywidendy - - - - - - -
Wycena programu motywacyjnego - - 1 005 - - 1 005 -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli - - 1005 - - 1005 -
Kapitat wtasny na 31.03.2017 361 124 622 4174 42 070 561 171 788 34 884
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01.01.2018- 01.01.2017-
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 31.03.2018 31.03.2017
Zysk netto za okres sprawozdawczy 5288 1045
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 1111 1463
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1539 1963
Podatek dochodowy 710 (1756)
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (4079) (629)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 130 1409
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (750) (1442)
Zmiana stanu zobowigzan finansowych - (964)
Zmiana stanu aktywow finansowych - (492)
Zmiana stanu rezerw (199) 60
Wycena programu motywacyjnego 742 1005
(Przychody)/Koszty finansowe netto (177) -
Podatek zaptacony (545) (2234)
Rdéznice kursowe (464) 3444
Odsetki 922 -
Pozostate (3) 241
4225 3112

Przeptywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej
(Nabycie)/sprzedaz wartosci niematerialnych (1217) (37 004)
(Nabycie)/sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych 183 (2906)
(1034) (39910)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow - 1234
Sptata zadtuzenia na kartach kredytowych (865) -
Sptata zobowigzan finansowych (7 547) -
Wyptata z zysku Medi-Lynx do udziatowca mniejszosciowego (1281) -
(9693) 1234
Przeptywy pieniezne netto ogétem (6 502) (35564)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 32531 47 540
Srodki pieniezne na koniec okresu 26 029 11976
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1. Informacje ogdlne

O ile z kontekstu nie wynika inaczej, okreslenia zawarte w tresci, takie jak ,Spétka”, ,,Medicalgorithmics”, ,Jednostka
Dominujgca” lub inne sformutowania o podobnym znaczeniu oraz ich odmiany, odnoszg sie do spé6tki Medicalgorithmics S.A.,
natomiast ,,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics” lub inne sformutowania o podobnym
znaczeniu oraz ich odmiany odnoszg sie do Grupy Kapitatowej, w sktad ktorej wchodzi Medicalgorithmics S.A. oraz podmioty
podlegajace konsolidacji.

Okreslenie ,Raport” odnosi sie do niniejszego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego raportu za | kwartat 2018 roku.
»Skonsolidowane sprawozdanie” oznacza srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics sporzgdzone na dziert 31 marca 2018 roku i obejmujgce okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca
2018 roku oraz zawierajgce odpowiednie dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2017 roku, jak réwniez za analogiczny okres
poréwnawczy 2017 roku.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics sktada sie ze Spétki Medicalgorithmics S.A., a takze jej spotek zaleznych. Jednostka
Dominujgca jest wtascicielem:

e 100% udziatow w kapitale zaktadowym w spdétce Medicalgorithmics US Holding Corporation (,MDG HoldCo”),
reprezentujacych tym samym 100% gtosdw na Zgromadzeniu Wspolnikow;

e  75% udziatéw w spdtce Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (,,Medi-Lynx”) z siedzibg w Plano, Texas, USA, poprzez MDG
HoldCo.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, nie byto zmian organizacji Grupy Kapitatowej. Sktad Grupy Kapitatowej
Medicalgorithmics i jej powigzan organizacyjno-kapitatowych na dzien 31 marca 2018 roku przedstawiat sie nastepujaco:

IEEVIEDICALgorithmics

Medicalgorithmics S.A.

100% udziatow

Medicalgorithmics US
Holding Corporation

MEDI|LYNX

Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC

Profil dziatalnosci

Grupa Kapitatowa Medicalgorithmics, dziata w branzy zaawansowanych technologii telemedycznych. Grupa jest dostawcg
rozwigzan w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie analizy sygnatu EKG.
Podstawowymi obszarami dziatalnosSci Grupy Kapitatowe;j s3:

e Swiadczenie ustug monitoringu EKG;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych;
e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego.

Grupa swiadczy ustugi w kilkunastu krajach na swiecie na kilku kontynentach, w tym w Ameryce Pé6tnocnej i Potudniowej,
Europie i Australii. Obecnie najwiekszym rynkiem zbytu sg Stany Zjednoczone. Rozwdj sprzedazy na rynku amerykanskim
nastgpit dzieki otwartosci tego rynku na innowacje medyczne oraz wysokiemu poziomowi refundacji ustug diagnostyki
kardiologicznej przez ubezpieczycieli prywatnych i panstwowych.
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Gtéwne przewagi konkurencyjne Grupy Kapitatowej to:

e zaawansowana technologia w zakresie mobilnej telemetrii kardiologicznej;

e elastyczny model biznesowy dopasowany do specyfiki danego rynku;

e zespot wysokiej klasy profesjonalistow w zakresie systemow IT, programowania, urzgdzen medycznych, przetwarzania
sygnatu cyfrowego oraz zarzadzania projektami.

Gtéwnym zrédtem przychodéw Grupy jest sprzedaz ustug diagnostycznych $wiadczonych na rzecz pacjentéw w Stanach
Zjednoczonych przy wykorzystaniu autorskiego rozwigzania, systemu PocketECG stuzgcego do zdalnego monitorowania
zaburzen pracy serca. PocketECG jest kompletng technologig diagnostyczng do wykrywania arytmii serca, ktéra daje lekarzowi
biezacy dostep do sygnatu EKG i najlepszy na rynku raport diagnostyczny wraz z analizg statystyczng danych. Wéréd
konkurencyjnych urzgdzen PocketECG wyrdznia sie m.in. transmisjg petnego sygnatu EKG. System zostat dopuszczony do
obrotu na terenie Stanéw Zjednoczonych przez amerykariskg rzadowa Agencje Zywnosci i Lekéw (Food and Drug
Administration; FDA) oraz posiada znak CE oznaczajacy, ze urzadzenie spetnia wymagania dyrektyw Unii Europejskiej.

Poza telemetrig kardiologiczng, produkty i rozwigzania Grupy wykorzystywane sg w branzy cardiac safety, czyli w badaniach
klinicznych lekéw pod katem bezpieczenstwa kardiologicznego. Ponadto Grupa blisko wspétpracuje z osrodkami diagnostyki
i nadzoru kardiologicznego.

3. Informacje o Jednostce Dominujacej

Medicalgorithmics S.A. jest spdtka akcyjng zarejestrowang w Polsce. Jednostka Dominujgca zostata utworzona aktem
notarialnym Repertorium A nr 1327/2005 z dnia 23 czerwca 2005 roku. W 2011 roku akcje Spétki zadebiutowaty na rynku
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow WartoSciowych w Warszawie alternatywnym systemie obrotu poza
rynkiem regulowanym. Od 3 lutego 2014 roku akcje Medicalgorithmics S.A. s3 notowane na rynku regulowanym Gietdy
Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod
numerem KRS 0000372848.

Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 140186973 oraz NIP 5213361457. Siedziba Jednostki Dominujgcej
miesci sie przy Al. Jerozolimskich 81, 02-001 Warszawa.

Na dzien bilansowy oraz na dzien sporzadzenia i publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w sktad
Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej wchodzity nastepujgce osoby:

Zarzad
Marek Dziubinski — Prezes Zarzadu
Maksymilian Sztandera — Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Rada Nadzorcza

Marek Tatar — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej, Przewodniczacy Komitetu Audytu
Marcin Hoffmann — Cztonek Rady Nadzorczej

Jan Kunkowski — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Piotr Z6tkiewicz — Cztonek Rady Nadzorczej, Cztonek Komitetu Audytu

Artur Matek — Cztonek Rady Nadzorczej

W trakcie | kwartatu 2018 roku oraz w okresie od dnia bilansowego do dnia publikacji niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 roku nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu ani Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej.

4, Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
4.1. Oswiadczenie zgodnosci

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz $rédroczne skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Medicalgorithmics S.A. zostaty sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” (,MSR 34") oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do sSrédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetymi przez Unie Europejska (,,MSSF
UE”), opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowywania tych sprawozdan. Srédroczne skrécone sprawozdania
finansowe nie obejmujg wszystkich informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym. Nalezy je
czytac tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe] oraz jednostkowym sprawozdaniem




-\ﬂfﬂlﬂﬂlglll‘llhmlt:s VI Informacje objasniajace

INKOVATIVE SOLUTIDNS IN MEDICINE

finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku oraz sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej oraz
sprawozdaniem Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2017 rok.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci tj. w szczegdlnosci przez okres co najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego.

4.2. Waluta prezentacyjna i funkcjonalna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich (,PLN”), po zaokragleniu do
petnych tysiecy bez miejsc po przecinku. Ztoty polski jest walutg funkcjonalng Medicalgorithmics S.A. Walutg funkcjonalng
spotek zaleznych Medi-Lynx oraz MDG HoldCo jest dolar amerykanski (,USD”).

a. Przeliczanie sprawozdan jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania jednostek zaleznych o innej walucie funkcjonalnej niz PLN sg przeliczane na walute
prezentacji Grupy (PLN) po kursie obowigzujgcym na dziern bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw sa
przeliczane po $rednim wazonym kursie wymiany za dany okres obrotowy. Kapitaty wtasne sg przeliczone wedtug ich stanu na
dzien objecia kontroli przez Jednostke Dominujgcg wedtug kursu sredniego ogtoszonego przez NBP na ten dzien. W przypadku
nowej emisji dodatkowych udziatéw do ich przeliczenia stosuje sie sredni kurs ogtoszony dla danej waluty przez NBP na dzien
wpisu podwyzszenia kapitatu do rejestru. Rdznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane w innych
catkowitych dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu, odroczone
réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu, sg ujmowane w wyniku finansowym.

b. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach innych niz waluta funkcjonalna

Transakcje wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spotki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy
zastosowaniu kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone
w walutach innych niz waluta funkcjonalna danej spétki sg przeliczane na jej walute funkcjonalng przy zastosowaniu
odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Bank
Centralny kraju, w ktérym jest siedziba spétki. Powstate z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji
przychoddéw (kosztéw) finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (politykg) rachunkowosci, kapitalizowane
w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazone w walucie innej
niz funkcjonalna sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane
wedtug wartosci godziwej wyrazonej w walucie innej niz funkcjonalna sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do
wartosci godziwej. Zyski lub straty wynikajace z przeliczenia aktywow i zobowigzan niepienieznych ujmowanych w wartosci
godziwej sg ujmowane zgodnie z ujeciem zysku lub straty z tytutu zmiany wartosci godziwej (czyli odpowiednio w innych
catkowitych dochodach lub w zysku lub stracie w zaleznosci od tego gdzie ujmowana jest zmiana wartosci godziwej).

4.3. Dokonane osady i oszacowania

Sprawozdania finansowe Jednostki Dominujgcej oraz wszystkich jej jednostek zaleznych zostaty objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym metodg petng. Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzgdu
o0sgdow, szacunkéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci oraz prezentowane wartosci
aktywow, pasywow, przychoddow oraz kosztéw, ktorych rzeczywiste wartosci mogg roznic sie od wartosci szacowane;j.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji.

Zmiana szacunkéw ksiegowych jest ujeta w okresie, w ktérym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezgcym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezgcego, jak i okreséw przysztych.

W szczegdlnosci istotne obszary niepewnosci odnosnie dokonanych szacunkéw oraz osgdy dokonywane przy zastosowaniu
zasad rachunkowosci, ktére wywarty najbardziej istotny wptyw na wartosci ujete w sprawozdaniu finansowym, dotycza:

e wartosci niematerialnych (szacunki co do prognoz uzytych w testach na utrate wartosci oraz szacunki co do zastosowanych
stawek amortyzacyjnych w przypadku wartosci niematerialnych);

e rzeczowych aktywow trwatych (szacunki co do zastosowanych stawek amortyzacyjnych);

e wartosci godziwej i utraty wartosci w odniesieniu do aktywéw finansowych, w tym udziatéw i akcji w jednostkach
zaleznych;

e naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aktywoéw finansowych, w tym udzielonych pozyczek (na dzien bilansowy
Grupa Kapitatowa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika naleznosci lub grupy naleznosci; jezeli
wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywow jest nizsza od jego wartosci bilansowej, Grupa Kapitatowa dokonuje odpisu
aktualizujgcego do poziomu biezgcej wartosci planowanych przeptywow pienieznych);
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e przychoddw ze sprzedazy generowanych przez spotke Medi-Lynx (szacunki przychoddw oparte na historycznych wptywach
Srodkéw pienieznych za wykonane ustugi);

e rezerw na zobowigzania oraz zobowigzan handlowych;

e zapasow (ocena prawdopodobienstwa utraty wartosci zapasdw; stwierdzenie utraty wartosci wymaga oszacowania
wartosci netto mozliwych do uzyskania);

e aktywow z tytutu podatku odroczonego (ocena odzyskiwalnosci aktywow i szacunki potencjalnych odpisow
aktualizujacych);

e rezerw z tytutu podatku odroczonego.

4.4. Korekta btedu

Sporzadzone $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich, nie zawiera
korekty btedu podstawowego.

4.5. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okresdw poprzednich
Grupa nie zmienita zadnych istotnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci. Opis stosowanych zasad rachunkowosci
znajduje sie w opublikowanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za 2017
rok.

4.6. Organ zatwierdzajacy sprawozdanie finansowe do publikacji
Organem zatwierdzajgcym sprawozdanie finansowe do publikacji jest Zarzad Jednostki Dominujgcej.
4.7. Zasady konsolidacji

Zasady konsolidacji przyjete do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie ulegty zmianie w stosunku do zasad
stosowanych i szczegétowo opisanych w informacjach objasniajgcych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2017
rok.

5. Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

e S$wiadczenie ustug monitoringu EKG;

e badania naukowe i prace rozwojowe;

e produkcja sprzetu elektromedycznego;

e Swiadczenie ustug w zakresie technologii informatycznych oraz biotechnologicznych.

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej prowadzona jest gtdwnie poza granicami Polski, w szczegdlnosci na terenie USA. Dziatalnosc
klasyfikuje sie w obrebie jednego segmentu, ktéry obejmuje zaréwno sprzedaz ustug diagnostycznych i informatycznych, jak
i urzadzen bedacych produktami pokrewnymi wobec oferowanych ustug.

Grupa Kapitatowa dla celdw identyfikacji segmentéw operacyjnych stosuje MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”.

Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych
elementéw Grupy Kapitatowej, ktore sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujgce o alokacji zasobéw do danego
segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Na tej podstawie Grupa Kapitatowa identyfikuje tylko jeden segment operacyjny
obejmujacy dostawe rozwigzan systemowych i algorytmicznych w diagnostyce kardiologicznej, w szczegdlnosci w zakresie
analizy sygnatu EKG. Segment ten obejmuje sprzedaz ustug oraz dostawe urzadzen w zakresie diagnostyki kardiologicznej, ktére
umozliwiajg realizacje opisanych zadan.

Z racji istnienia tylko jednego segmentu operacyjnego Grupa Kapitatowa nie prezentuje oddzielnie danych finansowych dla
tego segmentu. Wszystkie jej aktywa i zobowigzania oraz przychody i koszty s przyporzagdkowane do tego segmentu. Na
poziomie Grupy Kapitatowej Zarzad nie przeglada wynikéw dziatalnosci w podziale na zadne inne typy dziatalnosci oraz nie
posiada osobnych danych finansowych.
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6. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa

Przychody ze sprzedazy ustug
Przychody ze sprzedazy urzadzen
Przychody ogétem

Struktura terytorialna
Sprzedaz krajowa
Eksport

Przychody ogétem

7. Swiadczenia pracownicze

Wynagrodzenia
Program motywacyjny

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia na rzecz pracownikéw

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
44 421 41294

70 152

44 491 41 446
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
1 2

44 490 41 444

44 491 41 446
01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
(23 790) (24 950)
(742) (1 005)

(374) (374)

(24 906) (26 329)

Szczegdty programu motywacyjnego zostaty opisane w nocie 20.6 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Medicalgorithmics za rok 2017 oraz punkcie .12 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017

rok.

8. Amortyzacja

Najbardziej istotng czes¢ kosztu amortyzacji stanowi amortyzacja posiadanych przez Grupe baz klientéw (rozpoznanych
w wyniku finalnego rozliczenia ceny nabycia udziatéw bazy klientéw Medi-Lynx oraz nabytej w wyniku ugody z dnia 28 grudnia
2016 roku bazy klientéw AMI/Spectocor). Bazy klientéw sg amortyzowane przez okres 20 lat, a koszt amortyzacji w | kwartale
2018 roku wynidst 1.340 tys. zt (1.560 tys. zt w | kwartale 2017 roku).

W zwigzku z tym, ze z punktu widzenia Grupy urzadzenia PocketECG stanowig Srodki trwate, warto$¢ urzadzen uzywanych do
Swiadczenia ustug diagnostycznych przez Medi-Lynx jest amortyzowana przez okres 3 lat. tgczny koszt z tego tytutu wynidst
w | kwartale 2018 roku 661 tys. zt (w okresie porownawczym 991 tys. zt).

9. Ustugi obce

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

Najem, dzierzawa (1110) (1037)
Ustugi telekomunikacyjne i internetowe (2 221) (2999)
Ustugi rachunkowe i audytu finansowego (321) (275)
Ustugi doradcze (566) (1925)
Ustugi transportowe i kurierskie (1 134) (1 105)
Ustugi monitorowania (738) -
Leasing - (31)
Ustugi serwisowe (542) (441)
Ustugi marketingowe (562) -
Pozostate ustugi obce (488) (817)
(6 682) (7 630)
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10. Efektywna stopa podatkowa

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek wg stawki podatkowej obowigzujacej w Polsce

Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodow
Roéznica stawek podatkowych pomiedzy Polska i USA

Podatkowa amortyzacja wartosci firmy
Przychody niepodatkowe
Pozostate

Podatek wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

11. Wartosci niematerialne

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2018
Zwiekszenia

Rdznice kursowe

Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2018
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
na dzien 01.01.2018

Amortyzacja

Rdznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
nadzien 31.03.2018

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2018

Na dzien 31.03.2018

Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017
Zwiekszenia

Rdznice kursowe

Wartos¢ brutto na dzien 31.12.2017
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
nadzien 01.01.2017

Amortyzacja

Rdznice kursowe

Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
nadzien 31.12.2017

Wartos¢ netto

Na dzien 01.01.2017

Na dzien 31.12.2017

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
6236 9
(1 185) (2)
(136) (71)
(127) 584
370 735
15 -
115 (210)
(948) 1036
Koszty
L. . Prace
Wartosé Bazy zakonczonych . ;
. . i rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
. w realizacji
rozwojowych
77 482 110103 5937 13148 1864 208 534
- - - 1096 121 1217
(1488) (2132) - - (13) (3633)
75994 107 971 5937 14244 1972 206 118
- 5505 5027 - 1102 11634
- 1350 114 - 85 1549
- (107) - - (9) (116)
- 6748 5141 - 1178 13 067
77 482 104 598 910 13148 762 196 900
75994 101 223 796 14244 794 193051
Koszty
L. . Prace
Wartos¢ Bazy zakonczonych . 3
. . i rozwojowe Pozostate Ogoétem
firmy klientow prac L.
. w realizacji
rozwojowych
92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
- - - 3425 213 3638
(15 408) (22 076) - - (140) (37 624)
77 482 110103 5937 13148 1864 208 534
- - 4311 - 826 5137
- 5505 716 - 343 6564
- - - - (67) (67)
- 5505 5027 - 1102 11634
92 890 132179 1626 9723 965 237383
77 482 104 598 910 13148 762 196 900
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Koszty

. . Prace
Wartosé Bazy zakonczonych . ;
. . | rozwojowe Pozostate Ogétem
firmy klientow prac .
L. L. . . w realizacji
Wartos¢ brutto wartosci niematerialnych rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 01.01.2017 92 890 132179 5937 9723 1791 242 520
Zwiekszenia - - - 755 59 814
Rdznice kursowe (5161) (7 395) - - (47) (12 602)
Wartos¢ brutto na dzien 31.03.2017 87729 124784 5937 10478 1803 230732
Umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci
U i dpi tytutu utrat rtosci
mor:ze’nle oraz odpisy z tytutu utraty wartosci i i 4311 i 826 5137
na dzien 01.01.2017
Amortyzacja - 1560 309 - 94 1963
Rdznice kursowe - - - - (22) (22)
Umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty wartosci
L. - 1560 4620 - 898 7078
na dzien 31.03.2017
Wartos¢ netto
Na dzien 01.01.2017 92 890 132179 1626 9723 965 237 383
Na dzien 31.03.2017 87729 123 224 1217 10478 905 223654
Wartosc firmy
Wartos¢
Nabywany godziwa
udziat nabytych
w aktywach Cenanabycia aktywow netto Wartos¢ firmy
Spoétka Data nabycia netto (tys. USD) (tys. USD) (tys. USD)
Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC 30.03.2016 75% 34210 11984 22226

W dniu 30 marca 2016 roku, poprzez swdj podmiot zalezny — MDG HoldCo, Medicalgorithmics S.A. nabyta 75% udziatéw
w spotce Medi-Lynx z siedzibg w Plano, Texas, USA.

W wyniku nabycia jednostki zaleznej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
powstata dodatnia wartos¢ firmy z nabycia Medi-Lynx. Wartos¢ firmy stanowi nadwyzka przekazanej zaptaty, ponad wartosé
godziwg mozliwych do zidentyfikowania nabywanych aktywdéw netto jednostki zaleznej. Wartosé firmy ustalona na dzien
31 grudnia 2016 roku wynosita 22.226 tys. USD.

Wartos¢ firmy podlega testowaniu co roku pod katem utraty wartosci (lub czesciej jesli wystgpig przestanki wskazujgce na
mozliwos¢ wystapienia utraty wartosci). Odpisy z tytutu utraty wartosci firmy sg ujmowane jako koszt okresu i nie s3 odwracane
w kolejnym okresie. W wyniku przeprowadzonego na koniec 2017 roku testu, Zarzad Jednostki Dominujgcej nie stwierdzit
przestanek trwatej utraty wartosci firmy.

Wartos¢ firmy jest amortyzowana podatkowo na poziomie jednostki zaleznej MDG HoldCo (objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym).

Wartos¢ firmy rozpoznana na nabyciu wynika gtéwnie z przyjetego przez Medi-Lynx ustugowego modelu biznesowego,
opartego przede wszystkim na kapitale ludzkim oraz wypracowanych relacjach z jednostkami medycznymi. Te gtéwne sktadniki
pozwalajg $wiadczy¢ najwyzszej jakosci ustugi medyczne na bardzo perspektywicznym rynku USA.

Przewiduje sie w szczegdlnosci nastepujgce, wymierne korzysci zwigzane z nabyciem:

e wzrost obrotédw na rynku USA;
e |epsza utylizacja urzadzen PocketECG;
e wzrost efektywnosci kanatow dystrybucji produktu.

Bazy klientéow
a. Baza klientéw Medi-Lynx (warto$¢ netto na dzien bilansowy 11.842 tys. USD)

W wyniku nabycia udziatéw w spdtce Medi-Lynx, dokonujac alokacji ceny nabycia, wyrézniono baze klientéw podzielong
wedtug:
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e klientéw;
e rodzaju $wiadczonych dla nich ustug (przeprowadzanych badan);
e gtéwnych ptatnikow — ubezpieczycieli pokrywajacych koszty wykonanych badan.

Wycena bazy klientéw zostata przeprowadzona przy uzyciu metody porownawczej (poziom drugi hierarchii wartosci godziwej).
Jako baze wyceny klientéw Medi-Lynx przyjeto transakcje nabycia podobnej bazy klientéow AMI/Spectocor — jednostki
niepowigzane, przeprowadzong przez Grupe Kapitatowa w grudniu 2016 roku.

b. Baza klientéw AMI (wartos¢ netto na dzien bilansowy 17.808 tys. USD)

W grudniu 2016 roku Grupa Kapitatowa nabyta od AMI/Spectocor baze klientow, zawierajacg podobng strukture, podzielong
na tych samych gtéwnych ptatnikéw oraz te same typy badan co zidentyfikowana baza klientéw Medi-Lynx. Cena nabycia bazy
AMI/Spectocor wyniosta 18.995 tys. USD.

Grupa co roku testuje bazy klientow pod katem utraty wartosci oraz amortyzuje ich wartos¢ przez okres 20 lat od daty nabycia.
Koszty zakonczonych prac rozwojowych

Na dzien bilansowy Grupa Kapitatowa aktywowata jako wartosci niematerialne naktady poniesione na prace rozwojowe,
ktérych przedmiotem jest system PocketECG. Jest to obecnie najbardziej zaawansowane technologicznie rozwigzanie
oferowane przez Grupe. Podstawowa przewaga technologiczna rozwigzania polega na integracji urzadzenia, ktére wczesniej
sktadato sie z dwdch odrebnych elementdw, w jeden specjalnie opracowany rejestrator typu smartfon dziatajacy w oparciu
o system operacyjny Android. Ponadto, rozbudowana zostata funkcjonalnos$¢ urzadzenia. Wsparcie finansowe na prace
wdrozeniowe w projekcie, dotyczagce opracowania wczesniejszych wersji systemu, Medicalgorithmics uzyskato w ramach
programu Fundacji na rzecz Nauki Polskiej Innowator. Wartos$¢ netto projektu wynosi 796 tys. zt. Projekt bedzie amortyzowany
do 31 grudnia 2019 roku.

Powyisze prace rozwojowe prowadzone byly w czesci przy wspétfinansowaniu z funduszy Unii Europejskiej, ktérych
niezamortyzowana warto$¢ na dzien 31 marca 2018 roku wynosita 550 tys. zt (31 grudnia 2017 roku 629 tys. zt). Zgodnie
z przyjetymi w Grupie Kapitatlowej zasadami wartos¢ otrzymanych dotacji ewidencjonowana jest jako rozliczenia
miedzyokresowe bierne i rozliczana w czasie zgodnie z okresem amortyzacji poniesionych naktadéw na prace rozwojowe.

Prace rozwojowe w realizacji

Grupa prowadzi szereg prac rozwojowych w zakresie udoskonalania obecnych produktow i ustug oraz prowadzi prace nad
nowymi rozwigzaniami. Obecnie kluczowe dla Grupy nowe projekty rozwojowe to:

e  PocketECG CRS - urzadzenie i system do rehabilitacji kardiologicznej;

e  PocketECG 12Ch - urzadzenie i system do zdalnego, natychmiastowego opisu EKG (12-kanatowe EKG);

e ECG TechBot - oprogramowanie wykorzystujgce zestaw algorytmow do automatycznej analizy i interpretacji sygnatu EKG
w oparciu o metody deep learning.

Projekty PocketECG CRS oraz PocketECG 12Ch s3 finansowane ze srodkow wtasnych. ECG TechBot jest wspétfinansowany przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju (,,NCBiR”) ze $srodkéw publicznych. Szacowany, catkowity koszt realizacji projektu, jak
réwniez catkowita kwota kosztéw kwalifikowalnych wynosi 11.188 tys. zt, przy czym maksymalna warto$¢ dofinansowania
zostata ustalona na poziomie 6.335 tys. zt.

Prowadzone prace rozwojowe wykazywane jako sktadnik wartosci niematerialnych zostana, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujgcej, ukonczone i przyniosg spodziewane efekty ekonomiczne. Gtownymi kosztami aktywowanymi w ramach
niezakonczonych prac rozwojowych sg koszty wynagrodzen pracownikow dziatu badan i rozwoju.

12. Aktywa finansowe

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Certyfikaty inwestycyjne 15113 14 936 31395
Udziaty 200 200 -
Aktywa finansowe 15313 15136 31395
w tym czes¢ dtugterminowa 11037 10910 19 042
w tym czes¢ krétkoterminowa 4276 4226 12 353

Certyfikaty inwestycyjne

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa Kapitatowa posiadata 150.199 certyfikatow inwestycyjnych funduszu Bezpiecznych
Obligacji Fundusz Inwestycyjny Zamkniety (,Fundusz”) zarzadzanego przez Copernicus Capital TFI S.A. (,Towarzystwo”).
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Wartos¢ jednego certyfikatu inwestycyjnego zostata wyceniona na dziert 31 marca 2018 roku w kwocie 100,62 zt. Wycena
wartosci godziwej jednego certyfikatu dokonywana jest przez Towarzystwo. Fundusz inwestuje gtéwnie w dtuzne papiery
wartosciowe notowane na rynku Catalyst (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej). Certyfikaty inwestycyjne s3 wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

W dniu 22 stycznia 2018 roku Grupa Kapitatowa wystgpita z zgdaniem wykupu 42.500 certyfikatow. tgczna wartosé tych
certyfikatow (4.276 tys. zt) zostata na 31 marca 2018 roku ujeta w aktywach finansowych krétkoterminowych. Wykup nastgpit
dnia 6 kwietnia 2018 roku.

13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 21374 19612 15147
Naleznosci budzetowe 1291 1058 1451
Naleznosci pozostate 271 269 293
Rozliczenia miedzyokresowe 5486 3012 2 366
28 422 23 951 19 257

Dtugoterminowe - - -
Krétkoterminowe 28422 23951 19 257

Wartos¢ godziwa naleznosci jest zblizona do ich wartosci ksiegowej. taczna warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug po
terminie ptatnosci, ktéra nie zostata objeta odpisem aktualizujgcym wynosi na dziert 31 marca 2018 roku 7.679 tys. zt.

Naleznosci rozpoznane przez Grupe w USA w stosunku do ubezpieczycieli refundujgcych wynagrodzenie za ustugi sg szacowane
na podstawie rzeczywistego sptywu Srodkéw pienieznych do Grupy. Historyczne analizy ptatnosci za ustugi pozwolity
oszacowac, iz przecietny okres sptaty naleznosci za $wiadczone ustugi wynosi do 9 miesiecy. Po tym okresie wszelkie
niesptacone naleznosci obejmowane sg odpisem aktualizujagcym. Zgodnie z politykg rachunkowosci, odpis aktualizujgcy
szacowanych ptatnosci od ubezpieczycieli odnoszony jest bezposrednio w kwote przychoddéw ze sprzedazy ustug medycznych,
zmniejszajgc ich warto$¢. W okresie sprawozdawczym nie utworzono odpisu aktualizujgcego naleznosci.

14. Srodki pienieine i ich ekwiwalenty

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Kasa 10 11 9
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 13337 22 838 11967
Lokaty krétkoterminowe 12 682 9682 -
26 029 32531 11 976

15. Struktura akcjonariatu Jednostki Dominujacej
Liczba akcji Zmiana w okresie
(szt.) na dzien % kapitatu Liczba % w ogdlnej 21.03.2018-
Akcjonariusz 22.05.2018 zaktadowego gtosow liczbie gtosow 22.05.2018
Aegon OFE 193 863 5,38% 193 863 5,38% bez zmian
Marek Dziubinski (Prezes Zarzadu) 400 000 11,09% 400 000 11,09% bez zmian
NN OFE 451 000 12,51% 451 000 12,51% bez zmian
TFI PZU 189 045 5,24% 189 045 5,24% bez zmian
Pozostali Akcjonariusze 2372618 65,78% 2372618 65,78% bez zmian

LICZBA AKCJI OGOLEM 3 606 526

W okresie od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 marca 2018 roku Jednostka Dominujgca nie dokonata nabycia akcji wtasnych
i nie posiada zadnych akcji wtasnych.
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16. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Zysk za o.kres s'pra.woz.dawczy przypadajacy na Akcjonariuszy 4100 1962
Jednostki Dominujacej (w tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys. akcji) 3607 3607
Podstawowy zysk na jedng akcje w ztotych 114 054
(zysk netto/$redniowazona liczba akcji) ! !
R i k na j kcj totych
ozwodniony zysk na jednga akcje w ztotyc 114 0,54

(zysk netto/$redniowazona liczba akcji rozwodnionych)

Wyemitowane warranty subskrypcyjne nie majg dziatania rozwadniajacego, bowiem Srednia wartosé rynkowa akcji zwyktych
w danym okresie nie przewyzsza ceny realizacji warrantéw (warranty nie majg wartosci wewnetrznej ,,in the money”).

17. Kredyty i pozyczki

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Krotkoterminowa czes¢ zadtuzenia z tytutu kart kredytowych 8 873 672
Krotkoterminowa czes¢ zadtuzenia z tytutu kredytéw bankowych - - 631
8 873 1303

18. Zobowigzania z tytutu obligacji i inne zobowigzania finansowe
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Zobowiazania z tytutu obligacji 51 003 50274 50 801
Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx 13590 21407 31505
Zobowiazania finansowe 64 593 71 681 82 306
w tym dtugoterminowe 56 779 63794 65 489
w tym krétkoterminowe 7 814 7 887 16 817

Emisja i wykup obligacji

W Il kwartale 2016 roku Grupa wyemitowata 50.000 sztuk dtugoterminowych obligacji o wartosci nominalnej 1 tys. zt kazda.
Czas trwania obligacji wynosi 3 lata. Ich data wykupu przypada na 21 kwietnia 2019 roku. Oprocentowanie obligacji jest
zmienne. Jego wysokos¢ jest ustalana na poziomie bazowym WIBOR dla szesciomiesiecznych depozytow ztotéwkowych
(WIBOR 6M) powiekszonym o zmienng marze odsetkowg uzalezniong od wskaznika zadtuzenia finansowego Spotki. Celem
emisji byto finansowanie inwestycji w podmiot zalezny Medi-Lynx Cardiac Monitoring, LLC (wykup obligacji krétkoterminowych
serii AQ). Pozostata czes¢ wptywdw z emisji zostata przeznaczona na finansowanie kapitatu obrotowego Spétki. Odsetki od
obligacji s3 wymagalne w okresach pétrocznych.

Zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw Medi-Lynx

Inne zobowigzania finansowe obejmujg ponadto zobowigzanie z tytutu weksla wobec sprzedajgcego udziaty Medi-Lynx Cardiac
Monitoring, LLC, tj. Medi-Lynx Monitoring. Warto$¢ pozostata do sptaty na dziern 31 marca 2018 roku wynosi 3.980 tys. USD.
Ptatnosci roztozone sg w dwdéch réwnych ratach wynoszgcych 1.990 tys. USD przypadajgcych na 30 marca 2019 roku oraz 30
marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane statg stopg procentowa.

Zobowigzania finansowe wyceniane s3 wedtug zamortyzowanego kosztu przy uwzglednieniu efektywnej stopy procentowe;.
Kwota zaprezentowana w krétkoterminowych zobowigzaniach finansowych odpowiada odsetkom od obligacji naliczonym na
dzien bilansowy, ktére zostaty wyptacone w kwietniu 2018 roku oraz kolejnej racie zobowigzania z tytutu nabycia Medi-Lynx,
ktérej sptata przypada 30 marca 2019 roku.
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19. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 2530 2207 14 506
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3063 5002 1109
Zobowigzania budzetowe 1179 311 1409
Pozostate zobowigzania - 2 57
6772 7522 17 081

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 443 311 104
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Dotacje 550 630 914
Pozostate 1201 991 1633
1751 1621 2 547

w tym dtugoterminowe 236 315 550
w tym krétkoterminowe 1515 1306 1997

20. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci

Zarowno dziatalnos¢ Jednostki Dominujacej, jak i spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics
nie podlega sezonowosci ani tez cyklicznosci. Jednoczes$nie nalezy mie¢ na uwadze, ze liczba badan medycznych zlecanych przez
lekarzy w Stanach Zjednoczonych (majaca wptyw na liczbe wykonywanych badan i tym samym na przychody jednostki zaleznej
Medi-Lynx) w trakcie roku moze podlega¢ wahaniom. Nizszy wolumen zlecanych badan przypada w okresach urlopowych oraz
w okolicach popularnych éwigt (Swieta Bozego Narodzenia, Dzien Niepodlegtosci, Swieto Dziekczynienia). Przeanalizowane
dane pokazujg, ze liczba badan wykonywanych w czerwcu, lipcu, listopadzie oraz grudniu odchyla sie od kilku do kilkunastu
procent in minus w stosunku do srednich miesiecznych, z kolei w najlepszych miesigcach wiosennych oraz jesiennych zauwazy¢
mozna analogiczne odchylenia in plus.

21. Emisja papieréw wartosciowych

W | kwartale 2018 roku nie miata miejsca emisja papieréw wartosciowych.

22. Zestawienie stanu posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce emitenta

Ponizsza tabela przedstawia akcje Jednostki Dominujgcej bedgce w posiadaniu, posrednio lub bezposrednio, cztonkéw Zarzadu
lub Rady Nadzorczej na dzien publikacji raportu, wraz ze zmianami od dnia publikacji poprzedniego raportu rocznego Jednostki
Dominujacej. Informacje zawarte w tabeli oparte sg na raportach biezgcych przekazanych Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie, ktore odzwierciedlajg informacje otrzymane od akcjonariuszy zgodnie z artykutem 69 Ustawy o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych.

Liczba akgji Liczba akgji Zmiana w okresie

Funkcja petniona w organach posiadanych posiadanych 21.03.2018-
Osoba Emitenta bezposrednio posrednio? 22.05.2018
Marek Dziubinski Prezes Zarzadu 400 000 - Bez zmian
Maksymilian Sztandera Cztonek Zarzadu ds. Finansowych - - Bez zmian
Marek Tatar Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Piotr Z6tkiewicz Cztonek Rady Nadzorczej 7 469 - Bez zmian
Jan Kunkowski Cztonek Rady Nadzorczej 100 - Bez zmian
Artur Matek Cztonek Rady Nadzorczej - - Bez zmian
Marcin Hoffmann Cztonek Rady Nadzorczej - 148 1222 Bez zmian

1) Przez posrednie posiadanie akcji przez dang osobe rozumie sie zaangazowanie danej osoby w podmiot posiadajgcy bezposrednio akcje, zaangazowanie to
nie jest réwnoznaczne ze statusem podmiotu dominujgcego wobec podmiotu posiadajgcego bezposrednio akcje. Szczegotowe informacje na temat relacji
pomiedzy poszczegdlnymi osobami a podmiotami posiadajgcymi akcje przedstawiono w dalszych przypisach do tabeli.

2) Marcin Hoffmann jest prezesem zarzgdu BIB Seed Capital S.A. z siedzibq w Poznaniu, a takze posiada 40% akcji tego podmiotu, ktory posiada 148.122 Akcji,
co stanowi 4,11% udziatu w kapitale zakfadowym Emitenta i w ogdinej liczbie gloséw na WZ Emitenta, BIB Seed Capital S.A. nie jest podmiotem zaleznym (w
rozumieniu Ustawy o Ofercie) od Marcina Hoffmanna.

23. Informacje dotyczacej wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raportowanym okresie Jednostka Dominujgca nie deklarowata i nie wyptacata dywidendy.
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24. Transakcje z kadrg kierowniczg

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej pobraty nastepujace wynagrodzenia:

01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzgdu 886 13820
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 97 40

Koszty wynagrodzen Jednostki Dominujgcej w | kwartale 2018 roku obejmujg ponadto koszty programu motywacyjnego
opisanego w nocie 20.6 Skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Medicalgorithmics za rok 2017 oraz
punkcie 1.12 Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za 2017 rok. Koszty z tego tytutu wyniosty 742 tys. zi.
Wycena programu motywacyjnego zostata odniesiona na Kapitat z wyceny programu motywacyjnego.

25. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen, wraz z opisem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa kontynuowata realizacje strategii, opierajgc dziatalnos¢ o innowacyjny system
PocketECG. Skonsolidowane przychody Grupy obejmujg gtéwnie:

e przychody ze Swiadczonych ustug medycznych na rynku USA generowane przez Medi-Lynx;

e przychody abonamentowe osiggane przez Medicalgorithmics S.A. pochodzace ze wspotpracy z partnerami strategicznymi,
z wytaczeniem Medi-Lynx;

e przychody ze sprzedazy urzagdzen PocketECG, z wytaczeniem Medi-Lynx.

Przychody Medi-Lynx sg pochodng liczby wykonanych ustug diagnostycznych w danym okresie oraz stawki refundacyjnej na
badania (w przypadku ubezpieczycieli publicznych) lub wysokosci ptatnosci umownych za dang procedure (w przypadku
ubezpieczycieli prywatnych). Jednostka Dominujgca dziata natomiast w modelu abonamentowym, co oznacza, ze czerpie
przychody ze sprzedazy urzadzen, a nastepnie z pobierania abonamentu za ich uzywanie oraz korzystanie ze zwigzanej z nimi
infrastruktury software’owej i serwerowej.

W ponizszej tabeli przedstawiono najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy za | kwartat lat 2018
i2017.

Tabela 1. Najwazniejsze pozycje ze sprawozdania z catkowitych dochodow w okresie od 1 stycznia 2018 roku do 31 marca 2018 roku
i w analogicznym okresie 2017 roku oraz dynamika zmian w badanym okresie (w tys. zf)

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018  31.03.2017 Zmiana Zmiana %
Przychody ze sprzedazy 44 491 41 446 3045 7%
Koszty dziatalnosci operacyjnej 37 185 40370 (3 185) (8%)
Zysk na sprzedazy 7 306 1076 6230 579%
Pozostate przychody/(Koszty) operacyjne netto (233) 218 (451) (207%)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (837) (1 285) 448 (35%)
Zysk przed opodatkowaniem 6 236 9 6227 69 189%
Zysk netto, w tym: 5288 1045 4243 406%
ZDZ,S:,/if,S:j?::j) netto przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki 4100 1962 5138 109%
Zysk/(Strata) netto przypadajacy na udziaty niedajace kontroli 1188 (917) 2105 (230%)
EBITDA 9723 4720 5003 106%

Przychody ze sprzedazy

W | kwartale 2018 roku przychody Grupy Kapitatowej wyniosty 44,5 min zt, co stanowi wzrost o 7% w stosunku do analogicznego
okresu 2017 roku i jest w gtdwnej mierze spowodowane zwiekszeniem sprzedazy ustug diagnostycznych po przejeciu klientéw
AMI/Spectocor. Liczba wnioskéw o ptatnos¢ do ubezpieczycieli wzrosta w stosunku do okresu poréwnawczego o 45%. Réznica
pomiedzy dynamikg wzrostu liczby wnioskéw (+45%) a dynamikg wzrostu przychodoéw (+7%) wynika z nizszego Sredniego kursu
USD/PLN oraz procesu przejecia klientéw AMI. W styczniu i lutym 2017 roku Grupa $wiadczyta ustugi abonamentowe na rzecz
AMI, od marca 2017 roku nastgpit transfer klientéw i pojawity sie pierwsze wnioski o ptatnos¢ z tytutu ustug diagnostycznych
wykonanych na rzecz klientéw AMI.
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Ponizszy wykres pokazuje liczbe wnioskdw o ptatnosc ztozonych do ubezpieczycieli w ciggu ostatnich kwartatéw.

Wykres 1. Liczba wnioskow o ptatnosé¢ ztozonych do ubezpieczycieli (w tys. sztuk)
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W okresie sprawozdawczym catos¢ przychoddéw Grupy pochodzita ze sprzedazy systemu PocketECG, na ktore sktadaty sie
przychody ze sprzedazy ustug w kwocie 44,4 min zt (41,3 min zt w 2017 roku) stanowiace blisko 100% catosci przychoddéw oraz
przychody ze sprzedazy urzadzen do podmiotéw niepowigzanych, ktére wyniosty 0,1 min zt (0,2 min zt w okresie
poréwnawczym).

Zdecydowana wiekszos$¢ przychodow, tak samo jak w roku poprzednim, byta denominowana w dolarach amerykanskich.
W kolejnych latach, ze wzgledu na ekspansje geograficzng Grupy, spodziewana jest dywersyfikacja struktury walutowej
przychoddw ze sprzedazy.

Wykres 2. Przychody ze sprzedazy Grupy oraz koszty operacyjne w poszczegolnych kwartatach lat 2015-2018 (w tys. zt)
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Mimo ztozenia zblizonej liczby wnioskow o ptatnosc co w IV kwartale 2017 roku, przychody w | kwartale 2018 roku byty nizsze
0 6 min zt (-12%). Spadek przychoddéw w ujeciu kwartalnym nalezy przypisa¢ wahaniom kursu USD ( wptyw ok. 2,6 min zt) oraz
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nizszej sciggalnosci za badanie (wptyw ok. 3,4 min zt). Nizsza niz w poprzednim kwartale $ciggalnos¢ za badanie wynika w duzej
mierze ze specyfiki rynku ustug medycznych w USA. Cze$¢ ubezpieczycieli prywatnych w USA stosuje model wspétfinansowania
Swiadczonych ustug medycznych przez pacjenta, ktéry to jest zobowigzany do partycypowania w czesci kosztu ustugi, do
okreslonej kwoty, po przekroczeniu ktdrej ponownie to ubezpieczyciel pokrywa caty jej koszt. W zwigzku z tym, ze z punktu
widzenia Medi-Lynx jako dostawcy ustug, wktad wtasny od pacjentdow ma mniejszg $ciggalnosé niz naleznosci od
ubezpieczycieli, srednia stawka za badanie w | kwartale jest corocznie obcigzona efektem takiego modelu finansowania ustug
medycznych. Nalezy doda¢, ze srednia stawka za badanie w | kwartale 2017 roku i | kwartale 2018 roku pozostaty na niemal
identycznym poziomie.

Koszty dziatalnosci operacyjne;j
Tabela 2. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2017 i 2018 roku

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017 Zmiana Zmiana %
Zuzycie surowcow i materiatéw 1873 1805 68 4%
Swiadczenia pracownicze 24 906 26 329 (1423) (5%)
Amortyzacja 2650 3426 (776) (23%)
Ustugi obce 6 682 7630 (948) (12%)
Pozostate 1074 1180 (106) (9%)
RAZEM: 37185 40 370 (3 185) (8%)

Najwiekszg pozycje wsrdd kosztdw operacyjnych stanowig koszty $wiadczen pracowniczych, ktére odpowiadajg za 67% catosci
kosztéw operacyjnych Grupy. Wysoki udziat kosztéw swiadczen pracowniczych w strukturze kosztéw wynika z charakteru
dziatalnosci Grupy, ktérej gtdwnym zasobem s3 ludzie. Zaréwno na poziomie Jednostki Dominujgcej, gdzie wiekszos¢
zatrudnionych stanowig informatycy i inzynierowie produkcji, jak i na poziomie jednostki zaleznej, gdzie zatrudnieni s3 m.in.
technicy EKG oraz specjalisci ds. obstugi klienta i sprzedazy, dziatalnos¢ jest oparta na kapitale ludzkim. Na spadek kosztow
Swiadczen pracowniczych Grupy o 1,4 min zt (-5%) w | kwartale 2018 roku w stosunku do | kwartatu 2017 roku ztozyt sie wyzszy
koszt wynagrodzen w jednostce zaleznej Medi-Lynx oraz nizszy koszt wynagrodzen w Jednostce Dominujgcej. Koszty
wynagrodzen w jednostce zaleznej wzrosty o blisko 3,4 min zt (+1 mIn USD). Wzrost ten wynika ze zwiekszenia $redniego
zatrudnienia w Medi- Lynx o okoto 20% w stosunku do okresu poréwnawczego w zwigzku z koniecznoscig obstugi wiekszego
wolumenu badan po przejeciu klientéw AMI/Spectocor. Efekt tego wzrostu zostat jednak catkowicie skompensowany przez
spadek kursu USD uzywanego do konsolidacji wynikéw w | kwartale 2018 roku w poréwnaniu do kursu uzywanego w | kwartale
2017 roku. Spadek kursu o 16% przetozyt sie na spadek kosztow swiadczen pracowniczych o ok. 3,4 min zt. W zwigzku z tym,
nizszy koszt Swiadczen pracowniczych Grupy wynika w catosdci ze spadku kosztéw Swiadczen pracowniczych w Jednostce
Dominujgcej. W tej pozycji Jednostka Dominujgca odnotowata spadek o 1,5 min zt, ktéry wynika gtéwnie z nizszych kosztéow
premii uzaleznionych od wynikéw (-1 min zt) oraz nizszej wyceny programu motywacyjnego (- 0,3 min zt).

Ustugi obce stanowig obecnie 18% kosztéw operacyjnych Grupy, a ich poziom spadt o ponad 12% w stosunku do okresu
poréwnawczego. Wsrad kosztow ustug obcych gtéwne pozycje stanowig: ustugi telekomunikacyjne i internetowe, ustugi najmu
i dzierzawy oraz ustugi kurierskie i transportowe. Tabela w nocie 9 niniejszego sprawozdania pokazuje szczegétowo strukture
kosztéw ustug obcych w okresie sprawozdawczym oraz w okresie porownawczym. Widoczny spadek kosztéw ustug doradczych
wynika gtéwnie z zakorczenia prowadzonych w | kwartale 2017 roku negocjacji z Departamentem Sprawiedliwosci USA.
W | kwartale 2018 roku pojawity sie natomiast ustugi marketingowe zwigzane z prowadzong od Il kwartatu 2017 roku
intensywng kampanig marketingowo- sprzedazowg oraz ustugi monitorowania, ktére wynikajg z modelu wspdtpracy z jednym
z kluczowych klientéw przejetych od AMI/Spectocor. Model ten zaktada, ze monitoring EKG wykonywany jest nie przez centrum
monitorowania Medi-Lynx, lecz przez personel jednostki medycznej, a jego koszty sg refakturowane na Medi-Lynx. Najwiekszy
wptyw na spadek kosztéw ustug obcych Grupy ma opisany powyzej spadek Sredniego kursu dolara uzywanego do konsolidacji,
ktory przetozyt sie na spadek kosztéw ustug obcych o ok. 1 min zt.

Kolejng istotng pozycje wsrdd kosztéw operacyjnych stanowi amortyzacja, ktéra wynosi ok. 2,7 min zt i spadfa rok do roku
o blisko 0,8 min zt (-23%). Najbardziej istotng pozycjg jest amortyzacja baz danych (1,4 min zt) oraz amortyzacja urzagdzen
PocketECG uzywanych przez jednostke zalezng do Swiadczenia ustug diagnostycznych (0,7 min zt). Wptyw spadku $redniego
kursu USD uzywanego do konsolidacji na warto$¢ amortyzacji to facznie blisko 0,5 min zt.
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Wykres 3. Struktura kosztow dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2018 roku oraz | kwartale 2017 roku (w %)
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Zysk netto wygenerowany w | kwartale 2018 roku wynidst 5,3 min zti byt 0 4,2 min zt (406%) wyzszy od zysku wygenerowanego
okresie poréownawczym. Jest to wynik wypracowania wyiszych przychoddw (+7%) przy jednoczesnym spadku kosztow
dziatalnosci operacyjnej (-8%) i kosztéw dziatalnosci finansowej netto (-35%). Nalezy nadmienic, ze istotny wptyw na poziom
zysku netto ma tez zmiana stawki podatkowej w USA, gdzie generowana jest znaczna czes¢ przychodow Grupy. Obowigzujaca
od poczatku 2018 roku stawka podatkowa w USA to 21% (wobec 34% w okresie porownawczym).

Marza na sprzedazy w okresie sprawozdawczym wyniosta 16% a marza EBITDA 22% (wobec, odpowiednio, 3% i 11% w okresie
poréwnawczym). Wzrost rentownosci mozliwy byt dzieki osiagnieciu wyzszych przychoddw i poniesieniu nizszych kosztow
dziatalnosci operacyjnej, ktérych przyczyny zostaty oméwione powyzej. Dodatkowo, w okresie poréwnawczym, poziom
rentownosci byt przejsciowo zanizony poprzez proces przejecia pracownikow i klientéw AMI/Spectocor. Znaczna cze$¢ kosztéw
zmiennych zwigzanych ze skokowym wzrostem skali dziatalnosci byta ponoszona od stycznia 2017 roku, podczas gdy efekt
przejecia klientéw byt zauwazalny w przychodach dopiero w marcu 2017 roku.

Sytuacja majgtkowa i finansowa

Suma aktywow na dziert 31 marca 2018 roku wyniosta ponad 282,4 min zt co oznacza spadek o 6,8 min zt (2%) w stosunku do
stanu na koniec 2017 roku. Na dzien bilansowy suma aktywdw trwatych wyniosta 223,7 min zi, a ich udziat w aktywach ogdétem
wynidst 79%. Najbardziej istotng pozycje aktywdéw trwatych stanowig wartosci niematerialne, a wsrdd nich bazy klientéw
(101 min zt) oraz warto$¢ firmy rozpoznana na transakcji nabycia udziatéw w Medi-Lynx (76 min zi). Aktywa obrotowe o
wartosci 58,8 min zt stanowig blisko 21% sumy bilansowej. Najwiekszg pozycje stanowig naleznosci z tytutu dostaw i ustug (28,4
mln zt) oraz $rodki pieniezne (26 min zt).

Kapitat whasny przypadajacy na Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej na dziert 31 marca 2018 roku wyniést 170, 8 min zt (60%
sumy bilansowej). Najbardziej istotng pozycje wsréd zobowigzan stanowig zobowigzania finansowe, a wsrdd nich zobowigzania
z tytutu obligacji wraz z naliczonymi odsetkami (51 min zt) oraz zobowigzanie wekslowe z tytutu nabycia udziatéw w Medi-Lynx
(13,6 min zt). Spadek tej pozycji o 7,1 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia 2017 wynika gtownie ze sptaty kolejnej raty
zobowigzania z tytutu nabycia udziatéw w Medi-Lynx. Zadtuzenie netto spadfo o 1,4 min zt w stosunku do stanu na 31 grudnia
2017 roku i wynosi obecnie 38,6 min zi.

26. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace istotny wptyw na srédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe

W | kwartale 2018 roku nie wystgpity inne niz opisane powyzej czynniki i zdarzenia majgce istotny wptyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

27. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania prognoz

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognoz finansowych na okres, ktérego dotyczy niniejszy raport lub okresy przyszte.
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28. Informacje o udzieleniu przez Grupe poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji

Medicalgorithmics jest strong uméw o dofinansowanie z funduszy unijnych projektéw inwestycyjnych ukierunkowanych na
prace rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkoéw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpic¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Udzielone dotacje sg zabezpieczone wekslami.

Na dzien bilansowy opisane powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Spotka realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Jednostka Dominujgca zabezpiecza weksel wiasny oprocentowany spotki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych, wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zaptata za zakup udziatéw w Medi-Lynx. Wartos¢
pozostata do sptaty na dzien 31 marca 2018 roku wynosi 3.980 tys. USD. Ptatnosci roztozone s3 w dwdch rownych ratach
wynoszgcych 1.990 tys. USD przypadajgcych na 30 marca 2019 roku oraz 30 marca 2020 roku. Zobowigzania sg oprocentowane
statg stopg procentowa.

29. Inne informacje, ktore s3 istotne dla oceny sytuacji Grupy oraz dla oceny mozliwo$¢ realizacji zobowigzan

W okresie sprawozdawczym w Grupie nie zaszty istotne zmiany, poza ujawnionymi w niniejszym raporcie, ktére miatyby wptyw
na sytuacje kadrowg, majatkowg i finansowa. Grupa wykazuje wysokg ptynnosc finansowg i terminowo obstuguje zaciggniete
zobowigzania.

30. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiaggniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

Zdaniem Zarzadu obecna sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju Grupy Kapitatowej nie stwarzajg zadnych istotnych
zagrozen dla jej funkcjonowania w przysztosci. Istniejg jednak czynniki, zarbwno wewnetrzne jak i zewnetrzne, ktére
bezposrednio badz posrednio bedg wptywaty na osiggane w kolejnym roku wyniki finansowe. Wsrdd najwazniejszych z nich
nalezy wymienic:

e zmiany na rynku ustug medycznych w Stanach Zjednoczonych, na ktérym Grupa uzyskuje zdecydowang wiekszo$¢ swoich
przychodow;

e zwiekszenie sprzedazy do partnerow handlowych, z ktorymi Grupa zawarta umowy, ktore przyczyni sie do dywersyfikacji
i zwiekszenia poziomu przychodéw;

e rozwoj sektora diagnostyki kardiologicznej w krajach, w ktérych obecne sg produkty i ustugi Spétki oraz poziomu refundacji
ustug swiadczonych urzadzeniami PocketECG;

e wahania kurséw walut panstw, w ktérych Grupa prowadzi dziatalnos¢.

31. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity postepowania toczace sie przed sgdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Jednostki Dominujacej, ktérych
wartos$¢ stanowitaby, pojedynczo badz tgcznie, co najmniej 10% kapitatéw wiasnych Jednostki Dominujace;.

32. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.
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V11 Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wartosci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa finansowe

Udziaty w jednostkach zaleznych

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwate

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa obrotowe

AKTYWA RAZEM

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy

Kapitat z wyceny programu motywacyjnego

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny

Rezerwy

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowigzania z tytutu obligacji

Pozostate zobowigzania

Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki

Zobowiazania z tytutu obligacji

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe

Zobowiazania krétkoterminowe

Zobowigzania ogétem

PASYWA RAZEM

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
15631 14581 12322

1327 1301 927

34 74238 74 691 87632
35 94771 94771 86720
3823 3514 2348

189790 188858 189 949

6504 7 856 9112

36 8059 4278 8843
34 4276 4226 19111
10367 10 204 1681

29 206 26 564 38747

218996 215422 228 696
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
361 361 361

159 042 159 042 124621

6054 5312 4175

(1970) (2 830) 42435

163 487 161 885 171592

617 573 474

994 536 790

38 49988 49938 49788
120 120 -

236 315 550

51955 51482 51602

8 11 658

38 1015 336 1014
39 2188 1326 1845
28 67 -

315 315 1985

3554 2055 5502

55 509 53537 57 104

218 996 215422 228 696
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01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

Przychody ze sprzedazy 33 9 645 14793
Zuzycie surowcow i materiatow (1625) (3119)
Swiadczenia pracownicze (3505) (5005)
Amortyzacja (275) (444)
Ustugi obce (1609) (1238)
Pozostate (256) (158)
Koszt wtasny razem (7 270) (9 964)
Zysk/(strata) na sprzedazy 2375 4829
Pozostate przychody operacyjne 87 240
Pozostate koszty operacyjne (115) (18)
Zysk/(strata) na dziatalnosci operacyjnej 2347 5051
Przychody finansowe 871 1216
Koszty finansowe (2 096) (5249)
Przychody/(Koszty) finansowe netto (1225) (4 033)
Zysk/(Strata) przed opodatkowaniem 1122 1018
Podatek dochodowy (262) (217)
Zysk/(Strata) netto z dziatalnoséci kontynuowanej 860 801
Inne catkowite dochody netto za okres sprawozdawczy - -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy 860 801
Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 0,24 0,22
Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych 0,24 0,22
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Kapitat .
. . . Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski whasny
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane ogotem
motywac.
Kapitat wiasny na 01.01.2018 361 159 042 5312 (2 830) 161 885
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - 860 860
- - - 860 860
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wycena programu motywacyjnego - - 742 - 742
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 742 - 742
Kapitat wtasny na 31.03.2018 361 159 042 6 054 (1970) 163 487
' . Kapitat ' Kapitat
Kapitat Kapitat z wyceny Zyski whasny
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane ogétem
motywac.
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 621 3170 41 634 169 786
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za poprzedni okres sprawozdawczy - 34 421 - (34 421) -
Strata netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - (2 830) (2 830)
- 34421 - (37 251) (2 830)
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wyptata dywidendy - - - (7 213) (7 213)
Wycena programu motywacyjnego - - 2142 - 2142
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 2142 (7 213) (5071)
Kapitat wiasny na 31.12.2017 361 159 042 5312 (2 830) 161 885
. . Kapitat . Kapitat
Kapitat Kapitat zZ wyceny Zyski whasny
zaktadowy zapasowy programu zatrzymane ogotem
motywac.
Kapitat wtasny na 01.01.2017 361 124 621 3170 41 634 169 786
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy
Zysk netto za biezgcy okres sprawozdawczy - - - 801 801
- - - 801 801
Transakcje ujete bezposrednio w kapitale wtasnym
Wycena programu motywacyjnego - - 1005 - 1005
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - 1 005 - 1 005
Kapitat wtasny na 31.03.2017 361 124 621 4175 42 435 171 592
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Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk netto za okres sprawozdawczy

Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Podatek dochodowy

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu aktywow finansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmiana stanu rezerw

(Przychody)/Koszty finansowe netto

Wycena programu motywacyjnego

Podatek zaptacony

Réznice kursowe

Odsetki

Pozostate

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Udzielone pozyczki
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciggnietych kredytow
Sptata zaciggnietych kredytow

Przeptywy pieniezne netto ogétem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne na koniec okresu
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01.01.2018- 01.01.2017-
31.03.2018 31.03.2017
860 801
107 79
168 365
262 217
1351 598
(942) (2770)
(2 525) 715
- (1188)

862 627
45 60
(177) -
742 1005
(545) (2 234)
1248 3789
61 678

(2) -
1514 2742
- (27 799)
(1349) (5 690)
(1349) (33 489)
- 649

(3) -

(3) 649
162 (30 098)

10 204 31779
10 366 1681
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33. Struktura przychodoéw ze sprzedazy

Struktura rzeczowa
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy urzadzen

Struktura terytorialna
Sprzedaz krajowa
Eksport

34. Aktywa finansowe

Certyfikaty inwestycyjne
Udzielone pozyczki
Udziaty

w tym cze$¢ diugoterminowa
w tym czes$¢ krétkoterminowa

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

8 560 11342

1085 3451

9 645 14 793

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

1 1

9 644 14792

9 645 14793

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
15113 14 936 31395
63 201 63781 75 348
200 200 -
78514 78 917 106 743
74 238 74 691 87632
4276 4226 19111

Pozyczki zaklasyfikowano do kategorii Pozyczek oraz naleznosci wtasnych. Sg one wyceniane w zamortyzowanym koszcie przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Certyfikaty inwestycyjne sg wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy.

Udzielone pozyczki

Pozyczka z dnia 30.03.2016
Pozyczka z dnia 01.06.2016
Pozyczka z dnia 14.09.2016
Pozyczka z dnia 16.01.2017
Pozyczka z dnia 02.03.2017

Kwota pozyczki

Data sptaty Oprocentowanie

(w tys. USD)
11 300 29.03.2026 State (6%)
200 01.06.2026 State (6%)
200 14.09.2026 State (6%)
1000 30.12.2026 State (4%)
5813 30.12.2026 State (4%)

Wszystkie powyzisze pozyczki zostaty udzielone do jednostki zaleznej MDG HoldCo. Przeznaczeniem pozyczek byto
finansowanie nabycia przez podmiot zalezny 75% udziatéw w spétce Medi-Lynx, dokapitalizowanie dziatalnosci operacyjnej
jednostki zaleznej oraz uregulowanie zobowigzania wobec AMI/Spectocor za nabytg od tego podmiotu baze klientéw. Wartos¢

godziwa aktywodw finansowych jest zblizona do ich wartosci ksiegowe;j.

35. Udziaty w jednostkach zaleznych

Medicalgorithmics US Holding Corporation

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
94771 94771 86 720
94771 94771 86 720
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36. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
Naleznosci budzetowe
Naleznosci pozostate

Rozliczenia miedzyokresowe

Dtugoterminowe
Krotkoterminowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych
Odpis aktualizujgcy od naleznosci od jednostek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ogétem netto

37. Podstawowy i rozwodniony zysk na akcje

Zysk/(strata) za okres (tys. zt)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys. akgji)

Efekt rozwodnienia potencjalnej liczby akcji zwyktych (tys. akcji)

Podstawowy zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych
(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akgji)

Rozwodniony zysk/(strata) na jedng akcje w ztotych

(zysk/(strata) netto/sredniowazona liczba akcji rozwodnionych)

38. Zobowigzania z tytutu obligacji

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
4319 3481 6 864

784 290 761

271 269 293

2685 238 925

8 059 4278 8 843

8 059 4278 8843
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
3487 2833 6112

832 648 953

- - (201)

4319 3481 6 864
01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
860 (2 830) 801

3607 3607 3607

0,24 (0,78) 0,22

0,24 (0,78) 0,22

Informacje na temat zobowigzania z tytutu obligacji wyemitowanych przez Jednostke Dominujgcy znajdujg sie w nocie 18

niniejszego sprawozdania finansowego.

39. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate i rozliczenia miedzyokresowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych

Zobowigzania budzetowe

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania

Rozliczenie miedzyokresowe krétkoterminowe
Rozliczenie miedzyokresowe dtugoterminowe

40. Zobowiazania warunkowe

31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
788 529 1535

1179 311 308

221 484 -

28 67 -

- 2 2

315 315 1985

236 315 550

2767 2023 4380

Spoétka jest strong umow o dofinansowanie z funduszy unijnych projektow inwestycyjnych ukierunkowanych na prace
rozwojowe oferowanych produktéw i ustug. W przypadku niedopetnienia warunkdw realizacji prac rozwojowych moze
wystgpi¢ ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji. Otrzymane dotacje sg zabezpieczone wekslami. Na dzien bilansowy opisane
powyzej ryzyko zostato ocenione jako watpliwe. Jednostka Dominujaca realizuje prace zgodnie z harmonogramem.

Spoétka zabezpiecza weksel wtasny oprocentowany spoétki zaleznej MDG HoldCo z siedzibg w Stanach Zjednoczonych
wystawiony na rzecz Medi-Lynx Monitoring, Inc. jako zapfata za zakup udziatébw w Medi-Lynx. Szczegdty dotyczace

zabezpieczenia opisano w nocie 18 niniejszego raportu.

Przepisy dotyczace podatku od towardéw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych, fizycznych, czy sktadek na
ubezpieczenia spoteczne podlegajg czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych
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regulacji badz precedenséw prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasnosci, ktére powodujg réznice
w opiniach, co do interpretacji prawnej przepiséw podatkowych zaréwno miedzy organami panistwowymi, jak i miedzy
organami panstwowymi i przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) moga by¢
przedmiotem kontroli organdw, ktére uprawnione sg do naktadania istotnych kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe
kwoty zobowigzan muszg zosta¢ wptacone wraz z odsetkami. Zjawiska te powodujg, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest wyzsze
niz istniejgce zwykle w krajach o bardziej rozwinietym systemie podatkowym. Rozliczenia podatkowe mogg zosta¢ poddane
kontroli przez okres pieciu lat. W efekcie kwoty wykazane w sprawozdaniu finansowym mogg ulec zmianie w pdzniejszym
terminie po ostatecznym ustaleniu ich wysokosci przez organy skarbowe. Grupa Kapitatowa podlegata kontroli ze strony
organdéw podatkowych. Organy podatkowe majg prawo dokonywania kontroli ksigg i ewidencji rachunkowej. W ciggu pieciu
lat od korica roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowga, mogg natozy¢ dodatkowe obcigzenia podatkowe wraz z odsetkami
i innymi karami. W ocenie Zarzadu nie wystgpity okolicznosci, ktére mogtyby prowadzi¢ do istotnych zobowigzan z tego tytutu.

41. Transakcje z jednostkami powigzanymi
W badanym okresie nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.

Medicalgorithmics US Holding Corporation

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z1) - stan na dzien 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Udzielone pozyczki 63 201 63 781 75 348
Zasilenie kapitatu zapasowego 94771 94771 86 720

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw (w tys. zt) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Odsetki od pozyczek 832 3475 695

Medi-Lynx Cardiac Monitoring LLC

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. z1) - stan na dzien 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 3487 2833 6112

01.01.2018- 01.01.2017- 01.01.2017-
Sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt) 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017
Przychody z tytutu sprzedazy towardw i ustug 9111 35250 9778

42. Transakcje z kadrg kierownicza

W trakcie okresu sprawozdawczego Zarzad oraz Rada Nadzorcza pobraty nastepujgce wynagrodzenia:

01.01.2018- 01.01.2017-

31.03.2018 31.03.2017

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu 886 1820
Wynagrodzenie Rady Nadzorczej 97 40

43. Informacje o istotnych sprawach sgdowych

W okresie, ktérego dotyczy ten raport, nie wystgpity postepowania toczgce sie przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczgce zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki, ktérych
wartosc, pojedynczo badz tacznie, stanowitaby co najmniej 10% kapitatoéw wtasnych Spétki.

44. Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie wystgpity inne niz ujawnione w niniejszym sprawozdaniu finansowym zdarzenia po dacie bilansowej, ktére powinny by¢
ujawnione badz ujete w niniejszym sprawozdaniu finansowym.

Marek Dziubinski Maksymilian Sztandera
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu ds. Finansowych

Warszawa, 22 maja 2018 roku
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