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Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

CZESC 1.
Sytuacja finansowa i majgtkowa Grupy Sygnity

1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana r/r %
Przeksztatcone
A B (A-B)/B
Przychody ze sprzedazy 177 601 192 708 (7,8%)
Zysk brutto ze sprzedazy 31874 8 101 293,5%
EBITDA 14 980 (18 304) 181,8%
EBIT 10 995 (25 930) 142,4%
Zysk/(strata) brutto 9 086 (27 894) 132,6%
Zysk/(strata) netto 3 360 (23 282) 114,4%
EBITDA = (Strata)/zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje warto$ci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych
EBIT = (Strata)/zysk z dziatalno$ci operacyjnej
01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana r/r %
Przeksztatcone
A B (A-B)/B
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (23 046) (55 265) (58,3%)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1199) (7 221) (83,4%)
- Wplywy 247 -
- Wydatki (1 446) (7 221)
Przeptywy pieniezne z dzialalnosci finansowej 3644 2916 25,0%
- Wplywy 5146 4276
- Wydatki (1502) (1 360)

Analiza sytuacji finansowej wraz z oceng zarzadzania jej zasobami finansowymi zostata przedstawiona w kolejnych
punktach niniejszego sprawozdania.

Biezaca dziatalno$¢ Grupy Sygnity (,Grupa”) zalezna jest od dostepnych $rodkéw pienieznych i linii kredytowych
w bankach. Spétki Grupy dazg do utrzymania takiego poziomu dtugu, w tym dostepnych linii kredytowych, aby
zapewni¢ finansowanie bez zakidcenia operacji biezacych. Zarzad Sygnity S.A. (,Spétka”, ,Jednostka Dominujaca”,
~Oygnity”) monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne. Poziom ptynnosci jest kontrolowany poprzez
przygotowywanie prognozy przeptywow pienieznych. Realizacja planowanych przeptywéw jest cyklicznie
weryfikowana i obejmuje m.in. analize niezrealizowanych przeptywdéw pienieznych, ich przyczyny i skutki. Takie
prognozy uwzgledniajg plany Grupy w zakresie zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne oraz koniecznosé
przestrzegania warunkoéw zaciggnietych zobowigzan.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]



Sygnity

Grupa przewiduje, ze podstawowe przyszte potrzeby w zakresie srodkéw finansowych bedg dotyczyé¢ finansowania
majgtku obrotowego, naktadéw inwestycyjnych, obstugi zadtuzenia z tytutu kredytow i obligacji oraz regulowania
biezacych zobowigzan. Wedtug Grupy obecny stan srodkéw pienieznych, tatwo zbywalnych aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, srodki z dziatalnosci operacyjnej oraz planowane dokapitalizowanie beda wystarczajace
na sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli warunki rynkowe albo trudnosci finansowe Klientéw przetoza
sie negatywnie na srodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Grupy, Grupa zrewiduje swoje potrzeby finansowe
tak, aby zapewni¢, ze jej istniejace zobowigzania finansowe beda wypetniane w przewidywalnej przysztosci. Na
dzien 31 marca 2018 roku Grupa dysponowata srodkami pienieznymi w tgcznej kwocie 19 412 (na dzien 30
wrzesnia 2017 roku: 39 844).

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakorniczony 31 marca 2018 roku

Grupa dokonuje biezacej oceny mozliwosci sfinansowania inwestycji kapitatowych na podstawie posiadanych
Srodkow, dostepnych zrodet finansowania oraz na podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych. Inwestycje
kapitatowe podlegajg ocenie przez Komitet Inwestycyjny i co do zasady realizowane sgprojekty ujete w budzecie
rocznym Grupy.

2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 31 marca 2018 roku Grupa osiggneta przychody ze sprzedazy produktéw i
ustug nizsze o 7,4% od przychoddéw osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najbardziej
znaczaca grupa przychodéw byty ustugi wdrozeniowe, ktére stanowity 43,9% tgcznej puli przychoddw.

01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana r/r %
Przeksztatcone
A B (A-B)/B
Licencje i oprogramowania 39 113 41 443 (5,6%)
Ustugi wdrozeniowe 77 942 91 268 (14,6%)
Ustugi serwisowe 40 835 37 227 9,7%
Pozostate 29 538 (94,6%)
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 157 919 170 476 (7,4%)
Sprzet komputerowy 19 682 22 232 (11,5%)
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 19 682 22 232 (11,5%)
PRZYCHODY OGOLEM 177 601 192 708 (7,8%)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa koncentrowata swojg dziatalnos$¢ na terenie Polski.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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3 Wynik operacyjny oraz wskazniki rentownosci Grupy

e R

Przeksztatcone
Rentownos¢ sprzedazy 17,9% 4,2%
Rentownos¢ EBITDA 8,4% (9,5%)
Rentownos¢ EBIT 6,2% (13,5%)
Rentowno$é brutto 5,1% (14,5%)
Rentownos¢ netto 1,9% (12,1%)
Rentownos¢ aktywow (ROA) 0,8% (5,8%)
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) 9,2% (134,0%)

Zasady wyliczania wskaznikow:
Rentownosc sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc¢ EBITDA = wynik EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownos¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc brutto = (Strata)/zysk przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc¢ netto = (Strata)/zysk netto roku obrotowego / przychody ze sprzedazy okresu
ROA = (Strata)/zysk netto / $redni stan aktywow

ROE = (Strata)/zysk netto / $redni stan kapitatow witasnych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku rentownos¢ sprzedazy osiggneta poziom 17,9%
(+13,7 p.p.), rentownos¢ EBITDA osiggneta poziom 8,4% a rentownos$¢ EBIT wyniosta 6,2%.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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4 Analiza bilansu

31.03.2018 Struktura 30.09.2017 Struktura
(%) (%)

AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 194 439 48,0 203 082 52,3
Rzeczowe aktywa trwate 5 460 13 6 663 17
Wartosci niematerialne 20 472 5.1 21 789 5.6
Wartosc firmy 157 861 39,0 157 861 40,7
Inne aktywa trwate 10 646 26 16 769 43
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 210 244 52,0 184 997 47,7
Zapasy 64 997 16,1 30418 7.8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 123 781 30,6 113 866 29.3
Srodki pienigzne i depozyty krétkoterminowe 19 412 48 39 844 103
Inne aktywa obrotowe 2054 1,0 869 0,2
SUMA AKTYWOW 404 683 100,0 388 079 100,0

PASYWA
Kapitat wiasny 38 280 9,5 34 751 9,0
Zobowigzania dtugoterminowe 47 429 11,7 63 594 16,4
Rezerwy 47 094 11,6 53 553 13,8
Inne zobowigzania dtugoterminowe 335 0,1 10 041 2,6
Zobowigzania krétkoterminowe 318 974 78,8 289 734 74,7
Kredyty i pozyczki 34 900 8,6 29 754 7,7
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 173 882 43,0 135 994 35,0
Zobowigzania z tytutu obligaciji 39 700 9,8 39 677 10,2
Rezerwy 7 464 1,8 5432 1,4
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 62 827 15,5 78 629 20,3
Inne zobowigzania krétkoterminowe 201 0,0 248 0,1
SUMA PASYWOW 404 683 100,0 388 079 100,0

W poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2017 roku aktywa trwate zmniejszyly sie o 8 643, a ich udziat w sumie
bilansowej na 31 marca 2018 roku wynidst 48,0%. Wsrdd aktywdéw trwatych najwiekszy udziat stanowi wartos¢
firmy (39,0% sumy bilansowej na 31 marca 2018 roku). Grupa zanotowata wzrost aktywow obrotowych o 13,6%
w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2017 roku. Wsrod aktywdw obrotowych najwiekszy udziat majg naleznosci
handlowe oraz pozostate naleznosci — 30,6%. Naleznosci niezafakturowane na 31 marca 2018 roku stanowity
16,5% sumy aktywow. Pozostatg czes$¢ tej grupy aktywow stanowig zapasy — 16,1% w sumie bilansowej na
31 marca 2018 roku.

Wozrost wartosci kapitatow wtasnych Grupy o 3 529 wynika gtéwnie z zysku netto wypracowanego przez Grupe
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku w kwocie 3 360. Udziat kapitatdw wtasnych w ogoéinej
sumie pasywow wzrost z 9,0% wedtug stanu na 30 wrzesnia 2017 roku do 9,5% na 31 marca 2018 roku.

W saldzie zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien 31 marca 2018 roku stanowity 78,8% sumy bilansowej,
najwiekszy udziat majg zobowigzania handlowe i pozostate — 43,0% sumy bilansowe;.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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5 Zarzadzanie ptynnoscig oraz struktura finansowa

Wyszczegodlnienie 31.03.2018 30.09.2017

Przeksztatcone
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,91 0,91
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,10 0,10
Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,21 0,25
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 8,33 8,34
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 1,24 1,83

Zasady wyliczania wskaznikow:

WisskaZnik ogdinego zadtuzenia = zobowigzania ogdtem / aktywa ogotem

Wiskaznik zadftuzenia kapitatow wiasnych = kapitaty wtasne / zobowigzania ogotem

Wiskaznik trwatosci struktury finansowania = (kapitaly wtasne + zobowigzania dfugoterminowe z rezerwami) / aktywa
ogotem

WiskaZnik zadtuzenia krotkoterminowego = zobowiazania krotkoterminowe / kapitaty wiasne

WiskaZnik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe / kapitaty wiasne

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z ING Bank Slgski S.A.,
Deutsche Bank Polska S.A. (tgcznie jako ,Banki”) i obligatariuszami posiadajgcymi tgcznie ok. 99% obligacji serii
1/2014 wyemitowanych przez Sygnity (,Obligacje”) oraz — jako nowy wierzyciel przystepujagcy do Umowy
Restrukturyzacyjnej - Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w Dublinie (,Microsoft Dublin”) (tacznie jako
Wierzyciele”), Umowe Restrukturyzacyjng dotyczaca restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej
Sygnity (,Umowa Restrukturyzacyjna”).

Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje wdrozenie uzgodnionych dziatan restrukturyzacyjnych w trzech obszarach:
a) restrukturyzacji finansowej Grupy Kapitatowej Sygnity,

b) restrukturyzacji majgtkowej Grupy, oraz

¢) restrukturyzacji operacyjnej Grupy.

Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje ostateczny dzien sptaty Wierzytelnosci do konca 2022 roku.

W zakresie restrukturyzacji finansowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje w szczegélnosci:

(i) dokapitalizowanie Sygnity poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane w oparciu o uchwate nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity z dnia 16 stycznia 2018 roku dotyczacg emisji nowych akcji
Sygnity w ofercie prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru, skierowanej do nowych inwestoréw Iub
dotychczasowych akcjonariuszy, w kwocie od 10 000 do 12 000 majgce na celu umozliwienie Sygnity czesciowej
sptaty wierzytelnosci Microsoft Dublin nieobjetych restrukturyzacja,

(i) dyskontowy wykup Obligacji, co oznacza wykup Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 23 000 za
cene wynoszacg 17 250 ze Srodkéw uzyskanych w drodze emisji nowych akcji Sygnity w ofercie prywatnej, z
wytgczeniem prawa poboru, skierowanej do nowych inwestorow lub dotychczasowych akcjonariuszy, badz srodkéw
pozyskanych przez dodatkowe finansowanie dtuzne, w kwocie 17 250. W razie niezrealizowania dyskontowego
wykupu Obligacji Spétka bedzie zobowigzana do zrealizowania podwyzszenia kapitatu zakltadowego Sygnity w
drodze skierowania oferty prywatnej akcji Sygnity z wytgczeniem prawa poboru, adresowanej do Obligatariuszy
dotyczacej objecia akcji Sygnity w zamian za wktady w tgcznej kwocie do 30 000 wniesione wskutek potracenia
wierzytelnosci z tytutu Obligacji (akcje wyemitowane w ramach ww. dziatan miatyby zosta¢ dopuszczone do obrotu
na GPW),

(ili) zmiane warunkoéw zadtuzenia finansowego wobec Bankéw wraz z jego roztozeniem w czasie i odroczeniem
jego sptaty,

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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(iv) zmiane warunkéw pozostatej czesci zadtuzenia finansowego wobec Obligatariuszy wraz z jego roztozeniem w
czasie i odroczeniem jego sptaty,

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakorniczony 31 marca 2018 roku

(v) roztozenie w czasie wierzytelnosci Microsoft Dublin wraz z odroczeniem ich sptaty (przy czym Umowa
Restrukturyzacyjna przewiduje uprawnienie Microsoft Dublin do zadania nowacji wierzytelnosci Microsoft Dublin
objetych restrukturyzacja w drodze spetnienia tego samego $wiadczenia z innej podstawy prawnej fj.
wyemitowanych obligaciji),

(vi) udostepnienie Sygnity nowych linii gwarancyjnych.
W zakresie restrukturyzaciji majatkowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna umozliwia:

(i) wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Sygnity niezwigzanej z podstawowg dziatalnoscig
Sygnity i wykorzystywanej przez Sygnity Business Solutions S.A. oraz sprzedazy jej do Sygnity Business Solutions
S.A. oraz

(i) sprzedaz czesci aktywdw Grupy niekluczowych z punktu widzenia celdw restrukturyzaciji operacyjne;.

W zakresie restrukturyzaciji operacyjnej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje monitorowanie postepu
realizacji wyszczeg6lnionych zadan operacyjnych w zakresie m.in. sprzedazy oraz realizowanych projektéw w
ramach zatwierdzonego planu operacyjnego. Dodatkowo strony postanowity, ze Wierzyciele bedg mieli mozliwos¢
zgdania powotania wskazanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W kluczowych postanowieniach Umowa Restrukturyzacyjna weszta w zycie z dniem jej podpisania przez wszystkie
strony, natomiast w zakresie uzgodnionej harmonogramowej sptaty Wierzycieli postanowienia weszty w zycie 30
maja 2018 roku po spetnieniu wskazanych warunkéw o charakterze formalno-prawnym zwigzanych m.in. z
zawarciem uméw nowych linii gwarancyjnych, czy aktualizacjg istniejgcych dokumentéw zabezpieczen i
ustanowieniem nowych w formie zastawdw rejestrowych na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
zorganizowang catos¢ gospodarczg spotek zaleznych od Sygnity.

W dniu 8 czerwca 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z Wierzycielami Aneks do
Umowy Restrukturyzacyjnej przesuwajacy termin zawarcia umow objecia akcji w ramach pierwszego
dokapitalizowania Sygnity, o ktérym mowa powyzej na dzien 31 sierpnia 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa wykorzystata 34 900 z kredytéw udzielonych przez Deutsche Bank Polska
S.A. (w tym 137 Grupa wykorzystata w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2017 roku) i ING Bank Slgski
S.A. (w tym 5009 Grupa wykorzystata w okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku). Na dzien 31
marca 2018 roku Grupa wykorzystata 17 912 z przyznanych przez te banki linii gwarancyjnych. Na dzien 31 marca
2018 roku przyznane linie kredytowe zabezpieczone byty cesjami z kontraktow, udzielonymi petnomocnictwami do
rachunkéw oraz innymi zabezpieczeniami a takze oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego.

6 Udzielone pozyczki

Na dzien bilansowy Grupa nie posiadata zadnych pozyczek udzielonych innym podmiotom gospodarczym.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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7 Udzielone poreczenia i gwarancje

Gwarancje, weksle, poreczenia

Na dzien Na dzien
31.03.2018 30.09.2017
Niezbadane Zbadane

Zobowigzania warunkowe
Zobowigzania z tytutu wystawionych gwarancji, w tym: 51 658 57 728
- nalezytego wykonania umowy i usuwania wad i usterek 48 279 53 393
- przetargowych 379 1647
- ptatnosci 2 640 2688
- zwrotu zaliczki 360 -
51 658 57 728

Na dzien 31 marca 2018 roku zobowigzania warunkowe Grupy wynikaty gtéwnie z wystawionych przez Grupe
gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych z czego wiekszos¢ (93%) dotyczyta gwarancji nalezytego (dobrego)
wykonania umowy (kontraktu) oraz gwarancji usuwania wad i usterek. Celem gwarancji nalezytego wykonania
umowy jest zabezpieczenie roszczen powstatych w przypadku niewykonania badz nieprawidtowego wykonania
umowy.

8 Emisja papierow wartosciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji w dniu 19 grudnia 2014 roku Spétka wyemitowata 4 000 (nie w tysigcach)
obligacji serii 1/2014 o wartosci nominalnej 10, tacznie 40 000. Termin wykupu nowej emisji przypadat na dzien
19 grudnia 2017 roku. Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stawki
WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w ztotych polskich powiekszonej o marze. Emisja obligacji byta
przeprowadzona przez mBank S.A. na podstawie wigzacej umowy programowej na prowadzenie emisji obligaciji.
Uchwatg BondSpot S.A. obligacje Jednostki Dominujgcej serii 1/2014 wyemitowane 19 grudnia 2014 roku na
kwote 40 000 zostaty w dniu 23 lutego 2015 roku wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Zgodnie z opublikowanym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Sygnity
za okres 6 miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku, wskazniki finansowe zdefiniowane w Programie zostaty
naruszone, co skutkowato postawieniem przez posiadaczy obligacji serii 1/2014 wynikajgcych z nich zobowigzan
Jednostki Dominujgcej w stan natychmiastowej wymagalnosci, o czym Jednostka Dominujgca informowata miedzy
innymi w raportach biezacych nr: 48/2017, 49/2017, 50/2017, 52/2017, 56/2017, 59/2017.

W zwigzku z naruszeniem ww. wskaznikow Jednostka Dominujgca podjeta niezbedne dziatania do wypracowania
porozumienia ze wszystkimi obligatariuszami oraz bankami w zakresie uzgodnienia zasad sptat zadtuzenia
finansowego. Szczegotowy opis podjetych dziatan w tym zakresie zostat zaprezentowany w nocie nr
3 sroédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesigcy zakonczony dnia
31 marca 2018 roku dotyczgcej kontynuacji dziatalnosci oraz nocie 19 tego sprawozdania.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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9 Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Sygnity wybrata firme Deloitte Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. jako podmiot uprawniony do:

- przegladu $rodrocznego jednostkowego sprawozdania Sygnity w roku obrotowym, ktoéry zakonczyt sie
30 wrzesnia 2017 roku oraz w roku obrotowym, kt6ry zakonczy sie 30 wrzesnia 2018 roku,

- badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan rocznych w roku obrotowym, ktory zakonczyt sie
30 wrzesnia 2017 roku oraz za rok obrotowy, ktéry zakonczy sie 30 wrzesnia 2018 roku.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostata zawarta w dniu 9 maja 2017 roku
na okres wykonania jej przedmiotu. tgczne nalezne wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest wymienione ponizej.

Ok 01.10.2017 - 01.10.2016 -
res sprawozdawczy 30.09.2018 30.09.2017
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 130 130
Przeglad sprawozdan finansowych 95 95
Razem 225 225

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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CZESC 1I.
Sytuacja finansowa i majgtkowa Sygnity S.A.

Sygnity

1 Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana r/r %
Przeksztatcone
A B (A-B)/B
Przychody ze sprzedazy 158 023 176 484 (10,5%)
Zysk brutto ze sprzedazy 28 200 3476 711,3%
EBITDA 31411 (19 430) 261,7%
EBIT 27776 (26 570) 204,5%
Zysk/(strata) brutto 25920 (30 410) 185,2%
Zysk/(strata) netto 20 672 (25 248) 181,9%

EBITDA = (Strata)/zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje wartosci niematerialnych oraz $rodkéw trwatych
EBIT = (Strata)/zysk z dziatalno$ci operacyjnej

01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana r/r %
Przeksztatcone
A B (A-B)/B
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej (17 902) (54 934) (67,4%)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (1185) (6 874) (82,8%)
- Wplywy 244 -
- Wydatki (1 429) (6 874)
Przeplywy pieniezne z dzialalnosci finansowej 3710 2 391 55,2%
- Wplywy 5146 3872
- Wydatki (1 436) (1481)

Analiza sytuacji finansowej wraz z oceng zarzadzania jej zasobami finansowymi zostata przedstawiona w kolejnych

punktach niniejszego sprawozdania.

Biezaca dziatalno$¢ Sygnity zalezna jest od dostepnych srodkéw pienieznych i linii kredytowych w bankach. Spétka
dazy do utrzymania takiego poziomu dtugu, w tym dostepnych linii kredytowych aby zapewni¢ finansowanie bez
zaktécenia operacji biezacych. Zarzad Spétki monitoruje przewidywane przeptywy pieniezne. Poziom ptynnosci jest
kontrolowany poprzez przygotowywanie prognozy przeptywow pienieznych. Realizacja planowanych przeptywow
jest cyklicznie weryfikowana i obejmuje m.in. analize niezrealizowanych przeptywow pienieznych, ich przyczyny
i skutki. Takie prognozy uwzgledniajg plany Spétki w zakresie zapotrzebowania na finansowanie zewnetrzne,

koniecznos$¢ przestrzegania warunkéw zaciagnietych zobowigzan.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Spétka przewiduje, ze podstawowe przyszie potrzeby w zakresie $rodkéw finansowych beda dotyczyé
finansowania majatku obrotowego, naktadéw inwestycyjnych, obstugi zadtuzenia z tytutu kredytow i obligacji oraz
regulowania biezagcych zobowigzan. Wedtug Spétki obecny stan srodkéw pienieznych, tatwo zbywalnych aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, $rodki z dziatalnosci operacyjnej oraz planowane dokapitalizowanie bedg
wystarczajgce na sfinansowanie tych potrzeb. Niemniej jednak, jesli warunki rynkowe albo trudnosci finansowe
Klientéw przetoza sie negatywnie na $rodki pozyskiwane z dziatalnosci operacyjnej Spoétki, Spétka zrewiduje swoje
potrzeby finansowe tak, aby zapewni¢, ze jej istniejgce zobowigzania finansowe bedg wypetniane w przewidywalnej
przysziosci. Na dzien 31 marca 2018 roku Spotka dysponowata srodkami pienieznymi w tacznej kwocie 18 567
(na dzien 30 wrzesnia 2017 roku: 33 944).

Sygnity S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres 6 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

Spoétka dokonuje biezacej oceny mozliwosci sfinansowania inwestycji kapitatowych na podstawie posiadanych
srodkow, dostepnych zrodet finansowania oraz na podstawie prognoz przeptywdéw pienieznych. Inwestycje
kapitatowe podlegajg ocenie przez Komitet Inwestycyjny i co do zasady realizowane sg projekty ujete w budzecie
rocznym Spotki.

2 Przychody ze sprzedazy produktow i ustug

W okresie 6 miesiecy zakonczonych 31 marca 2018 roku Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy produktdw i
ustug nizsze o 9,2% od przychoddéw osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Najbardziej
znaczaca grupa przychoddw byty ustugi wdrozeniowe, ktdre stanowity 44,5% tgcznej puli przychodow.

01.10.2017 - 01.10.2016 -
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017 Zmiana r/r %
Przeksztatcone
A B (A-B)/B
Licencje i oprogramowania 38 629 40 812 (5,3%)
Ustugi wdrozeniowe 70 319 83 954 (16,2%)
Ustugi serwisowe 36 145 34 584 4,5%
Pozostate - 461 (100,0%)
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 145 093 159 811 (9,2%)
Sprzet komputerowy 12 930 16 673 (22,4%)
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 12930 16 673 (22,4%)
PRZYCHODY OGOLEM 158 023 176 484 (10,5%)

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Spétka koncentrowata swojg dziatalno$é na terenie Polski.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres 6 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

3 Wynik operacyjny oraz wskazniki rentownosci Spofki

Wyszczegsinienie "i0a20ts  31.032017

Przeksztatcone
Rentownos¢ sprzedazy 17,8% 2,0%
Rentownos¢ EBITDA 19,9% (11,0%)
Rentownos$é EBIT 17,6% (15,1%)
Rentownos¢ brutto 16,4% (17,2%)
Rentownosé netto 13,1% (14,3%)
Rentownos$¢ aktywow 4,8% (5,9%)
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych 32,2% (23,7%)

Zasady wyliczania wskaznikow:
Rentownosc sprzedazy = wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc¢ EBITDA = wynik EBITDA okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc brutto = (Strata)/zysk przed opodatkowaniem / przychody ze sprzedazy okresu
Rentownosc¢ netto = (Strata)/zysk netto roku obrotowego / przychody ze sprzedazy okresu
ROA = (Strata)/zysk netto / $redni stan aktywoéw

ROE = (Strata)/zysk netto / $redni stan kapitatow wiasnych

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku rentownos$¢ sprzedazy osiggneta poziom 17,8%
(+15,8 p.p.), rentownos¢ EBITDA osiggneta poziom 19,9% a rentownos$¢ EBIT wyniosta 17,6%.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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4 Analiza bilansu
31.03.2018 Struktura 30.09.2017 Struktura
(%) Przeksztatcone (%)
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 239 377 53,2 248 177 60,3
Rzeczowe aktywa trwate 5121 1,1 6 333 1,5
Wartosci niematerialne 17 673 3.9 18 793 4,6
Wartos¢ firmy 156 528 34,8 156 528 38,1
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspélnych
przédsiewzieé'iaCL y pomny 51 588 11,5 51 558 12,5
Inne aktywa trwate 8 467 1,9 14 965 3,6
Aktywa obrotowe (krotkoterminowe) 210 207 46,8 163 146 39,7
Zapasy 62 603 13,9 27 852 6,8
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 124 375 27,7 97 884 23,8
Srodki pieniezne i depozyty krétkoterminowe 18 567 41 33 944 8,3
Inne aktywa obrotowe 2722 0,6 3 466 0,8
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1940 0,0 = =
SUMA AKTYWOW 449 584 100,0 411 323 100,0
PASYWA
Kapitat wtasny 74 527 16,6 53 855 13,1
Zobowigzania dlugoterminowe 47 069 10,5 63 432 15,4
Rezerwy 47 069 10,5 53 528 13,0
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania - 0,0 9904 2.4
Zobowigzania krétkoterminowe 327 988 73,0 294 036 71,5
Kredyty i pozyczki 33 064 7.4 27 918 6,8
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania 186 850 41,6 143 881 35,0
Zobowigzania z tytutu obligaciji 39 700 8,8 39 677 9,6
Rezerwy 7 355 1,6 5299 1,3
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 61019 13,6 77 261 18,8
SUMA PASYWOW 449 584 100,0 411 323 100,0

W poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2017 roku aktywa trwate zmniejszyty sie o 8 800, a ich udziat w sumie
bilansowej na 31 marca 2018 roku wynidst 53,2%. Wsrdd aktywdéw trwatych najwiekszy udziat stanowi wartos¢
firmy (34,8% sumy bilansowej na 31 marca 2018 roku). Spotka zanotowata wzrost aktywdéw obrotowych o 28,9%
w poréwnaniu do stanu na 30 wrzesnia 2017 roku. Wsrod aktywdw obrotowych najwiekszy udziat majg naleznosci
handlowe oraz pozostate nalezno$ci — 27,7%. Naleznosci niezafakturowane na 31 marca 2018 roku stanowity
13,0% sumy aktywow. Pozostatg czes$¢ tej grupy aktywow stanowig zapasy — 13,9% w sumie bilansowej na
31 marca 2018 roku.

Wozrost wartosci kapitatow wtasnych Spétki o 20 672 wynika z zysku netto wypracowanego przez Spétke w okresie
6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku. Udziat kapitatow wtasnych w og6inej sumie pasywoéw wzrést z
13,1% wedtug stanu na 30 wrzesnia 2017 roku do 16,6% na 31 marca 2018 roku.

W saldzie zobowigzan krétkoterminowych, ktére na dzien 31 marca 2018 roku stanowity 73,0% sumy bilansowe;j,
najwiekszy udziat majg zobowigzania handlowe i pozostate — 41,6% sumy bilansowe;.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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5 Zarzadzanie ptynnoscig oraz struktura finansowa

Wyszczegodlnienie 31.03.2018 30.09.2017

Przeksztatcone
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,83 0,87
Wskaznik zadtuzenia kapitatéw wtasnych 0,20 0,15
Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,27 0,29
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 4,40 5,46
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 0,63 1,18

Zasady wyliczania wskaznikow:

WsskaZnik ogdinego zadtuzenia = zobowigzania ogdtem / aktywa ogotem

Wisskaznik zadtuzenia kapitatow wiasnych = kapitaty wiasne / zobowiazania ogdtem

Wiskaznik trwatosci struktury finansowania = (kapitaly wtasne + zobowigzania dfugoterminowe z rezerwami) / aktywa
ogdtem

WsskaZnik zadtuzenia krdtkoterminowego = zobowiazania krdtkoterminowe / kapitaty wiasne

WiskaZnik zadtuzenia dfugoterminowego = zobowigzania dfugoterminowe / kapitaty wiasne

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z ING Bank Slgski S.A.,
Deutsche Bank Polska S.A. (tgcznie jako ,Banki”) i obligatariuszami posiadajgcymi tgcznie ok. 99% obligacji serii
1/2014 wyemitowanych przez Sygnity (,Obligacje”) oraz — jako nowy wierzyciel przystepujacy do Umowy
Restrukturyzacyjnej - Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w Dublinie (,Microsoft Dublin”) (tacznie jako
Wierzyciele”), Umowe Restrukturyzacyjng dotyczaca restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej
Sygnity (,Umowa Restrukturyzacyjna”).

Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje wdrozenie uzgodnionych dziatan restrukturyzacyjnych w trzech obszarach:
a) restrukturyzacji finansowej Grupy Kapitatowej Sygnity,

b) restrukturyzacji majgtkowej Grupy, oraz

¢) restrukturyzacji operacyjnej Grupy.

Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje ostateczny dzien sptaty Wierzytelnosci do konca 2022 roku.

W zakresie restrukturyzacji finansowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje w szczegélnosci:

(i) dokapitalizowanie Sygnity poprzez podwyzszenie kapitatu zakladowego dokonane w oparciu o uchwate nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Sygnity z dnia 16 stycznia 2018 roku dotyczacg emisji nowych akcji
Sygnity w ofercie prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru, skierowanej do nowych inwestoréw Iub
dotychczasowych akcjonariuszy, w kwocie od 10 000 do 12 000 majgce na celu umozliwienie Sygnity czesciowej
sptaty wierzytelnosci Microsoft Dublin nieobjetych restrukturyzacja,

(i) dyskontowy wykup Obligacji, co oznacza wykup Obligacji o tgcznej wartosci nominalnej wynoszacej 23 000 za
cene wynoszgcg 17 250 ze srodkéw uzyskanych w drodze emisji nowych akcji Sygnity w ofercie prywatnej, z
wytgczeniem prawa poboru, skierowanej do nowych inwestorow lub dotychczasowych akcjonariuszy, badz srodkéw
pozyskanych przez dodatkowe finansowanie dtuzne, w kwocie 17 250. W razie niezrealizowania dyskontowego
wykupu Obligacji Spétka bedzie zobowigzana do zrealizowania podwyzszenia kapitatu zakltadowego Sygnity w
drodze skierowania oferty prywatnej akcji Sygnity z wytgczeniem prawa poboru, adresowanej do Obligatariuszy
dotyczacej objecia akcji Sygnity w zamian za wktady w tgcznej kwocie do 30 000 wniesione wskutek potracenia
wierzytelnosci z tytutu Obligacji (akcje wyemitowane w ramach ww. dziatan miatyby zosta¢ dopuszczone do obrotu
na GPW),

(iii) zmiane warunkéw zadtuzenia finansowego wobec Bankéw wraz z jego roztozeniem w czasie i odroczeniem
jego sptaty,

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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(iv) zmiane warunkéw pozostatej czesci zadtuzenia finansowego wobec Obligatariuszy wraz z jego roztozeniem w
czasie i odroczeniem jego sptaty,

Sygnity S.A.
Sprawozdanie z dziatalnosci Jednostki za okres 6 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku

(v) roztozenie w czasie wierzytelnosci Microsoft Dublin wraz z odroczeniem ich sptaty (przy czym Umowa
Restrukturyzacyjna przewiduje uprawnienie Microsoft Dublin do zadania nowacji wierzytelnosci Microsoft Dublin
objetych restrukturyzacja w drodze spetnienia tego samego $wiadczenia z innej podstawy prawnej fj.
wyemitowanych obligaciji),

(vi) udostepnienie Sygnity nowych linii gwarancyjnych.
W zakresie restrukturyzaciji majatkowej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna umozliwia:

(i) wyodrebnienie zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Sygnity niezwigzanej z podstawowg dziatalnoscig
Sygnity i wykorzystywanej przez Sygnity Business Solutions S.A. oraz sprzedazy jej do Sygnity Business Solutions
S.A. oraz

(i) sprzedaz czesci aktywédw Grupy niekluczowych z punktu widzenia celdw restrukturyzaciji operacyjne;.

W zakresie restrukturyzacji operacyjnej Grupy Umowa Restrukturyzacyjna przewiduje monitorowanie postepu
realizacji wyszczeg6lnionych zadan operacyjnych w zakresie m.in. sprzedazy oraz realizowanych projektéw w
ramach zatwierdzonego planu operacyjnego. Dodatkowo strony postanowity, ze Wierzyciele bedg mieli mozliwos¢
zgdania powotania wskazanego przez siebie cztonka Rady Nadzorczej Spotki.

W kluczowych postanowieniach Umowa Restrukturyzacyjna weszta w zycie z dniem jej podpisania przez wszystkie
strony, natomiast w zakresie uzgodnionej harmonogramowej sptaty Wierzycieli postanowienia weszty w zycie 30
maja 2018 roku po spetnieniu wskazanych warunkéw o charakterze formalno-prawnym zwigzanych m.in. z
zawarciem umow nowych linii gwarancyjnych, czy aktualizacjg istniejacych dokumentéw zabezpieczen i
ustanowieniem nowych w formie zastawOw rejestrowych na zbiorze rzeczy ruchomych i praw stanowigcych
zorganizowang catos¢ gospodarczg spotek zaleznych od Sygnity.

W dniu 8 czerwca 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z Wierzycielami Aneks do
Umowy Restrukturyzacyjnej przesuwajacy termin pierwszego dokapitalizowania Sygnity, o ktérym mowa powyzej
na dzien 31 sierpnia 2018 roku.

Na dzien 31 marca 2018 roku Spotka wykorzystata 34 900 z kredytédw udzielonych przez Deutsche Bank Polska
S.A. (w tym 137 Spoétka wykorzystata w okresie 3 miesiecy zakorczonym 31 grudnia 2017 roku) i ING Bank Slgski
S.A. (w tym 5009 Spotka wykorzystata w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2017 roku). Na dzien 31
marca 2018 roku Spétka wykorzystata 17 912 z przyznanych przez te banki linii gwarancyjnych. Na dzieh 31 marca
2018 roku przyznane linie kredytowe zabezpieczone byty cesjami z kontraktow, udzielonymi petnomocnictwami do
rachunkéw oraz innymi zabezpieczeniami a takze oswiadczeniem o poddaniu sie egzekucji w trybie art. 777 § 1 pkt
5 Kodeksu postepowania cywilnego.

6 Udzielone pozyczki

Na dzien bilansowy Spoétka nie posiadata pozyczek udzielonych innym podmiotom gospodarczym nienalezacym do
Grupy Sygnity.

7 Udzielone poreczenia i gwarancje
Gwarancje, weksle, poreczenia

Na dzien: Na dzien:
31.03.2018 30.09.2017
Niezbadane Zbadane
Zobowigzania z tytutu wystawionych gwarancji, w tym: 47 211 53 431
- nalezytego wykonania umowy i usuwania wad i usterek 44 730 49 883
- przetargowych 32 1 056
- ptatnosci 2448 2492
Poreczenia 154 167
47 365 53 598

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Na dzien 31 marca 2018 zobowigzania warunkowe Spétki wynikaty gtéwnie z wystawionych przez Spétke gwaranc;ji
bankowych i ubezpieczeniowych z czego wigekszos¢ (94%) dotyczyta gwaranciji nalezytego (dobrego) wykonania
umowy (kontraktu) oraz gwarancji usuwania wad i usterek. Celem gwarancji nalezytego wykonania umowy jest
zabezpieczenie roszczen powstatych w przypadku nie wykonania bgdz nieprawidtowego wykonania umowy.

8 Emisja papierow wartosciowych

W ramach Programu Emisji Obligacji w dniu 19 grudnia 2014 roku Spétka wyemitowata 4 000 (nie w tysigcach)
obligacji serii 1/2014 o warto$ci nominalnej 10, tacznie 40 000. Termin wykupu nowej emisji przypadat na dzien
19 grudnia 2017 roku. Obligacje sa oprocentowane wedtug zmiennej stopy procentowej w wysokosci stawki
WIBOR dla depozytéw 6-miesiecznych wyrazonych w ztotych polskich powiekszonej o marze. Emisja obligacji byta
przeprowadzona przez mBank S.A. na podstawie wigzacej umowy programowej na prowadzenie emisji obligaciji.
Uchwatg BondSpot S.A. obligacje Jednostki Dominujacej serii 1/2014 wyemitowane 19 grudnia 2014 roku na kwote
40 000 zostaty w dniu 23 lutego 2015 roku wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Zgodnie z opublikowanym skroconym srédrocznym jednostkowym sprawozdaniem finansowym Spotki za okres 6
miesiecy zakonczony 31 marca 2017 roku, wskazniki finansowe zdefiniowane w Programie zostaty naruszone, co
skutkowato postawieniem przez posiadaczy obligacji serii 1/2014 wynikajgcych z nich zobowigzan Spétki w stan
natychmiastowej wymagalnosci, o czym Spoétka informowata miedzy innymi w raportach biezgcych nr: 48/2017,
49/2017, 50/2017, 52/2017, 56/2017, 59/2017.

W zwigzku z naruszeniem ww. wskaznikow Spotka podijeta niezbedne dziatania do wypracowania porozumienia ze
wszystkimi obligatariuszami oraz bankami w zakresie uzgodnienia zasad sptat zadtuzenia finansowego.
Szczegotowy opis podjetych dziatan w tym zakresie zostat zaprezentowany w nocie nr 2 srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku dotyczacej
kontynuacji dziatalnosci oraz nocie 14.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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9 Umowy zawarte z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

W dniu 3 marca 2017 roku Rada Nadzorcza Sygnity wybrata firme Deloitte Polska spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig sp. k. jako podmiot uprawniony do:

- przegladu $rodrocznego jednostkowego sprawozdania Sygnity w roku obrotowym, ktéry zakonczyt sie
30 wrzesnia 2017 roku oraz w roku obrotowym, kt6éry zakonczy sie 30 wrzesnia 2018 roku,

- badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan rocznych w roku obrotowym, ktory zakonczyt sie
30 wrzesnia 2017 roku oraz za rok obrotowy, ktéry zakonczy sie 30 wrzesnia 2018 roku.

Umowa z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych zostata zawarta w dniu 9 maja 2017 roku
na okres wykonania jej przedmiotu. tgczne nalezne wynagrodzenie wynikajgce z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych jest wymienione ponizej.

01.10.2017 - 01.10.2016 -
Okres sprawozdawczy 30.00.2018 30.09.2017
Badanie rocznego sprawozdania finansowego 130 130
Przeglad sprawozdan finansowych 95 95
Razem 225 225

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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CZESC 111,
Komentarz Zarzadu do wynikdéw operacyjnych Grupy Sygnity

1 Otoczenie makroekonomiczne

W projekcji z marca 2018 roku' Narodowy Bank Polski przewidywat wzrost PKB polskiej gospodarki w 2018 roku
na poziomie 4,2%, natomiast w latach 2019-2020 spadek tempa wzrostu do poziomu 3,8% - 3,6%, odpowiednio.
Gtéwnym motorem wzrostu PKB jest spozycie indywidualne, stymulowane przez korzystng sytuacje na rynku
pracy oraz transfery z tytutu $wiadczen rodzinnych i wychowawczych. Wzrost gospodarczy wspiera¢ bedzie takze
dodatnia dynamika naktadéw brutto na $rodki trwate — zwigzana z naptywem $rodkéw UE z perspektywy 2014-
2020.

NBP przewiduje wzrost inwestycji zardbwno w sektorze przedsiebiorstw jak i sektorze publicznym. W 2018 roku
powinien on wynies¢ 8,6%, w 2019 roku powinien spas¢ do 6,3%, a w 2020 roku spadnie do 4,8%. Zgodnie z
projekcja NBP oczekiwane spowolnienie ozywienia w strefie euro oraz aprecjacja kursu ztotego bedg czynnikami
ograniczajgcymi wzrost PKB w kolejnych latach.

Prognoza NBP na lata 2018 - 2020 zaktada wzrost inflacji CPI r/r i stopniowy powrét do celu inflacyjnego —
przewiduje sie inflacje na poziomie 2,1%, 2,7% i 3,0% w latach 2018-2020, odpowiednio. Gtéwna przyczyna
wzrostu inflacji s zmiany cen surowcow energetycznych na rynkach $wiatowych i zwigzane z nimi wzrosty cen
energii. Na przetomie lat 2017-2018 wzrosty tez ceny produktéw rolnych.

Warto$¢ rynku IT w najblizszych latach powinna sukcesywnie wzrastaé. Do 2021 roku $rednie tempo wzrostu
wydatkéw na ustugi IT powinno wynie$¢ 4,5% w skali roku.? W latach 2014-2020 w ramach programu Polska
Cyfrowa na inwestycje IT w sektorze publicznym planowane jest wydanie ponad 10 mid z+.3 Wysoki stopien
zaawansowania podpisanych umow na wykorzystanie srodkdéw unijnych przemawia za utrzymaniem sie wysokiej
dynamiki absorpcji funduszy unijnych w latach 2017-2019.4

" Instytut Ekonomiczny NBP, Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD,
Warszawa, 12 marca 2018

2 http://www.rp.pl/Main-Topic-Biznes-i-Technologie/309049919-Rynek-IT-wkrotce-wyraznie-przyspieszy.html

3PMR, 2016

4 Instytut Ekonomiczny NBP, Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD,
Warszawa, 12 marca 2018

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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2 Analiza wynikéw finansowych Grupy Sygnity

Wielko$¢ sprzedazy zrealizowana w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku wyniosta 177 601 i
byta 0 15 107 (7,8%) nizsza niz w okresie poréwnywalnym. Spadek dotyczyt gtéwnie przychodoéw ze sprzedazy
ustug wdrozeniowych, ktére byly nizsze o 13 326 (14,6%) oraz przychodéw ze sprzedazy sprzetu
komputerowego, ktére byty nizsze o 2 550 (11,5%).

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdbw w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku
wyniost 145 727 i byt o 38 880 (21,1%) nizszy niz w poréwnywalnym okresie.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku skonsolidowany zysk netto wyniést 3 360.

Na dzien 31 marca 2018 roku Grupa dysponowata srodkami pienigznymi w wysokosci 19 412.

3 Istotne wydarzenia majgce wptyw na dziatalno$¢ gospodarcza

W dniu 27 kwietnia 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z ING Bank Slgski S.A.,
Deutsche Bank Polska S.A. (facznie jako ,Banki”) i obligatariuszami posiadajgcymi tgcznie ok. 99% obligacji serii
1/2014 wyemitowanych przez Sygnity (,Obligacje”) oraz — jako nowy wierzyciel przystepujacy do Umowy
Restrukturyzacyjnej — Microsoft Ireland Operations Ltd. z siedzibg w Dublinie (,Microsoft Dublin”) (tgcznie jako
~Wierzyciele”), Umowe Restrukturyzacyjng dotyczaca restrukturyzacji zadtuzenia finansowego Grupy Kapitatowej
Sygnity. W dniu 8 czerwca 2018 roku Sygnity oraz Sygnity International Sp. z 0.0. podpisaty z Wierzycielami
Aneks do Umowy Restrukturyzacyjnej przesuwajgcy termin na zawarcie umow objecia akcji w ramach pierwszego
dokapitalizowania Sygnity na dzien 31 sierpnia 2018 roku.

W dniu 30 kwietnia 2018 roku Spotka otrzymata od Skarbu Panstwa reprezentowanego przez Ministra Finanséw
(,Skarb Panstwa”, ,Zamawiajgcy”) datowane na 27 kwietnia 2018 roku wezwanie do zaptaty kar umownych o
tacznej wysokosci ok. 27 239, w terminie 14 dni od otrzymania wezwania, pod rygorem potrgcenia ww. kwoty z
wierzytelnosciami przystugujacymi Sygnity od Skarbu Panstwa (,Wezwanie”). Skarb Panstwa poinformowat
ponadto Spotke, o dokonaniu w trybie przewidzianym Umowa potragcenia kwoty 3 907 wynikajgcej z wystawionej
przez Sygnity faktury z tytutu prac objetych Umowa, z wierzytelnoscig Skarbu Panstwa z tytutu kar umownych
objetych Wezwaniem, ograniczajgc w konsekwencji kwote kar umownych objetych Wezwaniem do wysokosci 23
332. Przedmiotowe Wezwanie zgodnie z jego trescig, zostato wystawione przez Skarb Panstwa tytutem kar
umownych naliczonych w zwigzku ze stwierdzonymi przez Zamawiajgcego opOznieniami Spdtki w realizacji
Umowy nr R/102/11/AP/B371/A-1/66 z dnia 1 lutego 2013 roku w przedmiocie Budowy, Wdrozenia i Utrzymania
Systemu e-Podatki oraz $wiadczenia Ustug Dodatkowych (z p6zn. zm.) (,Umowa”). W ocenie Sygnity, naliczenie
przez Skarb Panstwa kar we wskazanej powyzej wysokosci nie znajduje oparcia zarbwno w postanowieniach
Umowy, jak i okolicznosciach faktycznych jej realizacji. W szczeg6lnosci, kwota naliczonych kar z tytutu ustug
serwisowych jest catkowicie niewspotmierna do wynagrodzenia naleznego Spotce z tytutu Swiadczenia ww. ustug
wynikajgcych z Umowy. Spétka nie jest rowniez w posiadaniu jakichkolwiek informaciji o potencjalnych szkodach
odniesionych przez Skarb Panstwa. Zastosowany przez Skarb Panstwa sposéb naliczenia kary jest arbitralng
decyzjg Skarbu Panstwa oraz jest w znacznej mierze oderwany od przedstawianych przez Spotke wyjasnien w
toku prowadzonych przez Strony rozméw. Spétka zwraca jednoczesnie uwage, ze za wyjgtkiem naliczenia kar
umownych, ktérych zasadnos¢ i wysokos¢ jest kwestionowana przez Spétke, Wezwanie nie zawiera informacji o
jakichkolwiek innych potencjalnych sankcjach prawnych w stosunku do Spétki zwigzanych z realizacjg Umowy.
Jednoczesnie, zaréwno Sygnity jak i Skarb Panstwa zadeklarowaly gotowos$¢ niezwtocznego podjecia rozmow w
celu rozwigzania zaistniatej sytuacji, w sposéb zabezpieczajgcy interesy kazdej ze stron oraz ustality w tym celu
ramowy harmonogram negocjacji. Sygnity informuje réwniez, ze pomimo okolicznosci zwigzanych z naliczeniem
kar umownych przez Skarb Panstwa, Spo6tka na biezaco realizuje ustugi w ramach Umowy, zaréwno w zakresie
rozwoju, jak i utrzymania Systemu e-Podatki. Odnoszagc sie do wysokosci objetego Wezwaniem roszczenia,
zdaniem Zarzadu Sygnity zawigzane dotychczas rezerwy na potencjalne roszczenia zwigzane z realizacjg
Umowy, pokrywajg ryzyko ewentualnego obcigzenia finansowego Spétki z wyzej wymienionego tytutu.

W dniu 11 maja 2018 roku, Spétka zlozyta w Sadzie Rejonowym dla Warszawy - Srodmiescia w Warszawie,
wniosek o zawezwanie do proby ugodowej (,Wniosek”) Skarbu Panstwa — Ministra Finanséw. Przedmiotem
Whniosku jest wszczecie postepowania pojednawczego i zawezwanie Skarbu Panstwa do proby ugodowej w
sprawie kompleksowego uzgodnienia wzajemnych rozliczen i dalszych obowigzkéw Sygnity i Skarbu Panstwa
zwigzanych z realizacjg Umowy nr R/102/11/AP/B371/A-1/66 z dnia 1 lutego 2013 roku w przedmiocie Budowy,

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Wodrozenia i Utrzymania Systemu e-Podatki oraz $wiadczenia Ustug Dodatkowych (z pézn. zm.). Ztozenie przez
Spétke Wniosku wynika z rozméw podjetych przez strony po otrzymaniu wezwania do zaptaty, o ktérym mowa
powyzej. Zgodng intencjg stron jest sfinalizowanie prowadzonych rozméw w formie gwarantujgcej kontrole ew.
osiggnietego przez strony porozumienia przez niezawisty sad, pod katem przestanek okre$lonych w art. 184
k.p.c., 1j. zgodnosci z prawem, zasadami wspoétzycia spotecznego albo obejscia prawa, tj. w formie ugody
sgdowej, wobec powyzszego niezbedne byto ztozenie przez Spotke Wniosku. Spétka informuje réwniez, ze na
chwile publikacji niniejszego raportu strony nie uzgodnity jeszcze tresci i warunkdéw potencjalnej ugody sgdowej,
podtrzymujgc jednoczesnie deklaracje woli rozwigzania zaistniatej sytuacji, w sposéb zabezpieczajgcy interesy
kazdej ze stron.

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoniczony 31 marca 2017 roku

W dniu 14 maja 2018 roku przed Sadem Okregowym w Warszawie doszio do zawarcia ugody sgdowej (,Ugoda”)
pomiedzy Jednostkg Dominujacg a Skarbem Panstwa — Centrum Systemoéw Informacyjnych Ochrony Zdrowia
(,CSIOZ") dotyczacej pozwu o zaptate zlozonego przez Sygnity przeciwko kontrahentowi  (szczegoly
przedstawiono w nocie 26). Ugoda dotyczy roszczehn wynikajgcych z umowy zawartej w dniu 15 czerwca 2012
roku pomiedzy Spoétka, a CSIOZ, ktérej przedmiotem byto zaprojektowanie, realizacja i nadz6r gwarancyjny
Podsystemoéw: ,Hurtownia Danych” oraz ,Podsystem Wykrywania Naduzy¢” w ramach Projektu ,Elektroniczna
Platforma Gromadzenia, Analizy i Udostepniania zasobéw cyfrowych o Zdarzeniach Medycznych”. Zgodnie z
trescig zawartej Ugody, CSIOZ zobowigzat sie do zaptaty na rzecz Spétki kwoty w tacznej wysokosci ok. 13 414
brutto, tytutem wynagrodzenia za wykonany przez Spétke produkt oraz tytutem wszelkich roszczen
przystugujacych Sygnity wzgledem CSIOZ zwigzanych z wykonaniem Umowy celem pokrycia kosztéw i szkdd z
tym zwigzanych, ktére nie zostaly pokryte zaptaconym przez CSIOZ wynagrodzeniem. Ponadto, Strony
oswiadczyly, ze powyzsza kwota wyczerpuje wszelkie ich wzajemne roszczenia wynikajgce z Umowy lub
zwigzane z jej wykonaniem.

W dniu 30 maja 2018 roku Sygnity, Indra Sistemas S.A. oraz Ericpol Sp. z 0.0. (obecnie Ericsson Sp. z 0.0.)
(tacznie jako ,Konsorcjum”) oraz Zaktad Ubezpieczehn Spotecznych z siedzibg w Warszawie (,Zamawiajacy”),
zawarty porozumienie formalizujgce warunki zakonczenia wspétpracy pomigdzy Konsorcjum, a Zamawiajacym w
zakresie realizacji Umowy, ktérej przedmiotem byto opracowanie, wykonanie, dostarczenie oraz wdrozenie dla
Centrali Zamawiajgcego oraz jego jednostek terenowych rozwigzania informatycznego w postaci zintegrowanej
hurtowni danych. Strony osiggnety porozumienie w przedmiocie ustalenia warunkéw zakonczenia nawigzanego w
oparciu 0 Umowe stosunku prawnego i kompleksowego uregulowania kwestii z tym zwigzanych. Rozwigzanie
Umowy nie usuneto przy tym podstawy dla swiadczen spetnionych przez Strony do dnia jej rozwigzania.
Jednoczesnie z dniem zawarcia ww. porozumienia Strony zrzekly sie wobec siebie nawzajem wszelkich roszczen
wynikajgcych z faktu zawarcia i wykonywania Umowy oraz ze spetnienia jakichkolwiek $wiadczen w zwigzku z
Umowg (chocby bez podstawy prawnej), a mogacych rodzi¢ prawo do dodatkowego wynagrodzenia lub
podwyzszenia wynagrodzenia lub jakiekolwiek inne roszczenie. W konsekwencji powyzszego, zawarte
porozumienie wyczerpuje wszelkie wzajemne roszczenia pomiedzy Konsorcjum, a Zamawiajagcym w zakresie
Umowy.

W raporcie biezgcym nr 28/2018 z dnia 29 maja 2018 roku Zarzad Jednostki Dominujacej ogtosit zwotanie
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki na dzien 25 czerwca 2018 roku. Cel Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spétki zostat zaprezentowany w nocie nr 2 $rodrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2018 roku dotyczgcej kontynuaciji
dziatalnosci.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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4 Struktura sprzedazy i rynki zbytu

Gtéwnym rynkiem zbytu dla rozwigzan i produktéw oferowanych przez Grupe stanowi Polska. Grupa koncentruje
sie na trzech podstawowych sektorach rynkowych: sektor publiczny, bankowo-finansowy, energetyczny. Zgodnie
z przyjetym przez Zarzad podejsciem do sprawozdawczosci przychody Grupy prezentowane sg w podziale na
cztery kategorie: przychody z sektora publicznego, bankowo-finansowego, utilities oraz pozostate. W strukturze
sprzedazy przychody z poszczeg6inych sektorédw wynoszg odpowiednio: 36%, 42%, 22%, ~0%. W omawianym
okresie nastgpita dalsza konsolidacja portfela zamoéwien i koncentracja na duzych projektach, szczego6lnie
w sektorach bankowo-finansowym i administracji publicznej.

Ponizsza tabela prezentuje strukture sprzedazy wedtug sektoréw wraz z liczbg projektéw:

Rok obrotowy 2016/2017

Rok obrotowy 2017/2018 Przeksztalcone

. Liczba Liczba

Grupa Sygnity projektow Przychody projektow Przychody
Sektor Public 120 61 069 141 62 483
Sektor Bankowo-Finansowy 298 66 489 338 77 605
Sektor Utilities 179 36 649 244 40010
Pozostate 6 13 394 9 12610
603 177 601 732 192 708

5 Wydarzenia majgce wptyw na wyniki finansowe

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku Grupa zrealizowata i wygrata wiele znaczgcych
postepowan przetargowych, dzieki ktérym jej pozycja w kluczowych sektorach (publicznym, bankowym i
energetycznym) pozostaje ugruntowana. Wieloletnia wspétpraca z jednostkami administracji centralnej i
samorzadowej zaowocowata podpisaniem wielu znaczgcych umoéw, w tym z Ministerstwem Pracy i Polityki
Spotecznej. Istotnym projektem majgcym wptyw na obecne i przyszte wyniki Grupy jest budowa, wdrozenie i
utrzymanie Systemu e-Podatki (,e-Podatki”).

Grupa aktualnie prowadzi dziatania majgce na celu optymalizacje w obszarach kluczowych dla obecnej oraz
przysztej sytuacji Grupy, do ktoérych nalezg w szczegolnosci: optymalizacja posiadanego i realizowanego portfela
zamowien, zrodet finansowania czy podejmowanie inicjatyw oszczednosciowych.

Poza zdarzeniami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu nie wystapity inne zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majace istotny wplyw na skrdécone sprawozdanie finansowe majgce istotny wpltyw na skrécone
sprawozdanie finansowe.

6 Inne informacje, ktdre zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktdre sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta

W ocenie Zarzadu Emitenta poza informacjami zawartymi w niniejszym raporcie nie istniejg inne istotne informacje
dla oceny sytuacji Spotki oraz Grupy Kapitatowej Sygnity.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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7 Znaczace umowy dla dziatalnosci

Sektor Bankowo-Finansowy

Umowy i zamowienie na prace dodatkowe do Umowy Serwisowo-Rozwojowej na wdrozenie systemu
obstugi podzielonej ptatnosci

Z trzema Klientami sektora bankowo-finansowego podpisano umowy na wykonanie i wdrozenie systemu do obstugi
podzielonej ptatnosci. W ramach uméw zostata rozszerzona funkcjonalno$¢ zwigzana z obstugg komunikatow
ptatniczych, tak aby klienci banku mieli mozliwo$¢ podziatu dokonywanych ptatnosci na kwote netto i podatek VAT.

Zmiany dotyczyly réwniez obstugi przychodzacych do banku podzielonych ptatnosci w systemach transakcyjnych
bankéw, umozliwiajgc realizacje transakcji zgodnie z zasadami opisanymi w Ustawie.

Modyfikacja funkcjonalnosci bankowego scentralizowanego systemu transakcyjnego — nowe ustugi
serwisowe

Podpisano z dwoma Klientami sektora bankowo-finansowego nowe zaméwienia zwigzane z kontynuacjg
kontraktéw na rozwoj i/lub utrzymanie systeméw transakcyjnych. Przedmiotem kontraktu jest wdrozenie nowych
funkcjonalnosci, integracji z innymi systemami, a takze ustug i serwisoéw, kitére przyczynig sie do podniesienia
jakosci obstugi Klientow.

Klient Sektora Bankowo-Finansowego

Zakres zleconych prac obejmuje modyfikacje systemu centralnego, wdrozenie procesu obstugi podzielonych
ptatnosci oraz obstuge kart ptatniczych, ktére zostang udostepnione Klientom do realizacji transakciji
bezgotowkowych.

Sygnity do zrealizowanych prac dodatkowych $wiadczy ustugi utrzymania, obejmujace m.in. rozwigzywanie
incydentow, obstuge problemdéw, dostarczanie poprawek oraz $wiadczenie ustug wsparcia.

Klient Sektora Bankowo-Finansowego

Podpisany aneks dotyczy obstugi zwiekszonej masy serwisowej systemu ELIXIR. Od momentu uruchomienia
systemu dokonano i wdrozono wiele modyfikacji i uzgodnienie nowych zasad serwisowania byto niezbedne dla
zapewnienia utrzymania i rozwoju serwisu na najwyzszym poziomie.

Klient Sektora Bankowo-Finansowego

Przedmiotem zamoOwienia jest dostarczenie do wieloletniego Klienta Spodtki zaktualizowanej wersji systemu
maklerskiego Maestro, ze zmianami dostosowujgcymi system do wymagan nowego unijnego rozporzadzenia
RODO (GDPR), dotyczacego ochrony danych osobowych.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Sektor Public

Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej

Przedmiotem umowy jest rozwo0j i utrzymanie w sprawnosci oprogramowania do obstugi swiadczen rodzinnych
i Swiadczen wychowawczych na poziomie wojewody. W ramach umowy realizowane sg rowniez modyfikacje
oprogramowania wynikajgce z zmian prawnych. Umowa zawarta 28 grudnia 2017 roku na okres 24 miesiecy.
Wartos¢ wynagrodzenia brutto 1 420.

Jednostki Organizacyjne Pomocy Spotecznej i Samorzadowe

Zapewnienie Jednostkom Organizacyjnym Pomocy Spotecznej licencji i wsparcia w zakresie produktow
zwigzanych miedzy innymi z obstugg Swiadczern Rodzinnych w tym Swiadczenia Wychowawczego, Funduszu
Alimentacyjnego, Dodatkow Mieszkaniowych.

Sektor Utilities

ORANGE Energia Sp. z 0.0.

Przedmiotem umowy (aneksu) jest utrzymanie systemu SUS (Sygnity Utilites for Sales). System SUS wspiera
i obstuguje wszystkie kluczowe procesy przedsigbiorstwa, m.in.: zawieranie i aneksowanie umoéw sprzedazy i uméw
GUD-K, zmiana sprzedawcy, pobieranie odczytéw i linii faktur od Operatora Sieci Dystrybucji, szacowanie
sprzedazy, rozliczanie i fakturowanie, windykacja. System obstuguje ponad 100 tys. klientow. Umowa zostata
zawarta na czas nieokreslony, obowigzuje od 1 marca 2018 roku. Roczna warto$¢ netto kontraktu: 408.

UM Zielona Goéra

Gtéwnym celem projektu jest opracowanie nowoczesnych e-ustug o trzecim poziomie dojrzatosci, pozwalajgcych
na bezposrednig interakcje i usprawnienie komunikacji miedzy urzedem a obywatelami.
Kontrakt obejmuje dostawe, instalacje i konfiguracje infrastruktury sprzetowej, oprogramowania systemowego,
narzedziowego, bazodanowego i aplikacyjnego. W ramach zamoéwienia zostanie rozbudowany System Informacji
Przestrzennej produkcji Sygnity oraz powstang dwie dodatkowe aplikacje, pozwalajgce na Swiadczenie e-
ustug:

mobilna i webowa aplikacja do zgtaszania nieprawidtowosci

internetowy modut e-ptatnosci.
Wartosc¢ kontraktu netto to 4 280.

PKP Energetyka S.A.

W ramach umowy Sygnity bedzie swiadczy¢ ustugi serwisowe dla oprogramowania multiZBYT. Umowe zawarto na
okres 12 miesiecy. Sumaryczna warto$¢ zamowienia netto wynosi 278.

PGE Dystrybucja S.A.

Przedmiotem umowy jest utrzymanie systemu WIRE UR. System ten pozwala PGE Dystrybucja S.A. uczestniczy¢
w rynku energii i stuzy do przesytania niezbednych danych do systemu SIRE zainstalowanego w PSE S.A.

Jest to newralgiczny system, od ktérego zalezy funkcjonowanie PGE Dystrybucja S.A. na rynku bilansujgcym.
Wartosc¢ kontaktu: 260 netto rocznie.

PGE Dystrybucja S.A.

(Oddziat Biatystok, Oddziat Skarzysko-Kamienna, Oddziat Lublin, Oddziat Warszawa, Oddziat £ 6dz)

Przedmiotem umowy byta dostawa 300 sztuk kompletow komputeréw inkasenckich: terminale, tadowarki, skanery.
Dostawy w ramach projektu zostaty zrealizowane przed ustalonym terminem, a caly proces od daty ztozenia oferty
do dostarczenia urzadzen trwat 14 dni kalendarzowych. Warto$¢ kontraktu netto 1 725.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Energa Operator SA

Przedmiotem umowy jest Swiadczenie ustug wsparcia i serwisu autorskiego oprogramowania. Zawarty kontrakt ma
na celu wsparcie spotek nalezgcych grupy Energa w ich dziatalnosci operacyjnej oraz podniesienie poziomu
niezawodnos$ci wdrozonych rozwigzan: centralnego systemu pomiarowego AMS, Portalu Dostepowego
Kontrahenta oraz systemu WIRE UR. Umowa bedzie obowigzywa¢ do konca 2018 roku. Wartos¢ kontraktu netto to
ponad 1 300.

Miejski Zaklad Komunalny Sp. z o.o.

Przedmiotem umowy z Miejskim Zaktadem Komunalnym Spoétka z 0. 0. w Kostrzynie nad Odrg jest wdrozenie
elekironicznego biura obstugi klienta, uruchomienie pakietu e-ustug dla mieszkancéw, przedsiebiorstw i innych
podmiotéw oraz budowa Geograficznego Systemu Informacji Przestrzennej (GIS). Celem projektu jest poprawa
komunikacji z mieszkancami oraz usprawnienie dziatania, zarzgdzania i eksploatowania sieci wodociggowej
i kanalizacyjnej w gminie. Warto$¢ netto umowy wynosi 998. Termin realizacji: 20 grudnia 2018 roku.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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8 Kierunki strategiczne Grupy i czynniki istotne dla dalszego rozwoju

Otoczenie biznesowe, w ktérym dziata Grupa pozostaje bardzo wymagajgce. Charakteryzuje sie wyraznym
ograniczeniem zamdéwien z sektora publicznego i sektora ulitities, znacznym popytem na specjalistéw z branzy
informatyczne;.

W sektorze bankowo-finansowym trwajg zaawansowane prace nad: Sygnity IntelliBanking — rozwigzaniem
z zakresu bankowosci mobilnej w koncepcji omnichannel; Sygnity LivePass — biometrig glosowa; Sygnity CRM —
wspomaganiem zarzgdzania relacjami z klientami; nowoczesnymi urzadzeniami samoobstugowymi z obszaru
automatyki bankowej. Spétka przewiduje, ze nadchodzacy rok bedzie rokiem istotnych zmian w sektorze bankowo-
finansowym. Zmian determinowanych m.in. przez zmiany regulacyjne zgodnie z dyrektywg Parlamentu
Europejskiego i Rady w sprawie ustug ptatniczych w ramach rynku wewnetrznego (,PSD2”), regulacji dotyczacych
ochrony danych osobowych (,RODQO”), regulacji w obszarze sprawozdawczosci obligatoryjnej bankéw i instytucii
finansowych, ktére istotnie wptyng na potrzeby implementacji zmian w systemach informatycznych Klientow
Sygnity. Grupa przygotowuje sie do podpisania nowych kontrakiéw w tym obszarze prowadzac intensywne
dziatania akwizycyjne dla nowych projektow, a takze uzgadniajac zakres zmian w ramach aktualnie
obowigzujgcych uméw. Kolejnym z przyjetych dziatan jest koncentracja na obszarach strategicznych takich jak
analityka biznesowa, sprawozdawczos$¢ obligatoryjna, cyfrowe kanaty dostepu do produktow i ustug bankowych
oraz systemy transakcyjne dla bankéw i instytucji rynku ubezpieczen. Powyzsze dziatania sg realizowane poprzez
wewnetrzne inwestycje kompetencyjne, a takze przesuniecia zasobOw wewnetrznych na kierunki strategiczne
zapewniajgce Spétce wzrost rentownosci prowadzonego biznesu w ramach segmentu bankowo-finansowego w
nadchodzgcych latach.

W sektorze utilities Spotka koncentruje sie na rozwigzaniach z zakresu procesu produkcji i sprzedazy energii,
rozliczania sprzedazy i dystrybucji no$nikéw energii, a takze zarzgdzania danymi pomiarowymi, obstugi klientéw,
zarzadzania majagtkiem sieciowym i obstudze proceséw wymiany informacji pomiedzy uczestnikami rynku
energetycznego. Obecnie prowadzimy prace nad modernizacja i rozwojem produktéw wtasnych w nastepujacych
obszarach: Sygnity SUS (Sygnity Utilities for Sales) — nowe funkcjonalnosci w kompleksowym rozwigzaniu dla
sprzedawcow energii i gazu; Sygnity - AMS (Automated Metering System) — rozwiniecie systemu proceséw
biznesowych w obszarze pomiaréw; ACC&B (oprogramowaniu bilingowym dedykowanym dla przedsiebiorstw wod-
kan) w zakresie budowy rozwigzania dla przedsiebiorstw Sredniej wielkosci - Sygnity EAM/GIS (systemy do
zarzadzania majgtkiem sieciowym dla przedsigbiorstw: energetycznych, cieptownictwa, podmiotow z sektora
gazowego oraz jednostek wodociggowych) w tym zakresie rozwijamy nasze systemy o dodatkowe funkcjonalnosci
ktore obstuguja procesy zarzadzania pracag w terenie oraz Predictive Maintenance.

W ramach jednostki biznesowej Sygnity, odpowiedzialnej za rozwigzania dla przemystu, trwajg prace przy
rozbudowie portfolio produktéw, dedykowanych przedsiebiorstwom, dla ktérych istotne jest efektywne zarzgdzanie
procesami logistycznymi. Do obecnego na rynku systemu zarzadzania ruchem (YMS) JANUS, dotgczony zostanie
system zarzadzania transportem (TMS) oraz logistykg zatadunku (WMS). Odpowiadajgc na oczekiwania rynku
petro i retail, stworzono nowa linie produktowa, w ktérej znajdg sie zaawansowane rozwigzania obstugujgce
procesy lojalizujgce (systemy obstugi programéw lojalnosciowych i flotowych), ktére zwieksza potencjat,
oferowanego obecnie, kompleksowego rozwigzania Sygnity w zakresie zarzadzania siecig sprzedazy (w tym siecig
stacji paliw).

W sektorze publicznym Spétka skupia sie na optymalnej realizacji podpisanych kontraktéw. Portfolio sektora
publicznego opiera sie na tzw. ,projektach pod klucz”, ktére w zakresie merytorycznym sg mocno zréznicowane i
unikalne. Spotka buduje przewage konkurencyjng wykorzystujgc doswiadczenia domenowe zdobyte ws$rod licznej
grupy Klientéw administracji publicznej. Sygnity skupia sie na projektach srednich i duzych, gdzie potencjat
szczegOlnie merytoryczny stanowi przewage rynkowa. Sygnity tradycyjnie juz jest kluczowym dostawcg ustug dla
obszaréw wsparcia i zabezpieczenia spotecznego. Jako dostawca rozwigzan IT Spétka dynamicznie i skutecznie
implementuje zmiany funkcjonalne i prawne w systemach utrzymywanych i rozwijanych dla MRPIiPS oraz
modernizuje z sukcesami kluczowe systemy informatyczne w obszarze resortu rolnictwa. Sygnity utrzymuje i
rozwija kluczowy system dla Poczty Polskiej oraz jest waznym dostawca ustug dla resortu sprawiedliwosci, Policji
oraz jednostek samorzadu terytorialnego.

Jednoczesnie wobec zbyt duzego obcigzenia bilansu Sygnity w toku realizacji projektu e-Podatki, ktére
doprowadzito do powaznych konsekwencji ksiegowych, Zarzad podjat rozmowy z Ministerstwem Finanséw majace
na celu optymalizacje formy rozliczania i finansowania tego ogromnego przedsiewzigcia. W rezultacie tez Spdtka
uznaje koniecznos¢ weryfikacji umownych zapiséw rozliczania nowych projektéw dla instytucji publicznych i bedzie

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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sie tym kierowa¢ w przysziych decyzjach o udziale w przetargach. Spotka przystepuje tylko do tych projektow,
ktorych zakres i sposob zaangazowania zasobow firmy jest precyzyjnie zdefiniowany i racjonalny przy zachowaniu
godziwego poziomu marzy. Spétka rozwigzata na drodze ugody kontrakty, ktérych dalsza realizacja pozostawata w
sprzecznosci z interesem Skarbu Panstwa oraz w dtuzszej perspektywie mogta by¢ nieuzasadniona z punktu
widzenia akcjonariuszy Sygnity. Zasoby uwolnione z rozwigzanych projektéw sg koncentrowane zaréwno na
optacalnych tzw. ,zdrowych” projektach jak i na dziataniach nastawionych na pozyskanie nowych zamoéwien.
Pierwszych nowych projektéw Spétka spodziewa sig jeszcze w biezgcym roku finansowym.

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 marca 2017 roku

Kierunki rozwoju Grupy na najblizsze okresy zawierajg: organiczny wzrost poprzez zaangazowanie wiekszych
zasobdw w rozwoj nowych produktéw i kompetenciji wewnatrz Grupy, a takze weryfikacje nierentowanych obszaréw
i przesuwanie z nich srodkéw na obszary strategiczne dla Grupy.

Intencjg Zarzgdu Sygnity jest utrzymanie regularnej i zgodnej z obowigzujgcymi przepisami komunikaciji,
szczegOlnie w zakresie osigganych przez Grupe wynikéw finansowych. Zdaniem Zarzadu jest to kluczowy element
polityki informacyjnej skierowanej do inwestorow i akcjonariuszy, a takze pozostatych grup interesariuszy, w tym:
pracownikow, Klientéw i medidw.

9 Wyniki finansowe a publikowane prognozy

Grupa nie publikowata prognoz wynikéw zakonczonego okresu sprawozdawczego.

10 Zasady sporzadzenia sprawozdan finansowych oraz podstawa publikacji
raportu

Skrécone sprawozdani finansowe za okres sprawozdawczy sporzadzone zostaty zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska (,MSSF”). MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,KIMSF”).

Rozszerzony skonsolidowany raport za okres 6 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku, kiérego elementem sg
ww. sprawozdania finansowe oraz niniejsze sprawozdanie zarzgdu z dziatalnosci zostat sporzadzony z
uwzglednieniem § 68 - 69, § 62 ust. 3 oraz § 60 ust. 1-2 Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

CZESC 1V.
Struktura organizacyjna

1 Podmioty powigzane

Informacje o podmiotach powigzanych zawarto w notach dodatkowych do sprawozdania finansowego.

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 31 marca 2018 roku nie byto zmian w strukturze Grupy Kapitatowej, w tym w
wyniku potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

2 Akcjonariusze

Na dzien 31 marca 2018 roku kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej wynosit 15 082 i obejmowat 11 886 242
(nie w tysigcach) w petni optaconych akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda oraz 3 196 z
tytutu hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu wtasnego. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane
w zakresie dywidendy, prawa gtosu oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariat

Wedtug wiedzy Zarzgdu Jednostki Dominujgcej wynikajacej m.in. z informacji od akcjonariuszy uzyskanych
w szczegdblnosci w trybie art. 69 ust. 1 oraz ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej oraz na podstawie powiadomien
skierowanych do Spdtki w trybie art. 19 ust. 1 Rozporzadzenia MAR (o ktérych Spoétka informowata raportami
biezgcymi nr 11/2018, 15/2018, 22/2018 oraz 27/2018), stan akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw Spotki przedstawiat sie nastepujgco:

Na dzien 22 czerwca 2018 r. Na dzien 22 lutego 2018 r.
tj. na dzien przekazania tj. na dzien przekazania poprzedniego
niniejszego raportu raportu okresowego
. % gtosow w . % gtosow w
. . L!f:z_ba kapitale L_I_cz_b a kapitale
Akcjonariusz akcji/liczba zakladowym/ akcji/Liczba zaktadowym/
glosow na Wz glosow na WZ glosow na Wz gloséw na WZ
Cron sp. zo.0. * 2377 248 20,00 2261 000 19,02
Fundusze zarzadzane przez Quercus TFI S.A. 1185190 9,97 1185190 9,97
Nationale-Nederlanden Otwarty Fundusz Emerytalny ** 1179 954 9,93 1179 954 9,93
Fundusze zarzadzane przez Esaliens TFI S.A."** 1157 286 9,74 1444 412 12,15
Pozostali **** 5986 564 50,36 5815 686 48,93
Razem 11 886 242 100,00 11 886 242 100,00

" liczba posiadanych akcji ujawniona na dzien publikacji niniejszego raportu t.j. 22 czerwca 2018 roku z uwzglednieniem zawiadomienia
skierowanego do Spétki w trybie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych, ktére Spétka otrzymata w dniu 16 maja 2018 roku — Raport
Biezacy 27/2018.

" liczba akcji na dzien publikacji niniejszego raportu t.j. 22 czerwca 2018 roku ustalona m.in. na podstawie wykazu akcjonariuszy zarejestrowanych
na Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sygnity S.A., zwotane na dzien 25 czerwca 2018 roku.

liczba akcji na dzien publikacji niniejszego raportu t.j. 22 czerwca 2018 roku ustalona na podstawie zawiadomienia ztozonego przez
akcjonariusza na podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych— Raport biezacy nr 15/2018

“w tym 523 313 skupionych przez Spotke akcji wlasnych

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Stan posiadanych akcji Spotki przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace

Liczba akgji (nie Liczba akgcji (nie
w tysigcach) na dzien w tysigcach) na dzien
22 czerwca 2018 roku, 22 lutego 2018 roku,

Liczba akcji (nie
w tysigcach) na dzien
30 wrzesnia 2017 roku,

tj. na dzien tj. na dzien publikacji y :
N N tj. na koniec roku
przekazania poprzedniego raportu obrotowego
niniejszego raportu okresowego 9
Rafat Wnorowski 25 020 20 020 20 020
Konrad Miterski 32800 10 000 10 000

Zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez ww. osoby wynikajg z powiadomien ztozonych w trybie art. 19 MAR,
o ktérych Spotka informowata raportami biezgcymi nr 12/2018, 13/2018, 14/2018 oraz 24/2018.

Pozostate osoby zarzadzajgce i nadzorujace nie posiadajg akcji Jednostki Dominujgcej ani uprawnien do nich.

3 Walne Zgromadzenie

Sposéb dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw akcjonariuszy i sposobu ich
wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajgce z regulaminu walnego zgromadzenia, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa, zawarte sg ponizej.

Walne Zgromadzenie dziata w oparciu o przepisy Kodeksu spotek handlowych, Statut spoétki oraz Regulamin
Walnego Zgromadzenia Sygnity. Statut spétki oraz Regulamin Walnych Zgromadzen dostgpne sg na stronie
internetowej Spotki pod adresem: www.sygnity.pl w sekcji ad Korporacyijny.

Zgodnie ze Statutem Spétki do kompetencji Zgromadzenia (oprécz innych spraw okreslonych przepisami prawa)
nalezy w szczegélnosci:

a) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdan Zarzgdu, sprawozdania finansowego za ubiegty rok obrotowy,

b) udzielanie Radzie Nadzorczej i Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowigzkow,

c) podejmowanie uchwat o podziale zyskéw albo pokryciu strat,

d) tworzenie i znoszenie funduszéw celowych,

e) ustalanie zasad wynagradzania cztonkéw Rady Nadzorczej,

f) zmiana przedmiotu dziatalnosci Spotki,

9) zmiana Statutu Spotki,

h) podwyzszenie lub obnizenie kapitatu zaktadowego,

i) potaczenie i likwidacja Spotki,

)] emisja obligacji, w tym takze obligacji zamiennych,

k) wybor likwidatoréw,

) wszelkie postanowienia dotyczace roszczen o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzywaniu Spotki
lub sprawowaniu zarzadu lub nadzoru,

m) rozpatrywanie spraw wniesionych przez Rade Nadzorcza, Zarzad, jak réwniez akcjonariuszy,

n) powotywanie i odwotywanie cztonkéw Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenia sg zwyczajne i nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje sie corocznie, nie
poézniej niz w ciggu szesciu miesiecy po zakonczeniu roku obrachunkowego Spotki.

Walne Zgromadzenia zwotuje sie przez ogtoszenie w sposéb okreslony w Kodeksie spotek handlowych dla spotek
publicznych, co najmniej na 26 dni przed terminem Walnego Zgromadzenia. Prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu majg tylko osoby bedace akcjonariuszami spétki na 16 dni przed datg Walnego Zgromadzenia
(dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala sie na podstawie wykazu sporzadzonego przez KDPW S.A. na zasadach
okreslonych przez przepisy powszechnie obowigzujace.

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Akcjonariusze mogg uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywaé prawo gtosu osobiscie lub przez
petnomocnika; moga takze gtosowa¢ odmiennie z kazdej z posiadanych akcji. Kazda akcja na okaziciela posiada
jeden gtos.

Akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej potowe kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu gltosow w
Spétce moga zwota¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie wyznaczajac przewodniczacego tego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujgcy, co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego moga:

= zgdac¢ zwotania Nadzwyczajnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Zgromadzenia. Zadanie zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia nalezy ztozyé Zarzgdowi na
pismie lub w postaci elektronicznej,
= zgdaé¢ umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zgdanie
powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi nie pdzniej niz na 21 dni przed wyznaczonym terminem
Zgromadzenia. Zarzad jest obowigzany niezwlocznie, jednak nie pézniej niz na 18 dni przed
wyznaczonym terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzgdku obrad, wprowadzone na
zgdanie akcjonariuszy. Ogtoszenie nastepuje w sposob wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia,
= przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ Spoéfce na pismie lub przy wykorzystaniu srodkow
komunikacji elektronicznej projekty uchwat dotyczace spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego
Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone do porzadku obrad. Spétka niezwtocznie
ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;j.
Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtaszaé¢ projekty uchwat dotyczace spraw
wprowadzonych do porzadku obrad.

Na Walnym Zgromadzeniu powinni by¢ obecni cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu w sktadzie umozliwiajgcym
udzielanie merytorycznych odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie Walnego Zgromadzenia.

Na zaproszenie Zarzadu inne osoby, w szczegdlnosci biegli rewidenci i eksperci, jezeli ich udziat bedzie celowy ze
wzgledu na potrzebe przedstawienia uczestnikom Zgromadzenia opinii w rozwazanych sprawach.

Walne Zgromadzenie jest wazne bez wzgledu na liczbe obecnych akcjonariuszy i reprezentowanych na nim akgcji, o
ile Statut Spotki lub obowigzujgce przepisy nie stanowig inaczej.

Walne Zgromadzenie moze podejmowac uchwaty jedynie w sprawach objetych porzadkiem obrad, za wyjatkiem
uchwat w sprawach porzgdkowych, ktére mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad. Uchwata
0 zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzgdku obrad moze zapasé jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie musi by¢é umotywowany. Walne Zgromadzenie nie
moze podja¢ uchwaty o zdjeciu z porzadku obrad badz o zaniechaniu rozpatrywania sprawy, umieszczonej w
porzadku obrad na wniosek akcjonariuszy.

Uchwaty zapadajg zwyktg wiekszoscig gtoséw oddanych przez akcjonariuszy obecnych na Walnym Zgromadzeniu,
o ile Statut lub obowigzujgce przepisy nie stanowig inaczej. Kazda akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do
jednego gtosu.

W wypadku okreslonym w art. 397 Kodeksu spétek handlowych, uchwata o rozwigzaniu Spétki wymaga wiekszosci
3/4 oddanych gtoséw.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymagajg uchwaty
Walnego Zgromadzenia, o ktérej mowa w art. 393 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych. W takim przypadku
wymagane jest jedynie uzyskanie zgody Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaty podjetej wiekszoscig 3/4
gtosow cztonkdéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, w obecnosci co najmniej potowy liczby cztonkéw
Rady Nadzorcze;j.

Gtosowania sg jawne za wyjatkiem sytuacji okreslonych w art. 420 KSH, {j. tajne gtosowania zarzadza sie:

przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie Cztonkéw organéw lub likwidatorow spétki,
wnioskami o pociggniecie powyzszych osob do odpowiedzialnosci,

w sprawach osobowych,

na zadanie chocby jednego akcjonariusza lub petnomocnika obecnego na Walnym Zgromadzeniu.

Uchwaty Walnego Zgromadzenia obowigzujg wszystkich akcjonariuszy.
W okresie od 1 pazdziernika 2017 roku do 31 marca 2018 roku Walne Zgromadzenie Sygnity obradowato

w siedzibie Spotki w nastepujacych terminach:

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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= wdniu 9 stycznia 2018 roku jako Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Sygnity, kontynuowane po przerwie
w dniu 16 stycznia 2018 roku,
= wdniu 27 marca 2018 roku jako Zwyczajne Walne Zgromadzenie Sygnity.

4 Zarzad
Sktad Zarzadu w okresie objetym sprawozdaniem byt nastepujacy:
v" Pan Mariusz Nowak - p.o. Prezesa Zarzadu;
v" Pan Piotr Wierzbicki - Cztonek Zarzgdu ds. Finansowych;
v" Pan Mariusz Jurak - Cztonek Zarzadu;
v" Pan Tomasz Kozdryk - Cztonek Zarzadu.

Pan Piotr Wierzbicki ztozyt w dniu 4 maja 2018 roku rezygnacje z funkcji Cztonka Zarzadu ds. Finansowych,
skuteczng z godzing 17.00 tego dnia.

Pan Mariusz Nowak zostat powotany w dniu 15 maja 2018 roku na stanowisko Prezesa Zarzgdu.

Skfad Zarzadu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania byt nastepujacy:

v" Pan Mariusz Nowak - Prezes Zarzadu;
v" Pan Mariusz Jurak - Czlonek Zarzadu;
v" Pan Tomasz Kozdryk - Cztonek Zarzadu.

Wszystkie zmiany w sktadzie Zarzadu Spétka podaje do publicznej wiadomosci za pomoca raportow biezacych.
Zyciorysy zawodowe cztonkdéw Zarzadu sg dostepne na stronie internetowej Spétki i sg na biezgco aktualizowane.

Zarzad jest organem wykonawczym Spotki i reprezentuje jg na zewnatrz. Zarzad Spétki wykonuje funkcje
przewidziane przez Kodeks spotek handlowych, Statut Spétki oraz Regulamin Zarzgdu.

Zarzad kierujgc sie interesem Spéiki, okresla strategie oraz gtéwne cele Spotki i jest odpowiedzialny za ich
wdrozenie i realizacje. Zarzad dba o przejrzystosc¢ i efektywnos¢é systemu zarzadzania Spoétkg oraz prowadzenie jej
spraw zgodne z przepisami prawa i dobrg praktykg. Cztonek Zarzadu powinien zachowywaé petng lojalnosé wobec
Spoétki i uchyla¢ sie od dziatan, ktére mogtyby prowadzi¢ wytacznie do realizacji wtasnych korzysci materialnych.

Jezeli Zarzad jest wieloosobowy do dokonywania czynnosci prawnych oraz sktadania oswiadczen woli w imieniu
Spoétki wymagane jest wspotdziatanie dwéch czlonkédw Zarzgdu albo jednego czionka Zarzadu tgcznie
z prokurentem.

Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa trzy lata.

Zarzad Sygnity sktada sie z nie wiecej niz dziewieciu 0s6b, w tym Prezesa Zarzadu Spétki. Prezesa Zarzadu Spotki
powotuje Rada Nadzorcza z wtasnej inicjatywy a nastepnie na wniosek Prezesa Zarzadu pozostatych cztonkéw
Zarzadu. Kompetencje Prezesa Zarzadu w ramach Zarzgdu mogg zostac¢ sprecyzowane przez Rade Nadzorcza.

Rada Nadzorcza moze odwota¢ cztonka Zarzadu lub caty Zarzad Spétki przed uptywem kadencji.

W przypadku odwotania cztonka Zarzadu przez Walne Zgromadzenie do podjecia uchwaty wymagana jest zwykta
wiekszos¢ gtosow oddanych, z tym ze za uchwatg musi gtosowac¢ nie mniej niz 20% ogolnej liczby akcji Spotki.

Zarzad podejmuje uchwaty zwyklg wiekszoscig gtosow. W przypadku réwnowagi gtoséw o przyjeciu badz
odrzuceniu uchwaty decyduje gtos Prezesa Zarzadu.

Podjecie uchwaty przez Zarzad moze nastgpic:
= poprzez bezposrednie gtosowanie na posiedzeniu;

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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= poprzez gtosowanie przy wykorzystaniu srodkéw bezposredniego porozumiewania sie na odlegtosc,
w szczegoblnosci przy uzyciu srodkéw tgcznosci telefonicznej, audiowizualnej albo elektronicznej;

= w trybie pisemnym (obiegowym) poza posiedzeniem Zarzadu, o ile wszyscy cztonkowie Zarzadu zostali
powiadomieni o tresci projektu uchwaty.

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Statut Spotki nie przewiduje szczeg6lnych uprawnien czionkéw Zarzadu, w szczegdlnosci prawa do podjecia
decyzji 0 emisji lub wykupie akciji.

5 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej w okresie objetym sprawozdaniem, a takze na dzien publikacji niniejszego sprawozdania
byt nastepujacy:

v" Pan Pawet Zdunek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej;

v" Pan Raimondo Eggink - Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
v" Pan Roman Rewald - Cztonek Rady Nadzorczej;

v" Pan Konrad Miterski - Cztonek Rady Nadzorczej;

v Pan Rafat Wnorowski - Czlonek Rady Nadzorcze;.

Wszystkie zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej, Spotka podaje do publicznej wiadomosci za pomoca raportow
biezacych. Zyciorysy zawodowe cztonkéw Rady Nadzorczej sg dostepne na stronie internetowej Spotki i sg na
biezaco aktualizowane. Rada Nadzorcza jest organem sprawujgcym nadzor i kontrole nad Spotkg. Kadencja Rady
Nadzorczej jest wspodlna i trwa trzy lata.

Rada Nadzorcza sklada sie z nie mniej niz pieciu i nie wiecej niz dziewieciu cztonkdédw powotywanych
i odwotywanych przez Walne Zgromadzenie.

Rada Nadzorcza wybiera ze swego grona Przewodniczgcego Rady Nadzorczej i jego Zastepce. Przewodniczacy
Rady Nadzorczej zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Rady oraz kieruje jej pracami. W razie niemoznosci
petnienia funkciji lub nieobecnosci Przewodniczacego jego obowigzki wykonuje Zastepca Przewodniczacego.

W ramach spraw przekazanych do kompetencji Rady Nadzorczej przepisami kodeksu spotek handlowych oraz
postanowieniami Statutu Spoétki, do szczegolnych uprawnien Rady Nadzorczej, zgodnie ze Statutem Spétki nalezy:

= powotywanie, zawieszanie i odwotywanie cztonka Zarzadu lub catego Zarzadu;
= delegowanie swego cztonka lub swoich cztonkéw do wykonywania czynnosci Zarzagdu Spétki w razie
odwotania lub zawieszenia cztonkéw Zarzgdu lub gdy Zarzad z innych powoddéw nie moze sprawowac
swoich czynnosci;
= wyrazanie zgody na udziat Spétki w transakcjach, ktorych drugg strong sa:
= akcjonariusze Spotki, ktorzy posiadajg wiecej niz 5% (pie¢ procent) akcji Spotki,
= czlonkowie Zarzgdu Spotki oraz podmioty z nimi powigzane,
= czlonkowie Rady Nadzorczej oraz podmioty z nimi powigzane.
= ustalanie wysokosci wynagrodzenia czionkéw Zarzgdu Spotki;
= wyrazanie zgody na (i) nabycie badz zbycie udziatéw lub akcji w innych spétkach, o ile akcje lub udziaty
reprezentujg co najmniej 50% kapitatu zaktadowego lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu takiej spotki lub warto$¢ transakcyjna lub ksiegowa nabywanych lub zbywanych akcji bgdz
udziatéw jest wieksza lub réwna 1.000.000 (jeden milion) PLN, (ii) nabycie badz zbycie zorganizowanej
czesci przedsiebiorstwa, (iii) zawieranie uméw spotek osobowych;
= zatwierdzanie budzetu rocznego;
= wyrazanie zgody na rozporzadzenie przez Spotke prawem, zbycie majatku, zaciaganie przez Spoétke
jakiegokolwiek zobowigzania, obcigzenie przez Spoétke jakiegokolwiek sktadnika majatku Spoétki lub
zawarcie jakiejkolwiek innej umowy, o ile warto$¢ danej transakcji przewyzsza kwote 100 min (sto
milionoéw) ztotych lub jej rbwnowarto$¢ w walucie obcej wedtug sredniego kursu NBP z dnia dokonania tej
czynnosci. W razie zawarcia przez Spoétke transakcji, ktorej wartos¢ (liczona zgodnie z zasadami
wskazanymi powyzej) jest wyzsza niz 50 min (piecdziesigt milionéw) ztotych, lecz nie przekracza 100 min
(sto milionéw) ztotych, Zarzad jest zobowigzany do powiadomienia Rady Nadzorczej o tej transakcji, w
terminie 7 dni od jej zawarcia;

= wyrazanie zgody na nabycie i zbycie nieruchomo$ci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci, przy czym w takim przypadku Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode w formie uchwaty
podjetej wiekszoscig 3/4 gtoséw cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, w obecnosci co
najmniej potowy liczby cztonkéw Rady Nadzorczej;

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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= wyrazanie zgody na zawarcie z subemitentem umowy, o kiérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, stosownie do postanowien Art. 20.5 Statutu Spétki;

= wyrazanie zgody na zawarcie przez Spétke lub podmiot od niej zalezny istotnej umowy z cztonkiem Rady
Nadzorczej albo Zarzgdu Spotki oraz z podmiotami z nimi powigzanymi.

Grupa Sygnity
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za okres 6 miesiecy zakoriczony 31 marca 2018 roku

Rada Nadzorcza dziata w oparciu o uchwalony przez siebie Regulamin zatwierdzony przez Walne Zgromadzenie,
ktory szczegotowo okresla tryb pracy Rady Nadzorczej. Rada Nadzorcza realizuje swe zadania i uprawnienia
poprzez podejmowanie uchwat na posiedzeniach oraz poprzez czynnosci kontrolne i doradcze. Rada Nadzorcza
odbywa posiedzenia nie rzadziej niz raz na kwartat.

Rada Nadzorcza podejmuje uchwaly zwykia wiekszoscig gtoséw cztonkéw Rady obecnych na posiedzeniu,
w obecnosci co najmniej potowy liczby czionkéw Rady Nadzorczej, z nastepujgcymi wyjatkami:

a) porzadek obrad Rady Nadzorczej nie moze by¢ uzupetniany w trakcie posiedzenia, ktérego dotyczy.
Wymogu powyzszego nie stosuje sie do sytuacji, gdy obecni sg wszyscy cztonkowie Rady Nadzorczej i
wszyscy wyrazg zgode na uzupetnienie porzadku obrad, gdy podjecie okreslonych dziatah przez Rade
Nadzorcza jest konieczne dla uchronienia Spétki przed szkodg, w przypadku uchwaty, ktorej
przedmiotem jest ocena, czy istnieje konflikt intereséw miedzy cztonkiem Rady Nadzorczej a Spotka;

b) nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci, przy czym w
takim przypadku Rada Nadzorcza Spétki wyraza zgode w formie uchwaty podjetej wiekszoscig 3/4
gtoséw cztonkéw Rady Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, w obecnosci co najmniej potowy liczby
czionkéw Rady Nadzorczej;

c) zawarcie z subemitentem umowy, o kitérej mowa w art. 433 § 3 Kodeksu Spoétek Handlowych, nie
wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia. W takim przypadku wymagane jest jedynie uzyskanie zgody
Rady Nadzorczej wyrazonej w formie uchwaly podjetej wiekszoscig 3/4 gltoséw czionkéw Rady
Nadzorczej obecnych na posiedzeniu, w obecnosci co najmniej potowy liczby czionkéw Rady
Nadzorczej.

W okresie od 1 pazdziernika 2017 roku do 31 marca 2018 roku Rada Nadzorcza odbyta posiedzenia w
nastepujacych terminach:

2 pazdziernika 2017 roku, 23 pazdziernika 2017 roku, 22 listopada 2017 roku, 19 grudnia 2017 roku, 6 lutego 2018
roku, 23 lutego 2018 roku, 13 marca 2018 roku, 23 marca 2018 roku, 27 marca 2018 roku.

6 Komitet Audytu

W sktad Komitetu Audytu wchodzi co najmniej trzech cztonkéw, w tym co najmniej jeden posiadajacy wiedze i
umiejetnosci w zakresie rachunkowosci lub badania sprawozdan finansowych. Dodatkowo Cztonkowie Komitetu
Audytu posiadajg wiedze i umiejetnosci z zakresu branzy, w ktérej dziata Spétka W uzasadnionych przypadkach
Komitet Audytu ma prawo korzysta¢ z pomocy ekspertow w celu wykonywania swoich obowigzkéw. Do zadan
Komitetu Audytu nalezy:

a) przedktadanie zalecen majgcych na celu zapewnienie rzetelnosci procesu sprawozdawczosci finansowej

w Spoice,
b) monitorowanie:
(i) procesu sprawozdawczosci finansowej,
(ii) skutecznosci systemow kontroli wewnetrznej i systemdéw zarzadzania ryzykiem oraz audytu
wewnetrznego, w tym w zakresie sprawozdawczosci finansowej,
(iii) wykonywania czynnosci rewizji finansowej, w szczeg6lnosci przeprowadzania przez firme

audytorskg badania,

¢) kontrolowanie i monitorowanie niezaleznosci biegtego rewidenta i firmy audytorskiej,

d) dokonywanie przegladu sprawozdan finansowych Spotki oraz przedstawianie Radzie Nadzorczej opinii na
ich temat,

e) informowanie Rady Nadzorczej o wynikach badania oraz wyjasnianie, w jaki sposob badanie to
przyczynito sie do rzetelnosci sprawozdawczosci finansowej w Spotce, a takze jaka byta rola Komitetu
Audytu w procesie badania,

f)  dokonywanie oceny niezaleznosci biegtego rewidenta oraz wyrazanie zgody na $wiadczenie przez niego
dozwolonych ustug niebedacych badaniem w Spétce,

g) opracowywanie polityki:

(i) wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania badania,

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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(ii) Swiadczenia przez firme audytorskg przeprowadzajacg badanie, przez podmioty powigzane z ta
firmg audytorska oraz przez czionka sieci firmy audytorskiej dozwolonych ustug niebedacych
badaniem,

h) okreslanie procedury wyboru firmy audytorskiej przez Spotke,

i) rekomendowanie Radzie Nadzorczej wyboru firmy audytorskiej wraz z uzasadnieniem rekomendacji,
zgodnie z politykami, o ktérych mowa w lit. g) powyzej,

i) przeglad transakcji z podmiotami powigzanymi.

Sktad Komitetu Audytu na dzien publikacji niniejszego sprawozdania: Pan Raimondo Eggink, Pan Konrad Miterski,
Pan Rafat Wnorowski.

W okresie od 1 pazdziernika 2017 do 31 marca 2018 Komitet Audytu odbyt posiedzenia w nastepujgcych
terminach:

22 listopada 2017 roku, 12 stycznia 2018 roku, 29 stycznia 2018 roku, 21 lutego 2018 roku, 23 lutego 2018 roku.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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7 Komitet Kompensacyjny

W skiad Komitetu Kompensacyjnego wchodzi co najmniej trzech cztonkéw. Do zadan Komitetu Kompensacyjnego
nalezy w szczegélnosci:

= planowanie polityki wynagrodzen cztonkoéw Zarzadu;
= dostosowywanie wynagrodzen cztonkéw Zarzadu do dtugofalowych interesow Spétki i wynikow
finansowych Spotki.

W dniu 6 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza podjeta uchwate o powierzeniu zadan Komitetu Kompensacyjnego
Radzie Nadzorczej.

8 Koszty wynagrodzen oraz $wiadczen dodatkowych z tytutu petnienia funkgji we
wiadzach Spofki

Celem polityki wynagradzania jest powigzanie zasad wynagradzania ujetych w polityce ze strategia Spotki,
wynikajgcymi z niej celami, wynikami i budowaniem wartosci Spotki. Osiagnigcie tych celéw umozliwia zapewnienie
transparentnych norm wynagradzania stuzacych unikaniu dyskryminacji z jakichkolwiek przyczyn, przy
jednoczesnym zapewnieniu rynkowego poziomu wynagrodzen pracownikdw w ramach posiadanych mozliwosci
finansowych.

Zasady polityki wynagradzania sa w zgodzie z obowigzujacym prawem i opierajg sie na ustandaryzowanych
wewnetrznych procedurach.

Podstawe polityki wynagradzania stanowi zapewnienie rynkowego poziomu wynagrodzenia catkowitego,
sktadajgcego sie z czesci statej i zmiennej. System motywacyjny jest oparty o realizacje krotko- i dlugoterminowych
celéw Spotki. Udziat czesci zmiennej uzalezniony jest od petnionych obowigzkéw na danym stanowisku.

Polityka wynagradzania pracownikéw, w tym Cztonkéw Zarzgdu, odzwierciedla mechanizmy funkcjonowania Spotki
z uwzglednieniem wystepujgcych ryzyk i optymalizacji finansow.

Wynagrodzenie Cztonkéw Zarzadu sktada sie z czesci statej, zmiennej i dedykowanych swiadczen dodatkowych.

Ponizsze tabele prezentuja wynagrodzenia wyptacone Czionkom Zarzagdu zgodnie z opisanymi powyzej
sktadnikami w okresie 6 miesiecy zakonczonych 31 marca 2018 roku oraz w analogicznym okresie roku
poprzedniego.

Rok obrotowy 2017/2018
Inne
. i ptatnosci z
zarzad Svanity S.A. WS\;t;'ag;otc;dzlilea Wynagrodzenie Swiadczenia tytutu Razem
ad Sygnity 5.A. zmienne dodatkowe  rozwigzania
umowy o prace stosunku
pracy
Jurak Mariusz 300 12 2 314
Kozdryk Tomasz 300 - 32 332
Nowak Mariusz 300 - 30 330
Wierzbicki Piotr 312 - 31 343
Zdunek Pawet 13 - - 13
1225 12 95 - 1332

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Rok obrotowy 2016/2017
Inne
. tatnosci z
Wynagrodzenia . & . p
. Wynagrodzenie Swiadczenia tytutu
Zarzad Sygnity S.A. state z tytutu zmienne dodatkowe  rozwigzania Razem
umowy o prace stosunku
pracy
Roman Durka 390 - 12 - 402
Jakub Lesniewski 346 - 39 - 385
Jan Maciejewicz 600 - 12 - 612
1336 - 63 - 1399

Cztonkowie Zarzadu Sygnity nie otrzymujg wynagrodzenia z tytutu petnionych rél w Radach Nadzorczych innych
Spoétek wehodzacych w sktad Grupy Kapitatowe;j.

Z tytutu odwotania Cztonkom Zarzgdu przystuguje prawo do odprawy.

Pakiet Swiadczen dodatkowych dedykowany dla Czionkéw Zarzgdu i kluczowych menedzerow jest zgodny
z obowigzujgca politykg wynagradzania dla wszystkich pracownikéw i, poza regulacjami wynikajgcymi z przepiséw
prawa pracy, obejmuje specjalistyczng opieke medyczng, samochdéd stuzbowy, ubezpieczenie grupowe oraz
platforme benefitows.

W ciggu ostatniego roku nie nastgpity istotne zmiany w polityce wynagradzania.

Polityka wynagradzania poprzez przyjety model wynagradzania oraz obowigzujgce zasady systemu
motywacyjnego wspiera realizacje celéw Spotki w zakresie dtugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy
i stabilnosci jej funkcjonowania.

Ponizsza tabela prezentuje wynagrodzenia wyptacone Czionkom Rady Nadzorczej w okresie 6 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2018 roku oraz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Rada Nadzorcza Sygnity S.A. R%‘B?%;%‘fgv y R%‘Bfgrz%t%‘" y
Tomasz Sielicki - 34
Kristof Zorde - 10
Piotr Rymaszewski - 8
Piotr Skrzynski - 24
Ryszard Wojnowski - 8
Eggink Raimondo 30 26
Beata Gessel-Kalinowska vel Kalisz - 18
Pawet Zdunek 40 18
Mariusz Tokarski - 18
Roman Rewald 24 -
Konrad Miterski 25 -
Rafat Wnorowski 25 -
144 165

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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9 Systemy kontroli wewnetrznej w zakresie sprawozdawczosci

Za system kontroli wewnetrznej w Grupie i jego skutecznos¢ funkcjonowania w procesie sporzadzania sprawozdan
finansowych odpowiedzialny jest Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Za sporzgdzanie raportow okresowych odpowiedzialne jest Biuro Sprawozdawczosci Finansowej i Kontrolingu.
Ostateczng weryfikacje i akceptacje sprawozdan przeprowadza Zarzad Jednostki Dominujgce;.

Skonsolidowane sprawozdania sg sporzadzane w oparciu 0 obowigzujgce przepisy prawa, zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Roczne i potroczne skonsolidowane
sprawozdania finansowe podlegajg niezaleznemu badaniu oraz przegladowi przez podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych.

Do zadan Komitetu Audytu nalezy m.in. przedktadanie zalecen majacych na celu zapewnienie rzetelnosci
sporzadzania sprawozdan finansowych, w tym niezaleznego audytu, dokonywanie przegladu sprawozdan
finansowych Grupy oraz przedstawienie Radzie Nadzorczej opinii na ich temat. Wyniki badania sprawozdania
finansowego przedstawiane sg czionkom Komitetu Audytu, kitéry dokonuje ich analizy wspdélnie z audytorem
Jednostki Dominujgcej. Nastepnie wyniki tej analizy sg przedmiotem posiedzenia Rady Nadzorczej. Komitet Audytu
ma prawo korzystac¢ z pomocy ekspertow w celu dokonania prawidtowej oceny sprawozdan finansowych.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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CZESC V.
Opis czynnikow ryzyka

1 Ryzyko zwigzane z dziatalnosScig operacyjna

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od dostawcow kluczowych rozwiazan

Specyfika dziatalnosci biznesowej Grupy polega na bliskiej wspoétpracy z duzymi korporacjami $wiatowymi, ktére tworza
kluczowe rozwigzania informatyczne, oprogramowanie i sprzet komputerowy. Od poczatku istnienia rynku integraciji
systeméw informatycznych w Polsce przewazajgca wiekszos¢ s$wiatowych koncerndéw budowata swojg obecnosé
w Polsce w oparciu o partnerstwo z lokalnymi dostawcami ustug informatycznych. W takim uktadzie to wtasnie lokalni
partnerzy obstuguja proces implementacji systeméw informatycznych u Klientéw oraz swiadczenie dodatkowych ustug
z zakresu serwisu, szkolen, rozbudowy oraz aktualizacji oprogramowania.

Istnieje ryzyko, iz kluczowi dostawcy przeformutujg swoje strategie w dziedzinie wspotpracy z lokalnymi parterami i bedg
starali sie zaciesni¢ wspoiprace tylko z jednym wybranym parterem lub sami rozpoczng oferowanie ustug implementacji
swoich produktéw. Takie zjawisko moze miec¢ niekorzystny wptyw na przychody Grupy i osiggane przez nig wyniki
finansowe.

Ryzyko zwigzane z dostarczeniem Klientom aplikacji i systemow o kluczowym znaczeniu dla dziatalnosci
Klientéw

Znaczna czes$¢ wszystkich realizowanych projektow polega na wdrozeniu aplikacji, ktére regulujg lub wrecz umozliwiajg
realizacje waznych proceséw w przedsiebiorstwach Klientéw Grupy, a co za tym idzie warunkujg ich prawidtowe
funkcjonowanie.

Istnieje ryzyko, iz w przypadku wadliwego dziatania aplikacji zainstalowanych u Klientéw przez spétki Grupy, Klienci
moga ponies¢ straty finansowe. W efekcie takich sytuacji Klienci moga usitowaé wyegzekwowaé odszkodowanie ze
strony Grupy. W opinii Zarzadu, w wiekszosci przypadkéw umowy zawierane przez spotki Grupy ograniczajg ryzyko
wystapienia takich roszczen poprzez ograniczenie odpowiedzialnosci do szkdd wynikajgcych z ewentualnych btedow
produktu i wytgczenie odpowiedzialnosci za szkody bedace nastepstwem uzytkowania produktu. Ponadio sam fakt
wystagpienia z roszczeniami, jak i samo niezadowolenie Klienta, moze mie¢ negatywny wptyw na wizerunek rynkowy
Grupy.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od duzych kontraktow publicznych i prywatnych

Duza czesé przychoddéw Grupy jest generowana przez projekty pozyskiwane w ramach przetargéw organizowanych
przez instytucje i firmy panstwowe oraz duze spétki prywatne. W przypadku wielu takich przetargéw startujacy oferenci
stanowig czotdwke polskiego rynku informatycznego, co wymiernie zwieksza konkurencje. Efektem takiej sytuacji jest
ryzyko niepowodzenia Grupy w czesci tego typu przetargow i w przypadku braku alternatywy — negatywny wptyw na
wyniki finansowe.

Grupa moze by¢ narazona na brak réwnowagi w stosunkach publicznoprawnych z powodu powotania sie przez
Zamawiajgcego na zagrozenie lub dobro interesu spotecznego (publicznego).

Ryzyko zwiazane z utrata kluczowych pracownikow

Gtownym czynnikiem warunkujagcym sukces Grupy sa jej pracownicy, w zwigzku z czym dalszy rozwdj Grupy jest
bezposrednio zwigzany z umiejetnosciag utrzymania, szkolenia i motywowania obecnych pracownikéw i zatrudniania
nowych. Znaczny popyt na specjalistdw z branzy teleinformatycznej oraz dziatania firm o podobnym profilu moga
doprowadzi¢ do odejscia kluczowych 0s6b oraz utrudnié proces rekrutacji nowych pracownikéw.

Takie zjawisko moze mie¢ negatywny wptyw na zapewnienie Klientom odpowiedniej jakosci oraz zakresu ustug oraz na
wzrost przychoddw i zyskow Grupy w przysztosci.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Ryzyko zwigzane z rozwojem nowych produktow

Specyfika branzy Grupy Sygnity jest bardzo szybki rozwdj stosowanych technologii i rozwigzan informatycznych,
a w zwigzku z tym stosunkowo krotki cykl zycia oferowanych ustug i produktéw. Grupa oferuje zaréwno produkty wtasne,
jak réwniez korzysta z aplikacji globalnych oferowanych przez firmy miedzynarodowe, co oznacza, iz ze zmianami na
rynku nieodzowne sg zmiany we wiasnych produktach i ustawiczne szkolenia w produktach innych firm.

Istnieje ryzyko, iz pomimo ciggtego dostosowywania oferty, Grupa moze nie by¢ w stanie zaoferowaé rozwigzan, ktére
beda najlepiej spetniaty oczekiwania Klientow. Taka sytuacja moze wptynaé na wyniki finansowe Grupy. Ponadto,
pojawienie sie na rynku nowych rozwigzan moze spowodowac, ze nieatrakcyjne rynkowo produkty znajdujace sie
w portfelu Grupy, moga nie zapewni¢ Grupie wptywow oczekiwanych przy ich tworzeniu i rozwoju.

Ryzyko zwigzane z umowami finansowania zewnetrznego oraz z wyceng kontraktow diugoterminowych

Wycena kontraktéw dtugoterminowych oraz ich realizacja w kolejnych okresach sprawozdawczych jest uzalezniona od
wielu czynnikéw, takze tych zewnetrznych, bedacych poza kontrola Grupy. W zwigzku z przeprowadzong analizg
skutkdw finansowo - ksiegowych oraz perspektyw realizacji kontraktéw dtugoterminowych Grupa podjeta decyzje o
ujeciu w $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rezerw, korekt oraz odpiséw zwigzanych
z realizowanymi przez Grupe wybranymi kontraktami dtugoterminowymi.

Dodatkowo zwracamy uwage na ryzyka odpisane w nocie 3 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
2 Ryzyko zwigzane z otoczeniem

Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczna

Rozwdj branzy ustug informatycznych pozostaje w bliskiej korelacji z 0g6lng sytuacjg gospodarczg kraju. Wielko$¢
przychoddw i kosztéw Grupy jest uzalezniona od wzrostu PKB w Polsce oraz od tempa rozwoju przemystu i sektora
ustug, proceséw restrukturyzacji przedsiebiorstw i sektora publicznego, proceséw prywatyzacyjnych, poziomu inflacji
oraz zmian kurséw walut wzgledem PLN, w szczegdélnosci kursu dolara amerykanskiego, ktory jest podstawowg walutg
spotek Grupy w kontraktach zagranicznych.

Ewentualne pogorszenie sytuacji gospodarczej w kraju, wywotane efektami kryzysu, nasilenie procesow inflacyjnych lub
gwattownie zmieniajacy sie kurs PLN w relacji do innych walut moga negatywnie wptyng¢ na wielko$¢ generowanych
przez Grupe przychoddw ze sprzedazy oraz wyniki finansowe.

Ryzyko zmiany przepiséw prawnych

Zagrozeniem dla dziatalno$ci Grupy Sygnity sg zmieniajgce sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne
zmiany przepisbw prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepiséw prawa pracy iubezpieczen
spotecznych, prawa handlowego (w tym prawa spofek i prawa regulujgcego zasady funkcjonowania rynku kapitatowego),
prawa dotyczacego dziatalnosci w zakresie teleinformatyki mogg zmierzaé w kierunku powodujgcym wystgpienie
negatywnych skutkéw dla dziatalnosci Grupy.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym

Polski system podatkowy charakteryzuje sie czestymi zmianami przepiséw, wiele z nich nie zostato sformutowanych w
sposob dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Interpretacje przepiséw podatkowych ulegajg
czestym zmianom, a zaréwno praktyka organdéw skarbowych, jak i orzecznictwo sgdowe w sferze opodatkowania nie sg
jednolite. W zwigzku z rozbieznymi interpretacjami przepiséw podatkowych w przypadku polskiej spétki zachodzi
wieksze ryzyko niz w przypadku spoétki dziatajgcej w bardziej stabilnych systemach podatkowych, iz dziatalnos¢ spotki i
jej ujecie podatkowe w deklaracjach i zeznaniach podatkowych zostang uznane za niezgodne z przepisami
podatkowymi.

Jednym z aspektéw niedostatecznej precyzji unormowan podatkowych jest brak przepiséw przewidujgcych formalne
procedury ostatecznej weryfikacji prawidtowosci naliczenia zobowigzan podatkowych za dany okres. Deklaracje
podatkowe oraz wysoko$¢ faktycznych wyptat z tytutu podatkéw mogg byé kontrolowane przez organy skarbowe przez
pie¢ lat od konca roku, w ktérym mingt termin ptatnosci podatku. W przypadku przyjecia przez organy podatkowe
odmiennej interpretacji przepisbw podatkowych niz zaktadana przez spotki Grupy, sytuacja taka moze mie¢ istotny
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Grupy, sytuacje finansowsg, wyniki i perspektywy rozwoju.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Ryzyko konkurenciji

Grupa dziata na rynku ustug informatycznych, ktéry charakteryzuje sie bardzo szybkim rozwojem i jednoczes$nie wysokim
poziomem konkurencyjnosci. Do grona konkurentdbw Grupy mozna zaliczy¢ czotowych polskich integratoréw,
miedzynarodowe koncerny z branzy IT, globalne i krajowe firmy konsultingowe oferujgce wdrazanie rozwigzan
informatycznych.

Zarzad Grupy ocenia, iz utrzymujaca sie duza atrakcyjnosé polskiego rynku teleinformatycznego bedzie powodowac
dalsze wzmaganie sie konkurencji. W szczeg6lnosci nalezy spodziewa¢ sie jeszcze silniejszych prob wchodzenia na
rynek polski ze strony zagranicznych integratoréw oraz globalnych dostawcéw ustug informatycznych. Ponadto
zachodzgce procesy konsolidacji w sektorze bedg powodowac jeszcze silniejsze umacnianie sie na rynku najwiekszych
graczy.

Istnieje ryzyko, iz wzmozenie sie dziatar konkurencji moze spowodowaé koniecznos¢ oferowania korzystniejszych dla
odbiorcow warunkéw, co moze wigzac sie z potrzebg zaangazowania dodatkowego kapitatu obrotowego oraz spadkiem
marz, wptywajgc niekorzystnie na sytuacje finansowg Grupy. Ponadto, umocnienie firm konkurujgcych ze spotkami
Grupy moze przyczynic sie do ostabienia pozycji rynkowej Grupy.

Ryzyko walutowe

W Grupie Sygnity wystepuje ryzyko walutowe krétkoterminowe oraz $rednioterminowe na parach walutowych USD/PLN,
EUR/PLN, po stronie przychodowej oraz kosztowej. Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych to wytgcznie
naleznosci handlowe oraz zobowigzania handlowe denominowane w EUR, USD lub innych walutach. Jednostki Grupy
nie zaciggajg kredytow w walutach obcych. W zwigzku z tym, ze ekspozycja Grupy na ryzyko walutowe nie jest znaczna,
Grupa nie dazy do zabezpieczania wszystkich transakcji walutowych. Gtéwnym celem podejmowanych dziatan
zabezpieczajgcych przed ryzykiem walutowym jest ochrona przed wahaniami kurséw wymiany, ktére towarzysza
realizowanym w obcych walutach ptatnosciom za dostawy lub otrzymywanym ptatnosciom od Klientoéw. Grupa nie
stosuje rachunkowosci zabezpieczen i nie stosuje instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko zmiany kursu
walut.

W Spoéice wystepujg takze ryzyka kredytowe, stopy procentowej, utraty ptynnosci, zarzagdzania ryzykiem kapitatowym,
a takze szacowania wartosci godziwej, szczegétowo opisane w Nocie 5 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego
za rok obrotowy zakonczony 30 wrze$nia 2017 roku.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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3

Roszczenia i istotne sprawy sporne

Sygnity

W prezentowanym okresie sprawozdawczym toczyty sie przed sgdami istotne postepowania dotyczace zobowigzan albo
wierzytelno$ci Emitenta lub jednostki od niego zaleznej wykazane w tabeli ponizej.

Wartos¢

Przedmiot ; Data wszczecia  Strony wszczetego . .
Lp. postepowania glr)zoerﬂmlotu postepowania postepowania Stanowisko Spolki
Powod: Spoétka w procesie wnosi o oddalenie
Skarb Panstwa — Minister roszczenia w catosci.
Fmansow Roszczenie wobec Sygnity S.A., dot.
Roszczenie o zaptate Pozwani: kary umownej (tj. czesci obejmujace;
kar umownych oraz Biuro Informatyczno-  kwote 4 491) wydaje si¢ uzasadnione,
roszczenie 7179 Pozew w tej sprawie Wdrozeniowe Koncept sp. Jjednak  prawdopodobne jest
1. odszkodowawcze zostal wniesiony w dniu  z 0.0., zmiarkowanie  (pomniejszenie)  kary
zwigzane z 07.09.2010 roku Aram Sp. z 0.0. i Winuel umownej przez sgd.
nieterminowa realizacjg S.A. Roszczenie o zaptatge odszkodowania
umowy przenoszacego wysoko$¢ kary umownej
(tj. czesci obejmujgcej kwote 2 688) w
Aram Sp. z o.0. i Winuel ocenie Spotki wydaje sie niezasadne.
S.A. zostaly przejete przez
Sygnity
Roszczenie o zaptate W dniu 06.10.2016 roku  Powsd: Spélka stpi na stanqwisku, ze mozliwe
wynagrodzenia w o . jest czgsciowo uznanie roszczen Fast za
kwocie 16 857 16 857 \':vi?tt)slf nterprlse;,eCil\;le((()) Fast Enterprises, LLC niezasadnych na tym etapie, jako
2. s tytutu umow Sygnit ozewpo saplat jeszcze niewymagalnych. Spotka
h y ygnity p piate p . podnosi réwniez, ze nie ziscity sie
podwykonawczej w postepowaniu ozwany: ' Ki Kt iatvb
upominawezym. Svanity SA pozostate warunki, ktore uprawniatyby
ygnity S.A. Fast do zgdania zaptaty.
) W dniu 06.10.2016 roku Powd: Spoétka stoi n’a stanowisku, ig roszczenia
Roszczenie o zaptate Fast Enterprises, LLC owoa: mogg zosta¢ uznane za niezasadne —
wynagrodzenia w whiosta prz,eciwko Fast Enterprises, LLC prace Fast, jesli zostaty wykonane,
. kwocie 7 564 z tytutu 7564 Sygnity pozew o zaplate stanowity w ocenie Spolki naprawe
umowy ) w postepowaniu btedéw / uzupetnienia brakéw systemu
podwykonawczej upominawczym. Pozwany: GenTax. Ocena w tym zakresie zaleze¢
Sygnity S.A. bedzie jednak od wynikéw postepowania
dowodowego.
Spoétka stoi na stanowisku, iz nienalezyte
Roszczenie o zaplate Powsd . ] wykonanie przez Fast Enterprises, LLC
kwoty 21050 Pozew wzajemny zostat OW? eajemny: umow;; podwykonawczej zostalo
tytutem odszkodowania 21 050 wniesiony dniu  Sygnity S.A. spowodowane zawllmlonymh naruszeniem
4 za nienalezyte 28.082017 roku w przoz  niego ciazacych ma nim
wykonanie przez trakcie rozprawy. Pozwany wzaiemny: O e e i o
podwykonawce umowy y J y: pé da uzn[iljliI gWOje roszczenie tza
. Fast Enterprises, LLC zasaane. oKradna ocena Ww tym
podwykonawczej P zakresie zaleze¢ bedzie jednak od
wynikéw postepowania dowodowego.
Powod:
Sygnity S.A.
Roszczenia o zaptate Pozew zostal wniesiony Sprawa zakonczona podpisaniem ugody
5. wynagrodzenia na 48 626 w dniu 04.10.2017 roku Pozwany: po dniu bilansowym (opis zamieszczono

rzecz Spotki

Skarb Panstwa - Centrum
Systeméw Informacyjnych
Ochrony Zdrowia (CSI0Z)

w nocie 27).

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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Czesc VI
OsSwiadczenie Zarzadu

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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CZESC VI.
Os$wiadczenia Zarzadu

Oswiadczenie o zasadach sprawozdawczosci

Zarzad Sygnity potwierdza, ze zgodnie z najlepszg wiedza, pétroczne skrécone sprawozdania finansowe (odpowiednio
skonsolidowane i jednostkowe) za okres 6 miesiecy zakonczony 31 marca 2018 roku i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majgtkows i finansowg oraz wynik finansowy Spétki oraz Grupy Kapitatowej Sygnity.

Zarzad Sygnity potwierdza, ze zgodnie z najlepsza wiedzg, niniejsze sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatlowej Sygnity w okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 marca 2018 roku zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ Grupy, w tym opis rozpoznanych zagrozen i ryzyk.

[dane w tysigcach PLN, o ile nie zaznaczono inaczej]
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