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= RAPORT KWARTALNY
Il KWARTAL 2026 ROKU

1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Gtoéwnym przedmiotem dziatalnosci Forever Entertainment S.A. jest produkcja i wydawanie gier w formie
elektronicznej i fizycznej na rdzne platformy sprzetowe ze szczegdlnym uwzglednieniem platformy Nintendo
Switch.

Aktualnie gtdwnymi obszarami dziatalnosci Spétki jest produkcja oraz wydawanie gier typu remake oraz

Swiadczenie ustug produkcji gier w modelu ,work for hire”.

Poza wymienionymi wyzej gtéwnymi obszarami dziatalnosci Spétka prowadzi dziatalnos¢ produkcyjng oraz
wydawniczg witasnych i pozyskanych gier od studiéw deweloperskich na podstawie umdéw wydawniczych.
Forever Entertainment S.A. oferuje peten wachlarz wydawniczy na wszystkie platformy do dystrybucji gier w

formie elektronicznej, a takze w formie fizycznej (pudetkowej) na wszystkie gtdwne platformy i rynki Swiata.

Dzieki oferowaniu produktéw na dedykowanych platformach dystrybucyjnych, gry Spétki sg dostepne na rynkach
wiekszosci panstw $wiata, przy czym najwiecej odbiorcow produktow Spétki jest na rynku amerykanskim,

azjatyckim i europejskim.

Spdtka wspotpracuje z nastepujgcymi zespotami developerskimi: Storm Trident S.A. oraz TA Publishing S.A. i High
Ball EURL (obie spétki z siedzibg we Francji), w zakresie produkcji gier na wszystkie najbardziej popularne
platformy. Forever Entertainment S.A. rozwija dziatalnos¢ wydawnicza, czego efektem jest miedzy innymi
powotanie w 2021 roku nowej spotki Forever Seed Fund S.A., odpowiedzialnej za wyszukiwanie potencjalnych

gier do wydania/portowania przez Spétke.

Forever Entertainment S.A., celem zwiekszenia sprzedazy na rynku japonskim, zainwestowata w spétke Rainy
Frog Co. Ltd. z siedzibg w Japonii. Spotka zawiera umowy z Rainy Frog Co. Ltd., na mocy ktdrych Rainy Frog Co.
Ltd. prowadzi dystrybucje wersji pudetkowych gier wydanych wczesniej przez Emitenta i z tytutu $wiadczenia
tych ustug Rainy Frog Co. Ltd. otrzymuje wynagrodzenie. Dzieki tej wspoétpracy istotnie wzrosta sprzedaz gier

wydawanych przez Emitenta w wydaniach fizycznych na rynku japonskim.

Spotka celem uzyskania synergii kosztowych, potgczenia kompetencji, sprawowania lepszej kontroli jakosci oraz
zwiekszenia skali dziatalnosci i zasobdow dokonata potgczenia ze spotkg MegaPixel Studio S.A. (Spotka
Przejmowana). Potgczenie nastgpito w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH (tgczenie przez przejecie), w drodze
przeniesienia catego majgtku Spoétki Przejmowanej, na Emitenta, jako Spdtke Przejmujgca, z jednoczesnym
podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Emitenta w drodze emisji akcji serii Q, ktore zostaty przyznane przez

Emitenta akcjonariuszom Spdtki Przejmowanej. Potgczenie zostato wpisane w Rejestrze Przedsiebiorcow
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Krajowego Rejestru Sagdowego w dniu 27 lutego 2026 r. przez Sad Rejonowy Gdansk-Pétnoc w Gdarsku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego. Rozliczenie potgczenia nastgpito w oparciu o art. 44c.
Ustawy o Rachunkowosci (tj. metodg taczenia udziatéw), co odzwierciedla skrécone sprawozdanie finansowe
przedstawione w niniejszym raporcie. Synergie w zakresie kosztédw i wydatkdw wynikajace z procesu potaczenia

zostaty opisane w sekgji ,,Aktualna sytuacja finansowa Spotki” niniejszego Sprawozdania.

2. DZIAYALNOSC PRODUKCYINA

Dziatalnos$¢ produkcyjna Spétki w omawianym okresie opierata sie na trzech gtéwnych filarach: produkcji

remake'dw, produkcji gier na zlecenie w modelu ,,work for hire” oraz publishingu.

Wykonanie Donkey Kong Country Returns HD zaowocowato otrzymaniem kolejnych zlecen do realizacji w
modelu "work for hire" i w konsekwencji zawarcia umowy z jednym z wiodgcych swiatowych wydawcéw na
wykonanie prototypu gry opisanym w raporcie biezagcym ESPI 15/2025 oraz aneksu do niniejszej umowy
opisanym w raporcie ESPI 06/2026, co pozwolito Spdtce na umocnienie strategicznie wysokiego zaangazowania
w tym modelu w odpowiedzi na wymagajgce otoczenie rynkowe w segmencie wydawnictwa gier. Model ,,work
for hire”, ktérego udziat w strukturze przychoddéw jest wysoki, zapewnia Spotce stabilne i przewidywalne
przychody oraz dodatnie przeptywy finansowe, minimalizujgc ryzyko biznesowe. W raportowanym okresie, tj. w
drugim kwartale 2026 roku, Spdtka z powodzeniem kontynuowata realizacje prac w ramach tego segmentu
(Spotka opublikowata informacje raportem ESPI nr 16/2026 z dnia 15.07.2026 r.) i spodziewa sie jego dalszego
rozwoju poprzez pozyskanie do réwnolegtej realizacji kolejnych projektéw w kolejnych kwartatach. Zgodnie z
obowigzujgcymi na rynku standardami umowy na produkcje gier w modelu ,work for hire” mogg zawierac

dodatkowe wynagrodzenia ustalane jako udziat w sprzedazy gier, po spetnieniu okreslonych w nich warunkow.

15 lipca 2026 r. Spétka zawarta umowe na produkcje gry z jednym z wiodgcych swiatowych wydawcow bedaca
nastepstwem ustalen, o ktérych Spétka informowata w raportach biezgcych nr 15/2025 z dnia 5 wrzesnia 2025 r.
oraz nr 06/2026 z dnia 6 lutego 2026 r. Po zakoriczeniu prac nad prototypem realizowanych w modelu work-for-
hire, zawarta umowa obejmuje realizacje pierwszego etapu produkcji gry. Umowa nie obejmuje kolejnych

etapow produkcji, chyba ze strony postanowig inaczej w odrebnych uzgodnieniach.

Jednoczesnie Spotka nie rezygnuje z dziatalnosci w obszarze produkcji i wydawania gier, w tym remake’éw czego
dowodem jest zawarcie w lipcu 2026 r. aneksu do umowy licencyjnej na gry THE HOUSE OF THE DEAD: Remake
oraz THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake z SEGA Corporation, z siedzibg w Tokio, o ktérej informowata raportem
biezgcym nr 101/2019 z dnia 25.09.2019. Przedmiotem aneksu jest rozszerzenie umowy licencyjnej o platforme
Nintendo Switch 2 oraz przedtuzenie trwania umowy, co umozliwia Spétce wydanie dedykowanych wersji obu

gier na wskazang platforme. Intencjg Spotki jest rozwdj katalogu tytutéw na platforme Nintendo Switch 2, co
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powinno przetozy¢ sie pozytywnie na sprzedaz generowang przez segmenty produkcji i wydawania gier.
Dodatkowo w drugim kwartale 2026 roku w ramach dziatalnosci publishingu Spdtka wydata gre na platformie
Steam w formule early access: Eyes of the Elderwood, a w dniu publikacji niniejszego raportu (tj. 14 sierpnia
2026) planowana jest premiera gry Tower Dominion na platformach Xbox One, Xbox Series S, Xbox Series X,
PlayStation 4 oraz PlayStation 5. Segmenty produkcji i wydawania gier stanowig istotne elementy dywersyfikacji
biznesu. Model wydawniczy Emitenta, oparty na publikacji wiekszej liczby mniejszych i srednich tytutéw zamiast
koncentracji na pojedynczych, wysokobudzetowych produkcjach, dodatkowo zabezpiecza stabilnos¢ finansowa
Spotki. Dzieki takiemu podejsciu ewentualne niepowodzenie komercyjne pojedynczego tytutu ma ograniczony

wptyw na stabilnos¢ finansowg Emitenta.

W ramach biezgcej dziatalnosci operacyjnej Spétka nieustannie pracuje nad utrzymaniem jakosci wydanych juz
gier poprzez przygotowywanie i publikacje aktualizacji (tzw. patchy). Prowadzone s3 takze aktywne dziatania w
kierunku pozyskiwania nowych IP oraz nowych projektéw wydawniczych, przy czym Emitent zaktada, ze ich

finansowanie bedzie realizowane gtdwnie przy udziale partneréw zewnetrznych.

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Telefon: (+48) 58 728 23 43
Fax: (+48) 58 712 62 59
Adres poczty elektronicznej: office@forever-entertainment.com
Adres strony internetowej: www.forever-entertainment.com
NIP: 5833112205
REGON: 221122120
KRS: 0000365951

3. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgce aktualny plan wydawniczy gier, ktéry ma charakter orientacyjny i moze
ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji rynkowej. W ponizszych

zestawieniach pogrubiono wszystkie tytuty, ktére w opinii Zarzgdu majg duzy potencjat sprzedazowy.
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Planowane premiery gier (elektroniczne) wydawanych przez Emitenta

THE HOUSE OF THE DEAD:

1. Remake
) THE HOUSE OF THE DEAD 2:
) Remake
Panzer Dragoon Zwei:
3.
Remake
4, Uboat
5 Haunted Memories: The
) Return
6. Tower Dominion
7. Eyes of The ElderWood
8. Heroes of Magic & Cards

Nintendo Switch 2
Nintendo Switch 2

PC
Nintendo Switch

PC

Xbox One, Xbox
Series S/X, PS4 i PS5
Nintendo Switch,
Xbox One, Xbox
Series S/X, PS4 i PS5
Nintendo Switch,
Xbox One,Xbox
Series S/X, PS4, PS5

* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie

produkcja remake’u
gry, wydawca
produkcja remake’u
gry, wydawca
produkcja remake’u
gry, wydawca
porting, wydawca
koprodukcja gry,
wydawca

porting, wydawca

wydawca

porting, wydawca

Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzagdu Emitenta.

Platformy i planowane tytuly gier bez podanej daty premiery (elektroniczne)

1. House Flipper City

2. The Mansion
b/d - brak daty premiery

b/d
b/d

Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzgdu Spotki.

2027

2027

2026

2026

2026

Il kw. 2026

2026

Il kw. 2026
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4. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

Bilans Emitenta

Na dzien 30.06.2026 r.

Wyszczegdlnienie

A.Aktywa trwate
I. Wartosci niematerialne i prawne
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy
3.Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na warto$ci niematerialnei prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate
1.Srodki trwate
2.Srodki trwate w budowie
3.Zaliczki na srodki trwate w budowie
. Naleznos$ci dtugoterminowe
1.0d jednostek powigzanych
2.0d pozostatych jednostek, w ktéorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale
3.0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dilugoterminowe
1. Nieruchomosci
2. Wartos$ci niematerialnei prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe
4.Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dtugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2.Innerozliczenia miedzyokresowe
B. Aktywa obrotowe

. Zapasy
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5.Zaliczki na dostawy i ustugi
Il. Naleznosci krétkoterminowe
1. Naleznos$ci od jednostek powigzanych
2. Naleznos$ci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek
lll. Inwestycje krétkoterminowe
1.Krdtkoterminowe aktywa finansowe
1.1 Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
1.2 Inne krétkoterminowe aktywa finansowe
2.Inneinwestycje krotkoterminowe
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C.Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne
AKTYW A RAZEM

(w zt)

29 209 058,74
8 933 752,74
7569 181,50
1364571,24

0,00
0,00
260 223,20
260 223,20
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
4990 067,03
0,00

0,00

4990 067,03
0,00

15 025 015,77
655 172,60
14 369 843,17
18 102 006,40
3889 507,02
0,00

435 149,31
3354 468,09
0,00

99 889,62

7 677 404,90
1265,26

296 474,91

379 664,73
031 951,57
031 951,57
142 480,42
889 471,15
0,00

4503 142,91
0,00

0,00

47 311 065,14

= NN N

Na dzien 30.06.2025 r.
(w zt)

45328 074,27
5698 621,17
4163 407,98
1525 109,03

10 104,16
0,00
255 016,53
255 016,53
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
24 937 910,09
0,00

0,00

24 937 910,09
0,00

14 436 526,48
356 547,12
14 079 979,36
16 620 035,22
3 964 006,87
0,00

506 883,72
061 584,87
0,00

395 538,28
844 786,82
0,00

w

(5]

194 983,79

wv

649 803,03
149 221,50
149 221,50
63 522,09
085 699,41

0,00
662 020,03

0,00

0,00
61948 109,49

w w

w

w
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Wyszczegolnienie

A. Kapitat (fundusz) wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VIl. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
uiemna)
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania
l. Rezerwy na zobowiazania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
Il. Zobowigzania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
lll. Zobowiazania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Innerozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Na dzier 30.06.2026 r.

(w zt)
38 834 650,44
11 074 060,00
28 824 762,25
0,00
0,00
-4671781,47
3607 609,66

0,00

8476 414,70
884 824,60
442 005,00
442 819,60

0,00
230977,67
0,00

0,00

230977,67
7360612,43
0,00

905 331,48

6 455 280,95
0,00
0,00
0,00
0,00
47 311 065,14

Na dzien 30.06.2025 r.
(w zt)

50 689 774,58

10 880 000,00

35334 243,76

0,00

0,00

0,00

4 475 530,82

0,00

11 258 334,91
3243 542,76
2937 295,25

306 247,51
0,00
206 029,36
0,00

0,00

206 029,36
7 808 762,79
0,00

486 125,10

7322 637,69
0,00

0,00

0,00

0,00

61 948 109,49
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta

Wyszczegdlnienie

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
1. Przychody ze sprzedazy produktéw
1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie — warto$¢
dodatnia, zmniejszenie —wartos¢ uiemna)
I11. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby
iednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardéw
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej
I. Amortyzacja
I1. Zuzycie materiatéw i energii
111. Ustugi obce
IV. Podatki i opfaty
V. Wynagrodzenia
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
VII. Pozostate koszty rodzajowe
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychody operacyjne

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

Il. Dotacje
111. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IV. Inne przychody operacyjne
E. Pozostate koszty operacyjne
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
I11. Inne koszty operacyjne
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyinej (C+D-E)
G. Przychody finansowe
|. Dywidendy i udziaty w zyskach
I1. Odsetki
111. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych
V.lInne
H. Koszty finansowe
I. Odsetki
11. Strata ze tytutu rozchodu aktywdw finansowych
I11. Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych
IV. Inne
. Zysk (strata) brutto (F+G-H)
J. Podatek dochodowy
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K)

Zaokres
od 01.04.2026 .
do 30.06.2026 .
(wzt)
7 634 223,61
7714 554,13

-80 330,52

0,00

0,00
5382 782,68
68 119,25

89 808,90
2531582,25
166,05
2273577,31
360 737,22
58 791,70
0,00

2251 440,93
9185,70

0,00

0,00

0,00
9185,70
8150,88
0,00

0,00

8 150,88
2252 475,75
85 907,02
0,00

86 574,35
0,00

0,00
-667,33
430 275,28
7 467,98
341 964,56
0,00

80 842,74
1908 107,49
431 352,00

0,00

1476 755,49

Za okres
od 01.04.2025r.
do 30.06.2025r.
(wzt)
6161 934,84
5853 066,88

308 867,96

0,00

0,00

3824 885,13
98 233,59
49 471,04
1497 259,41
109,34

1828 861,39
304 421,79
46 528,57
0,00

2337 049,71
89 876,76

79 674,80

0,00

0,00

10 201,96
14 887,63
0,00

0,00

14 887,63
2412 038,84
278 503,40
0,00

258 686,92
0,00

0,00

19 816,48
15 878,09
44 206,40
0,00

0,00
2832831
2674 664,15
241 089,00

0,00

2433 575,15

RAPORT KWARTALNY
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Narastajaco za okres
od 01.01.2026 r.
do 30.06.2026 r.

(wzt)
15 513 694,30
15 786 756,72

-273 062,42

0,00

0,00
10 622 973,21
133 479,53
154 172,04
5154 719,79
1882,63
4329 185,69
716 450,84
133 082,69
0,00

4890 721,09
18 628,36

813,01

0,00

0,00

17 815,35
35 550,77
0,00

0,00

35 550,77
4873 798,68
175 175,83
0,00

174 296,40
0,00

0,00
879,43
494 970,66
28304,30
341 964,56
0,00

124 701,80
4554 003,85
946 394,19

0,00

3 607 609,66

Narastajaco za okres
od 01.01.2025r.
do 30.06.2025 r.
(wzt)
13 239 633,99
12 769 941,19

469 692,80

0,00

0,00

8505 162,05
159 914,37
98 434,59
3635331,65
57 503,45
3850537,09
604 112,09
99 328,81
0,00
4734471,94
94 565,87

79 674,80

0,00

0,00

14 891,07
20 400,97
0,00

0,00

20 400,97
4808 636,84
521 520,73
0,00

496 754,38
0,00

0,00

24 766,35
111 296,75
89 820,57
0,00

0,00
21476,18
5218 860,82
743 330,00

0,00

4475 530,82
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Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta

11 KWARTA

£ 2026 ROKU

Za okres Za okres Narastajaco za okres ~ Narastajaco za okres
e . od 01.04.2026 r. od 01.04.2025r. od 01.01.2026 r. od 01.01.2025r.
Wyszczegdlnienie
do 30.06.2026 r. do 30.06.2025r. do 30.06.2026 r. do 30.06.2025r.
(wazt) (wzt) (wzt) (wzt)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 1476 755,49 2433575,15 3607 609,66 4475 530,82
Il. Korekty razem -1439 540,44 669 936,89 -1667 170,61 -3 975 905,36
1. Amortyzacja 624 596,17 98 233,59 1211639,52 159914,37
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 33331,67 17 868,20 0,00
3. Odsetki i udzialy w zyskach (dywidendy) -72379,95 -194 496,28 -137 203,90 -387 216,25
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 -79 674,80 -813,01 -79 674,80
5.Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapasow -121721,82 106 056,04 278 685,24 128 632,26
7. Zmiana stanu naleznos$ci -2007 355,37 907 105,58 -2 659 608,77 -2 364 056,80
f'var?a':‘k'i‘::Z;‘;VZ‘Z’:S’V;::\",tz;‘l’tkmerm'”°""V°h' 2905 429,74 1783778,81 3116 154,93 630974,30
9. Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych -390 073,80 -599 791,19 -1115 857,41 -919617,30
10. Inne korekty -2378035,41 -1384 606,53 -2378 035,41 -1144 861,14
Il Przeplywy pi netto z dziatalnosci operacyjnej (1£1l) 37 215,05 3103512,04 1940 439,05 499 625,46
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 0,00 79 674,80 1 000,00 79 674,80
AL
ii:ri\;ct:il:lvr\:zsit\;?alﬁz|eruchomosc| oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 2959,55 757 518,93 2 959,55 1475 254,27
1. Nabycie wartosci nielmaterialnych i prawnych 295955 40518,93 295955 48478,80
oraz rzeczowvch aktywoéw trwatvch
.2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0,00 0,00 0,00 0,00
i prawne
3. Na aktywa finansowe 0,00 717 000,00 0,00 1426775,47
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il Przeptywy pienigezne netto z dziatal i inwestycyjnej (I-11) -2 959,55 -677 844,13 -1 959,55 -1395579,47
C. Przeptvwy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
1. Wplywy 0,00 -2 429 380,70 0,00 1000 000,00
reiumentwkaolatomeh oz dovit do ol 000 000 00 00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 -2429380,70 0,00 1000 000,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 38359,25 128 907,94 919 604,76 218501,18
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
i.nldn7ri\:;l?ijl:\l/(\l/fﬂaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 10989,19 64 017,99 861 611,94 64 017,99
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
;'n';"::';:fec;:omw'qzan 2tytutu uméw leasingu 13 175,66 699,31 20 900,32 44 945,06
8. Odsetki 14 194,40 64 190,64 37 092,50 109 538,13
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IIl. Przeptywy pi netto z i i j (I-11) -38359,25 -2558 288,64 -919 604,76 781 498,82
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlIzB.11IZC.111) -4 103,75 -132 620,73 1018 874,74 -114 455,19
E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznvch -4 103,75 -132 620,73 1018 874,74 -114 455,19
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1146 584,17 196 142,82 123 605,68 177 977,28
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (FD) 1142 480,42 63 522,09 1142 480,42 63 522,09
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres Narastajaco za okres ~ Narastajaco za okres
Wyszczegdinienie od 01.04.2026 r. od 01.04.2025r. od 01.01.2026 r. od 01.01.2025r.
DR do 30.06.2026 r. do 30.06.2025 . do 30.06.2026 r. do 30.06.2025 .
(wzt) (wzt) (wzt) (wzt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 40 077 894,95 49 888 199,43 41762 075,45 47 846 243,76
l.a. Kapitat (fi i tek ok B
3. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO), 40077 894,95 49888 199,43 41762 075,45 47846 243,76
po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 11 074 060,00 10 880 000,00 10 880 000,00 10 880 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 194 060,00 0,00

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1.Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

11 074 060,00
35 996 930,56
7172 168,31

28824 762,25

10 880 000,00
30236 976,37
5097 267,39

35334 243,76

11 074 060,00
35334 243,76
-6 509 481,51

28824 762,25

10 880 000,00
30236 976,37
5097 267,39

35334 243,76

X 5 - i 0,00 0,00 0,00 0,00
zmianv przvietvch zasad (politvki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4.1.Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00

okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

5.1.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 7 146 210,69 6729 267,39 7 146 210,69 6729 267,39
5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 7 146 210,69 6729 267,39 7 146 210,69 6729 267,39
5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z |lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 0,00 11 598 379,00 0,00
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 11598 379,00 0,00
5.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu 4671781,47 0,00 4671 781,47 0,00
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 540 927,30 2 041 955,67 -4 671781,47 0,00
6. Wynik netto 1476 755,49 2433 575,15 3607 609,66 4475 530,82
II. Kapitat (fundusz) wtasnv na koniec okresu (BZ) 38 834 650,44 50 689 774,58 38834 650,44 50 689 774,58

11l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
pitat ) wiasny, po uwzgle 38834 650,44 50689 774,58 38834 650,44 50689 774,58

proponowanego podziatu zvsku (nokrvcia stratv)

-9 123 949,78

6729 267,39

-4 452 168,31

6729 267,39

5. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM

INFORMACIJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku

(Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591, z p6zn. zm.).
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajgcej
sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie dla kontynuowania

dziatalnosci w okresie nie krétszym niz rok.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartoéci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
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lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny s$rodkéw trwatych przeprowadzonej na podstawie
odrebnych przepisdw), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz odpisy z tytutu trwatej

utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych
i prawnych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania za okres budowy,
montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego

ulepszenia.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wtasne potrzeby, poniesione przed
podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli
spetnione sg warunki okre$lone w Ustawie. Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoséci ogétu kosztow
pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu

trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn
powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych
dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich warto$é w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. Odpisy
aktualizujace dotyczgce srodkéw trwatych, ktérych wycena zostata zaktualizowana na podstawie odrebnych
przepisdw, zmniejszaja odniesione na kapitat z aktualizacji wyceny réznice spowodowane aktualizacjg wyceny,
ewentualna nadwyzka odpisu nad rdéznicami z aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztow

operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikéw srodkéw
trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, réwnowartosé catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywdéw i podlega zaliczeniu

odpowiednio do pozostatych przychoddéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metodg liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjne;j
uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikow wartosci niematerialnych i
prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséw oraz stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfikacji. Nie

podlegajg amortyzacji grunty w przeciwienstwie do prawa wieczystego uzytkowania gruntu.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych okresy amortyzacji ustalone sg nastepujgco:

e prawa autorskie, licencje nie mniej niz 36 m-cy,
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e pozostate wartosci niematerialne i prawne nie mniej niz 60 m-cy.

Inwestycje dlugoterminowe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych inwestycji wycenia sie
wedtug ceny nabycia (kosztéw wytworzenia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci, a wiec

wedtug takich samych zasad jak srodki trwate.

Odpis ten odnosi sie w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej
dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowartosé catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio
dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do pozostatych przychodéw

operacyjnych.

Inne inwestycje dtugoterminowe (aktywa finansowe)
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dtugoterminowych wyceniane sg w nastepujgcy sposdb (w zaleznosci
od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem o instrumentach finansowych):

e, pozyczki udzielone” —wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej,

e ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie w wysokosci
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,

e ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie ma mozliwosci
wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin wymagalnosci wéwczas
wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej; a jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie

nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywow finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytgczeniem pozycji
zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, z wyjgtkiem aktywdéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym

nastgpito przeszacowanie.
Wyjatkowo, jesli papiery wartosciowe i pozyczki nie stanowig istotnych wartosci w poréwnaniu z sumg
bilansowg, mozna zastosowac¢ wycene opartg o Ustawe o rachunkowosci bez ich dyskontowania. Tak ustalona

wartos¢ aktywow finansowych nie moze réznic sie znacznie od tej przyjetej w Rozporzadzeniu.

Inwestycje krotkoterminowe
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Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg w nastepujacy sposob (w zaleznosci
od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem o instrumentach finansowych):

e ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartosci godziwej, ta grupa obejmuje
rowniez papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci diuzszym niz rok zakwalifikowane jako
instrumenty do obrotu,

e ,pozostate aktywa finansowe” - podobnie jak w pozycji inwestycje dfugoterminowe zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, podobnie jest w przypadku odnoszenia skutkow

wyceny.

Inne aktywa finansowe to lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 m-ce i krotszym niz rok od dnia
bilansowego, w tym wypadku Spdtka wyjgtkowo stosuje zasady przyjete w Ustawie o rachunkowosci i dolicza

odsetki przypadajace na dany okres lokaty. Podobnie wyceniane sg srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne.

Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i wykazuje

w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce).

Wartos$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty

poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztédw ich wytworzenia nie wyzszych

jednak od cen sprzedazy netto.

Produkcja/ustugi w toku wyceniane sg w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Wytworzone przez jednostke, oprogramowanie komputeréw, gry komputerowe, projekty typowe i inne
produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie
korzysci ekonomicznych, tj. w okresie 5 lat, w wysokos$ci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami,
wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktdw w ciggu tego okresu. Nieodpisane po

uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane s3 w odniesieniu do poniesionych kosztéow

dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.
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Odpisy czynnych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do uptywu czasu. Czas i sposdb

rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywodw, a wyzszg
kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym rowniez z tytutu emitowanych przez jednostke papierow

wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto zobowigzanie.

Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.

Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmowane sg jako nalezne wkfady na poczet kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spoétki lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, zmniejszajg kapitat
zapasowy spotki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostaty ich czes¢

zalicza sie do kosztéw finansowych. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na:
e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
w sposoOb wiarygodny oszacowad, a w szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym
z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych, skutkéw toczgcego sie postepowania
sadowego;
e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacja, jezeli na podstawie odrebnych przepiséw
jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wigzgce umowy, a plany

restrukturyzacji pozwalajg w sposéb wiarygodny oszacowac wartos¢ tych przysztych zobowigzan.

Zobowigzania
Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu, instrumentéw
pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie pdzniej niz na koniec okresu

sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzan wycenia

sie w wartosci godziwe;.
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Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zapfaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan
przypadajgcych na biezacy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegdlnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéow jednostki, gdy kwote zobowigzania
mozna oszacowac w sposéb wiarygodny,
ez obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcg dziatalnoscia, przysztych swiadczen wobec nieznanych
0s6b, ktérych kwote mozna oszacowac, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana,

w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczerh miedzyokresowych kosztéw nastepuja stosownie do wielkosci Swiadczen. Czas i sposéb

rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmujg
w szczegolnosci:

e réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw Srodkéw z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w tym takze
srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszaja
one kapitatéw witasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg
stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub
umorzeniowych od srodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

e warto$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takie w drodze darowizny, srodkéw trwatych w budowie,
Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, rownolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od srodkéw trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych;

e ujemng wartos¢ firmy.

Ulga badawczo - rozwojowa
Wydatki ponoszone na dziatalno$¢ badawczo-rozwojowg, okreslane jako tzw. koszty kwalifikowane, obnizaja
dwukrotnie dochéd do opodatkowania:

e na biezaco jako koszty uzyskania przychoddw, oraz

e w zeznaniu rocznym w ramach rozliczania ulgi B+R, pomniejszajgc dochdd do opodatkowania.
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Koszty prac badawczo — rozwojowych obcigzajg wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione i
ujmowane sg w pozycji zmiana stanu produktéw w rachunku zyskéw i strat.

Koszty zakoriczonych prac badawczo — rozwojowych (premiera gry) sg aktywowane w zaséb majgtkowy i
prezentowane w bilansie w pozycji wartosci niematerialne i prawne, a nastepnie pomniejszane o odpisy

umorzeniowe obcigzajgce koszty okresu sprawozdawczego.

Ustugi w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody z wykonania niezakoniczonej ustugi objetej umowa o okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy,
wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia zaawansowania
ustugi, jezeli stopien ten, jak rowniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi za caty czas jej realizacji,

mozna ustali¢ w sposdb wiarygodny.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztow poniesionych od dnia zawarcia umowy do dnia

ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bez wzgledu na zastosowany sposéb ustalania przychoddéw, na wynik finansowy jednostki wptywajg

przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Rdéznice pomiedzy kosztami faktycznie poniesionymi, a kosztami wptywajacymi na wynik finansowy jednostki

zalicza sie do rozliczet miedzyokresowych.

Podatek dochodowy odroczony
W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i
pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowa mozliwg do odliczenia w przysztosci, tworzona jest

rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do

odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest rdznic,

ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
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Wysokosc rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek

podatku dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego.

Rdéznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez na kapitat wiasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata znaczace
ryzyko i korzys$ci wynikajace z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje
sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardow i ustug oraz po uwzglednieniu wszelkich

udzielonych rabatow.

Wytworzone przez jednostke produkty wielokrotnego uzytku jak oprogramowanie bedg aktywowane po
technicznym koszcie wytworzenia jako zapas i pomniejszane o wielko$¢ sprzedaizy w cenie netto
w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy. Nieodpisane po uptywie 5 lat koszty wytworzenia podlegaja

zgodnie z art. 34 ust. 3 Ustawy o rachunkowosci przeniesieniu na pozostate koszty operacyjne.
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6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE

WPLYWAJACYCH NA DZIAtALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE FINANSOWA | WYNIKI

OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi Forever Entertainment S.A. za Il kw. 2026 r. wyniosty 7,63 min
PLN i byty wyzsze o ok. 23,9% r/r w poréwnaniu do przychodow za Il kwartat poprzedniego roku. taczna wartosc¢
sprzedazy produktéw wyniosta ok. 7,71 min PLN za Il kw. 2026 roku i byta ona wyzsza o ok. 1,86 min PLN, tj. o
31,8% r/r w poréwnaniu do Il kwartatu 2025 roku.

Spotka osiggneta 15,51 min PLN przychoddw netto ze sprzedazy i zréwnanych z nimi za | pétrocze 2026 r. i byty
one wyzsze o0 2,27 min PLN, tj. 0 17,2% r/r, w poréwnaniu do wypracowanych w | pétroczu poprzedniego roku.
Wartos¢ przychoddéw ze sprzedazy produktow wyniosta 15,79 min PLN za | p6t. 2026 roku i byta ona wyzsza o
3,02 min PLN, tj. 0 23,6% r/r, w poréwnaniu do | pét. 2025 roku.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Forever Entertainment S.A. za Il kwartat 2026 r. wzrosty o ok. 1,56 min PLN, tj. o
40,8% r/r, do wartos$ci ok. 5,38 mln PLN w stosunku do kosztdw z Il kwartatu roku 2025 r. Wzrost wartosci kosztow
operacyjnych Spotki wynikat gtéwnie z wiekszych kosztéw ustug obcych, ktore za Il kw. 2026 roku wyniosty tgcznie
ok. 2,53 min PLN i byty wyzsze 0 1,03 min PLN, tj 69.1% w porédwnaniu do Il kw. 2025 roku. tacznie za | pétrocze
2026 r. koszty ustug obcych wyniosty 5,15 min PLN i byty wyzsze 0 1,5 min PLN tj 41,8% w poréwnaniu do wartosci
3,64 min PLN do analogicznego okresu 2025 roku. Wzrost kosztow ustug obcych za Il kwartat oraz za | pétrocze
2026 wynika gtdwnie ze wzrostu kosztow revenue share. Koszty wynagrodzen i ubezpieczen spotecznych za Il kw.
2026 roku wyniosty tagcznie ok. 2,63 min PLN i byty wyzsze o 0,5 mIn PLN w poréwnaniu do Il kw. 2025 roku.
tacznie za | potrocze 2026 r. koszty wynagrodzen wraz z narzutami wyniosty 5,05 min PLN i byty wyzsze 0 0,6 min
PLN w poréwnaniu do wartosci 4,45 min PLN do analogicznego okresu 2025 roku. Wzrost kosztow wynagrodzen
wraz z narzutami wynika gtdwnie ze wzrostu kosztéw produkcji spowodowanego przyjeciem proceséw
produkcyjnych do Spoétki od zewnetrznych wykonawcéw (efekt m.in. potgczenia z Megapixel Studio SA).

W Il kwartale 2026 r. zmiana stanu produktow wyniosta -0,08 min PLN i byta nizsza od wartosci za Il kwartat 2025
r.0 0,39 min PLN r/r. Warto$¢ zmiany stanu produktéw tacznie za dwa kwartaty 2026 r. wyniosta -0,27 min PLN i
byta nizsza 0 0,74 min PLN w poréwnaniu do wartos$ci 0,47 min PLN za | pdtrocze 2025 roku. Na negatywne zmiany
w tej kategorii najwiekszy wptyw majg tytuty, ktdre miaty swojg premiere w ubiegtym roku (gtdwnie FRONT
MISSION 3: Remake oraz THE HOUSE OF THE DEAD 2: REMAKE) oraz rozliczanie aktywow przejetych w wyniku
potaczenia ze spdtka Megapixel Studio SA — opisane w ostatnim akapicie niniejszej sekcji. Zmiana stanu
produktow jest kategorig, ktéra ma wptyw na Rachunek Zyskéw i Strat oraz wyliczenie podstawy do

opodatkowania Spatki podatkiem CIT, natomiast (pomijajgc efekt podatkowy) jest neutralna z punktu widzenia
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rachunku przeptywoéw pienieznych.

Przychody finansowe za Il kwartat 2026 roku wyniosty 0,09 min PLN i byty nizsze 0 69,2% tj 0,19 min PLN wobec
0,28 mIn PLN za Il kw 2025. W | pétroczu 2026 przychody finansowe wyniosty 0,18 min PLN wobec 0,52 min PLN
co jest spadkiem o 0,35 min PLN tj 66% r/r.

Koszty finansowe za Il kwartat 2026 roku wyniosty 0,43 min PLN i byty wyzsze o 0,41 min PLN wobec 0,02 min
PLN za Il kwartat 2025. W | pdétroczu 2026 koszty finansowe wyniosty 0,50 min PLN i byty wyzsze o 0,38 min PLN
wobec 0,11 min PLN w | pétroczu 2025. Gtéwnym powodem wzrostu kosztéw finansowych zaréwno w Il kwartale
jak i | pétroczu 2026 sg zdarzenia jednorazowe w postaci odpisow pozyczek oraz wartosci akcji likwidowanych
spotek (Fearful Entertainment SA w likwidacji oraz Mechano Games SA - spotka zlikwidowana) tgcznie w kwocie
0,34 min PLN (strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych) oraz koszty réznic kursowych (inne).

Zysk netto Spétki za Il kwartat 2026 r. wynidst 1,48 min PLN i byt nizszy o 0,96 min PLN, tj. 0 39,3% r/r, w
poréwnaniu do zysku netto za Il kwartat 2025 roku. Zysk netto Spotki za | pétrocze 2026 r. wynidst 3,61 min PLN
i byt nizszy 0 0,87 min PLN, tj. 0 19,4% r/r w poréwnaniu do zysku netto za | potrocze 2025 roku. Na poréwnanie
rok do roku zysku netto zaréwno w Il kwartale jak i | potowie 2026 roku istotny wptyw miaty opisane powyzej
jednorazowe, niegotowkowe zdarzenia w postaci odpisow pozyczek i wartosci akcji ujetych w kosztach
finansowych, zmniejszone przychody finansowe oraz istotne zmniejszenie niegotéwkowej kategorii przychodow
—zmiany stanu produktéw. Zysk ze sprzedazy za Il kwartat 2026 roku wynidst 2,25 min PLN i byt nizszy o 0,09mIn
PLN tj. 0 3,7% r/r wzgledem Il kwartatu 2025 roku. Zysk ze sprzedazy za | pétrocze 2026 wynidst 4,89 min PLN i
byt wyzszy 0 0,16 min PLN tj. 0 3,3% w poréwnaniu do zysku ze sprzedazy za | pétrocze 2025. Zysk z dziatalnosci
operacyjnej za Il kwartat 2026 wyniést 2.25 min PLN i byt nizszy 0 0.16 min PLN, tj. 0 6,6% r/r w poréwnaniu do
zysku operacyjnego za Il kwartat 2025 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej za | potrocze 2026 roku Spétki wynidst
4,87 min PLN i byt wyzszy 0 0,07 min PLN, tj. 0 1,4% r/r, wzgledem | p6trocza 2025 roku. Wartos$¢ zysku EBITDA
Spotki za Il kwartat 2026 wyniosta 2.32 min PLN i byta nizsza 0 0,19 min PLN, tj. o 7,6% r/r. EBITDA za | p6trocze
2026 roku wyniosta 5,01 min PLN i byta na poréwnywalnym poziomie do zysku EBITDA za | pétrocze 2025 roku,
ktory wynidst 4,97 min PLN. Na wyniki na poziomie zysku ze sprzedazy, operacyjnym i EBITDA miato wptyw istotne
zmniejszenie niegotéwkowej kategorii przychoddw — zmiany stanu produktow.

Rentownos¢ operacyjna EBITDA Spoétki za Il kwartat 2026 r. miata wartos¢ 30,4% wobec 40,7% osiagnietej za Il
kwartat 2025 roku. Rentownos¢ z dziatalnosci operacyjnej spadta do ok. 29,5% z ok. 39,1% w poréwnywanych
kwartatach. Rentownos$¢ netto Forever Entertainment S.A. spadta do 19,3% za Il kwartat 2026 roku z 39,5% za Il
kwartat 2025 roku. Rentowno$¢ operacyjna EBITDA Spotki za | pét. 2026 r. miata warto$¢ na poziomie 32,3%
wobec 37,5% osiggnietej w analogicznym okresie 2025 roku, a rentownosc z jej dziatalnosci operacyjnej spadta
do 31,5% z 36,3% w poréwnywanych poétroczach. Rentownosé netto Forever Entertainment S.A. wyniosta 23,3%
za | pot. 2026 roku wobec 33,8% za | pot. 2025 roku. Na poziomy rentownosci operacyjnej i EBITDA istotny wptyw
miato zmniejszenie niegotéwkowej kategorii przychodéw — zmiany stanu produktéw. Dodatkowo na poziom

rentownosci netto, oprécz wspomnianej powyzej zmiany stanu produktdw, wptynety opisane powyzej
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jednorazowe, niegotowkowe zdarzenia w postaci odpiséw pozyczek i wartosci akcji ujetych w kosztach

finansowych oraz zmniejszone przychody finansowe.

W | potowie 2026 r. nastgpita znaczna poprawa przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej Emitenta,
ktore wyniosty 1,94 min PLN w poréwnaniu do 0,5 min PLN w | potowie 2025 r. i tym samym byty wyzsze o 1,44
min PLN r/r. Réwniez poprawie ulegly przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej Spotki, ktére w | potowie 2026 r.
wyniosty -0,002 min PLN w poréwnaniu do -1,40 mIn PLN w | pofowie 2025 r. i tym samym byty wyzsze o 1,39
min PLN r/r. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej wyniosty | potowie 2026 -0,92 min PLN (na co gtéwny
wptyw miata sptata kredytéw i pozyczek w wysokosci 0,86 min PLN) w poréwnaniu do 0,78 min PLN w | potowie
2025 r.(na co gtéwny wptyw miato zaciggniecie kredytéw i pozyczek w kwocie 1,00 min PLN). Emitent, na dzien

30 czerwca 2026 r. posiadat srodki pieniezne w wysokosci 1,14 min PLN.

W 1 kwartale 2026 r. nastgpito potgczenie Emitenta ze spotkg MegaPixel Studio S.A. Potgczenie zostato rozliczone
w oparciu o art. 44c. Ustawy o Rachunkowosci (tj. metoda taczenia udziatow), co odzwierciedla zaprezentowane
w niniejszym raporcie skrocone sprawozdanie finansowe. Zgodnie z ust. 1 i ust. 2 niniejszego artykutu:

,1. tgczenie metodg taczenia udziatéw polega na sumowaniu poszczegdlnych pozycji odpowiednich aktywow i
pasywow oraz przychodéw i kosztow potgczonych spétek, wedtug stanu na dzier pofaczenia, po uprzednim
doprowadzeniu ich wartosci do jednolitych metod wyceny i dokonaniu wytaczen, o ktérych mowa w ust. 2i 3.
2. Wyltaczeniu podlega wartos$¢ kapitatu zaktadowego spotki, ktdrej majatek zostat przeniesiony na inng spoétke,
lub spétek, ktore w wyniku potgczenia zostaty wykreslone z rejestru. Po dokonaniu tego wytgczenia odpowiednie
pozycje kapitatu wtasnego spotki, na ktdrg przechodzi majatek potgczonych spétek lub nowo powstatej spotki
koryguje sie o rdznice pomiedzy sumg aktywow i pasywow.”

Niniejsza korekta i roznica pomiedzy sumg aktywow i pasywoéw z ust. 2 powyzszego artykutu zostata dokonana
poprzez pozycje Zysku (straty) z lat ubiegtych w Kapitale Wtasnym, co byto przyczyna jej spadku do -4,7 min PLN
na dzierr 30.06.2026 r.

W wyniku potgczenia uzyskano synergie w postaci nizszych kosztow i wydatkéw administracyjnych potgczonych
podmiotdw w wysokosci okoto 25 tys PLN miesiecznie (poréwnujac z reprezentatywnymi miesigcami za 4Q
2025), natomiast przejete wartosci niematerialne i prawne oraz rozliczenia miedzyokresowe (gtdwne sktadniki
majgtku Megapixel Studio SA) w tgcznej kwocie 6,55 min PLN skutkujg zwiekszonymi korektami in minus w
kategorii zmiany stanu produktéw w tgcznej kwocie 0,30 min PLN za Il kwartat 2026 oraz 0,53 mIn PLN za | potowe
2026. Zmniejszanie kategorii zmiany stanu produktow wptywa w sposdb negatywny na wyniki na poziomie
wyniku ze sprzedazy, operacyjnym, brutto i netto w rachunku zyskéw i strat oraz w sposéb pozytywny na

rachunek przeptywdw pienieznych Spotki (poprzez zmniejszenie podstawy do opodatkowania).
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ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W OMAWIANYM KWARTALE ORAZ DO MOMENTU
PUBLIKACJI RAPORTU

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, na podstawie Uchwaty nr 8 z dnia 30 czerwca 2026 r., podjeto decyzje w
sprawie sposobu podziatu zysku za rok obrotowy 2025, ktérego czes¢ przeznaczona zostanie na wyptate
dywidendy akcjonariuszom Spétki. Zgodnie z powyzszym zysk netto Emitenta za 2025 rok, w wysokosci
7.146.210,69 zt, zostat podzielony w nastepujacy sposdb:

- kwota 2.720.000,00 z1, tj. 0,10 zt na jedng akcje, przeznaczona zostanie na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
Emitenta (w dywidendzie uczestniczg akcje serii od A do P, notowane na rynku NewConnect),

- kwote 4.426.210,69 zt przeznaczono na kapitat zapasowy Spétki.

Dywidendg objetych zostanie 27.200.000 akcji Spotki, tj. wszystkie istniejgce akcje serii od A do P Spotki. Dzien

dywidendy ustalono na 17 sierpnia 2026 r., natomiast termin wyptaty dywidendy nastgpi 31 sierpnia 2026 r.

W dniu 30 czerwca 2026 r. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Forever Entertainment S.A. podjefo uchwate nr
16 w sprawie udzielenia Zarzagdowi Spétki upowaznienia do nabywania akcji wtasnych oraz utworzenia kapitatu
rezerwowego z przeznaczeniem na nabywanie akcji wtasnych Spotki.

Gtéwne warunki i zasady nabywania:

- maksymalna liczba akcji objetych skupem: 1.088.000 akgcji

- faczna warto$¢ nominalna nabywanych akcji w momencie ich nabycia oraz bedgca w posiadaniu Spotki i jej
jednostek zaleznych w danym momencie nie przekroczy 20% kapitatu zaktadowego Spétki

- zakres cenowy skupu: od 2,50 zt do 8,00 zt za jedng akcje;

- Zarzad moze nabywac akcje do wyczerpania srodkéw z kapitatu rezerwowego, jednak nie dtuzej niz do 30
czerwca 2027 r.

- termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania akcji Zarzad Spotki poda do publicznej wiadomosci, rozpoczecie i
zakoriczenie nabywania akcji wymaga odrebnej uchwaty Zarzadu;

- w celu sfinansowania nabywania akcji, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki, dziatajgc na podstawie art. 396
§ 4 w zw. z art. 362 § 2 pkt 3 Kodeksu spétek handlowych i §39 ust. 1 i 3 statutu Spoétki, postanawia utworzyé
kapitat rezerwowy w kwocie 2.768.515,00 zt

Szczegbétowe warunki nabywania akcji wtasnych zostaty szczegétowo okresSlone w przedmiotowej uchwale

Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

2 lipca 2026 r., do Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A., zostat ztozony wniosek o wprowadzenie
do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect 450.150 akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spotki, o

wartosci nominalnej 0,40 zt kazda akcja.
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10 lipca 2026 r., pomiedzy Emitentem a KPW Audytor sp. z 0.0. z siedzibg w todzi (spétka wpisang na liste firm
audytorskich, prowadzong przez Polskg Agencje Nadzoru Audytowego, pod numerem 3640), zostata zawarta

umowa na przeprowadzenie badania sprawozdan finansowych Spétki za 2026 i 2027 rok obrotowy.

15 lipca 2026 r. Spoétka zawarta umowe na produkcje gry z jednym z wiodgcych swiatowych wydawcow bedaca
nastepstwem ustalen, o ktérych Spétka informowata w raportach biezgcych nr 15/2025 z dnia 5 wrzesnia 2025 r.
oraz nr 06/2026 z dnia 6 lutego 2026 r. Po zakoriczeniu prac nad prototypem realizowanych w modelu work-for-
hire, zawarta umowa obejmuje realizacje pierwszego etapu produkcji gry. Umowa nie obejmuje kolejnych

etapow produkcji, chyba ze strony postanowig inaczej w odrebnych uzgodnieniach.

24 lipca 2026 r. Spoétka zawarta aneks do umowy licencyjnej na gry THE HOUSE OF THE DEAD: Remake oraz THE
HOUSE OF THE DEAD 2: Remake z SEGA Corporation, z siedzibg w Tokio, o ktérej informowata raportem biezgcym
nr 101/2019 z dnia 25.09.2019. Przedmiotem aneksu jest rozszerzenie umowy licencyjnej o platforme Nintendo
Switch 2 oraz przedtuzenie trwania umowy, co umozliwia Spétce wydanie dedykowanych wersji obu gier na
wskazang platforme. Termin wydania zostanie podany osobnym komunikatem biezagcym. Warunki
wynagrodzenia Spétki opisane w raporcie biezgcym nr 101/2019 pozostajg w mocy, tj. Spétka otrzyma znaczacy

czes¢ przychodu (ponad 50%) z kazdego sprzedanego egzemplarza gry na wszystkich platformach.

Dnia 11 sierpnia 2026 r. Zarzad Gietdy Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. podjat 3 uchwaty:
1) Uchwata nr 1190/2026 w sprawie wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na rynku

NewConnect akcji zwyktych na okaziciela serii Q Spétki Forever Entertainment S.A.

2) Uchwata nr 1191/2026 w sprawie:

a) Okreslenia na dzien 18 sierpnia 2026 r. jako dzien pierwszego notowania w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect 485.150 (czterysta osiemdziesiat piec tysiecy sto piecdziesiat) akcji
zwyktych na okaziciela serii Q sp6tki FOREVER ENTERTAINMENT S.A., o wartosci nominalnej 0,40 zt
(czterdziesci groszy) kazda, oznaczonych kodem ,,PLFRENT00089”, pod warunkiem dokonania przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 18 sierpnia 2026 r. asymilacji tych akcji z
notowanymi akcjami tej spétki oznaczonymi kodem ,,PLFRENT00014”;

b) Notowania akcji ktérych mowa w pkt a), w systemie notowan ciggtych pod nazwg skrdocong
,FOREVEREN” i oznaczeniem ,FOR”.

3) Uchwata 1192/2026 w sprawie wykluczenia z alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect

akcji spétki MEGAPIXEL STUDIO S.A.
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PREMIERY GIER EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD POCZATKU OMAWIANEGO OKRESU DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Gra Platforma Data premiery Zakres prac

Nintendo Switch, PC, PS4,

N.E.R.D. PS5, Xbox One, Xbox Series 29 maja 2026 . gra witasna, wydawca
S/X
Eyes of The ElderWood PC (Early Access) 26 czerwca 2026 r. wydawca
Tower Dominion Nintendo Switch 13 sierpnia 2026 r. porting, wydawca

Poza przychodami z wyzej wymienionych premier gier Spétka osiggata w omawianym kwartale przychody ze

sprzedazy wielu tytutéw wydanych we wczesniejszych okresach.

ASORTYMENT SKLEPU FOREVER LIMITED
Forever Limited to marka Forever Entertainment utworzona 18 grudnia 2020 r. Sklep, oprécz pudetkowych wersji
gier, oferuje takze zakup unikalnych gadzetéw w zestawach kolekcjonerskich. Zestawy gier sg dostepne

w wariancie nielimitowanym (UN_LTD), limitowanym (LTD) i/lub w ekskluzywnym (EXCL).

DZIALALNOSC SPOLKI ZALEZNEJ - FOREVER SEED FUND S.A.
Spoétka Forever Seed Fund S.A. w Il kwartale 2026 roku kontynuowata poszukiwanie deweloperéw, ktorzy

posiadajg, realizujg lub planujg wykonanie wysokiej jakosci gier.

W ramach swojej dziatalnosci Forever Seed Fund S.A. uczestniczyta w kilku konferencjach i spotkaniach takze w
formie online, zaréwno w Polsce, jak i za granicg. Efektem tego sg trwajgce rozmowy dot. pozyskania kolejnych

gier do dystrybucji przez Forever Entertainment S.A.

WSPOLPRACA Z DEWELOPERAMI W ZAKRESIE POZYSKIWANIA IP

W omawianym kwartale przedstawiciele Spétki odbyli szereg spotkarnn z deweloperami z catego s$wiata.
Przedstawiciele Spoétki uczestniczyli w konferencjach fizycznie, a takze online oraz w targach gamingowych. W
czasie wszystkich odbytych spotkan i udziatu w konferencjach nawigzano wiele nowych kontaktéw, zaréwno z

wtascicielami IP, jak i z deweloperami.

Zdobyte kontakty mogg skutkowac rozpoczeciem wspodtpracy i podpisaniem uméw licencyjnych w najblizszym

czasie.
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WPLYW SYTUACII POLITYCZNO-GOSPODARCZEJ NA UKRAINIE ORAZ REGIONIE BLISKIEGO WSCHODU
Do dnia sporzadzenia przedmiotowego raportu Spdétka nie odnotowata powaznych skutkdédw zwigzanych
konfliktem w regionie Bliskiego Wschodu oraz z wptywem rosyjskiej agresji przeciwko narodowi ukrainskiemu, a
takze sankcjami natozonymi na Federacje Rosyjska oraz Republike Biatorusi. W chwili obecnej, nie ma probleméw
zwigzanych z utrzymaniem stabilnego procesu rozwoju gier. Sprzedaz gier odbywa sie przez miedzynarodowe
platformy i brak mozliwosci sprzedazy na rynki objete sankcjami moze mie¢ wptyw na sprzedaz, ale w opinii Spotki

w stopniu nieznacznym.

Spotka na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi i ocenia
potencjalny wptyw na dziatalnos$¢ Spétki. Biorgc pod uwage dynamike rozwoju sytuacji w Ukrainie oraz w regionie
Bliskiego Wschodu, na dzied sporzadzenia niniejszego raportu, nie mozna w sposéb jednoznaczny okresli¢

dalszego wptywu ww. konfliktéw i ich skutkéw na dziatalno$¢, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju Spotki.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAL DO PUBLICZNE) WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW
FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM

RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety niniejszym

raportem.

8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYINY EMITENTA ZAWIERAt INFORMACIE,

O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO — OPIS STANU

REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Dokumenty Informacyjne Spétki z dnia 10 stycznia 2011 r., 31 marca 2011 r., 19 grudnia 2011 r., 16 wrzesnia
2014 r., 27 kwietnia 2015 r., 15 kwietnia 2016 r., 20 marca 2017 r 10 pazdziernika 2017 r. oraz z 28 stycznia 2026
r. nie zawierajg informacji, o ktéorych mowa w §10 pkt 13a Zatgcznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego

Systemu Obrotu.
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9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt, W OBSZARZE

ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE

ROZWIAZAN INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACJE NA TEMAT TEJ
AKTYWNOSCI

W drugim kwartale 2026 roku kontynuowano rozwdj zaplecza technologicznego wspierajacego produkcje
oprogramowania na platforme Switch 2. Prace obejmowaty modyfikacje wewnetrznych narzedzi
deweloperskich, dostosowanie ich do specyfiki nowego srodowiska sprzetowego oraz usprawnienie procesow

zwigzanych z tworzeniem, testowaniem i wdrazaniem rozwigzan.

10. OPIS  ORGANIZACII  GRUPY  KAPITAtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA, ZPODANIEM

W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY,

PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM | OGOLNE)J
LICZBIE GLOSOW

Emitent jest spotka dominujaca w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy o
rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spétka korzysta ze zwolnienia

w zakresie sporzgdzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety niniejszym raportem.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia
NIP: 5862367741
REGON: 388598614
KRS: 0000892776

Dziatalnos¢ inwestycyjna skupiajaca sie na grach i zespotach

Przedmiot dziatalnosci: . o .
deweloperskich z najwiekszym potencjatem

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*: 100,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie glosow*: 100,00%

* dane na dzier 30 czerwca 2026 r.

Ponadto Emitent jest zaangazowany kapitatowo w nastepujacych spotkach (niepodlegajgcych konsolidacji):
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Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzier 30 czerwca 2026 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie glosow*:

* dane na dzier 30 czerwca 2026 r.

Forma prawna:

Siedziba:
Przedmiot dziatalnosci:
Udziat TA Publishing S.A. w kapitale
zaktadowym*:

Udziat TA Publishing S.A w ogdlnej liczbie
glosow*:

* dane na dzier 30 czerwca 2026 r.

Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Marszatkowska 87 lok. 102, 00-683 Warszawa
7010838085
380937330
0000741352

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych na
konsole i produkcja gier wtasnych

45,22%
45,22%

S.A. (odpowiednik polskiej spétki akcyjnej)
Lannion, Francja

Pozyskiwanie gier z rynku francuskiego do wydania przez
Emitenta, a takze wspotfinansowanie nowych produkcji

49,00%
49,00%

EURL (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Saint-Quay-Perros, Francja

Produkcja nowych, oryginalnych gier opartych o autorskie
IP na zlecenie Emitenta i TA Publishing S.A. Wydawca
niniejszych gier bedzie Forever Entertainment S.A.

100,00%

100,00%

Emitent posiada udziaty w Highball Games EURL posrednio poprzez TA Publishing S.A.
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Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dziert 30 czerwca 2026 r.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 30 czerwca 2026 r.

Spotka Akcyjna
Gdansk
ul. Leborska 3b, 80-386 Gdarisk
5842791938
385691483
0000831652
Produkcja gier wideo
33,77%
33,77%

Spotka Akcyjna
Gdynia

ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia

5862365972
388299030
0000884075

Produkcja gier typu remake z gatunku horror

45,00%
45,00%

27 maja 2026 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fearful Entertainment S.A. z siedzibg w Gdyni podjeto uchwate

w sprawie rozwigzania spotki i otwarcia jej likwidacji. Dnia 23.07.2026 r. w Monitorze Sgdowym i Gospodarczym

(nr 141/2026 ) ukazato sie drugie ogtoszenie o otwarciu likwidacji Fearful Entertainent S.A.

Decyzja o rozpoczeciu likwidacji spotki zostata podjeta z uwagi na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:

Spotka Akcyjna
Gdynia

ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia

5862373397
520102590
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KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogédlnej liczbie gtosow*:

0000924822

Portowanie gier z portfolio MegaPixel Studio S.A. na
konsole, a takze tworzenie wtasnych produkcji

40,00%
40,00%

* dane na dzier 2 kwietnia 2026 r., tj. na dzier likwidacji Mechano Games S.A.

2 kwietnia 2026 r. Mechano Games S.A. zakonczyta sie likwidacja spotki i zostata ona wykreslona z KRS.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie glosow*:

* dane na dzier 30 czerwca 2026 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie glosow*:

* dane na dzier 30 czerwca 2026 r.

Ltd. (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Kanagawa-ken, Japonia

Pozyskiwanie tytutéw z rynku japonskiego do wydania przez
Emitenta na rynku europejskim i Ameryki Pétnocnej oraz
dystrybucja wersji pudetkowych gier z portfolio Emitenta

10,00%
10,00%

Ltd. (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Hong Kong, Chiriska Republika Ludowa
Koordynowanie procesu wydawania gier oraz wydawanie
gier z Europy i USA na terenie Chinskiej Republiki Ludowej i
Azji Potudniowej oraz wydawanie gier z Chinskiej Republiki
Ludowej i Azji Potudniowej na terenie Europy i USA

35,00%
35,00%
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11. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITAtOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ

PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACII W_ODNIESIENIU DO

KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ KONSOLIDACIA

Emitent jest spdtkg dominujacg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spotka korzysta ze

zwolnienia w zakresie sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety niniejszym raportem.

12. W _ PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALtOWA | NIE SPORZADZA

SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA,

ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent jest spdtkg dominujacg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58 Ustawy
o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotno$¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spotka korzysta ze

zwolnienia w zakresie sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety niniejszym raportem.

Wybrane dane finansowe spoétki Forever Seed Fund S.A.

Bilans
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A S Vo Ebomt IKWARTAL 2026 R0KU
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Aktywa trwate 2517,00 2 811,00
Aktywa obrotowe 94 618,58 86 015,01
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3 903,86 2 213,29
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Kapitat wtasny 78 093,03 75 071,87
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 19 042,55 13 754,14
Suma bilansowa 97 135,58 88 826,01

Rachunek Zyskéw i Strat

Przychody netto ze sprzedazy 20 100,00 20 100,00 40 200,00 40 200,00
Koszty dziatalnosci operacyjnej 18 625,66 18 433,85 42 983,59 42 748,52
Zysk/strata na sprzedazy 1474,34 1666,15 -2 783,59 -2 548,52
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1473,99 1665,61 -2 783,92 -2 549,11
Zysk/strata brutto 1473,99 1665,61 -2 783,92 -2 549,11
Zysk/strata netto 1473,99 1665,61 -2 849,92 -2 682,11
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Rachunek Przeptywdw Pienieznych

Za okres Za okres Narastajgco za okres Narastajaco za okres
Wyszczegdlnienie 0d 01.04.2026r. od 01.04.2025r. od 01.01.2026 r. od 01.01.2025r.
¥ & do 30.06.2026r. do 30.06.2025 r. do 30.06.2026 r. do 30.06.2025r.
(w zt) (w zt) (wzt) (w zt)
Przep’fym./y p.lemeznenettozd2|alalnost:| 378901 312611 999549 3138656
operacyjne|
?rzep’fywyvple.mezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
inwestycyinej
P.rzep’fywy Plemezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00 0,00 0,00
finansoweij
Przeptywy pieniezne netto razem -3 789,01 -3126,11 -9 995,49 -31 386,56
Bilansowa zmiana stanu srodkow -3789,01 -3126,11 -9 995,49 -31386,56
pienieznvch
Srodki pieniezne na poczatek okresu 7 692,87 5 339,40 13 899,35 33 599,85
Srodki pieniezne na koniec okresu 3 903,86 2 213,29 3 903,86 2 213,29
Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym
Za okres Za okres Narastajgco za okres Narastajaco za okres
Wyszczegdinlenle 0d 01.04.2026r. od 01.04.2025r. od 01.01.2026 r. od 01.01.2025r.
LA d030.06.2026r. do30.06.2025r.  do30.06.2026r.  do 30.06.2025r.
(wzt) (w zt) (w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 80 942,95 73 406,26 80 942,95 77 753,98
okresu (BO)
la. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek 80 942,95 73 406,26 80 942,95 77 753,98
okresu (BO), po korektach
Il Kapitaf (fundusz) wiasny na koniec 78 093,03 75 071,87 78 093,03 75 071,87
okresu (BZ)
111. Kapitat (fundusz) wtasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 78 093,03 75 071,87 78 093,03 75 071,87
zvsku (pokrvcia stratv)
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13.  INFORMACIA O STRUKTURZE AKCIONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5%

GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gtosach

na Walnym Zgromadzeniu

Marek Bednarski* 6 709 665 6 709 665 24,24% 24,24%
Grzegorz Maciag 2 676 565 2 676 565 9,67% 9,67%
Zbigniew Debicki 2268015 2268015 8,19% 8,19%

Pozostali** 16 030 905 16 030 905 57,90% 57,90%
Suma 27 685 150 27 685 150 100,00% 100,00%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktorym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na W2)

Marek
Bednarski*
24,24%

Pozostali** Grzegorz
Maciag

57,90%
9,67%

Zbigniew
Debicki
8,19%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petniqcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktdrym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
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Zmiany w strukturze akcjonariatu dokonywane sg na podstawie zawiadomien oficjalnie otrzymanych przez

Emitenta od akcjonariuszy.

14. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,

W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dzien 30 czerwca 2026 roku Spétka zatrudniata facznie 54 osoby na umowe o prace (tacznie 52,58 petnych

etatow) oraz wspotpracowata z 22 osobami na podstawie umow cywilnoprawnych i na podstawie uméw B2B.
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