D4
GIruea

aZoTY

Sita Tworzenia

Skonsolidowany raport okresowy
Grupy Kapitatowej Grupa Azoty
za lll kwartat 2021 roku



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Spis tresci

Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2021 roku przygotowane zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”,

ktory zostat zatwierdzony przez Unig EUropejska .........coovueiiiiiniiiiiiiiiiiiiii e 4
Srédroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz inne catkowite dochody .......... 5
$rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej......cecevveeieiieeinennennnn.. 7
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ............c.oeeeee. 9
Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych ...........cvuueenne.n. 11
Informacja dodatkowa do skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 13

1. INfOrmMAaCiE O GrUPIE AZOLY . .unutintiitiit it eet et ettt et eeteeteeaeeeneeaneeaneeaneeaneeeneennens 13
1. OPpis 0OrganizacCji GrUPY AZOTY .euuuiiirietieiiteieiiteeeiiteeeaeeeeanteeesneeessneeessneeesnneeesnneens 13
1.2. Opis zmian W organizacji GrUPY AZOTY ....cocueiiiiniiriittiiiitiiiireiitereaeeraaneeranneeeannes 16
2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finANSOWEZ0 ....civiuteieintereineeerreeeeereeeesnneeesseeennaeeenns 16
1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady Sporzadzania ........oeveveereneeneneenennenennns 16
2.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danyCh .........oouiiiiiiiiiiiiiiiii i 17
3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace.......ccevueeriiiiiiiiiiiiieiiieeeeaeaens, 22
3.1. Sprawozdawczosc segmentow dziatalnoSCi ..o.veeriiiriiiii i 22
3.2, Testy NA ULrate WartOSCi «ueuneieee ittt it e e e e e e ee e eeeeeeaseaeeasensensanaans 28
3.3. Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych i wynikowych.........ccooiiiiiiiiiiiiiiinin.. 29
3.4. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gWaranCje ......eeveeeeeireeenaeeennnenns 30
3.5. Transakcje z podmiotami POWIaZanYMi ....ueiiiiiiiiiiiiiteiiiieeeiieeeiieeeeiaeeeniaeeennaeens 30
3.6. Szacunki KSi@QoWe i ZalOZENTa . ..o.uiieiiit i e e e e e 31
T 0 YA Y T [T e - R PP 31
3.8, SEZONOWOSE «uentttee ettt ettt ettt e et et et et et en e e e aaeseseneneneanaasesesenenenenansasesenennn 32
3.9. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19.......ccevriiiiriieininennenennene. 32
3.10. Zdarzenia po dniu bilanSOWYm ....ciiiiiiiiiiii i i i eie e i e eaaaaeas 33

Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okresy 3 i 9 miesiecy zakorniczone
30 wrzesnia 2021 roku przygotowane zgodnie z MSR 34 ,,Srodroczna sprawozdawczosc finansowa”,

ktory zostat zatwierdzony przez Uni@ EUroPEISKa «.uveurereeriireitiiieeeeeieeieeieeieeieeaseasensensannnn 34
Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite dochody ............ 35
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finanSoOWej ... .....vvvevennevennevnnnnnn. 37
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym ..........cceuveennenn. 39
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych.......couuvevvnneeennnnnn. 40

Informacja dodatkowa do srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego ... 42
1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srodrocznego skroconego jednostkowego

SPrawozdania fiNANSOWEZO ....cinutirrtterittereneeeeeeeeaneeeeanaesesneesesneesenneessnnesssnneesnns 42

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogolne zasady SPOrzadzania .........cceeeeeeeerennennennennnnnn. 42
1.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danyCh .......c.iieiriiiiiiiiiiiiiiiie i e eieereneaens 43
N (1] {o g aa P Toy T oo ) o T 1 = = el N 48
A T KT AV = W UL = Y L o ot RS 48
2.2. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19 ......c.evevriiiniiinneiennenennnns 48
2.3, DOdatKOWe INfOIMIACT ...ttt ittt ittt ettt eeiiteeeieeeeaneeeensaeeensaeesnseeesnseeennnes 48
2.4. Zdarzenia po dniu bilansoWym ... i e e e e e aaes 49
Komentarz Zarzadu spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna do wynikow za Il kwartat 2021 roku......... 50
1. Podstawowe informacje na temat Grupy AZOLY ....uvirinriiriiiiiiiiiiiiiieieeieeeenneeeanneeanns 51
1.1.0rganizacja 0raz STrUKLUIA ...iiiiiiiiiii it i et e it ee i e eeateeeeasaeeansaeennnaeanns 51
1.2.0DSZary dZIatalnOoSCl «uuerineetiiet it et et ettt et e et e et eeeseneaseneaseneaseneasenaanans 54
1.3.Charakterystyka podstawowych produktOW .........cc.eeueiniiiiiiiiiieieiei e eieeeeeeaeaaennes 55
2. Sytuacja finansowa i MajatkOWa ....civuuiiiiii i i i e e e e ee e eeaeeeaas 59
2.1.0cena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
FINANSOWE GIUPY AZOTY . utiiiiiitiiitt ittt ettt ettt teetaeeeaaeeeanaeeeanaeeeasesesnsesesnneeenns 59

2. 2. 0t0CZENTE TYNKOWE ...t ttttitttteitee et eeeteeeeeneeeanaeeeaneeeennneeeneesenneeesnneessnneessnneeesnnes 62
2.3.Podstawowe wielko$ci ekonomiczno-finANSOWE .....viuiiriirriiirtiiietiieeiieeereeereeneneenenes 79
2.3.1 Skonsolidowane WyniKi fiNaNSOWE .....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii it i i eeieeeaiaaeanns 79
2.3.2 Wyniki fiNaNSOWE SEGMENTOW .. ..ueit ittt ei e e e et e e et eeteeeeareeseasenseanennenns 80
2.3.3 Struktura KoSztOwW rodzajoWyCh .....ueeiieiiiiiiei et aes 82
2.3.4 F YA B o 1= 1A - W PPN 82
2.3.5 WSKAZNTKI fIMANSOWE . et ettttet ittt e et e ee et ee et eet e eeteeeaeeenenennenannenannens 83

Strona 2 z 106



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.4, PAYNNOSCE FINANSOWA +.uenniineint et et ettt et e et e ete et e eteaneeneansansansansansanseaseasensensensannennens 85
2.5.Zobowigzania z tytutu KredytOW i POZYCZEK ....vinriiriiiiiiiei e e eeeneaans 85
2.6.Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy Srodkow pienieZnyCh.......cccovieiiiiiiiiiiieieceeeeeeaennes 86
2.7.Realizacja gloWnyCh INWESTYCHi.euetiiit it e e ee e e eeenenas 86
2.8.Czynniki majace wptyw na przewidywane wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
OKIreSU SPraWOZAAWECZEGO . uuutiiintteeitteeeteeeareeeeeneeeesnseeesnsesessseesnnsessnsesesnesesnneeenns 88
T 2oy4o 1 =Y (IR (] o] 4 10 F- ol [ PP PP PRSPPIt 93
3.1.INNE ISTOtNE ZAAIZENIA . e eunt ettt e e e et e e e e e e aeeaaeas 93
3. 2. UMOWY ZNACZACE +ttnuttieinteteinteeanteeennseeenseeesnneeesnsesesnsesesnaesennseessnsssssnasesnsesesnneens 99
3.3.Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje..........cccvveveenennnnnn.. 100
R oy (=B -1 (o) [o ] =L - | S PPt 101
3.5.Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace i nadzorujace....... 101
3.6.Sktad organdw zarzadzajacych i NadzorujacyCh .....eeeriiiiiiii i e 102
4, INfOrmMACe UZUPEINTI@JaCe «eiuttiiiitiiiitieiieteiiteeeiteteteeeennaeeenneeeanneeesnseeesnnesesnsaeenns 105

Strona 3 z 106



D4
Gruea

aZoTY

Sita Tworzenia

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone
30 wrzesnia 2021 roku przygotowane zgodnie z MSR 34
,Srodroczna sprawozdawczosé finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez Unie Europejska



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
inne catkowite dochody

za okres za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020
Zyski i straty niebadane niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 7 788 663 3882100 2 416 045
Koszty wytworzenia/nabycia
sprzedanych produktow,
towarow i materiatow (6 172 751) (3 354 106) (1 978 884)
Zysk brutto ze sprzedazy 1615912 527 994 437 161
Koszty sprzedazy (683 067) (270 669) (202 943)
Koszty ogolnego zarzadu (585 659) (193 721) (178 675)
Pozostate przychody
operacyjne 127 273 47 461 18 971
Pozostate koszty operacyjne (40 493) (4171) (12 915)
Zysk na dziatalnosci
operacyjnej 433 966 106 894 61 599
Przychody finansowe 11 653 1053 2 121
Koszty finansowe (85 100) (76 489) (13 126)
Koszty finansowe netto (73 447) (75 436) (11 005)
Zysk z udziatow w jednostkach
stowarzyszonych wycenianych
metoda praw wtasnosci 11 298 4169 4218
Zysk przed opodatkowaniem 371 817 35627 54 812
Podatek dochodowy (108 732) (21 653) (13 832)
Zysk netto 267690 263 085 13 974 40 980
Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne
dotyczace programow
okreslonych swiadczen (16 474) - 5
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat 3154 - (1)
(13 320) - 4

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczny skrécony skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
inne catkowite dochody (kontynuacja)

Za okres Za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskéw
i strat
Zabezpieczenie przeptywow
pienieznych - efektywna
czes¢ zmian wartosci
godziwej
Roznice kursowe
z przeliczenia sprawozdan
finansowych jednostek
zagranicznych
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskow
i strat

(51 757) (16 734) (11 601)

43133 25295 11 876

9 834 3487 2204
1210 12 048 2 479

Suma innych catkowitych
dochodoéw

Catkowity dochéd za okres

(12 110) 12 048 2 483
250 975 26 022 43 463

Zysk netto przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Catkowity dochéd za okres

przypadajacy dla:
Akcjonariuszy jednostki
dominujacej
Udziatowcow
niesprawujacych kontroli

Zysk na jedna akcje:
Podstawowy (zt)
Rozwodniony (zt)

226 517 11 650 31293

36 568 2324 9 687

216 204 23 375 33773

34771 2 647 9 690

2,28 0,12 0,32
2,28 0,12 0,32

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej

na dzien
31.12.2020
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 573 104
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 834 690
Nieruchomosci inwestycyjne 57 364
Wartosci niematerialne 1027 310
Wartosc firmy 331 683
Udziaty i akcje 9 168
Inwestycje wyceniane metoda praw wtasnosci 91 461
Pozostate aktywa finansowe 2 484
Pozostate naleznosci 489 827
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 94 125
Pozostate aktywa 509
Aktywa trwate razem 13511725
Aktywa obrotowe
Zapasy 1534 011
Prawa majatkowe 529 199
Pochodne instrumenty finansowe 43 471
Pozostate aktywa finansowe -
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 19 621
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1628 244
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 923 328
Pozostate aktywa 17 456
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem 4 695 425
Aktywa razem 18 207 150

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji
finansowej (kontynuacja)

na dzien
31.12.2020
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (48 540)
Roznice kursowe z przeliczenia sprawozdan finansowych
jednostek zagranicznych 63 311
Pozostate kapitaty rezerwowe (17 700)
Zyski zatrzymane 4 427 756
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 7 339 074
Kapitat udziatowcéw niesprawujacych kontroli 949 828
Kapitat wtasny razem 8 288 902
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 3322320
Zobowiazania z tytutu leasingu 355774
Pochodne instrumenty finansowe -
Pozostate zobowigzania finansowe 579 438
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 490 864
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 18 609
Rezerwy 211 022
Dotacje 196 973
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 529 419
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 5704 419
Zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek 193 443
Zobowiazania z tytutu leasingu 71422
Pochodne instrumenty finansowe 6 086
Pozostate zobowigzania finansowe 670 459
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 54 863
Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 70 013
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3092 693
Rezerwy 40 504
Dotacje 14 346
Zobowiazania krétkoterminowe razem 4213 829
Zobowiazania razem 9 918 248
Pasywa razem 18 207 150

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes¢ niniejszego srdédrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres zakonczony 30 wrzes$nia 2021 roku (niebadane)

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody

Zysk netto
Inne catkowite dochody
Catkowity dochod za okres

Transakcje z wtascicielami Grupy,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym

Dywidendy

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogétem

Zmiany w strukturze
wtasnosciowej jednostek
podporzqdkowanych

Zmiany w strukturze Grupy
Transakcje z wtascicielami ogotem
Pozostate

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku
(niebadane)

Kapitat
zaktadowy

Kapitat z emisji
akcji powyzej
ich wartosci
nominalnej

Roéznice
kursowe
z przeliczenia
sprawozdan
Kapitat z wyceny finansowych Pozostate
transakcji jednostek kapitaty
zabezpieczajacych zagranicznych rezerwowe

Kapitat wtasny
akcjonariuszy

Zyski jednostki
zatrzymane dominujacej

Kapitat
udziatowcow Kapitat
niesprawujacych wtasny

kontroli razem

Informacja dodatkowa stanowi integralna czesc niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku

Za okres zakoniczony 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Réznice kursowe
z przeliczenia

Kapitat z emisji sprawozdan Kapitat wtasny Kapitat
akcji powyzej Kapitat z wyceny finansowych akcjonariuszy udziatowcow Kapitat
Kapitat ich wartosci transakcji jednostek Zyski jednostki niesprawujacych wtasny
zaktadowy nominalnej zabezpieczajacych zagranicznych zatrzymane dominujacej kontroli razem
Stan na 1 stycznia 2020 roku 495 977 2 418 270 5872 (8 252) 4 124 507 7 036 374 657 573 7 693 947
Zyski i straty oraz inne catkowite
dochody
Zysk netto - - - 226 517 226 517 36 568 263 085
Inne catkowite dochody (41 923) 43 155 (11 545) (10 313) (1797) (12 110)
Catkowity dochod za okres - - (41 923) 43 155 214 972 216 204 34771 250 975
Transakcje z wtascicielami Grupy,
ujete bezposrednio w kapitale
wtasnym
Emisja akcji, udziatow zwyktych 210 368 210 368
Dywidendy (9 447) (9 447)
Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
ogotem - - - - - - 200 921 200 921
Zmiany w strukturze wtasnosciowej
jednostek podporzqdkowanych
Zmiany w strukturze Grupy (5 584) (5 584) 6 897 1313
Transakcje z witascicielami ogotem - - - - (5 584) (5 584) 207 818 202 234
Pozostate 956 956 (968) (12)
Stan na 30 wrzes$nia 2020 roku
(niebadane) 495 977 2 418 270 (36 051) 34903 4334 851 7 247 950 899 194 8 147 144

Informacja dodatkowa stanowi integralnag czes$¢ niniejszego srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow
pienieznych

za okres
od 01.01.2020
do 30.09.2020

niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 371 817
Korekty
Amortyzacja 568 932
Utworzenie/ (Odwrocenie) odpisow aktualizujacych (998)
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1171
Zysk ze zbycia aktywow finansowych (453)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci (11 298)
Odsetki, roznice kursowe 123 013
Dywidendy (127)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych 3079
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 17 079
Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych 286 384
Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych 307 076
Zwiekszenie stanu rezerw 3879
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu swiadczen
pracowniczych 31914
Zwigkszenie stanu dotacji 130 512
Inne korekty (4 677)
Zaptacony podatek dochodowy (43 069)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1784 234

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 2.2.d.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2020
do 30.09.2020

niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 14 650
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (1 879 660)
Otrzymane dywidendy 7
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (80 669)
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 253 844
Odsetki otrzymane 17 866
Dotacje 680
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek 86
Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne (27 427)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (1700 623)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy netto od akcjonariuszy niekontrolujacych z tytutu
emisji akcji jednostki zaleznej 205 175
Dywidendy wyptacone (9 447)
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 769 482
Wydatki na sptate kredytow i pozyczek (245 116)
Odsetki zaptacone (143 507)
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu (48 154)
Sptata faktoringu odwrotnego (825 578)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe 5237
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (291 908)
Przeptywy pieniezne netto, razem (208 297)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 770 087
Wptyw zmian kursow walut 14 347
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 576 137

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 2.2.d.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srddrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego
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Informacja dodatkowa do skréconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Informacje o Grupie Azoty

1.1. Opis organizacji Grupy Azoty

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: Grupa Azoty, Grupa Kapitatowa,

Grupa) tworzyty: spotka Grupa Azoty Spotka Akcyjna (dalej Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty S.A.)

oraz spotki bezposrednio zalezne:

e COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: COMPO EXPERT) - 100% udziatow,

e Grupa Azoty ATT Polymers GmbH - 100% posiadanych udziatéw,

e Grupa Azoty ,,Compounding” Sp. z 0.0. - 100% posiadanych udziatow,

e Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” S.A. (dalej: Grupa Azoty SIARKOPOL)
- 99,56% posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. (dalej: Grupa Azoty PULAWY) - 95,98% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. (dalej: Grupa Azoty KEDZIERZYN) - 93,48%
posiadanych akcji,

e Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Sp. z o.0. (dalej: Grupa Azoty PKCh Sp. z o0.0.) -
63,27% posiadanych udziatow, 36,73% udziatow posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

e Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. (dalej: Grupa Azoty POLICE) - 62,86% posiadanych
akcji,

e Grupa Azoty ,Koltar” Sp. z o0.0. (dalej: Grupa Azoty KOLTAR) - 60% posiadanych udziatow, 20%
udziatoéw posiada Grupa Azoty PULAWY, a 20% udziatéw posiada Grupa Azoty KEDZIERZYN,

oraz jednostki posrednio zalezne i stowarzyszone przedstawione na nastepnych stronach.

Dane Jednostki Dominujacej oraz spotek bezposrednio i posrednio zaleznych konsolidowane sa metoda
petna.

Jednostka Dominujaca zostata wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
pod numerem KRS 0000075450 w dniu 28 grudnia 2001 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego
dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia
28 grudnia 2001 roku. Jednostce Dominujacej nadano numer statystyczny REGON 850002268.

0d dnia 22 kwietnia 2013 roku Jednostka Dominujaca dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna
(nazwa skrocona: Grupa Azoty S.A.).

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy Azoty jest
w szczegolnosci:

e przetwarzanie produktow azotowych,

produkcja i sprzedaz nawozow mineralnych,

produkcja i sprzedaz wyrobow z tworzyw sztucznych,

produkcja i sprzedaz alkoholi oxo,

produkcja i sprzedaz bieli tytanowej,

produkcja i sprzedaz melaminy,

wydobycie siarki i przetworstwo produktow pochodzenia siarkowego.

Czas trwania Jednostki Dominujacej oraz pozostatych jednostek wchodzacych w sktad Grupy Azoty
jest nieoznaczony.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do
publikacji przez Zarzad Jednostki Dominujacej dnia 9 listopada 2021 roku.
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Grupa Azoty PULAWY
Udziat w kapitale = Wysokos$¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

,yAgrochem Putawy” Sp. z o.0. 100,00 68 639 tys. zt
SCF Natural Sp. z o.0. 99,99 15 001 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.o. 99,19 59 003 tys. zt
Grupa Azoty Zaktady Azotowe Chorzow S.A. 96,48 94 700 tys. zt
STO-ZAP Sp. z o.0. 96,15 1117 tys. zt
Remzap Sp. z o0.0. 94,61 1812 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0." 78,86 892 tys. zt
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. 50,00 19 500 tys. zt
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 20,00 54 600 tys. zt
Technochimserwis S.A. typu zamknietego, Federacja
Rosyjska 25,00 800 tys. rubli

0 Grupa Azoty POLICE posiada 7,35% udziatow spotki Prozap Sp. z o.o.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i jej jednostki zalezne o udziale powyzej 50% - za
wyjatkiem STO-ZAP Sp. z o0.0. - sa konsolidowane metoda petna. STO-ZAP Sp. z o.o.
i Technochimserwis S.A. typu zamknietego sa wytaczone z konsolidacji ze wzgledu na nieistotnosc.
Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. jest ujmowana metoda praw wtasnosci.

Grupa Azoty POLICE
Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

Grupa Azoty ,, Transtech” Sp. z o.0. 100,00 9 783 tys. zt
Grupa Azoty Police Serwis Sp. z o0.0. 100,00 9 618 tys. zt
Grupa Azoty Africa S.A. w likwidacji 99,99 132 000 tys. XOF?
Zarzad Morskiego Portu Police Sp. z o.0. 99,91 32 642 tys. zt
,Budchem” Sp. z 0.0. w upadtosci likwidacyjnej 48,96 1201 tys. zt
Grupa Azoty Polyolefins S.A."
(dal?ej Grup):a Az{aty POLYOLEFINS) 34,41 922 968 tys. 2t
Kemipol Sp. z o.o0. 33,99 3 445 tys. zt
Prozap Sp. z 0.0.? 7,35 892 tys. zt

Y Jednostka Dominujqca posiada bezposrednio 30,52% akcji spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS.
2) Grupa Azoty PULAWY posiada 78,86% udziatow spétki Prozap Sp. z o.o.
3) XOF oznacza walute frank Afryki Zachodniej.

Spotki: ,,Kemipol” Sp. z 0.0. oraz ,,Budchem” Sp. z o0.0. s3 ujmowane metoda praw wtasnosci.
Pozostate spotki zalezne Grupy Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” S.A. sg konsolidowane metoda
petna.

Grupa Azoty KEDZIERZYN
Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
ZAKSA S.A.D 91,67 6 000 tys. zt
Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne
Sp. z o.0. 36,73 85 631 tys. zt
Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. 20,00 54 600 tys. zt

0 Grupa Azoty KOLTAR Sp. z o.0. posiada 0,783% akcji spotki ZAKSA S.A.

Spétka zalezna i spotki stowarzyszone Grupy Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn S.A. sa konsolidowane
metoda petna, gdyz wszystkie te podmioty sg rowniez spotkami bezposrednio zaleznymi Grupy
Azoty S.A.
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Grupa Azoty PKCh Sp. z o.o.

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa
Chemicznego Sp. z 0.0." 100,00 21 749 tys. zt
Grupa Azoty Prorem Sp. z 0.0.2 100,00 11 567 tys. zt
Grupa Azoty Automatyka Sp. z o.0. 77,86 4 654 tys. zt

0 Grupa Azoty Jednostka Ratownictwa Chemicznego Sp. z o.0. posiada 12% udziatéw spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.
2) Grupa Azoty Prorem Sp. z o.0. posiada 12% udziatéw spotki ,,EKOTAR” Sp. z o.o.

Wszystkie spotki zalezne Grupy Azoty PKCh sa konsolidowane metoda petna.

Grupa COMPO EXPERT Holding GmbH

Udziat w kapitale = Wysokosc¢ kapitatu
Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego

COMPO EXPERT International GmbH 100 25 tys. EUR

COMPO EXPERT International GmbH

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT GmbH 100,00 25 tys. EUR
COMPO EXPERT Italia S.r.l 100,00 10 tys. EUR
COMPO EXPERT Spain S.L. 100,00 3 tys. EUR
COMPO EXPERT Portugal, Unipessoal Lda. 100,00 2 tys. EUR
COMPO EXPERT France SAS 100,00 524 tys. EUR
COMPO EXPERT Polska Sp. z o.0. 100,00 6 tys. PLN
COMPO EXPERT Hellas S.A. 100,00 60 tys. EUR
COMPO EXPERT UK Ltd. 100,00 1 GBP
COMPO EXPERT Techn. (Shenzhen) Co. Ltd. 100,00 2 810 tys. CNY
COMPO EXPERT Asia Pacific Sdn. Bhd. 100,00 500 tys. MYR
COMPO EXPERT USA&CANADA Inc. 100,00 1 USD
COMPO EXPERT Brasil Fertilizantes Ltda." 99,99 26 199 tys. BRL
COMPO EXPERT Chile Fertilizantes Ltda.? 99,99 1528 560 tys. CLP
COMPO EXPERT India Private Limited 99,99 2 500 tys. INR
COMPO EXPERT Benelux N.V.3 99,99 7 965 tys. EUR
COMPO EXPERT Mexico S.A. de C.V.9 99,99 100 tys. MXN
COMPO EXPERT Egypt LLCY 99,90 100 tys. EGP
COMPO EXPERT Turkey Tarim Sanai ve Ticaret Ltd.

Sirketi® 96,17 264 375 TRY
COMPO EXPERT Argentina SRL?” 90,00 41 199 tys. ARS

1 0,000003% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
2 0,01% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

3 0,0103% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

4 0,000311% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
% 0,1% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH

%) 3,83% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
710,000024% w kapitale posiada COMPO EXPERT GmbH
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Ponadto spétka COMPO EXPERT GmbH posiada udziaty w:

Udziat w kapitale = Wysokos¢ kapitatu

Nazwa podmiotu zaktadowym (w %) zaktadowego
COMPO EXPERT South Africa (Pty) Ltd. 100,00 100 ZAR
COMPO EXPERT Austria GmbH 100,00 35 tys. EUR

Wszystkie spotki Grupy COMPO EXPERT Holding GmbH sa konsolidowane metoda petna.

1.2. Opis zmian w organizacji Grupy Azoty
Ponizej zaprezentowane zostaty zmiany w strukturze jednostek Grupy Azoty w Il kwartale 2021 roku.

Potaczenie spotek zaleznych

W dniu 6 lipca 2021 roku Sad Rejonowy Szczecin-Centrum w Szczecinie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego jako sad wtasciwy dla spotki przejmujacej zarejestrowat potaczenie
spotki Grupa Azoty POLICE ze spotka ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.0.

Potaczenie nastapito zgodnie z postanowieniami art. 492 § 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie na
spotke Grupa Azoty POLICE - jako jedynego wspolnika spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o0.0. - catego
majatku spotki przejmowanej (taczenie sie przez przejecie) bez podwyzszania kapitatu zaktadowego
spotki Grupa Azoty POLICE, a to w zwiazku z faktem, iz wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym
spotki przejmowanej posiadata Grupa Azoty POLICE.

W wyniku potaczenia Grupa Azoty POLICE - zgodnie z postanowieniem art. 494 § 1 KSH - wstapita
z dniem potaczenia we wszystkie prawa i obowiazki spotki ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.0.

Wykup akcji Grupy Azoty SIARKOPOL

W dniu 27 lipca 2021 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie odkupu
120 akcji imiennych serii A w trybie art. 4181 Kodeksu Spodtek Handlowych. Akcjonariuszem
zobowigzanym do odkupu akcji jest Jednostka Dominujaca.

Umorzenie udziatéw Remzap Sp. z o.o.

W dniu 30 wrzesnia 2021 roku umorzono 15 udziatow po bytych pracownikach spotki - w zwigzku z tym,
procentowy udziat gtosow Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu Wspolnikow Remzap Sp. z o.o.
zwiekszyt sie do 97,17% (z 97,12%).

Nabycie udziatow Prozap Sp. z 0.0. celem ich umorzenia

We wrzesniu 2021 roku w Prozap Sp. z 0.0. zostato nabytych 19 udziatow po bytych pracownikach
spotki Prozap Sp. z 0.0. w celu ich umorzenia.

W zwiazku z powyzszym, procentowy udziat gtoséw Grupy Azoty PULAWY na Zgromadzeniu
Wspolnikow spotki Prozap Sp. z 0.0. zwiekszyt sie z 80,39% na 81,27%.

2. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu skréconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci oraz ogélne zasady sporzadzania

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”. Srodroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2021 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytaé tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 12 kwietnia 2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze s$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato
w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej.

Niniejsze srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone
przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
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zatwierdzenia niniejszego skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez
spotki Grupy.

Informacje dotyczace wptywu pandemii choroby zakaznej COVID-19 na sytuacje Grupy przedstawiono
w punkcie 3.9 Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19.

2.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za rok
zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), zostaty
zastosowane w niniejszym srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich datg wejscia w zycie, przy czym nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane dane:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Faza 2

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniaja one
pierwsza faze zmian w sprawozdawczosci wynikajacych z reformy miedzybankowych stawek
referencyjnych z wrzesnia 2019 roku. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Zmiany w drugiej fazie koncentruja sie na wptywie jaki bedzie
miato na wycene, np. instrumentéw finansowych, zobowigzan leasingowych, zastgpienie
dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopa wynikajaca z reformy.

Ponadto, od 1 stycznia 2021 r., po przyjeciu do stosowania przez Komisje Europejska w pazdzierniku
2020 roku, Grupa stosuje Zmiane w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19. Zmiana zostata
opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 czerwca 2020 roku lub pozniej, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Zmiana wprowadza
w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajace nie ujmowac modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy
nastapity (w okresie do 30 czerwca 2021 roku) zmiany w ptatnosciach zwiazane z pandemig Covid-19 lub
udzielono leasingobiorcom innych ulg zmieniajacych pierwotne warunki finansowe uméw leasingu ze
wzgledu na pandemig. W przypadku Grupy takie zdarzenia nie miaty miejsca.

0d 1 stycznia 2021 r. obowiazuje rowniez opublikowana w dniu 25 czerwca 2020 r. zmiana do MSSF 4 -
w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
do 1 stycznia 2023 r. zgodnie z wydtuzonym terminem wejscia w zycie MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe.

Zastosowanie powyzszych standardow nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktére zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Grupa nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardéw lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu
25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem
réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez
MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.
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Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiqzan jako krotko-
i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie zmodyfikowano
w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza byc¢ spetnione, aby zobowiazanie uznac za
krotkoterminowe. Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.

Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual
improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. Wsrdd zmian jest
m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych o przychody ze
sprzedazy produktow testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego.

Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i maja zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest
potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru roznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki)
rachunkowosci.

Zmiana w MSSF 16 Leasing - Ulgi zwiazane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 roku

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu jest
wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 roku) okresu, w ktorym przyznanie ulg
w ptatnosciach leasingowych zwiazanych z Covid-19 nie musi wigzac sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest Scisle zwiazana z juz obowiazujaca zmiang MSSF 16 opublikowana w maju
2020 roku.

Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan
powstajacych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany doprecyzowuja,
ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do
transakcji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstajg rowne kwoty ujemnych
i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sg zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego
od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja pojawiajace sie watpliwosci co do tego,
czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowiazania z tytutu
wycofania z eksploatacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktore na dzien zatwierdzenia niniejszego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami
z dnia 25 czerwca 2020 roku,

Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiazan jako krotko-
i dtugoterminowe opublikowana 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami z dnia 15 lipca
2020 roku,

Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku,

Zmiana w MSSF 16 Leasing - Ulgi zwiazane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 roku
opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku,

Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
powstajacych na skutek pojedynczej transakcji opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku.
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Grupa zastosuje zmienione standardy zgodnie z datami wprowadzenia obowiazku ich przez UE. Na
dzien sporzadzenia niniejszego skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupa nie zakonczyta procesu oceny wptywu zastosowania zmienionych standardow na
jej sprawozdania finansowe.

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu
osadow, szacunkow i zatozen, ktdre maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z nimi zatozenia opieraja sie na
doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow i zobowiazan,
ktora nie wynika bezposrednio z innych Zrodet. Faktyczna wartos¢ moze roznic sie od wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.

W zakresie kluczowych osadéw oraz szacunkéw dokonanych przez Zarzad przy sporzadzaniu
srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w szczegolnosci w odniesieniu
do okresow amortyzacji, analiz utraty wartosci oraz rezerw, nie zaistniaty istotne zmiany w stosunku
do osadow i szacunkow przyjetych przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakonczony dnia 31 grudnia 2020 roku.

Uprawnienia do emisji CO,

Spotki Grupy uczestniczace w systemie handlu uprawnieniami do emisji CO, otrzymaty lub przewiduja
otrzymanie nieodptatnych uprawnien do emisji CO, na czes¢ emisji wynikajaca z procesow
produkcyjnych oraz wytwarzania ciepta. Uprawnienia przewidywane do otrzymania w zwiazku
z emisja roku 2021 zostaty ujete jako pozostate naleznosci. )

Szczegotowy opis tej kwestii zostat przedstawiony w nocie 13 Srodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2021 roku.
Wartos¢ naleznosci z tytutu praw przewidywanych do otrzymania na 2021 rok zostata zaktualizowana
wedtug cen rynkowych na dzien 30 wrzesnia 2021 roku.

d) Zmiany prezentacji sprawozdan

W zwiazku ze zmianami prezentacji danych dotyczacych wptywu zmian pozycji bilansowych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2020 roku dla
zapewnienia wiekszej szczegotowosci, ponizej Grupa zaprezentowata odpowiednie przeksztatcenia na
dzien 30 wrzesnia 2020 roku dotyczace srodrocznego sprawozdania z przeptywow pienieznych.
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem
Korekty
Amortyzacja
Odwrocenie odpisow aktualizujacych
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej
Zysk ze zbycia aktywow finansowych
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw wtasnosci
Odsetki, roznice kursowe
Dywidendy
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow finansowych
Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych
Zwiekszenie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
Zwiekszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych i dotacji
Zwiekszenie stanu rezerw
Zwiekszenie stanu $swiadczen pracowniczych
Zwiekszenie stanu dotacji
Inne korekty
Zaptacony podatek dochodowy
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej

za okres
za okres Zmiana od 01.01.2020
od 01.01.2020 do 30.09.2020
do 30.09.2020 przeksztatcone
371 817 - 371 817
568 932 568 932
(998) (998)
1171 1171
(453) (453)
(11 298) (11 298)
123 013 123 013
(127) (127)
3079 - 3079
149 355 (132 276) 17 079
286 384 - 286 384
314 678 (7 602) 307 076
26 427 (26 427) -
3879 3879
31914 31914
130 512 130 512
(4 677) (4 677)
(43 069) - (43 069)
1784 234 - 1784 234
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Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Dotacje
Otrzymane sptaty udzielonych pozyczek
Pozostate wptywy/(wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji
Dywidendy wyptacone
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy finansowe
Pozostate wydatki finansowe
Pozostate wptywy/(wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres
za okres Zmiana od 01.01.2020
od 01.01.2020 do 30.09.2020
do 30.09.2020 przeksztatcone
14 650 14 650
(1 879 660) (1 879 660)
7 7
(80 669) (80 669)
253 844 253 844
17 866 17 866
680 680
86 86
(27 427) (27 427)
(1700 623) - (1700 623)
205 175 205 175
(9 447) (9 447)
769 482 769 482
(245 116) (245 116)
(143 507) (143 507)
(48 154) (48 154)
(825 578) (825 578)
7 745 (7 745) -
(2 508) 2 508 -
5237 5237
(291 908) - (291 908)
(208 297) - (208 297)
770 087 - 770 087
14 347 14 347
576 137 - 576 137
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3. Wybrane dodatkowe noty i informacje objasniajace

3.1. Sprawozdawczos$¢ segmentow dziatalnosci

Segmenty operacyjne

Grupa realizuje cele biznesowe w obszarze czterech podstawowych segmentéw sprawozdawczych
wydzielonych ze wzgledu na odmienne strategie zarzadzania (produkcyjna, sprzedazowa,
marketingowa) przyjete w ramach kazdego segmentu.

Dziatalnos¢ operacyjna poszczegolnych segmentow sprawozdawczych Grupy jest nastepujaca:

Segment Nawozy-Agro obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz produktow specjalistycznych
(nawozow i produktow nawozacych), nawozow wielosktadnikowych, nawozow azotowych z siarka
(statych i ciektych), nawozow fosforowych, amoniaku, kwasu azotowego technicznego
i stezonego, gazow technicznych,

Segment Tworzywa obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz kaprolaktamu, tworzyw inzynieryjnych
naturalnych, tworzyw modyfikowanych, wyrobow z tworzyw sztucznych,

Segment Chemia obejmujacy wytwarzanie i sprzedaz melaminy, produktow OXO, siarki, bieli
tytanowej, siarczanu zelaza, roztworow na bazie mocznika i amoniaku,

Segment Energetyka obejmujacy dziatalnos¢ zwigzang z wytwarzaniem mediow energetycznych
(energia elektryczna, energia cieplna, woda, powietrze technologiczne i pomiarowe, azot) na
potrzeby instalacji chemicznych jak rowniez, w mniejszym zakresie na odsprzedaz odbiorcom
zewnetrznym, gtownie energii elektrycznej. Segment w ramach swojej dziatalnosci obejmuje
rowniez zakup gazu ziemnego i jego dystrybucje na potrzeby technologiczne,

Segment Pozostate obejmujacy pozostata dziatalnosc¢ zwigzana z prowadzeniem prac badawczych
i testébw analitycznych, ustug laboratoryjnych, wytwarzaniem Kkatalizatorow, wynajmem
nieruchomosci oraz inng dziatalnoscia nieprzypisana do poszczegoélnych segmentow.

Ujecie zmiany prezentacji - przeniesienia spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS z segmentu Pozostate
do segmentu Tworzyw

Na dzien 31 grudnia 2020 roku dziatalnos¢ spotki Grupa Azoty POLYOLEFINS zostata przeniesiona
z segmentu Pozostate do segmentu Tworzyw ze wzgledu na znaczacy wzrost zaawansowania projektu
»Polimery Police”. W zwiazku z tym dane za Ill kwartat 2020 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.
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Segmenty operacyjne

Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 9 miesiecy zakonnczony 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
4769 173 836 869 1827 799 179 905 174 917 7 788 663
1419 491 231042 577 140 1904 765 654 155 4786 593
6 188 664 1067 911 2 404 939 2 084 670 829 072 12 575 256

(5 824 770) (1168 739) (2 313 675) (2 105 451) (815 435) (12 228 070)
(524 089) (46 324) (111 435) (148) (1071) (683 067)
(290 286) (107 683) (131 196) (14 229) (42 265) (585 659)

55 359 11179 32 115 12 840 15 780 127 273
(8 823) (1232) (1 488) (12 637) (16 313) (40 493)
410 430 (90 881) 121 891 (20 578) 13 104 433 966
- 11 653

(85 100)

11 298

- - - - - 371 817

(108 732)

- - - - - 263 085

410 430 (90 881) 121 891 (20 578) 13 104 433 966
242 240 54 934 80 909 82 470 108 379 568 932
652 670 (35 947) 202 800 61892 121 483 1002 898

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*  Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacije.
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Przychody, koszty i wynik finansowy w podziale na segmenty operacyjne za okres 3 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane)

przeksztatcone

Przychody ze sprzedazy zewnetrzne
Przychody ze sprzedazy pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy razem
Koszty operacyjne, w tym: (-)
koszty sprzedazy (-)
koszty zarzqdu (-)
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne (-)
Wynik segmentu na dziatalnosci operacyjnej (EBIT*)
Przychody finansowe

Koszty finansowe (-)
Zysk z udziatow w jednostkach stowarzyszonych
wycenianych metoda praw wtasnosci

Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

Zysk netto
EBIT*
Amortyzacja

EBITDA**

*

Nawozy-Agro  Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
1 441 281 245 260 611 681 56 195 61628 2 416 045
446 367 70 993 161 502 591 406 223129 1 493 397
1 887 648 316 253 773 183 647 601 284 757 3909 442
(1771 888) (349 523) (802 972) (653 719) (275 797) (3 853 899)
(140 332) (14 506) (48 016) (52) (37) (202 943)
(87 896) (31 361) (43 270) (3747) (12 401) (178 675)
7 643 1162 2904 2 791 4 471 18 971
(4 495) (253) (5 472) (2 695) (12 915)
118 908 (32 361) (26 885) (8 799) 10 736 61599
- - 2 121
(13 126)
4218
- - - - - 54 812
(13 832)
- - - - - 40 980
118 908 (32 361) (26 885) (8799) 10 736 61599
79 971 18 050 27 383 27 524 35580 188 508
198 879 (14 311) 498 18 725 46 316 250 107

** Wynik EBITDA liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej powiekszony (powiekszona) o amortyzacje.

Wynik EBIT liczony jest jako zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej, prezentowany (prezentowana) w rachunku zyskow i strat.
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Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem

Aktywa segmentu

Nieprzypisane aktywa

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa ogétem

Zobowiazania segmentu

Nieprzypisane zobowiazania
Zobowigzania ogétem

Aktywa i zobowiazania segmentéw na dzien 31 grudnia 2020 roku (badane)

Nawozy-Agro Tworzywa Chemia Energetyka Pozostate Ogotem
Aktywa segmentu 6 830 793 4280618 1518 531 2 311 387 1366 135 16 307 464
Nieprzypisane aktywa - - - - - 1 808 225
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - - - - - 91 461
Aktywa ogoétem 6 830 793 4280618 1518 531 2 311 387 1366 135 18 207 150
Zobowiazania segmentu 3201 045 2 134 096 365 360 1 366 281 552 482 7 619 264
Nieprzypisane zobowiazania - - - - - 2 298 984
Zobowiazania og6tem 3 201 045 2 134 096 365 360 1366 281 552 482 9918 248
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Obszary geograficzne

W przypadku prezentowania informacji w podziale na obszary geograficzne, przychod jest ustalany
wedtug kryterium geograficznej lokalizacji klientow.

Przychody
za okres za okres za okres
0d 01.01.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020
niebadane niebadane niebadane

Polska 3784 246 1 832 909 1240 335
Niemcy 594 960 484 934 189 295

Pozostate kraje Unii
Europejskiej 2 010 439 896 424 534 670
Wielka Brytania 213 503 111 059 64 409
Kraje Azji 303 067 96 463 106 673
Kraje Ameryki Potudniowej 199 818 128 018 94 077
Pozostate kraje 682 630 332293 186 586
Razem 7 788 663 3882 100 2 416 045

Zaden pojedynczy kontrahent nie odpowiadat za wiecej niz 10% przychodéw ze sprzedazy zaréwno
w Il kwartale roku 2021, jak i w Il kwartale 2020 roku.

3.2. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w odniesieniu do catosci aktywow trwatych Grupy wystapita jedna
z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Grupy byta wyzsza od kapitalizacji rynkowej Jednostki

Dominujacej. W zwiazku z powyzszym, Jednostka Dominujaca oraz kluczowe spotki zalezne dokonaty

analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzanych uprzednio, tj. na dzien 31 grudnia

2020 roku, testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow. W wyniku przeprowadzonej analizy

stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia dziatalnosci oraz kluczowe jej zatozenia nie ulegty zmianom,

e okreslenie osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne (,0WSP”) w ramach Grupy oraz warto$c
majatku poszczegdlnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2020 roku,

e osiagniete przez Grupe wyniki operacyjne na poziomie EBITDA oraz przeptywy pieniezne za okres
9 miesiecy 2021 roku sa dla wiekszosci testowanych OWSP wyzsze od wynikéw planowanych,
przyjetych w testach na utrate wartosci na koniec 2020 roku, a obserwowane w przypadku
niektorych segmentow niekorzystne odchylenia zostaty uznane za przejsciowe,

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
podwyzszeniu z 1,23% na koniec 2020 roku do 2,17% na koniec wrzesnia 2021 roku, w Slad za
powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez Sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty,

e obserwowana dynamika kosztowa zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie
przychodowej.

W Il kwartale 2021 roku otoczenie rynkowe, w ktorym funkcjonowaty Spotki Grupy Azoty, byto bardzo
zmienne i nieprzewidywalne. W krotkich odstepach czasu dochodzito do znaczacych (o kilkaset %)
wzrostow cen surowcow i produktow. Tak wysoka zmiennos¢ rynku powodowata, Zze na dzien
sporzadzania niniejszego sprawozdania utrudniony byt dostep do wiarygodnych dtugoterminowych
prognoz cenowych. Jednoczesnie oczekuje sie, ze w dtuzszym okresie rynek sie ustabilizuje, dlatego
pomimo obserwowanego zmniejszenia marz na niektorych grupach produktowych zaktadane jest,
ze w kolejnych latach marze zostang uzyskane na poziomach nie odbiegajacych istotnie od przyjetych
w wieloletnich projekcjach finansowych.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci uznano, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace
z uprzednio przeprowadzonych testow pozostaja aktualne na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, w zwiazku
Z czym nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak rowniez
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nie ma przestanek do rozwiazywania odpiséw z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we
wczesniejszych okresach.

Szczegbdtowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono
w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku w nocie 10.

3.3. Pozostate istotne zmiany pozycji bilansowych i wynikowych

Wzrost poziomu Rzeczowych aktywow trwatych o kwote 1 329 494 tys. zt to w wiekszosci efekt
poniesionych w biezacym roku naktadéow na aktywa trwate w zwiazku z realizacja strategicznego
projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police” realizowanego przez spotke Grupa Azoty POLYOLEFINS
oraz realizacja projektéw inwestycyjnych w Grupie Azoty PULAWY.

Informacje o realizacji projektu ,,Polimery Police” zostaty przedstawione w pkt 3.1. w Komentarzu
Zarzadu spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna do wynikow za Il kwartat 2021 roku.

Spadek poziomu Praw majatkowych o kwote 443 060 tys. zt zwigzany jest z umorzeniem uprawnien
do emisji CO, posiadanych na dzien 31 grudnia 2020 roku w zwiazku z rozliczeniem emisji za 2020 rok,
przy jednoczesnym braku otrzymania przydziatu nieodptatnych uprawnien do emisji CO, na rok 2021.

Wzrost poziomu Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych o kwote 1 905 894 tys. zt ma
zwiazek przede wszystkich ze wzrostem cen sprzedazy produktow.

Dodatkowo, w zwiazku z brakiem otrzymania nieodptatnych uprawnien do emisji CO,, ich szacowana
wartos¢ w kwocie 1 346 271 tys. zt zostata rozpoznana jako pozostate naleznosci (na dzien 31 grudnia
2020 roku pozycja ta nie wystepowata).

Spadek poziomu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 216 653 tys. zt wynika z tacznego
wptywu sptaty zobowigzan z tytutu faktoringu odwrotnego zaciagnietych w 2020 roku, finansowania
wiekszego poziomu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug poprzez faktoring odwrotny w roku biezacym
oraz wzrostu poziomu naleznosci z tytutu dostaw i ustug na skutek wzrostu cen sprzedazy produktow.

Wzrost poziomu Zobowiazan z tytutu kredytéw i pozyczek o kwote 1 069 603 tys. zt to gtownie efekt
uruchomienia kredytow dtugoterminowych na finansowanie inwestycji ,Polimery Police”,
finansowania innych projektow inwestycyjnych spotek Grupy oraz zwiekszenia wykorzystania
kredytow w rachunku biezacym.

Wzrost pozycji Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o kwote 728 920 tys. zt wynika
w gtownej mierze ze wzrostu cen podstawowych surowcow, zmniejszenia wykorzystania faktoringu
odwrotnego oraz utworzenia rezerwy na koszty emisji CO,, ktérej wzrost wynika z wyzszych cen
uprawnien na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w stosunku do 31 grudnia 2020 roku.

Istotny wptyw na Koszty finansowe w okresie 9 miesiecy 2021 roku miat efekt wyceny instrumentow
finansowych zabezpieczajacych przeptywy pieniezne projektu ,,Polimery Police” zawartych zgodnie
z wymogami umowy kredytow, wynikajacych z pozyskanego finansowania w USD i ptatnosci w EUR,
gtownie na rzecz generalnego wykonawcy, w stosunku do ktoérych nie moze by¢ stosowana
rachunkowos¢ zabezpieczen. Wycena tych instrumentéw zwiekszyta koszty finansowe Grupy w okresie
9 miesiecy 2021 roku o kwote 106 889 tys. zt.
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3.4. Zobowiazania, aktywa warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

Aktywa warunkowe

na dzien
31.12.2020

badane
29 960

Naleznosci warunkowe

Zobowiazania warunkowe oraz poreczenia i gwarancje

na dzien
31.12.2020

badane
34 064

Inne zobowiazania warunkowe, w tym gwarancje

Opis aktywow i zobowiazan warunkowych wobec Grupy LOTOS S.A., Hyundai Engineering Co., Ltd
i Korea Overseas Infrastructure & Urban Development Corporation wynikajacych z Umowy
Akcjonariuszy przedstawiono w nocie 21.6 i 21.7 w Skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty za okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

3.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi
Informacje dotyczace znaczacych transakcji z podmiotami powigzanymi:

a) Informacja o istotnych transakcjach zawartych przez Grupe Azoty z podmiotami powiazanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

W okresach 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2021 roku w Grupie Azoty nie wystapity
transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

b) Transakcje z cztonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej, ich matzonkami,
rodzenstwem, wstepnymi, zstepnymi lub innymi bliskimi im osobami.

W okresach 3 i 9 miesiecy zakonczonych dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty nie udzielita
osobom zarzadzajacym i nadzorujacym oraz ich bliskim zaliczek, pozyczek, kredytow, gwarancji
i poreczen, ponadto nie zawarto z osobami zarzadzajacymi innych niz umowy o $wiadczenie ustug
zarzadzania umow zobowigzujacych do realizacji Swiadczen na rzecz spotek Grupy.
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3.6. Szacunki ksiegowe i zatozenia

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych wartos$¢ rzeczowego majatku trwatego

za okres

za okres

za okres

od 01.01.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane
Stan na poczatek okresu 333 085 331 458 332 884
Utworzenie 1023 1 12
Rozwiazanie(-) (348) (449) (135)
Wykorzystanie(-) (1 250) (74) (251)
Stan na koniec okresu 332510 330936 332510
Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$¢ zapasow
za okres za okres za okres

od 01.01.2020
do 30.09.2020

od 01.07.2021
do 30.09.2021

od 01.07.2020
do 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 59 731 66 826 63 334

Utworzenie 34573 13 486 12 078

Zwiekszenia z tytutu nabycia

spotek - 33 -

Rozwiazanie(-) (10 740) (4 125) (5 825)

Wykorzystanie(-) (24 017) (10 569) (9712)

Roznice kursowe 446 380 118
Stan na koniec okresu 59 993 66 031 59 993

Zmiany stanu odpiséw aktualizujacych warto$é naleznosci

za okres za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane

Stan na poczatek okresu 84 477 85 747 90 223

Utworzenie 14 021 662 1758

Rozwiazanie(-) (6 094) - (2 256)

Wykorzystanie(-) (2 862) (794) (759)

Zmniejszenia z tytutu zbycia

spotek - 1 646 -

Réznice kursowe 887 155 1463
Stan na koniec okresu 90 429 87 416 90 429

3.7. Dywidenda

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 30 czerwca 2021 roku podjeto uchwate o przeznaczeniu
zysku netto Jednostki Dominujacej za rok obrotowy 2020 w wysokosci 125 628 tys. zt w catosci na
powiekszenie kapitatu zapasowego Spotki.
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3.8. Sezonowosc¢
Sezonowos¢ produktéw Grupy Azoty wystepuje przede wszystkim na rynku nawozow mineralnych.

Nawozy mineralne

Kazdego roku, Il kwartat jest okresem, kiedy zapotrzebowanie na nawozy z uwagi na trwajacy sezon
Zniw osiaga najnizszy w ciagu roku poziom. Systematyczny wzrost popytu zwykle obserwowany jest
dopiero pod koniec tego okresu i ma zwiazek z zaktadanymi w tym czasie uprawami odmian ozimych.
Obecnie nietypowa sytuacja rynkowa spowodowana przez gwattownie rosnace ceny gazu sprawita,
ze popyt na nawozy ksztattowat sie na nizszym wzgledem lat wczesniejszych poziomie i dostosowany
byt do pokrycia biezacego zapotrzebowania przez sektor rolny. Polityka Grupy Azoty ograniczyta
wptyw sezonowosci na wynik poprzez optymalng alokacje wolumenu w ramach catorocznych dostaw
do sieci dystrybucyjnej oraz poprzez czesciowe lokowanie produktoéw na rynkach geograficznych
o odmiennych cyklach sezonowosci.

Rynek bieli tytanowej

Z uwagi na swoje gtowne docelowe zastosowanie (produkcja farb i lakierow), biel tytanowa jest
produktem sezonowym zwigzanym z budownictwem konstrukcyjnym. Koniunkturalny popyt
uzalezniony od aplikacji, zaczyna rosna¢ zwykle pod koniec | kwartatu i maleje wraz z zakonczeniem
sezonu budowlanego, jesienia. Pierwszy kwartat jest zaliczany do sezonu niskiego, w oczekiwaniu na
powolne wkraczanie i rozpoczecie sezonu wysokiego.

Dla pozostatych produktow Grupy Azoty sezonowosc, z uwagi na mata skale, nie ma istotnego wptywu
na osiggane wyniki.

3.9. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Grupa Azoty na biezaco monitoruje sytuacje epidemiczng w Polsce, jak rowniez analizuje biezace
i prognozowane skutki zagrozenia epidemicznego mogace mie¢ wptyw na jej dziatalnos¢. W analizach
i prognozach uwzglednia wprowadzane zmiany w regulacjach prawnych oraz zmiany zachodzace
w otoczeniu rynkowym.

W celu zapewnienia mozliwie niezaktoconego funkcjonowania w Spotce i w pozostatych spotkach
Grupy zostaty wdrozone procedury ograniczajace ryzyko zarazenia dla pracownikow oraz
zapewniajace odpowiednie reagowanie w przypadku wystapienia zachorowan.

Sytuacja pandemiczna skutkowata dokonaniem zmian w systemach organizacji pracy w celu
ograniczenia kontaktow fizycznych pracownikéw dla minimalizowania ryzyka zagrozen potencjalnymi
zakazeniami.

Spotki Grupy Azoty zabezpieczyty dodatkowe srodki ochronne i higieniczne dla pracownikéw Grupy,
umozliwity takze pracownikom szybkie testowanie w zakresie COVID-19 w przypadkach podejrzenia
o zachorowanie lub stwierdzony kontakt z osoba zakazona.

W czerwcu 2021 roku Grupa Azoty zorganizowata szczepienia ochronne przeciwko COVID-19 dla
pracownikow Spotki i spotek zaleznych oraz dla rodzin tych pracownikow.

W Il kwartale 2021 roku Grupa nie byta dotknieta zwiekszona absencja chorobowa pracownikow,
ktora uniemozliwiataby zapewnienie ciggtosci dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie zarejestrowano znaczacych zaktdcen w tancuchu dostaw surowcow
oraz produktow.

W Il kwartale 2021 roku Grupa nie odnotowata istotnych negatywnych skutkow finansowych
zwigzanych z pandemia COVID-19.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej podejmowane srodki zaradcze zapewniaja minimalizacje
skutkow ekonomicznych pandemii COVID-19, minimalizacje ryzyka zagrozenia ciagtosci dziatalnosci
oraz pozwalaja na utrzymanie pozycji rynkowej Grupy, jej ptynnosci finansowej oraz zdolnosci do
realizacji strategicznych projektow inwestycyjnych.
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3.10. Zdarzenia po dniu bilansowym

Otrzymane rekompensaty za rok 2020

W pazdzierniku 2021 roku Grupa otrzymata rekompensaty za rok 2020 w kwocie 133 699 tys. zt, ktore
zostaty ujete w wyniku roku 2020, dotyczace przenoszenia kosztow zakupu uprawnien do emisji
w rozumieniu ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktow w sektorach lub
podsektorach energochtonnych.

Otrzymanie nieodptatnych uprawnien do emisji CO,

W dniu 7 lipca 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska opublikowato wykaz instalacji wraz
z przydziatem nieodptatnych uprawnien do emisji na lata 2021-2025. Wykaz ten zawiera
przewidywane przydziaty nieodptatnych uprawnien do emisji CO, dla uprawnionych spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Po dniu 30 wrzesnia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu uprawnione spotki wchodzace
w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty otrzymaty czes¢ przyznanych przydziatow nieodptatnych
uprawnien do emisji CO, w ilosci okoto 2,6 miliona ton. Uprawnione spotki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej Grupa Azoty oczekuja na przydziat pozostatych ilosci nieodptatnych uprawnien do emisji
CO,.

Przyjecie Strategii Grupy Azoty na lata 2021-2030
W dniu 28 pazdziernika 2021 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat, a Rada Nadzorcza Jednostki
Dominujacej zatwierdzita Strategie Grupy Azoty na lata 2021-2030.

Nowa Strategia jest odpowiedzig na najwazniejsze wyzwania wspotczesnego przemystu chemicznego
z perspektywy jednego z liderow branzy nawozowo-chemicznej w Europie i wskazuje na kluczowa role
Zrownowazonego rozwoju i spotecznie odpowiedzialnego biznesu dla dalszego rozwoju Grupy Azoty.

Ogolne zatozenia Strategii zostaty opisane w pkt. 3.1. Komentarza Zarzadu, a gtowne ztozenia
Strategii zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 34/2021 z dnia
28 pazdziernika 2021 roku i zaprezentowane na stronie internetowej Grupy Azoty
(https://strategia2030.grupaazoty.com/).
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Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskow i strat oraz inne catkowite

dochody

Zyski i straty

Przychody ze sprzedazy

Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow,
towarow i materiatéw

Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu
Pozostate przychody
operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty)
finansowe netto
Zysk/(Strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk/(Strata) netto

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktore nie beda
reklasyfikowane do zyskéw
i strat
Zyski/ (Straty) aktuarialne
dotyczace programow
okreslonych swiadczen
Podatek dochodowy
odnoszacy sie do pozycji,
ktore nie beda

reklasyfikowane do zyskow

i strat

Za okres za okres Za okres
od 01.01.2020 od 01.07.2021 od 01.07.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane
1 207 548 688 403 382 392
(984 238) (621 245) (314 638)
223 310 67 158 67 754
(74 862) (32 789) (26 176)
(127 829) (45 073) (40 112)
21 679 46 938 4390
(14 024) (2 856) (3 256)
28 274 33378 2 600
204 401 4311 13712
(102 210) (24 012) (29 875)
102 191 (19 701) (16 163)
130 465 13 677 (13 563)
(13 667) (1 882) 743
116 798 11795 (12 820)
(2 052) - 5
390 - (M
(1 662) - 4

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego

sprawozdania finansowego
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Srédroczny skrocony jednostkowy rachunek zyskoéw i strat oraz inne
catkowite dochody (kontynuacja)

za okres za okres za okres
od 01.01.2020 od 01.04.2021 od 01.04.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2021 do 30.09.2020

niebadane niebadane niebadane

Pozycje, ktore sa lub beda
reklasyfikowane do zyskéw
i strat

Zabezpieczenie przeptywow

pienieznych - efektywna

czes¢ zmian wartosci

godziwej (51 757) (18 355) (11 601)

Podatek dochodowy

odnoszacy sie do pozycji,

ktore sa lub beda

reklasyfikowane do zyskow

i strat 9 834 3 487 2 204

(41 923) (14 868) (9 397)

Suma innych catkowitych
dochodow (43 585) (14 868) (9 393)
Catkowity docho6d za okres 73 213 (3073) (22 213)
Zysk na jedna akcje:

Podstawowy (zt) 1,18 0,12 (0,13)

Rozwodniony (zt) 1,18 0,12 (0,13)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

na dzien
31.12.2020
badane
Aktywa
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 642 695
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 40 332
Nieruchomosci inwestycyjne 21 911
Wartosci niematerialne 51 307
Udziaty i akcje 5706 230
Pozostate aktywa finansowe 1233 971
Pozostate naleznosci 32 318
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3959
Aktywa trwate razem 8732723
Aktywa obrotowe
Zapasy 201 730
Prawa majatkowe 67 477
Pozostate aktywa finansowe 131 432
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 283
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 237 628
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 464 174
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 95
Aktywa obrotowe razem 1112 819
Aktywa razem 9 845 542

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
(kontynuacja)

na dzien
31.12.2020
badane
Pasywa
Kapitat wtasny
Kapitat zaktadowy 495 977
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 2 418 270
Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajacych (47 487)
Zyski zatrzymane 2 042 406
Kapitat wtasny razem 4909 166
Zobowiazania
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 2 861537
Zobowiazanie z tytutu leasingu 31134
Pozostate zobowigzania finansowe 35 141
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 69 917
Rezerwy 31 255
Dotacje 51 505
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego -
Zobowiagzania dtugoterminowe razem 3 080 489
Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek 1199 668
Zobowiazanie z tytutu leasingu 13 497
Pochodne instrumenty finansowe 1810
Pozostate zobowigzania finansowe 295 067
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 5100
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 328 465
Rezerwy 9 608
Dotacje 2 672
Zobowiazania krétkoterminowe razem 1 855 887
Zobowiazania razem 4936 376
Pasywa razem 9 845 542

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2021 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny
Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2021 roku

Zyski i straty oraz inne catkowite dochody
Zysk netto
Inne catkowite dochody

Catkowity dochéd za okres

Stan na 30 wrzesnia 2021 roku (niebadane) (495977 2418270 ' (47.045) 2176256 ||| 5043 458

Za okres 9 miesiecy zakonczony 30 wrzesnia 2020 roku

Kapitat z emisji Kapitat z wyceny

Kapitat akcji powyzej ich transakcji Zyski Kapitat wtasny
zaktadowy  wartosci nominalnej zabezpieczajacych zatrzymane razem

Stan na 1 stycznia 2020 roku 495 977 2 418 270 5872 1920 511 4 840 630
Zyski i straty oraz inne catkowite dochody

Zysk netto - - - 116 798 116 798

Inne catkowite dochody - - (41 923) (1 662) (43 585)
Catkowity dochéd za okres - - (41 923) 115 136 73 213
Stan na 30 wrzesnia 2020 roku (niebadane) 495 977 2 418 270 (36 051) 2 035 647 4913 843

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres
od 01.01.2020
do 30.09.2020

niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 130 465
Korekty
Amortyzacja 103 248
Utworzenie odpisoéw aktualizujacych 1026
(Zysk)/Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1486
Odsetki, roznice kursowe 82 579
Dywidendy (182 116)
(Zysk)/Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywow
finansowych 4280
(Zwiekszenie)/Zmniejszenie stanu naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych 9216
Zmniejszenie stanu zapasow i praw majatkowych 48 786
Zwiekszenie stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych 147 370
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu rezerw (5)
(Zmniejszenie)/Zwiekszenie stanu swiadczen
pracowniczych 1832
Zwigkszenie stanu dotacji 15 282
Inne korekty (3 500)
Zwrocony/ (Zaptacony) podatek dochodowy (10 373)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 349 576

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.2.d.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czesc niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego
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Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywow
pienieznych (kontynuacja)

za okres
od 01.01.2020
do 30.09.2020

niebadane
przeksztatcone*
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych 4598
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych (100 869)
Otrzymane dywidendy 179 108
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych 30
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych (297 712)
Odsetki otrzymane 14 169
Pozyczki udzielone (573 400)
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych 45013
Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne (2 042)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (731 105)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek 742 117
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek (88 047)
Odsetki zaptacone (53 737)
Sptata zobowigzan z tytutu umow leasingu (9 950)
Sptata faktoringu odwrotnego (314 271)
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe (7 949)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 268 163
Przeptywy pieniezne netto, razem (113 366)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1158 379
Wptyw zmian kursow walut 1 690
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 1046 703

*zgodnie z opisem przedstawionym w punkcie 1.2.d.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ niniejszego srodrocznego skroconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

Strona 41 z 106



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Informacja dodatkowa do srédrocznego skréoconego jednostkowego
sprawozdania finansowego

1. Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego
skréoconego jednostkowego sprawozdania finansowego

1.1. Os$wiadczenie o zgodnosci oraz ogdlne zasady sporzadzania

Grupa Azoty S.A. (,,Spotka”) jest spotka akcyjna z siedziba w Tarnowie, ul. Kwiatkowskiego 8,
33-101 Tarnow. Jej akcje znajduja sie w publicznym obrocie na Gietdzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z wymogami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”. Srddroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spotki obejmuje okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2021 roku
oraz zawiera dane porownawcze za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone dnia 30 wrzesnia 2020 roku oraz
na dzien 31 grudnia 2020 roku.

Spoétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy w Krakowie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000075450. Spotce nadano numer statystyczny REGON 850002268.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spotki jest w szczegolnosci:

o produkcja podstawowych chemikaliow,

produkcja nawozow i zwigzkow azotowych,

produkcja tworzyw sztucznych i kauczuku syntetycznego w formach podstawowych,
produkcja wyrobow z tworzyw sztucznych oraz

dziatalnos¢ holdingowa.

Niniejsze srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spotki za okresy 3 i 9 miesiecy
zakonczone 30 wrzesnia 2021 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 9 listopada
2021 roku.

Spoétka sporzadzita rowniez srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okresy
319 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2021 roku, ktore dnia 9 listopada 2021 roku zostato przez
Zarzad zatwierdzone do publikacji.

Srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
12 kwietnia 2021 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato w tysigcach
ztotych.

Niniejsze Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec
przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.
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1.2. Zasady rachunkowosci i prezentacji danych

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego srodrocznego skréconego
jednostkowego sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktore zastosowano przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

a) Zmiany w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej

Ponizsze zmiany do Miedzynarodowych Standardéow Sprawozdawczosci Finansowej (,,MSSF”), zostaty
zastosowane w niniejszym sSrodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zgodnie
z ich datg wejscia w zycie, przy czym nie miaty one istotnego wptywu na zaprezentowane dane:

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39, MSSF 7, MSSF 4 oraz MSSF 16: Reforma wskaznikéw
referencyjnych stép procentowych (stawek referencyjnych) - Faza 2

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 27 sierpnia 2020 roku i uzupetniaja one
pierwsza faze zmian w sprawozdawczosci wynikajacych z reformy miedzybankowych stawek
referencyjnych z wrzesnia 2019 roku. Zmiany maja zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2021 roku lub pozniej. Zmiany w drugiej fazie koncentruja sie na wptywie jaki bedzie
miato na wycene, np. instrumentow finansowych, zobowigzan leasingowych, zastapienie
dotychczasowej stopy referencyjnej nowa stopa wynikajaca z reformy.

Ponadto, od 1 stycznia 2021 roku, po przyjeciu do stosowania przez Komisje Europejska w pazdzierniku
2020 r., Spotka stosuje Zmiane w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwiazane z Covid-19. Zmiana zostata
opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie
1 czerwca 2020 roku lub pozniej, z mozliwoscia wczesniejszego zastosowania. Zmiana wprowadza
w MSSF 16 uproszczenie, pozwalajace nie ujmowac¢ modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy
nastapity (w okresie do 30 czerwca 2021 roku) zmiany w ptatnosciach zwiazane z pandemig Covid-19 lub
udzielono leasingobiorcom innych ulg zmieniajacych pierwotne warunki finansowe uméw leasingu ze
wzgledu na pandemie. W przypadku Spotki takie zdarzenia nie miaty miejsca.

0Od 1 stycznia 2021 r. obowigzuje rowniez opublikowana w dniu 25 czerwca 2020 r. zmiana do MSSF 4 -
w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe
do 1 stycznia 2023 r. zgodnie z wydtuzonym terminem wejscia w zycie MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe.

Zastosowanie powyzszych standardow nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

b) Nowe standardy i interpretacje

Standardy i interpretacje, ktore zostaty wydane, ale jeszcze nie obowiazuja, poniewaz nie zostaty
zatwierdzone przez UE, albo zostaty zatwierdzone, ale Spotka nie skorzystata z ich wczesniejszego
zastosowania.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spotka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu
opublikowanych standardow lub interpretacji przed ich data wejscia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej,
a nie weszty jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu
25 czerwca 2020 roku i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2023 roku lub pozniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (pod warunkiem
rownoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje
dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4). W dniu 25 czerwca 2020 roku zmieniono rowniez
MSSF 4 - w zakresie wydtuzenia okresu zwolnienia ubezpieczycieli z zastosowania MSSF 9
Instrumenty finansowe do 1 stycznia 2023 roku.

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowiqzan jako krotko-
i dtugoterminowe

Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku, nastepnie zmodyfikowano
w lipcu 2020 roku date wejscia w zycie i ma zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2023 roku lub pézniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie musza by¢ spetnione, aby zobowiazanie uznac¢ za
krotkoterminowe. Zmiana moze wptyna¢ na zmiane prezentacji zobowiazan i ich reklasyfikacje
pomiedzy zobowigzaniami krotko- i dtugoterminowymi.
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Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual
improvements)

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i maja zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej. Wsrod zmian jest
m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu wytworzenia srodkow trwatych o przychody ze
sprzedazy produktéw testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania srodka trwatego.

Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych

Zmiany w tych standardach zostaty opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku i maja zastosowanie
do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pozniej. Celem tych zmian jest
potozenie wiekszego nacisku na ujawnianie istotnych zasad rachunkowosci oraz doprecyzowanie
charakteru réznic pomiedzy zmianami wartosci szacunkowych a zmianami zasad (polityki)
rachunkowosci.

Zmiana w MSSF 16 Leasing - Ulgi zwiazane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 roku

Zmiana w MSSF 16 zostata opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2021 roku lub pozniej. Celem zmiany standardu jest
wytacznie wydtuzenie o rok (do 30 czerwca 2022 roku) okresu, w ktorym przyznanie ulg
w ptatnosciach leasingowych zwigzanych z Covid-19 nie musi wigzac¢ sie z modyfikacja umowy
leasingu. Zmiana ta jest Scisle zwiazana z juz obowiagzujaca zmiang MSSF 16 opublikowana w maju
2020 roku.

Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywéw i zobowigzan
powstajacych na skutek pojedynczej transakcji

Zmiana w MSR 12 zostata opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku i ma zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 kwietnia 2023 roku lub pozniej. Zmiany doprecyzowuja,
ze zwolnienie dotyczace poczatkowego ujecia podatku odroczonego nie ma zastosowania do
transakcji, w ktérych w momencie poczatkowego ujecia powstajg rowne kwoty ujemnych
i dodatnich roznic przejsciowych, a jednostki sg zobowigzane do ujmowania podatku odroczonego
od takich transakcji, a tym samym wyjasniaja pojawigjace sie watpliwosci co do tego,
czy zwolnienie to ma zastosowanie do transakcji takich jak leasing i zobowigzania z tytutu
wycofania z eksploatacji.

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie roznig sie obecnie w znaczacy sposob od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych
standardow, interpretacji oraz zmian do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania przez kraje UE:

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, wraz ze zmianami
z dnia 25 czerwca 2020 roku,

Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krotko-
i dtugoterminowe opublikowana 23 stycznia 2020 roku, wraz ze zmianami z dnia 15 lipca
2020 roku,

Zmiany w MSR 1 - Ujawnianie zasad (polityki) rachunkowosci i MSR 8 - Definicja wartosci
szacunkowych opublikowane w dniu 12 lutego 2021 roku,

Zmiana w MSSF 16 Leasing - Ulgi zwiazane z Covid-19 przyznane po 30 czerwca 2021 roku
opublikowana w dniu 31 marca 2021 roku,

Zmiana w MSR 12 Podatek dochodowy: podatek odroczony dotyczacy aktywow i zobowigzan
powstajacych na skutek pojedynczej transakcji opublikowana w dniu 7 maja 2021 roku.

Spotka zastosuje zmienione standardy zgodnie z datami wprowadzenia obowigzku ich przez UE.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spotka nie zakonczyta procesu oceny
wptywu zastosowania zmienionych standardow na jej sprawozdania finansowe.

Strona 44 z 106



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

c) Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie Srodrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga od
Zarzadu osaddéw, szacunkow i zatozen, ktore maja wptyw na przyjete zasady oraz prezentowane
wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwiazane z nimi zatozenia
opieraja sie na doswiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne
w danych okolicznosciach, a ich wyniki daja podstawe osadu, co do wartosci ksiegowej netto aktywow
i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio z innych zrodet. Faktyczna wartos¢ moze rozni¢ sie od
wartosci szacowanej.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow ksiegowych
jest ujeta w okresie, w ktorym dokonano zmiany szacunku lub w okresach biezacym i przysztych,
jezeli dokonana zmiana szacunku dotyczy zaréwno okresu biezacego, jak i okresow przysztych.
Kluczowe osady oraz szacunki dokonywane przez Zarzad przy sporzadzaniu Srodrocznego skroconego
jednostkowego sprawozdania finansowego pozostaty niezmienione w stosunku do osadow i szacunkow
przyjetych przy sporzadzaniu jednostkowego sprawozdania finansowego za rok obrotowy konczacy sie
31 grudnia 2020 roku.

Uprawnienia do emisji CO,

Spotka otrzymata (czesciowo) i przewiduje otrzymanie pozostatych nieodptatnych uprawnien do emisji
CO, na czes¢ emisji wynikajaca z proceséw produkcyjnych oraz wytwarzania ciepta. Uprawnienia
przewidywane do otrzymania w zwiazku z emisja roku 2021 zostaty ujete jako pozostate naleznosci.
SzczegOtowy opis tej kwestii zostat przedstawiony w nocie 13 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate w Srddrocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2021 roku. Wartos¢ naleznosci z tytutu praw przewidywanych do otrzymania
na 2021 rok zostata zaktualizowana wedtug cen rynkowych na dzien 30 wrzesnia 2021 roku.

d) Zmiany prezentacji sprawozdan

W zwiazku ze zmianami prezentacji danych dotyczacych wptywu zmian pozycji bilansowych
w sprawozdaniu z przeptywow pienieznych na dzien 31 grudnia 2020 roku dla zapewnienia wiekszej
szczegbtowosci prezentacji poprzez przedstawienie wptywu zmian poszczegolnych pozycji
bilansowych, zamiast danych zagregowanych, ponizej Spotka zaprezentowata odpowiednie
przeksztatcenia danych na dzien 30 wrzesnia 2020 roku.
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Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
0d 01.01.2020  Zmiana  °491.01.2020
do 30.09.2020 do 30.09.2020
przeksztatcone
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 130 465 - 130 465
Korekty
Amortyzacja 103 248 - 103 248
Utworzenie odpisow aktualizujacych 1026 - 1026
Strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej 1486 1486
Odsetki, roznice kursowe 82 579 82 579
Dywidendy (182 116) - (182 116)
Strata z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdw finansowych 4280 - 4280
Zmniejszenie/ (Zwiekszenie) stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 13 151 (3 935) 9216
Zmniejszenia stanu zapasow i praw majatkowych 48 786 - 48 786
Zwiekszenie/ (Zmniejszenie) stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 186 694 (39 324) 147 370
Zmniejszenie stanu rezerw, rozliczen miedzyokresowych i dotacji (26 150) 26 150
Zmniejszenie stanu rezerw (5) (5)
Zwiekszenie stanu $wiadczen pracowniczych 1832 1832
Zwiekszenie stanu dotacji 15 282 15 282
Inne korekty (3 500) (3 500)
Zaptacony podatek dochodowy (10 373) (10 373)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 349 576 - 349 576
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Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Sprzedaz wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych

Otrzymane dywidendy
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywow finansowych
Odsetki otrzymane
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Pozostate wydatki inwestycyjne
Pozostate wptywy/ (wydatki) inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy z tytutu zaciagniecia kredytow i pozyczek
Wydatki na sptate kredytéw i pozyczek
Odsetki zaptacone
Sptata zobowiazan z tytutu umow leasingu
Sptata faktoringu odwrotnego
Pozostate wptywy finansowe
Pozostate wydatki finansowe
Pozostate wptywy/ (wydatki) finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Wptyw zmian kursow walut
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Il kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

za okres za okres

0d01.01.2020  Zmiana Zd 01.01.2020
do 30.09.2020 0 30.09.2020
przeksztatcone
4598 4598
(100 869) (100 869)
179 108 179 108
(297 712) (297 712)
30 30
14169 14169
(573 400) (573 400)
45013 45013
(2 042) 2042 :
: (2 042) (2 042)
(731 105) ; (731 105)
742 117 742 117
(88 047) (88 047)
(53 737) (53 737)
(9 950) (9 950)
(314 271) : (314 271)
1307 (1 307) :

(9 256) 9256
i (7 949) (7 949)
268 163 ; 268 163
(113 366) ; (113 366)
1158 379 ; 1158 379
1690 1690
1046 703 ; 1046 703
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2. Informacje objasniajace

2.1. Testy na utrate wartosci

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w odniesieniu do catosci aktywow trwatych Spotki wystapita jedna
z przestanek zewnetrznych utraty wartosci wymienionych w par. 12d MSR 36 Utrata wartosci aktywow,
tj. wartos¢ bilansowa aktywow netto Spotki byta wyzsza od jej kapitalizacji rynkowej. W zwiagzku
z powyzszym, Spotka dokonata analizy aktualnosci zatozen przyjetych do przeprowadzanych
uprzednio, tj. na dzien 31 grudnia 2020 roku, testow na utrate wartosci oraz wynikow tych testow.
W wyniku przeprowadzonej analizy stwierdzono, ze:

e przyjeta strategia dziatalnosci oraz kluczowe jej zatozenia nie ulegty zmianom,

o okreslenie osrodkéw wypracowujacych érodki pieniezne (,,0WSP”) w ramach Spotki oraz wartosc
majatku poszczegélnych OWSP nie ulegty istotnym zmianom w stosunku do stanu na dzien
31 grudnia 2020 roku,

e osiagniete przez Spotke wyniki operacyjne na poziomie EBITDA oraz przeptywy pieniezne za okres
9 miesiecy 2021 roku s wyzsze dla OWSP Tworzywa i nizsze dla OWSP Nawozy od wynikdw
planowanych, przyjetych w testach na utrate wartosci na koniec 2020 roku, niemniej
obserwowane w przypadku OWSP Nawozy niekorzystne odchylenia zostaty uznane za przejiciowe,

e stopa procentowa wolna od ryzyka (rentownos¢ 10-letnich obligacji Skarbu Panstwa) ulegta
podwyzszeniu z 1,23% na koniec 2020 roku do 2,17% na koniec wrzesnia 2021 roku, w slad za
powyzszym podwyzszeniu ulegt rowniez sredni wazony koszt kapitatu dla Grupy Azoty,

e obserwowana dynamika kosztowa zostata w znacznej mierze odzwierciedlona po stronie
przychodowej.

W Il kwartale 2021 roku otoczenie rynkowe, w ktorym funkcjonowata Spotka, byto bardzo zmienne
i nieprzewidywalne. W krotkich odstepach czasu dochodzito do znaczacych (o kilkaset %) wzrostow
cen surowcow i produktow. Tak wysoka zmiennos$é rynku powodowata, ze na dzien sporzadzania
niniejszego raportu utrudniony byt dostep do wiarygodnych dtugoterminowych prognoz cenowych.
Jednoczesnie oczekuje sie, ze w dtuzszym okresie rynek sie ustabilizuje, dlatego pomimo
obserwowanego zmniejszenia marz na niektorych grupach produktowych zaktadane jest,
ze w kolejnych latach marze zostana uzyskane na poziomach nie odbiegajacych istotnie od przyjetych
w wieloletnich projekcjach finansowych.

Biorac pod uwage powyzsze okolicznosci uznano, ze szacunki wartosci odzyskiwalnej wynikajace
z uprzednio przeprowadzonych testow pozostajg aktualne na dzien 30 wrzesnia 2021 roku, w zwigzku
Z czym nie jest konieczne dokonywanie dodatkowych odpisow z tytutu utraty wartosci, jak rowniez
nie ma przestanek do rozwiazywania odpisow z tytutu utraty wartosci majatku dokonanych we
wczesniejszych okresach.

Szczegbtowe informacje dotyczace testow na utrate wartosci i ich wynikow zamieszczono
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku w nocie 10.

2.2. Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Wptyw pandemii choroby zakaznej COVID-19 na Spoétke i Grupe opisany zostat w nocie 3.9.
w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2021 roku.

2.3. Dodatkowe informacje

Wzrost poziomu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw o kwote 299 662 tys. zt oraz wzrost
poziomu dtugoterminowych Zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek o kwote 449 977 tys. zt wynika
m. in. z uruchomienia w Il kwartale 2021 roku ostatnich transz kredytow dtugoterminowych z EBI
iz EBOIR przeznaczonych na finansowanie pakietu projektow inwestycyjnych i badawczo-
rozwojowych.

Spadek poziomu Praw majatkowych o kwote 49 816 tys. zt zwiazany jest z dokonanym przez Spotke
umorzeniem uprawnien do emisji CO2 posiadanych na dzien 31 grudnia 2020 roku w zwiazku
z rozliczeniem emisji za 2020 rok, przy jednoczesnym braku otrzymania przydziatu nieodptatnych
uprawnien do emisji CO, na rok 2021.
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W pozycji Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate, jako pozostate naleznosci, ujete zostaty
przewidywane do otrzymania nieodptatnie uprawnienia do emisji CO, w kwocie 144 075 tys. zt
(na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycja ta nie wystepowata).

Wzrost poziomu krétkoterminowych Zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate o kwote
182 561 tys. zt jest gtownie skutkiem wzrostu cen podstawowych surowcow oraz wiekszej wartosci
rezerwy z tytutu emisji CO, z zwiazku ze wzrostem cen rynkowych uprawnien do emisji CO,.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wycena wartosci prawa oraz zobowiazania do odkupu akcji spotki
Grupa Azoty POLYOLEFINS od akcjonariuszy niekontrolujacych - opcja kupna (call) i opcja sprzedazy
(put) wyniosty odpowiednio:

Udziat spotki
Udziat Spotki Grupa Azoty
Instrument Wycena taczna (47%) POLICE
(53%)
Opcja kupna (aktywo finansowe) 101 151 47 541 53610
Opcja sprzedazy (zobowiazanie finansowe) 32 282 15173 17 109

Wptyw wyceny ww. instrumentdéw finansowych na wynik finansowy brutto Spotki za okres 9 miesiecy
2021 roku wyniost 8 064 tys. zt.

Szczegbtowy opis transakcji przedstawiony zostat w nocie 30.6 Instrumenty pochodne
w Jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki Grupa Azoty Spotka Akcyjna za okres 12 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2020 roku.

2.4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Otrzymane rekompensaty za rok 2020

W pazdzierniku 2021 roku Spotka otrzymata rekompensaty za rok 2020 w kwocie 21 946 tys. zt, ktore
zostaty ujete w wyniku roku 2020, dotyczace przenoszenia kosztéw zakupu uprawnien do emisji
w rozumieniu ustawy z dnia 12 czerwca 2015 r. o systemie handlu uprawnieniami do emisji gazow
cieplarnianych na ceny energii elektrycznej zuzywanej do wytwarzania produktow w sektorach lub
podsektorach energochtonnych.

Otrzymanie nieodptatnych uprawnien do emisji CO,

W dniu 7 lipca 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska opublikowato wykaz instalacji wraz
Z roczng liczba uprawnien do emisji przydzielong na lata 2021-2025. Wykaz ten zawiera przewidywane
przydziaty nieodptatnych uprawnien do emisji CO, dla Spotki oraz pozostatych uprawnionych spotek
wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.

Po dniu 30 wrzesnia 2021 roku do dnia publikacji niniejszego raportu Spotka otrzymata czesc
przyznanego przydziatu nieodptatnych uprawnien do emisji CO, w ilosci 48 093 ton. Spotka oczekuje
na przydziat pozostatej ilosci nieodptatnych uprawnien do emisji CO,.

Przyjecie Strategii Grupy Azoty na lata 2021-2030
W dniu 28 pazdziernika 2021 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat, a Rada Nadzorcza Jednostki
Dominujacej zatwierdzita Strategie Grupy Azoty na lata 2021-2030.

Nowa Strategia jest odpowiedzig na najwazniejsze wyzwania wspotczesnego przemystu chemicznego
z perspektywy jednego z lideréw branzy nawozowo-chemicznej w Europie i wskazuje na kluczowa role
Zzrownowazonego rozwoju i spotecznie odpowiedzialnego biznesu dla dalszego rozwoju Grupy Azoty.

Ogolne zatozenia Strategii zostaty opisane w pkt. 3.1. Komentarza Zarzadu, a gtowne ztozenia
Strategii zostaty przekazane do publicznej wiadomosci raportem biezacym nr 34/2021 z dnia
28 pazdziernika 2021 roku i zaprezentowane na stronie internetowej Grupy Azoty
(https://strategia2030.grupaazoty.com/).
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1. Podstawowe informacje na temat Grupy Azoty

1.1. Organizacja oraz struktura

Grupa Azoty to jedna z kluczowych grup branzy chemicznej w Europie Centralnej, dziatajaca
w sektorze nawozéw mineralnych, tworzyw inzynieryjnych, a takze produktow OXO i innych
chemikaliow.

Grupa Azoty zgromadzita komplementarne spotki o roznych tradycjach i specjalizacjach,
aby wykorzysta¢ ich potencjat do realizacji wspolnej strategii. W ten sposob powstat najwiekszy
w Polsce i jeden z liczacych sie w Europie koncern chemiczny. Dzieki przemyslanej strukturze Grupa
moze proponowac swoim klientom zdywersyfikowany portfel produktéw - od nawozow azotowych
i wielosktadnikowych, tworzyw inzynieryjnych przez produkty OXO po melamine.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupe Kapitatowa Grupa Azoty (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa
Azoty” lub ,,Grupa”) tworzyty: Grupa Azoty S.A. - Jednostka Dominujaca oraz 9 spotek bezposrednio
zaleznych, wraz ze spotkami wchodzacymi w sktad ich grup kapitatowych.

Jednostka Dominujaca

Grupa Azoty S.A. jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitatowej Grupa Azoty. Domeng Spotki jest
dziatalnos¢ produkcyjna, ustugowa i handlowa w zakresie tworzyw inzynieryjnych, potproduktow do
ich wytwarzania oraz nawozow azotowych.

Spotka dysponuje wtasnym zapleczem badawczym, koncentrujac sie zaréwno na badaniach nad
nowymi wyrobami i technologiami, jak i na rozwoju istniejacych produktow.

Siedziba Spotki miesci sie w Tarnowie, przy ul. Eugeniusza Kwiatkowskiego 8. Od dnia 22 kwietnia
2013 roku Spoétka dziata pod nazwa Grupa Azoty Spotka Akcyjna. Spotka jest spadkobierczynia
uruchomionej w 1927 roku Panstwowej Fabryki Zwigzkow Azotowych w Moscicach, ktore pozniej
zostaty wtaczone do Tarnowa. Budowa tej fabryki byta jedna z najwiekszych inwestycji
Rzeczypospolitej Polskiej od momentu odzyskania niepodlegtosci w 1918 roku.

Spotki zalezne Jednostki Dominujacej

Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Putawach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty PULAWY”)
specjalizuje sie w produkcji nawozow azotowych, a takze jest jednym z najwiekszych na swiecie
producentéow melaminy.

Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Policach.

Spotka Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,,Police” Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty POLICE”) jest
znaczacym producentem nawozow wielosktadnikowych, azotowych oraz bieli tytanowej.

Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Kedzierzynie-Kozlu.

Spoétka Grupa Azoty Zaktady Azotowe Kedzierzyn Spotka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty KEDZIERZYN”)
swoja dziatalno$¢ opiera na dwodch gtownych filarach: nawozach azotowych oraz produktach OXO
(alkoholach OXO i plastyfikatorach).

COMPO EXPERT Holding GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Miinster (Niemcy).

Spotka COMPO EXPERT Holding GmbH (dalej: ,,COMPO EXPERT”) jest spotka holdingowa dla spotek
zaleznych, w tym gtéwnej spétki operacyjnej COMPO EXPERT GmbH, jednego z najwiekszych na
Swiecie producentow nawozow specjalistycznych, skierowanych do odbiorcow profesjonalnych. Grupa
sprzedaje swoje produkty w wielu krajach Europy, Azji, Afryki, Ameryki Potnocnej i Potudniowej.
Grupa Azoty ATT Polymers GmbH

Siedziba spotki miesci sie w Guben (Niemcy).

Spétka Grupa Azoty ATT Polymers GmbH (dalej: ,,Grupa Azoty ATT POLYMERS”) jest producentem
poliamidu 6 (PA6).
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Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Grupa Azoty Polskie Konsorcjum Chemiczne Spoétka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa
Azoty PKCh”) swiadczy wielobranzowe ustugi projektowe zwiazane z petna obstuga projektowa
procesow inwestycyjnych w przemysle chemicznym - od prac o charakterze studyjnym
i koncepcyjnym poprzez projekty procesowe, budowlane i wykonawcze do ustug w trakcie budowy,
uruchamiania i eksploatacji instalacji.

Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Spoétka Grupa Azoty ,,Koltar” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej: ,,Grupa Azoty KOLTAR”)
jest dostawca ustug z branzy kolejowej na terenie catego kraju. Jako jedna z nielicznych w Polsce
posiada wymagane uprawnienia do wykonywania kompleksowych napraw podwozi wagonowych oraz
zbiornikow cystern dostosowanych do przewozu materiatow niebezpiecznych wg RID.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spétka Akcyjna

Siedziba spotki miesci sie w Grzybowie.

Grupa Azoty Kopalnie i Zaktady Chemiczne Siarki ,,Siarkopol” Spdtka Akcyjna (dalej: ,,Grupa Azoty
SIARKOPOL”) jest najwiekszym producentem siarki ptynnej w Polsce.

Grupa Azoty ,,Compounding” Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Siedziba spotki miesci sie w Tarnowie.

Model biznesowy spoétki Grupa Azoty Compounding Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia (dalej:
,Grupa Azoty COMPOUNDING”) obejmuje portfel wyspecjalizowanych tworzyw inzynieryjnych
powstatych w wyniku uszlachetniania tworzyw sztucznych, przy zastosowaniu innowacyjnych

rozwigzan technologicznych. Spotka prowadzi dziatalnosc operacyjna w zakresie produkcji i sprzedazy
tworzyw modyfikowanych.

Udziat Jednostki Dominujacej w spétkach zaleznych na dzieiA 30 wrzesnia 2021 roku
(w jednostkach waluty)
% posiadanych

Nazwa podmiotu Siedziba/Adres Kapitat zaktadowy akcji/udziatow

Krogerweg 10

COMPO EXPERT 48155, Miinster Niemcy 25 000 EUR 100,00
Forster StraBe 72

Grupa Azoty ATT POLYMERS 03172 Guben Niemcy 9 000 000 EUR 100,00
ul. Chemiczna 118

Grupa Azoty COMPOUNDING 33-101 Tarnow 72 007 700 PLN 100,00
Grzybow

Grupa Azoty SIARKOPOL 28-200 Staszow 60 620 090 PLN 99,56

al. Tysiaclecia
Panstwa Polskiego 13
Grupa Azoty PULAWY 24-110 Putawy 191 150 000 PLN 95,98

ul. Mostowa 30 A

kr. poczt. 163
Grupa Azoty KEDZIERZYN Z7r-2§(())CKZedzierzyn Kosle 285064300 PLN 93,48

ul. Kwiatkowskiego 7
Grupa Azoty PKCh 33-101 Tarnéw 85 630 550 PLN 63,27

ul. Kuznicka 1
Grupa Azoty POLICE 72-010 Police 1241 757 680 PLN 62,86

ul. Kwiatkowskiego 8
Grupa Azoty KOLTAR 33-101 Tarnow 54 600 000 PLN 60,00
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Jednostka Dominujaca i podmioty zalezne na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

r Jednostka Dominujaca o Grupa Azoty PULAWY o Grupa Azoty SIARKOPOL

95,98% 99,56%

Grupa Azoty COMPOUNDING

100% o Grupa Azoty POLICE o Grupa Azoty ATT POLYMERS
62,86% 100%

" G Azoty PKCh
63ru2p;96 v o Grupa Azoty KEDZIERZYN o COMPO EXPERT
’ 93,48% 100%
Grupa Azoty KOLTAR

\_ 60%

Zrédto: Opracowanie wtashe
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1.2. Obszary dziatalnosci

Grupa Azoty jest dominujaca grupa chemiczna w Polsce i znaczaca w Europie Centralnej. Posiada
w swojej ofercie nawozy mineralne oraz produkty z grupy B2B, w tym m.in. tworzywa inzynieryjne,
produkty OXO i melamine.

Grupa Azoty - gtébwne obszary dziatalnosci

Grupa Azoty Zaktady Fosforowe
Gdansk Sp. z o.0.

Grupa Azoty POLICE HPK
NPK, Mocznik, Ameniak, TiO,

Grupa Azoty
ATT POLYMERS
PAG

Grupa Azoty PULAWY
Nawozy N, Melamina, Mecznik, CPL

Grupa Azoty SIARKOPOL

Siarka

COMPO EXPERT

Nawozy specjalistyczne

Grupa Azoty S.A.
Jednostka Dominujaca
PA6, Compounding, Nawozy N, CPL

Grupa Azoty Zaktady
Azotowe Chorzéw S.A.
Grupa Azoty KEDZIERZYN NPK

Nawozy N, Mocznik, OXO, Plastyfikatory

COMPO EXPERT Spain
Nawozy specjalistyczne ‘ Zaktady produkcyjne

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Dziatalnos¢ Grupy koncentruje sie na nastepujacych segmentach:
o Nawozy-Agro,

Tworzywa,

Chemia,

Energetyka,

Pozostate.

Segment Nawozy-Agro

Najwazniejszym obszarem biznesu Grupy Azoty sa nawozy mineralne. W ofercie tego segmentu
znajduja sie nawozy azotowe, nawozy wielosktadnikowe oraz nawozy specjalistyczne. Dodatkowo
w segmencie tym uwzgledniono amoniak oraz inne potprodukty wytwarzane na bazie azotu.

Produkcja w ramach tego segmentu realizowana jest przez spotki w Tarnowie (Jednostka
Dominujaca), Putawach, Kedzierzynie, Policach, Gdansku, Chorzowie, a takze w Niemczech
i Hiszpanii. Grupa Azoty jest liderem na rynku polskim i drugim co do wielkosci producentem nawozow
mineralnych w Unii Europejskiej.

Segment Tworzywa

W ramach tego segmentu wytwarzane sa przede wszystkim tworzywa inzynieryjne (poliamid 6 (PA6)
i tworzywa modyfikowane) oraz produkty towarzyszace, jak kaprolaktam, a takze inne chemikalia.

Produkcja tego obszaru realizowana jest przez trzy spotki: w Tarnowie, Putawach oraz Guben
(Niemcy). Grupa Azoty jest liderem w produkcji poliamidu 6 w Polsce, a sposrod producentow w Unii
Europejskiej zajmuje trzecig pozycje.
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Segment Chemia

Istotnym obszarem dziatalnosci Grupy Azoty pozostaje Segment Chemia, ktory skupia alkohole OXO
i plastyfikatory, melamine, mocznik do celéw technicznych, biel tytanowa, siarke, AdBlue® i inne.

Gtowne produkty tego segmentu wytwarzane sa w spotkach w Kedzierzynie, Putawach, Policach oraz
Grzybowie. Grupa Azoty jest znaczacym producentem melaminy w Unii Europejskiej, zajmujacym
trzecie miejsce w rankingu. Grupa Azoty jest jedyna firma w Polsce zajmujaca sie produkcja alkoholi
0XO i plastyfikatorow. Na rynku Unii Europejskiej zajmuje czwarta pozycje w alkoholach OXO, a piata
w plastyfikatorach. Grupa Azoty jest takze jedynym producentem bieli tytanowej w Polsce.

Segment Energetyka

Segment ten funkcjonuje w wiekszosci na potrzeby wtasne zaktadow produkcyjnych Grupy. Czesc
energii elektrycznej i ciepta wytwarzanych w ramach Segmentu Energetyka sprzedawane jest
lokalnie, w bezposrednim otoczeniu spotek Grupy Azoty.

Spotki Grupy Azoty posiadajg wtasne sieci dystrybucyjne mediow energetycznych i energii,
za posrednictwem ktorych zaopatruja lokalnych odbiorcow.

Segment Pozostate

Dopetnieniem funkcjonowania dziatalnosci Grupy Azoty jest obszar ustugowy, ktory skupiony zostat
w Segmencie Pozostate. Podobnie jak w Segmencie Energetyka, wiekszos¢ dziatan tego obszaru
realizowana jest na rzecz Grupy Azoty. W obszarze dziatalnosci zewnetrznej (poza Grupa) gtownie sg
to ustugi serwisowe (automatyka, projektowanie, remonty itp.), logistyczne (przewozy samochodowe,
kolejowe, porty) i produkcja Wytworni Katalizatorow. W ramach tego segmentu Grupa Azoty prowadzi
rowniez szereg dziatan w zakresie ochrony srodowiska, administrowania, ustug badawczych oraz
zarzadzania infrastruktura.

1.3. Charakterystyka podstawowych produktow

SEGMENT NAWOZY-AGRO

Nawozy mineralne w Grupie Azoty Kklasyfikuje sie jako azotowe (jednosktadnikowe),
wielosktadnikowe, zawierajace co najmniej dwa z gtownych sktadnikow: azot (N), fosfor (P) lub potas
(K) oraz specjalistyczne.

Nawozy azotowe

Nawozy azotowe sg substancjami, badz ich mieszaninami zawierajacymi azot jako podstawowy
sktadnik odzywczy roslin. W ofercie Grupy Azoty znajduje sie szereg nawozow azotowych: mocznik,
nawozy saletrzane (w tym saletra amonowa, saletrzak, nawozy azotowe ptynne, (RSM) oraz nawozy
azotowe z siarkg (powstate w wyniku mieszania nawozdéw w procesie technologicznym:
siarczanoazotanu amonu, mieszaniny mocznika i siarczanu w formie statej i ciektej oraz siarczanu
amonu). Gtownym surowcem do produkcji nawozow azotowych jest gaz ziemny.

Mocznik

Nawodz azotowy zawierajacy 46% azotu, produkowany w Putawach (PULREA®), Policach (mocznik.pl®)
i Kedzierzynie. Jest nawozem uniwersalnym - moze by¢ stosowany pod wszystkie rosliny uprawne
w réznych okresach wzrostu, zarowno w formie granulowanej, jak i roztworu.

Grupa Azoty w swoim portfolio posiada rowniez Pulrea® +INu - jest to mocznik z dodatkiem inhibitora
ureazy (NBPT), zwiekszajacego wykorzystanie azotu z nawozu. Nawoz stanowi stabilne zrodto azotu
dla roslin.

Poza rolnictwem, mocznik to produkt wykorzystywany réwniez do celow technicznych, gtownie
w produkcji zywic klejowych, stosowanych w przemysle ptyt drewnopochodnych. Moze stanowic
réwniez baze do dalszego przetworzenia, w tym na ptynny nawéz - roztwér saletrzano-mocznikowy
RSM® oraz na melamine.

Nawozy saletrzane

¢ Saletra amonowa to nawoz azotowy o bardzo dobrej rozpuszczalnosci w wodzie. Zawiera w swoim
sktadzie od 30% do 34% azotu. Grupa Azoty oferuje szeroka palete tego produktu w roznych
odmianach granulometrycznych, jak granulowany mechanicznie ZAKsan® o znakomitych
parametrach wysiewnych, jak tez saletre peretkowa PULAN®.
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e Saletrzak to nawoz azotowy zawierajacy azot w ilosci do 27%. Jest nawozem uniwersalnym,
nadajacym sie do kazdego rodzaju gleby. Odznacza sie dobra rozpuszczalnoscia, dlatego jest
tatwo przyswajalny przez rosliny uprawne. Grupa Azoty oferuje produkty o zroznicowanej
strukturze granul, tj. granulowany Salmag® (w tym z dodatkiem siarki czy boru), a takze produkty
peretkowe, jak: Saletrzak 27 standard oraz Saletrzak 27 standard z borem.

e  Roztwor saletrzano-mocznikowy (RSM®) to ptynny nawoz azotowy. Roztwodr produkowany jest
w trzech rodzajach o roznych zawartosciach azotu: 32%, 30% i 28%. Ze wzgledu na swa postac,
RSM® jest bardzo tatwo przyswajalny przez rosliny. Wystepuje takze w wersji z dodatkiem siarki
jako - RSM®S.

Nawozy azotowe z siarka

Sa to nawozy poprawiajace bilans siarki w glebie, dodatkowo korzystnie wptywaja na przyswajalnosé

azotu przez rosliny uprawne, co podnosi jakosc i wielkos¢ uzyskiwanych plonow:

e  PULGRANR®S - siarczan mocznikowo-amonowy - jest to nawo6z azotowy z siarka w postaci biatych
potsferycznych pastylek. Powstaje w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu amonu.
Produkowany jest w dwoch rodzajach zawierajacych inny udziat sktadnikow, tj. 37% azotu,
21% siarki oraz 33% azotu, 31% siarki.

e Saletrosan® - Siarczanoazotan amonu - jest nawozem azotowym z siarka powstatym w wyniku
zmieszania saletry amonowej i siarczanu amonu. Saletrosan® 26 zawiera 26% azotu oraz
13% siarki. Produkt ten wystepuje réwniez z dodatkiem niewielkich ilosci zelaza i magnezu -
Saletrosan® 26 Plus oraz z borem - Saletrosan® 26 z borem. Saletrosan® 30 rozni sie zawartoscia
gtownych sktadnikow - 30% azotu i 6% siarki. Saletromag® zawiera w swoim sktadzie 25% azotu
i 7% siarki oraz 6% tlenku magnezu catkowitego. Produkt zawiera niewielkie ilosci zelaza, ktore
zwiekszajg odpornos¢ nawozu na wysokie temperatury.

e Polifoska® 21 to nawdz azotowy z siarka, bedacy mieszaning siarczanu amonu z mocznikiem
(o zawartosci 21% azotu, 33% siarki).

e  Siarczan amonu, sprzedawany pod nazwami handlowymi AS 21 oraz Pulsar®, jest to prosty nawoz
azotowy z siarka, zawierajacy 21% azotu oraz 24% siarki. Jest produktem ubocznym przy
produkcji kaprolaktamu lub odsiarczania spalin. Grupa Azoty produkuje szeroka game siarczanu
amonu o roznej postaci granulometrycznej: selekcjonowany, makro, standard i krystaliczny.

e  PULASKA® to ciekty nawdz azotowy z siarka, powstaty w wyniku zmieszania mocznika i siarczanu
amonu z 20% zawartoscia azotu i 6% zawartoscia siarki.

Nawozy wielosktadnikowe (NPK, NP)

Nawozy wielosktadnikowe NPK i NP sa to nawozy uniwersalne, ktore w zaleznosci od sktadu moga by¢
stosowane do réznych rodzajow roslin i gleb. Oprocz podstawowych sktadnikéw: azotu (N), fosforu (P)
i potasu (K), nawozy te zawieraja drugorzedne sktadniki pokarmowe: magnez, siarke, wapn oraz mogg
zawiera¢ mikroelementy, jak bor i cynk.

Nawozy wielosktadnikowe moga byc stosowane pod wszystkie rosliny uprawne. Aktualna oferta Grupy
Azoty zawiera ponad 40 gatunkdéw nawozow wielosktadnikowych, sprzedawanych pod nazwami
handlowymi: Polifoska®, Polidap®, Polimag®, Superfosfat, Amofoska®, itp. Produkowane s3a tez
nawozy o sktadach dedykowanych indywidualnym potrzebom klientow.

Nawozy specjalistyczne

Nawozy specjalistyczne sa to nawozy dostosowane do wymagan stawianych w szczegoélnosci przez
sektory: owocowo-warzywny, ogrodniczy czy utrzymania terenow zielonych. Oprocz podstawowych
sktadnikow: azotu (N), fosforu (P) i potasu (K), nawozy te zawieraja takze drugorzedne sktadniki
pokarmowe, jak i mikroelementy. Moga one takze zawierac inhibitory, ograniczajagce wymywanie
sktadnikow pokarmowych do gleby.

Wystepuja w formach: statej (otoczkowanej badz nie) i ciektej. W ofercie dostepne sa takze produkty
przeznaczone do fertygacji i nawozenia dolistnego.

Aktualnie sa one sprzedawane pod licznymi nazwami handlowymi miedzy innymi: Azoplon Nutri,
Azoplon Opti, Fertiplon, Blaukorn®, NovaTec®, Hakaphos®, Basfoliar®, Easygreen®, DuraTec®,
Basacote®, Floranid®Twin.
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Amoniak

Surowiec do produkcji nawozow, otrzymywany w wyniku bezposredniej syntezy azotu i wodoru.
Amoniak jest podstawowym potproduktem do produkcji nawozow azotowych oraz
wielosktadnikowych. Stosowany jest rowniez w przemysle chemicznym, m.in. do produkcji
kaprolaktamu, polimeréw oraz jako czynnik chtodniczy. Gtownym surowcem do produkcji amoniaku
jest gaz ziemny.

SEGMENT TWORZYWA

Tworzywa inzynieryjne

Tworzywa inzZynieryjne stanowia grupe produktow, ktore charakteryzuja sie wysoka odpornoscig
termiczna, jak i dobrymi wtasciwosciami mechanicznymi. Posiadaja szereg bardzo korzystnych
wtasciwosci fizycznych, dzieki ktéorym znalazty zastosowanie m.in. w przemysle motoryzacyjnym,
budownictwie, elektrotechnice, artykutach gospodarstwa domowego oraz przemysle spozywczym
i wtokienniczym.

Grupa Azoty produkuje poliamid 6 i tworzywa modyfikowane (z dodatkami wptywajacymi na zmiane
wtasciwosci fizykochemicznych finalnych tworzyw) na bazie poliamidu 6 i innych tworzyw
inzynieryjnych (PP, PBT, PA6.6). Produkowane sa takze tworzywa modyfikowane o sktadach
dedykowanych, na potrzeby indywidualnych klientow.

Poliamid 6 (PA6)

Wysokiej jakosci termoplastyczne tworzywo w postaci granulatu do przetworstwa wtryskowego
i wyttaczania. Zajmuje czotowe miejsce wsrdd inzynieryjnych tworzyw sztucznych. Cenionymi
markami Grupy Azoty w tym segmencie sa Tarnamid® i Alphalon®.

Kaprolaktam

Organiczny zwiazek chemiczny. Jest potproduktem wykorzystywanym przy produkcji poliamidu 6.
Gtownymi surowcami, z ktorych jest produkowany, sa benzen i fenol. Produktem ubocznym, jaki
powstaje przy produkcji kaprolaktamu, jest siarczan amonu.

SEGMENT CHEMIA

Produkty OXO

Alkohole OXO wytwarzane w Grupie Azoty: OXO: 2-etyloheksanol (2-EH), butanole (n-butanol,
izobutanol). Kluczowym alkoholem jest 2-EH.

2-etyloheksanol (2-EH) stosowany jest do produkcji plastyfikatorow, w przemysle farb i lakierow,
tekstylnym oraz rafineryjnym. Stosowany jest rowniez jako rozpuszczalnik dla olejow roslinnych,
ttuszczow zwierzecych, zywic, woskow i produktow petrochemicznych.

Plastyfikatory produkowane w Grupie Azoty:

e DEHT/DOTP. Plastyfikator ten stosowany jest w przemysle chemicznym jako $rodek zmiekczajacy
tworzywa, gtownie PCW, jako dodatek do farb i lakierow. DEHT/DOTP w ofercie Grupy Azoty
wystepuje pod marka Oxoviflex®. Jest stosowany w przetworstwie tworzyw sztucznych jako
plastyfikator ,nieftalanowy” oraz w przemysle farb i lakierow. Znajduje takze szeroka game
zastosowan od produkcji wyktadzin podtogowych i sciennych do zabawek dla dzieci.

e DBTP/DBT. Plastyfikator, ktory charakteryzuje sie szybkim tempem plastyfikacji polimeru, niska
migracja oraz nadawaniem wiekszej elastycznosci gotowym produktom. Dzieki tym
wtasciwosciom znajduje zastosowanie m.in. w produkcji wyktadzin z PCW jako plastyfikator
funkcyjny wraz z Oxoviflex®, klejow i uszczelniaczy oraz przy produkcji tuszow i atramentow.
DBTP/DBT w ofercie Grupy Azoty wystepuje pod marka Oxofine™ DBT.

e DEHA/DOA. Wysokiej jakosci adypinian bis(2-etyloheksylu), ktéry ze wzgledu na bardzo dobre
wtasciwosci plastyfikujace, zachowujac swoje wtasciwosci w aplikacjach niskotemperaturowych
oraz bezpieczny profil toksykologiczny, rekomendowany jest w produkcji materiatow do kontaktu
Z zywnoscia (w szczegolnosci w produkcji folii spozywczych z PCW). DEHA/DOA w ofercie Grupy
Azoty wystepuje pod marka Oxofine™ DOA i znajduje rowniez zastosowanie w produkcji wezy
ogrodowych, kabli oraz tkanin powlekanych. W zaleznosci od aplikacji moze byc stosowany jako
plastyfikator gtowny lub funkcyjny wraz z Oxoviflex®. Poza przetworstwem PCW, Oxofine™ DOA
jest rekomendowany jako rozpuszczalnik w branzy kosmetycznej, plastyfikacji nitrocelulozy,
syntetycznego kauczuku oraz produkcji lakierow.
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Siarka

W ofercie Grupy Azoty surowiec ten jest siarka kopalniang. Podstawowym zastosowaniem siarki jest
produkcja kwasu siarkowego, ktéry ma szerokie zastosowane w chemii, m.in. do produkcji nawozu
dwusktadnikowego DAP. Produkt oferowany jest w rdznych formach. Na potrzeby wtasne siarka jest
tez kupowana od innych dostawcdw, a pozyskana z odsiarczania gazu i ropy naftowej.

Melamina

Nietoksyczny i niepalny produkt w postaci biatego proszku. Wykorzystywany jest w wielu aplikacjach:
do produkcji zywic syntetycznych, tworzyw sztucznych termoutwardzalnych, klejow, farb, lakierow
(w tym piecowych), srodkow pomocniczych dla przemystu wtokienniczego, srodkow przeciwzapalnych
i innych.

ZAOPATRZENIE W SUROWCE STRATEGICZNE

Grupa Azoty w znacznej czesci zaopatruje sie w materiaty do produkcji oraz towary i ustugi na rynku
krajowym oraz w krajach Unii Europejskiej. Niektore surowce (fosforyty, szlaka, sol potasowa)
kupowane sa od dostawcow spoza Unii Europejskiej. Ponadto istotny udziat maja rowniez surowce
dostarczane w ramach Grupy Kapitatowej, tj. amoniak i czesciowo siarka.

Amoniak

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtdwnie na optymalizacji dostaw wewnatrz Grupy.
Dostawy wewnatrzgrupowe realizowane sa na zasadach rynkowych. Grupa Azoty jest najwigkszym
w Polsce i regionie Europy Srodkowo-Wschodniej producentem amoniaku, ktéry wytwarzany jest na
kilku instalacjach. Réwnolegle Grupa Azoty jest jednym z najwiekszych konsumentow tego surowca
w regionie i dysponuje znaczacym potencjatem logistycznym.

Grupa Azoty, poza zabezpieczeniem wtasnych potrzeb, sprzedaje nadwyzki na rynku. Skuteczna
realizacja procesu zakupowego jest w duzym stopniu uzalezniona od sytuacji na rynku nawozowym
i w sektorze gazu ziemnego.

Benzen

Dostawy benzenu realizowane sg gtownie na bazie kontraktow rocznych, a jako dostawy uzupetniajace
realizowane sa zakupy spotowe. Gtownym kierunkiem dostaw sg zrodta krajowe oraz z regionu Europy
Srodkowo-Wschodniej. Rynek benzenu jest w duzym stopniu uzalezniony od sytuacji na rynku ropy
naftowej oraz relacji popytowo-podazowej na rynku globalnym, gtownie w zakresie zapotrzebowania
na benzen z rynkow pozaeuropejskich.

Energia elektryczna

Zakup energii elektrycznej dla spotek Grupy Azoty oparty jest na gtéwnych krajowych sprzedawcach
energii, obstugujacych duzych klientow. W wyniku przetargdw na rok 2021 spotki Grupy Azoty
podpisaty dedykowane porozumienia transakcyjne w ramach funkcjonujacych umoéw ramowych.
Strategia wspolnych zakupow w zakresie energii elektrycznej pozwolita na uzyskanie konkurencyjnych
cen i warunkow kontraktu, m.in. poprzez wykorzystanie skali zakupowej. Ze wzgledu na zmiennosc¢
tego rynku, jak i zmiennosc regulacji prawnych z nim zwigzanych, polityka zakupu tego surowca
realizowana jest w oparciu o réznej dtugosci kontrakty typu forward oraz zakupy na rynku SPOT,
w tym rowniez na Towarowej Gietdzie Energii.

Fenol

Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje gtdwnie na dostawach z rynku krajowego i krajow Unii
Europejskiej oraz dostawach uzupetniajacych spoza Europy. Grupa Azoty zabezpiecza wtasne potrzeby
na bazie bezposrednich uméw wieloletnich z najwiekszymi producentami fenolu w Europie. Od roku
2019 Grupa Azoty powiekszyta wewnetrzne zdolnosci magazynowe, co wptyneto na optymalizacje
tancucha dostaw fenolu.

Fosforyty

Dostawy fosforytow realizowane sa na bazie uméw rocznych, w wiekszosci od producentow
afrykanskich, w tym gtownie z rejonu Afryki Potnocnej oraz Afryki Zachodniej, m.in. ze wzgledu na
posiadang relatywnie duza dostepnos¢ oraz bogatg infrastrukture w zakresie logistyki morskiej.
Sytuacja na rynku fosforytow jest w duzym stopniu zwigzana z sytuacja w sektorze nawozowym.
W ramach Grupy Azoty realizowane sg wspolne zakupy tego surowca dla Grupy Azoty POLICE i Grupy
Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z o.0.
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Gaz ziemny

Dostawy gazu wysokometanowego, jak i gazu ze zrddet lokalnych, realizowat PGNiG S.A. na podstawie
umow wieloletnich.

Propylen

Dostawy propylenu dla Grupy Azoty realizowane sa gtownie na bazie kontraktow rocznych, jako
dostawy uzupetniajace realizowane sa zakupy spotowe. Ceny propylenu sa w duzym stopniu
uzaleznione od poziomu cen ropy naftowej. Grupa Azoty realizuje zdywersyfikowana strategie
zakupowa oparta gtownie na dostawach z krajow Unii Europejskiej oraz z kierunkow wschodnich.
Dostawy ze wschodu w istotnym stopniu wptywaja na redukcje kosztow zakupu tego surowca.

Siarka

Grupa Azoty jest najwiekszym producentem, jak i konsumentem siarki ptynnej w Polsce i w regionie.
Strategia zakupowa w tym obszarze bazuje na optymalizacji dostaw siarki z zasobow Grupy (Grupa
Azoty SIARKOPOL) oraz réwnolegtych dostawach siarki petrochemicznej, co gwarantuje Grupie Azoty
duza elastycznos¢ w zakresie zabezpieczenia dostaw i znaczaco obniza ryzyko ograniczen
podazowych. Zakupy siarki dla Grupy Azoty sa realizowane w ramach scentralizowanej strategii
wspolnych zakupow dla catej Grupy, co umozliwia kumulacje wolumendéw i pozwala na redukcje
kosztow zakupu tego surowca.

Sol potasowa

Podstawowymi dostawcami soli potasowej (KCl), z uwagi na bogate zrdodta surowcowe i konkurencyjne
warunki handlowe, sa producenci z regionu WNP oraz Kanady i Niemiec. Strategia zakupowa Grupy
Azoty opiera sie gtownie na kwartalnych umowach ramowych. Grupa Azoty realizuje scentralizowang
strategie zakupowa poprzez wspdlne zakupy dla Grupy Azoty POLICE i Grupy Azoty Zaktady Fosforowe
Gdansk Sp. z o.0.

Wegiel

Zakup tego surowca dla Grupy Azoty ogranicza sie gtownie do zaopatrzenia na rynku krajowym.
Dostawy z dalszej odlegtosci przy duzych ilosciach i wymaganej jakosci sa nieoptacalne ze wzgledu na
koszty transportu oraz stosowane formuty cenowe (indeks ARA, tworzony na podstawie cen w portach:
Amsterdam, Rotterdam, Antwerpia).

Na ceny miatdw energetycznych pozyskiwanych w Polsce nie maja bezposredniego wptywu ceny
miedzynarodowe obowiazujace w portach w ARA i stanowia jedynie punkt odniesienia dla polityki
cenowej polskich spotek weglowych.

Strategia spotek z Grupy Azoty w tym obszarze od 2018 roku zaktada realizowanie zakupow w oparciu
o umowy wieloletnie z okreslong gwarancja zmiennosci cen. Zawarte kontrakty wieloletnie w catosci
zabezpieczajg gtowne potrzeby na ten surowiec w Grupie Azoty.

2. Sytuacja finansowa i majatkowa

2.1. Ocena czynnikow i nietypowych zdarzen majacych znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ oraz wyniki finansowe Grupy Azoty

Kursy walut

W odniesieniu do czynnikéow i zdarzen, majacych wptyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy
w Il kwartale 2021 roku, nalezy wskaza¢ na utrzymanie sie podwyzszonej zmiennosci rynku
walutowego, skutkujace okresami umocnienia w reakcji na pozytywne informacje o znoszeniu
restrykcji zwiazanych z pandemia COVID-19 i przyspieszaniu wzrostu gospodarczego w kraju i na
Swiecie. Jednoczesnie na ostabienie waluty krajowej wptyw ma rozwijanie sie kolejnej fali pandemii
oraz zaktocenia na rynkach dostaw i rozwoj banki spekulacyjnej na rynku surowcow energetycznych,
ktore skutkujg przyspieszeniem inflacji krajowej i globalnej.

tacznie w skali Il kwartatu 2021 roku skutkowato to ostabieniem sie PLN o ok. 2,5% do EUR oraz
o okoto 5,0% do USD, w odniesieniu do pozioméw notowanych na dzien 30 czerwca 2021 roku.
Jednoczesnie sredni kurs PLN do EUR ostabit sie Il kwartale br. o ok. 0,7% w stosunku do kursu
sredniego w Il kwartale 2021 roku, a sredni kurs PLN w odniesieniu do USD kwartat do kwartatu ostabit
sie o ok. 3,0%.
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Zwazywszy, ze taczna zmiana kurséw srednich PLN do EUR byta ograniczona, a kurs PLN do USD
podazat za zmianami kursu EUR/USD, nie miato to w efekcie znaczacego wptywu na wyniki osiggane
przez Grupe w Il kwartale 2021 roku.

Grupa Azoty ogranicza istniejace ryzyko, wynikajace z ekspozycji walutowej, poprzez stosowanie
odpowiednich instrumentow i dziatan zwigzanych z zabezpieczeniem przed ryzykiem kursowym,
w oparciu o biezaca i planowana ekspozycje walutowa. Grupa wykorzystywata do zabezpieczenia
ekspozycji walutowej w okresie sprawozdawczym w pierwszej kolejnosci hedging naturalny,
transakcje faktoringu i dyskonta wierzytelnosci walutowych, transakcje terminowe forward zawierane
kroczaco do maksymalnego poziomu 80% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie do 6 miesiecy
oraz do maksymalnego poziomu 50% pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie od 6 do 12
miesiecy, do maksymalnego poziomu 25 % pozostatej ekspozycji walutowej w horyzoncie od 12 do 24
miesiecy.

Obowiazujaca w Grupie struktura cash poolingu rzeczywistego w EUR pozwala Spotkom z Grupy
Kapitatowej na korzystanie z globalnego limitu ptynnosci Grupy w tej walucie, co dodatkowo ogranicza
ekspozycje spotek Grupy na ryzyko walutowe w EUR, korygujac niedopasowania wptywow i wydatkow
w czasie.

Grupa Azoty zawierata w Il kwartale 2021 roku transakcje FX Forward na sprzedaz EUR i USD,
wykorzystujac okresy ostabienia PLN na uzupetnienie zabezpieczen, co nastepowato adekwatnie do
poziomu planowanej ekspozycji w tych walutach.

Wynik na zrealizowanych transakcjach zabezpieczajacych Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS)
wyniost za Il kwartaty 2021 roku minus 522 tys. zt, przy jednoczesnym dodatnim wyniku 208 tys. zt
z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczajacych instrumentow finansowych.

tacznie za Il kwartaty 2021 roku wynik Grupy (bez Grupy Azoty POLYOLEFINS) na realizacji i wycenie
zabezpieczen walutowych byt ujemny i wyniost minus 314 tys. zt.

Grupa Azoty POLYOLEFINS w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku zawarta
transakcje FX Forward na zakup EUR za USD oraz PLN za USD, ktore stanowia zabezpieczenie
planowanych wydatkow w EUR i PLN z tytutu ptatnosci kontraktowych wynikajacych z realizacji
projektu ,,Polimery Police”, ktore majg zosta¢ pokryte z wyptat posiadanego kredytu terminowego.
Zawarte transakcje FX Forward stanowity docelowe zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow,
bedace kontynuacja zabezpieczen tymczasowych zawartych w 2020 roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e FX Forward na zakup okoto 220 mln EUR za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia
Z wyptat czesci terminowej umowy kredytow w USD),

e FX Forward na zakup okoto 191 mln PLN za USD (zabezpieczajace wydatki planowane do pokrycia
Z wyptat czesci terminowej umowy kredytow w USD).

Transakcje FX Forward na zakup PLN za USD zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Grupy Azoty
POLYOLEFINS transakcji typu FX Forward wynosita minus 77 969 tys. zt, z czego minus 16 161 tys. zt
stanowita wycena transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko stopy procentowej Grupy Azoty POLYOLEFINS

Grupa Azoty POLYOLEFINS w okresie 9 miesiecy zakonczonym 30 wrzesnia 2021 roku zawarta
transakcje IRS z opcja Floor 0%, zamieniajace dodatnie wartosci zmiennych stop procentowych
EURIBOR i LIBOR USD na stata stope procentowa. Transakcje stanowia zabezpieczenia planowanych
kosztow odsetkowych wynikajacych z czesci terminowej umowy kredytow. Zawarte transakcje
stanowity zabezpieczenia wymagane Umowa Kredytow.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS posiadata transakcje:

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa EURIBOR dla maksymalnego nominatu ok. 370 mln EUR
(nominaty transakcji wzrastaja wraz z zaciagnieciami, a nastepnie sa amortyzowane zgodnie
z przewidywaniami Grupy Azoty POLYOLEFINS w zakresie sptaty czesci terminowej umowy
kredytow w EUR),

e IRS z opcja Floor 0% na stope procentowa LIBOR USD dla maksymalnego nominatu okoto
408 mln USD (nominaty transakcji wzrastaja wraz z zaciggnieciami, a nastepnie sa amortyzowane
zgodnie z przewidywaniami Grupy Azoty POLYOLEFINS w zakresie sptaty czesci terminowej umowy
kredytow w USD).
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Transakcje zabezpieczajace ryzyko stopy procentowej zostaty wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku nominat zawartych transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy
procentowej byt wyzszy niz wartosci faktycznie zaciagnietego zadtuzenia z kredytu terminowego.
W rezultacie powiazanie zabezpieczajace dla czesci nominatu instrumentéw zabezpieczajacych
niepokrytej pozycja zabezpieczang zostato odznaczone. Cze$¢ wyceny do wartosci godziwej
kontraktow IRS i Floor zostata przeniesiona w wynik finansowy. Na kapitat zostata odniesiona jedynie
wartosc¢ wyceny wynikajaca z efektywnej czesci zabezpieczenia.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku taczna kwota wyceny znajdujacych sie w portfelu Grupy Azoty
POLYOLEFINS transakcji IRS z opcja Floor 0% wynosita minus 14 508 tys. zt, z czego minus 15 019 tys. zt
stanowita wycena transakcji wyznaczonych na potrzeby rachunkowosci zabezpieczen.

Ryzyko towarowe

Grupa Azoty POLYOLEFINS w okresie sprawozdawczym zawarta transakcje SWAP towarowy
zabezpieczajace ceny nabycia przez Spotke metali szlachetnych (platyna i pallad). Wszystkie
posiadane przez Spoétke transakcje zabezpieczajace ryzyko towarowe zostaty rozliczone w | kwartale
2021 roku.

Transakcje zabezpieczajace ryzyko towarowe byty w catosci wyznaczone na potrzeby rachunkowosci
zabezpieczen przeptywow pienieznych.

Walutowe instrumenty pochodne i rachunkowos¢ zabezpieczen

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych
instrumentéw pochodnych (FX Forward) Grupy Azoty wynosita 86,1 mln EUR (z terminami zapadalnosci
w IV kwartale 2021 roku i w 2022 roku) oraz 7 mln EUR z tytutu opcji, z terminem zapadalnosci
w okresie od pazdziernika 2021 roku do grudnia 2022 roku, zawartych przez Grupe Azoty POLICE.

taczna wartos¢ niezrealizowanych walutowych instrumentow pochodnych Grupy Azoty wynosita
93,1 mln EUR.

Dodatkowo, Grupa Azoty POLICE posiadata niezrealizowane walutowe instrumenty pochodne
(FX Forward) na wymiane 1 mln EUR na USD, z terminem rozliczenia w pazdzierniku 2021 roku.

W przypadku USD, wartos¢ nominalna niezrealizowanych walutowych instrumentéw pochodnych
(FX Forward) Grupy Azoty wynosita 12 mln USD, z terminami zapadalnosci w IV kwartale 2021 roku
iw 2022 roku.

Transakcje sa zawierane wytacznie z wiarygodnymi bankami w ramach umoéw ramowych. Wszystkie
zawarte transakcje maja odzwierciedlenie w transakcjach fizycznych wynikajacych z walutowych
przeptywow pienieznych. Walutowe transakcje terminowe i pochodne zawierane sa zgodnie
z walutowa ekspozycja netto Grupy i maja na celu ograniczenie wptywu zmiennosci kursu walutowego
na wynik finansowy.

Rachunkowos¢ zabezpieczen

Grupa Azoty S.A. stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow srodkow pienieznych. Pozycja
zabezpieczang sg przyszte wysoce prawdopodobne wptywy ze sprzedazy w EUR, ktore w okresie od
pazdziernika 2021 do wrzesnia 2028 roku zostana ujete w rachunku zyskow i strat. Zabezpieczanym
ryzykiem jest ryzyko walutowe. Pozycja zabezpieczajaca sa dwa kredyty walutowe w EUR:

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 72 648 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje
od grudnia 2018 roku do czerwca 2025 roku w 14 rownych pétrocznych ratach o wartosci
9 081 tys. EUR kazda,

e 0 wartosci wynoszacej na dzien 30 wrzesnia 2021 roku 138 334 tys. EUR, ktorego sptata nastepuje
od wrzesnia 2021 roku do kwietnia 2029 roku w 16 potrocznych ratach o wartosci: pierwsza rata
w wysokosci 6 666 tys. EUR, 14 rat w wysokosci 9 666,7 tys. EUR kazda oraz ostatnia w wysokosci
3000 tys. EUR.

Warto$¢ bilansowa obu ww. kredytdw na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosita 977 026 tys. zt.
W kapitale z wyceny transakcji zabezpieczajacych ujeto na dzien 30 wrzesnia 2021 roku kwote minus
58 080 tys. zt, stanowiaca w catosci efektywne zabezpieczenie. W Il kwartale 2021 roku Grupa
Azoty S.A. przekwalifikowata z innych catkowitych dochodéw do rachunku zyskow i strat kwote
2 193 tys. zt w zwiazku z rozliczeniem powigzania zabezpieczajacego w zakresie sptat rat kredytu
walutowego z wptywami ze sprzedazy w EUR.

Grupa Azoty POLYOLEFINS stosuje rachunkowos¢ zabezpieczen przeptywow pienieznych w odniesieniu
do ryzyka walutowego oraz stopy procentowej. Dla zabezpieczen ryzyka walutowego pozycje
zabezpieczang stanowia przyszte wysoce prawdopodobne przeptywy pieniezne z tytutu kosztéw
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w PLN, wynikajacych z realizacji Projektu, finansowane z ciagnien kredytu w USD. Dla zabezpieczen
ryzyka stop procentowych pozycje zabezpieczang stanowia przyszte wysoce prawdopodobne
przeptywy pienigzne z tytutu odsetek od kredytu terminowego w EUR i USD.

Na dzien 30 wrzesnia 2021 roku w kapitale ujeto z tytutu wyceny walutowych transakcji
zabezpieczajacych kwote minus 16 161 tys. zt, z tytutu rozliczonych walutowych transakcji
zabezpieczajacych kwote minus 255 tys. zt, dla ktoérych nie nastapita jeszcze realizacja pozycji
zabezpieczanej oraz z tytutu wyceny transakcji zabezpieczajacych ryzyko stopy procentowej kwote
minus 15 019 tys. zt.

Ceny uprawnien do emisji CO,

Il kwartat 2021 roku na rynku gietdowym uprawnien do emisji typu EUA przyniost kontynuacje trendu
wzrostowego, zapoczatkowanego w IV kwartale ubiegtego roku. W potowie sierpnia cena uprawnien
zaatakowata poziom 58 EUR, a w pierwszej dekadzie wrzesnia wzrosta powyzej 60 EUR. Pod koniec
wrzesnia br. odnotowane zostato historyczne maksimum w wysokosci 64,37 EUR. O wyczerpywaniu sie
krotkoterminowej tendencji wzrostowej moze s$wiadczy¢ stabnaca dynamika ruchu oraz fakt
wystepowania silnych jedno- i dwusesyjnych korekt spadkowych.

Aktualne prognozy rynkowe zaktadajg utrzymanie sie srednich cen uprawnien w IV kwartale 2021 roku
i w | kwartale 2022 roku na poziomach powyzej 60 EUR.

Spotki Grupy w oparciu o przyjety wspolny model zarzadzania uprawnieniami do emisji CO,, oraz
w ramach zatwierdzonego planu zakupowego w Il kwartale br. kontynuowaty zakupy uprawnien na
zabezpieczenie roku biezacego i lat 2022-2023. Na koniec Il kwartatu Spotki Grupy miaty w petni
zabezpieczone potrzeby rozliczeniowe emisji CO, w zakresie posiadanych lub zakontraktowanych
uprawnien EUA w odniesieniu do emisji za rok 2021 oraz czesciowo za lata 2022 - 2023.

2.2. Otoczenie rynkowe

SEGMENT NAWOZY-AGRO

Koniunktura w rolnictwie

Notowania cen podstawowych ptodéw rolnych w kraju w Il kwartale 2021 roku, w po,r()wnaniu do
analogicznego okresu roku poprzedniego, ksztattowaty sie na duzo wyzszym poziomie. Srednia cena
pszenicy konsumpcyjnej w tym okresie uzyskata poziom 943 PLN/t i byta wyzsza w ujeciu r/r o 27,6%.
Wysokie poziomy cen dato sie zaobserwowac rowniez w przypadku kukurydzy 1 044 PLN/t (wzrost
0 26,3% r/r) i rzepaku 2 274 PLN/t (wzrost o 37,1% r/r). Biezace prognozy w zakresie ksztattowania
sie notowan cen ptodow rolnych w 2021 roku wskazuja na ich ogolnie wyzszy poziom w poréwnaniu
z rokiem 2020. Kluczowym czynnikiem bedzie rzeczywisty wynik tegorocznych zbiorow, zaréwno
w kraju, jak i w catej Unii Europejskiej. Prognozy Strategie Grains w tym zakresie dla Polski, dla
sezonu 2021/22, wskazuja na mozliwos¢ uzyskania nieco nizszego poziomu zbiorow, nieodbiegajacego
istotnie od srednich jego wielkosci rejestrowanych w latach wczesniejszych. Tym samym w przypadku
pszenicy szacowane sg zbiory rzedu 11,1 mln t (tj. spadek o 7,7% s/s), a jeczmienia rzedu 2,9 mln t
(spadek o 24,5% s/s). Wyjatkiem jest kukurydza, w stosunku do ktorej prognozowany jest wzrost
produkcji o 24% do 5,9 mln t. Tak znaczna korekta prognoz zbioréw jeczmienia i kukurydzy jest
poktosiem wprowadzonych przez GUS w sierpniu 2021 roku korekt w zakresie powierzchni upraw tych
gatunkow. Zgota odmienng sytuacje mozna zaobserwowac¢ w przypadku Unii Europejskiej, gdzie
w sezonie 2021/22 wzgledem sezonu 2020/21 spodziewany jest wzrost produkcji zb6z do 284,9 min t,
czyli wiecej o 7,6 mln t w ujeciu s/s (wzrost o0 2,7%).
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Notowania cen pszenicy, kukurydzy i rzepaku
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Zrodto: Ministerstwo Rolnictwa i Rozwoju Wsi.
Srednie ceny pszenicy, kukurydzy oraz rzepaku
Srednia  Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
11IQ 2020 11IQ 2021 r/r 2021 2021
PLN/t PLN/t % PLN/t PLN/t PLN/t
Pszenica konsumpcyjna 739 943 27,6 1 000 901 1 000
Kukurydza 827 1044 26,3 1095 809 1095
Rzepak 1659 2274 37,1 2229 1830 2 346

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Perspektywa utrzymania sie stosunkowo wysokich cen ptodéw rolnych w IV kwartale 2021 roku oraz
prognozy stosunkowo dobrych pod wzgledem wolumenowym zbiorow zbdz w kraju, szacowanych
wstepnie przez GUS na 34,5 mln t (nizszych o 3% w ujeciu r/r), daja podstawe by sadzi¢, ze kondycja
ekonomiczna krajowego sektora rolnego ulegnie poprawie. Czynnikiem dodatkowo wspierajacym ten
sektor sa doptaty bezposrednie dla rolnikow za 2021 rok, ktorych wielkos¢ pod koniec wrzesnia 2021
roku ustalono na rekordowo wysokim poziomie 15,6 mld zt. Od dnia 18 pazdziernika 2021 roku
realizowane sa wyptaty zaliczek z tytutu doptat w wysokosci 70% przyznanej ptatnosci.

Rynek nawozéw azotowych

Ceny nawozow saletrzanych w Il kwartale 2021 roku ksztattowaty si¢ na duzo wyzszym poziomie
wzgledem analogicznego okresu roku poprzedniego. Srednia cena saletry amonowej na rynku
francuskim osiagneta poziom 398 EUR/t i w ujeciu r/r byta wyzsza az o 70%. Znacznie wyzszy wzrost
cen, rzedu 90% r/r, odnotowano w odniesieniu do saletrzaku na rynku niemieckim, ktorego srednia
cena osiagneta poziom 297 EUR/t CIF Inland. Gtownym powodem wzrostu cen nawozow byt
odnotowany w tym okresie poziom cen gazu ziemnego, ktdéry w miare wzrostow systematycznie
pogarszat sfere kosztowa produkcji nawozdow. Poktosiem tego zjawiska byty doniesienia o ograniczaniu
produkcji badz catkowitych wytaczeniach instalacji produkcyjnych przez producentow nawozdéw
z rejonu Unii Europejskiej, co pogorszyto dostepnosc produktow nawozowych na rynku.

W Il kwartale kazdego roku zapotrzebowanie na nawozy azotowe, z uwagi na trwajacy okres zniw,
ksztattuje sie na najnizszym w trakcie roku poziomie. Nieznaczny wzrost popytu ze strony sektora
rolnego odnotowano dopiero pod koniec analizowanego okresu w zwigzku z zaktadanymi na przetomie
sierpnia i wrzesnia uprawami ozimymi. Rowniez i w tym przypadku gtéwnym czynnikiem hamujacym
popyt byty systematyczne wzrosty cen oraz odktadanie decyzji zakupowych przez sektor rolny na okres
pozniejszy, w oczekiwaniu na ewentualne ich spadki. Tym samym wielko$¢ popytu ograniczona byta
do pokrycia biezacego zapotrzebowania. Ocenia sie, ze znaczne wzrosty cen na rynkach surowcowych
w dalszej czesci biezacego roku beda istotnie wptywaty na ogdlnie pojeta sytuacje w segmencie
nawozowym, w tym na ograniczenia w dostepnosci produktu na rynku. Majac jednak na uwadze
stosunkowo niewielkie pokrycie zapotrzebowania pod aplikacje wiosenne ze strony sektora rolnego
mozna zatozy¢, ze ewentualny wzrost popytu bedzie widoczny dopiero w pdzniejszym okresie.
Szacowane na ten okres wysokie ceny produktéow nawozowych sprawia, ze widoczne bedzie
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poszukiwanie oszczednosci przez rolnikéw, co moze negatywnie wptyna¢ na poziom konsumpcji
nawozow jako podstawowych srodkow do produkcji rolnej.

Bazujac na dotychczasowych obserwacjach mozna przyjac, ze nie przewiduje sie istotnego wptywu
COVID-19 na ogodlna sytuacje rynkowa w sektorze nawozdw azotowych w catym 2021 roku.

Ceny mocznika w Il kwartale 2021 roku w ujeciu r/r ksztattowaty sie na znacznie wyzszym poziomie.
Srednia cena mocznika wzrosta 0 91% do poziomu 449 USD/t FOB Battyk. Staty popyt ze strony Indii
w czasie, gdy Chiny miaty ograniczone wolumeny eksportowe, napedzat trend na rynku mocznika.
Wysokie koszty gazu ziemnego, przektadajace sie na koszty produkcji, jak rowniez ograniczona
dostepnos¢ mocznika, przyczyniaty sie do niestabnacego wzrostu jego cen. Rynek dodatkowo
wspierany byt przez wysokie ceny frachtu oraz notowania cen amoniaku. Pod koniec Il kwartatu
2021 roku $wiatowe ceny mocznika osiggnety 13-letnie maksima.

Na europejskim rynku mocznika zaczat pojawiac sie niepokdj z powodu zmniejszonej produkcji
i potencjalnych dalszych jej ograniczen, bedacych skutkiem gwattownie rosnacych kosztow gazu.
Zmniejszenie produkcji, w potaczeniu z wysokimi stawkami frachtowymi i niskimi zapasami, miato
wptyw na europejski rynek mocznika. Ze wzgledu na to, ze rynek europejski byt coraz bardziej zalezny
od importu z powodu wczesniej ogtoszonych lub przewidywanych ograniczen produkcji (gtownie
wptywajacych na rynki nawozow azotowych i RSM), importerzy mieli trudnosci z uzyskaniem ofert.

Notowania amoniaku FOB Yuzhny w Il kwartale 2021 roku ksztattowaty sie na stosunkowo wysokim
poziomie, wyzszym o 212% w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego. W trakcie Ill kwartatu
2021 roku rosnace ceny gazu znaczaco podnosity koszty produkcji amoniaku w Europie, jak rowniez
przyczynity sie do zwiekszonego popytu na amoniak spoza rejonu europejskiego. Wspomniane czynniki
rynkowe przetozyty sie wprost na wsparcie notowan amoniaku na rynku miedzynarodowym.

W nadchodzacych miesigcach ceny gazu beda nadal decydowad o rozwoju sytuacji w Europie, dopdki
popyt na amoniak nie zmaleje. Biorac jednak pod uwage skale spadku produkcji w Europie oraz silny
popyt rowniez z regionow pozaeuropejskich, w najblizszym czasie sytuacja znaczaco sie nie zmieni.

Notowania cen nawozow azotowych (mocznika, CAN, AN, AS) i amoniaku
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych
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Srednie ceny nawozéw azotowych

Srednia  Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
1Q 2020 11IQ 2021 r/r 2021 2021
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
CAN 27% Germany CIF inland 156 297 90,2 338 198 338
(bulk)
AN 33,5% France, delivered 234 398 70.3 433 275 433
(bulk)
UsD/t UsD/t % UsD/t UsD/t UsD/t
Amoniak
(FOB Yuzhny) 185 577 212,4 597 250 597
Mocznik
(FOB Baltic) 236 449 90,5 474 298 474
AS 111 207 85,9 224 113 224

(Black Sea FOB white)
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Biezace prognozy cen ptodow rolnych na IV kwartat 2021 roku w kraju wskazuja na mozliwosc
utrzymania ich wysokich poziomow. W tym okresie istotnie na ich wielkos¢ wptywac bedzie sytuacja
na $wiatowych gietdach i doniesienia o dostepnosci ptodow rolnych w obrocie miedzynarodowym ze
strony najwiekszych ich producentow i importerow. W przypadku rynku krajowego czynnikiem
dodatkowo wspierajacym dalszy wzrost cen bedzie poziom podazy ziarna ze strony krajowych
producentéow rolnych. Dotychczasowo wysokie ceny ptodow rolnych sprawiaty, ze widoczna byta
nieche¢ do uwalniania posiadanych stanow magazynowych przez krajowy sektor rolny w okresie zniw.
Sytuacji w tym zakresie nie poprawiaty rowniez informacje wskazujace na mozliwy wzrost cen
w dalszej czesci roku.

IV kwartat to okres, kiedy kontynuowane sg zbiory upraw kukurydzy, w przypadku ktorej tegoroczne
plony szacowane sa na rekordowo wysokim poziomie. Gtownym powodem wzrostu produkcji tego
gatunku, oprocz obecnie dobrej ptacalnosci, byto wprowadzenie w sierpniu 2021 roku przez GUS
korekt w zakresie powierzchni upraw tego gatunku. Kolejna informacja pozytywnie rokujaca z punktu
widzenia wielkosci produkcji rolnej w przysztosci jest utrzymujacy sie dobry stan upraw ozimych.
Gtownym czynnikiem majacym wptyw na dotychczasowy ich rozwoj byty korzystne warunki
atmosferyczne, tj. poziom temperatur i opadow. Gtowna niewiadoma bedzie dalszy ich przebieg,
zwtaszcza w okresie zimowym.

W IV kwartale 2021 roku popyt na nawozy azotowe pod biezace aplikacje, szczegoélnie w drugiej
potowie tego okresu, powinien wyhamowac. Gtownym tego powodem s3 obowiazujace obecnie
ograniczenia legislacyjne umozlwiajace stosowanie nawozow azotowych na gruntach ornych w okresie
jesiennym do 20 pazdziernika. Wyjatkiem w tym zakresie bedzie che¢ pokrycia przysztego
zapotrzebowania przez sektor rolny pod aplikacje wiosenne, co bedzie uzaleznione od dalszego
rozwoju sytuacji w zakresie cen produktow nawozowych.

Istotnie na rozktad popytu na nawozy w ostatnim kwartale roku biezacego bedzie wptywata réwniez
dostepnosc produktow na rynku.

Perspektywy utrzymania sie w IV kwartale 2021 roku wysokich cen gazu, daja podstawe by sadzi¢,
Ze poziom cen nawozow azotowych utrzyma swoja rekordowa wysokos¢ w ujeciu historycznym.
Kluczowym w tym zakresie bedzie dalszy rozwoj sytuacji na rynku gazu.

W IV kwartale 2021 roku uruchomiono wyptaty doptat bezposrednich przez ARiMR. Ogolna pule
srodkow, ze wzgledu na wysoki kurs EUR/PLN, ustalono na poziomie 15,6 mld zt. W dniu
18 pazdziernika 2021 roku rozpoczeto wyptaty zaliczek w kwocie 70% przyznanej wartosci. Wyptata
zaliczek realizowana bedzie do dnia 30 listopada 2021 roku i w tym okresie sektor rolny zostanie
zasilony kwota ok. 10-11 mld PLN, co powinno korzystnie wesprzec jego kondycje finansowa.

Strona 65 z 106



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Rynek nawozéw wielosktadnikowych

W Il kwartale br. srednia cena nawozow wielosktadnikowych 3x16 (FOB Baltic) zanotowata wzrost
o okoto 95% wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego (r/r).

Na poczatku kwartatu panujace na rynku nastroje zwyzkowe napotkaty narastajacy opor ze strony
kupujacych, ktory poskutkowat stabilizacja poziomu cen. Jednoczesnie bacznie obserwowano
tendencje panujace na rynkach surowcow.

W lipcu potencjalni nabywcy z Europy przejawiali cykliczny spadek zainteresowania nawozami NPK,
spowodowany trwajacymi zniwami oraz sezonem wakacyjnym. Sierpien charakteryzowat sie
powrotem aktywnosci handlowej oraz obawami o niewystarczajaca dostepnosc produktow w regionie.
Wznowione zainteresowanie zaopatrywaniem sie w nawozy na wiosne 2022 roku utrzymato sie do
drugiej potowy wrzesnia, kiedy nastgpito wyhamowanie spowodowane gwattownym wzrostem cen
gazu ziemnego. Producenci powszechnie wycofywali wowczas swoje oferty z rynku szacujac skutki
zaistniatej sytuacji, m.in. podwyzek cen produktow oraz cie¢ produkcji.

W ujeciu globalnym na sytuacje rynkowa w Il kwartale 2021 roku silnie oddziatywaty Indie, ktore -
jako kluczowy importer - wykazywaty znaczace zapotrzebowanie oraz wysoka aktywnos¢ na rynku
starajac sie odbudowac zapasy w obliczu rosnacej presji wynikajacej ze zblizajacego sie sezonu upraw
zimowych. Afryka, gdzie wraz z uptywem czasu ogtaszano kolejne przetargi, rowniez potrzebowata
znaczacych wolumendw. Na szczegolng uwage zastuguje jednak wrzesniowa wiadomosc o zblizajagcym
sie ograniczeniu eksportu nawozow, m.in. NPK, przez Chiny. Co prawda nie przetozyta sie ona na fale
panicznych zakupéw (w Azji), ale importerzy obawiaja sie zaciesnienia podazy i wyzszych cen
w perspektywie srednioterminowej. Podobnie postapita Turcja, ktora ograniczyta eksport nawozow
NPK typu 20-20-0 i 3x15 poprzez wprowadzenie wymogu uzyskania stosownego pozwolenia.

Oczekuje sie, ze w IV kwartale obecny bedzie popyt ze strony Europy oraz Azji Potudniowo-
Wschodniej, ktory w potaczeniu z przewidywanymi wzrostami cen surowcéw przetozy sie na dalszg
aprecjacje cen NPK.

W Il kwartale br. srednia cena DAP (FOB Baltic) zanotowata wzrost o 107% wzgledem analogicznego
okresu roku ubiegtego.

Na poczatku kwartatu napieta podaz stanowita gtowny determinant globalnej sytuacji rynkowej.
Producenci chetniej stawiali na MAP, aby skorzystac z rekordowo wysokich cen na rynkach potozonych
na zachod od Suezu (w szczegoélnosci Ameryki tacinskiej), zaostrzajac tym samym konkurencje
o0 ograniczone ilosci dostepnego DAP.

Azja znajdowata sie w centrum uwagi, w szczegolnosci Indie oraz Pakistan. W pierwszym
z wymienionych krajow uczestnicy rynku bezskutecznie oczekiwali na wzrost maksymalnej ceny
detalicznej lub subwencji (krajowe sprzedaze bedace znacznie ponizej obowigzujacych cennikow
miedzynarodowych byty nieoptacalne dla importeréw), podczas gdy rzad z New Delhi nawotywat do
zwiekszenia zarowno zakupow zza granicy, jak i do produkcji. Z kolei wtadze Chin opublikowaty
dyrektywe, naktaniajac producentéw nawozow do zaopatrywania w pierwszej kolejnosci rynku
krajowego, po czym zadecydowaty o wprowadzeniu restrykcji na wywoz m.in. nawozow fosforowych.
Podobnie postapita Turcja, ktora ograniczyta eksport DAP poprzez wprowadzenie wymogu uzyskania
stosownego pozwolenia.

Nie bez znaczenia pozostat rowniez rynek Stanow Zjednoczonych, gdzie krajowa produkcja ucierpiata
w efekcie szkdd wyrzadzonych przez huragan Ida, co poskutkowato skierowaniem dodatkowych
tadunkow do Ameryki.

Europejski rynek przejawiat niewielka aktywnos¢ handlowa DAP w raportowanym okresie.
We wrzesniu tematem przewodnim na Starym Kontynencie stat sie gwattowny wzrost cen gazu, ktory
skutkowat ogtoszeniem przestojow i cie¢ w wielu zaktadach zajmujacych sie produkcja nawozow.
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Notowania cen nawozow wielosktadnikowych (DAP, NPK), soli potasowej, fosforytow
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Z uwagi na zdarzenia majace miejsce w Il kwartale 2021 roku, rynek nawozow fosforowych jest mocno
zdestabilizowany. Perspektywa braku eksportu z Chin, problemy produkcyjne na rynku amerykanskim,
silny popyt Indii, ktéry wcigz pozostaje niezaspokojony oraz europejskie perturbacje wynikajace
z wysokich cen gazu dajg podstawy do prognozowania wzrostow cen na rynkach. Przy zaistnieniu
sezonowego spadku popytu, prawdopodobna jest stabilizacja cen na relatywnie wysokich poziomach.
W obecnej dynamicznej sytuacji trudno jest prognozowac¢ moment, w ktorym ceny zaczng spadac.
Do korekty DAP w dot moze doprowadzi¢ chociazby deprecjacja cen surowcow, powrot Chin na rynek
eksportowy lub znaczaca destrukcja popytu.
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Srednie ceny nawozow wielosktadnikowych i surowcéow do ich produkciji

Srednia  Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
11Q 2020 111Q 2021 r/r 2021 2021
usD/t usD/t % UusD/t usD/t UsD/t
DAP
(FOB Baltic) 308 638 107,4 625 416 655
NPK3x16
(FOB Baltic) 230 450 95,3 450 268 450
Sol potasowa
(NWE FOB Standard
MOP/Black Sea FOB 636 679 256 679
standard MOP)*
Fosforyty . . o .

(FOB Nurtu Africa)**

* zmiana bazy
**zmiana zrédta notowan
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Poczatek Il kwartatu 2021 roku to dalszy wzrost cen na globalnych rynkach nawozéw fosforowych
typu DAP i MAP, z nieznaczna stabilizacjg w sierpniu i niewielka korekta cen we wrzesniu.
W Il kwartale 2021 roku zanotowano najwyzsze ceny nawozow fosforowych od rozpoczecia ich
wzrostu, tj. od Il kwartatu 2020 roku. To wtedy, po informacji USA o wprowadzeniu w 2021 roku cet
wyrownawczych dla nawozow sprowadzanych z Rosji i Maroka, rynki weszty w intensywny trend
popytowy, windujac w | kwartale 2021 roku ceny DAP i MAP do poziomow nienotowanych od 2012 roku.
Sprzyjaty temu wysokie ceny soi i kukurydzy. Skutkiem tak znaczacych podwyzek cen nawozow
fosforowych byt rowniez znaczacy wzrost cen surowcow do produkcji tych nawozow, tj. kwasu
fosforowego oraz fosforytow. Cena fosforytow na bazie North Africa od poczatku 2021 roku wzrosta
o ok. 52%, przy czym w samym |l kwartale wzrost ten wyniost ok. 16%. W przypadku kwasu
fosforowego w notowaniach dla Indii, wzrost ceny od poczatku roku wynidst ok. 68%, natomiast dla
Il kwartatu 2021 roku zanotowano 16% podwyzke. Wzrost cen fosforytow nie wynikat z napietej
sytuacji podazowo-popytowej, a wpisywat sie raczej w ogolny trend wzrostu cen wszystkich surowcow
do produkcji nawozow. Nie odnotowano zadnych zaktocen produkcyjnych u gtéwnych dostawcow
fosforytow.

W najblizszym czasie rynek surowcow do produkcji nawozow fosforowych bedzie oczekiwat rewizji
maksymalnej ceny detalicznej przez Indie. Zaproponowana w | kwartale 2021 roku maksymalna cena
detaliczna na dotowanie produkcji DAP nie zaktadata tak znaczacych podwyzek na rynku, stad
aktualnie traca zaréowno producenci, jak i importerzy. Z tego powodu Indie, pomimo ogromnych
potrzeb zakupowych, musiaty znaczaco ograniczy¢ import DAP. Kolejnym wyznacznikiem kierunku,
w jakim podazy rynek, bedzie uzgodnienie na IV kwartat 2021 roku ceny kwasu fosforowego dla
odbiorcow indyjskich. Nie nalezy sie spodziewac obnizek, a raczej utrzymania ceny z Il kwartatu lub
nieznaczna podwyzke. Przewiduje sie, ze cena kwasu fosforowego spadnie z poczatkiem | kwartatu
2022 roku. Podobnie powinien sie zachowywac rynek fosforytow. Do konca roku spodziewane jest
ustabilizowanie sie cen, nastepnie od | kwartatu 2022 roku powinna nastapi¢ nieznaczna obnizka cen
i dalej, od Il kwartatu, wzrost cen do obecnych pozioméw. Problemem w 2022 roku bedzie zawieranie
kontraktow dtugoterminowych, z uwagi na to, ze aktualnie rynek jest dos¢ dtugo z cenami znacznie
powyzej srednich cen z ostatnich dwdch lat i na dzien dzisiejszy nikt nie potrafi przewidzie¢, czy
spadki beda powolne, trwajace wiele miesiecy, czy tez wystapia globalne czynniki, ktore w krotkim
czasie doprowadza do duzych korekt na rynkach surowcow.

Globalny rynek soli potasowej od poczatku roku jest w trendzie wzrostowym. Uczestnicy rynku
zaktadali, ze wzrosty, ktore nastapity w | i w Il kwartale 2021 roku beda koncem okresu podwyzek.
Tak sie nie stato, nie tylko z powodu sytuacji z Biatorusia i sankcji, ktore zostaty natozone na ten kraj,
ale tez z powodu bardzo duzych zakupdéw realizowanych przez Brazylie, Indie czy Chiny. Ceny soli
potasowej w Brazylii praktycznie w kazdym tygodniu bity nowe rekordy. Od poczatku 2021 roku
benchmark cen soli potasowej dla notowania w Brazylii wzrost o blisko 212%, przy czym w samym
Il kwartale o ok. 34%. Rownie wysokie wzrosty w tym samym okresie byty obserwowane na
amerykanskim rynku NOLA - ok. 167% dla okresu od stycznia do wrzesnia i 33% dla Ill kwartatu.
Najwiekszy wzrost cen soli nastapit w czerwcu, czyli w okresie, w ktorym rynek wyczekiwat ogtoszenia
ostatecznych sankcji natozonych na Biatorus. Dodatkowo, negatywnie na strone podazowa gtéwnie
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w USA wptyneta informacja o szybszym zatrzymaniu szyboéw produkcyjnych jednej z kopalni soli
potasowej w Kanadzie.

Analitycy prognozuja, ze rynek soli potasowej bedzie caty czas w trendzie wzrostowym, przy czym
bardzo duzo zalezy od tego, co wydarzy sie w relacjach z Biatorusia i czy mozliwe jest zaostrzenie kar
przez Unie Europejska czy Stany Zjednoczone. Znaczace ograniczenie dziatalnosci biatoruskiego
przemystu potasowego moze mie¢ wptyw na dalsze umacnianie cen, z uwagi na ograniczenie podazy.
W dalszych okresach wszystko zaleze¢ bedzie od tego jak beda sie zachowywali gtowni odbiorcy soli,
tj. Brazylia, Chiny i Indie. Jesli w dalszym ciagu bedzie silna presja na zakupy, wowczas nie bedzie
mozliwosci wiekszych spadkow cen.

SEGMENT TWORZYWA

tancuch poliamidu 6

Il kwartat 2021 roku, podobnie jak poprzednie miesiace, uptynat pod znakiem ogélnie dobrego
poziomu konsumpcji z rynkow zastosowan poliamidu 6 oraz pod znakiem wysokich cen w catym
tancuchu produktowym. Ograniczenia podazowe na wiekszosci rynkow petrochemicznych i polimeréow,
w potaczeniu z utrzymujacymi sie wysokimi kosztami transportu i globalnymi problemami
logistycznymi, skutkowaty utrzymaniem cen w catym ciagu produktowym na wysokim poziomie.

Notowania cen kluczowych surowcow (benzenu i fenolu), w trakcie Il kwartatu 2021 roku byty
niestabilne, z okresowymi spadkami i wzrostami.

W Europie w przypadku benzenu dostepnos¢ surowca rownowazyta popyt z sektorow pochodnych.
Ceny surowca stymulowane byty gtownie notowaniami cen ropy naftowej oraz cenami na rynkach
globalnych. Sytuacje popytowo-podazowa na europejskim rynku fenolu charakteryzowata jego niska
dostepnosc¢ w warunkach ogélnie dobrego popytu z sektorow przetworstwa. Niskie poziomy zapasow
z poprzednich okresow, nieplanowane i planowane przestoje na kilku europejskich instalacjach fenolu
i kumenu oraz zaktocenia produkcyjne na rynku amerykanskim skutkowaty ograniczeniami
podazowymi w Europie.

W poréownaniu z Il kwartatem 2020 roku, srednie kwartalne ceny benzenu w Europie w Il kwartale
2021 roku ksztattowaty sie na poziomie wyzszym o 131%, a w przypadku fenolu o 50%.

Kluczowymi czynnikami determinujacymi europejski rynek poliamidu 6 byty: utrzymujaca sie
nierownowaga popytowo-podazowa, problemy logistyczne w tancuchu dostaw, niestabilne ceny
benzenu i fenolu oraz rosnace ceny pozostatych surowcow i energii.

W trakcie raportowanego kwartatu ceny kaprolaktamu (CPL) i poliamidu 6 w Europie w roznym stopniu
podazaty za trendem cen gtownych surowcow - benzenu i fenolu. Kluczowy wptyw na ksztattowanie
sie cen miaty: dobry popyt z wiekszosci sektorow zastosowan w warunkach niskiej podazy, a takze
presja ze strony szybko rosnacych kosztow pozostatych surowcow, m.in. amoniaku oraz energii.

Srednie kwartalne ceny kontraktowe europejskiego kaprolaktamu wzrosty o 74,5% w poréwnaniu do
Il kwartatu 2020 roku. W przypadku srednich kwartalnych cen kaprolaktamu na rynku azjatyckim ich
poziom byt wyzszy 0 90% r/r..

W poréwnaniu do Il kwartatu 2020 roku, srednia cena kontraktowa poliamidu 6 na rynku europejskim
w Il kwartale br. ksztattowata sie na poziomie wyzszym o 83,5%.
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Notowania cen PA6, kaprolaktamu, benzenu, fenolu
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Europejski rynek kaprolaktamu w Il kwartale br. charakteryzowat sie ograniczona podaza, zwigzana
z problemami produkcyjnymi oraz postojami remontowymi. Dwodch producentow CPL w trakcie
kwartatu utrzymywato okresowo stan sity wyzszej. W sierpniu i we wrzesniu kilku producentow
rozpoczeto prace remontowe na swoich instalacjach.

Rynek poliamidu 6 w Europie postrzegany byt jako bardziej zrownowazony niz w poprzednim kwartale
br. Podaz poliamidu 6 pozostawata na niskim poziomie, szczegoélnie trudna sytuacja dotyczyta
gatunkow wzmocnionych dodatkami, jak wtokno szklane czy dodatki ognioodporne, gdzie nadal
wystepuje ich niedobor. Spowolnienie w branzy motoryzacyjnej doprowadzito rynek poliamidu 6 do
wiekszej rownowagi po wielu miesigcach napiec. Sytuacja jest jednak zréznicowana w zaleznosci od
regionu i gatunku materiatu. Jeden z europejskich producentéw do sierpnia br. pozostawat pod
dziataniem sity wyzszej, a inny we wrzesniu rozpoczat prace remontowe.

W Il kwartale 2021 roku pojawity sie oznaki spadku popytu z sektora motoryzacyjnego. Niedobor
podzespotow komputerowych szczegolnie dotknat branze motoryzacyjng, powodujac spadek
produkcji u wielu producentow samochodow. Opinie na temat wielkosci spadkow sa zrdznicowane,
w zaleznosci od regionu, producenta czesci samochodowych i grupy producentow samochodow.
Nastroje w sektorze motoryzacyjnym sga mieszane. Niektorzy uczestnicy rynku spodziewaja sie,
ze niedobor mikrouktadow potprzewodnikowych bedzie wptywat na rynek do poczatku 2022 roku i nie
ma pewnosci co do poziomu popytu na pozostatg czes¢ 2021 roku.

Popyt z pozostatych sektorow zastosowan poliamidu 6 utrzymywat sie na dobrym poziomie, jednak
ponizej poziomdw sprzed pandemii. Popyt ze strony konsumentow koncowych jest wysoki, ale brak
wielu surowcow i materiatow powoduje, ze branze nie sg w stanie nadazy¢ za rzeczywistym popytem
konsumentow. Il kwartat to zwykle okres sezonowego spowolnienia, w ktoérym (zwtaszcza w sierpniu)
zainteresowanie kupnem jest na ogot mniejsze, szczegdlnie w potudniowej czesci Europy. Wiele branz
sezonowo wstrzymuje produkcje w okresie wakacji, m.in. na przeprowadzenie prac konserwacyjnych.
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Srednie ceny poliamidu 6, kaprolaktamu i surowcéw do ich produkcji

Srednia Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
111Q 2020 11IQ 2021 r/r 2021 2021
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Benzen
(CIF, NWE) 370 856 131,4 836 602 1364
Fenol
(FD, NWE) 1159 1735 49,7 1715 1376 2213
Kaprolaktam

(Liq., DDP, WE) 1427 2 490 74,5 2 500 1765 2765

Poliamid 6 (PA6)

o0p. WE) 1528 2 805 83,5 2825 1945 2975
USD/t  USD/t % UsD/t  USD/t  USD/t
Kaprolaktam 1078 2 050 90,1 2 040 1585 2 055

(CFR, NE Asia)
USD/bbl  USD/bbl % USD/bbl  USD/bbl  USD/bbl

Ropa naftowa
(BRENT)

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

43,37 72,98 68,3 74,44 55,10 74,44

Perspektywy poziomu popytu w Europie na IV kwartat 2021 roku pozostaja mieszane. Ogolnie popyt
z ektorow zastosowan poliamidu 6 prognozuje sie na dobrym poziomie, ale zapoczatkowany
w Il kwartale spadek popytu z sektora motoryzacyjnego prawdopodobnie bedzie kontynuowany.
Istnieja pewne obawy dotyczace potencjalnego wptywu przedtuzajacych sie niedoborow chipow
komputerowych na inne sektory.

Na rynku europejskim oczekiwana jest poprawa podazy CPL i PA6 po zakonczeniu prac remontowych.

W koncu IV kwartatu nastepuje zwykle sezonowe spowolnienie popytu, zwigzane z okresem
Swigtecznym oraz z wyprzedaza zapasow na koniec roku, co wraz z powrotem po remontach instalacji
powinno zwiekszy¢ dostepnos¢ produktéw na rynku. Sytuacja pozostaje niejasna w przypadku
niektorych gatunkéow wzmocnionych dodatkami, jak wtdkno szklane czy dodatki ognioodporne.

Nastroje rynkowe sa ostrozne, zaréwno producenci jak i odbiorcy sa zaniepokojeni presja wzrostowa
cen, wynikajaca z niestabilnych wysokich cen gazu, rosnacych kosztow energii, co moze sie przetozyc
na utrzymanie wysokich cen CPL i PA6 w regionie. Oprocz rosnacych kosztow produkcji, wielu
europejskich producentdw nizszego szczebla boryka sie z niedoborami materiatow.

Rynek przewozdéw kontenerowych nie wykazuje oznak ostabniecia z powodu wysokich cen i dtugich
czasow oczekiwania, co ogranicza mozliwosci zakupu chemikaliow, surowcow i innych komponentow
wykorzystywanych w dalszej produkcji. Zwtaszcza wysytka z Azji do Europy wiaze sie z duzymi
opoznieniami i bezprecedensowymi kosztami frachtu.

Trwajaca pandemia COVID-19, niedobory surowcow, ogromne wzrosty kosztow energii i przeszkody
logistyczne doprowadzity do trudnych i niepewnych warunkéw rynkowych, ktore prawdopodobnie
utrzymaja sie do konca 2021 roku.

SEGMENT CHEMIA

tancuch produktéw OXO

Notowania cen alkoholu 2-EH w Il kwartale 2021 roku byty o 125% wyzsze od cen tego alkoholu
w analogicznym kwartale roku 2020. Znaczny wzrost notowan 2-EH wynika gtéwnie z bardzo
ograniczonej dostepnosci na rynku europejskim oraz ze stale utrzymujacego sie wysokiego
zapotrzebowania.

Dostepnosc alkoholi OXO na rynku w Il kwartale 2021 roku byta ograniczona. Zapotrzebowanie na ten
produkt w drugiej potowie lipca zaczeto spadac¢, co zwigzane byto z tradycyjnym sezonowym
(wakacyjnym) okresem postojow remontowych. Od poczatku wrzesnia zapotrzebowanie na alkohole
zaczeto stopniowo wzrastac. Pod koniec Ill kwartatu podaz ponownie zostata ograniczona, co pogtebito
niedobory tych produktéw na rynku europejskim. Przez caty Il kwartat 2021 roku utrzymywato sie
bardzo wysokie zapotrzebowanie na alkohole w obszarze eksportu poza Europe, gtownie na rynki
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Ameryki Potnocnej i Potudniowej, ale takze do Chin i Rosji. Import na rynek europejski byt bardzo
ograniczony, ze wzgledu na utrzymujace sie problemy logistyczne spowodowane wysokimi cenami
frachtu oraz ograniczong dostepnoscia kontenerow.

Notowania cen DOTP w Ill kwartale 2021 roku byty o 91% wyzsze od cen tego plastyfikatora
w analogicznym kwartale roku 2020.

Dzieki utrzymujacemu sie na wysokim poziomie importowi z innych regionow $wiata, gtéwnie Turcji
i Azji, dostepnos¢ plastyfikatorow na poczatku Il kwartatu 2021 roku nie byta mocno ograniczona.
Zapotrzebowanie na plastyfikatory na poczatku Il kwartatu spadto. Szczegoélnie widoczne byto to
w obszarze przetworstwa PCW, gdzie bardzo wielu producentow ogtosito sity wyzsze. Dodatkowo
rozpoczat sie tradycyjny okres wakacyjnych postojow remontowych u wielu przetworcow
plastyfikatorow (w sektorach innych niz przetworstwo PCW), co dodatkowo ograniczato
zapotrzebowanie. Od poczatku wrzesnia obserwowano stopniowy wzrost zapotrzebowania na
plastyfikatory, gtownie w obszarze tworzyw konstrukcyjnych. Niestety rynek PCW wciaz trapiony byt
problemami produkcyjnymi, ograniczajacymi zapotrzebowanie na plastyfikatory (gtownie DOTP).
Import z kierunku azjatyckiego w miare uptywu kwartatu stawat sie coraz mniej optacalny przez
wzrastajace koszty frachtu oraz utrzymujace sie problemy logistyczne. We wrzesniu odnotowano
takze spadek importu plastyfikatorow z kierunku tureckiego.

Notowania cen 2-EH, DOTP, propylenu
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Notowania cen spotowych propylenu w Il kwartale 2021 roku byty wyzsze od cen tego surowca
w analogicznym kwartale roku 2020 o 79%. W tym samym czasie notowania kontraktowe tego surowca
wzrosty o 59%.

Sytuacja popytowo-podazowa na rynku propylenu od poczatku roku byta okreslana jako zta.
Zapotrzebowanie na ten surowiec utrzymywato sie na wysokim poziomie, co w czasie postojow
awaryjnych i remontowych powodowato niedobory propylenu na rynku na poczatku Il kwartatu.
Szczegolnie wysokie zapotrzebowanie utrzymywato sie ze strony jego przetworstwa do polipropylenu
oraz tlenku propylenu. Od potowy sierpnia, dzieki ponownym uruchomieniom krakeréow, dostepnosc
propylenu zaczeta stopniowo wzrasta¢. W drugiej potowie wrzesnia zapotrzebowanie na propylen
spadto, gtownie z powodu problemoéw produkcyjnych na kilku instalacjach pochodnych propylenu,
co doprowadzito do dodatkowego wzrostu dostepnosci tego surowca na rynku europejskim. Mniejsze
problemy z dostepnoscia surowca odnotowywano w krajach Europy Wschodniej, gdzie istniata
mozliwos¢ zakupu propylenu z kierunku wschodniego po dos¢ atrakcyjnych cenach.

W IV kwartale 2021 roku mozna sie spodziewac dalszego wzrostu notowan propylenu, zwiazanych
gtownie z utrzymujacymi sie wysokimi cenami ropy naftowej oraz nafty. Bardzo wiele bedzie tez
zalezato od dostepnosci propylenu na rynku. W przypadku ponownego uruchomienia instalacji u jego
przetworcow przy mozliwych postojach remontowych i awaryjnych na instalacjach propylenu,
dostepnosc tego surowca moze zostac znacznie ograniczona. Konsekwencja tego moze byc kolejny
znaczny wzrost cen propylenu (gtdwnie spotowych).
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Srednie ceny 2-EH, DOTP, propylenu

Srednia Srednia Zmiana 09-2021 MIN MAX
Q2020  1IQ 2021 rr 2021 2021
EUR/t EUR/t % EUR/t _ _EUR/t _ EUR/t
2-EH
e — 815 1835 125,1 1810 1078 2 088
DOTP
(D NWE spot) 976 1862 90,8 1862 1256 2 460
T 668 1196 78,9 1159 940 1233

(FD NWE spot)

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

W perspektywie najblizszych miesiecy prognozuje sie utrzymanie wysokiego zapotrzebowania na
produkty OXO, ktore zwiazane bedzie z przyspieszeniem gospodarczym po pandemii COVID-19.
Mozliwe jest dalsze utrzymanie wysokiego zapotrzebowania na produkty segmentu OXO w obszarze
ich eksportu na rynki pozaeuropejskie.

Siarka

Rynek siarki granulowanej, po duzych wzrostach cen w styczniu i w lutym 2021 roku,
w kolejnych miesiacach, az do konca lll kwartatu, byt wzglednie stabilny. Poczatkowe wzrosty cen
napedzata dobra koniunktura na nawozy fosforowe i wysoki popyt na siarke do produkcji kwasu
siarkowego, ktory z kolei wykorzystywany jest gtownie w przemysle nawozowym. Wzrost cen wynika
robwniez z ograniczonego zakresu pracy przemystu petrochemicznego - pandemia, remonty,
wytaczenia. Ceny siarki granulowanej (Vancouver SPOT FOB) w Il kwartale 2021 roku wzrosty
az o ok. 200%, w porownaniu do Il kwartatu 2020 roku. Europejski rynek siarki ptynnej byt rowniez
pod silng presja wzrostu cen, z uwagi ha mocno ograniczong podaz rafinerii. Problem z siarka ptynna
w Europie Zachodniej miejscami zmuszat producentow kwasu siarkowego albo do ograniczania
produkcji, albo nawet do chwilowego wytaczenia instalacji. W 1l kwartale 2021 roku, w poréwnaniu
do analogicznego okresu 2020 roku, Srednia cena siarki ptynnej dla bazy Benelux Delivered byta
wyzsza o ok. 118%.

Notowania cen siarki
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Krotkookresowa prognoza dla rynku siarki granulowanej jest mocno uzalezniona od sytuacji w sektorze
nawozowym. Aktualne wysokie koszty produkcji amoniaku zmuszaja niektorych producentow
nawozéw fosforowych do ograniczania swojej dziatalnosci, co moze sie przetozy¢ na zmniejszenie
zapotrzebowania na siarke i spadek jej cen. Z drugiej strony presja na wzrost cen DAP, z uwagi na
niedobory amoniaku, moze by¢ tez czynnikiem wspierajacym wzrost cen siarki granulowanej.

Prognozy wskazuja na potencjalne spadki cen siarki zardwno granulowanej, jak i ptynnej od poczatku
| kwartatu 2022 roku. Wiele bedzie zalezato od rozwoju pandemii COVID-19 i zwiazanych z nig
ograniczen, powodujacych m.in. mniejsza mobilnos¢, mniejsza produkcje paliw i mniejsza produkcje
siarki, a przez to wzrost jej cen.
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Srednie ceny siarki

Srednia Srednia Zmiana 09-2021 MIN MAX
11Q 2020 11Q 2021 r/r 2021 2021
USD/t UsSD/t % USD/t UsSD/t USD/t
Siarka ptynna
(Delivered Benelux refinery) 8 213 17,9 213 124 213
Siarka granulowana 60 180 200,7 186 112 186

(Vancouver spot FOB)
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

tancuch pigmentéw

W Il kwartale 2021 roku $rednia cena bieli tytanowej (TiO,) w Europie wzrosta o okoto 20% w stosunku
do analogicznego okresu roku ubiegtego. Zapoczatkowany w IV kwartale 2020 roku trend wzrostowy
jest kontynuowany i utrzymuje napiety rynek TiO, w Europie. Gtownymi determinantami obecnej
sytuacji jest utrzymujacy sie silny popyt, ktory w raportowanym okresie przewyzszat podaz. Nie bez
znaczenia w tej kwestii pozostaje rowniez presja kosztowa ze strony surowcowej oraz brak
konkurencyjnego towaru z Chin.

W I kwartale 2021 roku koszty transportu miedzynarodowego nadal rosty, a odnotowane zaktocenia
w zegludze prawdopodobnie nie ulegna poprawie do konca 2021 roku.

Swiatowy przemyst motoryzacyjny zmaga sie obecnie z brakiem réwnowagi miedzy podaza a popytem,
ale rowniez z niedoborami potprzewodnikow, czesci samochodowych oraz problemami z tancuchem
dostaw. Problemy w sektorze motoryzacyjnym nie miaty do tej pory bezposredniego wptywu na ogdlny
popyt na TiO,. Sektor budowlany oraz meblarski jest oceniany jako szczegoélnie dobrze prosperujacy,
generujac zdrowy popyt na rynku.

Notowania cen bieli tytanowej, ilmenitu i szlaki
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Cho¢ perspektywy popytu na biel tytanowa w IV kwartale 2021 roku sa mieszane, to w wielu sektorach
spodziewany jest jego wzrost, a gtownym motorem wzrostu cen bedzie zapewne napiety i prezny
rynek, opoznienia w transporcie miedzynarodowym, wysokie stawki frachtowe, niska dostepnosé
towaru, a takze niekonkurencyjny import z Azji.
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Srednie ceny bieli tytanowej oraz surowcéw do jej produkcji

Srednia Srednia Zmiana 09-2021 MIN MAX
111Q 2020 11IQ 2021 r/r 2021 2021
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Biel tytanowa
(FD NWE) 2 477 2 978 20,2 2 990 2 473 2 990
UsD/t UsD/t % UsD/t usD/t UsD/t
Ilmenit
TR @) 232 403 73,9 424 338 427
szlaka tytanowa 578 912 57,9 930 804 965

(ex Works Chiny)

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Ceny ilmenitu od poczatku 2021 roku utrzymuja si¢ na wysokim poziomie z perspektywa dalszych
wzrostow. Z uwagi na dynamiczne wychodzenie gospodarki Chin z kryzysu spowodowanego pandemia,
juz od drugiej potowy 2020 roku ceny surowcow tytanonosnych na tamtejszym rynku gwattownie rosty.
Dynamika wzrostu cen utrzymata sie w 2021 roku: cena ilmenitu w Chinach w Il kwartale 2021 roku
byta 0 74% wyzsza od poziomu z analogicznego okresu roku ubiegtego, szlaka tytanowa zdrozata w tym
czasie o 58%. Powyzsze wzrosty cen sktonity chinskich producentow bieli tytanowej do wzmozonego
importu, co dato pretekst do wzrostu cen surowcow takze globalnie, przy czym nie sg one tak
gwattowne.

Na IV kwartat 2021 roku spodziewane jest kontynuowanie trendu wzrostowego cen ilmenitu globalnie,
z powodu niestabnacego wysokiego popytu na biel tytanowa oraz malejacej dostepnosci surowca.
Zaktada sie rowniez wzrosty cen szlaki z tytutu podazania za ceng ilmenitu.

Melamina

W IIl kwartale 2021 roku notowania melaminy wzrosty o ok 72% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegtego. Swiatowy rynek melaminy charakteryzowat sie wysokimi kosztami produkcji, gtownie
przez podwyzki cen gazu i kosztow transportu, przy duzym zainteresowaniu melaming i ograniczonej
podazy. W raportowanym okresie kontynuowany byt trend wzrostowy zapoczatkowany w IV kwartale
2020 roku. Wysoki popyt konsumencki w branzach produktow drewnopochodnych i motoryzacji
przewyzszaty ograniczong podaz, co byto gtéwnym czynnikiem wzrostu cen. W dalszym ciagu
obserwowane jest duze zainteresowanie melaming z branzy budowlanej. Konsumenci zabezpieczali
swoje zapasy magazynowe w obawie o dostepnos¢ produktu i stabilnosé tancuchow dostaw. Wzrost
stawek frachtowych byt problemem na wszystkich rynkach towarowych, szczegoélnie w Azji. Czeste
opoznienia dostaw zamorskich sprawiaty, ze zakupy spoza Europy staty sie dla europejskich odbiorcow
nieoptacalne.

Istotng kwestia wptywajaca na notowane poziomy cen byty ceny gazu ziemnego, jako surowca do
produkcji mocznika. Ceny frachtow droga morska powodowaty, ze na rynku brakowato produktow
azjatyckich, co dodatkowo przektadato sie na napieta sytuacje podazowa.

Na amerykanskim rynku melaminy rowniez obserwowano nieréwnowage popytowo-podazowa, ktora
zostata dodatkowo spotegowana problemami produkcyjnymi jedynego w tym kraju producenta,
co byto wynikiem sierpniowego huraganem Ida. Przyczynito sie to do zwiekszonego zainteresowania
produktem pochodzacym z importu. Wspomniane czynniki rynkowe spowodowaty, ze rekordowe
poziomy cen dla nabywcow pozostawaty kwestig drugorzedna, natomiast priorytetowo traktowano
bezpieczenstwo dostaw.

Zgodnie z przewidywaniami wiekszosci uczestnikow rynku, oceniajacymi strone popytowa i podazowa,
ceny kontraktowe na IV kwartat 2021 roku znaczaco wzrosty w zwiazku z pogtebiajacym sie
niekorzystnym bilansem produktu na rynku. Niedostepnos¢ produktu powoduje, ze réwniez ceny na
rynku spot rosng i dopoki sytuacja podazowa sie nie zmieni, mozna spodziewac sie podobnego
scenariusza w dalszej czesci roku, tym bardziej, ze obecny kwartat to sezonowo drugi z okresow
najwiekszego zapotrzebowania na melamine.
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Notowania cen melaminy
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Srednie ceny melaminy

Srednia  Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
111Q 2020 111Q 2021 r/r 2021 2021
EUR/t EUR/t % EUR/t EUR/t EUR/t
Melamina
(FD NWE) 1 340 2 307 72,1 2 365 1 495 2 365

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

SEGMENT ENERGETYKA

Gaz ziemny

Gaz ziemny rozpoczat 2021 rok z notowaniami spotowymi na bazie Gaspool ponizej 20 €/MWh i na
takim poziomie zakonczyt | kwartat. Nastepnie obserwowano ciagty i powolny wzrost cen gazu az do
35 €/MWh na koniec | potrocza. Ztozyto sie na to kilka powodow. Presje na ceny gazu wywierat popyt
spowodowany niskimi temperaturami i staba wietrznoscia, a takze szybko rosnace ceny uprawnien do
emisji CO, oraz ceny wegla, ktore zwiekszyty optacalnos¢ wykorzystania gazu do produkcji energii
elektrycznej. W efekcie jeszcze w maju zamiast zattaczania magazynow nastepowat z nich pobér
gazu, a ich poziom wypetnienia spadt do historycznych miniméw. Po stronie podazy mieliSmy do
czynienia ze stabymi dostawami LNG do Europy. W zwiazku z zapowiedzig upalnego lata Azja pozostata
rynkiem bardziej optacalnym dla dostawcow gazu skroplonego. Ponadto w potowie kwietnia
rozpoczety sie remonty norweskiej infrastruktury gazowej, ktére z réoznym natezeniem trwaty do
konca czerwca. Takze Rosja nie zwiekszyta dostaw do Europy, mimo zaoferowanych dodatkowych
mocy przesytowych na granicy z Ukraing. Na koniec pierwszego potrocza br. gaz na rynku spot zdrozat
do poziomu widzianego poprzednio 13 lat temu, w okresie zimowym.

W lipcu upaty w poétnocnej Azji i susza w Ameryce Potudniowej spowodowaty wzrost popytu na gaz
skroplony i jego cen w tamtych rejonach, co pogtebito spadek dostaw LNG do Europy. Do tego nalezy
dodac ograniczenia w dostawach w wyniku awarii na najwiekszym norweskim ztozu Troll oraz wynik
aukcji przepustowosci ukrainskiego gazociagu tranzytowego na sierpien, podczas ktorej Gazprom nie
zarezerwowat zadnych dodatkowych mocy przesytowych, mimo wysokich cen gazu na rynku. W efekcie
pod koniec lipca ceny gazu zaczety szybko piac sie w gore. W pierwszej potowie wrzesnia nastapit
ponowny spadek dostaw wynikajacy z prac konserwacyjnych na norweskiej infrastrukturze Gassco,
a takze na gazociggu Nord Stream. Zmniejszone zostaty tez dostawy Gazpromu do Europy przez
Ukraine i Biatorus, a dodatkowo huragany w zatoce meksykanskiej spowodowaty zaktécenia w wysytce
LNG z USA. Pod koniec wrzesnia notowania gazu znowu dynamicznie rosty, notujac kolejne rekordy
cenowe i konczac trzeci kwartat na poziomie 85 €/MWh.

Trudna sytuacja na rynku gazu w Europie, spowodowana rosnacym popytem na surowiec w zwiazku
z odbudowywaniem sie gospodarek po pandemii, wdrazaniem ambitniejszej polityki klimatycznej oraz
zmianami zachodzacymi na rynku $wiatowym, spowodowata, ze rynek gazowy przestat byc¢ elastyczny.
Na wzrost cen nie reagowat ani wieksza podaza, ani spadkiem popytu. Do tego doszty dziatania
kapitatu spekulacyjnego oraz celowe ograniczanie dostaw do Europy przez Gazprom, aby doprowadzic¢
przed sezonem zimowym do uruchomienia dostaw przez sporny gazocigg Nord Stream 2. Poziom
wypetnienia magazynoéw w UE na koniec Il kwartatu osiagnat zaledwie 75,3 % (829 TWh).
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Deficyt zapasow wyniost 14,3% (150 TWh) w stosunku do Sredniej piecioletniej i zmniejszyt sie jedynie
o 7 TWh w trakcie lll kwartatu. Na rynek zaczety naptywacé pierwsze informacje o ograniczeniach
produkcyjnych w europejskim przemysle ze wzgledu na wysokie ceny gazu.

Rynki gazu na potkuli potnocnej sa nastawione na niestabilne kilka miesiecy w zimie, a warunki
pogodowe prawdopodobnie beda miaty dominujacy wptyw na réwnowage podazy i popytu oraz
poziomy cenowe.

Notowania cen gazu ziemnego
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Srednie ceny gazu ziemnego

Srednia Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
11Q 2020 111Q 2021 r/r 2021 2021

EUR/MWh EUR/MWh % EUR/MWh EUR/MWh EUR/MWh
TTF DA (bez przesytu) 7,7 47,4 514,5 62,4 17,5 62,4
GPL DA (bez przesytu) 7,9 47,3 500,1 62,3 17,8 62,3
TGE (bez przesytu) 9,3 49,3 430,7 64,5 20,2 64,5

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Energia elektryczna

Ceny energii elektrycznej w Il kwartale 2021 roku osiagnety kolejne wzrosty i w stosunku do
poprzedniego kwartatu odnotowano rekordowy wzrost srednich cen o 32%. W odniesieniu do
analogicznego okresu roku ubiegtego wzrost cen energii wyniost az 76%. Wptyw na takie zachowanie
sie cen miat gtéwnie wzrost cen uprawnien do emisji CO,, wzrost zapotrzebowania na energie
elektryczna wynikajacy z odbudowywania sie gospodarek po pandemii, mato wietrzne miesigce oraz
wzrosty cen podstawowych paliw: gazu i wegla. Trend wzrostowy cen energii elektrycznej dotyczy
wszystkich krajow Europy.
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Notowania cen energii elektrycznej
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

Srednie ceny energii elektrycznej

Srednia Srednia Zmiana
11IQ 2020 11IQ 2021 r/r

PLN/MWh  PLN/MWh % PLN/MWh  PLN/MWh  PLN/MWh
Energia elektryczna 233,09 410,32 76% 465,70 133,94 541,57

Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych

09-2021 MIN 2021 MAX 2021

Wegiel

W Il kwartale 2021 roku nastepowata kontynuacja trendu wzrostowego cen. W stosunku do
poprzedniego kwartatu odnotowano wzrost srednich cen o 67% i na koniec wrzesnia br. ceny wegla
osiaggneta swoje historyczne maksimum na poziomie 218,65 USD/t (wzrost ceny na koniec wrzesnia
wyniost 316% w relacji r/r). Trend ten byt rowniez kontynuowany w pazdzierniku.

Gtowna przyczyng wzrostu cen sg m.in. rosnace zapotrzebowanie na ten surowiec w krajach
azjatyckich (Chiny, Indie, Indonezja) i Europie oraz odbudowujace sie gospodarki po pandemii COVID-
19. Dodatkowo rynek wegla wspieraja ograniczenia i zamykania wielu kopalh na $wiecie z powodu
pandemii, trwajaca odbudowa zapasow przez Chiny oraz zmiana kierunkow dostaw (wzrost dostaw
Z Rosji) spowodowana konfliktem pomiedzy Australia a Chinami.

Notowania cen wegla kamiennego
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Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych
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Na ceny wegla w najblizszym czasie bedzie wptywac m.in.:

o polityka europejska dazaca do zmniejszenia zuzycia wegla na korzys¢ odnawialnych zrodet

energii,

e rosnace zapotrzebowanie na ten surowiec w Europie, wynikajace z rosnacych cen gazu,
e rosnace zapotrzebowanie na energie elektryczng wymuszajace zmiane struktury jej
pochodzenia i uzyskiwaniem jej w duzej mierze z paliw kopalnych.

e warunki pogodowe podczas nadchodacej zimy.

Srednie ceny wegla kamiennego

Srednia Srednia  Zmiana 09-2021 MIN MAX
1IQ 2020 11IQ 2021 r/r 2021 2021
UsD/t UsD/t % UsD/t UsD/t UusD/t
Zrodto: opracowanie wtasne na podstawie danych zewnetrznych
2.3. Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe
2.3.1. Skonsolidowane wyniki finansowe
Wyszczegélnienie - Il kw. 2020 zmiana zmiana %

Przychody ze sprzedazy 2 416 045 1 466 055 60,7

Koszty wytworzenia/nabycia

sprzedanych produktow, towarow

i materiatow (1978 884) (1375 222) 69,5
Zysk brutto ze sprzedazy 437 161 90 833 20,8

Koszty sprzedazy (202 943) (67 726) 33,4

Koszty ogolnego zarzadu (178 675) (15 046) 8,4
Zysk ze sprzedazy 55 543 8 061 14,5

Zysk na pozostatej dziatalnosci

operacyjnej 6 056 37 234 614,8
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 61 599 45 295 73,5

Koszty finansowe netto (11 005) (64 431) 585,5

Zysk z udziatow w jednostkach

stowarzyszonych wycenianych

metoda praw wtasnosci 4218 (49) (1,2)
Zysk przed opodatkowaniem 54 812 (19 185) (35,0)

Podatek dochodowy (13 832) (7 821) 56,5
Zysk netto 40 980 (27 006) (65,9)
EBIT 61599 45 295 73,5

Amortyzacja 188 508 4798 2,5
EBITDA 250 107 50 093 20,0

Zrédto: Opracowanie wtasne.
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2.3.2. Wyniki finansowe segmentéow

EBIT w ujeciu segmentéw

Na;r;;y- Tworzywa* Chemia Energetyka Pozostate
Przychody zewnetrzne ze
sprzedazy 2 109 835 510 621 1 101 689 83 705 76 250
Zysk/ (Strata) ze sprzedazy (78 587) 12 243 107 533 11 747 10 668
EBIT (81 186) 56 666 108 435 11 082 11 897

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Przychody ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych*

2 500 000 - Nawozy -Agro

2 000 000 -
1 500 000 - Chemia m Il kw. 2021
m Il kw. 2020

1 000 000 -

Tworzywa
500 000 -
Energetyka Pozostate
0 |

* Na dzien 31 grudnia 2020 roku dziatalnos¢ Grupy Azoty POLYOLEFINS zostata przeniesiona z Segmentu Pozostate do Segmentu
Tworzywa ze wzgledu na znaczacy wzrost zaawansowania projektu ,,Polimery Police”. W zwiazku z powyzszym, dane za
Il kwartat 2020 roku zostaty odpowiednio przeksztatcone.

Zrédto: Opracowanie wtasne.
Struktura przychodéw ze sprzedazy wedtug segmentow operacyjnych

M kw. 2021 2 29 2,0%

m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa
28,4%

m Segment Chemia
54,3%

m Segment Energetyka

Segment Pozostate

13,1%
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Il kw. 2020 2,3% 2,5%
m Segment Nawozy-Agro

m Segment Tworzywa
25,3%
m Segment Chemia

59,7%
m Segment Energetyka

Segment Pozostate
10,2%

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Segment Nawozy-Agro

W Il kwartale 2021 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Nawozy-Agro wyniosty 2 109 835 tys. zt
i stanowity 54,3% catkowitych przychodéw ze sprzedazy Grupy Azoty. W poréwnaniu do Il kwartatu
2020 roku poziom przychodow ulegt zwiekszeniu o 46,4%, przy jednoczesnym zmniejszonym udziale
segmentu w przychodach ogétem Grupy.

Na dziatalnosci segmentu Nawozy-Agro odnotowano strate ze sprzedazy oraz wynik EBIT w wysokosci
minus 81 186 tys. zt.

Sprzedaz na rynku krajowym stanowita 56% tacznej sprzedazy produktéw segmentu.

Segment Tworzywa

Przychody ze sprzedazy w lIl kwartale 2021 roku w segmencie Tworzywa wyniosty 510 621 tys. zt
i stanowity 13,1% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Wartosc przychodow segmentu
zwiekszyta sie w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 108,2%. Odnotowano na
dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT w wysokosci 56 666 tys. zt.
Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 90% tacznych przychodéw ze sprzedazy produktéw
segmentu.

Segment Chemia

W Il kwartale 2021 roku przychody ze sprzedazy w segmencie Chemia wyniosty 1 101 689 tys. zt i byty
wyzsze od przychodéw uzyskanych w porownywalnym okresie roku poprzedniego o 80,1%. Udziat
segmentu Chemia w catosci osigganych przychodow ksztattuje sie na poziomie 28,4%. Odnotowano na
dziatalnosci tego segmentu zysk ze sprzedazy oraz dodatni wynik EBIT na poziomie 108 435 tys. zt.
Sprzedaz na rynkach zagranicznych stanowita 59% sprzedazy ogotem produktow segmentu.

Segment Energetyka

Przychody ze sprzedazy w segmencie Energetyka w Il kwartale 2021 roku wyniosty 83 705 tys. zt
i stanowity okoto 2,2% catkowitych przychodow ze sprzedazy Grupy Azoty. Przychody tego segmentu
zwiekszyty sie w porownaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego o 49,0%. Wygenerowany
wynik EBIT segmentu byt dodatni i wynidst 11 082 tys. zt.

Segment Pozostate

W segmencie Pozostate w Il kwartale 2021 roku odnotowano przychody ze sprzedazy na poziomie
76 250 tys. zt, ktore wzrosty 0 23,7% w porownaniu do przychodow uzyskanych w analogicznym okresie
roku ubiegtego. Stanowig one 2,0% catkowitych przychodow ze sprzedazy. Na dziatalnosci tego
segmentu odnotowano zysk ze sprzedazy, a wygenerowany wynik EBIT byt dodatni i wyniost
11 897 tys. zt.
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2.3.3. Struktura kosztéw rodzajowych

Koszty w uktadzie rodzajowym

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i pozostate
Swiadczenia

Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrodto: Opracowanie witasne.

Struktura kosztow rodzajowych [w %]

Amortyzacja
Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Wynagrodzenia, narzuty i poz.
Swiadczenia

Podatki i optaty
Pozostate koszty rodzajowe
Razem

Zrodto: Opracowanie witasne.

2.3.4. Aktywa i pasywa

Struktura aktywow

Aktywa trwate, w tym:
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Pozostate naleznosci
Wartosé firmy
Aktywa obrotowe, w tym:
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Prawa majatkowe
Aktywa razem

Zrédto: Opracowanie wtasne.

1 kw. 2020 zZmiana zmiana %
187 072 5036 2,7
1144 613 1 509 579 131,9
290 413 138 548 47,7
392 160 57 088 14,6
122 782 39174 31,9
29 609 (7 469) (25,2)
2 166 649 1741 956 80,4
1 kw. 2020
8,6
52,8
13,4
18,1
5,7
1,4
100,0
Il kw. 2020 Zmiana zmi;na
(]
12521870 2310 234 18,4
9 454 357 2 448 241 25,9
1011 951 7 834 0,8
817 834 (11 154) (1,4)
660 162 (147 625) (22,4)
325977 1912 0,6
3954088 2107 245 53,3
1367 594 316 178 23,1
1443 839 2090 299 144.8
576 137 130 538 22,7
499 975 (413 836) (82,8)
16 475 958 4 417 479 26,8
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Struktura pasywow

(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Il kw. 2020  zmiana Zm‘;"a
(]

Kapitat wtasny 8 147 144 387 765 4,8
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 4756 788 1732086 36,4

Zopowiqzania Z tytutu kredytow i 2957075 1 053 815 35,6

pozyczek

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku 500 717 34292 6,8

dochodowego

Zobow1a1;ama Z tytutu swiadczen 503020 (25 066) (5,0)

pracowniczych

Zobowiazania z tytutu leasingu 347 544 (14 284) 4,1)

Rezerwy 211 325 2 144 1,0

Dotacje 193 296 1234 0,6
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 3572026 2297 628 64,3

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 2510928 1307 924 52,1

oraz pozostate

Pozostate zobowigzania finansowe 242 182 610 513 252,1

Zol?owiqzania Z tytutu kredytow, 454 017 120 459 26,5

pozyczek

Dotacje 144 659 238 196 164,7
Pasywa razem 16 475 958 4 417 479 26,8

Zrodto: Opracowanie witasne.

2.3.5. Wskazniki finansowe

Wskazniki rentownosci [w %]

Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 18,1
Rentownosc EBIT 2,5
Rentownos¢ EBITDA 10,4
Rentownosc zysku netto 1,7
ROA 0,2
ROCE 0,5
ROE 0,5
Rentownosc aktywow trwatych 0,3

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy - zysk (strata) brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy (sprawozdanie

z catkowitych dochodow w uktadzie kalkulacyjnym)
Rentownos¢ EBIT - EBIT / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ EBITDA - EBITDA / przychody netto ze sprzedazy
Rentownos¢ zysku netto - zysk (strata) netto / przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ aktywow (ROA) - zysk (strata) netto / aktywa razem

Rentownos¢ kapitatu zaangazowanego (ROCE) - EBIT / TALCL, tj. EBIT / aktywa razem pomniejszone

0 zobowigzania krotkoterminowe
Rentownos¢ kapitatéw wtasnych (ROE) - zysk (strata) netto / kapitat wtasny
Rentownos¢ aktywow trwatych - zysk (strata) netto / aktywa trwate
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Wskazniki ptynnosci

Il kw. 2020
Wskaznik biezacej ptynnosci 1,1
Wskaznik wysokiej ptynnosci 0,7
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci 0,2

Zrédto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik biezqcej ptynnosci - aktywa obrotowe / krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik wysokiej ptynnosci - [aktywa obrotowe - zapasy] / krotkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik podwyzszonej ptynnosci - [srodki pieniezne + pozostate aktywa finansowe] / krotkoterminowe
zobowiqzania

Wskazniki efektywnosci zarzadzania

Il kw. 2020

W

Okres rotacji zapaséw 62
Okres inkasa naleznosci 54
Okres sptaty zobowigzan 115
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki 1

Zrodto: Opracowanie wtasne.

Konstrukcje wskaznikdw:
Okres rotacji zapasow - zapasy * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Okres inkasa naleznosci - naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate * 90 / przychody ze sprzedazy
Okres sptaty zobowiqgzan - zobowiqgzania z tytutu dostaw i ustug * 90 / koszt wtasny sprzedazy
Cykl gotowkowy/konwersji gotowki - okres rotacji zapasow + okres inkasa naleznosci - okres sptaty
zobowigzan

Wskazniki zadtuzenia [w %]

Rodzaj wskaznika Il kw. 2020
Wskaznik ogolnego zadtuzenia 50,6
Wskaznik zadtuzenia
dtugoterminowego 28,9
Wskaznik zadtuzenia
krotkoterminowego 21,7
Wskaznik pokrycia zadtuzenia
kapitatem wtasnym 97,8

Wskaznik pokrycia zobowigzan z
tytutu odsetek

Zrédto: Opracowanie wtasne.

462,1

Konstrukcje wskaznikow:
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia - dtugoterminowe i krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego - dtugoterminowe zobowiqgzania / aktywa razem
Wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego - krétkoterminowe zobowiqzania / aktywa razem
Wskaznik pokrycia zadtuzenia kapitatem wtasnym - kapitat wtasny / dtugo i krétkoterminowe zobowiqzania
Wskaznik pokrycia zobowiqzan z tytutu odsetek - [zysk przed opodatkowaniem + koszty odsetek] / koszty
odsetek

Strona 84 z 106



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

2.4. Ptynnosc¢ finansowa

Grupa Kapitatowa, pomimo pozostawania w silnej korelacji ze zdarzeniami generowanymi
w otoczeniu rynkowym, charakteryzuje sie petna zdolnoscia ptatnicza oraz kredytowa, zaréwno
w odniesieniu do Jednostki Dominujacej, jak rowniez pozostatych Spotek Grupy. Oznacza to zdolnosc
Grupy do terminowego regulowania swoich zobowigzan ptatniczych oraz posiadania i generowania
nadwyzek z dziatalnosci operacyjnej pozwalajacych na dalsze ich regulowanie w terminach ptatnosci.
Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek oraz innych zobowiazan finansowych byty
w Il kwartale 2021 roku realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa zarzadza ptynnoscia poprzez utrzymywanie bezpiecznego, odpowiedniego do skali prowadzonej
dziatalnosci, stanu nadwyzek srodkéw pienieznych i wolnych limitow kredytowych oraz limitow
Umowy o Finansowanie Wewnatrzgrupowe, stuzacej efektywnej redystrybucji srodkow finansowych
w ramach kluczowych spoétek Grupy.

Grupa Kapitatowa posiada mozliwos¢ odraczania ptatnosci zobowiazan wobec dostawcow
i ustugodawcow dzieki parasolowym umowom faktoringu odwrotnego. Ponadto Grupa posiada
mozliwos¢ finansowania naleznosci od kontrahentow dzieki parasolowym umowom faktoringu
wierzytelnosci. W okresie objetym raportem nie wystapity naruszenia terminéw sptat lub innych
warunkow zobowiazan, ktore mogtyby skutkowac zadaniem wczesniejszej ich sptaty.

Grupa na biezaco monitoruje rozwdj pandemii COVID-19 oraz jej wptyw na otoczenie gospodarcze.
Grupa zdiagnozowata i monitoruje obszary potencjalnego ryzyka zwiazanego z pandemia COVID-19,
ktore moga mie¢ wptyw na ptynnosc finansowa, w tym m.in:
e potencjalne zagrozenie pogorszenia ptynnosci finansowej u niektorych kontrahentow
w wyniku zatorow ptatniczych,

e zmiennos¢ kursow walutowych.

Na moment sporzadzania niniejszego raportu Grupa nie odnotowata zauwazalnego wptywu pandemii
na sytuacje finansowa.

2.5. Zobowiazania z tytutu kredytéw i pozyczek

Wszystkie zobowiazania z tytutu kredytow i pozyczek Grupy Kapitatowej byty w Il kwartale 2021 roku
realizowane terminowo i nie wystepuje zagrozenie ich dalszej obstugi.

Grupa Azoty posiada wolne limity o charakterze parasolowym w ramach kredytow biezacych
powigzanych ze strukturami cash poolingu rzeczywistego w PLN i EUR oraz w ramach kredytu
wielocelowego, ktorymi Jednostka Dominujaca moze zarzadza¢ w sytuacji zmieniajacego sie
zapotrzebowania na srodki w poszczegolnych spotkach z Grupy. Uzupetniajaco Grupa Azoty posiada
wolne limity bilateralnych kredytow biezacych i wielocelowych w spotkach Grupy.

Wartos¢ wolnych limitow kredytéw biezacych i wielocelowych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2021 roku
wynosita 1 044 mln zt. Jednoczesnie Grupa dysponowata na dzien bilansowy wolnymi limitami z tytutu
kredytow korporacyjnych w wysokosci okoto 744 mln zt oraz pozyczek celowych o wartosci 18 mln zt.
Ponadto wartos¢ wolnych limitdw Umowy kredytow Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie
projektu ,,Polimery Police” wynosita 5 054 mln zt.

tacznie na dzien 30 wrzesnia 2021 roku Grupa dysponowata wolnymi limitami kredytowymi
wynikajacymi z wyzej wymienionych umow w wysokosci okoto 6 860 mln zt, z czego wolne limity
kredytow celowych Grupy Azoty POLYOLEFINS na finansowanie projektu ,,Polimery Police” wynosity
5 054 mln zt, a pozostate wolne limity Grupy wynosity 1 806 mln zt.

Standing finansowy Grupy Azoty jest wysoki i nie wystepuja istotne zagrozenia ani ryzyka pogorszenia
sie tego standingu w przysztosci. Grupa Azoty spetnia jednolite kowenanty umow kredytowych.
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2.6. Rodzaj oraz kwoty nietypowych pozycji wptywajacych na aktywa,
pasywa, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy srodkow
pienieznych

Nie wystapity inne nietypowe pozycje w sposob istotny wptywajace na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy netto lub przeptywy srodkow pienieznych Grupy.

2.7. Realizacja gtownych inwestycji

Grupa Azoty w Il kwartale 2021 roku na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych poniosta naktady w wysokosci 622 078 tys. zt.

Struktura naktadéw inwestycyjnych przedstawiata sie nastepujaco:

e Inwestycje zwigzane z rozwojem biznesu 329 629 tys. zt
e Inwestycje zwigzane z utrzymaniem biznesu 84 157 tys. zt
e Inwestycje mandatowe 130 093 tys. zt
e Zakupy gotowych dobr 15 735 tys. zt
e Pozostate (remonty znaczace, komponenty, katalizatory itp.) 62 464 tys. zt

Struktura naktadéw inwestycyjnych Grupy Azoty w lIl kwartale 2021 roku

10,0%

2 6% m Inwestycje zwiazane z rozwojem biznesu
) (o]

m Inwestycje zwiazane z utrzymaniem biznesu
m [nwestycje mandatowe
20,9% = Zakupy gotowych dobr

Pozostate

53,0%

13,5%

Zrodto: Opracowanie wiasne.

Ponizej przedstawiono zestawienie wydatkow inwestycyjnych Grupy Azoty w Il kwartale 2021 roku:

e Jednostka Dominujaca 61 586 tys. zt
e Grupa Azoty POLYOLEFINS 130 539 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty PULAWY 332 661 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty KEDZIERZYN 45 473 tys. zt
e Grupa kapitatowa Grupy Azoty POLICE 32 216 tys. zt
e COMPO EXPERT 6 867 tys. zt
e Grupa Azoty KOLTAR 6 582 tys. zt
e Grupa Azoty SIARKOPOL 3 881 tys. zt
e Grupa Azoty PKCh 2 052 tys. zt
e Grupa Azoty COMPOUNDING 152 tys. zt
e Grupa Azoty ATT POLYMERS 69 tys. zt
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Najwazniejsze realizowane inwestycje Grupy Azoty

Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione | w Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2021 roku Opis inwestycji zakonczenia
Grupa Azoty POLYOLEFINS
W ramach inwestycji planowana
jest budowa instalacji ,,on-
purpose” produkujacej propylen
metoda odwodornienia propanu
Polimery Police” 7210957* | 2988 109 130 539 g:)?]g)r;';;fetﬁtaﬁj;a‘i°zﬂ:“’f‘:;g?l]ktura 2023
towarzyszaca, w tym rozbudowa
Portu Morskiego w Policach o
terminal przetadunkowo-
magazynowy propanu i etylenu.
Grupa Azoty PULAWY
Dostosowanie energetycznych
instalacji wytworczych Grupy Azoty
PULAWY do najnowszych wymagan
Budowa bloku srodowiskowych, przy jednoczesnym
energetycznego w zwiekszeniu udziatu zqktadowej
oparciu o paliwo 1200 000 846 924 93 665 elektrocieptowni w zuzyciu energii 2022
weglowe elektrycznej przez instalacje
produkcyjne oraz zapewnienie
ciggtosci dostawy mediow
energetycznych (pary
technologicznej, wody grzewczej).
Modernizacja Zwiekszenie efektywnosci produkcji
;’;S;f;sv(zégv;?ass kwasu azotowego oraz poprawa
budowa nowych ekonomiki wytwarzanych na jego
instalacji kwasu bazie nawozow. .Nadwyika kwasu
azotowego 695 000 391 179 2 556 azotowego bedzie przetwarzana na 2028
neutralizac,ji i nowej linii do produkcji )
produkcji nowych specjalistycznych nawozow: saletry
nawozow na bazie magnezowej, wapniowej i potasowej
K wydajnosci 600 ton/dobe
wasu azotowego
Poprawa jakosci nawozow na skutek
zastosowania nowoczesnej
Wytwérnia nawozow granulacji mechanicznej. Gtownym
granulowanych na elementem planowanego kompleksu
bazie saletry 430 000 411 886 3895 sg dwie ljnie produkcyjne 2021
amonowej granulatow nawozowych na bazie
wykorzystania stopu azotanu amonu
jako surowca saletrzanego - saletra
granulowana i saletrzak CAN.
Realizacja niniejszego projektu
podyktowana jest koniecznoscia
. rzystosowania kotta do nowych
Modermzacg; I2«1)t5ta Eor?ln emisji NOx oraz koniecZnoécia
gavrvogggore du-kcji nr 145 000 82 132 12 147 odtworzenia poprawnego stanu 2022
emisji NOX technicznego kotta, ktory wraz z
kottami nr 4 i 5 bedzie stanowit
podstawowe jednostki wytworcze w
zaktadowej elektrocieptowni.
Zwiekszenie sprawnosci
wytwarzania energii elektrycznej i
ciepta w skojarzeniu poprzez
Wymiana wymiane turbozespotu upustowo-
85 000 59 502 13765 kondensacyjnego TG-1 o mocy 30 2022

turbozespotu TG-1

MWe na nowa jednostke o mocy
nominalnej 34 MWe w ramach
modernizacji uktadu elektro-
energetycznego.

Strona 87 z 106




Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Poniesione
naktady Planowany
Budzet Poniesione | w Il kwartale termin
Nazwa inwestycji inwestycji naktady 2021 roku Opis inwestycji zakonczenia
Grupa Azoty POLICE
Uniezaleznienie Modernizacja i rozbudowa stacji
rodukcii wod uzdatniania i demineralizacji wody
E demin eJralizoelvane' pozwoli zabezpieczy¢ Grupe Azoty
od zmiennego J POLICE przed okresowym
zasolenia wgrzece wystepqwam‘em podvyyiszqn‘eg‘o
Odrze oraz 108 000 84388 10 541 zasolenta rzek] Odry 1 ozt 2022
zwiekszenie wykorzystywanie jej, jako jedynego
mozliwosci zrodta zasilania. Inwestycja
wytworzenia wod umozliwi takze zapewnienie dostaw
s yec’aln h na wody zdemineralizowanej na
specjainy potrzeby instalacji Grupy Azoty
instalacjach POLYOLEFINS
Grupa Azoty KEDZIERZYN
gﬁiigr:izaa;azyeﬂa Odtworzenie zdolnosci sprezania
syntezowego dla 180 000 74 390 5 888 ﬁffwiyr?ﬁe,fﬁféﬁ?;’kﬂlSoF;"rtszb 2023
/p;otrzc—;b Wytworni zabudowe nowych kompresorow.
moniaku
Celem zamierzenia jest wymiana
wyeksploatowanych sprezarek
Zakup i zabudowa tlenu K-101 AiK-101B
nowej sprezarki tlenu 72 800 51068 5469 napedzanych turbina parowa na 2022
jedna sprezarke o napedzie
elektrycznym.
Kottownia szczytowo-rezerwowa w
funkcji zrodta szczytowego
wspotpracowac bedzie z kottami
. parowymi w istniejacej EC. W
fgg;f;;’wm 110 087 18 827 9080 przypadku postoju kotiow 2024
weglowych, kottownia szczytowo-
rezerwowa petni¢ bedzie
samodzielnie funkcje rezerwowego
zrodta pary.

* Wartos¢ budzetu inwestycji przeliczona na PLN wg sredniego kursu zaktadanego w modelu finansowym projektu. Wartosc¢
budzetu inwestycji zatwierdzona przez organy korporacyjne wynosi 1 837 998 tys. USD.

Zrédto: Opracowanie wtasne.

2.8. Czynniki majace wptyw na przewidywane wyniki w perspektywie co
najmniej kolejnego okresu sprawozdawczego

Kursy walut

Aktualna sytuacja na rynkach finansowych, zwigzana z rozwijajaca sie czwarta fala pandemii,
narastajaca globalng presja inflacyjna i w efekcie zmiang nastawienia Rady Polityki Pienieznej (RPP),
w kontekscie wczesniejszych decyzji kolejnych bankow centralnych o stopniowych podwyzkach stop
procentowych, skutkuje utrzymywaniem sie podwyzszonej zmiennosci rynkowej w IV kwartale br.

Krajowa waluta pozostaje wiec fundamentalnie niedowartosciowana w zwiagzku z realnym ujemnym
oprocentowaniem krajowych depozytow i niskg atrakcyjnoscia lokat w polskie aktywa dtuzne, tym
niemniej niezapowiadane wczesniej podwyzki stop procentowych, wprowadzone przez RPP na
poczatku pazdziernika, a nastepnie na poczatku listopada br., pozwalajg na ograniczone umocnienie
PLN do EUR i USD, w zwiazku z oczekiwaniem rynku co do nieuchronnosci kolejnych podwyzek stop
procentowych w celu ograniczania rozwijajacej sie inflacji krajowej, w sytuacji utrzymujacego sie
wzrostu gospodarczego w kraju i na swiecie.

Zaktada sie, ze prognozowane trendy walutowe nie powinny znaczaco wptynac¢ na wyniki Grupy do
konca 2021 roku.

W perspektywie srednioterminowej Grupa spodziewa sie ograniczonego umocnienia ztotego
w | kwartale 2022 roku, wraz z kontynuacja wzrostu gospodarczego, ograniczeniem banki
spekulacyjnej na rynkach surowcow energetycznych oraz nabywaniem zbiorowej odpornosci na
COVID-19 przez swiatowa populacje.
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Krajowe stopy procentowe

W Il kwartale 2021 roku krajowe stopy procentowe ksztattowaty sie na historycznie niskim poziomie
ok. 0,2% p.a., co pozwala na utrzymywanie kosztéw finansowania Grupy na bardzo niskim poziomie
oraz na bezpieczna obstuge zadtuzenia, rowniez w przypadku planowanego zwiekszania skali
finansowania dziatalnosci inwestycyjnej lub oczekiwanego wzrostu bazowych stép procentowych.

Jednoczesnie po dwoch podwyzkach stop procentowych przez RPP i wzroscie stopy referencyjnej do
poziomu 1,25%, oczekuje sie, ze stopy procentowe pozostang na obecnym poziomie do konca
2021 roku, natomiast podwyzki te oznaczaja wejscie na Sciezke zaostrzania krajowej polityki
pienieznej i perspektywe dalszych, stopniowych podwyzek stop procentowych w 2022 roku, ktore
skutkowac beda wzrostem kosztow finansowania na rynku.

Uwzgledniajac negatywny wptyw pandemii COVID-19 na kraje strefy Euro, Europejski Bank Centralny
nadal utrzymuje poluzowanie iloSciowe polityki pienieznej oraz polityke ujemnych stop
procentowych, ktore powinny pozostac¢ na obecnym poziomie do konca 2021 roku.

Rowniez amerykanski FED utrzymywat do konca Ill kwartatu br. stopy procentowe na poziomie bliskim
0, w celu przeciwdziatania skutkom pandemii COVID-19 w USA, przy czym przewidywana jest powolna
i ostrozna zmiana w kierunku zaostrzenia polityki pienieznej przez FED przed koncem 2021 roku.

Podsumowujac, wydaje sie, ze relatywnie mate jest prawdopodobienstwo niekorzystnych zmian
obecnych niskich stop referencyjnych do konca 2021 roku, w odniesieniu do walut, w ktorych finansuje
sie Grupa (tj. PLN, EUR i USD), a tym samym jako mate nalezy ocenic ryzyko pogorszenia sie sytuacji
finansowej lub wynikow dziatalnosci Grupy z powodu wzrostu kosztow obstugi zobowigzan
finansowych, w zwiazku z czym koszty finansowania utrzymaja sie na niskich poziomach do konca
2021 roku.

Grupa posiada zdywersyfikowany portfel zrodet finansowania w PLN, EUR i USD, oparty czesciowo
0 zmienne, a czesSciowo o state stopy procentowe (w tym zabezpieczenie IRS dla finansowania
projektu ,Polimery Police”), a tym samym oczekiwane wzrosty rynkowych stop procentowych
powinny mie¢ ograniczony wptyw na jej sytuacje finansowa.

Obszar Regulacyjny Unii Europejskiej

e Nowe Rozporzqdzenie Nawozowe (Rozporzqdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1009 z dnia 5 czerwca 2019 roku)

Trwa kontynuacja dziatan Komisji Europejskiej (KE) w sprawie opracowania aktow delegowanych do
rozporzadzenia. Petne obowiazywanie rozporzadzenia nastapi w dniu 22 lipca 2022 roku. Obecnie trwa
3-letni okres vacatio legis.

W czerwcu br. KE ogtosita otwarty przetarg na przeprowadzenie badania w celu oceny kryteriow
biodegradacji polimerow stosowanych w produktach nawozowych UE jako srodki powlekajace lub
zwiekszajace zdolnos¢ zatrzymywania wody. Sktadanie ofert byto mozliwe do dnia 31 sierpnia
2021 roku.

W dniach od 5 do 7 lipca 2021 roku KE przyjeta rozporzadzenia delegowane zmieniajace zataczniki Il,
Il i IV do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1009 w celu dodania
wytraconych soli fosforanowych i produktow pochodnych, materiatow utlenianych termicznie
i produktow pochodnych oraz materiatéw uzyskanych w wyniku pirolizy i zgazowania jako kategorii
materiatow sktadowych w produktach nawozowych UE. Po przyjeciu przez Komisje aktu prawnego
Parlament Europejski i Rada UE majg zazwyczaj 3 miesigce na sformutowanie zastrzezen, a jezeli
tego nie zrobia, akt delegowany wejdzie w zycie. Przewidywany koniec okresu na wniesienie
sprzeciwu przez organy UE to odpowiednio od 5 do 7 pazdziernika 2021.

W dniu 20 lipca 2021 roku KE opublikowata aktualizacje dokumentu zawierajacego odpowiedzi na
najczesciej zadawane pytania (FAQs) do rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2019/1009.

Do dnia 16 sierpnia br. roku Wspdlne Centrum Badawcze (Joint Research Centre) prowadzito
konsultacje raportu okresowego ,Propozycje techniczne produktow ubocznych i materiatow
o wysokiej czystosci jako materiatow sktadowych w produktach nawozowych UE”. Raport
zaktualizowat wersje druga i zawierat propozycje wstepnych kryteriow dla nowych kategorii
materiatow sktadowych produktow nawozowych (CMC).
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e Wspdlna Polityka Rolna

W czerwcu 2021 roku Parlament Europejski i Rada UE osiaggnety tymczasowe porozumienie polityczne
w sprawie nowej Wspoélnej Polityki Rolnej (WPR), ktore ma wprowadzic¢ sprawiedliwsza, bardziej
ekologiczna, bardziej przyjazna dla zwierzat i bardziej elastyczng WPR. Od stycznia 2023 roku
realizowane beda ambitniejsze cele w zakresie ochrony srodowiska i klimatu, dostosowane do zatozen
Europejskiego Zielonego tadu. Nowa polityka ma zapewnic sprawiedliwszy podziat srodkow w ramach
wsparcia z WPR, zwtaszcza dla matych i sSrednich gospodarstw rodzinnych oraz dla mtodych rolnikow.
W opinii Krajowej Rady Izb Rolniczych (KRIR) propozycje zawarte w projekcie wiaza sie ze
zwiekszonymi kosztami, a projekt WPR nie przewiduje zwiekszenia srodkow. Projektowane dziatania
moga spowodowacé, ze zabraknie wsparcia dla gospodarstw towarowych, produkujacych swoje
nadwyzki na eksport oraz zapewniajacych Polsce bezpieczenstwo zywnosciowe. Wedtug KRIR
wdrozenie projektu Planu Strategicznego WPR w obecnym ksztatcie moze spowodowac zachwianie
bezpieczenstwem zywnosciowym oraz odwrdceniem sytuacji eksportowej zywnosci. Inne stanowisko
natomiast prezentuja organizacje pozarzadowe, zdaniem ktorych priorytetami powinna by¢ ochrona
i wzmacnianie ekologicznej trwatosci ekosystemdéw oraz osiagniecie neutralnosci klimatycznej
rolnictwa przed 2050 rokiem.

e Strategia ,,0d pola do stotu”

W dniu 15 lipca 2021 roku KE przyjeta rozporzadzenie wykonawcze zezwalajace na stosowanie
niektorych produktow i substancji w produkcji ekologicznej oraz ustanawiajace ich wykazy. Wedtug
KE unijne przepisy dotyczace rolnictwa ekologicznego majg stanowic przejrzyste zasady produkcji
towarow ekologicznych w catej UE w celu zaspokojenia popytu konsumentow na wiarygodne produkty
ekologiczne, a réwnoczesnie zapewnienia producentom, dystrybutorom i sprzedawcom uczciwych
warunki na rynku.

W dniu 10 wrzesnia br. zostat przegtosowany projekt raportu Komisji Komisja Rolnictwa i Rozwoju Wsi
AGRI ,,Strategia od pola do stotu na rzecz sprawiedliwego, zdrowego i przyjaznego dla Srodowiska
systemu zywnosciowego”. W dniu 30 wrzesnia 2021 roku sprawozdanie komisji zostato przedtozone na
posiedzenie plenarne Parlamentu Europejskiego.

e ,Fit for 55”

KE kontynuuje prace majace na celu wdrozenie zapisow zawartych w komunikacie dotyczacym
Europejskiego Zielonego tadu (European Green Deal) i w dniu 15 lipca 2021 roku opublikowata pakiet
,,Fit for 55”, ktorego konsultacje publiczne beda trwac do dnia 18 listopada 2021 roku. W pakiecie
znalazty sie nastepujace inicjatywy:

e rewizja systemu EU ETS (m.in. wtaczenie do systemu emisji z transportu morskiego i drogowego,
wzrost tempa redukcji emisji gazow cieplarnianych, zmniejszenie przydziatu darmowych
uprawnien);

e utworzenie mechanizmu dostosowywania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO, - CBAM
(m.in. objecie mechanizmem nastepujacych sektoréw: cement, stal, aluminium, nawozy, energia
elektryczna; stopniowa redukcja, az do catkowitego odebrania, darmowych uprawnien w sektorach
objetych mechanizmem);

e rewizja rozporzadzenia o wspolnym wysitku redukcyjnym (zwiekszenie tempa redukcji emisji
gazow cieplarnianych w sektorach nieobjetych systemem EU ETS);

e rewizja dyrektywy o opodatkowaniu energii (ETD), m.in. wprowadzenie rankingu stawek
podatkowych dla produktow energetycznych w zaleznosci od ich efektywnosci srodowiskowej;
ustalenie wyzszych stawek podatkowych dla paliw kopalnych, a nizszych dla produktéw
»zZielonych”;

e zmiany w dyrektywie o energii ze zrodet odnawialnych (RED lll), m.in. ustanowienie wartosci

udziatu paliw odnawialnych pochodzenia niebiologicznego stosowanych w energii kofncowej i do
celéow nieenergetycznych na poziomie 50%;

e zmiany w dyrektywie o efektywnosci energetycznej (EED), m.in. podniesienie celu zwiekszajacego
efektywnosc energetyczng UE z 32,5% do 36% w 2030 roku;

e rewizja rozporzadzenia w sprawie uzytkowania gruntow, zmiany uzytkowania gruntéw i lesnictwa
(LULUCF) - ustalenie ogoélnego celu UE dotyczacego pochtaniania gazéw cieplarnianych netto
w sektorze LULUCF na poziomie 310 mln ton CO,eq w 2030 roku, dla Polski to 38 mln ton CO,eq;

e rewizja dyrektywy o rozwoju sieci paliw alternatywnych (wspieranie rozwoju infrastruktury paliw
alternatywnych w UE dla potrzeb pojazdéw drogowych, transportu morskiego, zeglugi srodladowej
i niektorych statkow powietrznych);
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e rewizja rozporzadzenia zmieniajacego standardy emisji CO, dla nowych samochodéw osobowych
i dostawczych, m.in. ustanowienie nowego standardu emisyjnego dla samochodéw osobowych
i lekkich samochodow dostawczych obowiagzujacy od 2030 roku; od 2035 roku nowe pojazdy maja
spetnic kryterium 100% redukcji emisji wzgledem 2021 roku;

e nowa inicjatywa ,zrownowazone paliwa lotnicze” (ReFuel EU) - zwiekszenie podazy
i wykorzystania zrownowazonych paliw lotniczych w portach lotniczych UE; m.in. zrownowazone
paliwa lotnicze w 2030 roku powinny stanowic 5% w miksie paliwowym;

e nowa inicjatywa promujaca paliwa niskoemisyjne w europejskiej zegludze (FuelEU Maritime) -
zwiekszenie udziatu odnawialnych i nisko weglowych paliw w miksie paliwowym
miedzynarodowego sektora transportu morskiego; m.in. spadek sredniej rocznej intensywnosci
emisyjnej energii zuzywanej na statku w 2025 o 2% wzgledem roku referencyjnego.

e Taksonomia

Komisja Europejska kontynuuje prace nad kolejnym aktem delegowanym dot. realizacji pozostatych
celow srodowiskowych .Ponadto w dniach od 12 lipca do 27 sierpnia 2021 roku trwaty konsultacje
publiczne projektu raportu dotyczacego spotecznej taksonomii.

W dniach od 30 lipca do 28 wrzesnia 2021 roku trwaty konsultacje publiczne projektu raportu
zawierajacego techniczne kryteria kwalifikacji dla pozostatych celow srodowiskowych w ramach
unijnej taksonomii.

W dniu 6 wrzesnia 2021 roku zakonczyty sie konsultacje publiczne projektu raportu dotyczacego
poszerzonej taksonomii.

o Strategia w zakresie chemikaliow

W dniu 9 sierpnia br. KE rozpoczeta przeglad prawodawstwa UE dotyczacego klasyfikacji pod
wzgledem zagrozen, etykietowania i pakowania chemikaliow (CLP). W kontekscie realizacji Zielonego
tadu w strategii w zakresie chemikaliow na rzecz zrownowazonego rozwoju okreslono szereg dziatan,
ktore wymagaja ukierunkowanego przegladu rozporzadzenia CLP. W ocenie skutkow przeanalizowane
zostang rézne warianty nowelizacji, a na podstawie wynikow tej oceny Komisja przedstawi wnioski
ustawodawcze dotyczace zmiany zaréwno czesci normatywnej tego rozporzadzenia, jak i zatacznikow
do niego. Konsultacje zakoncza sie w dniu 15 listopada 2021 roku.

e Pozostate inicjatywy:

W dniach od 28 czerwca do 9 sierpnia br. KE prowadzita konsultacje mapy drogowej dotyczacej
Strategii normalizacyjnej. Inicjatywa ta ma na celu wyjscie naprzeciw wyzwaniom stojacym przed
europejskim systemem normalizacji i poprawe jego funkcjonowania. Stanowi ona odpowiedz na
potrzebe przyjecia bardziej asertywnej i strategicznej postawy na szczeblu miedzynarodowym i ma
na celu poprawe reagowania na potrzeby w zakresie normalizacji, wynikajace z zielonej i cyfrowej
transformacji ekosystemu przemystowego UE.

W dniu 9 wrzesnia 2021 roku rozpoczety sie konsultacje mapy drogowej KE ,Zmiana klimatu -
przywrocenie zréwnowazonego obiegu wegla”. Inicjatywa ma na celu wspieranie rozwoju
zrownowazonych rozwiazan w zakresie usuwania dwutlenku wegla. Zostanie zaproponowany plan
dziatania na rzecz wspierania rolnictwa sprzyjajacego pochtanianiu CO, przez glebe i ramy regulacyjne
dotyczace certyfikacji usuwania CO,. Konsultacje zakonczyty sie w dniu 7 pazdziernika 2021 roku.

W dniu 26 lipca br. KE uruchomita konsultacje publiczne inicjatywy ,,Zintegrowana gospodarka wodna.
Zmienione zostaty wykazy zanieczyszczen wod powierzchniowych i podziemnych”. Trwaty one do dnia
1 listopada 2021 roku.

W dniu 20 wrzesnia 2021 roku KE rozpoczeta opiniowanie planéw dziatania inicjatywy ,,Unijne prawo
ochrony srodowiska - przeglad wdrazania, 2022 r.”.

Polski Obszar Regulacyjny

W dniach od 9 do 14 lipca 2021 roku miaty miejsce konsultacje publiczne projektu polskiego
rozporzadzenia w sprawie wymagan w zakresie prowadzenia pomiarow wielkosci emisji.

W dniu 12 lipca 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska przekazato do konsultacji publicznych
projekt ,Polityki Surowcowej Panstwa”. Celem dokumentu jest zapewnienie bezpieczenstwa
surowcowego kraju poprzez zagwarantowanie dostepu do niezbednych surowcow (krajowych oraz
importowanych), zaréwno obecnie, jak i w perspektywie wieloletniej, uwzgledniajacej zmieniajace
sie potrzeby przysztych pokolen. Opiniowanie trwato 30 dni od dnia przekazania projektu do
konsultacji publicznych.
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W dniach od 16 lipca do 6 sierpnia 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska prowadzito procedure
konsultacji spotecznych zaktualizowanej wersji projektu ,,Polska Strategia Wodorowa do roku 2030
z perspektywa do 2040 r.” oraz dokumentu ,,Polska Strategia Wodorowa do roku 2030 z perspektywa
do 2040 r. Prognoza Oddziatywania na Srodowisko”.

Zgodnie ze znowelizowanymi zapisami Ustawy z dnia 10 lipca 2007 roku o nawozach i nawozeniu, od
dnia 1 sierpnia 2021 roku w Polsce zabrania sie stosowania mocznika w formie granulowanej,
z wytaczeniem stosowania mocznika w formie granulowanej zawierajacego inhibitor ureazy albo
powtoke biodegradowalng. Dodatkowo osoba, ktora wbrew zakazowi okreslonemu w ustawie stosuje
mocznik w formie granulowanej niezawierajacy inhibitora ureazy albo powtoki biodegradowalnej ma
podlegac karze grzywny.

W dniach od 4 do 20 sierpnia 2021 roku trwaty konsultacje publiczne projektu polskiego
rozporzadzenia w sprawie szczegotowych warunkow funkcjonowania systemu elektroenergetycznego.

W dniach od 5 do 23 sierpnia br. trwaty konsultacje publiczne projektu ustawy o zmianie ustawy
o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi oraz niektérych innych ustaw.

W dniu 6 sierpnia 2021 roku Ministerstwo Klimatu i Srodowiska opublikowato projekt ,Aktualizacji
Krajowego Programu Ochrony Powietrza do 2025 roku (z perspektywa do 2030 i 2040 roku)”.

W dniach od 12 sierpnia do 2 wrzesnia 2021 roku miaty miejsce konsultacje publiczne projektu ustawy
0 zmianie niektorych ustaw w celu przeciwdziatania przestepczosci sSrodowiskowej.

W dniach od 17 wrzesnia do 15 pazdziernika br. miaty miejsce wystuchania publiczne w ramach
pierwszego etapu prac nad Koncepcja Rozwoju Kraju 2050.

Obszar miedzynarodowej polityki handlowej

W dniu 30 czerwca br. producent CF Industries Holding ztozyt wniosek do Departamentu Handlu USA
oraz Komisji Handlu Miedzynarodowego USA o wszczecie postepowania antydumpingowego
i antysubsydyjnego w sprawie importu RSM z Rosji oraz Trynidadu i Tobago. W dniu 16 sierpnia br.
Miedzynarodowa Komisja Handlu USA ogtosita, ze istnieja uzasadnione przestanki, ze branza w USA
jest powaznie poszkodowana w zwiazku z importem RSM z Rosji oraz Trynidadu i Tobago,
powiadamiajac rownoczesnie o rozpoczeciu fazy koncowej postepowania. Kolejne ustalenia
Departamentu Handlu USA w sprawie postepowania zgodnie z aktualnym harmonogramem zostana
ogtoszone w dniu 29 listopada br.

W dalszym ciagu trwa postepowanie w sprawie zaskarzenia decyzji KE z 2019 roku o natozeniu cet
antydumpingowych na import RSM z Rosji, USA oraz Trynidadu i Tobago przez firme Methanol Holdings
(Trinidad i Tobago) oraz firme Eurochem (Rosja).

W dniu 14 wrzesnia br. Administracyjny Sad Apelacyjny na Ukrainie zamknat postepowanie w sprawie
wprowadzenia kontyngentdw na import nawozow azotowych. Postepowanie w sprawie nawozow
wielosktadnikowych nadal trwa. Wczesniej, w dniu 31 marca 2021 roku Rejonowy Sad Administracyjny
w Kijowie uchylit decyzje Miedzyresortowej Komisji Handlu Miedzynarodowego z dnia 22 czerwca
2020 roku o odmowie wprowadzenia kontyngentow na import nawozoéw azotowych
i wielosktadnikowych niezaleznie od kraju pochodzenia, a odwotanie od decyzji zostato ztozone
w dniu 23 kwietnia przez Ministerstwo Rozwoju Gospodarczego, Handlu i Rolnictwa Ukrainy.

W dnu 27 lipca 2021 roku KE zawiesita dziatania prawne wobec Wielkiej Brytanii w zwiazku
z jednostronng zmiang ustalen handlowych dotyczacych Irlandii Potnocnej, dokonanych przez Wielka
Brytanie bez porozumienia z Bruksela. Procedura naruszeniowa zostata uruchomiona przez KE w marcu
br. w zwiazku z jednostronnym opo6znieniem stosowania kontroli na granicy z Irlandig Pétnocna,
co stanowi ztamanie ustalen porozumienia o wyjsciu Wielkiej Brytanii z UE. Tymczasem 14 wrze$nia
br. rzad brytyjski po raz kolejny opdznit wprowadzenie petnych kontroli importowanych towarow
rolno- spozywczych z UE. Wedtug brytyjskiego rzadu powodem kolejnych opoznien jest pandemia
COVID-19, ktoéra zaktocita globalne tancuchy dostaw.

W dniu 10 wrzesnia br. przywodcy Rosji i Biatorusi uzgodnili program integracji gospodarczej obu
panstw, sktadajacy sie z 28 map opisujacych integracje w roznych sektorach.

W dniu 16 wrzesnia 2021 roku UE przedstawita komunikat w sprawie unijnej strategii wspotpracy
w regionie Indo-Pacyfiku, ktdra zaktada zwiekszenie strategicznego zaangazowania UE w regionie
Indo-Pacyfiku ze wzgledu na jego wzrastajace znaczenie dla Europy.

W dniu 16 wrzesnia br. Chiny ztozyty oficjalny wniosek o przystapienie do CPTPP - Kompleksowego
i Postepowego Porozumienia na Rzecz Partnerstwa Pacyficznego. CPTPP to jedna z najwiekszych na
swiecie stref wolnego handlu, do ktorej obecnie naleza Australia, Brunei, Kanada, Chile, Japonia,
Malezja, Meksyk, Peru, Nowa Zelandia, Singapur oraz Wietnam.
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W dniu 29 wrzesnia br. odbyto sie inauguracyjne spotkanie unijno-amerykanskiej Rady Handlu
i Technologii (TTC). Nowa Rada ds. Handlu i Technologii utworzyta 10 grup roboczych w celu
pogtebienia wspotpracy w obszarach obejmujacych m.in. klimat i czyste technologie, bezpieczenstwo
technologii komunikacyjnych oraz walke z naduzywaniem technologii w celu zwalczania praw
cztowieka. Nieoficjalne informacje wskazuja, ze jednym z gtownych zadan Rady jest walka
z wptywami Chin. Kolejne spotkanie Rady planowane jest na wiosne 2022 roku.

Kontynuowane sa negocjacje uméow handlowych UE z krajami trzecimi, m.in. z Australia, z Nowa
Zelandig czy z Chile. Ponadto, w lipcu br. strony wymienity oferty dotyczace publicznych zamowien
oraz inwestycji i ustug. Teksty tych umow sa wypracowywane w procesie negocjacji dwustronnych.

Nadal brak jest znaczacych postepéow w ratyfikacji umowy handlowej z krajami MERCOSUR, ktorej
negocjacje zakonczyty sie w 2019 roku (KE oczekuje zaangazowania krajow MERCOSUR
w Porozumienie Paryskie i w problem deforestacji).

W lipcu i w sierpniu br. najwieksi producenci nawozéw mineralnych w Rosji podjeli decyzje
0 zamrozeniu cen nawozow na rynku krajowym do czasu zakonczenia prac jesiennych. Decyzja
argumentowana byta zmieniajaca sie sytuacja makroekonomiczng wynikajaca ze skutkow pandemii
COVID-19 oraz klesk zywiotowych w niektorych regionach Rosji. Zgodnie z najnowszymi informacjami,
zamrozenie cen zostanie utrzymane do dnia 31 grudnia 2021 roku.

We wrzesniu br. Narodowa Komisja Rozwoju i Reform (NDRC) - chinski organ planowania
gospodarczego - wprowadzita zakaz eksportu fosforanow, obowiazujacy co najmniej do czerwca
2022 roku.

Podczas posiedzenia, ktore miato miejsce w dniach od 12 do 13 lipca 2021 roku, KE podjeta decyzje
o zwiekszeniu kontyngentu taryfowego na trichloroetylen (powinien on wynies¢ 11 885 ton) od dnia
1 stycznia 2022 roku.

Unia Europejska Rozporzadzeniem Rady (UE) 2021/1030 z dnia 24 czerwca 2021 roku zmieniajacym
rozporzadzenie (WE) nr 765/2006 dotyczace Srodkéw ograniczajacych wobec Biatorusi natozyta
sankcje sektorowe na ten kraj. Sankcjami dotkniety zostat przemyst nawozowy i petrochemiczny.
Unijne srodki ograniczajace wobec Biatorusi maja zastosowanie tacznie do 166 osob i 15 podmiotow.
Ponadto, zgodnie z najnowszymi informacjami prasowymi, w przygotowaniu UE jest kolejny, piaty
pakiet sankcji wobec Biatorusi.

W dniu 9 sierpnia 2021 roku Stany Zjednoczone ogtosity nowe sankcje przeciwko Biatorusi, ktore objety
23 osoby i 21 podmiotow. W koordynacji z Waszyngtonem nowe restrykcje przeciwko rezimowi
w Minsku wprowadzita rowniez Kanada, Wielka Brytania oraz Szwajcaria.

3. Pozostate informacje

3.1. Inne istotne zdarzenia

Informacja o realizacji projektu ,,Polimery Police”

W Il kwartale 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS kontynuowata realizacje projektu inwestycyjnego
pod nazwa ,Polimery Police”, obejmujacego budowe instalacji do produkcji propylenu oraz
polipropylenu wraz z instalacjami pomocniczymi i infrastrukturg towarzyszaca, a takze terminalu
portowego z baza zbiornikdow surowcowych (dalej: ,,Projekt”).

Generalnym wykonawca Projektu jest Hyundai Engineering Co., Ltd. (dalej: ,,Generalny Wykonawca”
lub ,,Hyundai”), zgodnie z umowa o kompleksowa realizacje projektu ,,Polimery Police” z dnia 11 maja
2019 roku (dalej: ,,Umowa EPC”). Planowany termin rozpoczecia komercyjnej eksploatacji zaktadany
jest na 2023 rok.

e Postep prac budowlanych

Ogolny postep rzeczowy prac realizowanych w ramach Kontraktu EPC wynosi 76,7% (wskaznik
realizacji Umowy EPC na dzien 18 pazdziernika 2021 roku). Przez ogblny postep rzeczowy prac
rozumie sie m.in.: projektowanie, zamowienia i dostawy, dostawy urzadzen wymagajacych dtugiego
terminu dostaw (Long Lead Items), wnioskowanie o niezbedne pozwolenia i decyzje administracyjne,
prace budowlano-montazowe.
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® Propozycja Hyundai zmiany do Umowy EPC

W dniu 27 sierpnia 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS otrzymata od Hyundai pismo dotyczace
inicjacji procedury zmiany do Umowy EPC. Zakres proponowanych przez Generalnego Wykonawce
zmian w Umowie EPC obejmuje kwestie zwigzane z:

e podwyzszeniem wynagrodzenia Wykonawcy o taczna kwote wynoszaca 127,4 mln EUR,

e zmiang harmonogramu realizacji projektu ,,Polimery Police” poprzez wydtuzenie czasu realizacji
projektu ,,Polimery Police” o 181 dni,

e zmiang zatacznika do Umowy EPC okreslajacego m.in. zakres prac przewidzianych Umowa EPC.

Wskazanym przez Generalnego Wykonawce powodem zgtoszenia zmian jest w szczegolnosci wptyw
pandemii COVID-19 na realizacje Projektu. W dniu 3 wrzesnia 2021 roku Generalny Wykonawca
przestat dodatkowe propozycje zmian, bedace uzupetnieniem pisma z dnia 27 sierpnia br. Propozycje
zgtoszonych zmian podlegaja gruntownej analizie i weryfikacji zasadnosci w Swietle postanowien
Umowy EPC, zgodnie z przewidziang w tej umowie procedura.

Ponadto do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS ztozyta do Hyundai szereg wnioskow
o zmiany techniczne, jak rowniez otrzymata kolejne propozycje zmian technicznych. Wartosc
zgtoszonych dodatkowych propozycji zmian nie wptywa istotnie na propozycje zmiany wynagrodzenia
Generalnego Wykonawcy.

Na tym etapie zgtoszone propozycje zmian nie powoduja skutkow finansowych wymagajacych
odzwierciedlenia w sprawozdaniu finansowym sporzadzonym za okres zakonczony 30 wrzesnia
2021 roku.

W ocenie Wykonawcy powodem zgtoszenia propozycji zmian jest w szczegdlnosci wptyw pandemii
COVID-19 na realizacje Projektu.

W dniu 3 wrzesnia 2021 roku Generalny Wykonawca przestat dodatkowe propozycje zmian, bedace
uzupetnieniem pisma z dnia 27 sierpnia br. Wartos¢ zgtoszonych dodatkowych propozycji nie wptywa
istotnie na propozycje zmiany wynagrodzenia Wykonawcy. Propozycje zmian podlegaja gruntownej
analizie i weryfikacji zasadnosci w Swietle postanowien Umowy EPC, zgodnie z przewidziang w tej
umowie procedura.

Ponadto do dnia 30 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty POLYOLEFINS ztozyta do Hyundai szereg wnioskow
0 zmiany techniczne.

e Terminal przetadunkowo-magazynowy (morski terminal gazowy, HST)

W okresie raportowym zakonczono montaz poszycia zewnetrznego zbiornika etylenu i dwdch
zbiornikow propanu oraz zainstalowano koputy dachu na wszystkich zbiornikach.

Rownolegle prowadzone sa prace hydrotechniczne w czesci morskiej obszaru HST - trwa budowa
nabrzeza oraz prace pogtebiarskie. Zakonczono prace zwiazane z palowaniem nabrzeza. Zakonczono
montaz konstrukcji czesci estakad oraz rozpoczeto montaz aparatow, uktadanie i spawanie
rurociaggow. Trwaja rowniez prace zwiazane z budowa budynku gtownego terminala, budynku stacji
transformatorowej oraz budynku pompowni wody przeciwpozarowej i chtodniczej.

e Instalacja PDH i PP wraz z bazq logistycznqg

W Il kwartale 2021 roku kontynuowane byty dostawy urzadzen i aparatow, w tym m.in. moduty CCR
(ang. Continuous Catalyst Regeneration). Jest to rozwigzanie pakietowe przeznaczone do regeneracji
katalizatora platynowego Oleflex na instalacji PDH. Obecnie trwa montaz CCR.

Zakonczono instalacje 60 silosow magazynowych, stanowiagcych jeden z elementow bazy logistycznej
polipropylenu.

Kontynuowano prace fundamentowe, wznoszenie kondygnacji naziemnych budynkow technicznych,
prowadzono prace wykonczeniowe oraz budowe drog tymczasowych.

Na wszystkich podprojektach (HST, PDH, PP, instalacje pomocnicze) nieprzerwanie trwa
prefabrykacja rurociagdw naziemnych i podziemnych oraz ich montaz. Ponadto kontynuowane sa
dostawy oraz montaz konstrukcji stalowych estakad na obszarze instalacji oraz montaz konstrukcji
stalowych etazerek (wytacznie na podprojektach PDH, AUX i PP)

Kontynuowano rdéwniez prace ziemne zwigzane z zakopcowaniem zbiornikow cisnieniowych na
propylen.
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e Obszar decyzji i pozwolen

W dniu 10 wrzesnia 2021 roku Powiatowy Inspektorat Nadzoru Budowlanego w Policach wydat
pierwsze, z wymaganych dwudziestu dwdch, pozwolenie na uzytkowanie. Pozwolenie dotyczy
realizacji zadania obejmujacego budowe sieci elektroenergetycznej 110kV oraz sieci $wiattowodowej.

Zaprzestanie kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu polioksymetylenu (POM) przez
Jednostke Dominujaca

W dniu 9 czerwca 2021 roku Zarzad Jednostki Dominujacej podjat decyzje w sprawie planowanego
zaprzestania kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu polioksymetylenu (POM).

Przeprowadzona analiza wskazywata na brak efektywnosci ekonomicznej biznesu POM w dajacej sie
przewidzie¢ perspektywie, co byto wskazaniem do zaprzestania kontynuowania dziatalnosci zakresie
POM w Segmencie Tworzywa i zbycia wybranych aktywow biznesu POM.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy zewnetrznej produktéw biznesu POM w 2020 roku wyniosty
54,1 mln zt i stanowity 0,5% przychodow Grupy Azoty. Zaprzestanie produkcji POM bedzie miato wptyw
na ograniczenie catkowitej emisji CO, Grupy Azoty.

W Il kwartale 2021 roku dziatalno$¢ biznesu POM zostata zakonczona, a cze$¢ aktywow zwigzanych
Z ta dziatalnoscia zostata zbyta, co miato pozytywny wptyw na wynik segmentu.

Jednoczesnie decyzja o zaprzestaniu kontynuowania dziatalnosci w zakresie biznesu POM nie ma
wptywu na pozostata dziatalnos¢ prowadzong przez Segment Tworzywa.

Grupa Azoty sygnatariuszem listu na rzecz utworzenia Dolnoslaskiej Doliny Wodorowej

Grupa Azoty znalazta sie w gronie sygnatariuszu listu intencyjnego na rzecz budowy Dolnoslaskiej
Doliny Wodorowej.

Dokument zostat podpisany w dniu 10 wrzesnia 2021 roku, podczas XXX Forum Ekonomicznego
w Karpaczu. Strony wyrazity wole nawigzania wspotpracy i podjecia konkretnych dziatan w celu
budowy irozwoju gospodarki wodorowej, ze szczegdlnym uwzglednieniem Wojewodztwa
Dolnoslaskiego.

Grupa Azoty, jako najwiekszy producent wodoru w Polsce, angazuje sie w wiele inicjatyw zwiazanych
z budowa krajowej gospodarki wodorowej. W lipcu ubiegtego roku Grupa znalazta sie w gronie
sygnatariuszy listu intencyjnego - podpisanego z inicjatywy Ministerstwa Klimatu i Srodowiska -
o ustanowieniu partnerstwa na rzecz budowy gospodarki wodorowej i zawarcia sektorowego
porozumienia wodorowego. Grupa Azoty jest takze cztonkiem Europejskiego Sojuszu Wodorowego,
zainicjowanego przez Komisje Europejska, ktorego celem jest m.in. wdrozenie wodoru jako
konkurencyjnego nosnika energii w Europie.

Na mocy podpisanego listu intencyjnego strony zadeklarowaty takze wykorzystanie potencjatu
naukowo-badawczego regionu w celu budowy tancucha wartosci gospodarki wodorowej. Sygnatariusze
beda rowniez podejmowac dziatania nakierowane na zwiekszenie znaczenia technologii wodorowych
poprzez wspieranie podmiotow wspotpracujacych na rzecz efektywnosci energetycznej i gospodarki
niskoemisyjnej.

Grupa Azoty wspolnie z Lukasiewicz INS rozwija polskie katalizatory

Jednostka Dominujaca i Sie¢ Badawcza tukasiewicz - Instytut Nowych Syntez Chemicznych w dniu
14 wrzesnia 2021 roku podpisaty list intencyjny potwierdzajacy rozwoj dotychczasowej, dtugoletniej
wspotpracy w zakresie katalizatorow. Wspotpraca bedzie rozwijana przy wykorzystaniu
doswiadczenia, wiedzy iknow-how stron. Dokument zostat podpisany podczas tegorocznej
Konferencji Producentow i Uzytkownikdw Polskich Katalizatorow.

W ramach podpisanego listu sygnatariusze zadeklarowali prowadzenie prac naukowo-badawczych
i wdrozeniowych, z uwzglednieniem specyfiki oraz potencjatu gospodarczego i naukowego, a takze
poszukiwanie i opracowywanie nowych technologii produkcji katalizatorow.

Zgodnie z postanowieniami dokumentu, Grupa Azoty i Sie¢ Badawcza tukasiewicz - Instytut Nowych
Syntez Chemicznych, podejma réwniez dziatania w kierunku rozszerzenia dziatalnosci promocyjnej,
marketingowej oraz handlowej. Strony nadal beda wymienia¢ sie informacjami i doswiadczeniami
w zakresie katalizatorow.
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Grupa Azoty uruchamia instalacje kwasow humusowych

W dniu 16 wrzesnia 2021 roku w nowopowstatym Centrum Wdrozeniowym Jednostki Dominujacej
w Tarnowie uruchomiona zostata linia pilotazowa do produkcji kwaséw humusowych, o zdolnosciach
produkcyjnych rzedu 2 500 ton rocznie dla podstawowego produktu Tohumus. Nowa linia to efekt prac
badawczych prowadzonych w tarnowskim Centrum Badawczo-Rozwojowym Grupy Azoty. To takze
kolejna odpowiedz Grupy Azoty na wymagania Europejskiego Zielonego tadu.

Wprowadzenie do gleby zwigzkéw humusowych stanowi jeden ze sposobow umozliwiajacych
zwiekszong produkcje zywnosci o dobrych parametrach jakosciowych, przy jednoczesnym zachowaniu
zyznosci gleby. Pierwszym produktem powstajacym na nowej instalacji bedzie Tohumus, czyli
organiczno-mineralny stymulator wzrostu roslin. Zgodnie z zatozeniami, do konca drugiego kwartatu
2022 roku portfolio Grupy Azoty zostanie powiekszone o trzy kolejne produkty humusowe.

To, co wyroznia kwasy humusowe Grupy Azoty na tle innych tego typu produktow, to przede wszystkim
gwarantowana jakos¢ produktow. Produkcja kwasow humusowych Grupy Azoty odbywa sie przy
zastosowaniu autorskiej technologii wytwarzania stymulatorow wzrostu z naturalnego surowca, jakim
jest wegiel brunatny. Proces tan zachodzi przy uzyciu stosunkowo niskich temperatur (40-50°C), ktore
nie powoduja degradacji tancuchow kwaséw humusowych, tym samym zwiekszajac ich skutecznosc
w wykorzystaniu rolniczym. Skutecznosc produktu Tohumus oceniana byta m.in. przez Instytut Uprawy
Nawozenia i Gleboznawstwa - Panstwowy Instytut Badawczy oraz Instytut Ogrodnictwa - Panstwowy
Instytut Badawczy w Skierniewicach, ktore to instytucje potwierdzity znaczacy wptyw na przyrost
masy korzeniowej oraz zwyzke plonu.

Grupa Azoty wyrézniona w Rankingu Inicjatyw Dekarbonizacyjnych

Grupa Azoty znalazta sie wsrod laureatow Rankingu Inicjatyw Dekarbonizacyjnych, organizowanego
przez Grupe PTWP, wydawce m.in. portalu wnp.pl. Ogtoszenie zwyciezcow miato miejsce w dniu
21 wrzesnia 2021 roku, podczas Europejskiego Kongresu Gospodarczego w Katowicach. Ranking
stanowi zestawienie najciekawszych, najbardziej pomystowych i efektywnych dziatan stuzacych
ograniczeniu emisji gazow cieplarnianych. Wyboru liderow Rankingu dokonata Rada kampanii “Zielony
indeks" ztozona z przedstawicieli instytucji i organizacji zwiazanych z polityka srodowiskowa oraz
autorytetow w tej dziedzinie.

Projektem, ktory Grupa Azoty opisata w ramach zgtoszenia do zestawienia byty prace modernizacyjne
na instalacji kwasu azotowego technicznego, ktdére przyczynity sie do ograniczenie emisji gazu
cieplarnianego podtlenku azotu. Zmiany polegaty na modernizacji konstrukcji i montazu nowego
niskoemisyjnego katalizatora. Pierwsze zmiany wprowadzono w grudniu 2018 roku, prace zakonczyty
sie w czerwcu 2019 roku, a taczny koszt projektu zamknat sie kwota ponad 3,5 mln zt.

W zwiazku z powyzszym, w roku 2019 nie wyemitowano gazdw cieplarnianych w postaci ekwiwalentu
CO, w liczbie ponad 63 tysiecy ton CO, w stosunku do roku 2018. Mozna wiec wskazac, ze w przypadku
instalacji Kwasu Azotowego Technicznego Grupa Azoty odnotowata spadek na poziomie ok. 53%
w porownaniu do okresu bazowego. Z kolei w przypadku roku 2020 nie wyemitowata 98 tysiecy
ton CO,, co w porownaniu z rokiem 2018 stanowi spadek o ok. 83% na wskazanej instalacji.

Grupa Azoty, PKP Cargo i PESA rozpoczynaja wspoétprace na rzecz wdrozenia technologii
wodorowych w transporcie szynowym

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku Grupa Azoty, PKP Cargo i PESA zadeklarowaty wole wspotprace na rzecz
rozwoju zeroemisyjnego szynowego transportu towarowego. Spotki zamierzajg wspolnie realizowac
m.in. projekty badawczo-rozwojowe zmierzajagce do opracowania optymalnych sposobow
wykorzystania wodoru do napedow pojazdow szynowych oraz metod transportu wodoru i tankowania
pojazdow kolejowych.

Dla rozwoju transportu szynowego z napedami wodorowymi w Polsce kluczowe znaczenie ma
stworzenie infrastruktury zwiazanej z transportem, magazynowaniem i tankowaniem paliw
wodorowych. Podpisany podczas Miedzynarodowych Targéw Kolejowych TRAKO list intencyjny
otwiera nowy etap wspolnych dziatan zmierzajacych do wypracowania optymalnych rozwigzan w tych
obszarach, w oparciu o dotychczasowe doswiadczenia partnerow.

Grupa Azoty - najwiekszy producent wodoru w Polsce - prowadzi szereg dziatan prorozwojowych
dotyczacych m.in. technologii wodorowych opartych o ogniwa paliwowe. Rozwigzania te moga
stanowi¢ podstawe efektywnego napedu taboru kolejowego oraz rozwoju produkcji wodoru
i amoniaku z odnawialnych zrodet energii, ktore beda mogty stanowic paliwo zasilajace transport
kolejowy.
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Rozwoj technologii wodorowych w transporcie szynowym, ze wzgledu na skale zapotrzebowania
pojazdéow szynowych na wodor, moze byc¢ gtownym czynnikiem przyspieszajacym popularyzacje
i wprowadzenia wodoru jako paliwa w catym transporcie. To zas ma ogromne znaczenie dla catej
polskiej gospodarki w zwiazku z wdrazanym przez Komisje Europejska programem ,,Europejski Zielony
tad”, ktérego celem jest zmniejszenie emisji CO, w transporcie o 30% do roku 2030, a docelowo
osiggniecie neutralnosci klimatycznej do roku 2050.

Grupa Azoty i Microsoft podpisaty porozumienie na rzecz wykorzystania chmury m.in. w zakresie
rolnictwa precyzyjnego, inkubowania inicjatyw technologicznych, zmieniajacych sektor
produkcji oraz rozwoju kompetencji pracownikéw Grupy

Jednym z kluczowych elementéow podpisanego w dniu 13 pazdziernika 2021 roku porozumienia
o wspotpracy jest projekt wzmocnienia kultury innowacyjnosci w Grupie Azoty, wsparty wdrozeniem
odpowiednich narzedzi i serii szkolen dla specjalistow IT w przedsiebiorstwie, przyktadowo z zakresu
Microsoft 365. Zespdt IT Grupy Azoty dotaczy rowniez do Enterprise Skills Initiative, programu
Microsoft ksztatcacego ekspertdw o najwyzszych kompetencjach chmurowych.

W ramach podpisanego porozumienia Grupa Azoty, przy wsparciu Microsoft i ekspertow firmy
z ramienia Microsoft Technology Center, uruchomi inkubator dla startupow - inicjatyw
technologicznych we wczesnej fazie rozwoju, skupionych wokot branzy chemicznej. Ponadto, dzieki
wykorzystaniu Alei Innowacji i Microsoft Technology Center, zespoty obu podmiotow wspolnie
z mtodymi przedsiebiorcami beda w stanie prowadzi¢ sesje strategiczne i prototypowa¢ nowe
rozwigzania w silnie innowacyjnym sSrodowisku, a takze wspdlnie rozwija¢c kompetencje
z wykorzystanie chmury obliczeniowej.

Jedna z ptaszczyzn wspotpracy pomiedzy Microsoft i Grupg Azoty bedzie rozwdj technik obrazowania
satelitarnego wykorzystywanego w rolnictwie precyzyjnym w oparciu o chmure obliczeniowa.
Przetomowe rozwiagzania z zakresu bezinwazyjnej analityki gleb przy wykorzystaniu danych
pochodzacych z satelity, ukierunkowane beda na wsparcie Klientow Grupy Azoty w kompleksowej
optymalizacji zarzadzania uprawami rolnymi.

Grupa Azoty sygnatariuszem porozumienia sektorowego na rzecz rozwoju gospodarki wodorowej

Grupa Azoty znalazta sie w gronie sygnatariuszy podpisanego w dniu 14 pazdziernika 2021 roku
porozumienia, ktore ma na celu m.in. stworzenie warunkow i podjecie wspotpracy na rzecz rozwoju
technologii wodorowych w Polsce. Dokument - opracowany przez Ministerstwo Klimatu i Srodowiska
we wspotpracy z przedstawicielami sektora publicznego i prywatnego - przedstawia szereg rozwiazan
w kierunku transformacji polskiej energetyki.

Dokument okresla dziatania w zakresie rozwoju petnego tancucha wartosci gospodarki wodorowej
w oparciu o polski wktad, czyli m.in. rozwigzania krajowego sektora naukowego i badawczo-
rozwojowego oraz polskie wdrozenia i patenty. Zgodnie z porozumieniem, wdrozeniu i rozwojowi
gospodarki wodorowej w Polsce towarzyszy¢ bedzie kilkadziesiat dziatan, ktére zostaty ujete
w 4 celach strategicznych, realizowanych w perspektywie 2030 roku.

Dla Grupy Azoty technologie wodorowe sa jednym z kluczowych elementow umozliwiajacych
przeprowadzenie procesu transformacji gospodarki w kierunku nisko- i zeroemisyjnym.
Przyjecie strategii Grupy Azoty na lata 2021-2030

W dniu 28 pazdziernika 2021 roku Zarzad Jednostki Dominujacej przyjat, a Rada Nadzorcza Jednostki
Dominujacej zatwierdzita Strategie Grupy Azoty na lata 2021-2030.

W Strategii wyrdzniono nastepujace elementy:

e Strategie zarzadzania w oparciu o segmenty biznesowe (AGRO, Tworzywa-PA, Tworzywa-
Poliolefiny, Pigmenty, Mocznik Tech, Oxoplast),

e Strategie finansowa,

e Strategie ESG,

e Strategie surowcowa,

e Strategie innowacyjnosci,

e Strategie doskonatosci operacyjnej.

Strategia odnosi sie do wyzwan, jakie stawia przed wspoétczesnym przemystem Europejski Zielony tad.
Konkretne projekty z zakresu m.in. zielonej energii przemystowej, potrzeby ograniczenia emisyjnosci
oraz dekarbonizacji Grupa Azoty przedstawita w Strategicznym Projekcie Korporacyjnym ,,Zielone
Azoty”.
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Zmiany w otoczeniu regulacyjnym postrzegane sa jako szansa na podjecie dziatan zwigzanych
z ograniczeniem emisyjnosci szkodliwej dla sSrodowiska naturalnego poprzez mniejsze zuzycia wegla,
dekarbonizacje, rozwoj OZE i zrodet bezemisyjnych. Dziatania podejmowane przez Grupe Azoty beda
pierwszym krokiem w kierunku uzyskania zeroemisyjnosci do 2050 roku. Celem Grupy Azoty jest
m.in. redukcja udziatu energii elektrycznej z wegla do poziomu ponizej 50% tacznej energii zuzywanej
w 2030 roku.

Kluczowe plany strategiczne zaktadaja 40% udziat Odnawialnych Zrodet Energii (OZE) w produkcji
energii elektrycznej w Grupie Azoty w perspektywie 2030 roku. Udziat OZE w naktadach na energetyke
zaktadany jest na poziomie 17,3%.

Najwazniejsze cele finansowe to osiggniecie marzy EBITDA powyzej 16% w perspektywie 2030 roku
oraz uzyskanie od 2025 roku wskaznika dtugu netto do EBITDA na poziomie ponizej 3,0.

Polityka dywidendowa w przypadku Jednostki Dominujacej zaktada zapewnienie zdolnosci do wyptaty
dywidendy po zakonczeniu programu inwestycji strategicznych, w tym zwigzanych z transformacja
klimatyczng Grupy Kapitatowej, na poziomie powyzej 40% skonsolidowanego zysku netto.

Priorytetem Grupy w perspektywie 2030 roku bedzie zrownowazony rozwdj, realizowany poprzez
podejmowanie dziatan majacych na celu ochrone Srodowiska, troske o spoteczenstwo oraz
odpowiedzialne zarzadzanie tadem korporacyjnym. Dotychczas podejmowane dziatania w tych
obszarach zostang ustrukturyzowane w ramach Strategii ESG Grupy Azoty, ktora bedzie bazowac na
zdefiniowanych 5 filarach strategicznych: klimat i $rodowisko, zrownowazone produkty,
zrownowazony tancuch dostaw, najblizsze otoczenie, przyjazne i bezpieczne miejsce pracy.

Majac na uwadze, ze Grupa Azoty jest w wysokim stopniu uzalezniona od dostawcow zewnetrznych,
kluczowym celem strategicznym w obszarze surowcow jest zapewnienie bezpieczenstwa i ciggtosci
dostaw, a podejmowane dziatania wewnatrzgrupowe beda nastawione na poprawe efektywnosci
wykorzystania wtasnych aktywow surowcowych.

Dziatania podejmowane w obszarze badan, rozwoju i innowacji w horyzoncie czasowym Strategii beda
koncentrowaé sie na rozwoju stosowanych technologii oraz oferowanych przez Grupe Azoty
produktow. W perspektywie 2030 roku, Grupa bedzie koncentrowac sie na podejmowaniu dziatan o
charakterze innowacyjnym w ramach czterech obszarow: wsparcie projektow korporacyjnych, rozwoj
systemu innowacji, innowacyjne projekty, innowacyjnos¢ ukierunkowana na minimalizacje skutkow
ryzyk regulacyjnych.

Planowany poziom wydatkow na B+R+| w Grupie Azoty w 2030 roku szacowany jest na 2-3%
przychodow. Rentownos¢ catego portfela nowych projektow zaktadana jest na poziomie IRR>15%.

Zielona ksiega dla rozwoju CCS w Polsce

W dniu 2 listopada 2021 roku LOTOS Petrobaltic, Grupa LOTOS oraz Grupa Azoty zaprezentowaty zbior
rekomendacji co do zmian legislacyjnych majacych umozliwi¢c uruchomienie w Polsce
wielkoskalowych, komercyjnych projektow dot. podziemnego sktadowania dwutlenku wegla
(ang. carbon capture and storage - CCS).

Dokument trafit rowniez do Ministerstwa Klimatu i Srodowiska, ktore 25 pazdziernika br. rozpoczeto
konsultacje publiczne w tym zakresie.

»Zielona ksiega dla rozwoju CCS w Polsce. Postulaty biznesu w procesie legislacyjnym” obejmuje
rekomendacje co do zmian przepiséw powszechnie obowigzujacych Gwattownosc skutkow globalnego
ocieplenia wymaga tez szybkich dziatan, a te z kolei uwarunkowane sa sprzyjajacym otoczeniem
prawnym. W zwiazku z powyzszym, w ramach spotki LOTOS Petrobaltic utworzony zostat zespot
roboczy, ktory przy wsparciu partnerow z Grupy LOTOS oraz Grupy Azoty opracowat dokument
programowy, obejmujacy opis zidentyfikowanych probleméw prawnych, utrudniajacych prowadzenie
dziatalnosci CCS oraz propozycje co do sposobu ich przezwyciezenia.

Technologia CCS wdrazana jest juz przez czotowe sSwiatowe gospodarki: USA, Chiny, Norwegie,
Francje, Holandie. Wstepne szacunki wskazuja, ze pojemnos¢ zlokalizowanych w Polsce struktur
geologicznych nadajacych sie do dziatalnosci CCS wynosi setki milionow ton CO,. Ich optymalne
wykorzystanie moze przyczynic sie do znaczacych oszczednosci finansowych polskich przedsiebiorstw
- emitentow CO,, ktdre obecnie sa zmuszone do nabywania uprawnien do emisji.

Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19

Informacja o skutkach pandemii choroby zakaznej COVID-19 zostata przedstawiona w nocie 3.9.
w Srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Grupa
Azoty za okresy 3 i 9 miesiecy zakonczone 30 wrzesnia 2021 roku.
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3.2. Umowy znaczace

Umowy zostaty ujete w porzadku chronologicznym.

W Il kwartale 2021 roku oraz do dnia sporzadzenia niniejszego raportu w Grupie Azoty nie wystapity
przypadki niesptaconych znaczacych uméw kredytéw i pozyczek lub naruszenia istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki.

Umowy istotne

Porozumienia Transakcyjne Grupa Azoty PULAWY z PGE Obrot S.A.

W 1l kwartale 2021 roku, w oparciu o zapisy Umowy ramowej sprzedazy energii elektrycznej, Grupa
Azoty PULAWY zawarta Porozumienia Transakcyjne z PGE Obrot S.A. o sumarycznej wartosci
maksymalnie 180 151 tys. zt.

Umowy ubezpieczeniowe
Ubezpieczenie OC z tytutu prowadzonej dziatalnosci lub posiadania mienia

W dniu 28 lipca 2021 roku zawarta zostata Umowa Generalna ubezpieczenia odpowiedzialnosci
cywilnej z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej lub posiadania mienia (OC) z Towarzystwem
Ubezpieczen Wzajemnych (TUW) Polskiego Zaktadu Ubezpieczen Wzajemnych (PZUW) przez Spotki
Grupy Kapitatowej Grupy Azoty wchodzace w sktad Zwiazku Wzajemnosci Cztonkowskiej (ZWC) Grupa
Azoty w TUW PZUW na okres 2 lat, od dnia 1 sierpnia 2021 roku do dnia 31 lipca 2023 roku.

Ubezpieczenie ryzyk ekologicznych

W dniu 23 wrzesnia 2021 roku wiodace spotki Grupy Kapitatowej, tj. Jednostka Dominujaca, Grupa
Azoty KEDZIERZYN, Grupa Azoty POLICE oraz Grupa Azoty PULAWY, zawarty z Colonnade Insurance
Societe Anonyme Oddziat w Polsce Umowe ubezpieczenia odpowiedzialnosci za szkody w srodowisku
potwierdzajaca kontynuacje dotychczasowej ochrony na okres od dnia 16 wrzesnia 2021 roku do dnia
15 wrzesnia 2023 roku.

Ubezpieczenie OC D&O

W dniu 16 wrzesnia 2021 roku wystawione zostaty przez Powszechny Zaktad Ubezpieczen S.A.
potwierdzenia ochrony ubezpieczeniowej ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej Dyrektorow
i Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej (obejmujacej zakresem ubezpieczenia pozostate Spotki
z Grupy Kapitatowej) na okres od dnia 17 wrzesnia 2021 roku do dnia 16 wrzesnia 2022 roku, na
warunkach ztozonej oferty, obejmujacej kontynuacje polisy podstawowej i zawarcie polisy
nadwyzkowej oraz ztozenie przez ubezpieczajacego (Jednostke Dominujaca) w imieniu pozostatych
ubezpieczonych Spotek dodatkowych informacji i oSwiadczen gwarancyjnych do dnia 30 wrzesnia br.,
co tez zostato uczynione. Po realizacji powyzszego wystawione zostaty na wskazany okres wtasciwe
przedmiotowe polisy (podstawowa i nadwyzkowa).

Ubezpieczenie ryzyka kredytu kupieckiego

W Il kwartale 2021 roku Jednostka Dominujaca, Grupa Azoty PULAWY, Grupa Azoty KEDZIERZYN,
Grupa Azoty SIARKOPOL podpisaty odrebne oswiadczenia w sprawie zamiany ,,Polisy na Wschod” (PnW)
na nowy produkt ,Polisa bez Granic” (PbG). Zgodnie z informacja otrzymana od Korporacji
Ubezpieczen Kredytow Eksportowych (KUKE) produkt PnW zostat zastapiony nowym produktem PbG,
ktory zostat dostosowany do nowych warunkow rynkowych. Polisy zostaty zawarte na czas
nieokreslony i obowiazuja od dnia 1 wrzesnia 2021 roku.

W dniu 23 lipca 2021 roku zostaty odnowione polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego
Jednostki Dominujacej (ze wspotubezpieczeniem: Grupa Azoty SIARKOPOL, Grup Azoty Zaktady
Azotowe Chorzow S.A., Grupa Azoty Zaktady Fosforowe Gdansk Sp. z. o0.0., Agrochem Putawy
Sp. z 0.0., Grupa Azoty COMPOUNDING i Grupa Azoty KOLTAR) oraz w dniu 29 lipca 2021 roku przez
Grupa Azoty KEDZIERZYN na okres od dnia 1 sierpnia 2021 roku do dnia 31 lipca 2023 roku z KUKE
obejmujace ubezpieczeniem globalnym naleznosci ww. Spotek.

Umowy dofinansowania projektow

W Il kwartale 2021 roku w Grupie Azoty PULAWY funkcjonowata umowa, podpisana z Narodowym
Funduszem Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej na dofinansowanie przedsiewziecia
pn. ,,Modernizacja kotta parowego OP-215 nr 2 w celu redukcji emisji NOx”. Kwota pozyczki wynosi
52,5 mln zt. Stan pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2021 roku wynosit 34,1 mln PLN. W Ill kwartale
2021 roku, w ramach uméw zawartych z Ministerstwem Inwestycji i Rozwoju i w ramach umoéw
zawartych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, na rachunek Grupy Azoty PULAWY wptynety
dotacje o tacznej wartosci 401 tys. zt.
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W Il kwartale 2021 roku, w ramach uméw zawartych z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju, na
rachunek:

e Jednostki Dominujacej wptynety dotacje o tacznej wartosci 374 tys. zt,

e Grupy Azoty KEDZIERZYN wptynety dotacje o tacznej wartosci 104 tys. zt.
3.3. Udzielone poreczenia kredytow lub pozyczek, udzielone gwarancje

Gwarancje
Grupa Azoty nie wystawita ani nie aneksowata w Ill kwartale 2021 roku gwarancji.

Akredytywy

W dniu 14 lipca 2021 roku BNP Paribas Bank Polska S.A., na zlecenie Grupy Azoty PULAWY, otworzyt
akredytywe importowa na kwote 217 tys. EUR, na okres do 23 grudnia 2021 roku. Beneficjentem
akredytywy jest dostawca czesci zamiennych do urzadzen bebnowych dla instalacji granulacji
mechanicznej. Akredytywa zostata otwarta w ramach Umowy wielocelowej linii kredytowej zawartej
z BNP Paribas Bank Polska S.A.

Pozyczki w ramach Grupy Azoty
Aneksy do umowy pozyczki z 31 maja 2020 roku, udzielonej Grupie Azoty POLYOLEFINS

Grupa Azoty POLYOLEFINS zawarta:
ez Jednostka Dominujaca:

o w dniu 10 lutego 2021 roku Aneks nr 1 do umowy pozyczki w kwocie 344 464 tys. zt,
dotyczacy kapitalizacji 1/3 prowizji i naliczonych odsetek z dniem 31 grudnia 2020 roku.
Zgodnie z niniejszym Aneksem, od dnia 31 grudnia 2020 roku w wyniku kapitalizacji kwota
gtowna pozyczki wynosi 355 120 tys. zt.

o W dniu 7 lipca 2021 roku Aneks nr 2 do ww. pozyczki w zwiazku z kapitalizacja odsetek
kolejnego okresu odsetkowego. Zgodnie z niniejszym Aneksem, od dnia 30 czerwca
2021 roku w wyniku kapitalizacji kwota gtowna pozyczki wynosi 367 729 tys. zt.

ez Grupa Azoty POLICE:

o W dniu 10 lutego 2021 roku Aneks nr 1 do umowy pozyczki w kwocie 388 438 tys. zt,
dotyczacy kapitalizacji 1/3 prowizji i naliczonych odsetek z dniem 31 grudnia 2020 roku.
Zgodnie z niniejszym Aneksem, od dnia 31 grudnia 2020 roku w wyniku kapitalizacji kwota
gtowna pozyczki wynosi 400 454 tys. zt,

o w dniu 7 lipca 2021 roku Aneks nr 2 do ww. pozyczki w zwiazku z kapitalizacja odsetek
kolejnego okresu odsetkowego. Zgodnie z niniejszym Aneksem, od dnia 30 czerwca
2021 roku w wyniku kapitalizacji kwota gtéwna pozyczki wynosi 414 673 tys. zt.

Rozliczenie umow pozyczek pomiedzy Grupa Azoty POLICE a ,,Supra” Agrochemia Sp. z o.o.

W zwiazku z rejestracja w dniu 6 lipca 2021 roku przez Krajowy Rejestr Sadowy potaczenia Grupy
Azoty POLICE ze spotka zalezng ,,Supra” Agrochemia Sp. z 0.0., zgodnie z postanowieniami art. 492
§ 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesienie na Grupe Azoty POLICE catego majatku Spotki ,,Supra”
Agrochemia Sp. z 0.0., nastapito rozlicznie wzajemnych zobowiazan, w tym z tytutu zawartych umow
pozyczek, ktorych taczna wartos¢ na dzien 30.06.2021 roku wynosita 15 068 tys. zt.
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3.4. Akcje i akcjonariat

Liczba i warto$¢ nominalna akcji na dzien publikacji raportu:
e 24000 000 akcji serii AA o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 15 116 421 akcji serii B o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 24999 023 akcji serii C o wartosci nominalnej 5 zt kazda,
e 35080 040 akcji serii D o wartosci nominalnej 5 zt kazda.

taczna liczba akcji Jednostki Dominujacej wynosi 99 195 484 akcji na okaziciela, oznaczonych kodem
ISIN PLZATRMO00012.

Ponizej wskazano akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne,
co najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu na dzien publikacji niniejszego raportu
wraz z podaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale
zaktadowym, liczby gtosow z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w ogodlnej liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu.

Struktura akcjonariatu na dzien 9 wrzesnia 2021 roku (zgodnie z informacjg przekazana w raporcie
okresowym za | pétrocze 2021 roku)

% kapitatu Liczba

Liczba akcji akcyjnego gtosow

o .
Akcjonariusz % gtosow

Skarb Panstwa
ING OFE

Norica Holding S.a r.l.
(posrednio: 19 657 350 akcji, tj. 19,82%)

Rainbee Holdings Limited"”
Opansa Enterprises Limited”

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
PZU S.A.

Pozostali
Razem

) Spoétka bezposrednio zalezna od Norica Holding S.ar.L.

Rzeczywisty stan akcjonariatu moze odbiega¢ od prezentowanego, jezeli nie zaszty zdarzenia
naktadajace obowiagzek na akcjonariusza ujawnienia nowego stanu posiadania lub mimo zajscia takich
zdarzen akcjonariusz nie przekazat stosownych informacji.

Od dnia 9 wrzesnia 2021 roku do daty przekazania niniejszego raportu Jednostka Dominujaca nie
otrzymata oficjalnych informacji o zmianach w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji.

3.5. Stan posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace

Na dzien zakonczenia okresu raportowania, tj. na dzien 30 wrzesnia 2021 roku oraz na dzien
sporzadzenia niniejszego raportu zaden z Cztonkow Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz zadna z oséb
nadzorujacych nie posiadata akcji Jednostki Dominujacej.
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3.6. Sktad organéw zarzadzajacych i nadzorujacych

Zarzad Jednostki Dominujacej

W Il kwartale 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzadu Jednostki Dominujacej i na
dzien 30 wrzesnia 2021 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu,

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu,

dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu,

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu,
Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu,
Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu.

Kompetencje oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Jednostke Dominujaca

Ogolny podziat kompetencji i odpowiedzialnosci pomiedzy Cztonkami Zarzadu Jednostki Dominujacej
na dzien 30 wrzesnia 2021 roku przedstawiat sie nastepujaco:

Tomasz Hinc - Prezes Zarzadu, odpowiedzialny za kierowanie pracami Zarzadu Jednostki
Dominujacej oraz zarzadzanie korporacyjne, nadzor wtascicielski, komunikacje i PR, zarzadzanie
zasobami ludzkimi, dziatania sponsoringowe, zarzadzanie zgodnoscia, audyt wewnetrzny, CSR,
reprezentowanie Jednostki Dominujacej wobec interesariuszy, w tym akcjonariuszy, organow
statutowych, instytucji panstwowych i samorzadowych, integracja i koordynacja nadzorowanych
obszardw i procesow w Grupie Kapitatowej;

Mariusz Grab - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: zarzadzanie procesami zakupowymi,
zarzadzanie procesami teleinformatycznymi, zarzadzanie bezpieczenstwem
i cyberbezpieczenstwem, integracje surowcowa i potproduktowa, integracje i koordynacja
nadzorowanych obszardw i procesow w Grupie Kapitatowej;

dr hab. Filip Grzegorczyk - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: strategiczne zarzadzanie
projektami w obszarze transformacji energetycznej, zarzadzanie procesami logistycznymi,
zarzadzanie ryzykiem korporacyjnym, regulacje i ochrona rynku, analizy rynkowe, integracje
i koordynacje nadzorowanych obszardw i procesow w Grupie Kapitatowej, koordynacje dziatan
w zakresie dostosowania do wymogdw Nowego Zielonego Ladu w obszarze energetyki;

Tomasz Hryniewicz - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: zarzadzanie sprzedaza i standardami
obstugi klienta, zarzadzanie portfelem produktow, integracje oraz koordynacje nadzorowanych
obszarow i procesow w Grupie Kapitatowej;

dr Grzegorz Kadzielawski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: badania i rozwoj, ochrone
wtasnosci intelektualnej i przemystowej, transfer technologii oraz wspotprace z uczelniami
iinstytucjami w zakresie innowacji, przygotowanie i realizacje inwestycji w Jednostce
Dominujacej, monitoring realizacji inwestycji w Grupie Kapitatowej, dialog spoteczny, planowanie
strategiczne i monitoring realizacji strategii, strategiczne zarzadzanie projektami z wytaczeniem
transformacji energetycznej, integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszaréw i procesow
w Grupie Kapitatowej, koordynacje dziatan Grupy Kapitatowej w zakresie dostosowania do
wymogow Nowego Zielonego tadu (z wytaczeniem obszaru energetyki) oraz Gospodarki Obiegu
Zamknietego;

Marek Wadowski - Wiceprezes Zarzadu, odpowiedzialny za: zarzadzanie finansami i polityka
rachunkowosci, monitoring realizacji planow, planowanie, budzetowanie i kontroling, fuzje
i przejecia, relacje inwestorskie, integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszarow
i procesow w Grupie Kapitatowej;

Zbigniew Paprocki - Cztonek Zarzadu, Dyrektor Generalny Jednostki Dominujacej, odpowiedzialny
za: zarzadzanie integracja i koordynacja procesow produkcyjnych, zarzadzanie utrzymaniem
aktywow produkcyjnych, postojow technologicznych i remontami, zarzadzanie infrastrukturg
krytyczna, zapewnienie bezpieczenstwa technicznego, przeciwpozarowego i $rodowiskowego,
integracje oraz koordynacje nadzorowanych obszardw i procesow w Grupie Kapitatowej.
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Podziat kompetencji Cztonkéw Zarzadu na dzien 30 wrzesnia 2021 roku

Tomasz Hinc Mariusz Grab dr hab. Filip Tomasz dr Grzegorz Marek Zbigniew Paprocki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Grzegorczyk Hryniewicz Kadzielawski Wadowski Cztonek Zarzadu,
Zarzadu Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Wiceprezes Dyrektor
Zarzadu Zarzadu Zarzadu Zarzadu Generalny
kierowanie pracami procesy zakupowe transformacja zar badania i rozwéj zarzadzani Dyrektor Generalny
Zarzadu — energetyczna sprzedaza — finansami i polityka
= procesy i Nowy Zielony tad Segmentu je rachunkowosci gracja procesow
zarzadzanie teleinformatyczne — Biznesowego Agro = — produkcyjnych
korporacyjne — regulacje, sprawy i Segmentu ochrona wi: i ing w Grupie Azoty S.A.
— bezpieczenstwo i publiczne i ochrona Biznesowego intelektualnej realizacji planéw —
nadzér whascicielski  cyberbezpieczeristwo rynku Tworzyw i przemystowej — utrzymanie
S T planowanie, aktywéw
HR integracja ryzyko zarzadzanie potpraca budz produkcyjnych,
— surowcowa korporacyjne standardami z uczelniami i kontroling postoje i remonty
audyt wewnetrzny i pétproduktowa — obstugi klienta = — —

S logistyka — monitoring relacje inwestorskie infrastruktura
komunikacja, PR, Prezes Zarzadu zarzadzani realizacji inwestycji krytyczna
sponsoring i CSR Grupa Azoty Police portfelem —

— produktéw dialog spoteczny bezpieczeristwo
Compliance — techniczne,
— Prezes Zarzadu planowanie przeciwpozarowe
obstuga prawna Grupa Azoty strategiczne i sSrodowiskowe
Putawy imonitoring
reprezentowanie realizacji strategii
Grupy Azoty S.A. —
strategiczne
zarzadzanie
projektami
Nowy Zielony tad

oraz Gospodarka o
Obiegu Zamknietym

Zrédto: Opracowanie wtasne.
Rada Nadzorcza

W Il kwartale 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej i na dzien 30 wrzesnia
2021 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

e dr Magdalena Butrymowicz - Przewodniczaca Rady Nadzorczej,
o Wojciech Krysztofik - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

o Robert Kapka - Sekretarz Rady Nadzorczej,

e Monika Fill - Cztonek Rady Nadzorczej,

« Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Michat Maziarka - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Marcin Mauer - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Roman Romaniszyn - Cztonek Rady Nadzorczej.

W dniu 13 maja 2021 roku, w wyniku wyboréow na Cztonka Zarzadu Xll kadencji, dotychczasowy
Cztonek Rady Nadzorczej z wyboru pracownikow, Pan Zbigniew Paprocki, ztozyt rezygnacje ze swojej
funkcji. W dniach od 26 lipca do 16 sierpnia 2021 roku (I tura) oraz w dniach od 25 sierpnia do
8 wrzesnia 2021 roku (Il tura) odbyty sie wybory uzupetniajace na cztonka Rady Nadzorczej XI kadencji
Spotki Grupa Azoty S.A., powotywanego sposrod osob wybranych przez pracownikéw Grupy
Kapitatowej Spotki Grupa Azoty S.A., w ktorych najwieksza liczbe gtosow uzyskat Pan Janusz
Podsiadto.

Rada Nadzorcza Jednostki Dominujacej, w zwiazku ze stwierdzeniem waznosci wyborow przez Gtowna
Komisje Wyborcza, a takze wobec tresci § 27 ,,Regulaminu wyborow kandydatow na Cztonkow Rady
Nadzorczej powotywanych sposrod osob wybranych przez pracownikow Grupy Kapitatowej Spotki
Grupa Azoty S.A.”, postanowita wystapi¢ do Zarzadu Spétki z zadaniem zwotania Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki celem podjecia przez Walne Zgromadzenie rozstrzygniecia
w przedmiocie powotania na Cztonka Rady Nadzorczej Spétki kandydata wybranego przez
pracownikow spétek Grupy Kapitatowej Grupa Azoty w przeprowadzonych w tym celu wyborach
uzupetniajacych. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zostato zwotane na dzien 15 listopada
2021 roku.

Strona 103 z 106



Skonsolidowany raport okresowy Grupy Kapitatowej Grupa Azoty za Ill kwartat 2021 roku
(wszystkie dane podano w tysigcach ztotych, o ile nie wskazano inaczej)

Komitet Audytu Rady Nadzorczej

W celu usprawnienia prac Rady Nadzorczej oraz wzmocnienia kontroli nad Jednostka Dominujaca
i Grupa Kapitatowa, Rada Nadzorcza uchwata z dnia 4 lipca 2013 roku powotata Komitet Audytu.

W Il kwartale 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Audytu i na dzien 30 wrzesnia
2021 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

Marcin Mauer - Przewodniczacy Komitetu,
Monika Fill - Cztonek Komitetu,

Michat Maziarka - Cztonek Komitetu,
Robert Kapka - Cztonek Komitetu.

Pozostate komitety dziatajace w ramach Rady Nadzorczej

W ramach struktury Rady Nadzorczej funkcjonuja ponadto: Komitet Strategii i Rozwoju oraz Komitet
Nominacji i Wynagrodzen.

W Il kwartale 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Strategii i Rozwoju i na dzien
30 wrzesnia 2021 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

e Wojciech Krysztofik - Przewodniczacy Komitetu,
e Robert Kapka - Cztonek Komitetu,
e Barttomiej Litwinczuk - Cztonek Komitet.

W Il kwartale 2021 roku nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Komitetu Nominacji i Wynagrodzen i na
dzien 30 wrzesnia 2021 roku przedstawiat sie on jak ponizej:

Michat Maziarka - Przewodniczacy Komitetu,
dr Magdalena Butrymowicz - Cztonek Komitetu,
Wojciech Krysztofik - Cztonek Komitetu,
Roman Romaniszyn - Cztonek Komitetu.
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4. Informacje uzupetniajace

Stanowisko Zarzadu dotyczace realizacji prognoz

W zwiazku z brakiem publikacji prognoz wynikow finansowych na 2021 rok, nie jest prezentowane
stanowisko Zarzadu Jednostki Dominujacej odnosnie ich realizacji.

Postepowania sadowe

Spotki z Grupy Azoty nie sg strong istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wtasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczacych zobowiazan albo
wierzytelnosci, o ktoérych mowa w Rozporzadzeniu Ministra Finansow w sprawie informacji biezacych
i okresowych z dnia z dnia 20 kwietnia 2018 roku (Dz. U. 2018 poz. 757), za wyjatkiem spraw:

e 7z powoddztwa akcjonariusza Jednostki Dominujacej o uchylenie Uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej z dnia 20 sierpnia 2020 roku w sprawie wyrazenia
zgody na dokonanie czynnosci prawnych mogacych skutkowac rozporzadzeniem sktadnikami
aktywow trwatych Jednostki Dominujacej. Wartos¢ przedmiotu sporu w ww. sprawie opiewa na
kwote 599 283 tys. zt. Postepowanie zostato wszczete 23 wrzesnia 2020 roku (data wptywu pozwu
do sadu). Stronami przedmiotowego postepowania sa Pan Jacek Lampart akcjonariusz jednostki
Dominujacej oraz Jednostka Dominujaca. Jednostka Dominujaca ocenia powoddztwo jako
bezzasadne. Stanowisko powoda koncentruje sie na zarzucie nieuzyskania wiekszosci gtosow
wymaganych dla podjecia uchwaty Walnego Zgromadzenia Jednostki Dominujacej
w przedmiotowej sprawie, przy czym w celu uzasadnienia powyzszego zarzutu, powod powotat
podstawe prawng z Kodeksu spotek handlowych, ktéra w ocenie Jednostki Dominujacej nie
znajduje zastosowania do zaskarzonej uchwaty. W dniu 1 kwietnia 2021 roku Sad Okregowy
w Krakowie wydat wyrok oddalajacy powodztwo, rozstrzygajac nadto o kosztach postepowania
w sposob adekwatny do ww. wyniku postepowania. Ww. wyrok jest nieprawomocny.

e 7z powodztwa Jednostki Dominujacej przeciwko Cenzin Sp. z 0.0. o zaptate. Wartos¢ przedmiotu
sporu wynosi 79 821 tys. zt. Sprawa zwiazana jest z roszczeniem o zaptate kary umownej za
opoznienie, przedtuzenia przez Jednostke Dominujaca ubezpieczenia CAR/EAR, zwrotu
nierozliczonej zaliczki, utraty dofinansowania z Norweskiego Mechanizmu Finansowego, kosztu
inwentaryzacji stanu robot po odstgpieniu od kontraktu, kosztu dokonczenia inwestycji,
odszkodowania za zakup drozszego wegla, odszkodowania - utraconych korzysci ze sprzedazy
siarczanu magnezu, odszkodowania za zakup tlenku magnezu oraz o ustalenie odpowiedzialnosci
pozwanego za szkody mogace powstac w przysztosci. Pozew zostat ztozony do Sadu Okregowego
w Krakowie w dniu 7 maja 2021 roku.

Informacje o posiadanych przez Jednostke Dominujaca oddziatach

Jednostka Dominujaca nie posiada zamiejscowych oddziatow lub zaktadow.

Akcje, emisje akcji

W Il kwartale 2021 roku Jednostka Dominujaca nie dokonywata zadnych operacji zwiazanych
z emisjami, wykupem i sptata dtuznych i kapitatowych papierow wartosciowych. Wykorzystywanie
srodkow pozyskanych z ofert publicznych Jednostka Dominujaca zakonczyta w 2013 roku.
Wykorzystanie przebiegato zgodnie z przyjetymi wczesniej celami emisyjnymi.

Jednostka Dominujaca nie posiada informacji o umowach, w wyniku ktorych moga w przysztosci
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy
i obligatariuszy.

W Jednostce Dominujacej nie funkcjonuja programy akcji pracowniczych.
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Podpisy cztonkéw Zarzadu
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Tarnow, dnia 9 listopada 2021 roku
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