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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Drop S.A.

Przeprowadziliémy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego Drop S.A. z siedzibg w
Warszawie, ul. Syta 114Z, zwanej dalej Spoika, na ktére sklada sig wprowadzenie do
sprawozdania finansowego, bilans sporzgdzony na dzien 31 grudnia 2016 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wiasnym oraz rachunek przeplywow pienigznych
za rok obrotowy konczacy sie tego dnia oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego sprawozdania
finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 .
poz. 1047 z pbzniejszymi zmianami), zwang dalej ustawg o rachunkowosci, jego zgodnosé
z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa oraz statutem, a takze za prowadzenie ksigg
rachunkowych zgodnie z zasadami okreslonymi w tej ustawie. Zarzad Spotki jest
odpowiedzialny réwniez za kontrole wewnetrzna, ktérg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia
sprawozdania finansowego wolnego od istotnych znieksztatcen powstatych wskutek celowych
dziatan lub bledow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci, Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe spetialo wymagania przewidziane
w tej ustawie.

Odpowiedzialno$¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o tym sprawozdaniu finansowym wraz z raportem, w
oparciu o przeprowadzone badanie stosownie do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji
Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjgtych przez Krajowg
Rade Bieglych Rewidentow (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentow z
dnia 10 lutego 2015 r. z pézniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci. Jednak z powodu znaczenia spraw
opisanych w ,Uzasadnieniu odstgpienia od wyrazenia opinii’, nie bylismy w stanie uzyskac
wystarczajacych i odpowiednich dowodow badania stanowigcych podstawe do wyrazenia opinii
z badania.

Uzasadnieniu odstapienia od wyrazenia opinii

[stotna niepewnos$é co do kontynuaciji dziatainosci

W roku 2016 przychody ze sprzedazy wyniosty 942 tys. zt. w tym od jednostek powigzanych
904 tys. zt. Jednoczesnie Spotka w 2016 r. poniosta strate na sprzedazy w kwocie 383 tys. zt.
oraz strate netto w wysokosci 2 784 tys. zt. Otrzymane od Zarzgdu Spotki prognozy wynikéw na
lata 2017-2019 wykazujg, ze Spdtka nadal bedzie generowata straty.

Warto$é aktywow obrotowych Spotki na dzien 31 grudnia 2016 roku wyniosta 2 344 tys. zi, a po
wylaczeniu naleznosai z tytutu VAT, ktérych termin zwrotu jest niepewny ze wzgledu na toczace
sie postepowania podatkowe, wyniosta 98 tys. zi i jest nizsza od zobowigzan
krotkoterminowych o kwote 1 906 tys. zt.
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Spotka jest strong w postepowaniach podatkowych oraz kontrolnych dotyczacych prawidtowosci
rozliczefi podatku od towarow i ustug. Warto$¢ zobowigzan podatkowych okreslonych
w decyzjach urzedow kontroli skarbowej na dzien wydania opinii wynosi 38 613 tys. z. Spotka
odwotala sie od wydanych decyzji uznajgc je za bezpodstawne i wydane z naruszeniem prawa.
W przypadku niekorzystnego rozstrzygnigcia Spotka moze by¢ zobowigzana do zaptaty tych
zobowigzan podatkowych i istnieje niepewno$¢, czy bedzie w stanie uregulowac te
zobowigzania. Rozstrzygniecia toczgcych sie postepowan sg obarczone istotng niepewnoscia.

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwale o
wyplacie dywidendy w wysokosci 15 863 tys. zk., co stanowito 59% warto$ci kapitatow wiasnych
na dzien 31 grudnia 2015 r. Spotka zaciagneta na ten cel pozyczki od podmiotow zaleznych,
ktére podlegajg sptacie do dnia 19 pazdziernika 2018 r. Otrzymane od Zarzgdu Spotki prognozy
wynikéw na lata 2017-2019 wykazuja, ze Spotka bedzie generowata straty w okresie
udostepnionej prognozy. W zwigzku z powyzszym istnieje niepewnos¢ czy Spotka bedzie w
stanie splaci¢ te pozyczki wraz z naleznymi odsetkami.

Powyzsze okolicznosci wskazujg na istnienie istotnych niepewnoéci, ktére mogg budzi¢
powazne watpliwosci co do zdolnosci Spétki do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysziosci obejmujgcej okres nie krétszy niz jeden rok od dnia bilansowego. W
sprawozdaniu finansowym Zarzad Spotki o$wiadczyt, ze roczne sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i ze nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na jej zagrozenie.

Wycena udziatéw i akcji w Spétkach zaleznych

Na dzien 31 grudnia 2016 roku diugoterminowe aktywa finansowe wycenione wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartoéci wynosity 29 847 tys. zi, co
stanowi 78% sumy bilansowej. Obejmowaly one:

— udzialy w Drop Sp. z 0.0. w kwocie 500 tys. zt, ktéra zawiesita dziatalno$ci operacyjng w
2016 roku,

— udzialy w Drop Finance Sp. z 0.0., w kwocie 23 347 tys. zi, ktdrej gtownymi aktywami sa:
pozyczki udzielone w 2016 r. Spoice w kwocie 16 854 tys. zt. oraz pozyczka udzielona Drop
Sp. z 0.0. w kwocie 3 471 tys. zt.,

- akcje Drop Organizacja Odzysku S.A., w kwocie 5 000 tys. zt, ktérej glownymi aktywami sa;:
pozyczki udzielone Spoice w wysokoéci 3 045 tys. zt oraz pozyczka udzielona Drop Sp. z
0.0. w wysoko$ci 2 858 tys. zt,,

—~ akcje w Drop Organizacja Odzysku Sprzgtu Elektrycznego i Elektronicznego S.A., w
kwocie 1 000 tys. zi, ktora jest wierzycielem Spoékki z tytutu udzielonej pozyczki na tgczng
kwote 807 tys. zt.

Zawieszenie prowadzenia dziatalno$ci operacyjnej przez Drop Sp. z o.0. oraz istnienie istotne]
niepewnosci, co do kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke, w naszej ocenie, wskazuje na
istnienie duzego prawdopodobienstwa, ze aktywa te nie przyniosg w przysztosci korzysci
ekonomicznych w wysokosci ujetej w bilansie na dzien 31 grudnia 2016 roku. Zarzgd Spotki nie
dostarczyt nam informacji i danych, ktére pozwolilyby uzyska¢ nam wystarczajgce i
odpowiednie dowody badania dotyczacych wyceny tych aktywéw na dzien 31 grudnia 2016
roku.

Wycena aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Na dzien 31 grudnia 2016 r. aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczace
strat podatkowych wynosito 1207 tys. z. Nie otrzymalismy wystarczajgcych i odpowiednich
dowodéw badania dotyczacych mozliwosci rozliczenia tego aktywa w przysziosci.
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Odstgpienie od wyrazenia opinii

Wobec znaczenia spraw opisanych w ,Uzasadnieniu odstgpienia od wyrazenia opinii”, nie
bylismy w stanie uzyska¢ wystarczajgcych i odpowiednich dowodow badania stanowigcych
podstawe do wyrazenia opinii z badania. Dlatego nie wyrazamy opinii o sprawozdaniu
finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci

W zwigzku z odstgpieniem od wyrazenia opinii z badania sprawozdania finansowego za
bezprzedmiotowe uznalidémy rozpatrywanie sprawozdania z dziatalnosci Spofki.

Inne kwestie

W dniu 28 wrzesnia 2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdélki podjeto, na podstawie
art. 348 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks spélek handlowych (Dz. U. z 2016 r. poz.
1578 z pozniejszymi zmianami), zwang dalej Kodeks spolek handlowych, uchwate o wyptacie
dywidendy z kapitalu zapasowego w wysokosci 15 863 tys. zl. Zgodnie z § 1 tego artykutu
kwota przeznaczona do podziatu miedzy akcjonariuszy nie moze przekracza¢ zysku za ostatni
rok obrotowy, powiekszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z
utworzonych z zysku kapitatdw zapasowego i rezerwowych, ktére mogg by¢ przeznaczone na
wyptate dywidendy. Kwote te nalezy pomniejszyé o niepokryte straty oraz o kwoty, ktdre
zgodnie z Kodeksem spétek handlowych powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok
obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe. Na dzien podjecia uchwaly o wyplacie
dywidendy niepokryte straty z lat ubieglych w Spoice wyniosty 7 742 tys. zt, natomiast kapitat
zapasowy utworzony z zyskow wyniost 16 332 tys. zi, dlatego kwota dywidendy wynikajgca z
tej uchwaly przewyzsza o 7,2 min zt kwote ustalong na podstawie art. 348 Kodeksu spoétek
handlowych.
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