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LIST ZARZADU
Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,
oddaje w Panstwa rece jednostkowy raport roczny Oxygen SA za rok 2021.

W 2021 roku, zgodnie z naszymi zatozeniami strategicznymi, kontynuowalismy intensywne rozwijanie
portfolio gier mobilnych oraz gromadzilismy doswiadczenia w pozyskiwaniu uzytkownikdw do naszych
produktéw (dalej User Acquisition). Na przestrzeni roku w petni zrealizowaliSmy zatozenia kolejnego
(przewidzianego na 2021 rok) pierwszego etapu naszej strategii — opublikowania 17 wysokiej jakosci
tytutéw. Co warte podkreslenia nie tylko udato sie wydac¢ 17 nowych tytutdw, ale réwniez rozwingc¢ 4
tytuty opublikowane w 2020 roku. Wszystkie powyzej opisane osiggniecia zrealizowaliSmy w zatozonym
budzecie oraz czasie. Ponizej dwie listy tytutéw. Lista z 2020 roku, pokazujgca ktore tytuty byty rozwijane
w 2021 oraz lista tytutéw wydanych w 2021 z zaznaczeniem, ktdre tytuty rozwijamy w 2022 rok.
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Opraécz sukceséw wydawniczych, od poczatku ubiegtego roku utrzymywalismy silny nacisk na pozyskanie
mocnych partneréw zewnetrznych, dzieki ktorym nasze tytuty mogg dotrze¢ do szerszego grona
uzytkownikéw (nie tylko mobile, ale réwniez platform Steam i Switch). Dzieki tym wspdtpracom réwniez
my sami mozemy sie nauczy¢ od wiekszych od nas, jak wydawac tytuty na rynkach, na ktorych jeszcze
nie jesteSmy ekspertami. Realizujgc ten cel udato nam sie podpisa¢ umowe z Deadalic
(miedzynarodowym powszechnie szanowanym wydawcg tytutéw na platformy Steam i Switch).
Wspodtpraca ta zaowocowata wydawnictwem gry Jars (zrealizowanej w ramach planu roku 2020) na
Steam i Switch. Sama wspdtpraca przyniosta wymierne korzysci dla Grupy (ptatnos¢ z géry w ramach
wspotpracy oraz pojawienie sie na szerszym rynku). Do grona naszych wydawcow dofgczyt tez jeden z
najwiekszych graczy na globalnym rynku gamingowym — Ubisoft, ze swoim brandem specjalizujgcym sie
w wydawnictwach gier z gatunku Hyper Casual - Ketchapp. Jest to wazna strategicznie umowa, gdyz
oprécz samego dostepu do ogromnej wiedzy i budzetéw marketingowych, udato nam sie réwniez
utworzyc¢ zbalansowany system wydawania gier typu Hyper Casual, ktéry nie polegat juz tylko na jednym
duzym wydawcy (Voodoo, pozyskany w 2020 r.). Dzieki temu, mamy otwarte Sciezki wspétpracy z
dwoma liderami rynku i nie jesteSmy od zadnego z nich uzaleznieni.
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Warto podkresli¢, ze rynek gier mobilnych jest rynkiem niezwykle dynamicznym i zapewnienie doptywu
nowych tytutdw, produkowanych nie tylko przez nas, ale réwniez przez partneréw zewnetrznych, jest
bardzo waznym celem strategicznym. Dlatego systematycznie tak jak w 2020 roku poszerzaliSmy pule
studiow wspotpracujgcych z nami, ktérych gry s wydawane przez Grupe. | tak udato sie pozyska¢ dwa
nowe studia, z ktorymi wydalismy tytuty Rage Squad, Beestagons oraz Minion Mash. Warto podkresli¢,
ze sg to tytuty duze casualowe i mid-core, dzieki czemu wachlarz tytutéw posiadanych w wydawnictwie
naszej Grupy systematycznie sie powieksza. Zgodnie z zatozeniami naszej strategii, tytuty te pomagaja
nam czerpac wiedze o tym jak funkcjonujg gatunki gier, ktdrych wczesniej nie mieliSmy w portfolio oraz
zwiekszajg naszg szanse na znalezienie sie z wtasciwym tytutem we wtasciwym momencie.

Dzieki profesjonalizmowi oraz jakosSci jakg reprezentujg nasze gry, zostaliSmy zauwazeni na szeroko
pojetym rynku gier. Nie tylko jako wydawca czy producent swoich tytutdow, ale réwniez jako
wysokojakosciowy podwykonawca, ktory nie tylko wie jak dobrze technicznie wykonad tytut, ale réwniez
potrafi go wydac. Posiadanie tych dwdch kompetencji (produkcja oraz wydawnictwo) w Grupie sprawia,
ze kontaktujg sie z nami klienci, ktorzy poszukujg kompleksowej obstugi ich pomystow. Dodatkowo,
wsrod naszych klientéw pojawity sie rowniez firmy, ktore sg zainteresowane produkcjg tytutéw na rynek
Play-to-earn, ktory w 2021 roku byt jedng z najszybciej rosngcych gatezi rynku gier. Dzieki temu, od
potowy 2021 roku jako Grupa zaczelismy pojawiac sie na rynku gier opartych o NFT oraz kryptowaluty,
a od pierwszego kwartatu 2022 wykonujemy gry dla projektéw NFT.

Dynamika naszych wskaznikow ekonomicznych pokazuje, ze obrana przez nas strategia zaczyna
systematycznie przynosi¢ pozytywne efekty, nie tylko w postaci wydanych tytutdw, ale rowniez w
postaci rosngcych przychoddéw. Warto zwrdci¢ uwage na ponad 2 krotny wzrost przychodéw Grupy
Kapitatowej w stosunku do 2020 roku. Nadal skupiamy sie na zbudowaniu fundamentow, ktéore w
przysztosci doprowadzg spoétke do rentownosci. Cel ten w 2021, tak samo jak w 2020, w petni
osiggnelismy, czego efekty wida¢ na planach wydawniczych zaprezentowanych powyzej. Warto raz
jeszcze podkreslic, iz wyniki sg w petni zgodne z planem i zaktadang strategia.

Warto zauwazyc¢ tez, ze rok 2021 potwierdza, iz obrany przez nas kierunek rozwoju w grach mobilnych
zostat poparty przez stabilny trend wzrostowy tego segmentu. Wzrost rynku gamingu mobilnego na
Swiecie w ubiegtym roku przekroczyt 7% w stosunku rok do roku, pomimo nienaturalnie silnego wzrostu
w roku 2020 (pandemiczny pik). Pokazuje to, jak silny jest rynek gamingu mobilnego jako gataz rynku.
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Niezaleznie od pozytywnych wydarzen na rynku, nalezy mie¢ na uwadze, ze (ze wzgledu na cykl
wydawniczy, jakim rzadzg sie tytuty na rynku mobile) petng niezaleznos¢ finansowg planujemy osiggnac
w drugim etapie naszej strategii, czyli do potowy 2023 roku. Jednak tak samo jak w poprzednim roku i w
tym roku nalezy spodziewac sie poprawy parametrow finansowych Grupy Kapitatowej Oxygen SA, czego
zwiastunem sg kontakty podpisane w obszarach zwigzanych z projektami NFT oraz ciggty rozwoj tytutow
z lat poprzednich.

Warto pamietac, ze wyniki na rynku gier mobilnych nie opierajg sie na debiutach, ktore wymagajg
jeszcze wielu iteracji zanim osiggng odpowiednie wspdtczynnik - opierajg sie natomiast na wynikach
tytutdéw dojrzatych, ktore przeszty faze ,soft launch”, czyli tych z naszych produktéw, ktére w ostatnich
miesigcach byty zmieniane w oparciu o dane statystyczne zbierane od graczy i rynku. Zaktadamy, ze
wptyw na wzrost przychodow w tym roku bedg miaty gtownie tytuty z lat poprzednich zas produkcje,
ktére wydajemy w roku 2022, bedg generowaty przychody w latach kolejnych. Warto réwniez
podkresli¢, ze rozmiar tytutu takze ma wptyw na dtugos¢ okresu, po ktorym nalezy spodziewac sie
przychodow, jak i dtugosé okresu, w ktérym te przychody bedg generowane. Im wieksza gra, tym dtuzsza
faza ,soft launch”, a w zwigzku z tym, okres od wydania tytutu do efektéw ekonomicznych jest dtuzszy
niz w przypadku tytutu typu hyper-casual, ktére majg znacznie krétszy czas inkubacji, ale réwniez okres
generowania przychodow jest krétszy. Dlatego tez nasze portfolio zawiera zaréwno tytuty mate (hyper-
casual), jak i tytuty wieksze (casual, mid-core), aby zarzadza¢ czasem zwrotu z inwestycji i nie odktadac
generowania przychodoéw na lata w przysztos¢, tylko pokazywac wzrosty przychodoéw wczesnie;.

W tym miejscu warto odnies¢ sie do dziatar ksiegowo-administracyjnych, ktére tak jak w poprzednich
latach zostaty dokonane w konsekwencji sporzgdzania sprawozdan finansowych za 2021 r. W latach
2020-2021 przeprowadzalismy 4 krotnie, z 3 réznymi rzeczoznawcami wyceny spotki Mousetrap Games
sp. z 0.0. Kazdy z podmiotéw przeprowadzajgcych wyceny przedstawit rézne podejscie do wyceny.
Zatem otrzymalismy 3 podejscia: negatywne, przyjete przez Zarzad oraz pozytywne. W tym roku
ponownie wykonaliSmy test na utrate wartosci posiadanych udziatéw w Mousetrap Games sp. z 0.0. z
podmiotem, ktéry dostarczyt nam podejscia negatywnego. Podejscie to zostato zweryfikowane
pozytywnie dla spétki (uzyskana wycena zostata podniesiona o 11% w stosunku do wyceny z
poprzedniego badania). Jednak pomimo poprawy scenariusza negatywnego, nadal w sprawozdaniu
finansowym postugujemy sie wyceng przeprowadzong przez najbardziej renomowany podmiot
(podmiot z Grupy Deloitte) i nie zmieniamy wyceny spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. w dokumentach
ksiegowych.
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Powyzej opisywane wydarzenia sg scisle ksiegowe, ktére w zaden sposdb nie wptywajg na operacyjna
dziatalnos¢ Spotki ani zdolnosci do realizowania zatozen biznesowych. Sg to dziatania podyktowane
bardzo restrykcyjnymi i wymagajgcymi procesami rachunkowymi oraz konserwatywnym podejsciem
ksiegowym do mozliwosci generowania przez Nasze tytuty przychodéw. Biznesowo ich zdolnos$¢ do
generowania zyskow jest wcigz bardzo wysoka.

Nasza Grupa Kapitatowa w petni realizuje bardzo wymagajace zadania natozone na nig przede wszystkim
od strony kosztowej i wydawniczej. Nalezy réwniez podkresli¢, ze prowadzimy Spotke w sposdb staranny
i transparentny. Analizujgc szczegdétowo zastrzezenia audytora, dotyczgce wyceny przeprowadzonej
przez Deloitte, jako Zarzad wzigtem pod uwage zdanie zaréwno audytora, Rady Nadzorczej jak i
podmiotow przeprowadzajgcych wyceny. Zastrzezenia dotyczace wyceny, wynikajg z rdznic w
postrzeganiu ryzyk rynkowych przez podmiot audytujgcy i podmiot wyceniajgcy Deloitte. Postanowitem
przyjag¢ wycene renomowanego wyceniajgcego, gdyz w mojej ocenie jak réwniez w ocenie Rady
Nadzorczej, dostarczone przez wyceniajgcego uzasadnienie stanowiska, byto rzetelne cho¢ w dalszym
ciggu powsciggliwe i konserwatywne. Dodatkowo zwracam Panstwa uwage, iz na 31 grudnia 2021 r.
spotki zalezne w jednostkowych sprawozdaniach finansowych wykazaty ujemne kapitaty wtasne. W
obydwu spétkach kapitaty ujemne wynikajg z inwestycji przeprowadzonych w tytuty, ktoére jak
omoéwiono wczesniej majg szanse przynies¢ przychody w najblizszych miesigcach. Nie widze jednak
zagrozenia kontynuacji dziatalnosci, gdyz juz na poczatku 2022 roku zostaty przeprowadzone konwersje
czesci dtugu na kapitat i planowane s3 kolejne podobne dziatania, co zapewni spétkom odpowiedni
poziom kapitatéw podstawowych i zapasowych. Z perspektywy Grupy nie ma to wptywu na dziatalnos¢
operacyjng spotek.

Podsumowujac, Spodtka w dalszym ciggu koncentruje sie na realizacji strategii wdrozonej w zesztym roku.
Rozwijamy intensywnie réznego rodzaju i rozmiaru tytuty — tak, aby zwieksza¢ przychody zaréwno
krotkookresowo, jaki i dtugofalowo. Inwestujemy w rozwdj nowych produkcji, ktére bedg naszym
narzedziem do osiggania przychoddéw w przysztosci, a takze rozwijamy sie w obszarze nowego trendu
na rynku gier opartego o $wiat kryptowalut, NFT i szeroko pojetego Metaverse tak, aby systematycznie
zwieksza¢ nasze mozliwosci komercjalizacji. Budujgc intensywnie sie¢ kontaktow, powiekszajagc liste
studiow gamingowych, ktorych tytuty wydajemy oraz liste dystrybutoréw, z ktérymi wspétpracujemy,
realizujemy konsekwentnie bardzo mocny, poparty trendami rynkowymi plan, ktérego konsekwentna i
stabilna realizacja umacnia nasze perspektywy biznesowe i finansowe na kolejne okresy.
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Aby potwierdzi¢ stowa zawarte w tym liscie, przedstawiam Panstwu plan wydawniczy na 2022 rok. Jest
on jeszcze mato szczegdtowy, ale juz dzisiaj mozemy podzieli¢ sie z Panstwem naszg silng wiarg, ze i w
tym roku uda nam sie go zrealizowac¢ w 100%, podobnie jak w latach poprzednich:
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Dziekuje Panstwu za zaufanie i gratuluje inwestycji juz w obecnej fazie rozwoju. Szczerze wierze, ze
przetozy sie ona na zapowiadane i planowane efekty w przysztosci.

Z wyrazami szacunku
Edward Mezyk, Prezes Zarzadu Oxygen S.A
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Wybrane dane finansowe

Jednostkowy raport roczny Oxygen SA za 2021 rok

Rachunek Zyskéw | Strat Oxygen SA 01.01.2020- | 01.01.2021-| 01.01.2020- |01.01.2021-
skrécony 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020 | 31.12.2021
w ztotych W euro
Przychody netto ze sprzedazy 23 897,54 38 181,30 5341,24 8 341,08
Koszty dziatalnosci operacyjnej 398 438,16| 563 715,15 89 053,21 123149,13
Zysk (strata) ze sprzedazy -374 540,62 | -525 533,85 -83711,97 | - 114 808,05
Pozostate przychody operacyjne 2,68 1,98 0,60 0,43
Pozostate koszty operacyjne 4724,91 2,81 1 056,04 0,61
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej -379 262,85 | -525 534,68 -84767,42| - 114 808,23
Przychody finansowe 80 487,56 | 235305,16 17 989,43 51 404,73
Koszty finansowe 5605 800,27 88 012,48 1252 928,45 19 227,19
Zysk (strata) brutto -5904 575,56 | -378 242,00 -1319706,44| - 82 630,69
Zysk (strata) netto -5909 079,56 | -396 770,00 | -1320713,11| - 8667832
Bilans Oxygen SA skrécony 31.12.2020 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021
w ztotych W euro

Aktywa trwate 15514 664,56 17537 660,81 | 3361 936,50 3813 032,31
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 2 500,00 0,00 541,73
Inwestycje dtugoterminowe 15511929,56| 17529776,81| 3361343,84 3811318,17
gé%zzegg:gmzmz“czema 2735,00 5 384,00 592,66 1170,59
Aktywa obrotowe 303 857,28 43 586,30 65 844,08 9 476,52
Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 46 636,00 33 753,76 10 105,75 7 338,73
Inwestycje krétkoterminowe 47 941,56 5133,54 10 388,65 1116,13
ﬁr;‘dkz";ggs”gx: rozliczenia 209279,72 4699,00| 4534968 1021,65
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa razem 15818 521,84 17581 247,11 | 3427 780,58 3822 508,83
Kapitat (fundusz) wtasny 15475484,37| 16610 023,65 | 3 353 446,38 3611 345,75
Kapitat (fundusz) podstawowy 5261 506,00 9123860,10| 1140 137,38 1983 706,59
Kapitat (fundusz) zapasowy 7 041 622,11 14127 901,84 | 1525 878,07 3071 683,66
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- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci

Jednostkowy raport roczny Oxygen SA za 2021 rok

emisyjnej) nad wartoscig nominalna 6812929,00( 13899208,73| 1476 321,62 3021961,28
udziatéw (akcji)

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
- Z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate kapitaly (fundusze) 10567 324,55| 1150 000,00 | 2289 877,04 250 032,61
rezerwowe

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) 0,00 0,00 0,00 0,00
Spofki

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych -1485888,73| -7394968,29( -321983,34 -1 607 811,52
Zysk (strata) netto -5909 079,56 -396 770,00 | -1 280 462,76 -86 265,60
Odpisy z zysku netto w ciggu roku 0,00 0,00 0,00 0,00
obrotowego

Zobowigzania i rezerwy na 343 037,47 97122346 74334,20 211 163,08
zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania 33 239,00 62 416,00 7 202,70 13 570,47
Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 309 798,47 908 807,46 67 131,51 197 592,61
Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 15818 521,84 17581 247,11 | 3427 780,58 3822 508,83

Dane z bilansu zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
obowigzujgcym odpowiednio w dniach 31.12.2020 r. oraz 30.12.2021 r.:

-31.12.2020r. — 4,6148 zi,
-30.12.2021 r. — 4,5994 zi.

Dane z rachunku wynikéw zostaty przeliczone po $rednim kursie Narodowego Banku Polskiego (Tabela A),
przyjetym jako Srednia kurséw obowigzujgcych na ostatni dzieri miesigca odpowiednio roku 2020 oraz 2021:

-rok 2020 r. — 4,4742 zt,
-rok 2021 r. — 4,5775 zi.
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Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2021 r. Oxygen Spétka Akcyjna tworzyta grupe kapitatowg z Mousetrap Games sp. z 0.0.
z siedzibg we Wroctawiu oraz HyperCat sp. z 0. 0. z siedzibg we Wroctawiu.

Wyniki Mousetrap Games sp. z 0.0. konsolidowane sg z wynikami finansowymi Oxygen S.A. poczawszy od
danych sporzadzanych za | kwartat 2020 roku, natomiast wyniki HyperCat sp. z 0. 0. (wczesniej Glass Cannon

Games sp. z o.o.) konsolidowane sg poczawszy od danych sporzadzanych za Il kwartat 2020 roku.
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Mousetrap Games Sp. z 0.0. Hyper Cat Sp. z 0.0.
(100% udziatu w kapitale (100% udziatu w kapitale
zaktadowym i gtosach na WZ) zaktadowym i gtosach na WZ)

Dane spoétek zaleznych:
1) Mousetrap Games sp. z 0.0.

W dniu 17 marca 2020 r. Oxygen S.A. nabyt od dotychczasowych udziatowcéw 130 udziatéw stanowigcych
100% udziatow spotki Mousetrap Games sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (,MTG"). W dniu 30 czerwca 2020
r. nastgpito zarejestrowanie podwyzszenia kapitatu zaktadowego MTG z kwoty 6.500,00 zt do kwoty
10.600,00 zt, w drodze emisji 82 udziatéw (tgczna warto$¢ pozyskanych srodkéw przez MTG w drodze emisji
tych udziatéw wynosita 2.694.925,00 z}). Tym samym kapitat zakladowy MTG dzieli sie obecnie na 212
udziatéw o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. W dniach od 26 sierpnia 2020 r. do 8 wrze$nia 2020 r. Oxygen
S.A. nabyt pozostate 82 udziaty MTG. W zwigzku z powyzszym udziat Emitenta w kapitale i gtosach MTG na
dzien sprawozdawczy, tj. 31 grudnia 2021 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu wynosi 100%. Nalezy
réwniez dodaé, ze dnia 15 stycznia 2022 roku dokonano zwiekszenia kapitatu zaktadowego MTG z kwoty
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10 600,00 PLN do 15000,00 PLN (88 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN) na podstawie aktu
notarialnego z dnia 15 stycznia 2022 roku. Wszystkie udziaty zostaty objete przez spdtke Oxygen S.A.

MTG zajmuje sie produkcjg gier mobilnych przeznaczonych na urzadzenia z systemem iOS oraz Android.
Spotka ta produkuje koncepty gier platformowych, pozytywnie oceniane przez uzytkownikéw i jury
migdzynarodowych konkurséw.

MOUSETRAP GAMES SP. Z 0.0.

adres siedziby ul. Stanistawa Leszczynskiego 4/29, 50-078
Wroctaw

adres poczty elektronicznej hello@mousetrap.games

adres strony internetowe;j www.mousetrap.games

sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we

Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

data rejestraciji 11 kwietnia 2017 roku

numer krs 0000673373

regon 367049230

nip 8943102623

zarzad Edward Mezyk - Prezes Zarzadu

posiadane udziaty przez Emitenta  100%
2) HyperCat sp. z 0. 0. (wczesniej Glass Cannon Games sp. z 0.0.)

W dniu 21 maja 2020 r. Oxygen S.A. zawart z osobg fizyczng umowe, na podstawie ktérej nabyt 100
niepodzielnych i nieuprzywilejowanych udziatéw w spotce HyperCat sp z o. 0. z siedzibg we Wroctawiu
(wczesniej Glass Cannon Games sp. z 0.0. z siedzibg w Itawie) o wartosci nominalnej 50 zt kazdy i tacznej
wartosci nominalnej 5.000 zi, stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spotki i uprawniajacych do 100%
gtoséw na jej zgromadzeniu wspdlnikdw, za tgczng cene 100,00 zt. Nalezy réwniez dodagé, ze dnia 15 stycznia
2022 roku dokonano zwiekszenia kapitatu zaktadowego spétki HyperCat sp. z 0.0. z kwoty 5 000,00 PLN do
10 000,00 PLN (100 udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN) na podstawie aktu notarialnego z dnia 15
stycznia 2022 roku. Wszystkie udziaty zostaty objete przez spétke Oxygen S.A.

HyperCat sp. z 0.0. to spdtka z branzy gamingowej, ktéra swiadczy ustugi designu i developmentu gier dla
pomiotéw zewnetrznych oraz podmiotéw z Grupy Kapitatowej Oxygen S.A.. Spétka posiada réwniez gre pt.
,~Jars”. To midcore’owa gra o unikalnej grafice i rozbudowanej rozgrywce. Tytut tgczy w sobie cechy gry
logicznej i mechanike tower defendera.

HYPERCAT SP. Z 0.0.

adres siedziby ul. Stanistawa Leszczyriskiego 4/29, 50-078
Wroctaw
sad rejestrowy Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we

Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego

data rejestraciji 19 czerwca 2018 roku
numer krs 0000735542

regon 380541425

nip 7441819922
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zarzad Edward Mezyk - Prezes Zarzadu

posiadane udziaty przez Emitenta  100%

OSWIADCZENIE
w sprawie rzetelnosci i kompletnosci sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu Oxygen SA z siedzibg we Wroctawiu o$wiadczam, ze wedle mojej najlepszej wiedzy,
roczne sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2021 i dane poréwnywalne, sporzgdzone zostaty zgodnie z
przepisami obowigzujgcymi Spotke lub standardami uznawanymi w skali miedzynarodowej, oraz ze dane te
odzwierciedlajg w spos6b prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Spétki oraz jej wynik
finansowy. Ponadto oswiadczam, ze Sprawozdanie z dziatalnosci za rok obrotowy 2021 zawiera prawdziwy
obraz sytuacji Spétki, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

Wroctaw, dn. 31 marca 2022 .

Edward Mezyk - Prezes Zarzadu

OSWIADCZENIE
w sprawie wyboru firmy audytorskiej do badania rocznego sprawozdania finansowego

Dziatajgc w imieniu Oxygen SA z siedzibg we Wroctawiu os$wiadczam, ze wybér firmy audytorskiej
przeprowadzajgcej badanie rocznego sprawozdania finansowego zostat dokonany zgodnie z przepisami, w
tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej oraz, ze firma audytorska oraz cztonkowie
zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego
sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowe;.

Wroctaw, dn. 31 marca 2022 .

Edward Mezyk - Prezes Zarzadu
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Stanowisko Zarzgdu wraz z opinig Rady Nadzorczej odnosz3ace sie do opinii z
zastrzezeniem

Stanowisko Zarzadu

Analizujgc szczegétowo zastrzezenia audytora, dotyczace przyjetej przez Zarzad w ksiegach
rachunkowych wartosci godziwej 12,41 min zt spotki Mousetrap Games sp. z 0.0., bazujgcej na
podstawie wyceny sporzadzonej przez Deloitte Advisory sp. z o0.0. sp.k., Zarzad wziagt pod
uwage zdanie zaréwno audytora, Rady Nadzorczej jak i podmiotéw przeprowadzajgcych
wyceny. Zastrzezenia dotyczgce wyceny wynikajg z réznic w spostrzeganiu ryzyk rynkowych
przez podmiot audytujgcy i podmiot wyceniajgcy z Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k. Pomimo,
iz warto$¢ godziwa zdaniem podmiotu audytujgcego ulegta podwyzszeniu (z 7,214 min zt w
2020 r. do 8,055 min zt w 2021 r.), to Zarzad postanowit odstapi¢ od dokonywania ponownej
wyceny przez inny podmiot i przyja¢ wycene renomowanego wyceniajgcego, gdyz w ocenie
Zarzadu i Rady Nadzorczej dostarczone przez wyceniajgcego uzasadnienie stanowiska, byto
rzetelne cho¢ w dalszym ciggu powsciagliwe i konserwatywne.

Opinia Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza zapoznata sie z zastrzezeniami Biegtego rewidenta, a takze wyjasnieniami
Zarzadu Spotki oraz raportami z wyceny 100% udziatéw w spétce Mousetrap Games sp. z 0.0.,
powotfanymi w punkcie | powyzej, jak réwniez odpowiedziami Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k.
na zadane przez Biegtego rewidenta pytania, wraz z dodatkowym wyjasnieniem, zawartych w
wiadomosci e-mail z dnia 28 maja 2021 roku.

Zgodnie z otrzymanymi raportami, wycena 100% udziatbw w Mousetrap Games sp. z
0.0.wyniosta:

1) zgodnie z wyceng sporzgdzong przez ValMax sp. z 0.0., wedtug stanu na 31 grudnia
2021 roku — 8.054.500,00 zt, wobec 7.214.400,00 zt na dzieri 31 grudnia 2020 roku;

2) zgodnie z wyceng sporzgdzong przez Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k. wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2020 roku — 12,41 min zt.

W oparciu o wskazang w punkcie 2) powyzej wycene, Zarzad Spotki podjat decyzje o dokonaniu
na koniec 2020 roku odpisu z tytutu utraty wartosci w kwocie 5,598 tys. zt.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia podjete przez Zarzad Spotki dziatania zwigzane z
przeprowadzeniem testu na utrate wartosci udziatdbw w Mousetrap Games sp. z 0.0., jak
rowniez przyjecie za podstawe wartosci inwestycji dtugoterminowej w udziaty Mousetrap
Games sp. z 0.0.kwoty wynikajgcej z wyceny sporzgdzone] przez Deloitte Advisory sp. z o.0.
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sp.k. W opinii Rady Nadzorczej, Zarzad Spétki dotozyt nalezytej starannosci w wyborze
podmiotu przeprowadzajgcego wycene, wybierajagc podmiot z tzw. wielkiej czwérki, jak
réwniez przy sporzgdzeniu danych stanowigcych podstawe dokonanej wyceny, a wobec
wzrostu wartosci godziwe] udziatdw w Mousetrap Games sp. z 0.0.wynikajgcego z opinii
ValMax sp. z 0.0., uznata za wtasciwe odstgpienie od dokonywania ponownej wyceny przez
inny podmiot.

Biorgc pod uwage renome podmiotu dokonujgcego powyzszej wyceny oraz kluczowych oséb
zaangazowanych w jej przeprowadzenie, jak rowniez przyjeta metodologie wyceny, dane
stanowigce jej podstawe i wyjasnienia ztozone przez Deloitte Advisory sp. z 0.0. sp.k. , a takze
fakt, ze w ocenie ValMax sp. z 0.0. warto$¢ godziwa udziatéw w Mousetrap Games sp. z 0.0.
wzrosta w 2021 roku, w ocenie Rady Nadzorczej Zarzad Spétki jest w petni uprawniony do
utrzymania wyzej powotanej wartosci inwestycji w udziaty Mousetrap Games sp. z 0.0. w
ksiegach rachunkowych na zakonczenie 2021 roku i pozytywnie opiniuje podjete w tym
zakresie przez Zarzad dziatania.
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